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AVAL AR S.G.R.

DOMICILIO LEGAL: Avenida General las Heras 1666, Piso 3°, Ciudad Autonoma de Buenos Aires.
DURACION DE LA SOCIEDAD: Hasta el 1 de octubre de 2114.

ACTIVIDAD PRINCIPAL: Otorgamiento de Garantias Reciprocas.

NUMERO CORRELATIVO ANTE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: 1.893.788

FECHA DEL ESTATUTO: 02/10/2015 bajo el numero 18.546, Libro: 76, de Sociedades por
Acciones.

FECHA DE ULTIMA MODIFICACION DEL ESTATUTO: 02/08/2023 bajo el nimero 12.903,
Libro: 113, de Sociedades por Acciones.

NUMERO DE C.U.1.T.: 30-71506095-3
MONEDA DE CIERRE: Pesos.

EJERCICIO ECONOMICO INTERMEDIO N°: 10
INICIADO EL: 1° de enero de 2024.

FINALIZADO EL: 31 de marzo de 2024.

COMPOSICION DEL CAPITAL

(Nota 5)
CANTIDAD VOTOS
TIPO DE DE PORCENTAJE TIPO DE POR SUSCRIPTO INTEGRADO
SOCIOS ACCIONES % ACCIONES ACCION $ $
Participes 126.310 50,03 % A 1 126.310 126.310
Protectores 126.160 49,97 % B” 1 126.160 126.160

252.470 252.470




AVAL AR S.G.R.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 2024
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

31/3/2024 31/12/2023
Sociedad Sociedad
Rubros de Garantia Forldo de TOTAL de Garantia For.1do de TOTAL
Reciproca Riesgo Reciproca Riesgo
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos (Nota 3a) 13.117.876 33.292.938 46.410.814| 26.040.255 6.511.721 32.551.976
Inversiones (Anexo ) 32.496.278| 3.690.157.768| 3.722.654.046 9.786.259( 3.053.830.555| 3.063.616.814
Créditos por Senicios (Nota 3b) 25.243.992 - 25.243.992( 7.841.433 - 7.841.433
Otros Créditos (Nota 3c) 6.782.546 18.333.962 25.116.508| 7.619.393 11.259.938 18.879.331
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 77.640.692| 3.741.784.668] 3.819.425.360 51.287.340| 3.071.602.214| 3.122.889.554
ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes de Uso (Anexo II) 39.758.779 - 39.758.779| 41.607.611 - 41.607.611
Bienes Intangibles (Anexo IIl) 474.195 - 474.195 632.260 - 632.260
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 40.232.974 - 40.232.974| 42.239.871 - 42.239.871]
TOTAL ACTIVO 117.873.666| 3.741.784.668| 3.859.658.334| 93.527.211|3.071.602.214| 3.165.129.425
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales (Nota 3d) 14.406.868 - 14.406.868( 13.386.073 - 13.386.073
Deudas Sociales (Nota 3e) 9.995.371 - 9.995.371 6.204.982 - 6.204.982
Deudas Fiscales (Nota 3f) 4.223.318 - 4.223.318| 2.278.956 - 2.278.956
Otras Deudas (Nota 3g) 17.070.931 10.172.805 27.243.736| 4.562.177| 195.364.627| 199.926.804
TOTAL PASIVO CORRIENTE 45.696.488 10.172.805 55.869.293| 26.432.188| 195.364.627| 221.796.815
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Fiscales (Nota 3h) 546.255 - 546.255 143.944 - 143.944
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 546.255 - 546.255 143.944 - 143.944
TOTAL PASIVO 46.242.743 10.172.805 56.415.548| 26.576.132| 195.364.627| 221.940.759
PATRIMONIO NETO
(Segun estado respectivo) 71.630.923| 3.731.611.863| 3.803.242.786| 66.951.079|2.876.237.587|2.943.188.666
TOTAL PATRIMONIO NETO 71.630.923| 3.731.611.863| 3.803.242.786( 66.951.079(2.876.237.587| 2.943.188.666
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 117.873.666| 3.741.784.668| 3.859.658.334| 93.527.211|3.071.602.214| 3.165.129.425

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables intermedios.

Firmado a efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 26-06-2024
por la Comision Fiscalizadora

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ
Contador Publico U.B.A.
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nuestro informe de fecha 26-06-2024

ALVAREZ ROPERTI VENEGAS
C.P.CECABA.T°2-F°98
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AVAL AR S.G.R.

ESTADO DE RESULTADO AL 31 DE MARZO DE 2024
COMPARATIVO CON EL PERIODO ANTERIOR
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

31/03/2024 | 31/03/2023

Resultados de la Sociedad

Senvicios por Garantias Exentas 13.690.429| 16.480.429
Senvicios por Garantias Gravadas 32.367.337| 35.470.161
Senicios Administracion de Fondos de Riesgo 20.061.543| 24.215.330
Resultados financieros y por tenencia incluido el RECPAM (2.930.187) 3.878.334
Gastos de Administracion (Anexo VII) (56.615.181)| (80.504.150)
Impuesto a las Ganancias (Nota 7) (1.894.120) 1.291.232
Ganancia Operativa de la Sociedad 4.679.821 831.336
Resultados del Fondo de Riesgo

Intereses Financieros 3.629.296 14.794
Diferencia de cotizacién Fondo Comun de Inversién 40.021.547 9.526.938
Diferencia de cotizacién / Renta Titulos Publicos 712.821.031( 43.691.866
Diferencia de cotizacién Acciones 13.685.135( 12.594.642
Diferencia de cotizacién por tenencia de Activos 9.328.085| 11.429.420
Diferencia de cotizacién / Renta Obligaciones Negociables 114.995.568( 16.467.553
Gastos de Administracion (Anexo VII) (459.272) (373.631)
Rendimiento del Fondo de Riesgo 894.021.390( 93.351.582
Total Sociedad y Fondo de Riesgo — Ganancia Neta del periodo | 898.701.211| 94.182.918

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables intermedios.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
por la Comisién Fiscalizadora

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ
Contador Publico U.B.A.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
ALVAREZ ROPERTI VENEGAS
C.P.CECABA.T°2-F°98

Ao

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ
Contador Publico U.B.A. Presidente
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AVAL AR S.G.R.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE MARZO DE 2024
COMPARATIVO CON EL PERIODO ANTERIOR
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

Sociedad de Garantia Reciproca Fondo de Riesgo Total al Total al
Conceptos 31/03/2024 31/03/2023
Aporte de los Accionistas Ganancias Reservadas

Capital Capital Total

Social Social Ajuste de C-Is:\mi?;I Reserva Reserva Resunlgados Sociedad Fondo Fondo Rendimiento Total Fondo

Socios Socios Capital p‘ Legal Facultativa . de Garantia| Disponible Contingente de Riesgo

. Social Asignados .
Participes [Protectores Reciproca

(Nota 5) (Nota 5) (Anexo VI)
Saldo al 31-12-2023 126.310 126.140| 18.723.372( 18.975.822 237.044| 23.975.794| 23.762.419| 66.951.079| 2.318.270.682 11.030.227 546.936.678(2.876.237.587| 2.943.188.666 668.450.390|
Incorporacion de socios - 20 3 23 - - - 23 - - - - 23 648
Variacion del Fondo de Riesgo - - - - - - - - (7.919.485) 12.391.892 - 4.472.407 4.472.407 (22.474.489)
Prevision por Incobrabilidad FDR Contingente

- - - - - - - - - 5.733.020 - 5.733.020 5.733.020, 4.688.757

— Anexo (VIIl) — (Aumento) ( ) ( ) ( ) ( )
Resultado del Periodo — Ganancia - - - - - -|  4.679.821| 4.679.821 - -| 894.021.390| 894.021.390 898.701.211 94.182.918
Distribucién de Rendimientos del periodo - - - - - - - - - -|  (37.386.501) (37.386.501) (37.386.501)[ (151.694.332)
Saldos al 31-03-2024 126.310 126.160| 18.723.375| 18.975.845 237.044| 23.975.794| 28.442.240| 71.630.923| 2.310.351.197| (a) 17.689.099| 1.403.571.567|3.731.611.863| 3.803.242.786 583.776.378)

(a) Ver detalle en Nota 6.2

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables intermedios.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
por la Comision Fiscalizadora

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ

Contador Publico U.B.A.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
ALVAREZ ROPERTI VENEGAS

C.P.CECABA. T°2-F°098

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ
Contador Publico U.B.A.

C.P.CECABA.T°171-F°192
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Presidente




AVAL AR S.G.R.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE MARZO DE 2024
COMPARATIVO CON EL PERIODO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo al Inicio (1)
Efectivo al Cierre (1)

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades Operativas:

Ganancia ordinaria del periodo

Impuesto a las ganancias devengado en el periodo
Depreciacion Bienes de Uso

[Amortizacion Bienes Intangibles

Prevision por Incobrabilidad FDR

Ajustes que (utilizaron) / generaron efectivo en las actividades
operativas:

(Aumento) Disminucién de Inversiones

(Aumento) Disminucién de Créditos por Senicios
(Aumento) Disminucién de Otros Créditos

[Aumento (Disminucién) de Deudas Comerciales

[Aumento (Disminucién) de Deudas Sociales

[Aumento (Disminucién) de Deudas Fiscales

(Disminucion) de Otras Deudas

Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las
actividades operativas

Actividades de Inversion:

Adquisicion de Bienes de Uso
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de
Inversién

Actividades de Financiacién:

[Aportes de Socios

Retiros de Socios

Distribucién de Rendimientos

[Aumento de Deudas Financieras

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las
actividades de financiacion

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

31/03/2024 31/03/2023
Sociedad de Sociedad de
Garantia Fondo de Riesgo Total Garantia Fondo de Riesgo Total
Reciproca Reciproca
26.040.255 6.511.721 32.551.976 9.411.903 3.922.074 13.333.977
13.117.876 33.292.938 46.410.814 15.158.311 71.640.332 86.798.643
(12.922.379) 26.781.217 13.858.838 5.746.408 67.718.258 73.464.666)
4.679.821 894.021.390 898.701.211 831.336 93.351.582 94.182.918
1.894.120 - 1.894.120 (1.291.232) - (1.291.232,00)
1.848.832 - 1.848.832 2.009.557 - 2.009.557|
158.065! - 158.065 651.046 - 651.046]
- (5.733.020) (5.733.020) - (4.688.757) (4.688.757)
(22.710.019) (636.327.213) (659.037.232) 4.269.232 173.322.736 177.591.968|
(17.402.559) - (17.402.559) 486.101 - 486.101]
836.847 (7.074.024) (6.237.177) 19.246.362 (7.767.747) 11.478.615
1.020.795 - 1.020.795 (10.904.272) - (10.904.272),
3.790.389 - 3.790.389 (4.529.419) - (4.529.419)
452.553 - 452.553 (865.704) - (865.704)
12.508.754, (185.191.822) (172.683.068) (8.241.093) (14.249.676) (22.490.769)
(12.922.402) 59.695.311 46.772.909 1.661.914; 239.968.138 241.630.052]
- - - (649.770) - (649.770)
- - - (649.770) - (649.770)
23 12.391.892 12.391.915 648 40.516.462 40.517.110
- (7.919.485) (7.919.485) - (62.990.951) (62.990.951)
- (37.386.501) (37.386.501) - (151.694.332) (151.694.332)
- - - 4.733.616 1.918.941 6.652.557|
23 (32.914.094) (32.914.071) 4.734.264 (172.249.880) (167.515.616),
(12.922.379) 26.781.217 13.858.838 5.746.408 67.718.258 73.464.666)

(1) Considerando efectivo al Rubro Caja y Bancos

Las notas y los anexos que se acomparfian son parte integrante de los estados contables intermedios.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024

por la Comisién Fiscalizadora

Firmado a efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 26-06-2024
ALVAREZ ROPERTI VENEGAS
C.P.CECABA.T°2-F°98

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ
Contador Publico U.B.A.

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ
Contador Publico U.B.A.

C.P.CECABA.T°171-F° 192

ALEJANDRO AGUIRRE
Presidente



AVAL AR S.G.R.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2024
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

NOTA 1: OBJETO Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Aval Ar S.G.R., es una Sociedad de Garantia Reciproca, cuyo funcionamiento esta regulado
principalmente por la Ley 24.467 y sus modificaciones, y el decreto 1.076/01; supletoriamente se
encuadra en las prescripciones de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (y sus modificaciones).

Aval Ar S.G.R. se constituy6 en la ciudad auténoma de Buenos Aires el dia 14 de septiembre de 2015,
con una duracion de 99 afos desde su inscripcién y se inscribié en la Inspeccion General de Justicia
(1.G.J.) el 2 de octubre de 2015 con el N° 18.546 del Libro 76, de Sociedades por Acciones. Esta
autorizada a funcionar por la Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Empresa del Ministerio de
Economia de la Nacién por Resolucién N° 587 del 29 de octubre de 2015.

La Sociedad tiene por objeto principal el otorgamiento, a sus socios participes, de garantias de
cualesquiera de los tipos permitidos por el derecho, pudiendo ademas, brindar asesoramiento técnico,
econdmico y financiero a sus socios participes en forma directa o a través de terceros contratados a tal
fin.

NOTA 2: NORMAS CONTABLES
2.1 BASES PARA LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los estados contables han sido preparados y se exponen conforme a los lineamientos de la Resolucion
N° 21/2021, y sus modificatorias de la ex Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y los
Emprendedores del ex Ministerio de Desarrollo Productivo, es decir, comprende las Resoluciones
Técnicas de la Federaciébn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.C.P.C.E.), puestas en vigencia por las respectivas Resoluciones del Consejo Profesional de
Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A.), cumplimentando
las normas de la Ley General de Sociedades, sus modificatorias, excepto por lo que se menciona a
continuacion.

Hasta el 31 de diciembre de 2022 las cifras de los estados contables correspondientes a la Sociedad
de Garantia de Reciproca (SGR) como al Fondo de Riesgo fueron presentadas a valor nominal de
acuerdo con la normativa vigente. Por el inciso 1 del art 14 del anexo a la Resolucion N° 21/21 arriba
indicada, se resolvid que la presentacion de estados contables en moneda homogénea corresponderia
a partir de los ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2022. Con posterioridad por Resolucion N° 139
del 17 de diciembre de 2021 se modificé la fecha para el 1° de enero de 2023.

Con fecha 3 de abril de 2023 se publicé en el Boletin Oficial la Disposicion SSPyME - MEC 89/2023
por la cual se modifica el inciso 1 del articulo 14 del Anexo de la Resolucion N° 21 de fecha 15 de abril
de 2021. Que tal como surge del Informe Técnico de la Coordinacién de Auditoria de la Direccion del
Régimen de Sociedades de Garantia, avalado por la Directora del Régimen de Sociedades de Garantia
Reciproca, y del Informe Técnico de la Direccién Nacional de Financiamiento Pyme de la Secretaria de
Industriay Desarrollo Productivo del Ministerio de Economia, se enunciaron cuestiones que demuestran
que la situacion de las Sociedades de Garantia Reciproca posee ciertas particularidades que deben
ser consideradas en forma especifica en relacién a la confeccion de los estados contables pues los

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024 nuestro informe de fecha 26-06-2024
por la Comisién Fiscalizadora ALVAREZ ROPERTI VENEGAS

C.P.CECABA.T°2-F°98
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FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ ALEJANDRO AGUIRRE
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AVAL AR S.G.R.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2024
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

aportes de los socios protectores encuadran dentro la definicién de pasivo monetario de las normas
contables profesionales. De las explicaciones vertidas en el Informe Técnico y ante el analisis de las
posibles consecuencias ante la reexpresion de los aportes al Fondo de Riesgo de las SGR se resuelve
incorporar la excepcién de ajustar por inflacién al Fondo de Riesgo. En consecuencia, en relacion a la
presentacion de estados contables en moneda homogénea procedera para los ejercicios econémicos
que se inicien a partir del 1° de enero de 2023 exceptuando de dicho ajuste por inflaciéon al Fondo de
Riesgo.

2.2 INFORMACION COMPARATIVA

Con fines comparativos, los presentes estados contables de la SGR, incluyen cifras patrimoniales al 31
de marzo y diciembre de 2023. Dichas cifras han sido reexpresadas en moneda de cierre del presente
periodo intermedio, de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.3.1., a fin de permitir su comparabilidad y
sin que tal reexpresion modifique las decisiones tomadas con base en la informacion contable
correspondiente al ejercicio econémico anterior.

En cuanto al Fondo de Riesgo, se incluyen cifras patrimoniales al 31 de diciembre de 2023, expresados
a su valor nominal, de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.3.1.

2.3 POLITICAS CONTABLES

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con el marco de informacién contable
establecido por la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Emprendedores (SEPyYMEYE), el
cual basicamente responde a las Resoluciones Técnicas (en adelante, R.T.) emitidas por F.A.C.P.C.E.
y aprobadas por el C.P.C.E.C.A.B.A.

Dicho marco de informacion contable establecido por la SEPYMEYE difiere de las normas contables
profesionales ya que, de acuerdo con la Resolucion N° 139/2021, de fecha 17 de diciembre de 2021,
la presentacibn de Estados Contables en moneda homogénea procederd para los ejercicios
econdmicos que se inicien a partir del 1° de enero de 2023, modificada por la Disposicién N° 89 de
fecha 3 de abril de 2023, en la cual se exceptla de dicha presentacién al Fondo de Riesgo.

I) Unidad de Medida

Las normas contables profesionales argentinas (NCPA) establecen que los estados contables deben
ser preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas enlas R. T. N 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la R. T. N°
39y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por la F.A.C.P.C.E.

Estas normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacién debe realizarse frente a la existencia
de un contexto de inflacion, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, cuando exista una tasa
acumulada de inflacién en tres afios que alcance o sobrepase el 100%, considerando para ello el indice
de Precios al Consumidor Nacional (IPC) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
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AVAL AR S.G.R.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2024
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

(LN.D.E.C.). Cuando esa tasa se alcance, los estados contables correspondientes deberan ser
reexpresados a partir del momento en que se interrumpié el ajuste.

En un periodo inflacionario, toda sociedad que mantenga un exceso de activos monetarios sobre
pasivos monetarios perdera poder adquisitivo, y toda entidad que mantenga exceso de pasivos
monetarios sobre activos monetarios, ganara poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se
encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste. La inflacibn acumulada en 3 afios se ubica por encima
del 100%.

La serie de indices utilizados es la resultante de combinar la serie del IPIM compilado por la
F.A.C.P.C.E. hasta noviembre de 2016, con el IPC del I.N.D.E.C. a partir de diciembre de 2016, ambas
fechas inclusive.

Para la preparacién de los mismos, la Direccion de la Sociedad ha tenido en cuenta, a los efectos de
reexpresar a moneda de cierre las diferentes partidas y rubros que integran los estados contables, las
siguientes pautas:

« Determinar el momento de origen de las partidas, o en su caso, el momento de su Ultima reexpresion.
« Calcular los coeficientes de reexpresion aplicables, utilizando la serie de indices definida por la
F.A.C.P.C.E. en la Resolucién JG N° 539/2018.

« Aplicar los coeficientes de reexpresion a los importes de las partidas anticuadas para reexpresarlas
a moneda de cierre. A este respecto, las partidas que deberan reexpresarse son aquellas que no se
encuentran expresadas en moneda de cierre.

« Comprobar que los valores reexpresados de los diferentes activos, no excedan a sus
correspondientes valores recuperables determinados de acuerdo con las normas contables
profesionales pertinentes.

La aplicacion del proceso de reexpresion establecido en la RT N° 6 permite el reconocimiento de las
ganancias y pérdidas derivadas del mantenimiento de activos y pasivos expuestos a los cambios en el
poder adquisitivo de la moneda durante el ejercicio. Dichas ganancias y pérdidas se exponen en el
rubro “Resultados financieros y por tenencia (incluye RECPAM)” del estado de resultados.

La Sociedad ejercio la opcidn prevista en la Resoluciéon JG N° 539/18 de no efectuar una apertura de
los resultados financieros y por tenencia, incluido el resultado por exposicion a los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda (RECPAM) e incluirlo en una Unica linea del estado de resultados.

Adicionalmente, se opt6 por la no presentacién de la conciliacién requerida por la R.T. N° 9 punto C.7.
Impuesto a las Ganancias; la cual tiene como objeto conciliar el impuesto cargado al estado de
resultado y el que resultaria de aplicar a la ganancia o pérdida (antes de impuesto) la tasa impositiva
correspondiente. Esta simplificacién surge de la Resolucion M.D. N° 11/2019 de la Mesa Directiva del
C.P.C.E.C.A.B.A,; la cual introdujo modificaciones a la segunda parte de la Resolucion C.D. N°
107/2018 que adoptaba la Segunda Parte de la Resolucién JG N° 539/2018 (FACPCE).
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No obstante, la SEPyMEYE, organismo de contralor de Aval Ar S.G.R., emitié con fecha 3 de abril de
2023 la Disposicion 89/2023 (modificando Resolucion N° 21/2021) que resolvié comenzar a presentar
a partir del 1 de enero de 2023, los estados contables en moneda homogénea, exceptuando del ajuste
por inflacién al Fondo de Riesgo.

Il) Politicas contables mas relevantes utilizadas para la preparaciéon de los Estados Contables:

A continuacién, se incluyen las politicas contables de mayor relevancia utilizadas en la preparacion de
los estados contables intermedios.

a) Caja, bancos, créditos y deudas:

1. En moneda nacional, sin clausula de ajuste: a su valor nominal.

2. En moneda extranjera: valuados al tipo de cambio vigente al cierre del periodo, segun se expone
en el Anexo IV.

3.Se incluyen asimismo los resultados financieros devengados al cierre del periodo.

b) Inversiones del fondo de riesgo y de la Sociedad:

1. Fondos Comunes de Inversion: al valor de la cuota parte determinado por las respectivas
sociedades administradoras de los citados fondos al cierre del periodo.

2. Obligaciones Negociables, Acciones y Cedears, Titulos Publicos: estan valuadas a su valor de
cotizacion al cierre del periodo en el mercado local.

¢) Bienes de Uso:

Se valuaron a su costo de adquisicion, reexpresado a moneda homogénea segun lo indicado en la Nota
2.3.1.,, menos la correspondiente depreciacion acumulada, segun surge del Anexo II.

La depreciacion del ejercicio incluida en el estado de resultados ha sido calculada por afio de alta en
base al método de la linea recta en funcién de la vida Util estimada de los bienes.

Los valores residuales de los bienes de uso en su conjunto no superan su valor de utilizacion
econdmica.

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha efectuado las comparaciones con los valores
recuperables de bienes de uso siguiendo los lineamientos establecidos en las normas contables
profesionales vigentes, principalmente con base en las proyecciones preparadas por dicho Consejo.

De acuerdo con dichas proyecciones, el valor registrado de los bienes de uso al cierre de cada ejercicio
sera recuperado en ejercicios futuros en los plazos de depreciacion aplicados.
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d) Bienes Intangibles:
Los bienes intangibles estan conformados por compras de software.

Se valuaron a su costo de adquisicion, reexpresado a moneda homogénea, segun lo indicado en la
Nota 2.3.1., menos la correspondiente depreciacién acumulada, segun surge del Anexo .

La depreciacion del ejercicio incluida en el estado de resultados ha sido calculada por afio de alta en
base al método de la linea recta en funcién de la vida Util estimada de los bienes.

Los valores residuales de los bienes intangibles en su conjunto no superan su valor de utilizacién
econdmica.

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha efectuado las comparaciones con los valores
recuperables de bienes intangibles siguiendo los lineamientos establecidos en las normas contables
profesionales vigentes, principalmente con base en las proyecciones preparadas por dicho Consejo.

De acuerdo con dichas proyecciones, el valor registrado de los activos intangibles al cierre de cada
ejercicio seré recuperado en ejercicios futuros en los plazos de depreciacion aplicados.

e) Impuesto Diferido:

La sociedad contabiliza el impuesto a las ganancias por el método de impuesto diferido, de acuerdo a
lo previsto en la R.T. N° 17 de la F.A.C.P.C.E. Los activos 0 pasivos por impuestos diferidos se
determinan en base a las diferencias temporarias generadas en aquellos rubros que tienen un
tratamiento contable diferente al impositivo.

f) Estado de flujo de efectivo:

Para la determinacidn del efectivo y sus equivalentes cuya evolucidn se expone en el estado de flujo
de efectivo se ha considerado la suma de los siguientes componentes patrimoniales:

a) el efectivo (incluyendo los depdsitos a la vista) y b) los equivalentes de efectivo, considerandose
como tales a los que se mantienen con el fin de cumplir con los compromisos de corto plazo, poseen
alta liquidez, son facilmente convertibles en importes conocidos de efectivo, estan sujetos a riesgos
insignificantes de cambio de valor y tienen un plazo corto de vencimiento.

La Sociedad presenta el estado de flujo de efectivo por el método indirecto, y expone en las actividades
operativas y formando parte del resultado del ejercicio a los resultados financieros y por tenencia
(incluido el RECPAM) generados por el efectivo y equivalentes al efectivo. La interpretacion N° 2 de la
F.A.C.P.C.E. requiere revelar en la informacién complementaria el tratamiento seguido y el importe de
la variacion no segregada. La Sociedad ha elegido no revelar el importe de esa variacion de acuerdo
a la opcion establecida en la Resolucion JG N° 539/18.
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g) Previsiones:

Riesgo de incobrabilidad: Las previsiones por deudores incobrables sobre garantias afrontadas y FDR
contingente se constituyeron de acuerdo a los parametros establecidos en el Art. 28 del anexo de la
Resolucion N° 21/2021 y sus modificatorias de la SEPyMEYE.

h) Patrimonio neto:

h.1) El saldo de todos los componentes del patrimonio neto de la Sociedad de Garantia Reciproca,
se encuentran expresado de acuerdo a lo indicado en la Nota 2.3.1., excepto la cuenta de Capital
suscripto, la cual se ha mantenido a su valor de origen y el ajuste derivado de su expresion se expone
en la columna de Ajuste de capital.

h.2) Los saldos de todos los componentes del patrimonio neto del Fondo de Riesgo se encuentran
expresados a su valor nominal, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.3.1.

h.3) El Fondo de Riesgo al 31 de marzo de 2024 se encuentra expuesto neto de los rendimientos
financieros y de los gastos de administracion atribuibles al mismo que fueron devengados al cierre.

i) Resultados:

i.1) Losingresos y gastos de la Sociedad de Garantia Reciproca, se imputan a resultados en funcién
a su devengamiento. Las cuentas de resultados que acumulan operaciones monetarias ocurridas
durante el ejercicio se exponen a su valor ajustado segun lo indicado en la Nota 2.3.1. No existen
componentes financieros implicitos de significacion contenidos en los saldos de activos, pasivos y
resultados.

i.2)  En el Estado de resultados bajo la denominacidn “Resultados financieros y por tenencia incluido
RECPAM” se exponen los intereses, la diferencia de cambio, el resultado de las inversiones y el
R.E.C.P.A.M. en una Unica linea en el estado de resultados tal como lo indica la Nota 2.3.1l.e)

i.3) Los ingresos y gastos del Fondo de Riesgo se encuentran expresados a su valor nominal, de
acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.3.I. No existen componentes financieros implicitos de
significacién contenidos en los saldos de activos, pasivos y resultados.

j) Estimaciones:

La preparacion de estados contables de acuerdo con normas contables vigentes a una fecha
determinada requiere que el Consejo de Administracién efectlle estimaciones y evaluaciones que
afectan la determinacién de activos y pasivos, y la revelacion de contingencias a la fecha de
presentacion de los estados contables. Los importes reales pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones efectuadas para la preparacion de los presentes estados contables.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2024
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NOTA 3: COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Al 31 de marzo de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, los principales rubros estan compuestos de la siguiente forma:

31/03/2024 31/12/2023
Sociedad de Sociedad de
. Fondo de P .
Rubros Garantia Riesgo Total Garantia Fondo de Riesgo Total
Reciproca Reciproca

a-Caja y Bancos

Caja 677.385 464.702 1.142.087 1.044.040 464.702 1.508.742
Banco Galicia Cuenta Corriente en pesos (675.853) 1.133.969 458.116 900.437 327.875 1.228.312
Banco Galicia Cuenta Corriente en délares (Anexo 1V) - 1.274 1.274 - 146.246 146.246
Global Valores C/C en pesos - (5.837) (5.837) - 51.543 51.543
Global Valores C/C en doélares (Anexo IV) - 67.998 67.998 - - -
Max Capital Cuenta Comitente en pesos 155.281 (47.000) 108.281 3.966.677 - 3.966.677
Max Capital Cuenta Comitente dolares (Anexo V) - 24.655.541 24.655.541 - - -
Alynk Cuenta Comitente en pesos 12.961.063 (3.877) 12.957.186 2.008.120 1.469 2.009.589
Alynk Cuenta Comitente en délares (Anexo IV) - 7.026.168 7.026.168 18.120.981 5.519.886 23.640.867
Total Caja y Bancos 13.117.876 33.292.938 46.410.814 26.040.255 6.511.721 32.551.976
b-Créditos por Servicios

Senvicios a cobrar por Garantias Otorgadas 8.446.504 - 8.446.504 7.153.543 - 7.153.543
Senvicios a cobrar por Adm. de Fondos de Riesgo 16.797.488 - 16.797.488 687.890 - 687.890
Total Créditos por Servicios 25.243.992 - 25.243.992 7.841.433 - 7.841.433
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AL 31 DE MARZO DE 2024
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

31/03/2024 31/12/2023
Sociedad de Sociedad de
. Fondo de . )
Rubros Garantia Riesgo Total Garantia Fondo de Riesgo Total
Reciproca Reciproca
c-Otros Créditos
Saldo a favor impuesto a las ganancias (.G.) 5.602.266 - 5.602.266 4.203.649 - 4.203.649
Créditos por cesiones 126.711 - 126.711 192.122 - 192.122
Préstamos al personal 820.000 - 820.000 2.486.599 - 2.486.599
Créditos varios 233.569 644.863 878.432 737.023 229.560 966.583
Deudores por Garantias afrontadas (Nota 6.1) - 38.652.032 38.652.032 - 26.014.559 26.014.559
Prevision por Garantias afrontadas (Nota 6.1 y Anexo VIII) - (20.962.933) (20.962.933) - (14.984.181) (14.984.181)
Total Otros Créditos 6.782.546 18.333.962 25.116.508 7.619.393 11.259.938 18.879.331
d-Deudas Comerciales
Proveedores 2.131.681 - 2.131.681 2.989.847 - 2.989.847
Anticipo de clientes 271.911 - 271.911 349.146 - 349.146
Prowision facturas a recibir 12.003.276 - 12.003.276 10.047.080 - 10.047.080
Total Deudas Comerciales 14.406.868 - 14.406.868 13.386.073 - 13.386.073
e-Deudas Sociales
Sueldos a pagar 4.967.974 - 4.967.974 - - -
Cargas sociales a pagar 1.285.664 - 1.285.664 2.286.038 - 2.286.038
Prowision vacaciones 3.741.733 - 3.741.733 3.918.944 - 3.918.944
Total Deudas Sociales 9.995.371 - 9.995.371 6.204.982 - 6.204.982
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2024
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

31/03/2024 31/12/2023
Sociedad de Sociedad de
. Fondo de P .
Rubros Garantia . Total Garantia Fondo de Riesgo Total
. Riesgo .
Reciproca Reciproca

f-Deudas Fiscales

1.G. a pagar 3.378.231 - 3.378.231 2.860.229 - 2.860.229
Pagos a cuenta I.G. (3.378.231) - (3.378.231) (2.860.229) - (2.860.229)
Impuesto al valor agregado (1.V.A.) a pagar 3.335.767 - 3.335.767 1.403.465 - 1.403.465
Impuesto sobre los ingresos brutos (I.BB.) a pagar 726.736 - 726.736 94.112 - 94.112
Retenciones R.G. N° 830 a pagar 160.815 - 160.815 781.379 - 781.379
Total Deudas Fiscales 4.223.318 - 4.223.318 2.278.956 - 2.278.956
g-Otras Deudas

Retiro y Rendimientos de Socios Protectores a pagar - 9.463.411 9.463.411 - 194.632.119 194.632.119
Deuda del Contingente con Socios Protectores - 14.530.823 14.530.823 - 14.285.091 14.285.091
Prevision del Contingente con Socios Protectores (Anexo VIII) - (14.530.823) (14.530.823) - (14.285.091) (14.285.091)
Deudas varias 17.070.931 709.394 17.780.325 4.562.177 732.508 5.294.685
Total Otras Deudas 17.070.931 10.172.805 27.243.736 4.562.177 195.364.627 199.926.804
h-Deudas Fiscales

Pasivo por Impuesto Diferido (Nota 7) 546.255 - 546.255 143.944 - 143.944
Total Deudas Fiscales 546.255 - 546.255 143.944 - 143.944
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AL 31 DE MARZO DE 2024
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

NOTA 4: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
4.1 FONDO DE RIESGO

De acuerdo a la normativa legal vigente, la Sociedad es titular de un Fondo de Riesgo constituido por los
aportes de los socios protectores, el cual debe ser afectado principalmente a solventar los incumplimientos
de los socios participes mediante pago a los beneficiarios, de las garantias que han sido otorgadas.

Asimismo, esta establecido legalmente que la permanencia de los aportes en el fondo de riesgo sera como
minimo de dos afios; si se efectuasen retiros antes del plazo establecido en el parrafo anterior, el causante
serd pasible de las sanciones establecidas en el articulo 79 de la Ley 24.467.

4.2 GARANTIAS OTORGADAS

En cumplimiento de su objeto social, descripto en Nota 1, durante el presente periodo, la Sociedad otorgé
garantias a sus socios participes por un monto total de $4.879.745.808.

4.3 RIESGO DE INCOBRABILIDAD DE GARANTIAS AFRONTADAS

La Sociedad ha estimado el riesgo de incobrabilidad de garantias afrontadas aplicando la metodologia del
Art. 28 del anexo de la Resolucién N° 21/2021 y sus modificatorias de la SEPyYMEYE en el cual se
establecen los parametros para la constitucion de la prevision al 31 de marzo de 2024 considerando las
normas sobre previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad del Banco Central de la Republica
Argentina. La prevision constituida asciende a la suma de $ 20.962.933 (Anexo VIII).

Al mismo tiempo, en el articulo mencionado anteriormente se establece la obligatoriedad de retirar del
Fondo de Riesgo Contingente aquellos créditos que de acuerdo a los parametros mencionados en la
resolucién alcancen una prevision del 100 %, imputando el saldo respectivo en cuentas de orden a los
efectos de continuar gestionando su cobro, al cierre del periodo no se cumplen los parametros
establecidos.
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AL 31 DE MARZO DE 2024
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

4.4. BALANCE DE SALDOS DE CUENTAS DE ORDEN

DEUDORAS

Socios Participes por Garantias Otorgadas
Financieras Cheques de Pago Diferido
Financieras Pagaré Bursatil

Financieras Bancarias Entidades Financieras

Total Socios Participes por Garantias Otorgadas

Contragarantias recibidas de Socios Participes

Hipotecas
Prendas
Fianzas
Otros

Total Contragarantias recibidas de Socios Participes

TOTAL CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

ACREEDORAS

Garantias otorgadas a Terceros
Financieras Cheques de pago diferido
Financieras Pagaré Bursétil

Financieras Bancarias Entidades Financieras

Total Garantias otorgadas a terceros
Acreedores por Contragarantias Recibidas
Hipotecas

Prendas

Fianzas
Otros

Total Acreedores por Contragarantias recibidas

TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

Periodo Ejercicio
finalizado el finalizado el
31/03/2024 31/12/2023

2.021.794.823
246.987.106
4.243.734.176

1.101.142.980
2.504.532.018
228.946.236

6.512.516.105

3.834.621.234

619.875.000
543.779.840
35.098.144.699
1.835.210.107

583.951.250
644.214.890
29.034.453.992
2.020.906.679

38.097.009.646

32.283.526.811

44.609.525.751

36.118.148.045

Periodo Ejercicio
finalizado el finalizado el
31/03/2024 31/12/2023

2.021.794.823
246.987.106
4.243.734.176

1.101.142.980
2.504.532.018
228.946.236

6.512.516.105

3.834.621.234

619.875.000
543.779.840
35.098.144.699
1.835.210.107

583.951.250
644.214.890
29.034.453.992
2.020.906.679

38.097.009.646

32.283.526.811

44.609.525.751

36.118.148.045
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AVAL AR S.G.R.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2024

NOTA 5: CAPITAL SUSCRIPTO

(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

El capital esta constituido por 251.500 acciones. El mismo fue totalmente suscripto e integrado. Estando
pendiente de inscripcién ante la IGJ por $2.090.

NOTA 6: INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION N° 21/2021 DE LA SECRETARIA DE LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES del MINISTERIO DE DESARROLLO
PRODUCTIVO Y SUS MODIFICATORIAS

6.1 DETALLE DE LAS CUENTAS A COBRAR POR GARANTIAS AFRONTADAS Y SU PREVISION

Informacion correspondiente al periodo finalizado el 31 de marzo 2024:

Plazo de Mora

Descripcion Menos 31 dias 32-90 dias 91-180 dias 181 2';05 al > 1 afio Total

Contragarantia Hipotecaria

Previsién Calculada

Contragarantia Prendaria

Prevision Calculada - - - - - -

Contragarantia Fianza 3ros 14.525.383 2.609.949 172.691 1.400.000 19.944.009 38.652.032

Previsién Calculada (145.254) (130.497) (43.173) (700.000) (19.944.009) (20.962.933)

Contragarantia otras - - - - - -

Prevision Calculada - - - - - -

Total Deudas por Garantias Afrontadas 14.525.383 2.609.949 172.691 1.400.000 19.944.009 38.652.032

Total Previsién calculada (145.254) (130.497) (43.173) (700.000) (19.944.009) (20.962.933)
Neto 14.380.129 2.479.452 129.518 700.000 - 17.689.099

6.2 DEUDA A FAVOR DE LOS SOCIOS PROTECTORES POR FONDO DE RIESGO CONTINGENTE

Y SU PREVISION

Informacién correspondiente al periodo finalizado el 31 de marzo 2024

Plazo de Mora
Descripcion Menos 31 dias 32-90 dias 91-180 dias 181 g%aos al > 1 afio Total

Contragarantia Hipotecaria
Previsién Calculada
Contragarantia Prendaria
Previsién Calculada - -
Contragarantia Fianza 3ros 24.121.209 24.121.209
Previsién Calculada (6.432.110) (6.432.110)
Contragarantia otras - -
Previsién Calculada - -
Total Deudas por Garantias Afrontadas 24.121.209 24.121.209
Total Prevision calculada (6.432.110) (6.432.110)

Neto 17.689.099 17.689.099

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
por la Comisién Fiscalizadora

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ
Contador Publico U.B.A.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
ALVAREZ ROPERTI VENEGAS
C.P.CECABA. T°2-F°98
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AVAL AR S.G.R.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2024
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

6.3 DETALLE CUENTAS DE ORDEN - DEUDORES POR GARANTIAS AFRONTADAS
PREVISIONADAS AL 100%

Informacidn correspondiente al periodo finalizado el 31 de marzo 2024:

Contragarantias

Deuda Total Hipotecarias Prendarias Fianzas Otras

N/C N/C N/C N/C N/C

6.4 DETALLE DE LOS SALDOS PENDIENTES DE COBRO CUYA GESTION DE RECUPERO SE HA
ABANDONADO

Informacidn correspondiente al periodo finalizado el 31 de marzo 2024

Afo calendario en que se Saldo
generd la deuda irrecuperable
N/C N/C

NOTA 7: IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Sociedad aplica el método de lo diferido para reconocer los efectos contables del impuesto a las
ganancias. Por lo tanto, el cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto
corriente y el diferido.

- Impuesto a las ganancias - corriente: El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la
base de las leyes impositivas promulgadas en Argentina a la fecha de cierre de los estados contables. La
Sociedad evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Sociedad, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera pagar a la autoridad tributaria.

Con fecha 2 de junio de 2021 se publico la Ley N° 27.630, la cual introdujo ciertas modificaciones a la Ley
de Impuesto a las Ganancias (texto ordenado en 2019) consistentes principalmente en la modificacién de
las alicuotas, estableciendo una escala progresiva del 25% al 35% para los ejercicios fiscales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2021 inclusive, segin el monto de la ganancia impositiva.

- Impuesto a las ganancias — Método diferido: El impuesto a las ganancias diferido se determina por el
método del pasivo, a partir de las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores contables expuestos en los estados contables.

El impuesto diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha de los
estados contables y que se espera seran aplicables cuando el impuesto diferido activo se realice o el

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificaciéon con
nuestro informe de fecha 26-06-2024 nuestro informe de fecha 26-06-2024
por la Comision Fiscalizadora ALVAREZ ROPERTI VENEGAS

C.P.CECABA. T°2-F°98

RTINS oo
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Contador Publico U.B.A. Contador Publico U.B.A. Presidente

C.P.CE.CAB.A. T°171-F° 192

18



AVAL AR S.G.R.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2024
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

impuesto diferido pasivo se cancele.

El activo por impuesto diferido por quebrantos es reconocido contablemente Unicamente en la medida de
su recuperabilidad. La recuperabilidad del mencionado activo depende de la potencialidad futura de
generacion de utilidades impositivas que permita absorber los quebrantos no prescriptos conforme a las
disposiciones legales vigentes. Se estima que el activo generado por estos quebrantos podra ser
recuperado antes de que se cumpla su periodo de prescripcion.

El pasivo derivado de la aplicacion del método de impuesto diferido al 31 de diciembre de 2023, sus
variaciones y su saldo al 31 de marzo de 2024, son detallados a continuacién:

Diferencias entre valuacion contable e Irnpgesto Variaciones Impgesto
impositiva Diferido al del periodo Diferido al
31/12/23 31/03/24
Ajuste Impositivo 76.078 (25.902) 50.176
Fondos comunes de inversion - (450.604) (450.604)
Bienes de Uso e Intangibles (220.022) 74.195 (145.827)
Pasivo por impuesto diferido neto (143.944) (402.311) (546.255)

Firmado a efectos de su identificacion con

Al 31 de marzo de 2024 y diciembre de 2023, se ha registrado un cargo por impuesto a las ganancias de
($1.894.120) y $1.291.232 respectivamente.

NOTA 8: HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre del periodo y la emision de los presentes estados contables, no han surgido
acontecimientos que puedan afectar significativamente la situacion financiera o los resultados del periodo,
gue no hayan sido expuestos en los presentes estados contables intermedios.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
ALVAREZ ROPERTI VENEGAS
C.P.CECABA. T°2-F°98
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AVAL AR S.G.R.

INVERSIONES

PERIODO INTERMEDIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2024

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

Anexo |

Cantidad / Valor de Libros
Valor
Denominacion de las Inversiones VaI.or 31/03/2024 31/12/2023
Nominal

Pertenecientes a la Sociedad

F.C.I. MAXMONEY MARKET CLASE B 12.215.443 32.496.278 9.786.259
Pertenecientes al Fondo de Riesgo

Bono AL29 (Anexo IV) 2.234 1.257.742 844.004
Bono GD30 (Anexo IV) 792.479 451.554.534 309.642.080
Bono AL30 (Anexo IV) 2.329.398 1.280.003.859| 1.028.475.337
Bono GD35 (Anexo V) 727.087 339.040.668 260.289.875
CEDEAR SPDR S&P S.A. /8549 / SPY 796 22.580.928 18.315.164
CEDEAR Vista Oil & Gas / 8527 / VIST 5.910 89.950.200 56.099.690
CEDEAR Petroleo Brasileiro S.A. / 8526 / PBR 4.600 74.646.500 71.251.700
CEDEAR Ternium S.A. / 8432 / TXR 5.900 67.372.100 60.859.975
CEDEAR Vale S.A / 8358 / VALE 4.187 27.680.257 32.093.355
F.C.I. CIMA ABIERTO PYMES B 12.839.508 123.424.441 99.698.559
F.C.I. MAX ABIERTO PYMES B 11.130.238 26.107.822 -
F.C.I. MAXMONEY MARKET CLASE B 22.141.148 58.901.255 -
F.C.I. QUINQUELA Pesos Clase B 37.087 975.863 798.152
F.C.I. FIMA Premium Clase A - Banco Galicia 389.187 16.539.075 17.220.000
F.C.1. Allaria Abierto Pymes Clase B - - 23.066.869
O.N. YPF CL.2 (YFC20) (Anexo IV) 150.000 166.217.242 146.946.750
O.N. Pan American Energy C12 Reg S / 95806 / PNDCO (Anexo V) 275.000 320.347.500 287.375.000
O.N. Pampa Energia S.A. 2027 (MGC10) (Anexo IV) 150.000 158.374.871 146.665.065
ON GN MEDI/CT ROCA 18 V07/11/24 U$S CG MRCJO (Anexo IV) 100.000 81.034.000 -
O.N. SAN MIGUEL S 7 vto. 18/01/24 (Anexo IV) - - 72.268.763
O.N. SAN MIGUEL S 8 vto. 28/11/24 (Anexo IV) 79.432 64.339.918 53.219.440
O.N. GEMSA y CTR C18 wo. 7/11/24 | 5655 (Anexo IV) - - 71.461.000
O.N. ARCOR CL 18 (RCCJO) vto. 9/10/27 (Anexo IV) 105.419 120.072.241 108.581.570
Acciones Pampa Energia S.A. (PAMP) 48.141 90.858.916 91.706.198
Acciones Galicia (GGAL) 6.333 17.920.807 10.570.410
Acciones Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) 7.157 23.470.308 20.948.539
Acciones Aluar S.A. (ALUA) 25.644 22.771.872 23.464.260
Acciones Loma Negra (LOMA) 5.690 8.447.659 7.687.190
Acciones Siderar (TXAR) 40.522 36.267.190 34.281.610
TOTAL 3.722.654.046| 3.063.616.814

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
por la Comisién Fiscalizadora

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ
Contador Publico U.B.A.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
ALVAREZ ROPERTI VENEGAS
C.P.CECABA.T°2-F°98
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C.P.CE.CAB.A.T°171-F°192

20

—V
ALEJANDRO AGUIRRE

Presidente




AVAL AR S.G.R.

Anexo ll
EVOLUCION DE LOS BIENES DE USO
PERIODO INTERMEDIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2024 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)
Depreciaciones Neto Neto
Cuenta Principal jercici
p Vallor. al A.Itas.d.el Vqlor Al Acumullqdas Del ejercicio Acumgladas 31/03/2024 31/12/2023
Inicio Ejercicio Cierre al inicio al Cierre

Muebles y Utiles 71.862.129 - 71.862.129  30.463.633 1.796.553  32.260.186 39.601.943 41.398.496
Equipos de Computacion 7.980.001 - 7.980.001 7.770.886 52.279 7.823.165 156.836 209.115
Mejora en Inmuebles de terceros 59.505.618 - 59.505.618 59.505.618 - 59.505.618 - -
TOTAL 139.347.748 - 139.347.748  97.740.137 1.848.832 99.588.969 39.758.779 41.607.611

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024

por la Comision Fiscalizadora

Ao

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ

Contador Publico U.B.A.

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
ALVAREZ ROPERTI VENEGAS
C.P.CECABA. T°2-F°98
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AVAL AR S.G.R.

Anexo Il
EVOLUCION DE LOS BIENES INTANGIBLES
PERIODO INTERMEDIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2024 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)
D .
epreciaciones Neto Neto
Cuenta Principal
p Val.or. al A'Itas.d'el Va.lor Al Acun'mllaldas ' De.I ' Acumgladas 31/03/2024 31/12/2023
Inicio Ejercicio Cierre al inicio ejercicio al Cierre
Software 16.627.360 - 16.627.360 15.995.100 158.065 16.153.165 474.195 632.260
TOTAL 16.627.360 - 16.627.360 15.995.100 158.065 16.153.165 474,195 632.260
Firmado a efectos de su identificaciéon con Firmado a efectos de su identificaciéon con
nuestro informe de fecha 26-06-2024 nuestro informe de fecha 26-06-2024
por la Comision Fiscalizadora ALVAREZ ROPERTI VENEGAS

C.P.CECABA. T°2-F°098
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AVAL AR S.G.R.

Anexo IV
ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
PERIODO INTERMEDIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2024
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)
Clase y monto Cambio Impgrte Impc_)r_te
Rubro de la mpneda Vigente / Monto en Contabilizado Contabilizado
extranjera /
fj:;':;%fﬁ c\é?f;c?gn Pesos 31/03/2024  31/12/2023

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Banco Galicia Cuenta Corriente USD 1 855,00 (1) 1.274 1.274 146.246
Alynk Cuenta Comitente UsD 8.218 855,00 (1) 7.026.168 7.026.168 23.640.867
Global Cuenta Comitente USD 80 855,00 (1) 67.998 67.998 -
Max Capital Soc. Bolsa Cuenta Comitente UsbD 28.837 855,00 (1) 24.655.541 24.655.541 -
Inversiones
Bono AL29 USD 2.234 563,00 (2) 1.257.742 1.257.742 844.004
Bono GD30 UsD 792.479 569,80 (2) 451.554.534 451.554.534  309.642.080
Bono AL30 UsD 2.329.398 549,50 (2) 1.280.003.859 1.280.003.859 1.028.475.337
Bono GD35 UsD 727.087 466,30 (2) 339.040.668 339.040.668  260.289.875
O.N. YPF CL.2 (YFC20) UsD 150.000 1.108,11 (2) 166.217.242 166.217.242  146.946.750
O.N. Pan American Energy C12 Reg S / 95806 / PNDCO USD 275.000 1.164,90 (2) 320.347.500 320.347.500  287.375.000
O.N. Pampa Energia S.A. 2027 (MGC10) usD 150.000 1.055,83 (2) 158.374.871 158.374.871  146.665.065
O.N. SAN MIGUEL S 7 vto. 18/01/24 UsbD - -2 - - 72.268.763
O.N. SAN MIGUEL S 8 wto. 28/11/24 USsD 79.432 810,00 (2) 64.339.918 64.339.918 53.219.440
O.N. GN MEDI/CT ROCA 18 V07/11/24 U$S CG MRCJO usD 100.000 810,34 (2) 81.034.000 81.034.000 -
O.N. GEMSA y CTR C18 wto. 7/11/24 / 5655 UsD - - - - 71.461.000
O.N. ARCOR CL 18 (RCCJO) \to. 9/10/27 USD 105.419 1.139,00 (2) 120.072.241 120.072.241 108.581.570

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

(1) Tipo cambio Comprador BNA
(2) Cotizacién vigente

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
por la Comision Fiscalizadora

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ
Contador Publico U.B.A.

3.013.993.556

3.013.993.556 2.

509.555.997

3.013.993.556

3.013.993.556 2.

509.555.997

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
ALVAREZ ROPERTI VENEGAS
C.P.CECABA. T°2-F°98

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ
Contador Publico U.B.A.
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AVAL AR S.G.R.

Anexo V
CUADRO DE VENCIMIENTOS DE CREDITOS Y DEUDAS
PERIODO INTERMEDIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2024
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)
Vencidos A Vencer Total
Concepto Ao
1° Trim. 2° Trim. 3° Trim. 4° Trim. . 31/3/2024
Posterior
ACTIVO
SOCIEDAD
Créditos por Senicios - 25.243.992 - - - 25.243.992
Otros Créditos 126.711 253.569 5.602.266 800.000 - 6.782.546
FONDO DE RIESGO
Otros Créditos 17.689.099 644.863 - - - 18.333.962
TOTAL ACTIVO 17.815.810 26.142.424 5.602.266 800.000 - 50.360.500
PASIVO
SOCIEDAD
Deudas Comerciales - 14.406.868 - - - 14.406.868
Deudas Sociales - 9.995.371 - - - 9.995.371
Deudas Fiscales - 4.223.318 - - 546.255 4.769.573
Otras Deudas - 17.070.931 - - - 17.070.931
FONDO DE RIESGO
Otras Deudas 9.463.411 709.394 - - - 10.172.805
TOTAL PASIVO 9.463.411 46.405.882 - - 546.255 56.415.548

Firmado a efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 26-06-2024

por la Comision Fiscalizadora

Ao

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ

Contador Publico U.B.A.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
ALVAREZ ROPERTI VENEGAS

C.P.CECABA. T°2-F°098
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Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ

AVAL AR S.G.R.

EVOLUCION DEL FONDO DE RIESGO
PERIODO INTERMEDIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2024
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

Anexo VI

Concepto

Periodo Finalizado
31/03/2024

Ejercicio Finalizado
31/12/2023

SALDO AL INICIO DEL PERIODO / EJERCICIO

ORIGENES DE FONDOS
-Aportes de los socios protectores
-Retribucién devengada del Fondo de Riesgo

TOTAL DE ORIGENES DE FONDOS

APLICACION DE FONDOS
-Retiro de socios protectores
-Distribucién del Rendimiento por la inversion del Fondo de Riesgo

TOTAL APLICACIONES DE FONDOS

PREVISION POR INCOBRABILIDAD FONDO DE RIESGO
CONTINGENTE — (AUMENTO) DISMINUCION

FONDO AL CIERRE DEL EJERCICIO

AUMENTO DE LOS FONDOS

2.876.237.587

50.731.376
894.021.390
944.752.766
(46.258.969)

(37.386.501)

(83.645.470)

(5.733.020)

615.465.686

2.983.895.732
1.320.482.175
4.304.377.907
(1.188.059.579)

(857.083.298)

(2.045.142.877)

1.536.871

3.731.611.863

850,374,276

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024

por la Comision Fiscalizadora ALVAREZ ROPERTI VENEGAS
C.P.CECABA. T°2-F°98
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Contador Publico U.B.A. Contador Publico U.B.A.
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AVAL AR S.G.R.

Anexo VII

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. "B" DE LA LEY 19.550
PERIODO INTERMEDIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2024
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

Gastos de Gastos de
Rubros Administracion al |Administracién al
31/03/2024 31/03/2023
De la Sociedad
Telefonia e internet 52.134 97.747
Honorarios administrativos, legales y contables 3.718.998 14.138.181
Honorarios asesoramiento comercial 4.775.108 32.133.878
Sueldos y cargas sociales 28.335.999 21.143.946
De asamblea y certificaciones 945.217 1.256.843
Movilidad y vidticos 490.848 187.624
Impuestos, tasas y contribuciones 3.746.407 4.096.545
Amortizacién Bienes Intangibles (Anexo Ill) 158.065 651.046
Depreciacion Bienes de Uso (Anexo ) 1.848.832 2.009.557
Papeleria y libreria - 35.486
Escribania y consultoria externa - 411.750
Informética y seguridad 4.746.752 1.459.078
Publicaciones y suscripciones 1.115.726 1.014.429
Calificadora de riesgo 6.264.168 1.193.291
Casfog 416.927 413.868
Otros - 260.881
Subtotal Sociedad 56.615.181 80.504.150
Del Fondo de Riesgo
Gastos bancarios y comisiones 459.272 373.631
Subtotal Fondo de Riesgo 459.272 373.631
TOTAL 57.074.453 80.877.781

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
por la Comision Fiscalizadora

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ
Contador Publico U.B.A.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
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AVAL AR S.G.R.

EVOLUCION DE PREVISIONES
PERIODO INTERMEDIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2024
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos — Nota 2)

Anexo VI

Valor al inicio Aumentos /

Concepto del periodo | (Disminuciones) |Valor al 31/03/24|Valor al 31/12/23

DEDUCIDAS DEL ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Prevision por Garantias Afrontadas (1) 14.984.181 5.978.752 20.962.933 14.984.181
Total Deducidas del Activo Corriente 14.984.181 5.978.752 20.962.933 14.984.181
Total Deducidas del Activo 14.984.181 5.978.752 20.962.933 14.984.181
DEDUCIDAS DEL PASIVO

Prevision Ds. Incobrables por Garantias

afrontadas sobre Retiros Efectuados (1) 14.285.091 245.732 14.530.823 14.285.091
Total Deducidas del Pasivo Corriente 14.285.091 245.732 14.530.823 14.285.091
Total Deducidas del Pasivo 14.285.091 245.732 14.530.823 14.285.091
DEDUCIDAS DEL PATRIMONIO NETO

Previsién por Incobrabilidad Fondo de

Riesgo Contingente (1) 699.090 5.733.020 6.432.110 699.090
Total Deducidas del Patrimonio Neto 699.090 5.733.020 6.432.110 699.090

(1) Determinada de acuerdo al Art. 28 del anexo de la Resolucion N° 21/2021 y sus modificatorias de la SEPYMEYE.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 26-06-2024
por la Comision Fiscalizadora

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ
Contador Publico U.B.A.

Firmado a efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 26-06-2024
ALVAREZ ROPERTI VENEGAS
C.P.CE.CABA.T°2-F°98
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES DE PERIODOS INTERMEDIOS

Sefiores Consejeros de

AVAL AR S.G.R.

NUmero de C.U.L.T.: 30-71506095-3

Domicilio Legal: Avenida General las Heras 1666, Piso 3°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables de periodos intermedios
| - Identificacién de los estados contables de periodos intermedios objeto de la revision

Hemos revisado los estados contables intermedios adjuntos de Aval Ar S.G.R., que comprenden el
estado de situacion patrimonial al 31 de marzo de 2024, el estado de resultados, el estado de
evolucidn del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes al periodo de 3 meses
terminado el 31 de marzo de 2024, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacién explicativa incluidas en las notas 1 a 8 y los anexos | a VIII.

Il - Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con los estados contables

El Consejo de Administracion es responsable de la preparacidon y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con el marco contable establecido por la Subsecretaria
de la Pequefia y Mediana Empresa (en adelante, el organismo de contralor). Tal como se indica en
la Nota 2.3.1. a los estados contables, dicho marco contable se basa en la aplicacién de las Normas
Contables Profesionales Argentinas (NCPA) emitidas por la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE), con la Unica excepcion de aplicacion de las
Resoluciones Técnicas (RTs) 6 y 17 (esta ultima sélo en su seccién 3.1), las cuales mediante
disposicion 89/2023 de la Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Empresa (modificando Resolucion
N° 21/2021), se comenzaron a presentar a partir del 1 de enero de 2023, los estados contables en
moneda homogénea, exceptuando del ajuste por inflaciéon al Fondo de Riesgo.

Asimismo, el Consejo de Administracion es responsable de la existencia del control interno que
considere necesario para posibilitar la preparacion de estados contables libres de incorrecciones
significativas originadas en errores 0 en irregularidades.

lIl - Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados contables intermedios
adjuntos basada en nuestra revision. Hemos llevado a cabo nuestra revision de conformidad con las
normas de revision de estados contables de periodos intermedios establecidas en el Capitulo IV de
la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas exigen que cumplamos con los requerimientos de ética.

Una revision de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisiébn. Una revisién tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse
en una auditoria. En consecuencia, no expresamos opinion de auditoria.

Consultores Tributarios & Auditores

Lavalle 648 - Piso 7° - (C1047AAN) Buenos Aires - ARGENTINA - Tel.: (54-11) 5032-3767
e-mail: info@arv-argentina.com - www.arv-argentina.com
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IV - Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, nada llamo nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados contables intermedios adjuntos de Aval Ar S.G.R. correspondientes al periodo de 3 meses
terminado el 31 de marzo de 2024 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos,
de conformidad con el marco contable establecido por la Secretaria de la Pequefia y Mediana
Empresa y los Emprendedores del Ministerio de Desarrollo Productivo.

V - Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencién sobre la Nota 2.3.1. a los estados contables
intermedios adjuntos, en la que se describe la diferencia entre el marco de informacién contable
del organismo de contralor y las NCPA, considerando que la aplicacion de la Resolucion Técnica
17 (esta ultima s6lo en su seccion 3.1) por los organismos de contralor en su marco contable,
procedera para los ejercicios econémicos que se inicien a partir del 1 de enero de 2023,
exceptuandose del ajuste por inflacién al Fondo de Riesgo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Segun surge de los registros contables de la sociedad, el pasivo devengado al 31 de marzo de
2024 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones
previsionales ascendia a $ 836.706 y no era exigible a esa fecha.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires,
26 de junio de 2024

ALVAREZ ROPERTI VENEGAS
C.P.CE.C ABA T°2F°98

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.CE.CABA T°171-F°192



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Seriores

Socios Participes y Protectores de AVAL AR S.G.R.
Numero de C.U.I.T.: 30-71506095-3

Domicilio Legal: Avenida General las Heras 1666, Piso 3°
Ciudad Autébnoma de Buenos Aires

Informe sobre los controles realizados como sindico respecto de los estados contables
intermedios

En nuestro caracter de sindicos de AVAL AR S.G.R., hemos efectuado una revisién de los
documentos detallados en el parrafo siguiente.

Documentos examinados

A. Estado de situacién patrimonial intermedio al 31 de marzo de 2024.

B. Estado de resultados por el periodo de 3 meses finalizado el 31 de marzo de 2024.

C.Estado de evolucién del patrimonio neto por el periodo de 3 meses finalizado 31 de marzo de
2024.

D. Estado de flujo de efectivo por el periodo de 3 meses finalizado el 31 de marzo de 2024.

E.Notas 1 a 8 y anexos | a VIII.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con los estados contables

El Consejo de Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos correspondientes al periodo mencionado precedentemente, de
conformidad con el marco de informacién contable establecido por las normas contables
profesionales argentinas, y con las normas, disposiciones y comunicados emitidos por la Secretaria
de la Pequefa y Mediana Empresa y los Emprendedores (en adelante, SEPYMEYE) y por el Banco
Central de la Republica Argentina (en adelante, B.C.R.A.), y del control interno que el Consejo de
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de
incorrecciones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades..

Responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas en la
Resolucién Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas requieren que el examen de los estados contables se efectle de
acuerdo con las normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacion de la congruencia de los
documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y
la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales
y documentales.

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusién sobre los estados contables adjuntos,
basada en nuestra revision. Hemos llevado a cabo la revision de conformidad con las normas de
revision de estados contables de periodos intermedios establecidas en la seccion IV de la Resolucion
Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
adoptada por la Resolucién C.D. N° 46/2021 del CPCECABA. Dichas normas exigen que cumpla
los requerimientos de independencia y las demas responsabilidades de ética de conformidad con los
requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Una revision consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos a la informacién contable
y en efectuar indagaciones a los responsables de las cuestiones contables y financieras. El alcance
de esta revision es significativamente menor a una auditoria de estados contables cuyo objetivo es
la expresion de una opinién de los estados contables tomados en conjunto. Por lo tanto, no
expresamos tal opinion.



Dado que no es responsabilidad de esta Comisién efectuar un control de gestion, la revision no se
extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones
que son de responsabilidad exclusiva del Consejo de Administracion.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, con el alcance que expreso en el parrafo anterior, nada llamé
nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados contables intermedios adjuntos de Aval Ar
S.G.R. correspondientes al periodo de 3 meses terminado el 31 de marzo de 2024 no estan
presentados en forma razonable, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco
contable establecido por la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y los Emprendedores del
Ministerio de Desarrollo Productivo.

Parrafo de énfasis

Sin modificar mi conclusion, llamo la atencion sobre la Nota 2.3.1. a los estados contables intermedios
adjuntos, en la que se describe la diferencia entre el marco de informacién contable del organismo
de contralor y las NCPA, considerando que la aplicacién de la Resolucion Técnica 17 (esta Ultima
sélo en su seccién 3.1) por los organismos de contralor en su marco contable, procedera para los
ejercicios econdmicos que se inicien a partir del 1 de enero de 2023, exceptuandose del ajuste por
inflacién al Fondo de Riesgo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a. Los estados contables adjuntos intermedios surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b. Seguln surge de los registros contables de la sociedad, el pasivo devengado al 31 de marzo
de 2024 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y
contribuciones previsionales ascendia a $ 836.706 y no era exigible a esa fecha.

c. Hemos verificado el cumplimiento de las disposiciones vigentes de acuerdo con lo dispuesto

por la Resolucién General N° 7/15 de la Inspeccion General de Justicia en relacién con la
constitucién de garantias por parte de los Directores, sin tener observaciones que formular.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 26 de junio de 2024.

COMISION FISCALIZADORA

FERNANDO GUILLERMO ALVAREZ
Presidente



