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Informe de auditorfa emitido por los auditores independientes

Alos Sefiores Accionistas de
Pampa Energia Bolivia S.A.
Santa Cruz de la Sierra, Bolivia

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Pampa Energia Bolivia S.A. (en adelante “la Sociedad”) que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2023, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas
a los estados financieros, las cuales incluyen informacidn material sobre las politicas contables y otra
informacidn explicativa.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, asi como su resultado integral
y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad NIIF.

Fundamento de la opini6én

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoria establecidas en la seccién III,
de la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccién
“Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados financieros” del presente
informe. Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires y de la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada
para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Parrafo de énfasis — Restriccién de uso de informe

Este informe es para uso exclusivo en la Republica Argentina a los efectos de ser utilizado por la sociedad
controlante Pampa Energia S.A. con el fin de acompafiar la presentacién de sus estados financieros ante la
Comision Nacional de Valores de la Republica Argentina y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Nuestra
opinidén no ha sido modificada en relacién con este tema.

PricewaterhouseCoopers S.R.L. Santa Cruz — Bolivia Edif. Omnia Dei Piso 1. Equipetrol Norte Calle Dr. Viador
Pinto esquina calle I, T:(591-3) 3444311, F: (591-3) 3444312, www.pwc.com/bo
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Responsabilidades del Directorio en relacién con los estados financieros

El Directorio de la Sociedad ha optado y es responsable de la preparacién y presentacidon razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que el Directorio
considere necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros libres de incorreccién significativa,
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad
de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas
con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene
intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de
continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccién significativa, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorreccién
significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidn significativa en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccién significativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon
significativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréoneas, o la elusién del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

e  Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacién revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son apropiadas,
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a)

b)

se requiere que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio
obtenidos hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

los estados financieros de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales;

la Sociedad estd inscripta en el Registro de Comercio de Bolivia y se rige por la normativa de ese pais.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

(Socio)

Eduardo Murillo

6 de marzo de 2024



PAMPA ENERGIA BOLIVIA S.A.

Glosario de términos

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados en
la redaccion de las notas a los estados financieros de la Sociedad.

Términos Definiciones

CISA Comercializadora e Inversora S.A.

GASA Generacion Argentina S.A.

IASB Consejo d@ Norrne}s In’temacionales de Contabilidad
(por sus siglas en inglés)

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera

OCP Ltd. Oleoductos de Crudos Pesados Ltd.

OCP S.A. Oleoductos de Crudos Pesados S.A.

PESA Pampa Energia S.A.

UGE Unidad Generadora de Efectivo

WACC Weighted Average Cost of Capital



PAMPA ENERGIA BOLIVIA S.A.

Estados Financieros

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023,

presentados en forma comparativa.

Expresados en miles de dolares estadounidenses

Domicilio legal:

Actividad principal:

Fecha de inscripcién en el
Registro Publico de Comercio:

- Del Estatuto
- De la 0ltima modificacion

Numero de matricula en el Registro
de Comercio de Bolivia:

Fecha de vencimiento del
Estatuto o Contrato Social:

Sociedad controlante:
Domicilio legal:

Actividad principal de la sociedad
controlante:

Porcentaje de capital de la sociedad
controlante sobre el patrimonio neto:

Capital social:

Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia

Inversora

6 de diciembre de 2000
10 de julio de 2020

00013796

6 de diciembre de 2099
PESA

Maipu 1, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Estudio, exploracion y explotacion de pozos hidrocarburiferos,
desarrollo de actividades mineras, industrializacién, transporte y
comercializacion de hidrocarburos y sus derivados; y la generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica. Inversiéon en
emprendimientos y en sociedades de cualquier naturaleza por
cuenta propia o en representacion de terceros o asociados a terceros
en la Republica Argentina o en el exterior

99,99994%

3.757.185 acciones

Nicolas Mindlin
Presidente
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PAMPA ENERGIA BOLIVIA S.A.

Estado de Resultado Integral
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023,

presentado en forma comparativa.

Expresado en miles de ddlares estadounidenses

Gastos de administracion

Otros ingresos

Otros egresos

Resultado por participaciones en subsidiarias
Resultado por participaciones en asociadas

Resultado operativo
Ingresos financieros
Gastos financieros

Otros resultados financieros
Resultados financieros, neto

Resultado antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias
Ganancia del ejercicio

Otro Resultado Integral

Ganancia integral del ejercicio

Nota 31.12.2023 31.12.2022
6.1 (204) (133)
6.2 18 468
6.2 (588) (84)
4 5.891 47.602
4 4.658 4.437

9.775 52.290

6.3 229 467
6.3 @) )
6.3 3.479 (1.471)
3.704 (1.006)

13.479 51.284

13.479 51.284

13.479 51.284

Las notas que se acompaiflan son parte integrante de los presentes estados financieros.

Nicolas Mindlin
Presidente
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PAMPA ENERGIA BOLIVIA S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2023,
presentado en forma comparativa.

Expresado en miles de dolares estadounidenses

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Participaciones en subsidiarias
Participaciones en asociadas

Total del activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Otros créditos

Efectivo y equivalente de efectivo

Total del activo corriente

Total del activo

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Resultados no asignados

Total del patrimonio
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Participaciones en subsidiarias

Total del Pasivo no Corriente

PASIVO CORRIENTE
Préstamos
Deudas comerciales y otras deudas

Total del pasivo corriente
Total del pasivo
Total del pasivo y patrimonio

Nota 31.12.2023 31.12.2022
4 102.120 96.217
4 13.888 22.728

116.008 118.945

71 3371 6.492
7.2 41331 9.411
73 2.624 13.688
47.326 20.501

163.334 148.536

8 57.568 57.568
1368 1368

101.794 88.315

160.730 147251

4 1.270 1.268
1.270 1.268

10 1309 ;
25 17

1334 17

2.604 1285

163.334 148.536

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Nicolas Mindlin
Presidente
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Saldos al 31 de diciembre de 2021
Ganancia del ejercicio
Otro resultado integral

Ganancia integral del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Ganancia del ejercicio
Ganancia integral del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2023

PAMPA ENERGIA BOLIVIA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023,

presentado en forma comparativa.

Expresado en miles de délares estadounidenses

Aportes de los

o Resultados acumulados Total
propietarios
Capital Social Reserva legal Resqltados no
asignados
57.568 1.368 37.031 95.967
- - 51.284 51.284
- - 51.284 51.284
57.568 1.368 88.315 147.251
- - 13.479 13.479
- - 13.479 13.479
57.568 1.368 101.794 160.730

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Nicolas Mindlin
Presidente
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PAMPA ENERGIA BOLIVIA S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023,
presentado en forma comparativa.

Expresado en miles de ddlares estadounidenses

Flujos de efectivo de las actividades operativas
Ganancia del ejercicio

Total ajustes para arribar a los flujos netos de efectivo
provenientes de las actividades operativas

Cambios en activos y pasivos operativos

Flujos netos de efectivo utilizados en las actividades
operativas

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Rescate de capital de sociedades relacionadas
Préstamos otorgados a subsidiarias y asociadas, netos
Cobro de crédito con asociada

Préstamos otorgados a terceros

Cobro por venta de activos financieros

Pagos por adquisicion de activos financieros
Integraciones de capital en subsidiarias
Suscripcion de fondos comunes de inversion
Cobro de intereses

Cobro de dividendos

Flujos netos de efectivo utilizados en las actividades de

inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Intereses devengados
Préstamos obtenidos

Flujos netos de efectivo generados por las actividades de

financiacion

Disminucion del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Disminucion del efectivo y equivalentes de efectivo del
ejercicio

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Nota 31.12.2023 31.12.2022
13.479 51.284

9.1 (13.759) (50.644)
9.2 (5.976) (4.571)
(6.256) (3.931)

4.2.2 12.172 -
(27.397) (895)

7.466 -

(5.780) -

32.834 5.994

(26.672) -

4.1.3y4.22 ) (50.000)
(56) -

- 227

1.325 8.726

(6.117) (35.948)

- 12

1.309 -

1.309 12

(11.064) (39.867)

13.688 53.555

(11.064) (39.867)

7.3 2.624 13.688

Las notas que se acompaifian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Nicolas Mindlin
Presidente
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PAMPA ENERGIA BOLIVIA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023,
presentadas en forma comparativa.
Expresadas en miles de dolares estadounidenses

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

1.1 Informacion general de la Sociedad

El objeto social faculta a Pampa Energia Bolivia S.A., una Sociedad comercial con domicilio legal en la ciudad de
Santa Cruz de la Sierra, Estado Plurinacional de Bolivia, a realizar por cuenta propia o de terceros, o asociada a
terceros, tanto en Bolivia como en el extranjero, actividades de inversion en Sociedades, adquirir o mantener
participaciones en Sociedades sin limitacion de ninguna naturaleza, y otras actividades vinculadas con el giro
principal (actividades de financiamiento, realizar aportes de capital, constituir Sociedades, fusiones, concertacion de
operaciones, compra, venta y negociacion de titulos valores y toda clase de bienes muebles e inmuebles).

La Sociedad cierra su ejercicio el 31 de diciembre de cada afio.

1.2 Contexto econémico en el que opera la Sociedad

La Sociedad opera en un contexto economico complejo, cuyas variables principales han tenido una fuerte volatilidad,
tanto en el ambito nacional como internacional.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continia a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su negocio, y el
de sus subsidiarias (principalmente Argentina y Ecuador) para definir su curso de accion e identificar los potenciales
impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 2: BASES DE PREPARACION

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, segun sus siglas en inglés) y han sido aprobados para su emision por la
Gerencia de la Sociedad con fecha 5 de marzo de 2024. En la Nota 3 se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacion de los presentes estados financieros, las cuales se han aplicado de manera uniforme.

La Sociedad ha preparado los presentes estados financieros al solo efecto de la determinacion del valor patrimonial
proporcional de la inversion que posee su sociedad controlante y la confeccion de la correspondiente informacion
consolidada por parte de ésta.

La informacion que se expone a efectos comparativos surge de los estados financieros a dicha fecha.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros se explicitan a
continuacion.

3.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que son de aplicacion efectiva al
31 de diciembre de 2023 y han sido adoptadas por la Sociedad

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones por primera vez a partir del 1 de enero de 2023:

Nicolas Mindlin
Presidente
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PAMPA ENERGIA BOLIVIA S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023,
presentadas en forma comparativa.
Expresadas en miles de dolares estadounidenses

NOTA 3: (Continuacion)

NIIF 17 “Contratos de seguros” (emitida en mayo de 2017 y modificada posteriormente en junio de 2020 y
diciembre de 2021)

- NIC 1 “Presentacion de estados financieros” (modificada en febrero de 2021)
- NIC 8 “Politicas Contables” (modificada en febrero de 2021)
- NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” (modificada en mayo de 2021 y mayo de 2023)

La aplicacion de las normas y/o modificaciones detalladas no generd ningin impacto en los resultados de las
operaciones o la situacion financiera de la Sociedad.

3.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no efectivas y no adoptadas
anticipadamente por la Sociedad

- NIIF 16 “Arrendamientos” modificada en septiembre de 2022. Incorpora modificaciones relativas a
transacciones de venta con arrendamiento posterior. Las modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales
iniciados a partir del 1 de enero de 2024, permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacion de las mismas no
impactara en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

- NIC 1 “Presentacion de estados financieros”: modificada en enero de 2020, julio de 2020 y octubre de 2022.
Incorpora modificaciones relativas a la clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes y clarifica el
tratamiento en caso de pasivos sujetos al cumplimiento de covenants. Las modificaciones son aplicables a los
ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2024, permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacion de
las mismas no impactara en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

- NIC 7 “Estado de flujos de efectivo” y NIIF 7 “Instrumentos financieros — informacion a revelar”: modificadas
en mayo de 2023. Incorpora requerimientos de revelacion de informacion sobre acuerdos de financiacion con
proveedores que permita evaluar los efectos de tales acuerdos en el pasivo, flujos de efectivo y exposicion al
riesgo de liquidez. Las modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de
2024, permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacion de las mismas no impactard en los resultados de las
operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

- NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”: modificada en agosto de
2023. Incorpora el tratamiento contable en caso de falta de convertibilidad de moneda, estableciendo los
lineamientos para la estimacion del tipo de cambio para reflejar la tasa a la cual tendria lugar cada transaccion en
la fecha de medicion, con las condiciones econdmicas prevalecientes. Las modificaciones son aplicables a los
ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2025, permitiendo la adopcion anticipada. La Sociedad se
encuentra analizando el contexto cambiario a efectos de evaluar la falta de convertibilidad de la moneda y, en
caso de corresponder, el impacto de su aplicacion en los resultados de las operaciones y la situacion financiera de
la Sociedad.



PAMPA ENERGIA BOLIVIA S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023,

presentadas en forma comparativa.
Expresadas en miles de dolares estadounidenses
NOTA 3: (Continuacion)

3.3 Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de l1a moneda extranjera

3.3.1 Moneda funcional y de presentaciéon

La informacion incluida en los estados financieros se registra y presenta en Dolares Estadounidenses que es la
moneda funcional de la Sociedad, es decir, la moneda del entorno econémico principal en el que opera la entidad.

3.3.2 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional usando el tipo de cambio vendedor
vigente en la fecha de cada transaccion o valuacion, cuando los conceptos de las mismas son remedidos. Las
ganancias y pérdidas generadas por las diferencias en el tipo cambio de las monedas extranjeras resultantes de la
liquidacion de partidas monetarias y de la conversion de partidas monetarias al cierre del ejercicio utilizando la tasa
de cambio de cierre, son reconocidas dentro de los resultados financieros en el estado de resultado integral, a
excepcion de los montos que son capitalizados.

3.4 Participacion en sociedades

3.4.1 Consolidacién

En relacion a lo propuesto en el parrafo 4 de la NIIF 10 la Sociedad no presenta estados financieros consolidados
dado que prepara sus estados financieros al solo efecto de la determinacion del valor patrimonial proporcional de la
inversion que posee su sociedad controlante y esta ultima elabora estados financieros consolidados de uso publico y
de acuerdo a NIIF.

3.4.2 Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades sobre las cuales la Sociedad tiene control. La Sociedad controla una entidad cuando
esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables por su participacion en la entidad y tiene la capacidad de
influir en esos rendimientos a través de su poder para dirigir las actividades relevantes de la entidad. Las inversiones
en subsidiarias se contabilizan usando el método de la participacion.

El valor en libros de las inversiones se revisa por deterioro.

3.4.3 Asociadas

Las asociadas son todas las entidades sobre las cuales la Sociedad tiene influencia significativa pero no control o
control conjunto. En general, este es el caso cuando la Sociedad posee entre el 20% y el 50% de los derechos de
voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan usando el método de la participacion.

El valor en libros de las inversiones se revisa por deterioro.

3.4.4 Método de la participacién

Bajo el método de la participacion, las inversiones se reconocen inicialmente al costo y se ajustan posteriormente por
los cambios posteriores a la adquisicion para reconocer la participacion de la Sociedad en el resultado del periodo de
la participada y la participacion de la Sociedad en el otro resultado integral de la participada. Los dividendos
recibidos o por recibir se reconocen como una reduccion en el valor en libros de la inversion.
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PAMPA ENERGIA BOLIVIA S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023,
presentadas en forma comparativa.
Expresadas en miles de dolares estadounidenses

NOTA 3: (Continuacion)

En el momento de la adquisicion de una inversion, cualquier diferencia entre el costo de la inversion y la
participacion de la Sociedad en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en una asociada o
negocio conjunto, se registra de la siguiente forma: (i) la llave del negocio se incluye en el importe en libros de la
participada y no se amortiza; y (ii) cualquier exceso en el valor razonable neto sobre el costo se registra como
ingreso para la determinacion de la participacion de la Sociedad en el resultado de la participada.

Cuando la participacion de la Sociedad en las pérdidas en una inversion iguala o excede su participacion en la
entidad, junto con cualquier participacion a largo plazo que forme parte de la inversion neta, la Sociedad no reconoce
mas pérdidas, a menos haya incurrido en obligaciones legales o implicitas, o haya efectuado pagos en nombre de la
entidad.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre la Sociedad y sus participadas se eliminan en la medida de la
participacion de la Sociedad en estas entidades. Las pérdidas no realizadas también se eliminan a menos que la
transaccion proporcione evidencia del deterioro del valor del activo transferido. Las politicas contables de las
participadas han sido modificadas en caso de ser necesario para asegurar la consistencia con las politicas contables
de la Sociedad.

3.4.5 Combinaciones de negocios

El método de adquisicion se aplica para la registracion de todas las combinaciones negocios, tanto en la adquisicion
de instrumentos de patrimonio u otros activos. La contraprestacion transferida por la adquisicion comprende:

i. el valor razonable de los activos transferidos,

ii. los pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida,

iii. los instrumentos de patrimonio emitidos,

iv. el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacion contingente, y
v. el valor razonable de la participacion previamente tenida en el patrimonio de la adquirida.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en la combinacién de negocios
son reconocidos inicialmente a su valor razonable a la fecha de adquisicion. La Sociedad reconoce cualquier
participacion no controladora en la entidad adquirida a la participacion proporcional de la participacién no
controladora en los importes reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida.

Los costos relacionados con la adquisicion son imputados a resultados al momento de ser incurridos. El exceso de: 1)
la contraprestacion transferida, ii) el monto de cualquier participacion no controladora en la adquirida, y iii) el valor
razonable, medido en la fecha de adquisicion, de cualquier participacion previa en el patrimonio de la sociedad
adquirida, sobre el valor razonable de los activos identificables netos adquiridos se registra como llave de negocio. Si
el valor razonable de los activos identificables netos del negocio adquirido excede esos montos, la ganancia por
compra en condiciones muy ventajosas se reconoce directamente en resultados.

Cuando se difiere la liquidacion de cualquier parte de la contraprestacion en efectivo, los importes pagaderos en el
futuro se descuentan a su valor actual en la fecha de intercambio. La tasa de descuento utilizada es la tasa de
endeudamiento incremental de la entidad, que es la tasa a la que se puede obtener un préstamo similar de una entidad
financiera independiente en términos y condiciones comparables.

La contraprestacion contingente se clasifica como patrimonio o pasivo financiero. Los montos clasificados como
pasivo financiero se valuan posteriormente a su valor razonable con cambios en resultados.
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Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, el valor en libros de la participacion previa en la adquirida se
mide al valor razonable en la fecha de adquisicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja de tal medicion se
reconoce en resultados.

La Sociedad cuenta con hasta 12 meses a partir de la fecha de adquisicion para finalizar la contabilizacion de las
combinaciones de negocios. En el caso en que la contabilizacion de la combinacion de negocios no esté completa al
cierre del ejercicio, la Sociedad revela este hecho e informa los montos provisionales.

3.5 Activos financieros

3.5.1 Clasificacién

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

i. aquellos que se miden posteriormente a valor razonable, y
ii. aquellos que se miden posteriormente a costo amortizado.

La clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad para administrar los activos financieros y los términos
contractuales de los flujos de efectivo.

Para los activos medidos a valor razonable, las ganancias y pérdidas se registraran en el Estado de Resultado Integral
o en Otro Resultado Integral.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para aquellas que no son
mantenidas para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al momento de su reconocimiento inicial
presentar en Otro resultado integral los cambios en el valor razonable. La decisién de la Sociedad fue reconocer los
cambios en el valor razonable en resultados.

La sociedad reclasifica los activos financieros cuando y s6lo cuando cambia su modelo de negocio para gestionar
€sos activos.

3.5.2 Reconocimiento y baja

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se registran en la fecha de contratacion, es decir, la
fecha en que la Sociedad se compromete a comprar o vender el activo, o en la fecha de liquidacion. Los activos
financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo de los activos financieros
han expirado o se han transferido y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad.

3.5.3 Medicién

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de activos financieros que no
se miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a
la adquisicion de los activos financieros.
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3.5.4 Deterioro del valor de los activos financieros

La Sociedad evalua las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos financieros contabilizados a
costo amortizado e instrumentos financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales, de
corresponder.

3.5.5 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado de situacion financiera cuando
existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una intencion de pagar en forma
neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

3.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

A efectos de la presentacion en el Estado de Flujo de Efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el
efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades bancarias y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con
un vencimiento original de tres meses o menos que son facilmente convertibles en cantidades conocidas de efectivo y
que estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambio de valor. En caso de existir, los adelantos en cuenta
corriente se exponen dentro de los préstamos de corto plazo en el Estado de Situacion Financiera y no se exponen
dentro del efectivo y equivalentes de efectivo, a los efectos del estado de flujos de efectivo, por no ser parte
integrante de la gestion de efectivo de la Sociedad.

3.7 Otros créditos

Los Otros créditos son reconocidos inicialmente a su valor razonable y posteriormente medidos a costo amortizado,
usando el método de la tasa de interés efectiva.

La Sociedad registra, de corresponder, provisiones por deterioro de créditos en base al modelo de pérdidas crediticias
esperadas. Los créditos se dan de baja cuando no existe expectativa razonable de recupero.

La Sociedad entiende que los siguientes son indicios de incumplimiento: i) concurso, quiebra o inicio de gestion
judicial; ii) estado de insolvencia que implique un alto grado de imposibilidad de cobro y iii) saldos vencidos
mayores a 90 dias.

3.8 Patrimonio

La contabilizacion de los movimientos del patrimonio se ha efectuado de acuerdo con las respectivas decisiones de
asambleas, normas legales o reglamentarias.

3.8.1 Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual estd formado por los aportes comprometidos y/o efectuados por
los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en circulacion a su valor nominal.
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3.8.2 Reserva legal

De acuerdo con lo establecido en los Estatutos de la Sociedad, de las utilidades liquidas de cada gestion que surja del
estado de resultado integral del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otro resultado
integral a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, se destinara obligatoriamente
un 5% para constituir un fondo de reserva legal hasta cubrir el 50% del capital pagado.

3.8.3 Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que siendo
positivas pueden ser distribuibles mediante la decision de la Junta de Accionistas, en tanto no estén sujetas a
restricciones legales. Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos,
los importes transferidos de otro resultado integral y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacion de las NIIF.

3.9 Otras deudas

Las otras deudas se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se miden a costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

3.10 Saldos y operaciones con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes
involucradas.

3.11 Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable menos los costos directos de transaccion incurridos. Con
posterioridad, se miden a costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
directos de transaccion) y el importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante el plazo de los
préstamos, utilizando el método del interés efectivo.

Los préstamos se dan de baja en el estado de situacion financiera cuando la obligacion especificada en el contrato se
condona, cancela o expira. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero que se ha extinguido o
transferido a otra parte y la contraprestacion pagada, incluidos activos distintos del efectivo transferidos o pasivos
asumidos, se reconoce en resultados como otros ingresos o costos financieros.

En caso de modificacioén o canje de un contrato de deuda, la Sociedad registra la cancelacion del pasivo original, y
reconoce un nuevo pasivo financiero si las nuevas condiciones son sustancialmente diferentes a las originales.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a
diferir la liquidacion del pasivo durante al menos 12 meses después del periodo sobre el que se informa.

3.12 Reconocimiento de ingresos

3.12.1 Intereses

Los ingresos por intereses de activos financieros a valor razonable a través del estado de resultado integral se
incluyen dentro del resultado por cambios en el valor razonable de dichos activos. Los ingresos por intereses de

activos financieros a costo amortizado y activos financieros a valor razonable a través de otro resultado integral se
reconocen en el estado de resultado integral.
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Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva sobre el valor del activo financiero antes
de considerar la provision por deterioro, excepto en caso de activos financieros deteriorados, en cuyo caso, la tasa de
interés efectiva se aplica al valor de libros neto de la provision por deterioro.

3.12.2 Dividendos

Los dividendos provienen de activos financieros medidos a valor razonable a través del estado de resultado integral o
de otro resultado integral. Los dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro. Esto se
aplica incluso si se pagan con las ganancias previas a la adquisicion.

3.13 Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

La Ley N° 843 (Texto Vigente) y el Decreto Supremo (DS) N° 24051 del 29 de junio de 1995, emitidos en Bolivia,
han creado un impuesto sobre las utilidades de fuente boliviana (aplicable en todo el territorio nacional), equivalente
al 25% sobre la utilidad neta de la gestion antes de impuestos, calculada de acuerdo con las normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia, luego de dar efecto a ciertos ajustes establecidos por dicha ley y su reglamento.

Son utilidades de fuente boliviana aquellas que provienen de bienes situados, colocados o utilizados econémicamente
en Bolivia, o de la realizacion de actividades en dicho pais.

No se ha constituido provision alguna por Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, por no estimarse impuesto
a pagar al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Los pagos a beneficiarios del exterior de rentas de fuente boliviana, estan sujetos a una retencion y pago del
Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas - Beneficiarios del Exterior, a la tasa del 12,5% sobre el monto total
acreditado, pagado o remesado.

3.14 Informacién por segmentos

La determinacion de los segmentos de operacion se realiza en base a los informes internos revisados por la Gerencia
de la Sociedad y utilizados en la toma de decisiones estratégicas. La Sociedad realiza actividades de inversion. Dado
que se cumplen los criterios de agregacion establecidos por la NIIF 8 "Segmentos de Operacion”, la Sociedad cuenta
con un Unico segmento reportable.

La Sociedad gerencia su segmento de operacion considerando el resultado neto del mismo. Dado que la Sociedad
tiene un Unico segmento reportable, la informacion por segmentos es coincidente con la presentada en el estado de
resultado integral.

NOTA 4: PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES

El detalle de las valuaciones de las participaciones en subsidiarias y asociadas es el siguiente:
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Tenencia 31.12.2023 31.12.2022
Expuestas en Activo no corriente
Subsidiarias
Pampa Ecuador, Inc. 100,00% 9.905 7.476
Energia Operaciones Enopsa S.A. (Nota 4.1.1.) - - 2.084
Ecuador Pipeline Holding Ltd. (Nota 4.1.2.) 100,00% 3.930 -
Pampa Bloque 18 S.A. (Nota 4.1.1.) 93,44% 27.005 32.296
Generacion Argentina S.A. (Nota 4.1.3.) 83,57% 61.280 54.361
102.120 96.217
Asociadas
OCP Ltd (4.2.1) 15,91% 10.374 7.643
Comercializadora e Inversora S.A. (Nota 4.2.2.) 3,84% 3.514 15.085
13.888 22.728
Expuestas en Pasivo no corriente
Subsidiarias
PE Energia Ecuador Ltd 100,00% (494) (492)
Petrolera San Carlos ¥ 100,00% (776) (776)
(1.270) (1.268)
Total participaciones 114.738 117.677

(M La Sociedad ha suscrito acuerdos de apoyo financiero con estas entidades.

La siguiente tabla presenta la desagregacion del resultado por participaciones en subsidiarias y asociadas:

31.12.2023 31.12.2022

Subsidiarias
Pampa Ecuador, Inc. 2.428 (564)
Energia Operaciones Enopsa S.A. (22) (83)
PE Energia Ecuador Ltd (11) (13)
Ecuador Pipeline Holding Ltd. (Nota 4.1.2.) 3.930 -
Pampa Bloque 18 S.A. (7.352) 33.901
Generacion Argentina S.A. 6.918 14.361

5.891 47.602
Asociadas
OCP Ltd 2.731 (640)
Comercializadora e Inversora S.A. 1.927 5.077

4.658 4.437
Total Ganancia 10.549 52.039
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La evolucién de las participaciones en subsidiarias y asociadas es la siguiente:

Nota 31.12.2023 31.12.2022
Saldo al inicio del ejercicio 117.677 24.364
Dividendos 10 (1.325) (8.726)
Aportes a subsidiarias 9 50.000
Participacion en resultado 10.549 52.039
Reduccion de capital de CISA 4.2.2 (12.172) -
Saldo al cierre del ejercicio 114.738 117.677

4.1 Participaciones en subsidiarias

4.1.1 Inversién en Pampa Bloque 18 S.A. (antes Ecuador TLC)

4.1.1.1 Activos contingentes en Pampa Bloque 18 S.A.

EcuadorTLC (actualmente Pampa Bloque 18), en su caracter de cesionaria de la sociedad ecuatoriana Petromanabi
S.A., inici6 un arbitraje internacional contra la Republica de Ecuador a fin de perseguir el pago equivalente al 12%
del Valor de Liquidacion, esto ultimo de acuerdo con los términos del Contrato de Participacion para la Exploracion
de Hidrocarburos y Explotacion de Petréleo Crudo en el Bloque 18 de fecha 19 de diciembre de 1995 y/o el
Convenio Operacional de Explotacion Unificada del Yacimiento Comun Hollin en el Campo Palo Azul de fecha 7 de
agosto de 2002, ambos con sus posteriores modificaciones. El arbitraje se realiza conforme al Reglamento de
Arbitraje de la Comisioén de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional, la ley aplicable es la
ecuatoriana y la sede es la Ciudad de Santiago de Chile. Durante 2021, se dio comienzo a las primeras instancias del
proceso de arbitraje internacional. A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, el proceso arbitral
contintia en curso.

Por otro lado EcuadorTLC (actualmente Pampa Bloque 18) inicié una demanda arbitral contra Petroecuador en el
centro de arbitraje y mediacion de la Camara de Comercio de Quito como consecuencia de ciertos incumplimientos
al convenio de transporte suscripto el 31 de diciembre de 2008, por el cual el Estado Ecuatoriano asumi6 el
compromiso de transporte de crudo por el OCP con cargo a la capacidad de transporte de petroleo contratada por
Pampa Bloque 18. El 3 de agosto de 2022, el Tribunal Arbitral dicté el laudo definitivo haciendo parcialmente lugar
a la demanda. Si bien el laudo no fue objeto de nulidad, Petroecuador interpuso una accion extraordinaria de
proteccion ante la Corte Constitucional. Cabe destacar, que dicha accién no suspende la ejecucion del laudo. Al 31
de diciembre de 2022, Pampa Bloque 18 registré un crédito US$ 37,4 millones en concepto de indemnizacion por
demanda arbitral en Ecuador. Durante el ejercicio 2023, Petroecuador efectué pagos por US$ 32,7 millones,
condonandose intereses por US$ 4,7 millones.

4.1.1.2 Fusion de Pampa Bloque 18 S.A. con Energia Operaciones Enopsa S.A.

Con fecha 31 de julio de 2023, la Junta General de Accionistas de Pampa Bloque 18 S.A. instruy6 avanzar con las
tareas que permitan evaluar los beneficios de un proceso de fusion por absorcion entre Pampa Bloque 18 S.A., como
sociedad absorbente, y Energia Operaciones Enopsa S.A. como sociedad absorbida.

La fusion tuvo fecha efectiva el 1 de noviembre de 2023, fecha a partir de la cual tuvo efectos la transferencia a la
absorbente de la totalidad del patrimonio de la sociedad absorbida, incorporandose por ello al patrimonio de la
absorbente la totalidad de sus derechos y obligaciones, activos y pasivos. Con fecha 11 de noviembre de 2023 vy,
dando cumplimiento a las aprobaciones societarias requeridas bajo la normativa aplicable, se procedidé a la
inscripcion de la fusion y de la disolucion sin liquidacion de la sociedad absorbida en el Registro Mercantil.
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4.1.2 Inversioén en Ecuador Pipeline Holding Ltd.

Con fecha 30 de noviembre de 2023, la Sociedad suscribié un acuerdo con Burlington Resources Oriente Limited y
Perenco S.A. para la adquisicion de la totalidad de las acciones de Ecuador Pipeline Holdings Limited por US$ 1,
sociedad tenedora del 4,02% de OCP Ltd.

El cierre de la transaccion implico el reconocimiento de una ganancia de US$ 3,7 millones conforme la aplicacion de
NIC 28. La siguiente tabla detalla la contraprestacion y los valores razonables de los activos adquiridos y la ganancia
registrada por la Sociedad al 30 de noviembre de 2023:

Us3$
Costo de adquisicion -
Total contraprestacion -
Participacion en el valor razonable de activos y pasivos identificables en OCP Ltd. 3,7
Total valor razonable 3,7
Ganancia V 3,7

(1 Se expone en la linea “Resultado por participaciones en subsidiarias”.

4.1.3. Inversién en Generacion Argentina S.A. (GASA)

En los meses de agosto y septiembre de 2022, la sociedad aportd US$ 40 millones en GASA, por lo cual tiene una
participacion accionaria del 83,57%. Esta sociedad tiene por objeto la realizacion de actividades industriales
relacionadas con la produccion de energia eléctrica y la realizacion de actividades de inversion.

4.2 Participaciones en asociadas

4.2.1 Inversiéon en OCP Ltd.

La Sociedad tiene una participacion accionaria en OCP Ltd., cuya subsidiaria OCP S.A., es licenciataria de un
oleoducto en Ecuador que cuenta con una capacidad de transporte de 450.000 barriles por dia.

Con fecha 4 de mayo de 2023, la Sociedad suscribié un contrato de compraventa con Repsol OCP de Ecuador S.A.
para la adquisicion de 2.979.606.613 acciones adicionales, representativas del 29,66%, en OCP, por un precio de US$
15 millones ajustados por menos los dividendos cobrados por Repsol OCP de Ecuador S.A. entre el 1 de enero de 2023
y la fecha de cierre de la transaccion. Al 31 de diciembre de 2023, el cierre de la transaccion se encontraba sujeto a
condiciones precedentes habituales para este tipo de operaciones, incluyendo las aprobaciones gubernamentales
correspondientes.

4.2.1.1 Valor recuperable de la inversion

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no identifico indicios que pudieran impactar en las premisas consideradas en
la evaluacion de recuperabilidad efectuada.
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4.2.1.2 Pasivos contingentes en OCP S.A.

Durante 2020, en ocasion de la ocurrencia del evento de fuerza mayor relativo al proceso erosivo en el cauce del Rio
Quijos en el sector de San Rafael, en el limite de las provincias de Sucumbios y Napo, Ecuador, varias organizaciones
y personas naturales plantearon contra OCPSA, asi como contra el Ministerio de Energia, Ministerio de Ambiente y
Agua, Petroecuador y Ministerio de Salud, una accién de proteccion constitucional alegando vulneracién de varios
derechos constitucionales. La accidon de proteccion fue negada en segunda instancia ante la Corte Provincial de Justicia
de Orellana; sin embargo, los accionantes presentaron una accion de proteccion constitucional, la cual se encuentra
admitida a tramite por la Corte Constitucional.

Durante 2023, debido al evento de fuerza mayor por ruptura del oleoducto en el afio 2020 mencionado en el parrafo
anterior, el gobierno auténomo descentralizado de Orellana planted en contra de OCPSA y Petroecuador una accion de
proteccion constitucional, alegando vulneracion de varios derechos constitucionales. La accion de proteccion todavia
no ha sido resuelta a la fecha de emision de los presentes Estados Financieros.

Asimismo, durante 2023, debido al evento de fuerza mayor por ruptura del oleoducto en el afio 2022, pobladores del
recinto Puerto Madero plantearon en contra de OCPSA, Presidencia de la Republica de Ecuador y Petroecuador una
accion de proteccion constitucional, alegando vulneracion de varios derechos constitucionales. La accion de proteccion
todavia no ha sido resuelta a la fecha de emision de los presentes Estados Financieros. La administracion de OCPSA en
conjunto con sus asesores legales calificaron como remoto un fallo desfavorable.

4.2.2. Inversién en CISA

En septiembre de 2022, la Sociedad aportd US$ 10 millones en CISA por lo cual tiene una participacion accionaria del
3,84%. Esta Sociedad tiene por objeto realizar actividades de inversion; actividades comerciales relacionadas con
energia eléctrica y gas y prestaciones de servicios.

Con fecha 18 de octubre de 2023, la Asamblea General Extraordinaria de CISA aprob6 una reduccion de su capital,
motivo por el cual la Sociedad recibi6 US$ 12.172 mil.

NOTA 5: RIESGOS
5.1 Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones
acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a la aplicacion de las politicas contables y a
los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros factores que
son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros. Las estimaciones que tienen un
riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio se detallan a
continuacion:

5.1.1 Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos no financieros son revisados por deterioro al nivel mas bajo para el que haya flujos de efectivo
identificables por separado (UGE). Para dichos fines, cada sociedad subsidiaria y asociada se ha considerado como una
UGE, dado que todos sus activos contribuyen conjuntamente a la generaciéon de una Unica entrada de efectivo
identificable proveniente de un solo servicio o producto; por lo tanto, las entradas de efectivo no pueden separarse o
asignarse a los activos individuales.
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NOTA 5: (Continuacion)

Al evaluar si existe algin indicio de un evento o circunstancia por el que una UGE podria verse afectada, se analizan
fuentes externas e internas de informacion. Se consideran hechos y circunstancias tales como la tasa de descuento
utilizada en las proyecciones de flujos de fondos de las UGEs y la condicién del negocio en términos de factores de
mercado y econémicos.

El valor en uso de cada UGE se determina sobre la base del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros que se
espera obtener de la UGE. La tasa usada para el descuento de los flujos de fondos es la que mide la WACC, se
determina una WACC especifica que considera el segmento de negocio y el pais donde se desarrollan las operaciones
para cada UGE.

Al momento de la estimacion de los flujos de efectivo futuros, se requiere juicio critico por parte de la Gerencia. Los
flujos de efectivo reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de efectivo futuros previstos y los
valores relacionados obtenidos mediante técnicas de descuento.

5.2 Riesgos financieros

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo
de cambio, riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo financiero, se enmarca dentro de las politicas globales de la Sociedad las cuales se centran en la
incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera. Los riesgos financieros son los riesgos derivados de los instrumentos financieros a los cuales la Sociedad
estd expuesta durante o al cierre de cada ejercicio.

La gestion del riesgo esta controlada por la Gerencia, la que identifica, evalua y cubre los riesgos financieros. Las
politicas y sistemas de gestion del riesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de

mercado y en las actividades de la Sociedad.

5.2.1 Riesgos de mercado

5.2.1.1 Riesgo de tipo de cambio

Los resultados de las operaciones y la situacion financiera de la Sociedad no estan expuestos a variaciones en los tipos
de cambio entre la moneda funcional de la Sociedad, que es el dolar estadounidense y otras monedas.

5.2.1.2 Riesgo de precio

Las inversiones de la Sociedad en activos financieros clasificados “a valor razonable con cambios en resultados” son
susceptibles al riesgo de cambio en los precios de mercado que surgen como consecuencia de las incertidumbres en
relacion con los valores futuros de estos activos.

La Sociedad estima que, con todas las otras variables mantenidas constantes, una revaluacion/devaluacion del 10% de
cada precio de mercado generaria el siguiente aumento/disminucion del resultado del ejercicio 2023 y 2022, antes de
impuesto a las ganancias, en relacion con los activos financieros a valor razonable detallados en Nota 7.5 a los
presentes estados financieros:
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NOTA 5: (Continuacion)

Aumento/Disminucion del resultado
del ejercicio

Activos financieros 31.12.2023 31.12.2022
Acciones 20 19
Fondos comunes de inversion 6 -
Titulos de deuda publica 312 630
Variacion del resultado del ejercicio 338 649

5.2.1.3 Riesgo de tasa de interés
La Sociedad no posee endeudamiento con terceros que la exponga a un riesgo de fluctuaciones de tasa de interés.

5.2.2 Riesgo de crédito

El riesgo crediticio representa la exposicion a posibles pérdidas derivadas de la falta de cumplimiento de contrapartes
comerciales o financieras respecto a sus obligaciones asumidas para con la Sociedad. Este riesgo deriva
principalmente de factores econdmicos y financieros, o de la posibilidad de que la contraparte entre en default.

El riesgo de crédito esta asociado a la actividad de la Sociedad a través de los créditos otorgados, asi como también a
las disponibilidades y depdsitos en bancos e instituciones financieras.

Al 31 de diciembre de 2023, los créditos de la Sociedad totalizan US$ 41.331 mil que son a corto plazo. La maxima
exposicion al riesgo de crédito a la fecha de los estados financieros es el importe en libros de los créditos.

Por ultimo, si bien el efectivo, los equivalentes de efectivo y los activos financieros medidos a costo amortizado
también estan sujetos a los requerimientos de deterioro de NIIF 9, la pérdida por deterioro identificada es inmaterial.

5.2.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad de la Sociedad para financiar sus compromisos y llevar a cabo sus
planes con fuentes de financiamiento estables. La proyeccion de flujos de efectivo es realizada por la Gerencia
Financiera.

Los excedentes de efectivo mantenidos y los saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo son administrados por la tesoreria de la Sociedad que los invierte en valores negociables y fondos comunes
de inversion, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados, y de adecuada calidad crediticia y liquidez.

Cabe destacar que la Sociedad posee actualmente un s6lido nivel de liquidez.

Los pasivos financieros de la Sociedad tienen vencimiento dentro de los tres meses, considerando el periodo restante
de la fecha del estado de situacion financiera hasta su fecha de vencimiento contractual.

5.3 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la Sociedad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés
y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el importe de los dividendos pagados a los
accionistas, devolver capital a los accionistas y emitir nuevas acciones.
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NOTA 6: PARTIDAS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

6.1 Gastos de administracion

Honorarios y retribuciones por servicios

Total gastos de administracion

6.2 Otros ingresos y egresos operativos

Otros ingresos operativos

Resultado por venta de activos

Diversos

Total otros ingresos operativos

Otros egresos operativos

Prevision para contingencias

Gastos legales

Impuestos y otros gastos diversos

Total otros egresos operativos

6.3 Resultados financieros, netos

Ingresos financieros

Intereses financieros con parte relacionadas

Otros intereses
Diversos

Total ingresos financieros

Gastos financieros

Intereses comerciales

Comisiones

Total gastos financieros

Otros resultados financieros

Cambios en el valor razonable de instrumentos

Diferencia de cambio

Total otros resultados financieros

Total resultados financieros, neto
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31.12.2023 31.12.2022
204 133
204 133
31.12.2023 31.12.2022
- 468
18 -
18 468
(85) -
- (80)
(503) )
(588) (84)
Nota 31.12.2023 31.12.2022
10 2 455
227 -
- 12
229 467
4) -
- (2)
4) (2)
3.465 (1.471)
14 -
3.479 (1.471)
3.704 (1.006)
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NOTA 7: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

7.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

31.12.2023 31.12.2022
Corriente
Acciones 199 192
Titulos de deuda publica (V 3.115 6.300
Fondos comunes de inversion 57 -
Total corriente 3.371 6.492

(DAdministrado por CISA por medio del acuerdo de préstamo de titulos de fecha 22 de noviembre de 2023.

7.2 Otros créditos

Nota 31.12.2023 31.12.2022
Corriente
Depositos en garantia 11.823 5.840
Saldos con partes relacionadas 10 23.502 3.571
Préstamos otorgados 6.006 -
Total corriente 41.331 9411

El importe en libros de los créditos financieros corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento

en el corto plazo.

7.3 Efectivo y equivalente de efectivo

31.12.2023 31.12.2022
Bancos 7 49
Fondos comunes de inversion 2.617 13.639
Total 2.624 13.688
7.4 Instrumentos financieros por categoria
Activos
financieros a
Activos valor
financieros a razonable con
costo cambios en
Al 31 de diciembre de 2023 amortizado resultados Total
Activos
Otros créditos 41.331 - 41.331
Activos financieros a valor razonable con cambio en
resultados - 3.371 3.371
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 2.617 2.624
Total 41.338 5.988 47.326
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NOTA 7: (Continuacion)

Pasivos
financieros a
costo
Al 31 de diciembre de 2023 amortizado Total
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 25 25
Préstamos 1.309 1.309
Total 1.334 1.334
Activos
Activos financieros a
financieros a valor
Total
costo razonable con
amortizado cambios en
Al 31 de diciembre de 2022 resultados
Activos
Otros créditos 9411 - 9411
Activos financieros a valor razonable con cambio en
resultados - 6.492 6.492
Efectivo y equivalentes de efectivo 49 13.639 13.688
Total 9.460 20.131 29.591
Pasivos
financieros a Total
costo

Al 31 de diciembre de 2022 amortizado
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 17 17
Total 17 17

A continuacion se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las categorias

de instrumentos financieros:

Activos
financieros a
Activos valor Pasivos
. . Total
financieros a razonable con financieros a
costo cambios en costo

Al 31 de diciembre de 2023 amortizado resultados amortizado
Ingresos financieros 229 - - 229
Gastos financieros - - 4 4)
Cambios en el valor razonable de
instrumentos financieros - 3.465 - 3.465
Diferencia de cambio - 14 14
Total 229 3.465 10 3.704
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NOTA 7: (Continuacion)

Activos
financieros a
Activos valor
. Total
financieros a razonable con
costo cambios en
Al 31 de diciembre de 2022 amortizado resultados
Ingresos financieros 467 - 467
Gastos financieros 2) - 2)
gamb{os en el valor razonable de instrumentos ) (1.471) (1.471)
inancieros
Total 465 (1.471) (1.006)

7.5 Valor razonable de instrumentos financieros

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de
valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones.

La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:
- Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo,
ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios).

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es decir,
informacién no observable).

El siguiente cuadro presenta los activos financieros de la Sociedad medidos a valor razonable al 31 de diciembre de
2023 y 2022. La Sociedad no posee pasivos financieros medidos a valor razonable a las fechas mencionadas.

Al 31 de diciembre de 2023 Nivel 1 Total
Activos

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Acciones 199 199
Titulos de deuda ptiblica 3.115 3.115
Fondos comunes de inversion 57 57
Efectivo y equivalente de efectivo

Fondos comunes de inversion 2.617 2.617
Total Activos 5.988 5.988
Al 31 de diciembre de 2022 Nivel 1 Total
Activos

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Acciones 192 192
Titulos de la deuda publica 6.300 6.300
Efectivo y equivalente de efectivo

Fondos comunes de inversion 13.639 13.639
Total Activos 20.131 20.131
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NOTA 7: (Continuacién)

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios de cotizacion de los
mercados a la fecha de los presentes estados financieros. Un mercado se entiende como activo si los precios de
cotizacion estan regularmente disponibles a través de una bolsa, intermediario financiero, institucién sectorial, u
organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones actuales y regulares de mercado entre partes que actiian en
condiciones de independencia mutua. El precio de cotizacion de mercado usado para los activos financieros
mantenidos por la Sociedad es el precio de oferta actual. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina usando técnicas
de valuacion. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de informacion observable de mercado en los casos en
que esté disponible y confia lo menos posible en estimaciones especificas de la Sociedad. Si todas las variables
significativas para establecer el valor razonable de un instrumento financiero son observables, el instrumento se
incluye en el nivel 2. No existen instrumentos financieros que deban incluirse en el nivel 2.

Si una o mas variables utilizadas para establecer el valor razonable no son observables en el mercado, el instrumento
financiero se incluye en el nivel 3. No existen instrumentos financieros que deban incluirse en el nivel 3.

NOTA 8: PARTIDAS DEL PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social asciende a US$ 57.568, el cual se encuentra totalmente inscripto,
emitido e integrado.

NOTA 9: INFORMACION COMPLEMENTARIA DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

9.1 Ajustes para arribar a los flujos netos de efectivo provenientes de actividades operativas

Nota 31.12.2023 31.12.2022
Intereses devengados 6.2 (229) (455)
Diferencia de cambio, neta (14) -
Provisién contingencias 85 -
Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros (2.976) 1.869
Resultado por participaciones en subsidiarias 4 (5.891) (47.602)
Resultado por participaciones en asociadas 4 (4.658) (4.437)
Diversos (76) (19)
Total ajustes para arribar a los flujos netos de efectivo
provenientes de las actividades operativas (13.759) (50.644)
9.2 Cambios en activos y pasivos operativos
31.12.2023 31.12.2022
Incremento de otros activos - (35)
Incremento de otros créditos (5.983) (4.531)
Incremento (disminucion) de deudas comerciales 10 ®)]
Disminucion de otras deudas 3) -
Total cambios en activos y pasivos operativos (5.976) (4.571)
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NOTA 10: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos al 31 de diciembre de 2023 Otros créditos Otras deudas Préstamos
Pampa Energia S.A. 16.813 -
PE Energia Ecuador Ltd 505 -
PE Energia Ecuador Suc Ecuador (" - -
Petrolera San Carlos 776 -
Ecuador Pipeline Holding Ltd. - 1.309
Comercializadora e Inversora S.A. 5.408 -
23.502 1.309

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Otros créditos

Otras deudas

Pampa Bloque 18 S.A. 2.290 -
PE Energia Ecuador Ltd 505 -
Petrolera San Carlos 776 -
PE Energia Ecuador Suc Ecuador (" - 10
3.571 10
(M Compromiso de aporte
El detalle de las operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Intereses Dividendos
Operaciones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023 financieros cobrados
Comercializadora e Inversora S.A. - 1.325
OCP Ltd 2 -
Total 2 1.325
M Imputado en ingresos financieros.

Intereses Dividendos
Operaciones por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2022 financieros cobrados
OCP Ltd 455 4.132
Pampa Ecuador, Inc - 4.594
Total 455 8.726

M Imputado en ingresos financieros.

NOTA 11: HECHOS POSTERIORES

11.1 Compra de participacion adicional en OCP Ltd.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, el 16 de enero de 2024, se produjo el cierre de la compraventa con Repsol
OCP de Ecuador S.A. para la adquisicion de 2.979.606.613 acciones adicionales, representativas del 29,66%, en OCP.
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NOTA 11: (Continuacion)

Cabe resaltar que con esta transaccion la Sociedad, alcanza una participacién en acciones del 63,74% del capital social
de OCP y obtiene control conjunto, conforme compromiso de modificacion de acuerdo de accionistas de fecha 9 de
enero de 2024 suscripto con PetroOriental OCP Holdings Ltd.

11.2 Finalizacion de la concesion

En consideracion al interés del Estado de asegurar la continuidad en la prestacion del servicio publico de transporte de
hidrocarburos a través del oleoducto de crudos pesados, el Ministerio de Energia y Minas de Ecuador y OCP SA
acordaron con fecha 19 de enero de 2024, extender el plazo de la concesion hasta el 31 de julio de 2024, con el
proposito de: (i) permitir al Estado el tiempo necesario para verificar el cumplimiento del contrato de autorizacion,
incluyendo el diametro original del oleoducto en todos sus tramos, los permisos habilitantes por parte de la Agencia de
Regulacion y Control de Energia y Recursos Naturales no Renovables, y (ii) permitir a OCP SA sustentar el
cumplimiento del contrato de autorizacion. Asimismo, revisaran los objetivos previstos para el proceso de transicion,
acordaran el contenido del acuerdo de terminacién, y tomaran las medidas necesarias para la transferencia de la
compaiiia.

11.3 Distribucion de dividendos y recompra de acciones

El 18 de enero de 2024, OCP Ltd. declar6 dividendos por USS 13,3 millones. Adicionalmente, con fecha 22 de enero
de 2024, OCP Ltd. recompro un total de 5.740.902.124 acciones ordinarias propias por un precio unitario de US$ 0,01.

Como consecuencia de lo anterior, con fecha 22 de enero de 2024, la Sociedad, recibié en funcion a su participacion
del 63,74%, dividendos por US$ 8,5 millones y US$ 36,6 millones en concepto de recompra de acciones.

Nicolas Mindlin
Presidente
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