NRO.TGS: E-NOTA-20240715-55688

Ciudad de Buenos Aires, 15 de julio de 2024.

Sefiores
Comision Nacional de Valores
Presente

Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Gerencia Técnica y de Valores Negociables
Presente

Ref.: Hecho Relevante - Anuncio de Oferta de Compra

De mi consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a Uds., en mi caracter de Responsable Titular de Relaciones con el
Mercado de Transportadora de Gas del Sur S.A. (“tgs” o la “Sociedad”), con el objeto de informarles
que en el dia de la fecha, de conformidad con lo aprobado por el Directorio en su reunién celebrada
esta misma fecha, cuya acta se encuentra cargada en la Autopista de Informacién Financiera bajo el ID
N° 3224590 (la “Reunién de Directorio”), la Sociedad estd comenzando una oferta de compra para
adquirir cualesquiera y todas sus obligaciones negociables clase II (la “Oferta de Compra”) con
vencimiento en el 2025, emitidas en mayo de 2018 por un valor nominal de US$ 500.000.000 y cuyo
monto en circulacion es de US$ 470.324.000, en el marco del programa global de emision de
obligaciones negociables a corto y mediano plazo (no convertibles en acciones), en su momento, por
hasta US$ 700.000.000, y actualmente por hasta US$ 2.000.000.000 (o su equivalente en otras
monedas).

La Oferta de Compra vencera a las 18 hs, hora de la Ciudad de Buenos Aires (17 hs, hora de la Ciudad
de Nueva York), el 19 de julio de 2024, salvo que sea prorrogada o rescindida antes de esa fecha, a
exclusivo criterio de tgs.

La Oferta de Compra se encuentra sujeta a una serie de condiciones que se describen en detalle en la
documentaciéon de la Oferta de Compra, entre ellas, la colocacién exitosa de la emisiéon de
obligaciones negociables, conforme lo resuelto en la Reunién de Directorio, que aprobd la emisiéon de
obligaciones negociables por un valor nominal de hasta US$ 500.000.000 (o su equivalente en otras
monedas), en una o mas clases, en el marco del programa global de emisién de obligaciones
negociables a corto y mediano plazo (no convertibles en acciones) por hasta US$ 2.000.000.000 (o su
equivalente en otras monedas).

Se adjunta a la presente la siguiente documentacién:

(i)  Documento de la Oferta de Compra en espafiol y en inglés (Offer to Purchase); y
(i)  Aviso de prensa relacionado con la Oferta de Compra en espafiol y en inglés (Press Release).

Saludo a Uds. muy atentamente.

Hernan Diego Flores Gémez
Responsable Titular de Relaciones con el Mercado



tgs &

TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.

TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A. ANUNCIA OFERTA DE COMPRA EN
EFECTIVO DE CUALESQUIERA'Y TODAS SUS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN
CIRCULACION AL 6.750% CON VENCIMIENTO EN EL 2025.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina — 15 de julio de 2024. Transportadora de Gas del Sur S.A. (la
“Compafiia” 0 “TGS”) anuncié en el dia de fecha que ha lanzado una oferta de compra en efectivo (la “Oferta”),
sujeto a los términos y condiciones descriptos en la Oferta de Compra en Efectivo de fecha 15 de julio de 2024
de la Sociedad (la “Oferta de Compra™) de cualesquiera y todas sus Obligaciones Negociables Clase 2 al 6.750%
con vencimiento en 2025 en circulacion (las “Obligaciones Negociables™).

La Oferta de Compra describe con mayor detalle los términos de la Oferta.

La siguiente tabla muestra los términos principales relacionados con las Obligaciones Negociables y con la
Oferta:

Numeros CUSIP / ISIN / Valor Nominal en Contraprestacion por la
Obligaciones Negociables Cddigo Coman Circulacion Oferta W@
893870 AX3 / US893870AX30 /
Obligaciones Negociables No 181768711
subordinadas al 6.750% con P9308R AZ6 / USP9308RAZ66 / US$ 470.324.000® US$ 1.000
vencimiento en 2025 181768690

(1) Monto calculado considerando la cancelacion, por parte de la Compafiia, de Obligaciones Negociables en cartera por un valor
nominal US$29.676.000, respecto del valor original en circulacién de US$500.000.000.

(2) Por valor nominal de US$1.000 de Obligaciones Negociables validamente presentadas y aceptadas para la compra. La
Contraprestacion de la Oferta no incluye intereses acumulados.

(3) Los tenedores también recibiran intereses acumulados desde e incluyendo la Gltima fecha de pago de intereses de las Obligaciones
Negociables, pero excluyendo la Fecha de Liquidacién (conforme dicho término se define abajo).

La Oferta vencera a las 5:00 p.m. hora de la Ciudad de Nueva York, el 19 de julio de 2024, salvo que sea
prorrogada o rescindida antes de esa fecha, a exclusivo criterio de la Compafiia (dicha fecha y hora, segln sea
prorrogada o rescindida anticipadamente, la “Fecha de Vencimiento”).

Sujeto al cumplimiento de los términos y condiciones establecidos en la Oferta de Compra, los tenedores que
presenten y no retiren sus Obligaciones Negociables de conformidad con la Oferta tendran derecho a recibir
US$ 1.000 por cada US$ 1.000 de valor nominal de las Obligaciones Negociables presentadas (la
“Contraprestacion por la Oferta”), prontamente después de la Fecha de Vencimiento (la “Fecha de
Liquidacién”) (que se estima tendra lugar dentro de los tres dias habiles posteriores a la Fecha de VVencimiento,
pero que podra ser modificada sin previo aviso). La fecha de liquidacién relativa a las Obligaciones Negociables
respecto de las cuales se haya entregado una notificacién de entrega garantizada debidamente completada y
firmada en o antes de la Fecha de Vencimiento y que hayan sido validamente presentadas en o antes de la fecha
de entrega garantizada que hayan sido aceptadas por la Compafiia para su compra en el marco de la Oferta se
espera que sea en la Fecha de Liquidacién.

Las Obligaciones Negociables presentadas pueden ser retiradas validamente de la Oferta en cualquier momento
(i) en o antes de lo que ocurra primero entre (x) la Fecha de Vencimiento y (y) en caso de que la Oferta se



extienda, el décimo dia habil después del inicio de la Oferta, y (ii) después del sexagésimo dia habil desde el
inicio de la Oferta, si por alguna razon la Oferta no se hubiera consumado dentro de los 60 dias habiles después
de su inicio.

La obligacion de la Compafiia de aceptar para la compra las Obligaciones Negociables validamente presentadas
a la Oferta y no retiradas de conformidad con los términos descriptos en la Oferta, esta sujeta al cumplimiento
o dispensa, a discrecion de la Compaiiia, de ciertas condiciones, descriptas con mayor detalle en la Oferta de
Compra, incluyéndose (i) la condicion de financiamiento que requiere la consumacion de la emision simultanea
de nuevas obligaciones negociables y (ii) otras condiciones generales descriptas en la Oferta de Compra.

La Compaiiia ha dispuesto que Citigroup Global Markets Inc., Itau BBA USA Securities, Inc., J.P. Morgan
Securities LLC y Santander US Capital Markets LLC actuaran como dealer managers de la Oferta y Banco
Santander Argentina S.A. actuard como agente de informacion local. Las consultas relacionadas con la Oferta
de Compra, podran ser dirigidas a Citigroup Global Markets Inc. al (212) 723-6106 o (800) 558-3785 (linea
gratuita), Iltau BBA USA Securities, Inc. al (888) 770-4828 (linea gratuita), J.P. Morgan Securities LLC al (212)
834-7279 o (866) 846-2874 (linea gratuita) y/o a Santander US Capital Markets LLC al (212) 350-0660 o (855)
404-3636 (linea gratuita). Las solicitudes de documentos pueden dirigirse a Morrow Sodali International LLC,
el agente de informacion y oferta para la oferta de compra, por correo electrénico a
tgs@investor.morrowsodali.com, o por teléfono en Stamford al +1 203 658 9457 o en Londres al +44 20 4513
6933.

Los documentos relativos a la Oferta, incluyendo la Oferta de Compra y la Instruccién de Entrega Garantizada
estan también disponibles en https://projects.morrowsodali.com/tgs.

Ni la Compaiiia, ni los dealer managers, ni el agente de informacion local, ni el agente de informacién y oferta,
realizan recomendacion alguna en relacién con la Oferta o respecto de si alguno de los tenedores deberia
participar en la Oferta, ni han autorizados a terceros para que realicen tales recomendaciones. Los tenedores
deberan decidir por si solos si presentan sus Obligaciones Negociables y, en ese caso, el monto de Obligaciones
Negociables a presentar.

Este anuncio de prensa es emitido sélo a fines informativos y no constituye una recomendacion ni una oferta
de venta ni una invitacién a realizar ofertas para comprar titulos valores. La Oferta de Compra se realiza
exclusivamente en virtud de los documentos de la transaccién.

La Oferta no constituye, ni podra ser utilizada en conexion con, una oferta de compra ni una invitacion a realizar
ofertas de venta de Obligaciones Negociables en una jurisdiccién en la que dicha oferta o invitacién sea ilicita,
0 en la que la persona que se encuentra realizando dicha oferta o invitacién no estuviese autorizada por ley o
no estuviese calificada para hacerlo o a cualquier persona a quien sea ilegal realizar tal oferta o invitacion.

En aquellas jurisdicciones en las que en virtud de las leyes de titulos valores, las leyes estaduales sobre ofertas
de valores (blue sky laws) u otras leyes la Oferta deba ser realizada por un dealer manager o colocador
autorizado, o alguna de sus afiliadas, se entendera que la Oferta es realizada en nombre de la Compafiia por
dicho dealer manager, colocador autorizado o afiliada.

Las nuevas obligaciones negociables ofrecidas de conformidad con la oferta simultdnea no han sido ni
serdn registradas bajo la Ley de Titulos Valores de 1933 de Estados Unidos (U.S. Securities Act of 1933),
con sus modificatorias (la “Ley de Titulos Valores”), y no podran ser ofrecidas ni vendidas en Estados
Unidos a menos que cuenten con dicho registro o gocen de una exencion a los requisitos de registro de la
Ley de Titulos Valores.

Las nuevas obligaciones negociables no estan destinadas a ser ofrecidas, vendidas ni puestas a disposicién
de, y no deben ser ofrecidas, vendidas ni puestas a disposicion de ningin inversor minorista en cualquier
estado miembro del Espacio Economico Europeo (“EEE”). A estos efectos, un inversor minorista
significa una persona que redne una (0 mas de una) de las siguientes caracteristicas: (i) es un cliente
minorista segun la definicion del punto (11) del Articulo 4(1) de la Directiva 2014/65/EU (conforme fuera



enmendada, “MiFID 11”); o (ii) es un cliente en el sentido de la Directiva (EU) 2016/97 (como fuera
enmendada, la “Directiva sobre la Distribucion de Seguros™), en circunstancias en las que dicho cliente
no calificaria como un cliente profesional segun la definicion del punto (10) del Articulo 4(1) de MiFID
11, o (iii) no es un inversor calificado segun lo definido en el Reglamento (UE) 2017/1129 (conforme fuera
modificado, el “Reglamento sobre Folletos”). En consecuencia, no se ha preparado ningin documento de
informacion clave requerido por el Reglamento (UE) N° 1286/2014 (conforme fuera enmendado, el
“Reglamento PRIIPs”) para la oferta o venta de las nuevas obligaciones negociables o su puesta a
disposicion a los inversores minoristas en el EEE, y, por lo tanto, la oferta o venta de las nuevas
obligaciones negociables o su puesta a disposicion a cualquier inversor minorista en el EEE podria ser
ilegal seguin el Reglamento PRIIP.

Las nuevas obligaciones negociables no estan destinadas a ser ofrecidas, vendidas o puestas a disposicion
de, y no deben ser ofrecidas, vendidas o puestas a disposicién de ningun inversor minorista en el Reino
Unido. A estos efectos, un inversor minorista significa una persona que es uno (0 mas) de: (i) un cliente
minorista segun lo definido en el punto (8) del Articulo 2 del Reglamento (UE) N.° 2017/565 tal como
forma parte del derecho interno en el Reino Unido en virtud de la Ley sobre la Retirada de la Union
Europea de 2018 (la "EUWA™); o (ii) un cliente en el sentido de las disposiciones de la Ley de Servicios
y Mercados Financieros de 2000 (enmendada, la ""ESMA") y cualquier norma o regulacién promulgada
bajo la FSMA para implementar la Directiva (UE) 2016/97, cuando ese cliente no calificaria como cliente
profesional segun lo definido en el punto (8) del Articulo 2(1) del Reglamento (UE) N° 600/2014 tal como
forma parte del derecho interno en el Reino Unido en virtud de la EUWA; o (iii) no es un inversor
calificado segun lo definido en el Articulo 2 del Reglamento (UE) 2017/1129 tal como forma parte del
derecho interno en el Reino Unido en virtud de la EUWA (enmendado, el **Reglamento sobre Folletos
del Reino Unido'). En consecuencia, no se ha preparado ningin documento de informacién clave
requerido por el Reglamento (UE) N° 1286/2014 tal como forma parte del derecho interno en el Reino
Unido en virtud de la EUWA (el ""Reglamento PRIIPs del Reino Unido™) para la oferta o venta de las
nuevas obligaciones negociables o su puesta a disposicion de los inversores minoristas en el Reino Unido
y, por lo tanto, la oferta o venta de las nuevas obligaciones negociables o su puesta a disposicién de
cualquier inversor minorista en el Reino Unido podria ser ilegal segun el Reglamento PRIIPs del Reino
Unido.

Manifestaciones Referentes a Hechos Futuros

Este aviso de prensa contiene declaraciones sobre hechos futuros segin el significado de la Ley de Reforma
sobre Litigios relativos a Titulos Privados de 1995 de Estados Unidos, con sus modificaciones. Los resultados
reales de tales estimaciones y declaraciones podrian diferir sensiblemente de los expresados en las estimaciones
y declaraciones sobre hechos futuros. Las estimaciones y declaraciones sobre hechos futuros se emiten
Unicamente a la fecha de este aviso de prensa, y la Compafiia no se compromete a actualizar ninguna declaracion
sobre hechos futuros u otra informacion contenida en este aviso de prensa a fin de reflejar hechos o
circunstancias ocurridos con posterioridad a la fecha de este aviso de prensa o para reflejar el acaecimiento de
hechos o circunstancias imprevistos, incluyendo sin limitacion, cambios que afecten los negocios de la
Compafiia o la estrategia de inversion o los gastos de capital planeados.

Acerca de la Compaiiia

La Sociedad es lider en Argentina en el transporte de gas natural, transportando aproximadamente el 60% del
gas consumido en el pais, a través de mas de 9.173 km de gasoducto, con una capacidad contratada en firme de
83,1 MMm3/d. Somos uno de los principales procesadores de gas natural. Ademas, nuestras inversiones en
infraestructuras en la formacion de Vaca Muerta nos sitlan como uno de los principales midstreamers de
Argentina. Nuestras acciones cotizan en NYSE (New York Stock Exchange) y BYMA (Bolsas y Mercados
Argentinos S.A.). Nuestra sociedad controlante es Compafiia de Inversiones de Energia S.A. ("CIESA"), que
posee el 51% del capital accionario total. Los accionistas de CIESA son: Pampa Energia S.A. con el 50%, y
liderado por la familia Sielecki, (i) Grupo Investor Petroquimica S.L. (GIP) y (ii) PCT L.L.C., poseen el 50%
restante.



Por informacion adicional por favor ver nuestra pagina web https://wwuwv.tgs.com.ar/inversores/servicio-
parainversores?lang=EN o contactar a:

Atencion: Leandro Pérez Castafio
Tel.: (54-11) 4371-5100
E-mail: inversores@tgs.com.ar
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.

(una sociedad anénima constituida y existente bajo las leyes de Argentina)
OFERTA DE COMPRA EN EFECTIVO

de cualesquiera y todas sus Obligaciones Negociables No Subordinadas al 6,750% con vencimiento en

2025 en Circulaciéon
(N° CUSIP 893870 AX3; P9308R AZ6 / N° ISIN US893870AX30; USP9308RAZ66 / N° de Codigo Comiin 181768711; 181768690)

La Oferta (tal como se define méas adelante) vencera a las 5:00 p.m., hora de la Ciudad de Nueva York,
el 19 de julio de 2024, salvo que sea prorrogada o rescindida antes de esa fecha, a exclusivo criterio del
Comprador (dicha fecha y hora, segiin sea prorrogada o rescindida anticipadamente, la “Fecha de
Vencimiento”). Para tener derecho a recibir la Contraprestacion por la Oferta (tal como se define mas
adelante), los tenedores registrados de las obligaciones negociables no subordinadas al 6,750% con
vencimiento en 2025 (las “Obligaciones Negociables”) (cada uno de dichos tenedores de Obligaciones
Negociables, un “Tenedor”) deben (i) presentar validamente sus Obligaciones Negociables en 0 antes a
la Fecha de Vencimiento, y no retirar validamente sus Obligaciones Negociables en o antes de la Fecha
Limite de Retiro, o (ii) (a) presentar una Instruccién de Entrega Garantizada (conforme este término se
define mas adelante) debidamente completada, en o antes de la Fecha de Vencimiento y (b) presentar
validamente sus Obligaciones Negociables en o antes de la Fecha de Entrega Garantizada (conforme este
término se define méas adelante), utilizando los Procedimientos de Entrega Garantizada (conforme este
término se define mas adelante). Las Obligaciones Negociables presentadas podran ser retiradas antes
de la Fecha de Vencimiento, pero no despueés de esa fecha, excepto en la forma descripta en el presente
0 segun lo requerido por la ley aplicable. La Oferta esta sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones
establecidas en esta Oferta de Compra bajo el titulo “Condiciones para la Oferta”.

La Oferta

Transportadora de Gas del Sur S.A. (“TGS”, la “Compafiia” o el “Comprador”), una sociedad anénima constituida
y existente bajo las leyes de Argentina, por la presente ofrece comprar en efectivo (con sus modificaciones y
complementos periddicos, la “Oferta” o la “Oferta de Compra”) cualesquiera y todas las Obligaciones Negociables
en circulacién por la contraprestacion descripta més adelante, sujeto a los términos y condiciones establecidos en
esta Oferta de Compra. El siguiente cuadro resume ciertas condiciones de pago de la Oferta:

Obligaciones Numeros CUSIP / ISIN/ Valor Nominal en Contraprestacion por
Negociables Cédigo Comun Circulacion la Oferta®®
Obligaciones
Negociables No 893870 AX3/
Subordinadas al US893870AX30 /181768711 .

6.750% con P9308R AZ6 / U$S 470.324.000® U$S 1.000
vencimiento en USP9308RAZ66 / 181768690

2025

(1) Monto calculado considerando la cancelacién, por parte de la Compafiia, de Obligaciones Negociables en cartera por un valor nominal US$29.676.000,
respecto del valor original en circulacién de US$500.000.000.

(2) Por cada U$S 1.000 de valor nominal de Obligaciones Negociables presentadas validamente y aceptadas para la compra. La Contraprestacion por la
Oferta no incluye los intereses.

(3) Los tenedores también recibiran intereses acumulados desde e incluyendo la Ultima fecha de pago de intereses de las Obligaciones Negociables, pero no
incluyendo la Fecha de Liquidacion (como se define méas abajo).

Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables Simultanea y Rescate de Obligaciones Negociables No
Presentadas

La Oferta esta condicionada a la culminacién de una emision simultinea de nuevas obligaciones negociables (las
“Nuevas Obligaciones Negociables”) por parte del Comprador (las “Oferta de Nuevas Obligaciones
Negociables™). Al considerar cualquier posible asignacion de nuevas obligaciones negociables en la Oferta de
Nuevas Obligaciones Negociables, el Comprador tiene la intencion, pero no esta obligado, de dar cierto grado de
preferencia a aquellos inversores que, antes de dicha asignacion, hayan presentado validamente o hayan indicado
al Comprador o los Colocadores su intencion firme de presentar Obligaciones Negociables en la Oferta. Ver
“Condiciones para la Oferta — Asignacion de Nuevas Obligaciones Negociables en la Operacion de
Financiamiento”. Ante la consumacion de la Oferta en la Fecha de Vencimiento, el Comprador tiene previsto
(pero no estd obligado a) rescatar las Obligaciones Negociables que permanezcan en circulacion bajo las
disposiciones sobre rescate opcional del contrato de fideicomiso de fecha 2 de mayo de 2018, celebrado entre




CSC Delaware Trust Company (sucesora de Delaware Trust Company), como fiduciario (el “Fiduciario”),
coagente de registro, principal agente de pago y agente de transferencia, y Banco Santander Argentina S.A.
(sucesora de Banco Santander Rio S.A.), como agente de registro (el “Agente de Pago Argentino™) (el “Contrato
de Fideicomiso”). Esta Oferta de Compra no constituye una notificacion de rescate de las Obligaciones
Negociables o una obligacion de emitir una notificacidn de rescate de las Obligaciones Negociables.

La Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables estard exenta de los requisitos de registro de la Ley de
Titulos Valores de 1933 de Estados Unidos (U.S. Securities Act of 1933), con sus modificatorias (la “Ley de
Titulos Valores”). Esta Oferta de Compray sus modificaciones o complementos no deben considerarse una
oferta de venta ni una invitacién a realizar ofertas de compra de ninguno de los titulos valores de la
Compaiiia.

Participacion en la Oferta; Contraprestacion por la Oferta; Liquidacién

Todas las consultas o pedidos de asistencia relativos a la Oferta podran dirigirse a Citigroup Global Markets Inc.,
Itau BBA USA Securities, Inc., J.P. Morgan Securities LLC, y a Santander US Capital Markets LLC (en conjunto,
los “Colocadores™) a las direcciones y nimeros de teléfono que se indican en la contratapa de esta Oferta de
Compra. Los Tenedores y beneficiarios finales de las Obligaciones Negociables podran contactar a su corredor,
colocador, banco comercial, compafiia fiduciaria u otro representante para obtener asistencia respecto de la Oferta.
Banco Santander Argentina S.A. estd actuando como agente de informacion en Argentina en relacion con la
Oferta. La informacion de contacto del agente de informacion argentino consta en la contratapa de esta Oferta.
Asimismo, la informacion relativa a esta Oferta también puede obtenerse en las oficinas de la Compafiia.

Sujeto al cumplimiento de los términos y condiciones establecidos en esta Oferta de Compra, los Tenedores
gue presenten y no retiren sus Obligaciones Negociables de conformidad con la Oferta tendran derecho a
recibir U$S 1.000 por cada U3$S 1.000 de valor nominal de las Obligaciones Negociables presentadas (la
“Contraprestacion por la Oferta”), en una fecha cercana posterior a la Fecha de Vencimiento (la “Fecha
de Liquidacion”) (que se estima tendra lugar dentro de los tres dias habiles posteriores a la Fecha de
Vencimiento, pero que podra ser modificada sin previo aviso). Se prevé que la Fecha de Liquidacion
relativa a las Obligaciones Negociables respecto de las cuales se haya presentado una instruccion de entrega
garantizada debidamente completada (la “Instruccién de Entrega Garantizada”) en o antes de la Fecha de
Vencimiento y que sean presentadas en o antes de la Fecha de Entrega Garantizada, y que hayan sido
aceptadas por el Comprador para su compra en el marco de la Oferta, tenga lugar en la Fecha de
Liquidacion. Asimismo, los Tenedores cuyas Obligaciones Negociables sean compradas en la Oferta recibiran
los intereses devengados e impagos respecto de sus Obligaciones Negociables compradas incluyendo desde la
ultima fecha de pago de intereses hasta (pero excluiyendo) la Fecha de Liquidacion exclusive. Para evitar dudas,
dejaran de devengarse intereses en la Fecha de Liquidacién para todas las Obligaciones Negociables aceptadas en
la Oferta, incluyendo aquellas presentadas a través de los Procedimientos de Entrega Garantizada establecidos en
el presente.

Sujeto a las condiciones descriptas en el presente, ante dicha aceptacién para el pago, el Comprador pagaréa la
Contraprestacion por la Oferta de las Obligaciones Negociables mediante el depdsito de fondos de disponibilidad
inmediata en ddlares estadounidenses en la Fecha de Liquidacion. Dicho depésito seré realizado a The Depository
Trust Company (“DTC”) que transmitird dicho pago a Tenedores ofertantes.

Morrow Sodali Internacional LLC actiia como agente de informacion y oferta (el “Agente de Informacion y
Oferta”) y agente de depdsito (el “Agente de Deposito”) en el marco de la Oferta. Copias de esta Oferta de Compra
estan disponibles para descargar, previo registro, a través del sitio web gestionado por el Agente de Informacion
y Oferta: https://projects.morrowsodali.com/tgs (el “Sitio web de la Oferta de Compra”).

ESTA OFERTA DE COMPRA DEBE LEERSE DETENIDAMENTE ANTES DE ADOPTAR UNA
DECISION CON RESPECTO A ESTA OFERTA. NI EL COMPRADOR, NI EL FIDUCIARIO, NI EL
AGENTE DE PAGO ARGENTINO NI THE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV, COMO
AGENTE DE PAGO Y AGENTE DE TRANSFERENCIA DE LUXEMBURGO (EL “AGENTE DE
PAGO DE LUXEMBURGO”) NI NINGUN AGENTE DE PAGO, AGENTE DE TRANSFERENCIA O
AGENTE DE COTIZACION (EN CONJUNTO, LOS “AGENTES”), LOS COLOCADORES O EL
AGENTE DE INFORMACION Y OFERTA REALIZAN NINGUNA RECOMENDACION RESPECTO
DE SI LOS TENEDORES DEBEN PRESENTAR O NO SUS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

ESTA OFERTA DE COMPRA NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE COMPRA NI UNA INVITACION
A REALIZAR OFERTAS DE VENTA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN NINGUNA
JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O INVITACION SEA ILICITA EN VIRTUD DE LAS
LEYES DE TITULOS VALORES O LAS LEYES SOBRE OFERTAS DE VALORES (BLUE SKY LAWS)


https://projects.morrowsodali.com/tgs

APLICABLES. EN AQUELLAS JURISDICCIONES EN LAS CUALES LAS LEYES DE TIiTULOS
VALORES, LEYES BLUE SKY U OTRAS LEYES EXIJAN QUE LA OFERTA O INVITACION SEA
REALIZADA POR UN CORREDOR O COLOCADOR LICENCIADO, SE ENTENDERA QUE LA
OFERTA O INVITACION ES REALIZADA EN NOMBRE DE TGS POR LOS COLOCADORES (O
CUALQUIERA DE SUS RESPECTIVAS AFILIADAS) O UNO O MAS CORREDORES REGISTRADOS
O COLOCADORES LICENCIADOS BAJO LAS LEYES DE DICHA JURISDICCION.

NI ESTA OFERTA DE COMPRA NI NINGUNO DE LOS OTROS DOCUMENTOS RELACIONADOS
CON LA OFERTA O LA INVITACION HAN SIDO PRESENTADOS ANTE NI EXAMINADOS POR
NINGUNA COMISION O AUTORIDAD REGULATORIA EN MATERIA DE TITULOS VALORES,
FEDERAL O ESTADUAL, DE NINGUN PAIS, Y NINGUNA DE DICHAS COMISIONES O
AUTORIDADES SE HAN EXPEDIDO RESPECTO DE LA EXACTITUD O ADECUACION DE ESTA
OFERTA DE COMPRA O CUALQUIERA DE LOS DEMAS DOCUMENTOS RELACIONADOS CON
LA OFERTA O LA INVITACION. TODA DECLARACION EN CONTRARIO ES ILICITA Y PUEDE
CONSTITUIR UN DELITO PENAL

Los Colocadores de la Oferta son:

Citigroup Ital BBA J.P. Morgan Santander

La fecha de esta Oferta de Compra es el 15 de julio de 2024.



CRONOGRAMA

El siguiente cronograma esta condicionado en su totalidad por la informacién mas detallada que consta en otras
secciones de esta Oferta de Compra, y debe leerse junto con ella. A menos que se definan de otra forma en el
presente, los términos en mayusculas empleados en el presente tienen los respectivos significados que se indican

en otras secciones de esta Oferta de Compra.

Los Tenedores deben tomar nota de las siguientes fechas relacionadas con la Oferta

Fecha
Fecha de Inicio

Fecha de Vencimiento

Fecha Limite de Retiro..................

Fecha de Entrega Garantizada......

Fecha de Liquidacion

Fecha Calendario Hecho
15 de julio de 2024. Inicio de la Oferta sujeto a los
términos y condiciones

5:00 p.m., hora de la Ciudad de
Nueva York, del 19 de julio de
2024, salvo que sea prorrogada o
rescindida anticipadamente por el
Comprador a su exclusivo criterio.

5:00 p.m., hora de la Ciudad de
Nueva York, del 19 de julio de
2024.

5:00 p.m., hora de la ciudad de
Nueva York, del 23 de julio de
2024.

Inmediatamente después de la
Fecha de Vencimiento. El
Comprador prevé que esta fecha
tendré lugar el 24 de julio de 2024,
0 en un dia proximo, tres dias
habiles después de la Fecha de
Vencimiento, a menos que la
Oferta sea prorrogada por el
Comprador a su exclusivo criterio.

establecidos en esta Oferta de
Compra. El inicio serd comunicado
mediante un anuncio de prensa a
través de un servicio de noticias o
cable de amplia difusién y su
publicacién en un Formulario 6-K
presentado ante la SEC.

La dltima fecha y hora para que los
Tenedores presenten validamente sus
Obligaciones ~ Negociables  de
conformidad con la Oferta y
presenten una Instruccién de Entrega
Garantizada completada.

La Gltima fecha y hora para que los
Tenedores retiren validamente de
la Oferta las Obligaciones
Negociables presentadas, a menos
que la Oferta haya sido prorrogada
0 modificada de forma
significativamente adversa para el
inversor en calidad de Tenedor
adherente, o si la Oferta no se
consuma dentro de los 60 dias
habiles del inicio.

La ultima hora y fecha para que los
Tenedores entreguen validamente
las Obligaciones Negociables
respecto de las cuales se haya
presentado una Instruccion de
Entrega Garantizada en o antes de
la Fecha de Vencimiento.

La fecha en que se efectuard el
pago de la Contraprestacién por la
Oferta referente a las Obligaciones
Negociables presentadas en o antes
de la Fecha de Vencimiento, mas
los intereses devengados, o las
Obligaciones Negociables
aceptadas para la compra de
acuerdo con los Procedimientos de
Entrega  Garantizada, si los
hubiera, més los intereses
devengados, con respecto a las
Obligaciones Negociables
presentadas validamente y
aceptadas para su compra por el
Comprador.



Fecha Fecha Calendario Hecho

Las fechas y horarios indicados anteriormente estan sujetos al derecho de la Compariia a extender,
modificar y/o rescindir la Oferta (sujeto a la ley aplicable y conforme se establece en esta Oferta de
Compra). Se recomienda a los Tenedores de Obligaciones Negociables corroborar con cualquier banco,
agente de titulos valores u otro intermediario a través del cual poseen Obligaciones Negociables en qué
momento dicho intermediario deberia recibir instrucciones de un beneficiario final para que dicho
beneficiario final pueda participar en o revocar su instruccion de participacion en la Oferta antes de los
plazos especificados en esta Oferta de Compra. Las fechas limites establecidas por cualquier intermediario
para impartir instrucciones de presentacidn y retiro de presentaciones también seran anteriores a las
respectivas fechas limites indicadas precedentemente.
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.

A menos que del contexto surja otra interpretacion, las expresiones “TGS”, el “Comprador”, la “Compaiia”,
“nosotros” y “nuestro” corresponden a Transportadora de Gas del Sur S.A. y a sus subsidiarias. Todas las
referencias en esta Oferta de Compra a “U$S” corresponden a délares estadounidenses.

Toda informacion adicional respecto de la Compafiia, sus negocios y situacion patrimonial se encuentra contenida
en el Informe Anual obrante en el Formulario 20-F correspondiente al ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre
de 2023, conforme fuera actualizado en virtud de presentaciones posteriores efectuadas ante la SEC. Véase
“Dénde Encontrar Informacion Adicional”.

Informacién Societaria

La denominacion social de la Compafiia es Transportadora de Gas del Sur S.A. La Compafiia es una sociedad
an6nima, constituida bajo la ley argentina el 1° de diciembre de 1992. Su domicilio legal es Cecilia Grierson 355,
26° Piso, Buenos Aires (C1107ABF), Argentina, su nimero de teléfono es (54 11) 3751-5100 y su sitio web es
www.tgs.com.ar. La informacion incluida o referida en el sitio web de la Compafiia o0 accesible a través del mismo
no forma parte de ni esta incorporada por referencia en esta Oferta de Compra.


http://www.tgs.com.ar/

INFORMACION IMPORTANTE RESPECTO DE LA OFERTA

La Comision Nacion de Valores (la “CNV”) no ha examinado ni se ha expedido sobre la informacion contenida
en esta Oferta de Compra. La Oferta fue aprobada por resolucién del directorio de la Compaiiia de fecha 15 de
julio de 2024. La exactitud de toda la informacién contenida en esta Oferta de Compra es exclusiva
responsabilidad de la Compaifiia.

Esta Oferta de Compra contiene informacion importante. Es necesario leer esta Oferta de Compra en su totalidad
antes de adoptar una decisién con respecto a la Oferta.

El principal objeto de la Oferta consiste en adquirir cualesquiera y todas las Obligaciones Negociables en
circulacion. A la fecha de esta Oferta de Compra, el valor nominal total de Obligaciones Negociables en
circulacion es de U$S 470.324.000. Sin perjuicio de cualquier otra disposicién de la Oferta, las obligaciones
del Comprador de aceptar al pago y pagar la Contraprestacion por la Oferta de Obligaciones Negociables
presentadas validamente y no retiradas validamente en el marco de la Oferta estan sujetas y condicionadas
a la satisfaccion de las siguientes condiciones, o a su dispensa por parte del Comprador: (i) la culminacién
de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables simultdnea por parte del Comprador sujeto a términos y
condiciones satisfactorios para el Comprador, que genere fondos en efectivo netos suficientes para financiar
el total de la Contraprestacion por la Oferta, con respecto a las Obligaciones Negociables validamente
presentadas en o antes de la Fecha de Vencimiento y aceptadas para su compra por el Comprador (la
“Condicion de Financiacién”), y (ii) las demas condiciones generales descriptas en la seccion de esta Oferta
de Compra titulada “Condiciones para la Oferta”.

Las condiciones para la Oferta se incluyen para beneficio exclusivo del Comprador y podran ser exigidas
por el Comprador, independientemente de las circunstancias que den lugar a dichas condiciones
(incluyendo cualquier acto u omision del Comprador). EI Comprador se reserva el derecho, a su exclusivo
criterio, de dispensar o modificar cualquiera de las condiciones para la Oferta, total o parcialmente, en
cualquier momento.

El Comprador podria considerar llevar a cabo diferentes estrategias de gestion de pasivos, incluyendo pero no
limitado a (i) la oferta de compra de cualesquiera y todas sus Obligaciones Negociables en circulacion, segin se
describe en esta Oferta de Compra, (ii) una oferta posterior de canje de las Obligaciones Negociables por Nuevas
Obligaciones Negociables adicionales (la Oferta de Canje™), en el caso que no se hubieran satisfecho ciertas
condiciones de conformidad con la Oferta de Compra, y/o (iii) un rescate posterior de cualesquiera y todas sus
Obligaciones Negociables que continten en circulacion a la par de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, lo que podria tener lugar en o después del vencimiento o la rescision de la Oferta de Compra o la
Oferta de Canje. Cualquier estrategia que el Comprador o cualquiera de sus afiliadas adopten dependera de
diversos factores existentes en ese momento, y no se puede garantizar cuales seran las acciones que tomen el
Comprador y sus afiliadas. Asimismo, el Comprador conserva el derecho absoluto de comprar a su exclusivo
criterio, en forma periddica en el futuro, aquellas Obligaciones Negociables que permanezcan en circulacién (si
las hubiera). Después de la Fecha de Vencimiento o la rescision de la Oferta, el Comprador o cualquiera de sus
afiliadas podran comprar las Obligaciones Negociables no compradas de conformidad con la Oferta de Compra
en operaciones negociadas en forma privada, mediante ofertas de compra o canje, a través de compras en el
mercado abierto o por rescate, anulacién o de otra forma, sujeto a los términos y a los precios que el Comprador
o cualquiera de sus afiliadas determinen (o segln se establezca en el Contrato de Fideicomiso), que podran ser
mayores 0 menores que el precio a pagar de conformidad con la Oferta y podran incluir una contraprestacion en
efectivo o de otro tipo. En consecuencia, las compras futuras podran realizarse en los mismos términos o en
términos que sean mas o menos favorables para los Tenedores que los términos de la Oferta. Las compras futuras
que pueda realizar el Comprador o cualquiera de sus afiliadas dependeran de los factores imperantes en ese
momento.

El Comprador actualmente tiene previsto enviar una notificacion de rescate al Fiduciario y a los Tenedores de
cualesquiera Obligaciones Negociables en circulacién después de la fecha de liquidacion o la rescisién de la
Oferta, seguin el caso, o después de la potencial Oferta de Canje subsiguiente, de conformidad con los términos y
condiciones contemplados en el Contrato de Fideicomiso, si bien el Comprador no se encuentra obligado por ley



a actuar en tal sentido y queda a criterio del Comprador la seleccién de cualquier fecha de rescate especifica. Esta
Oferta de Compra no constituird una notificacion de rescate de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

La participacién en la Oferta de Compra conlleva significativos riesgos e incertidumbres que deberan considerarse
antes de adoptar una decisién respecto de las Obligaciones Negociables y los planes de gestion de pasivos en
curso del Comprador. Debido a que la decisién de inversion de los Tenedores es de caréacter personal, los
Tenedores deben basarse en su propio analisis de la Compafiia y los términos de la Oferta de Compra. Para mayor
informacion, véase la seccion titulada “Ciertas Consecuencias Significativas Relativas a la Oferta” en esta Oferta
de Compra a los efectos de analizar los factores que deberan considerarse antes de participar en la Oferta de
Compra.

Las Obligaciones Negociables presentadas podran ser retiradas validamente de la Oferta en cualquier
momento (i) en o antes de lo que ocurra primero entre (x) la Fecha de Vencimiento, y (y) en caso de que la
Oferta sea prorrogada, el décimo dia habil posterior al inicio de la Oferta, y (ii) a partir del 60° dia habil
posterior al inicio de la Oferta si por cualquier razén la Oferta no se consuma dentro de los 60 dias habiles
posteriores al inicio. Si TGS modifica la Oferta de un modo significativamente adverso para Ud. en calidad de
Tenedor adherente, se prorrogaran los derechos de retiro, en la forma que la Compafiia determine como adecuada
y de acuerdo con la ley aplicable, a fin de darles a los Tenedores adherentes una oportunidad razonable de
responder a dicha modificacion. Las Obligaciones Negociables presentadas en o antes de la Fecha de Vencimiento
que no sean retiradas validamente antes de la Fecha de Vencimiento no podran ser retiradas posteriormente, salvo
en la forma descripta en el presente 0 a menos que asi se requiera en virtud de la ley aplicable.

Si la Oferta se rescinde o retira 0 no se consuma de otra forma, no se pagara ni sera exigible la Contraprestacion
por la Oferta. En ese caso, las Obligaciones Negociables presentadas previamente de conformidad con la Oferta
seran devueltas inmediatamente a los Tenedores adherentes sin costo para éstos y sin ningln tipo de
compensacion, y permaneceran en circulacion.

Sujeto a los términos y condiciones de la Oferta, los Tenedores que presenten validamente (y no retiren
véalidamente) sus Obligaciones Negociables en o antes de la Fecha de Vencimiento, o que presenten una
Instruccidn de Entrega Garantizada debidamente completada en o antes de la Fecha de Vencimiento y que
validamente oferten Obligaciones Negociables en o antes de la Fecha de Entrega Garantizada, de acuerdo con las
instrucciones descriptas en “Procedimientos para Presentar Obligaciones Negociables — Procedimientos de
Entrega Garantizada”, recibiran la Contraprestacion por la Oferta a pagar por las Obligaciones Negociables
presentadas que sean aceptadas por el Comprador para su compra en el marco de la Oferta, con mas los intereses
devengados e impagos sobre dichas Obligaciones Negociables; siempre que, a titulo ilustrativo, segin sea
aplicable en cada caso, (i) dichas obligaciones negociables no sean retiradas validamente, (ii) se hayan satisfecho
o dispensado la Condicidn de Financiamiento y las Condiciones Generales (tal como se definen en el presente), y
(iii) el Comprador, a su exclusivo criterio, haya aceptado dichas Obligaciones Negociables para su pago de
conformidad con esta Oferta de Compra. Para evitar dudas, dejardn de devengarse intereses en la Fecha de
Liquidacion en relacién con todas las Obligaciones Negociables aceptadas en el marco de la Oferta, inclusive
aquellas presentadas a través de los Procedimientos de Entrega Garantizada establecidos en el presente.

Al decidir aceptar la Oferta, los inversores deben basarse en su propio examen de los negocios de la
Compafiia y la informacién contenida en esta Oferta de Compra, inclusive su propia determinacién acerca
de los méritos y riesgos involucrados al participar de la Oferta. Ninguna comision de valores federal o
estadual de Estados Unidos ni ninguna autoridad regulatoria, y ninguna otra autoridad de ninguna otra
jurisdiccion, ha confirmado la exactitud ni se ha pronunciado a favor de la adecuacién de esta Oferta de
Compra. Toda declaracién en contrario constituye un delito penal.

La Fecha de Liquidacion de las Obligaciones Negociables presentadas validamente en o antes de la Fecha de
Vencimiento y aceptadas para su compra por el Comprador seré la fecha en que el Comprador deposite en DTC
el monto de efectivo necesario para pagar la Contraprestacion por la Oferta con mas los intereses devengados
respecto de dichas Obligaciones Negociables. Se prevé que la Fecha de Liquidacion tendra lugar dentro de tres
dias habiles después de la Fecha de Vencimiento, o tan pronto como resulte viable, asumiendo que se han
satisfecho todas las condiciones para la Oferta o que éstas han sido dispensadas por el Comprador.

La Fecha de Liquidacion para las Obligaciones Negociables respecto de las cuales se haya presentado una
Instruccion de Entrega Garantizada debidamente completada en o antes de la Fecha de Vencimiento y que sean
validamente presentadas en o antes de la Fecha de Entrega Garantizada, y que hayan sido aceptadas para su compra
por el Comprador serd la fecha en que el Comprador deposite en DTC el monto de efectivo necesario para pagar



la Contraprestacion por la Oferta con mas los intereses devengados con respecto a dichas Obligaciones
Negociables. Se prevé que la Fecha de Liquidacion tendra lugar dentro de los tres dias habiles después de la Fecha
de Vencimiento programada, asumiendo que se han satisfecho todas las condiciones para la Oferta 0 que éstas
han sido dispensadas por el Comprador, pero ésta podra ser modificada sin previo aviso.

El Comprador realizara el pago de las Obligaciones Negociables aceptadas para su compra en el marco de la
Oferta mediante depoésito en DTC, que actuard como agente para los Tenedores a efectos de recibir la
Contraprestacion por la Oferta y los intereses devengados e impagos a abonar y remitir el monto correspondiente
a los Tenedores. EI Comprador tiene previsto, pero no esta obligado a, llamar a rescate a las Obligaciones
Negociables restantes no presentadas con posterioridad a la Fecha de Liquidacion o después de la potencial Oferta
de Canje subsiguiente.

La contraprestacion por cada U$S 1.000 de valor nominal de las Obligaciones Negociables presentadas
validamente y aceptadas para su compra de conformidad con la Oferta sera la Contraprestacion por la Oferta
indicada en el cuadro de la portada de esta Oferta de Compra. Los Tenedores de las Obligaciones Negociables
presentadas validamente o con respecto a las cuales se haya presentado una Instruccion de Entrega Garantizada
debidamente completada en o antes de la Fecha de Vencimiento, y que presenten validamente sus Obligaciones
Negociables en o antes de la Fecha de Entrega Garantizada, y que hayan sido aceptadas para su compra de
conformidad con la Oferta, recibiran la Contraprestacion por la Oferta de las Obligaciones Negociables. Ademas
de la Contraprestacion por la Oferta, todos los Tenedores de las Obligaciones Negociables aceptadas para su
compra de conformidad con la Oferta recibiran los intereses devengados.

ElI Comprador se reserva el derecho, a su exclusivo criterio y sujeto a las leyes aplicables, de (i) dispensar antes
de la Fecha de Vencimiento el cumplimiento de cualesquiera y todas las condiciones para la Oferta; (ii) prorrogar
la Fecha de VVencimiento, con lo cual todas las Obligaciones Negociables previamente presentadas de conformidad
con la Oferta permaneceran sujetas a la Oferta y podran ser aceptadas para su compra o pago, sujeto a los derechos
de retiro de los Tenedores; (iii) modificar los términos de la Oferta en cualquier sentido; o (iv) rescindir, retirar o
decidir no proceder con la Oferta en cualquier momento hasta la Fecha de Vencimiento inclusive y no aceptar
para su compra o pago cualesquiera Obligaciones Negociables no aceptadas previamente para su compra o pago.
Los derechos antedichos son adicionales al derecho de postergar la aceptacion de las Obligaciones Negociables
presentadas para su compra de conformidad con la Oferta o el pago de las Obligaciones Negociables aceptadas
para su compra de conformidad con la Oferta a fin de cumplir con cualquier ley aplicable, sujeto a la Norma 14e-
1(c) de la Ley de Mercados de Valores de 1934 de Estados Unidos (U.S. Securities Exchange Act of 1934), con
sus modificaciones (la “Ley de Mercados de Valores”), que obliga al Comprador a pagar la contraprestacion
ofrecida o a devolver las Obligaciones Negociables depositadas por o en nombre de los Tenedores inmediatamente
después de la rescision o el retiro de la Oferta.

Ni el Fiduciario, el Agente de Pago Argentino, el Agente de Pago de Luxemburgo, los Colocadores o el
Agente de Informacién y Oferta ni ninguna de sus respectivas afiliadas (i) asumen responsabilidad por la
exactitud o integridad de la informacion sobre TGS contenida en esta Oferta de Compra o por la no
revelacion por parte de TGS de hechos que puedan haber ocurrido y que puedan afectar la significancia o
exactitud de dicha informacién, ni (ii) realizan ninguna recomendacién respecto de si los Tenedores deben
presentar o no todas o parte de sus Obligaciones Negociables de conformidad con la Oferta.

Ningun colocador, vendedor u otra persona se encuentra autorizada a brindar ninguna informacién ni a
realizar ninguna declaracion con respecto a los asuntos descriptos en esta Oferta de Compra, distintas de
las incluidas en esta Oferta de Compra o de las brindadas por los Colocadores de acuerdo con sus précticas
corrientes y de manera uniforme con las précticas del sector y las leyes aplicables y, en caso de haberse
brindado dicha informacién o realizado dicha declaracién, no debera entenderse que la misma ha sido
autorizada por el Comprador, el Fiduciario, los Agentes, los Colocadores, o el Agente de Informacion y
Oferta.

Esta Oferta de Compra y los documentos relacionados no constituyen una oferta de compra ni una
invitacion a realizar ofertas de venta de Obligaciones Negociables en ninguna jurisdiccion en la que dicha
oferta o invitacion sea ilicita. En aquellas jurisdicciones en las que en virtud de las leyes de titulos valores,
las leyes estaduales sobre ofertas de valores (blue sky laws) u otras leyes la Oferta deba ser realizada por un
por corredor o colocador licenciado, se entendera que la Oferta es realizada en nombre del Comprador por
los Colocadores o por uno o mas corredores registrados o colocadores licenciados bajo las leyes de dicha



jurisdiccion. Ni la entrega de esta Oferta de Compra ni ninguna compra de Obligaciones Negociables creara
bajo ninguna circunstancia la implicancia de que no ha habido ningdn cambio en los asuntos del
Comprador o sus afiliadas con posterioridad a la fecha del presente, o de que la informacion incluida en el
presente es correcta en cualquier momento posterior a la fecha del presente o de aquella, respectivamente.

Salvo por lo informado en el presente, esta Oferta de Compra no ha sido presentada ni examinada por la Comision
de Valores de Estados Unidos (U.S. Securities and Exchange Commission, “SEC”) ni por ninguna otra comisién
de valores federal o estadual ni ninguna autoridad regulatoria de ningln pais, y ni la SEC ni ninguna comisién o
autoridad tal se han expedido respecto de la exactitud o adecuacién de esta Oferta de Compra o de cualquiera de
los demés documentos entregados con el presente. Toda declaracion en contrario es ilicita y puede constituir un
delito penal. Esta oferta se realizara a inversores en Argentina empleando una oferta de compra separada en idioma
espafiol. La CNV no emitira opinion respecto de la informacién contenida en esta Oferta ni en la oferta de compra
en idioma espafiol.

Los Tenedores que posean Obligaciones Negociables a través de Euroclear S.A./N.V. (“Euroclear”), Clearstream
Banking, société anonyme (“Clearstream”) o Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”) también deben cumplir
con los procedimientos aplicables de Euroclear, Clearstream o Caja de Valores S.A., segin corresponda, en
relacion con una oferta de Obligaciones Negociables, incluyendo concertar que un participante directo en
Euroclear, Clearstream o Caja de Valores presente sus ofertas mediante la entrega de un instruccion de aceptacion
electrénica valida, a Euroclear, Clearstream o Caja de Valores, segin corresponda, de conformidad con los
procedimientos y plazos especificados por Euroclear, Clearstream o Caja de Valores S.A., segln corresponda, en
o antes de las horas y fechas pertinentes establecidas en los "Principales términos de la Oferta". Tanto Euroclear,
Clearstream como Caja de Valores S.A. son participantes indirectos de DTC.

Regulaciones Cambiarias Argentinas

La Oferta se realizard cumpliendo con las normas cambiarias argentinas aplicables, incluyendo a la Comunicacion
“A” 8035 emitida por el Banco Central de la RepUblica Argentina. En la medida en que la Compafiia no compre
ninguna de las Obligaciones Negociables de conformidad con la Oferta, la Compafiia tiene la intencién de realizar
todos los pagos adeudados con respecto a las Obligaciones Negociables que permanecen en circulacién, de
acuerdo con los términos de las Obligaciones Negociables.

Ley Aplicable y Jurisdiccion
Esta Oferta de Compra, la Oferta y cualquier compra de Obligaciones Negociables por parte del Comprador de

conformidad con la Oferta de Compra, asi como cualquier obligacién no contractual emergente de o vinculada a
ellas, se regiran e interpretaran de acuerdo con las leyes de Nueva York.



INFORMACION IMPORTANTE SOBRE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUJETAS A LA
OFERTA

Los Tenedores que deseen presentar sus Obligaciones Negociables de conformidad con la Oferta pueden
transmitir un Mensaje al Agente (tal como se define en “Procedimientos para la Presentacion de Obligaciones
Negociables—Transferencia Escritural”) (0 una confirmacion de la transferencia de dichas Obligaciones
Negociables en la cuenta del Agente de Informacién y Oferta en DTC de acuerdo con los procedimientos para
transferencias escriturales establecidos en el presente). Los beneficiarios finales cuyas Obligaciones Negociables
estén registradas a nombre de un corredor, colocador, banco comercial, compafiia fiduciaria u otro representante
deben contactar a dicho corredor, colocador, banco comercial, compafiia fiduciaria u otro representante si desean
presentar sus Obligaciones Negociables. Los beneficiarios finales deben tener en cuenta que su corredor,
colocador, banco comercial, compafiia fiduciaria u otro representante pueden fijar su propia fecha limite anterior
para la participacion en la Oferta. En consecuencia, los beneficiarios finales que deseen participar en la Oferta
deben contactar a su corredor, colocador, banco comercial, compafiia fiduciaria u otro representante tan pronto
como sea posible a fin de determinar el momento en que dicho titular debe tomar medidas para proceder a dicha
participacion. Véase “Procedimientos para la Presentacion de Obligaciones Negociables”.

El Comprador prevé que DTC autorizara a los participantes que posean Obligaciones Negociables en nombre de
beneficiarios finales de Obligaciones Negociables a través de DTC que presenten sus Obligaciones Negociables
tal como si fueran Tenedores. Para realizar dicha presentacion, debera seguirse uno de los dos procedimientos
alternativos descriptos a continuacion:

e amas tardar en la Fecha de Vencimiento, los participantes de DTC podréan transmitir su aceptacion a
DTC a través del Programa Automatizado de Ofertas de Compra de DTC (Automated Tender Offer
Program, “ATOP”), al que la Oferta podra acceder, y seguir los procedimientos de transferencia
escritural establecidos en “Procedimientos para la Presentacion de Obligaciones Negociables”; o

e si no hubiera tiempo suficiente para completar la presentacién de sus Obligaciones Negociables
siguiendo los procedimientos previamente descriptos antes de la Fecha de Vencimiento, Ud. podra
cumplir los Procedimientos de Entrega Garantizada descriptos en “Procedimientos para la Presentacion
de Obligaciones Negociables—Procedimientos de Entrega Garantizada” .

No es necesario que los Tenedores que presenten Obligaciones Negociables empleando el sistema ATOP
entreguen una carta de transmision en relacion con dicha presentacion. No existe una carta de transmisién en
relacién con esta Oferta de Compra.

Un beneficiario final que posea Obligaciones Negociables a través de Euroclear S.A./N.V. (“Euroclear”) o
Clearstream Banking, société anonyme (“Clearstream”) y desee presentar sus Obligaciones Negociables debera
coordinar con un participante directo de Euroclear o Clearstream a fin de que éste entregue una instruccion de
aceptacion electronica valida (“Instruccion de Aceptacion Electronica”), que incluya las Instrucciones relativas a
las Obligaciones Negociables (tal como se definen a continuacion) apropiadas, para Euroclear o Clearstream,
segun el caso. Unicamente un participante directo de Euroclear o Clearstream podra presentar una Instruccion de
Aceptacion Electrénica a Euroclear o Clearstream. Véase “Procedimientos para la Presentacion de Obligaciones
Negociables”.

Ud. deberd presentar sus Obligaciones Negociables de acuerdo con los procedimientos establecidos en
“Procedimientos para la Presentacion de Obligaciones Negociables”.

Los Tenedores adherentes no estaran obligados a pagar comisiones de corretaje u otras comisiones al Comprador,
los Colocadores, o el Agente de Informacién y Oferta en relacién con la presentacion de Obligaciones Negociables
que realicen de conformidad con la Oferta.



DONDE ENCONTRAR INFORMACION ADICIONAL

La Compafiia esta sujeta a los requisitos de informacién de la Ley de Mercados de Valores de 1934, con sus
modificaciones (la “Ley de Mercados de Valores”), aplicables a emisoras privadas extranjeras y, en consecuencia,
presenta o entrega informes, entre ellos los informes anuales obrantes en el Formulario 20-F e informes en el
Formulario 6-K, y otra informacién ante la SEC. Toda informacién que la Compafiia presente o entregue
electrénicamente estara disponible al pablico por Internet en el sitio web de la SEC, www.sec.gov, y en el de la
Compaifiia, https://www.tgs.com.ar/Investors. Esta URL sélo pretende ser una referencia textual inactiva. No
pretende ser un hipervinculo activo al sitio web de la Compafiia. La informacidn contenida en el sitio web de la
Compaiiia, aunque se pueda acceder a ella a través de un hipervinculo resultante de esta URL, no se incorpora ni
se considerard incorporada a esta Oferta de Compra.

La Compaiiia esta obligada a proporcionar periédicamente cierta informacion en espafiol a la CNV, a Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a través de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), y a
Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”), incluyendo informes trimestrales y anuales y avisos de hechos
relevantes.

Los siguientes documentos, que estan disponibles en Internet en el sitio web de la SEC y de la Compaiiia,
contienen informacion sobre la Compafiia que no esta incluida en esta Oferta de Compra ni se entrega con ella,
por lo que se recomienda leer detenidamente dichos documentos antes de tomar una decision con respecto a la
Oferta:

e el Informe Anual de la Compafiia en el Formulario 20-F correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023, presentado ante la SEC el 24 de abril de 2024 (Expediente SEC N° 001-13396);

o el informe de la Compafiia en el Formulario 6-K, presentado ante la SEC el 13 de mayo de 2024
(Expediente SEC N° 001-13396), que contiene los resultados financieros de la Compafiia al 31 de marzo
de 2024, y para los trimestres finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023; y

e los futuros informes en el Formulario 6-K que se presente ante la SEC, que se identifican en los
formularios como incorporados por referencia en esta Oferta de Compra, en cada caso con posterioridad
a la fecha de esta Oferta de Compra y antes de la Fecha de Vencimiento.

Sin embargo, la Compafiia no incorpora por referencia a esta Oferta de Compra ningun informe, informacion o
materiales presentados a la SEC u otros materiales del sitio web de la Compafiia o de otras fuentes.

Se puede solicitar una copia de estas presentaciones por escrito o llamando por teléfono a la Compafiia a su oficina
ejecutiva principal sita en:

Transportadora de Gas del Sur S.A.
Cecilia Grierson 355, Piso 26°
Buenos Aires (C1107ABF), Argentina
Atencién: Director de Asuntos Legales y Regulatorios
Teléfono: (54 11) 3751-5100



DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Parte de la informacién contenida en esta Oferta de Compra puede representar estimaciones y declaraciones sobre
hechos futuros segun el significado de la Ley de Reforma sobre Litigios relativos a Titulos Privados de 1995 de
Estados Unidos, con sus modificaciones. Estas estimaciones y declaraciones sobre hechos futuros pueden estar
identificadas mediante el uso de terminologia alusiva a hechos futuros, tal como las expresiones “anticipa”,
“considera”, “puede”, “continua”, “estima”, “espera”, “objetivo”, “prevé”, “podra”, “planea”, “potencial”,
“predice”, “proyeccion”, “deberia”, el uso de tiempos de verbo futuros, “resultara previsiblemente”, “podria” u
otros términos similares. Estas estimaciones y declaraciones aparecen en diversos lugares en esta Oferta de
Compra e incluyen declaraciones sobre la intencion, creencia o expectativas actuales de la Compafiia y las de sus
funcionarios, con respecto a, entre otras cuestiones, los negocios, la situacion patrimonial y los resultados de las
operaciones de la Compafiia. Las estimaciones y declaraciones sobre hechos futuros de la Compafiia se basan
principalmente en las actuales expectativas y estimaciones de hechos y tendencias futuras, que afectan o pueden
afectar los negocios, la situacion patrimonial y los resultados de las operaciones de la Compaifiia. Si bien la
Compafiia considera que estas estimaciones y declaraciones sobre hechos futuros se basan en presunciones
razonables, las mismas estan sujetas a diversos riesgos e incertidumbres y se basan en la informacién disponible
para la Compaiiia a la fecha de esta Oferta de Compra.

Estas estimaciones y declaraciones sobre hechos futuros se emiten Unicamente a la fecha de esta Oferta de
Compra, y la Compafiia no se compromete a actualizar ninguna declaracion sobre hechos futuros u otra
informacion contenida en esta Oferta de Compra a fin de reflejar hechos o circunstancias ocurridos con
posterioridad a la fecha de esta Oferta de Compra o para reflejar el acaecimiento de hechos imprevistos.
Periédicamente pueden surgir otros factores que afecten los negocios de la Compafiia que ésta podria no predecir
en su totalidad, y asimismo podria no ser posible evaluar el impacto de todos dichos factores sobre los negocios,
las operaciones o la situacién patrimonial de la Compafiia o la medida en que ciertos factores o una combinacion
de ellos pueden hacer que los resultados reales difieran significativamente de los contenidos en cualquier
declaracién sobre hechos futuros. Las estimaciones y declaraciones sobre hechos futuros conllevan riesgos e
incertidumbres y no garantizan el desempefio futuro, dado que los resultados o acontecimientos reales pueden ser
sensiblemente diferentes de las expectativas descriptas en las declaraciones sobre hechos futuros. A la luz de los
riesgos e incertidumbres antes descriptos, los hechos mencionados en las estimaciones y declaraciones sobre
hechos futuros incluidas en esta Oferta de Compra podrian ocurrir 0 no, y el desempefio comercial, la situacion
patrimonial y los resultados de las operaciones de la Compafiia podrian diferir sensiblemente de los expresados
por ella en las estimaciones y declaraciones sobre hechos futuros, debido a factores que incluyen, a titulo
ilustrativo, los mencionados precedentemente. Se advierte a los Tenedores que no deberan basarse excesivamente
en las estimaciones o declaraciones sobre hechos futuros al adoptar una decisién de inversién.



EJECUCION DE DECISIONES FUNDADAS EN RESPONSABILIDAD CIVIL

El Comprador es una sociedad an6nima constituida y existente bajo las leyes de Argentina. Todos sus directores,
funcionarios ejecutivos y personas controlantes tienen su domicilio real en Argentina, y todos o una parte
significativa de los activos del Comprador y de dichas personas también estan ubicados en Argentina o en otras
jurisdicciones distintas de Estados Unidos. Por ende, podria no ser posible para los inversores cursar traslado de
las notificaciones procesales dentro de Estados Unidos al Comprador o a las personas antedichas o hacer valer
contra el Comprador o dichas personas sentencias dictadas en base a las disposiciones de responsabilidad civil
establecidas en las leyes federales en materia de titulos valores de Estados Unidos o las leyes de otras
jurisdicciones.

La Compafiia ha sido informada por sus asesores legales argentinos, Salaverri, Burgio & Wetzler Malbran, que
existen dudas respecto de si los tribunales de Argentina harian valer en todos sus aspectos, con el mismo alcance
y en los mismos plazos que un tribunal estadounidense u otro tribunal no argentino, una accidn original fundada
exclusivamente en las disposiciones de responsabilidad civil de las leyes federales en materia de titulos valores u
otras leyes no argentinas en materia de titulos valores; y que la exigibilidad ante tribunales argentinos de sentencias
dictadas por tribunales estadounidenses u otros tribunales no argentinos dictadas en base a las disposiciones de
responsabilidad civil de las leyes federales en materia de titulos valores u otras leyes no argentinas en materia de
titulos valores estaran sujetas al cumplimiento de ciertos requisitos establecidos en la ley argentina, entre ellos
que la sentencia no debe violar las normas de orden publico de Argentina.

Las sentencias de tribunales extranjeros serdn reconocidas y ejecutadas por los tribunales de Argentina, siempre
que se cumplan los requisitos de la ley argentina, a saber (i) que la sentencia, con autoridad de cosa juzgada en el
estado en que se ha pronunciado, emane de tribunal competente segin las normas argentinas de jurisdiccion
internacional y sea consecuencia del ejercicio de una accién personal o de una accion real sobre un bien mueble,
si éste ha sido trasladado a territorio argentino durante o después del juicio tramitado en el extranjero; (ii) que la
parte demandada contra la que se pretende ejecutar la sentencia hubiese sido personalmente citada y se haya
garantizado su defensa en la accion extranjera; (iii) que la sentencia retina los requisitos necesarios para ser
considerada como tal en el lugar en que hubiere sido dictada y las condiciones de autenticidad exigidas por la ley
de Argentina; (iv) que la sentencia no afecte los principios de orden publico del derecho argentino; y (v) que la
sentencia no sea incompatible con otra pronunciada, con anterioridad o simultdneamente, por un tribunal
argentino.



RESUMEN

El siguiente resumen se brinda exclusivamente para conveniencia de los Tenedores. Este resumen no es
exhaustivo, y estd condicionado en su totalidad por referencia al texto completo y a los detalles mas especificos
incluidos en otras secciones de esta Oferta de Compra y sus modificaciones o complementos. Se insta a los
Tenedores a leer esta Oferta de Compra en su totalidad. Cada uno de los términos en mayusculas empleados en
este resumen pero no definidos aqui tiene el significado que se establece en otras secciones de esta Oferta de
Compra.

Para consultas, es necesario contactarse con el Agente de Informacién y Oferta o los Colocadores a sus respectivos
nameros telefénicos consignados en la contratapa de esta Oferta.

El Comprador .........cccoeeiineneiieneieee Transportadora de Gas del Sur S.A., una sociedad andnima
constituida y existente bajo las leyes de Argentina.

Obligaciones Negociables .........c..cccoveveiennns Obligaciones Negociables No Subordinadas al 6,750% con
vencimiento en 2025 (N° CUSIP 893870 AX3; P9308R AZ6 /
N° ISIN US893870AX30; USP9308RAZ66 / N° de Codigo
Comun 181768711; 181768690).

Valor Nominal en Circulacion....................... A lafecha del presente, el valor nominal total de las Obligaciones
Negociables en circulacion es de U$S 470.324.000.

La Oferta.....cccocevevvecieece e TGS ofrece comprar en efectivo, sujeto a los términos y
condiciones establecidos en esta Oferta de Compra, cualesquiera
y todas las Obligaciones Negociables en circulacién validamente
presentadas (y no retiradas validamente) y aceptadas para su
compra por TGS. Véase “Principales Términos de la Oferta”.

Objeto de la Oferta.......ccccccvevvvevvicevieieennn, El principal objeto de la Oferta consiste en adquirir cualesquiera
y todas las Obligaciones Negociables.

Fecha Limite de Retiro ........ccccecvvnvireniennn Las Obligaciones Negociables presentadas podran ser retiradas
de la Oferta en cualquier momento (i) en o antes de lo que ocurra
primero entre (x) la Fecha de Vencimiento (5:00 p.m., hora de la
Ciudad de Nueva York, del 19 de julio de 2024, a menos que sea
prorrogada por el Comprador a su exclusivo criterio), e (y) en
caso de que la Oferta sea prorrogada, el décimo dia habil
posterior al inicio de la Oferta, y (ii) a partir del 60° dia habil
posterior al inicio de la Oferta si por cualquier razén la Oferta no
se consuma dentro de los 60 dias habiles posteriores al inicio.
Para retirar validamente Obligaciones Negociables de la Oferta,
los Tenedores deben presentar una instruccion de retiro (tal como
se establece a continuacion bajo “Retiro de Presentaciones”)
dentro de los plazos estipulados en la oracion anterior.

Fecha de Vencimiento .......c..ccoceeevevererenennn, 5:00 p.m., hora de la Ciudad de Nueva York, del 19 de julio de
2024, a menos que sea prorrogada o rescindida anticipadamente
por TGS a su exclusivo criterio (que es la hora hasta la cual los
Tenedores deben presentar sus Obligaciones Negociables para
tener derecho a recibir la Contraprestacion por la Oferta). TGS
conserva el derecho de prorrogar la Fecha de Vencimiento por
cualquier razén. Los Tenedores que presenten sus Obligaciones
Negociables después de la Fecha de Vencimiento no tendran
derecho a recibir la Contraprestacion por la Oferta.

Fecha de Liquidacion ..........cc.ccccevverveeniennn, El Comprador prevé que el pago de todas las Obligaciones
Negociables presentadas validamente antes de la Fecha de
Vencimiento y aceptadas por el Comprador o Obligaciones
Negociables respecto de las cuales se presente una Instruccion
de Entrega Garantizada en o antes de la Fecha de Vencimiento y
que sean véalidamente presentadas en o antes de la Fecha de
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Contraprestacion por la Oferta ......................

Denominacion

MiNIMa......cooeveiiiieeeeiee e,

Intereses Devengados .........ccoeveirenircriennns

Prérroga, Modificacion y/o Rescision de la

Oferta.............

Ciertas Consecuencias para los Tenedores

no Adherentes

Entrega Garantizada y aceptadas para su compra por el
Comprador se realizara en la Fecha de Liquidacién, que se estima
tendra lugar dentro de los tres dias habiles siguientes a la Fecha
de Vencimiento programada.

El Comprador no pagard bajo ninguna circunstancia intereses
sobre los montos en efectivo a ser pagados a los Tenedores en
razon de demoras en el pago de fondos en la Fecha de Liquidacion,
salvo por demoras causadas por la falta de depdsito por el
Comprador de los fondos respectivos en la Fecha de Liquidacion.

Los Tenedores que presenten validamente sus Obligaciones
Negociables en o antes de la Fecha de Vencimiento, o que
entreguen una Instruccion de Entrega Garantizada debidamente
completada en o antes de la Fecha de Vencimiento y que hayan
presentado validamente sus Obligaciones Negociables en o antes
de la Fecha de Entrega Garantizada, recibiran la Contraprestacion
por la Oferta.

La Contraprestacion por la Oferta de las Obligaciones
Negociables serd de U$S 1.000 por cada U$S 1.000 de valor
nominal de Obligaciones Negociables, con mas los intereses
devengados, pagadera en la Fecha de Liquidacion

Las Obligaciones Negociables podran ser presentadas y seran
aceptadas para el pago Gnicamente en denominaciones originales
de U$S 150.000 o maltiplos enteros de U$S 1.000 por encima de
esa suma. No se aceptaran presentaciones de Obligaciones
Negociables alternativas, condicionales, irregulares o
contingentes. Los Tenedores que presenten un nimero inferior al
total de sus Obligaciones Negociables deberan continuar
detentando Obligaciones Negociables en las denominaciones
autorizadas originales.

La Contraprestacion por la Oferta de las Obligaciones
Negociables se pagard junto con los intereses devengados e
impagos desde la Ultima fecha de pago de intereses de las
Obligaciones Negociables inclusive hasta la Fecha de
Liquidacion aplicable exclusive, inclusive aquellas presentadas
a través de los Procedimientos de Entrega Garantizada
establecidos en el presente.

La Oferta venceré en la Fecha de Vencimiento, sujeto al derecho
absoluto del Comprador, a su exclusivo criterio (sujeto
Unicamente a la ley aplicable) de prorrogar, reabrir y/o modificar
la Oferta en cualquier momento. EI Comprador tiene el derecho
de rescindir o retirar la Oferta a su exclusivo criterio si no se
cumple o no se dispensa cualquier condicién para su obligacion
de aceptar las Obligaciones Negociables para su compra o para
el pago, en o antes de cualquier fecha aplicable.

Toda modificacion a los términos de la Oferta se aplicara a todas
las Obligaciones Negociables presentadas de conformidad con la
Oferta. Véase “Condiciones para la Oferta—Fechas de
Vencimiento, Rescisiones, Modificaciones”.

La consumacion de la Oferta tendra consecuencias negativas
para los Tenedores de Obligaciones Negociables que opten por
no presentar sus Obligaciones Negociables en la Oferta. Por
ejemplo, el mercado de negociacion de las Obligaciones
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Obligaciones Negociables No Presentadas o

No Compradas; Rescate

Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables

Condiciones para la Oferta

Negociables no presentadas en respuesta a la Oferta estara mas
limitado.

Las Obligaciones Negociables no compradas de conformidad
con la Oferta permaneceran en circulacion inmediatamente
después de concluida la Oferta. Asimismo, si se consuma la
Oferta, el valor nominal total de las Obligaciones Negociables en
circulacion se reducird. Esta reduccion podrd afectar
negativamente la liquidez y el precio de mercado de las
Obligaciones Negociables que permanezcan en circulacion
después de la consumacién de la Oferta.

Después de la consumacion de la Oferta, el Comprador (en forma
directa o a través de cualquiera de sus afiliadas) tiene previsto
rescatar las Obligaciones Negociables que permanezcan en
circulacion. EI Comprador podria considerar la posibilidad de
emprender un oferta posterior para canjear las Obligaciones
Negociables por Nuevas Obligaciones Negociables adicionales
(la “Oferta de Canje”), en el caso de que ciertas condiciones bajo
la Oferta no se hayan cumplido, y una recompra posterior a la
par de todas y cada una de las Obligaciones Negociables que
permanezcan en circulacién, de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso, que puede ocurrir en o después del
vencimiento o terminacion de la Oferta o de la Oferta de Canje.
En consecuencia, las compras futuras podran realizarse en los
mismos términos o en términos que sean mas o menos favorables
para los Tenedores que los términos de la Oferta. Las compras
futuras por parte del Comprador o cualquiera de sus afiliadas
dependerén de varios factores imperantes en ese momento. Esta
Oferta de Compra no constituye una notificacion de rescate
de las Obligaciones Negociables 0 una obligacién de emitir
una notificacion de rescate de las Obligaciones Negociables.

Véase “Ciertas Consecuencias Significativas Relativas a la
Oferta.”

Esta Oferta se realiza simultineamente con la Oferta de Nuevas
Obligaciones Negociables. Al considerar cualquier posible
asignacion de Nuevas Obligaciones Negociables en la Oferta de
Nuevas Obligaciones Negociables, el Comprador tiene la
intencidn, pero no esta obligado, a dar algin grado de preferencia
a aquellos inversores que, con anterioridad a dicha asignacion,
hayan presentado validamente, o hayan indicado al Comprador
0 a los Colocadores, su firme intencion de presentar
Obligaciones Negociables en la Oferta. Consulte “Condiciones
para la Oferta — Asignacion de Nuevas Obligaciones
Negociables en la Operacién de Financiamiento”. La Oferta de
Nuevas Obligaciones Negociables estara exenta del requisito de
registro de la Ley de Titulos Valores. Esta Oferta no es una oferta
para vender o una solicitud de una oferta para comprar las
Nuevas Obligaciones Negociables.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion de la Oferta, las
obligaciones del Comprador de aceptar al pago y pagar la
Contraprestacion por la Oferta de Obligaciones Negociables
presentadas validamente y no retiradas validamente en el marco
de la Oferta estan sujetas y condicionadas a la satisfaccién de las
siguientes condiciones, o0 a su dispensa por parte del Comprador:
(i) la Condicién de Financiacién y (ii) las Condiciones Generales
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Condicion de Financiacion...........cceceeeveennee.

Ausencia de

Recomendacion...........cccoeuenee.

Cdémo Presentar las Obligaciones

Negociables

descriptas en la seccién de esta Oferta de Compra titulada
“Condiciones para la Oferta”.

Las condiciones para la Oferta se incluyen para beneficio
exclusivo del Comprador y podran ser exigidas por el
Comprador, independientemente de las circunstancias que den
lugar a dichas condiciones (incluyendo cualquier acto u omisién
del Comprador). EI Comprador se reserva el derecho, a su
exclusivo criterio, de dispensar o modificar cualquiera de las
condiciones para la Oferta, total o parcialmente, en cualquier
momento.

Si el Comprador decide aceptar presentaciones validas de
Obligaciones Negociables de conformidad con la Oferta, el
Comprador aceptara para su compra todas las Obligaciones
Negociables validamente presentadas y no se realizard ningun
prorrateo de las Obligaciones Negociables presentadas para su
compra. Las Obligaciones Negociables que no sean presentadas
validamente para su compra de conformidad con la Oferta
permaneceran en circulacion.

La culminacion exitosa de la Oferta de Nuevas Obligaciones
Negociables simultanea por parte del Comprador, en términos y
condiciones satisfactorios para el Comprador, que genere fondos
en efectivo netos suficientes para financiar el total de la
Contraprestacion por la Oferta, con respecto a las Obligaciones
Negociables validamente presentadas en o antes de la Fecha de
Vencimiento y aceptadas para su compra por el Comprador
(cualquiera sea el monto real de Obligaciones Negociables
presentadas).

Ni el Comprador, ni el Fiduciario, los Agentes, los Colocadores
0 el Agente de Informacion y Oferta realizan ninguna
recomendacion a los Tenedores respecto de si deben presentar o
no todas o cualquier parte de las Obligaciones Negociables. Los
Tenedores deben decidir si presentan o no sus Obligaciones
Negociables, y en ese caso, el monto de Obligaciones
Negociables a presentar.

Ningln colocador, vendedor u otra persona se encuentra
autorizada a brindar ninguna informacion ni a realizar ninguna
declaracion con respecto a los asuntos descriptos en esta Oferta
de Compra, distintas de las incluidas en esta Oferta de Compra o
de las brindadas por los Colocadores de acuerdo con sus
practicas corrientes y de manera uniforme con las practicas del
sector y las leyes aplicables y, en caso de haberse brindado dicha
informacion o realizado dicha declaracién, no deberé entenderse
que la misma ha sido autorizada por el Comprador, el Fiduciario,
los Agentes, los Colocadores o el Agente de Informacién y
Oferta.

Véase “Procedimientos para la Presentacion de Obligaciones
Negociables”. Para mayor informacién, los Tenedores deben
contactar al Agente de Informacion y Oferta o a los Colocadores
0 consultar a su corredor, colocador u otro representante similar
para obtener ayuda. Los Tenedores que mantienen Obligaciones
Negociables a través de Euroclear, Clearstream o Caja de
Valores deberan concertar la presentacion de sus ofertas de
acuerdo con los procedimientos y los plazos especificados por
Euroclear, Clearstream o Caja de Valores, seguin corresponda.
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Procedimientos de Entrega Garantizada........

Liquidacion de Obligaciones Negociables
ACEPLAAS.....ecveeeeeee e

Carga Tributaria ........ccccovevvieninneneceee

(00] (o107 o [o] =TI

Agente de Informacidn y Oferta. Agente de
Informacion Argentino ...........cccoceveererennn

Documentacion Adicional; Informacion
Adicional; ASISteNCia.......ccocvevvvveviireiiieiieeans

Regulaciones cambiarias Argentinas

No existe una carta de transmisién separada en relacion con
esta Oferta de Compra.

Si Ud. no tuviera tiempo suficiente para presentar validamente
sus Obligaciones Negociables en o antes de la Fecha de
Vencimiento tal como se describe en “Procedimientos para la
Presentacion de Obligaciones Negociables”, podra presentar sus
Obligaciones Negociables cumpliendo con los Procedimientos
de Entrega Garantizada descriptos en “Procedimientos para la
Presentacion de Obligaciones Negociables—Procedimientos de
Entrega Garantizada”.

En la Fecha de Liquidacion, sujeto a los términos de la Oferta y
ante la satisfaccion o dispensa de las condiciones para la Oferta,
la Compafiia (i) aceptard para su compra las Obligaciones
Negociables presentadas validamente, y (ii) inmediatamente
pagara la Contraprestacién por la Oferta, con mas los intereses
devengados, con respecto a las Obligaciones Negociables que
sean vélidamente presentadas en o antes de la Fecha de
Vencimiento, o respecto de las cuales se haya entregado una
Instruccién de Entrega Garantizada en o antes de la Fecha de
Entrega Garantizada, segln el caso, y que hayan sido aceptadas
para su compra. Para evitar dudas, dejaran devengarse intereses
en la Fecha de Liquidacion para todas las Obligaciones
Negociables aceptadas en la Oferta, inclusive aquellas
presentadas mediante los Procedimientos de Entrega
Garantizada establecidos en el presente.

Para un resumen de ciertas consideraciones a los fines de los
impuestos argentinos y estadounidenses relacionados con la
Oferta, véase “Carga Tributaria”.

Citigroup Global Markets Inc., Itau BBA USA Securities, Inc.,
J.P. Morgan Securities LLC y Santander US Capital Markets
LLC.

Morrow Sodali International LLC esta actuando como Agente de
Informacion y Oferta en relacién con la Oferta. Banco Santander
Argentina S.A. estd actuando como agente de informacién en
Argentina en relacion con la Oferta.

Las consultas podran dirigirse a los Colocadores o al Agente de
Informacion y Oferta, y en Argentina, al Agente de Informacion
Argentino, y podrén obtenerse copias adicionales de esta Oferta
de Compra contactando al Agente de Informacion y Oferta. La
informacion de contacto del Agente de Informacién y Oferta, el
Agente de Informacién Argentino y los Colocadores consta en la
contratapa de esta Oferta de Compra. Asimismo, la informacion
relacionada con esta Oferta también puede obtenerse en las
oficinas de la Compafiia situadas en el domicilio consignado en
“Informacion Societaria” .

La Oferta se realizara cumpliendo con las normas cambiarias
argentinas aplicables, incluyendo a la Comunicacion “A” 8035
emitida por el Banco Central de la Republica Argentina. En la
medida en que la Compafila no compre ninguna de las
Obligaciones Negociables de conformidad con la Oferta, la
Compafiia tiene la intencion de realizar todos los pagos
adeudados con respecto a las Obligaciones Negociables que
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permanecen en circulacion, de acuerdo con los términos de las
Obligaciones Negociables.
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MERCADO PARA LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Las Obligaciones Negociables cotizan en el Listado Oficial de la Bolsa de Comercio de Luxemburgo y en BYMA
y se negocian en el Mercado Euro MTF de la Bolsa de Comercio de Luxemburgo y en el Mercado Abierto
Electronico S.A. En la medida que las Obligaciones Negociables se negocien, los precios de dichas Obligaciones
Negociables pueden fluctuar significativamente dependiendo del volumen de negociacidn y el equilibrio entre las
ordenes de compra y de venta. Las cotizaciones de titulos que no tienen amplia negociacion pueden diferir de los
precios de negociacion reales y deben ser consideradas como aproximaciones. Se insta a los Tenedores a obtener
informacion corriente sobre el precio de mercado de las Obligaciones Negociables.

El Comprador tiene previsto cancelar las Obligaciones Negociables compradas de conformidad con la Oferta. En
consecuencia, la presentacion de Obligaciones Negociables de conformidad con la Oferta y toda cancelacion de
las Obligaciones Negociables por parte del Comprador reducird el valor nominal total de Obligaciones
Negociables que se negociaria de otra forma en el mercado publico, lo que podria afectar negativamente la liquidez
y el valor de mercado de las Obligaciones Negociables restantes no presentadas o no aceptadas de conformidad
con la Oferta. EI Comprador prevé rescatar todas las Obligaciones Negociables que permanezcan en circulacion
bajo las disposiciones de rescate opcional establecidas en el Contrato de Fideicomiso.
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OBJETO DE LA OFERTA Y ORIGEN DE LOS FONDOS

El objeto de la Oferta consiste en adquirir en efectivo cualesquiera y todas las Obligaciones Negociables en
circulacién. A la fecha de esta Oferta de Compra, el valor nominal total en circulacién de las Obligaciones
Negociables es de U$S 470.324.000.

El Comprador prevé financiar la Oferta con los fondos resultantes de la Oferta de Nuevas Obligaciones
Negociables.
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PRINCIPALES TERMINOS DE LA OFERTA

Esta Oferta de Compra contiene informacion importante que debe leerse detenidamente antes de adoptar una
decisién con respecto a la Oferta.

Introduccion

Sujeto a la satisfaccion o dispensa de las condiciones para la Oferta, el Comprador ofrece comprar en efectivo
cualesquiera y todas las Obligaciones Negociables en circulacién, con sujecion a los términos y condiciones
establecidos en esta Oferta de Compra. A su exclusivo criterio, el Comprador podra determinar si se han satisfecho
las condiciones para la Oferta, o bien podra dispensar las condiciones para la Oferta, en relacion con la compra
de las Obligaciones Negociables.

Los Tenedores que presenten validamente (y no retiren validamente) sus Obligaciones Negociables o que presenten
una Instruccién de Entrega Garantizada en o antes de la Fecha de Vencimiento y que presenten sus Obligaciones
Negociables en o antes de la Fecha de Entrega Garantizada, si dichas Obligaciones Negociables son aceptadas para
su pago de conformidad con la Oferta, recibiran la Contraprestacion por la Oferta por la suma de U$S 1.000 por
cada U$S 1.000 de valor nominal de Obligaciones Negociables presentadas, con mas los intereses devengados,
pagaderos en la Fecha de Liquidacion

La Fecha de Liquidacion relativa a cualesquiera Obligaciones Negociables presentadas validamente en o antes de
la Fecha de Vencimiento y aceptadas por el Comprador para su compra en el marco de la Oferta tendré lugar
dentro de los tres dias habiles siguientes a la Fecha de Vencimiento programada. Se prevé que la Fecha de
Liquidacion relativa a cualesquiera Obligaciones Negociables respecto de las cuales se haya presentado una
Instruccidn de Entrega Garantizada en o antes de la Fecha de VVencimiento y que sean validamente presentadas en
0 antes de la Fecha de Entrega Garantizada, y que hayan sido aceptadas para su compra por el Comprador, sea
tres dias habiles siguientes a la Fecha de Vencimiento programada, pero ésta podra ser modificada sin previo
aviso.

Se entenderé que el Comprador ha aceptado las Obligaciones Negociables presentadas validamente en el marco
de la Oferta en la fecha que, y en tanto y en cuanto, el Comprador haya cursado una notificacion verbal o escrita
en tal sentido al Agente de Informacion y Oferta.

Los Tenedores que presenten validamente sus Obligaciones Negociables y cuyas Obligaciones Negociables sean
aceptadas para su compra o pago recibiran los intereses devengados desde e incluyendo la dltima fecha de pago
de intereses de las Obligaciones Negociables hasta la Fecha de Liquidacion, exclusive. Para evitar dudas, dejaran
de devengarse intereses en la Fecha de Liquidacion para todas las Obligaciones Negociables aceptadas en la
Oferta, inclusive aquellas presentadas a través de los Procedimientos de Entrega Garantizada establecidos en el
presente.

En la medida de lo permitido por la ley aplicable, el Comprador se reserva el derecho de prorrogar, demorar,
aceptar o modificar la Oferta. EI Comprador tiene derecho a rescindir o retirar la Oferta a su exclusivo criterio si
no se satisface o se dispensa cualquier condicidn para su obligacion de aceptar las Obligaciones Negociables para
su compra o0 pago, en o antes de cualquier fecha aplicable. En la medida de lo permitido por la ley aplicable, el
Comprador podra dispensar cualesquiera o todas las condiciones para la Oferta.

Las Obligaciones Negociables podran ser presentadas y seran aceptadas al pago Unicamente en denominaciones
originales de U$S 150.000 o en multiplos enteros de U$S 1.000 por encima de esa suma. No se aceptaran
presentaciones alternativas, condicionales, irregulares o contingentes. Los Tenedores que presenten un ndmero
inferior al total de sus Obligaciones Negociables deberan continuar detentando Obligaciones Negociables en las
denominaciones autorizadas originales. Los Tenedores que no presenten todas sus Obligaciones Negociables
deben asegurarse de retener un valor nominal de Obligaciones Negociables que sea al menos igual a la
denominacién minima autorizada equivalente a un valor nominal de U$S 150.000. El pago de la contraprestacién
en efectivo a los Tenedores adherentes sera realizado por el Comprador directamente a DTC para su posterior
acreditacién en las cuentas en efectivo de los Tenedores adherentes. Si el Comprador aumentara la
contraprestaciéon ofrecida para las Obligaciones Negociables en el marco de la Oferta, dicha contraprestacién
modificada se pagara con respecto a todas las Obligaciones Negociables aceptadas por el Comprador en la Oferta,
incluyendo aquellas aceptadas antes del anuncio de dicho incremento.

Los Tenedores que presenten sus Obligaciones Negociables en la Oferta no estaran obligados a pagar comisiones
por intermediacién al Comprador, a los Colocadores o al Agente de Informacion y Oferta ni honorarios o, sujeto
a las instrucciones de los sistemas de compensacién respectivos, otros impuestos a la transferencia en relacion
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con la presentacion de Obligaciones Negociables de conformidad con la Oferta (excepto conforme se establece
mas adelante). Si las Obligaciones Negociables se poseen a través de un representante, los Tenedores deberan
contactar a dicho representante para determinar si se aplican costos transaccionales.

Los Tenedores no tendran derechos de receso en relacion con la Oferta.
Impuestos a la Transferencia

El Comprador pagara o dispondra el pago de todos los impuestos a la transferencia en relacion con la compra de
Obligaciones Negociables a menos que se haya completado el casillero de “Instrucciones de Pago Especiales” o
el casillero “Instrucciones de Entrega Especiales” de la Carta de Transmision, tal como se describe en las
Instrucciones respectivas. Si el pago debe realizarse a una persona distinta de su titular registrado o si las
Obligaciones Negociables no presentadas o compradas deben registrase a nombre de o entregarse a una persona
distinta de su titular registrado, o si las Obligaciones Negociables presentadas deben registrarse a nombre de una
persona distinta de la firmante de la Carta de Transmision, el monto de cualesquiera impuestos a la transferencia
(ya sea aplicados al Tenedor registrado o a dicha otra persona) pagaderos por la transferencia a favor de dicha otra
persona se deducira del pago a menos que se presenten pruebas satisfactorias del pago de dichos impuestos o de
una exencion a ellos.

Declaraciones, Garantias y Compromisos de los Tenedores de Obligaciones Negociables

Mediante la presentacion de sus Obligaciones Negociables a través de DTC y la entrega de un Mensaje al Agente
a través de ATOP o la entrega de una Instruccion de Presentacion, los inversores se pondran de acuerdo con,
reconoceran, declararan, garantizaran y se comprometeran sustancialmente con lo siguiente frente a TGS, el
Agente de Informacién y Oferta, y los Colocadores en la Fecha de Vencimiento y en la Fecha de Liquidacién (si
no pudieran otorgar estos acuerdos, reconocimientos, declaraciones, garantias y compromisos, deben comunicarse
con los Colocadores o el Agente de Informacion y Oferta de inmediato):;

(1) constituyen y designan irrevocablemente al Agente de Informacion y Oferta como su verdadero
y legitimo agente y apoderado (con pleno conocimiento de que el Agente de Informacion y Oferta actia asimismo
como su agente) con respecto a dichas Obligaciones Negociables, con plenas facultades de sustitucién y
revocacion (poder éste que se considera un poder irrevocable con un interés implicito en su objeto) para (i)
presentar dichas Obligaciones Negociables y toda constancia de transferencia y autenticidad a, o transferir la
titularidad de dichas Obligaciones Negociables, en los libros contables llevados por el sistema de compensacion
a, 0 previa orden de, TGS, (ii) presentar dichas Obligaciones Negociables para la transferencia de su titularidad
en los libros de TGS; v (iii) recibir todos los beneficios y ejercer de otra forma todos los derechos inherentes a la
titularidad beneficiaria de dichas Obligaciones Negociables, todo ello de acuerdo con los términos y condiciones
que se establecen en la presente Oferta de Compra;

(2) comprenden que las presentaciones de Obligaciones Negociables podran retirarse mediante
notificacion escrita de retiro recibida por el Agente de Informacién y Oferta en cualquier momento previo a la
Fecha Limite de Retiro. En el supuesto de rescision de la Oferta, las Obligaciones Negociables presentadas en el
marco de dicha Oferta se acreditaran en la cuenta mantenida en el sistema de compensacion desde la cual se
entregaron dichas Obligaciones Negociables.

3) comprenden que las presentaciones de Obligaciones Negociables en el marco de cualquiera de
los procedimientos que se describen en esta Oferta de Compray la aceptacion de dichas Obligaciones Negociables
por parte de la Compafiia constituirdn un acuerdo vinculante entre los inversores y TGS de conformidad con los
términos y con sujecion a las condiciones que se establecen en esta Oferta de Compra. A los fines de la Oferta,
los inversores comprenden que las Obligaciones Negociables validamente presentadas (o las Obligaciones
Negociables presentadas en forma defectuosa cuyo defecto haya sido dispensado por la Compafiia o respecto del
cual la Compafiia haya dispuesto su dispensa) se consideraran aceptadas por TGS si, en la forma y oportunidad
en que TGS curse notificacion oral o escrita de dicha aceptacion al Agente de Informacién y Oferta.

4) tienen plenas facultades y atribuciones para presentar, vender, ceder y transferir las
Obligaciones Negociables presentadas y al momento en que dichas Obligaciones Negociables presentadas sean
aceptadas para la compra y el pago por parte de TGS, la Compafiia adquirira titulo valido sobre ellas, libres de
todo gravamen, restricciones y cargas y sin sujecién a ningin reclamo o derecho adverso, y junto con todos los
derechos que conllevan. Los inversores suscribiran y otorgaran, a solicitud, cualquier documento adicional que el
Agente de Informacién y Oferta o TGS consideren necesario o conveniente para completar la venta, cesion,
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transferencia y cancelacién (si corresponde) de las Obligaciones Negociables presentadas o acreditar dichas
facultades y atribuciones.

(5) han recibido la Oferta de Compra y han revisado y aceptado las restricciones sobre la oferta y
distribucion, los términos, las condiciones, los factores de riesgo y demas consideraciones de la Oferta, todo ello
conforme se describe en la presente Oferta de Compra, y han realizado un andlisis adecuado de las implicancias
de dicha Oferta sin basarse sobre consideraciones de TGS, los Colocadores o el Agente de Informacion y Oferta.
Todas las atribuciones conferidas o que se haya acordado conferir no seran afectadas por y permaneceran vigentes
después de su fallecimiento o incapacidad, y cualquier obligacion de los inversores en virtud del presente sera
vinculante para sus herederos, albaceas, administradores, sindicos de la quiebra, representantes legales y del
acervo hereditario, sucesores y cesionarios.

(6) comprenden que TGS pagara o dispondra el pago de la Contraprestacion por la Oferta y los
intereses devengados con respecto a las Obligaciones Negociables aceptadas para la compra en la Fecha de
Liquidacion.

(7 reconocen que bajo determinadas circunstancias que se establecen en esta Oferta de Compra, y
con sujecion a la ley aplicable, TGS podra rescindir o modificar la Oferta o posponer la aceptacién al pago de, o
el pago por, las Obligaciones Negociables presentadas o podria no tener obligacion de comprar ninguna de las
Obligaciones Negociables presentadas.

(8) no son personas a quienes resulta ilegal realizar una invitacion en el marco de la Oferta bajo las
leyes de titulos valores o las leyes blue sky aplicables y reconocen que deben informarse acerca de dichas leyes y
observarlas.

9 comprenden que la entrega de cualesquiera Obligaciones Negociables no tendra validez, y el
riesgo de pérdida de las Obligaciones Negociables no se traspasa al Agente de Informacion y Oferta hasta la
recepcion por parte del Agente de Informacion y Oferta de un Mensaje al Agente o una Instruccidn de Presentacion
debidamente completado y suscripto, junto con todas las constancias que acrediten la correspondiente atribucion
y cualquier otor documento requerido en forma satisfactoria para la Compafia. Todas las cuestiones en cuanto a
la forma de todos los documentos y la validez (incluido el momento de recepcion) y la aceptacion de
presentaciones y retiros de Obligaciones Negociables seran determinadas por TGS, a su exclusivo criterio, y dicha
determinacion seré definitiva y vinculante.

(10) solicitan que cualesquiera Obligaciones Negociables representativas de montos de capital no
presentadas o no aceptadas para la compra sean emitidas a nombre de, y entregadas mediante acreditacién en la
cuenta del sistema de compensacién que acreditara la cuenta del participante desde la cual se recibieron dichas
Obligaciones Negociables.

(112) han observado (y observaran) las leyes de todas las jurisdicciones relevantes, obtenido todos los
consentimientos gubernamentales, de control cambiario u otros consentimientos requeridos, cumplido todas las
formalidades necesarias y abonado (o abonaran), en la medida que no sean pagaderos por TGS, todo impuesto a
la emision, transferencia u otros impuestos o pagos requeridos a su cargo en relacion con cualquier oferta o
aceptacion, en cualquier jurisdiccion, y que los inversores no han realizado ni omitido ningln acto en
incumplimiento de las declaraciones o que daran o podrian dar origen a que TGS o cualquier otra persona actue
en incumplimiento de los requisitos legales o regulatorios de dicha jurisdiccion en relacion con la Oferta o la
presentacion de Obligaciones Negociables en relacién con ello.

(12) reconocen que ni la Compafiia, ni el Fiduciario, ni el Agente de Informacion y Oferta, ni el
Colocador, ni ninguna de sus respectivas afiliadas, directores, funcionarios, agentes, abogados 0 empleados realiza
ninguna recomendacion en cuanto a si los Tenedores deberian presentar o abstenerse de presentar las Obligaciones
Negociables en el marco de la Oferta, y ninguno de ellos ha recibido autorizacion ni ha autorizado a ninguna
persona a realizar dicha recomendacion. Los inversores reconocen que son exclusivamente responsables de
realizar una evaluacion independiente de todas las cuestiones que consideren apropiadas (incluidas aquellas
relacionadas con la Oferta y la Compafiia) y que cada Tenedor debe adoptar su propia decisién en cuanto a si
presentar Obligaciones Negociables en el marco de la Oferta y, de ser asi, el valor nominal de las Obligaciones
Negociables en cuestion.

(13) no se encuentran radicados ni residen en el Reino Unido o, si se encuentran radicados o residen

en el Reino Unido: los inversores (i) poseen experiencia profesional en cuestiones vinculadas a inversiones que
recaen dentro del alcance del articulo 19(5) de la Orden de 2005 (Promocion Financiera) bajo la Ley de Mercados
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y Servicios Financieros (Financial Services and Markets Act) de 2000 (con sus modificaciones, la “Orden”), (ii)
son entidades con un alto nivel de patrimonio neto u otra persona que recae dentro del alcance del articulo 49(2)(a)
a (d) de la Orden, (iii) son acreedores 0 miembros de determinadas entidades legales (bodies corporate) conforme
se define en o dentro del articulo 43(2) de la Orden, o (iv) son personas a quienes podria realizarse en forma licita
una invitacion o que pueden ser inducidas licitamente a participar en cualquier actividad de inversidn (en los
términos del articulo 21 de la Ley de Mercados y Servicios Financieros de 2000 (con sus modificaciones, la
“FSMA”)) en relacién con la Oferta de Compra.

(14) no son inversores residentes de un Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo o, si son
residentes de un Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo, no son inversores minoristas en el Espacio
Econdmico Europeo. A estos fines, un inversor minorista significa una persona que reviste uno o mas de los
siguientes caracteres: (i) un cliente minorista conforme se define en el punto (11) del articulo 4(1) de la Directiva
2014/65/UE, con sus modificatorias (la “MiFID II”); o (ii) un cliente en los términos de la Directiva 2016/97/UE,
en los casos en que dicho cliente no podria calificar como un cliente profesional conforme se define en el punto
(10) del articulo 4(1) de la MIFID II; o (iii) no fuera un inversor calificado conforme se define en el Reglamento
(UE) 2017/1129.

(15) no son, y no son de propiedad, no estan controlados, ni directa ni indirectamente ni actdian en
representacion ni a instancias de una Persona Restringida por Sanciones; la participacion de los Tenedores en la
Oferta no dara lugar a que la Compafiia ni ninguna parte involucrada en la Oferta incurra en una violacién de
Sanciones, y ningln Tenedor aplicara, directa o indirectamente, los fondos de la Oferta, ni prestara, aportara a
cualquier Persona ni pondra a disposicion de cualquier Persona de otra forma dichos fondos (i) para financiar o
facilitar cualquier actividad de o negocio en o con cualquier Jurisdiccion Sancionada o con cualquier Persona
Sancionada o (ii) de cualquier otra forma que pudiera dar lugar a una violacién de Sanciones por parte de cualquier
Persona.

A los fines de lo dispuesto anteriormente, “Sanciones” significa cualquier sancién de comercio, econémica o
financiera, embargos, requisitos, regulaciones o medidas restrictivas impuestos, administrados, sancionados o
aplicados oportunamente por cualquier Autoridad Sancionadora.

A los fines de lo dispuesto anteriormente, una “Persona Restringida por Sanciones” es una persona o entidad (una
“Persona”):

a. objeto de cualquier Sancion administrada o impuesta por cualquier Autoridad
Sancionadora, incluida cualquier Persona identificada en cualquier listado relacionado con
Sanciones de personas sancionadas o designadas (con sus modificaciones, complementos
o sustituciones periddicas) administrado por cualquier Autoridad Sancionadora;

b. radicada, constituida o que resida en un pais, region o territorio que sea o0 cuyo gobierno
sea objeto de Sanciones (una “Jurisdiccion Sancionada”); o

c. que sea de propiedad, directa o indirectamente, en un 50 por ciento 0 mas, de una 0 mas de
las Personas que se describen en los apartados (a) o (b) anteriores, o controlada por una o
mas de dichas Personas;

en cada caso, conforme se determine de acuerdo con los umbrales, las normas, las pruebas y guias aplicables
vigentes o emitidos por la Autoridad Sancionadora pertinente en el momento pertinente.

A los fines de lo dispuesto anteriormente, una “Autoridad Sancionadora” significa: el gobierno de Estados
Unidos (incluida la Oficina de Control de Activos Extranjeros del Departamento del Tesoro de Estados Unidos
y el Departamento de Estado de Estados Unidos), el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, la Union
Europea (o cualquier estado miembro de la Unién Europea), o el Tesoro de Su Majestad del Reino Unido.

(16) reconocen que TGS, los Colocadores y demas personas tendran en consideracion la veracidad
y la precision de los reconocimientos, las declaraciones y acuerdos previos y acuerdan que si cualquiera de los
reconocimientos, las declaraciones y las garantias otorgados por la presentacion de las Obligaciones Negociables
en el marco de la Oferta, dejaran de ser precisos en cualquier momento previo a la consumacién de la Oferta,
deberdn notificarlo de inmediato a TGS y los Colocadores. Si los inversores presentan las Obligaciones
Negociables en calidad de fiduciarios 0 agentes para una 0 mas cuentas de inversores, declaran que tienen
discrecionalidad exclusiva de inversion con respecto a cada una de dichas cuentas y plenas facultades para otorgar
los reconocimientos, las declaraciones y los acuerdos precedentes en representacion de dicha cuenta.
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a7 los custodios o las personas designadas en representacion de los inversores, mediante la entrega
o la disposicion de entrega de las Obligaciones Negociables y el Mensaje al Agente completado o la Instruccién
de Presentacion al Agente de Informacién y Oferta declaran y garantizan que los inversores, en calidad de titulares
de las Obligaciones Negociables, han otorgado cada una de las declaraciones, garantias y acuerdos precedentes.
Si los inversores no pudieran otorgar las declaraciones, garantias y compromisos precedentes, se recomienda que
se comuniquen con los Colocadores o el Agente de Informacion y Oferta.

La aceptacion al pago por parte de la Compafiia de las Obligaciones Negociables presentadas en el marco de la
Oferta constituira un acuerdo vinculante entre los inversores y TGS de conformidad con los términos y con
sujecion a las condiciones de la Oferta que se describen en la presente Oferta de Compra.

Aceptacioén al Pago y Pago de Obligaciones Negociables

Sujeto a los términos de la Oferta de Compra y a la satisfaccién o dispensa de la Condicién de Financiamiento y
las Condiciones Generales, el Comprador aceptara las Obligaciones Negociables presentadas validamente (y no
retiradas validamente) de conformidad con la Oferta. Sujeto a las normas de la Ley de Mercados de Valores, el
Comprador se reserva expresamente el derecho de posponer la aceptacion de cualquiera de las Obligaciones
Negociables o de rescindir la Oferta y no aceptar para su compra o pago Obligaciones Negociables que no hayan
sido previamente aceptadas si no se satisface cualquiera de las condiciones establecidas bajo el titulo “Condiciones
para la Oferta” o éstas no son dispensadas por el Comprador. El Comprador pagara la Contraprestacion por la
Oferta de conformidad con la Oferta inmediatamente después de la aceptacion para compra o pago de las
Obligaciones Negociables presentadas validamente (y no retiradas validamente). En todos los casos, el Comprador
comprara las Obligaciones Negociables aceptadas para su compra de conformidad con la Oferta en o antes de la
Fecha de Vencimiento nicamente despues de que el Agente de Informacion y Oferta haya recibido puntualmente
(a) una instruccién de entrega garantizada, o (b) confirmacion respecto del cumplimiento de los procedimientos
ATOP de DTC establecidos en “Procedimientos para la Presentacion de Obligaciones Negociables”, o (iii) la
confirmacion oportuna de la presentacién de Instrucciones de Aceptacion Electronica validas de acuerdo con los
procedimientos de Euroclear o Clearstream establecidos en Procedimientos para la Presentacion de Obligaciones
Negociables” y todos los demas documentos requeridos en tal sentido.

A los fines de la Oferta, se entendera que el Comprador ha aceptado aquellas Obligaciones Negociables que hayan
sido presentadas validamente (y no retiradas validamente) en la fecha que, y en tanto y en cuanto, el Comprador
haya cursado una notificacion verbal o escrita en tal sentido al Agente de Informacién y Oferta. EI Comprador
realizara el pago de las Obligaciones Negociables aceptadas para su compra de conformidad con la Oferta en o
antes de la Fecha de Vencimiento mediante el depdsito de dicho pago en DTC, que actuara como agente para los
Tenedores adherentes a efectos de recibir la Contraprestacion por la Oferta (con mas los intereses devengados e
impagos desde e incluyendo la Gltima fecha de pago de intereses de las Obligaciones Negociables hasta la Fecha
de Liquidacion, exclusive), y transmitir dicha Contraprestacion por la Oferta (con mas los intereses devengados e
impagos desde e incluyendo la Gltima fecha de pago de intereses de las Obligaciones Negociables hasta la Fecha
de Liquidacion, exclusive) a dichos Tenedores. EI Comprador, los Colocadores o el Agente de Informacion y
Oferta, segln corresponda, no pagaran bajo ninguna circunstancia montos adicionales en razon de demoras en la
realizacién de dicho pago.

Si por cualquier razén se demorara la aceptacion para compra o pago de cualesquiera Obligaciones Negociables
presentadas de conformidad con la Oferta, o si el Comprador se viera imposibilitado de aceptar para su compra
las Obligaciones Negociables presentadas de conformidad con la Oferta, entonces, sin perjuicio de los derechos
del Comprador establecidos en el presente, el Agente de Informacion y Oferta podra no obstante, en nombre del
Comprador y sujeto a las normas de la Ley de Mercados de Valores, conservar las Obligaciones Negociables
previamente presentadas, y dichas Obligaciones Negociables no podran ser retiradas, salvo en la medida que el
Tenedor de dichas Obligaciones Negociables tenga derechos de retiro de acuerdo con lo descripto en el presente.
Véase “Retiro de Presentaciones”.

Si cualquier Obligacion Negociable no es aceptada para su compra o0 pago debido a que la presentacion fue
invalida o en atencion al acaecimiento o no de ciertos otros hechos establecidos en el presente o de otra forma, se
acreditaran las Obligaciones Negociables presentadas mediante transferencia escritural de acuerdo con los
procedimientos ATOP de DTC o las Obligaciones Negociables presentadas de acuerdo con los procedimientos de
Euroclear o Clearstream a la cuenta mantenida en el sistema de compensacion respectivo desde el cual dichas
Obligaciones Negociables hayan sido entregadas inmediatamente después de la Fecha de Vencimiento o la
rescision de la Oferta.
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No se aceptaran presentaciones de Obligaciones Negociables alternativas, condicionales, irregulares o
contingentes. Un Tenedor adherente, mediante la transmision electrdnica de su aceptacion a través del sistema
ATOP o una Instruccion de Aceptacion Electrénica, segun corresponda, renuncia a todo derecho a recibir la
notificacion de aceptacién de las Obligaciones Negociables de dicho Tenedor para su compra o pago.

Los Tenedores cuyas Obligaciones Negociables sean presentadas y aceptadas para su compra de
conformidad con la Oferta tendran derecho a los intereses devengados e impagos desde e incluyendo la
ultima fecha de pago de intereses de las Obligaciones Negociables sobre sus Obligaciones Negociables hasta
la Fecha de Liquidacion exclusive.
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PROCEDIMIENTOS PARA LA PRESENTACION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Ninguna presentacidn defectuosa de Obligaciones Negociables otorgara derecho alguno a su Tenedor a percibir
la Contraprestacion por la Oferta salvo en el supuesto de dispensa de dicho defecto por parte del Comprador.
Cualquier beneficiario final cuyas Obligaciones Negociables se encuentren registradas a nombre de una
institucion depositaria 0 mantenidas a través de DTC y que desee presentar sus Obligaciones Negociables debera
contactar a dicha institucion depositaria a la mayor brevedad posible e impartirle instrucciones a los fines de que
presente sus Obligaciones en representacion de dicho beneficiario final.

La oferta por parte de un Tenedor de Obligaciones Negociables (y la posterior aceptacion de dicha oferta por parte
del Comprador) de conformidad con uno de los procedimientos que se establecen a continuacién constituira un
contrato vinculante entre dicho Tenedor y el Comprador de conformidad con los términos y con sujecién a las
condiciones que se establecen en la presente Oferta de Compra.

La entrega de las Obligaciones Negociables, a través de DTC y cualquier aceptacion de un Mensaje al Agente
(segln se define a continuacion) transmitido a través de ATOP o la aceptacion electrénica transmitida a través de
cualquier sistema de compensacion, quedaran a criterio y correrdn por cuenta y riesgo de la persona que presente
las Obligaciones Negociables, su entrega se considerara efectuada solamente cuando sea efectivamente recibida
por el Agente de Informacién y Oferta.

Cualquier beneficiario final cuyas Obligaciones Negociables se encuentren registradas a nombre de un corredor,
intermediario, banco comercial, compafiia fiduciaria o cualquier otro representante y que desee presentar tales
Obligaciones Negociables debera contactar a su representante en forma inmediata e impartirle instrucciones a los
efectos de que presente las Obligaciones Negociables en representacion de dicho beneficiario final.

No existe ninguna carta de transmisidn para la Oferta. Un Tenedor que desee presentar Obligaciones Negociables
pero que no pueda cumplir con los procedimientos que se establecen en el presente para una presentacion en
tiempo oportuno o cuyas Obligaciones Negociables no estén inmediatamente disponibles podra presentar dichas
Obligaciones Negociables siguiendo los Procedimientos de Entrega Garantizada que se establecen a continuacién.

Solamente los Tenedores de Obligaciones Negociables registrados se encuentran autorizados para presentar sus
Obligaciones Negociables de conformidad con la Oferta. En consecuencia, a los fines de presentar adecuadamente
las Obligaciones Negociables o disponer la presentacion de las Obligaciones Negociables, deberan seguirse los
siguientes procedimientos:

Presentacion de Obligaciones Negociables a través de DTC

La Oferta cumple con los requisitos correspondientes para acceder a ATOP. En consecuencia, los participantes
de DTC pueden transmitir electrénicamente su aceptacion de la Oferta sin necesidad de presentar las Obligaciones
Negociables relacionadas disponiendo que DTC transfiera sus Obligaciones Negociables. DTC entonces enviara
un Mensaje al Agente al Agente de Informacion y Oferta.

El término “Mensaje al Agente” significa un mensaje transmitido por medio de DTC, recibido por el Agente de
Informacion y Oferta, que forma parte de la Confirmacion Escritural (segun se define a continuacién), el cual
indica que DTC ha recibido un reconocimiento expreso del participante de DTC que presenta las Obligaciones
Negociables que son objeto de dicha Confirmacién Escritural y que dicho participante de DTC ha recibido y
acuerda quedar obligado por los términos de la Oferta conforme se establecen en la presente Oferta de Compra 'y
que el Comprador podréa hacer valer dicho acuerdo frente a dicho participante. Los Tenedores que deseen presentar
sus Obligaciones Negociables a mas tardar en la Fecha de Vencimiento deberan indicar que deben permitir el
tiempo suficiente para finalizar los procedimientos de ATOP durante los horarios habituales de atencién de DTC
en dicha fecha respectiva. Las presentaciones que no sean recibidas por parte del Agente de Informacion y Oferta
a mas tardar en la Fecha de Vencimiento seran descartadas y careceran de efectos.

La entrega del Mensaje al Agente por parte de DTC cumplira los términos de la Oferta de Compra en lugar de la
suscripcion y entrega de una carta de transmision por parte del participante identificado en el Mensaje al Agente.
Por lo tanto, no es necesario que los Tenedores completen una carta de transmision con respecto a las Obligaciones
Negociables presentadas. La presentacion electronica valida de las Obligaciones Negociables de conformidad con
los procedimientos de ATOP de DTC constituird una oferta de las Obligaciones Negociables de acuerdo con la
Oferta.

LA FORMA DE ENTREGA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUEDA A CRITERIO Y
CORRE POR CUENTA Y RIESGO DEL TENEDOR QUE PRESENTE LAS OBLIGACIONES
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NEGOCIABLES. LA ENTREGA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SE CONSIDERARA
EFECTUADA SOLAMENTE CUANDO SEAN EFECTIVAMENTE RECIBIDAS POR EL AGENTE DE
OFERTA. NO SE ACEPTARA NINGUN TIPO DE PRESENTACION ALTERNATIVA,
CONDICIONAL, IRREGULAR O CONTINGENTE DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

Transferencia Escritural

El Agente de Informacion y Oferta debera establecer y mantener una o mas cuentas con respecto a las Obligaciones
Negociables en DTC inmediatamente con posterioridad a la fecha de la presente Oferta de Compra (en la medida
en que no se hubieran efectuado tales gestiones previamente por parte del Agente de Informacién y Oferta) y
cualquier entidad financiera que participe en DTC y cuyo nombre conste en un listado de posicién de titulos
valores como el propietario de las Obligaciones Negociables puede efectuar la entrega escritural de las
Obligaciones Negociables disponiendo que DTC transfiera tales Obligaciones Negociables a la cuenta del Agente
de Informacién y Oferta de conformidad con los procedimientos de DTC correspondientes a dicha transferencia.
La confirmacion de una transferencia escritural de Obligaciones Negociables a la cuenta del Agente de
Informacion y Oferta en DTC conforme se describe precedentemente se denomina en el presente una
“Confirmacion Escritural”. El otorgamiento de documentos a DTC de conformidad con dichos procedimientos de
DTC no constituye el otorgamiento al Agente de Informacién y Oferta.

Presentacion de Obligaciones Negociables a través de Euroclear, Clearstream o Caja de Valores

A los fines de presentar Obligaciones Negociables a través de Euroclear, Clearstream, o Caja de Valores cualquier
Tenedor que no sea un participante directo de Euroclear, Clearstream o Caja de Valores deberd coordinar a los
efectos de que un participante directo entregue su Instruccién de Aceptacion Electrénica (conforme se define
debajo), que incluye sus Instrucciones relativas a las Obligaciones Negociables (segun se define a continuacion)
a Euroclear, Clearstream o Caja de Valores de conformidad con las fechas limite especificadas por Euroclear,
Clearstream o Caja de Valores a mas tardar en la Fecha de Vencimiento. Solamente un participante directo de
Euroclear, Clearstream o Caja de Valores podrd presentar una Instrucciéon de Aceptacion Electronica ante
Euroclear, Clearstream o Caja de Valores.

El término “Instrucciones relativas a las Obligaciones Negociables™ significa, con respecto a las Obligaciones
Negociables mantenidas a través de Euroclear, Clearstream o Caja de Valores, instrucciones irrevocables a los
efectos de: (i) bloguear cualquier intento de transferir Obligaciones Negociables de un Tenedor a més tardar en la
Fecha de Liquidacion; (ii) debitar la cuenta del Tenedor en la Fecha de Liquidacién, con respecto a todas las
Obligaciones Negociables que hubieran sido presentadas por el Tenedor o con respecto a la parte menor de las
Obligaciones Negociables del Tenedor que sean aceptadas por parte del Comprador, al momento de recibir una
instruccion del Agente de Informacion y Oferta, sujeto en cada caso al retiro automatico de la instruccién
irrevocable en el supuesto de que la Oferta fuera rescindida por el Comprador a mas tardar en la Fecha de
Vencimiento, conforme a lo notificado a Euroclear, Clearstream o Caja de Valores por parte del Agente de
Informacion y Oferta. (iii) el consentimiento a la divulgacion por parte de Euroclear, Clearstream o Caja de
Valores al Agente de Informacion y Oferta de ciertos detalles incluidos en la Instruccién de Aceptacion
Electronica referentes a su identidad, el importe de capital de dichas Obligaciones Negociables y los detalles de
la cuenta. Las Instrucciones relativas a las Obligaciones Negociables pueden ser entregadas solamente por los
participantes directos de Euroclear, Clearstream o Caja de Valores.

La Instruccion de Aceptacién Electrénica de un Tenedor, que incluye sus Instrucciones relativas a las
Obligaciones Negociables, debera ser entregada y recibida por parte de Euroclear, Clearstream o Caja de Valores
de conformidad con los procedimientos establecidos por éstas y a mas tardar en las fechas limite establecidas por
cada uno de tales sistemas de compensacion. Los Tenedores son responsables de informarse a si mismos acerca
de dichas fechas limite y de coordinar la entrega en forma debida y oportuna de las Instrucciones relativas a las
Obligaciones Negociables a Euroclear, Clearstream o Caja de Valores.

Los beneficiarios finales que posean Obligaciones Negociables a través de un depositario no podran presentar una
Instruccion de Aceptacion Electronica en forma directa. Dichos Tenedores deberan contactar a sus depositarios
correspondientes a los fines de presentar una Instruccion de Aceptacién Electrénica en su representacion.

Los Tenedores que posean Obligaciones Negociables a través de Euroclear, Clearstream o Caja de Valores deben
coordinar la presentacion de sus ofertas de acuerdo con los procedimientos y los plazos especificados por
Euroclear, Clearstream o Caja de Valores, segln corresponda.
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No es necesario otorgar ninguna carta de transmisién con relacién a la Oferta de las Obligaciones Negociables
presentadas a través de Euroclear, Clearstream o Caja de Valores. La presentacion electronica valida de una
Instruccidn de Aceptacion Electrénica a mas tardar en la Fecha de Vencimiento constituira una oferta de las
Obligaciones Negociables de acuerdo con la Oferta.

Procedimientos de Entrega Garantizada

Si se trata de un tenedor de Obligaciones Negociables y desea presentar sus Obligaciones Negociables y (1) estas
Obligaciones Negociables no se encontraran disponibles en forma inmediata, (2) no fuera posible por razones de
tiempo que sus Obligaciones Negociables u otros documentos requeridos lleguen al Agente de Informacién y
Oferta con anterioridad a la Fecha de Vencimiento o (3) no pudieran completarse los procedimientos para la
transferencia escritural en forma oportuna, ain se podran presentar Obligaciones Negociables en esta Oferta si de
conformidad con una entrega garantizada (los “Procedimientos de Entrega Garantizada”) se cumplen todos los
siguientes requisitos:

(@) se presentan a través de una sociedad miembro de una bolsa de valores registrada nacional o de FINRA,
un banco comercial o compafiia fiduciaria que posean oficinas o corresponsales en los Estados Unidos o una
entidad garante que tenga derecho a ello dentro del significado establecido en la Norma 17Ad-15 bajo la Ley de
Mercados de Valores;

(b) con anterioridad a la Fecha de Vencimiento, el Agente de Informacién y Oferta recibe una Instruccion
de Entrega Garantizada debidamente completada via ATOP de DTC, garantizando que para las 17:00 horas de la
Fecha de Entrega Garantizada se presentara una confirmacion escritural con un Agente, por parte de la institucion
elegible al Agente de Informacién y Oferta; y

(c) deberia ser recibida una confirmacion escritural por parte del Agente de Informacién y Oferta para las
17:00 horas de la Fecha de Entrega Garantizada.

Una vez que se utilice ATOP de DTC, cada Tenedor quedaré obligado por los términos de la Oferta. Las entregas
garantizadas podran ser presentadas solamente en montos de capital iguales a las denominaciones originales
minimas de U$S 150.000 o en multiplos enteros de U$S 1.000 por encima de dicha suma.

A LOS FINES DE EVITAR DUDAS, LA ENTREGA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
PRESENTADAS POR PROCEDIMIENTOS DE ENTREGA GARANTIZADA DEBERA EFECTUARSE
A MAS TARDAR A LAS 17:00 HORAS DE LA FECHA DE ENTREGA GARANTIZADA; QUEDANDO
ESTABLECIDO QUE LOS INTERESES DEVENGADOS DEJARAN DE DEVENGARSE EN LA
FECHA DE LIQUIDACION RESPECTO DE TODAS LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
ACEPTADAS EN LA OFERTA, INCLUYENDO AQUELLAS PRESENTADAS POR MEDIO DE LOS
PROCEDIMIENTOS DE ENTREGA GARANTIZADA QUE SE ESTABLECEN
PRECEDENTEMENTE Y NO SE ABONARAN INTERESES  ADICIONALES NI
CONTRAPRESTACION ADICIONAL BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA CON POSTERIORIDAD
A LA FECHA DE LIQUIDACION EN RAZON DE CUALQUIER DEMORA POR PARTE DE LOS
PROCEDIMIENTOS DE ENTREGA GARANTIZADA.

Presentaciones o Entregas Defectuosas o Rechazadas

Una presentacion defectuosa de Obligaciones Negociables (cuyo defecto no fuera dispensado por TGS) no
constituird una entrega valida de las Obligaciones Negociables y no dara derecho al Tenedor de dichas
Obligaciones Negociables al pago por parte de la Compariia de la Contraprestacion por la Oferta. Todas las
cuestiones vinculadas a la validez, forma y derechos, incluyendo la oportunidad de recepcion o revision, de
cualquier presentacion de Obligaciones Negociables seran determinadas por el Comprador a su criterio exclusivo
y dicha determinacion ser& definitiva y vinculante. Ni el Comprador, ni los Colocadores ni el Agente de
Informacion y Oferta tendran ningln deber de cursar notificacion a ningin Tenedor adherente acerca de
irregularidades en la presentacion de Obligaciones Negociables, y ninguna de dichas partes incurrird en pasivo
alguno por la omisidn de cursar dicha notificacion.

El Comprador se reserva el derecho absoluto de rechazar cualesquiera y todas las presentaciones que el Comprador
determine que no se encuentran debidamente en tiempo y forma o que no han sido debidamente presentadas o
cuya aceptacion, en la opinion del Comprador, seria ilegitima. EI Comprador se reserva asimismo el derecho de
dispensar, a su criterio exclusivo, cualesquiera defectos, irregularidades o condiciones con respecto a cualquier
presentacion particular de las Obligaciones Negociables. La interpretacion del Comprador de los términos y
condiciones de la Oferta sera definitiva y vinculante. Salvo que fueran dispensados, los defectos o irregularidades
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con relacion a la presentacion de cualesquiera Obligaciones Negociables deberan ser subsanados dentro del plazo
que determine el Comprador.

Aungue el Comprador posea la intencién de notificar a los Tenedores pertinentes acerca de defectos o
irregularidades con respecto a cualquier presentacién de Obligaciones Negociables, ni el Comprador, ni los
Colocadores, ni el Agente de Informacion y Oferta, el Fiduciario, los Agentes ni ninguna otra persona tendran
deber alguno de cursar dicha notificacion ni incurrirdn en pasivo alguno por la omisiéon de cursar dicha
notificacion.

Otros Asuntos

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion del presente, el pago correspondiente a las Obligaciones Negociables
aceptadas para la compra de conformidad con la Oferta en todos los casos sera efectuado solamente con posterioridad
a la recepcion en forma oportuna por parte del Agente de Informacion y Oferta de (a) en el caso de una presentacion
a través de DTC, una Confirmacion Escritural oportuna con respecto a dichas Obligaciones Negociables o bien, en
el caso de una presentacion a través de ATOP, un Mensaje al Agente, o (b) en el caso de una presentacion a través
de Euroclear o Clearstream, una Instruccion de Aceptacion Electronica, que incluye sus Instrucciones relativas a las
Obligaciones Negociables. No se abonaran intereses bajo ninguna circunstancia sobre la Contraprestacion por la
Oferta como consecuencia de cualquier demora en la realizacién de tales pagos.

Las presentaciones de Obligaciones Negociables de conformidad con cualquiera de los procedimientos que se
describen arriba y su aceptacién por parte del Comprador constituiran un contrato vinculante entre el Comprador
y el Tenedor adherente de dichas Obligaciones Negociables, sujeto a los términos y condiciones de la Oferta.

A pedido de ello, el Tenedor celebrara y otorgara los documentos adicionales que el Agente de Informacion y
Oferta y el Comprador consideren necesarios o pertinentes a los fines de concluir la venta, cesion y transferencia
de las Obligaciones Negociables presentadas de conformidad con la Oferta.

Todas las cuestiones relativas a la forma de los documentos y la validez (incluyendo la oportunidad de recepcion)
y la aceptacidon de todas las presentaciones de Obligaciones Negociables serdn determinadas por el Comprador, a
su criterio exclusivo, cuya determinacion sera definitiva y vinculante. EI Comprador se reserva el derecho
absoluto, a su criterio exclusivo, de rechazar cualesquiera o todas las presentaciones de Obligaciones Negociables
cuya forma no sea apropiada o cuya aceptacion, a criterio del Comprador, fuera ilegitima. El Comprador se reserva
asimismo el derecho a dispensar los defectos, irregularidades o condiciones de presentacién con respecto a
Obligaciones Negociables en particular, independientemente de que otros defectos o irregularidades similares
fueran dispensados 0 no en el caso de otros Tenedores. La dispensa de cualquier defecto o irregularidad con
respecto a la presentacidn de una Obligacion Negociable no constituira una dispensa del mismo o de cualquier
otro defecto o irregularidad con respecto a la presentacion de cualquier otra Obligacion Negociable.

La interpretacién por parte del Comprador de los términos y condiciones de la Oferta sera definitiva y vinculante.

Los defectos o irregularidades con respecto a las presentaciones de Obligaciones Negociables deberan ser
subsanados dentro del mismo plazo que determine el Comprador, salvo que fueran dispensados por el Comprador.
Las presentaciones de Obligaciones Negociables no serdn consideradas efectuadas hasta que dichos defectos e
irregularidades hayan sido dispensados por el Comprador o subsanados. La presentacién defectuosa de
Obligaciones Negociables (cuyos defectos no fueran dispensados por el Comprador) no constituird una
presentacion valida de Obligaciones Negociables. Ni el Comprador, ni el Agente de Informacion y Oferta, ni los
Agentes, el Fiduciario, los Colocadores, ni ninguna otra persona tendran deber alguno de cursar dicha notificacion
acerca de defectos o irregularidades en las presentaciones de Obligaciones Negociables ni incurrirdn en
responsabilidad alguna frente a los Tenedores por la omisién de cursar dicha notificacion.
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RETIRO DE PRESENTACIONES

Las Obligaciones Negociables presentadas podran ser retiradas validamente de la Oferta en cualquier momento
(i) en o antes de lo que ocurra primero entre (X) la Fecha de Vencimiento, e (y) en caso de que la Oferta sea
prorrogada, el décimo dia habil posterior al inicio de la Oferta, y (ii) a partir del 60° dia habil posterior al inicio
de la Oferta si por cualquier razon la Oferta no se consuma dentro de los 60 dias habiles posteriores al inicio. Si
TGS modifica la Oferta de un modo significativamente adverso para Ud. en calidad de Tenedor adherente, se
prorrogaran los derechos de retiro, en la forma que la Compafiia determine como adecuada y de acuerdo con la
ley aplicable, a fin de darles a los Tenedores adherentes una oportunidad razonable de responder a dicha
modificacion. Si se rescinde esta Oferta, las Obligaciones Negociables presentadas de conformidad con la Oferta
serdn devueltas en forma inmediata a su Tenedor sin costo alguno para dicho Tenedor y se mantendran en
circulacion.

Los Tenedores que presenten Obligaciones Negociables a través de DTC y que deseen ejercer su derecho de retiro
con respecto a la Oferta deberan cursar un “Mensaje de Solicitud” debidamente transmitido a través de ATOP con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento o en las otras oportunidades permitidas que se describen en el presente. A
los fines de su validez, un Mensaje de Solicitud debera especificar, el nombre del participante de DTC cuyo
nombre conste en el listado de posicidn de titulos valores como propietario de tales Obligaciones Negociables, y
una descripcion de las Obligaciones Negociables a ser retiradas (incluyendo el monto de capital de las
Obligaciones Negociables a ser retiradas). Si los titulos se hubieran identificado a través de la Confirmacion
Escritural de dichas Obligaciones Negociables al Agente de Informacién y Oferta, el nombre del Tenedor y el
nimero de o ndmeros de titulo relacionados con dichas Obligaciones Negociables retiradas deberan ser
presentados asimismo al Agente de Informacion y Oferta en la forma antes mencionada con anterioridad al nombre
y al nimero de la cuenta en DTC a la cual deberan acreditarse las Obligaciones Negociables retiradas por las
Obligaciones Negociables previamente transferidas en forma escritural.

Cualquier Tenedor que hubiera presentado Obligaciones Negociables a través de Euroclear o Clearstream puede
retirar tales Obligaciones Negociables con anterioridad a la Fecha de Vencimiento (o en las otras oportunidades
permitidas que se describen en el presente) por medio de la presentacién de una instruccion de retiro electrénica
através de Euroclear o Clearstream. Si el Tenedor hubiera solicitado que un depositario presentara una Instruccién
de Aceptacién Electrdnica en su representacion y deseara retirar su Instruccion de Aceptacion Electronica, el
Tenedor debera contactar a dicho depositario con anterioridad a la Fecha de Vencimiento. No obstante, el Tenedor
debera tener conocimiento de que el depositario puede imponer fechas limites anteriores para el retiro o la revisién
de una Instruccion de Aceptacidn Electrénica de conformidad con sus procedimientos.

El retiro permitido de Obligaciones Negociables presentadas no podra ser rescindido y las Obligaciones
Negociables retiradas validamente en lo sucesivo se considerardn no presentadas validamente a los fines de la
Oferta; quedando establecido, sin embargo, que las Obligaciones Negociables retiradas podran ser presentadas
nuevamente siguiendo uno de los procedimientos pertinentes que se describen en el presente en cualquier
momento a mas tardar en la Fecha de Vencimiento.

Las Obligaciones Negociables presentadas validamente con anterioridad a la Fecha de Vencimiento no
podran ser retiradas luego de dicha Fecha de Vencimiento, excepto bajo ciertas circunstancias limitadas
en las cuales los términos de la Oferta fueran significativamente modificados, incluyendo, sin caracter
taxativo, si el Comprador redujera el monto de contraprestacién que abona con respecto a la
Contraprestacion de la Oferta o de otro modo conforme a lo requerido por ley.

A los fines de que el retiro de Obligaciones Negociables presentadas tenga efectos, cuando dicho retiro sea
permitido bajo las circunstancias que se describen precedentemente, una instruccion de retiro, en la forma de un
Mensaje de Solicitud correspondiente a Obligaciones Negociables presentadas a través de ATOP de DTC o una
instruccion de retiro electronica correspondiente a Obligaciones Negociables presentadas a través de Euroclear o
Clearstream, deberan ser recibidos por el Agente de Informacién y Oferta durante cualquier periodo en el cual se
permitan tales retiros. Dicha notificacion de retiro deberé (i) especificar el nombre del Tenedor que present6 las
Obligaciones Negociables a ser retiradas, (ii) contener el monto de capital total representado por dichas
Obligaciones Negociables y (iii) ser presentada a través del sistema ATOP por dicho Tenedor del mismo modo
que el nombre del Tenedor figura en el Mensaje al Agente. Si las Obligaciones Negociables a ser retiradas
hubieran sido identificadas al Agente de Informacion y Oferta, la notificacion de retiro tendra efectos
inmediatamente al momento de la recepcion por parte del Agente de Informacion y Oferta del “Mensaje de
Solicitud” a través de ATOP.
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A los fines de que un retiro de una oferta de obligaciones negociables globales tenga efectos, el Agente de
Informacion y Oferta debera recibir una instruccion de retiro de ATOP con respecto a cualesquiera obligaciones
negociables globales presentadas a través del sistema ATOP.

Los retiros de Obligaciones Negociables presentadas no podran ser rescindidos y las Obligaciones Negociables
retiradas adecuadamente en lo sucesivo se consideraran no presentadas validamente a los fines de la Oferta. Al
momento de cualquier retiro permitido de Obligaciones Negociables presentadas por parte de un Tenedor, dicho
Tenedor dejara de ser parte de la Oferta y no tendra otros derechos u obligaciones adicionales bajo la Oferta y el
Comprador no tendra otra obligacidn frente a dicho Tenedor en virtud de los términos de la Oferta. No obstante,
las Obligaciones Negociables adecuadamente retiradas podran ser presentadas nuevamente siguiendo una vez mas
uno de los procedimientos apropiados que se describen en “Procedimientos para la Presentacion de Obligaciones
Negociables”, en cualquier momento a mas tardar en la Fecha de Vencimiento. Sin perjuicio de lo que antecede,
los Tenedores tendran derecho asimismo a retirarse de la Oferta en la medida en que se requiera bajo las leyes de
los Estados Unidos.

Todas las cuestiones relativas a forma y validez (incluyendo la oportunidad de recepcion) de cualquier oferta de
una Obligacion Negociable o retiro de la oferta de una Obligacién Negociable seran determinadas por parte del
Comprador, a su criterio exclusivo, y dicha determinacién sera definitiva y vinculante para el Tenedor.

En el supuesto de demora o incapacidad del Comprador de aceptar para la compra o pago las Obligaciones
Negociables de conformidad con la Oferta por cualquier razdn, entonces, sin perjuicio de los derechos del
Comprador bajo el presente, las Obligaciones Negociables presentadas podran ser retenidas por el Agente de
Informacion y Oferta en representacion del Comprador.
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CONDICIONES PARA LA OFERTA

Sujeto a lo dispuesto por las leyes aplicables en materia de titulos valores y los términos que se establecen en la
Oferta, el Comprador se reserva el derecho, a su criterio exclusivo y sujeto a la ley aplicable, de (i) dispensar, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento, el cumplimiento de cualesquiera y todas las condiciones para la Oferta,
(ii) prorrogar la Fecha de Vencimiento, con lo cual todas las Obligaciones Negociables previamente presentadas
de acuerdo con la Oferta permaneceran sujetas a la Oferta y podran ser aceptadas para su compra 0 pago, sujeto a
los derechos de retiro de los Tenedores, (iii) modificar los términos de la Oferta en cualquier aspecto o (iv)
rescindir, retirar o decidir no proceder con la Oferta en cualquier momento hasta la Fecha de Vencimiento
inclusive y no aceptar para su compra o pago cualesquiera Obligaciones Negociables no aceptadas previamente
para su compra o pago. EI Comprador tiene derecho a rescindir o retirar la Oferta a su criterio exclusivo si
cualquier condicién para su obligacion de aceptar Obligaciones Negociables para su compra o pago no fuera
satisfecha o dispensada a mas tardar en cualquier fecha aplicable.

Condiciones

Sin perjuicio de cualquier otra disposicién de la Oferta y en forma adicional (y sin limitacién alguna) a los
derechos del Comprador de prorrogar y/o modificar la Oferta, no se requerira al Comprador aceptar para el pago,
comprar 0 pagar, y éste podrd demorar la aceptacion para el pago de, cualesquiera Obligaciones Negociables
presentadas y podra rescindir la Oferta, si no se satisficiera la Condicién de Financiacion o cualquiera de las
Condiciones Generales, tal como se definen mas adelante, a criterio exclusivo del Comprador:

La “Condicién de Financiacion” significa la culminacion de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables
simultanea por parte del Comprador sujeto a términos y condiciones satisfactorios para el Comprador, que genere
fondos en efectivo netos suficientes para financiar el total de la Contraprestacion por la Oferta, con respecto a las
Obligaciones Negociables validamente presentadas en o antes de la Fecha de Vencimiento y aceptadas para su
Compra por el Comprador (cualquiera sea el monto real de Obligaciones Negociables presentadas).

Cada una de las siguientes condiciones constituye una “Condicion General”:

e (ue la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables no se hubiera consumado o el Comprador no hubiera
recibido fondos derivados de dicha Oferta que sean suficientes para la recompra de las Obligaciones
Negociables presentadas;

e que se hubieran iniciado o fuera inminente el inicio de acciones o procedimientos o éstos se encontraran
en tramite (0 se hubiera producido cualquier suceso significativo adverso respecto de la accién o
procedimiento actualmente iniciado, inminente o en trdmite) ante o por parte de cualquier tribunal,
reparticion u organismo gubernamental, regulatorio o administrativo, o por parte de cualquier otra
persona, con relacién a la Oferta que, a exclusivo criterio del Comprador, (i) resulte o fuera
razonablemente probable que resulte significativamente adverso para el negocio, operaciones, bienes,
situacion (patrimonial o de otro tipo), activos, pasivos o perspectivas del Comprador y de cualquiera de
las subsidiarias del Comprador, considerados en conjunto, o bien (ii) resultaria o podria esperarse que
resulte en la prohibicion, impedimento, restriccién o demora en la consumacion de la Oferta;

e que se hubiera propuesto, dictado, emitido, promulgado o ejecutado una orden, ley, norma,
reglamentacion, decreto, suspension, fallo, resolucién o sentencia o medida cautelar, o éstos hubieran
sido considerados aplicables, por parte de cualquier tribunal u organismo o reparticion gubernamental,
regulatoria o administrativa que, a exclusivo criterio del Comprador, (i) resulte o fuera razonablemente
probable que resulte significativamente adverso para el negocio, operaciones, bienes, situacién
(patrimonial o de otro tipo), activos, pasivos o perspectivas del Comprador y de cualquiera de las
subsidiarias del Comprador, considerados en conjunto, o bien (ii) resultaria o podria esperarse que resulte
en la prohibicién, impedimento, restriccion o demora en la consumacion de la Oferta;

e que se hubiera producido o podria esperarse que se produzca cualquier hecho que afecte el negocio,
operaciones, bienes, situacion (patrimonial o de otro tipo), activos, pasivos o perspectivas del Comprador
y de cualquiera de las subsidiarias del Comprador, considerados en conjunto que, a exclusivo criterio del
Comprador, resultarian o podria esperarse que resulten en la prohibicién, impedimento, restriccion o
demora en la consumacion de la Oferta;

e que el Fiduciario hubiera objetado en cualquier aspecto o llevado a cabo cualquier acto que pudiera, a
criterio exclusivo del Comprador, afectar de manera adversa la consumacion de la Oferta o hubiera
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Ilevado a cabo cualquier acto que afectara la validez o la vigencia de los procedimientos utilizados por
el Comprador a los fines de realizar la Oferta o la aceptacion o el pago de las Obligaciones Negociables;
0

e que se hubiera producido (i) cualquier suspensién general o limitacion de los precios para la negociacion
de titulos valores en mercados de titulos o mercados financieros de Estados Unidos, Argentina o
Luxemburgo, (ii) cualquier cambio adverso significativo en el precio de las Obligaciones Negociables
en los Estados Unidos, Argentina o Luxemburgo u otros mercados de titulos valores o mercados
financieros significativos, (iii) cualquier impedimento significativo en el mercado de negociacion de
titulos de deuda, (iv) una declaracion de moratoria bancaria o cualquier suspension de los pagos con
respecto a los bancos de los Estados Unidos, Argentina o Luxemburgo u otros mercados financieros
significativos, (v) cualquier limitacién (ya sea obligatoria 0 no) por parte de cualquier gobierno o
autoridad u organismo gubernamental, administrativo o regulatorio, ya sea local o extranjero, o cualquier
otro supuesto que, a criterio razonable del Comprador, pudiera esperarse que afecte la extensién de
crédito por parte de bancos u otras entidades prestamistas, (vi) el inicio de guerras, enfrentamientos
armados, actos terroristas o cualquier otra crisis nacional o internacional que involucre, en forma directa
o indirecta, a los Estados Unidos, Argentina o Luxemburgo o bien (vii) en el caso de cualquiera de los
supuestos anteriores existentes en la fecha del presente, la aceleracion o empeoramiento significativo de
éstos.

Las condiciones precedentes incluyen para beneficio exclusivo del Comprador y podran ser exigidas por el
Comprador, independientemente de las circunstancias que den lugar a dichas condiciones (incluyendo
cualquier acto u omision del Comprador) y podran ser dispensadas por el Comprador, total o parcialmente,
en cualquier momento y oportunamente, a su exclusivo criterio. Todas las condiciones para la Oferta
deberan ser satisfechas o bien dispensadas por el Comprador con anterioridad al vencimiento de la Oferta
en la Fecha de Vencimiento (la cual podré ser prorrogada). La omision del Comprador en cualquier
momento de ejercer cualquiera de los derechos precedentes no sera considerada como una renuncia de
ningun otro derecho y cada uno de los derechos se considerard un derecho continuo que podré ser exigido
en cualquier momento y peridédicamente. Sin perjuicio de cualesquiera otras disposiciones de la Oferta, el
Comprador posee derecho, a su criterio exclusivo, a rescindir la Oferta en cualquier momento.

Fechas de Vencimiento; Prdrrogas; Rescisiones; Modificaciones

El vencimiento de la Oferta tendra lugar en la Fecha de Vencimiento. La Oferta podra ser prorrogada o rescindida
por el Comprador a su criterio exclusivo. EI Comprador notificara al Agente de Informacion y Oferta acerca de
cualesquiera prérrogas o su rescision por medio de notificacion verbal o escrita y efectuard un anuncio publico en
tal sentido, en cada caso antes de las 9:00 horas, hora de la Ciudad de Nueva York, el dia habil inmediatamente
posterior a la Fecha de Vencimiento previamente programada. No pueden otorgarse garantias de que el Comprador
ejercerd su derecho de prorrogar la Oferta.

Durante cualquier prérroga de la Oferta, todas las Obligaciones Negociables previamente presentadas y no
retiradas validamente continuaran estando sujetas a la Oferta y podran ser aceptadas para su compra o pago, segln
corresponda, en la fecha de vencimiento de la Oferta, sujeto al derecho, si lo hubiere, de un Tenedor de retirar su
oferta de las Obligaciones Negociables. Véase “Retiro de Presentaciones”.

El Comprador se reserva el derecho, a su criterio exclusivo y sujeto a la ley aplicable, de (i) renunciar con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento a cualesquiera y todas las condiciones para la Oferta, (ii) prorrogar la
Fecha de Vencimiento, con lo cual todas las Obligaciones Negociables previamente presentadas de conformidad
con la Oferta continuaran estando sujetas a la Oferta y podran ser aceptadas para su compra o pago, sujeto a los
derechos de retiro de los Tenedores, (iii) modificar los términos de la Oferta en cualquier aspecto, o (iv) rescindir,
retirar o decidir no proceder con la Oferta en cualquier momento hasta la Fecha de Vencimiento inclusive y no
aceptar para la compra o pago cualesquiera Obligaciones Negociables no aceptadas previamente para su compra
0 pago. El Comprador tiene derecho a rescindir o retirar la Oferta a su criterio exclusivo si una condicién para su
obligacion de aceptar Obligaciones Negociables para su compra o pago no fuera satisfecha ni dispensada a méas
tardar en cualquier fecha aplicable. Excepto conforme a lo establecido de otro modo en el presente o por lo
requerido por ley, los derechos de retiro con respecto a las Obligaciones Negociables presentadas de conformidad
con la Oferta no se prorrogaran ni se restableceran como consecuencia de una prérroga o modificacién de la
Oferta. Véase “Retiro de Presentaciones”.
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Si el Comprador introdujera un cambio significativo en los términos de la Oferta o en la informacion relativa a la
Oferta, el Comprador distribuira materiales de la Oferta adicionales y prorrogara la Oferta en la medida requerida
por ley y, con respecto a los cambios significativos a los términos de la Oferta, segln se describe a continuacién.

Cualquier prorroga, demora, rescision o modificacion de la Oferta serd inmediatamente seguida de un anuncio
publico en tal sentido. Sin que implique limitacién alguna a la manera en que el Comprador podra optar por
realizar un anuncio publico de cualquier prérroga, demora, rescision o modificacion de la Oferta, el Comprador
no tendra obligacién alguna de publicar, publicitar o de otro modo comunicar dicho anuncio puablico de otra forma
que no sea mediante la publicaciéon de un comunicado en el sitio de Internet de la Bolsa de Comercio de
Luxemburgo, salvo en el caso de un anuncio de una prorroga de la Oferta, en cuyo caso el Comprador no tendra
ninguna obligacion de publicar, publicitar o de otro modo comunicar dicho anuncio de otra forma que no sea
mediante la emision de una notificaciéon de dicha prérroga mediante comunicado de prensa o por medio de
cualquier otro anuncio publico y dicha notificacién sera emitida a mas tardar a las 9:00, hora de la Ciudad de
Nueva York, al dia habil siguiente a la Fecha de Vencimiento previamente programada.

Si el Comprador realiza cualquier cambio en la contraprestacion ofrecida en la Oferta, prorrogara la Fecha de
Vencimiento para una fecha que sea al menos cinco dias habiles posterior a la fecha en que sea anunciado el
cambio en la contraprestacion mediante la emision de un anuncio de prensa a través de un servicio de noticias o
cable de amplia difusion y describira dicho cambio en un Formulario 6-K presentado a la SEC. Si el Comprador
introduce cualquier cambio significativo en los términos de la Oferta distinto de un cambio en la contraprestacion,
el Comprador prorrogara la Fecha de Vencimiento para una fecha que sea al menos tres dias habiles posterior a la
fecha en que sea anunciado el cambio mediante la emision de un anuncio de prensa a través de un servicio de
noticias o cable de amplia difusion. A los fines de calcular los periodos de tres o cinco dias habiles, el dia el
anuncio se computara como uno de los dias habiles si el anuncio se realiza antes de las 10:00, hora de la Ciudad
de Nueva York, de ese dia, y el Formulario 6-K correspondiente se presenta ante la SEC antes de las 12:00, hora
de la Ciudad de Nueva York, de ese dia, y el dia en que tenga lugar la Fecha de Vencimiento prorrogada se
computard como uno de los dias habiles si la Fecha de Vencimiento prorrogada tiene lugar a partir de las 17:00,
hora de la Ciudad de Nueva York, de ese dia.

Si el Comprador introduce cualquier cambio significativo en los términos de la Oferta o en la informacion relativa
a la Oferta, o dispensa el cumplimiento de cualquier condicién para la Oferta que da lugar a un cambio
significativo en las circunstancias subyacentes a la Oferta, el Comprador distribuird materiales adicionales en la
medida de lo requerido bajo la Ley de Mercados de Valores y prorrogara la Oferta conforme se requiera para
permitir que los Tenedores de Obligaciones Negociables tengan el tiempo necesario para considerar dichos
materiales. El plazo minimo durante el cual debe estar abierta la Oferta después de introducirse cambios
significativos en los términos de la Oferta 0 en la informacion relativa a la Oferta, excepto cuando se trate de un
cambio en la Contraprestacion por la Oferta, dependera de los hechos y circunstancias especificas, entre ellos la
significatividad relativa de los términos o la informacién en cuestion.

Asignacion de Nuevas Obligaciones Negociables en la Operacion de Financiamiento

El Comprador tiene la intencidn, en relacion con la asignacion de Nuevas Obligaciones Negociables en la Oferta
de Nuevas Obligaciones Negociables, de considerar, entre otros factores, si el inversor relevante que busca una
asignacion de las Nuevas Obligaciones Negociables en la Oferta de las Nuevas Obligaciones Negociables ha
presentado validamente o ha indicado al Comprador o a los Colocadores una firme intencién de presentar
cualquiera de las Obligaciones Negociables que posee de conformidad con la Oferta y, de ser asi, el monto de
capital de dichas Obligaciones Negociables ofrecidas o indicadas a ser presentadas por dicho inversor. Al
determinar las asignaciones de las Nuevas Obligaciones Negociables en la Oferta de Nuevas Obligaciones
Negociables, el Comprador tiene la intencion de dar cierto grado de preferencia a aquellos inversores que, antes
de dicha asignacion, hayan presentado validamente Obligaciones Negociables, o hayan indicado su intencién
firme de presentar Obligaciones Negociables, de conformidad con la Oferta. Sin embargo, el Comprador
considerard varios factores al tomar decisiones de asighacion y no estd obligado a asignar las Nuevas Obligaciones
Negociables a un inversor que haya presentado véalidamente o haya indicado al Comprador o a los Colocadores
una intencién firme de presentar cualquiera de las Obligaciones Negociables que posee de conformidad con la
Ofertay, si se asignan, el monto puede ser menor que el monto ofrecido y aceptado.

Cualquier posible asignacién de las Nuevas Obligaciones Negociables en la Oferta de Nuevas Obligaciones
Negociables, mientras sea considerada por el Comprador como se establece anteriormente, se realizara de acuerdo
con los procesos y procedimientos habituales de asignacion de nuevas emisiones tras la finalizacion del proceso
de creacion de libro (o book-building) para la oferta de las Nuevas Obligaciones Negociables en la Oferta de
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Nuevas Obligaciones y se realizara a entera discrecion del Comprador. En el caso de que un Tenedor presenten
validamente Obligaciones Negociables de conformidad con la Oferta, dichas Obligaciones Negociables
permaneceran sujetas a dicha Oferta y a las condiciones de la Oferta establecidas en esta Oferta para la Compra
independientemente de si ese Tenedor recibe todo, parte o nada de cualquier asignacién de Nuevas Obligaciones
Negociables en la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables para la que ha solicitado.
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CIERTAS CONSECUENCIAS SIGNIFICATIVAS RELATIVAS A LA OFERTA

Se debera considerar cuidadosamente la siguiente informacién, ademas de cualquier otra contenida en esta
Oferta de Compra, antes de decidir presentar las Obligaciones Negociables en el marco de la Oferta. Ni el
Comprador, el Fiduciario, los Agentes, los Colocadores, o el Agente de Informacion y Oferta realizan ninguna
recomendacion a los Tenedores respecto de presentar o no todas o cualesquiera Obligaciones Negociables. Los
Tenedores deberan decidir si presentan sus Obligaciones Negociables y, en ese caso, el monto de Obligaciones
Negociables a presentar.

Mercado de Negociacion Limitado; Liquidez Reducida como Resultado de la Oferta

En la medida que se presenten Obligaciones Negociables y éstas sean aceptadas en el marco de la Oferta, el
limitado mercado de negociacién de las Obligaciones Negociables podra tornarse ain mas limitado. Una oferta
de compra de un titulo de deuda con un menor valor nominal en circulacion disponible para negociacion (un float
menor) puede ser inferior que una oferta de compra de un titulo de deuda comparable con un float mayor. Por
ende, el precio de negociacion de las Obligaciones Negociables no presentadas y aceptadas para su compra podra
verse negativamente afectado si la cantidad de Obligaciones Negociables compradas de conformidad con la Oferta
reduce el float. El float reducido también puede tender a hacer mas volatil el precio de mercado de las Obligaciones
Negociables. Los Tenedores de Obligaciones Negociables no compradas podrdn intentar obtener cotizaciones
para las Obligaciones Negociables de sus corredores; sin embargo, no puede garantizarse que existira un mercado
de negociacion para las Obligaciones Negociables luego de la Oferta. La dimension del mercado publico para las
Obligaciones Negociables luego de la consumacién de la Oferta dependerd, entre otras cosas, del valor nominal
de Obligaciones Negociables en circulacién remanente luego de la consumacién de la Oferta, la cantidad de
Tenedores que reste en ese momento y el interés en mantener un mercado para las Obligaciones Negociables por
parte de las entidades bursatiles. No es posible asegurar que habra o se mantendra un mercado para las
Obligaciones Negociables que permanezcan en circulacion luego de la consumacion de la Oferta. En la medida
que siga habiendo un mercado para las Obligaciones Negociables luego de la consumacion de la Oferta, las
Obligaciones Negociables podran negociarse con un descuento en comparacion con los precios de negociacion
presentes, dependiendo de las tasas de interés vigentes, el mercado para instrumentos de deuda con caracteristicas
crediticias similares, el desempefio operativo y financiero del Comprador y otros factores.

Gestion de Pasivos

El Comprador podria considerar la posibilidad de aplicar diferentes estrategias de gestidn de pasivos, incluyendo
pero no limitado a (i) la oferta de compra de cualesquiera y todas sus Obligaciones Negociables en circulacion,
segun se describe en esta Oferta, (ii) una oferta posterior de canje de las Obligaciones Negociables por Nuevas
Obligaciones Negociables adicionales (la “Oferta de Canje”), en el caso que no se hubieran satisfecho ciertas
condiciones de conformidad con la Oferta, y/o (iii) un rescate posterior de cualesquiera y todas sus Obligaciones
Negociables a la par de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, lo que podria tener lugar en
o después del vencimiento o la rescision de la Oferta o la Oferta de Canje. Cualquier estrategia adoptada por el
Comprador o cualquiera de sus afiliadas dependera de diversos factores existentes en ese momento, y no se puede
garantizar cudles sera la estrategia que utilice el Comprador y sus afiliadas. Asimismo, el Comprador conserva el
derecho absoluto de comprar a su exclusivo criterio, en forma periddica en el futuro, aquellas Obligaciones
Negociables (si hubiera) que permanezcan en circulacion. Después de la Fecha de Vencimiento o la rescision de
la Oferta, el Comprador o cualquiera de sus afiliadas podran comprar las Obligaciones Negociables no compradas
de conformidad con la Oferta de Compra en operaciones negociadas en forma privada, mediante ofertas de compra
0 canje, a través de compras en el mercado abierto o por rescate, anulacién o de otra forma, sujeto a los términos
y a los precios que el Comprador o cualquiera de sus afiliadas determinen (o segln se establezca en el Contrato
de Fideicomiso) que podrén ser mayores o menores que el precio a pagar de conformidad con la Oferta y podran
incluir una contraprestacion en efectivo o de otro tipo. En consecuencia, las compras futuras podran realizarse en
los mismos términos o en términos que sean mas o menos favorables para los Tenedores que los términos de la
Oferta. Las compras futuras que pueda realizar el Comprador o cualquiera de sus afiliadas dependeran de los
factores imperantes en ese momento.

El Comprador actualmente tiene previsto enviar una notificacion de rescate al Fiduciario y a los Tenedores de
cualesquiera Obligaciones Negociables en circulacién después de la fecha de liquidacion o la rescision de la
Oferta, segun el caso, o de la potencial Oferta de Canje subsiguiente, de conformidad con los términos y
condiciones contemplados en el Contrato de Fideicomiso, si bien el Comprador no se encuentra obligado por ley
a actuar en tal sentido y queda a criterio del Comprador la seleccion de cualquier fecha de rescate especifica. Esta
Oferta de Compra no constituird una notificacion de rescate de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
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La participacion en la Oferta conlleva significativos riesgos e incertidumbres que deberan considerarse antes de
adoptar una decision respecto de las Obligaciones Negociables y los planes de gestion de pasivos en curso del
Comprador. Debido a que la decision de inversion de los tenedores es de caracter personal, los tenedores deben
basarse en su propio andlisis de la Compafiia y los términos de la Oferta

Esta Oferta de Compra no constituye una notificacion de rescate de las Obligaciones Negociables 0 una
obligacién de emitir una notificacién de rescate de las Obligaciones Negociables.

Condiciones para el Cierre de la Oferta

El cierre de la Oferta esta sujeto a la satisfaccion de diversas condiciones o su dispensa por parte de TGS. Véase
“Principales Términos de la Oferta” y “Condiciones para la Oferta”. No puede asegurarse que dichas condiciones
seran satisfechas o dispensadas, y por ende, no es posible garantizar que la Oferta se cerrara o que la falta de cierre
de la Oferta no tendra un efecto negativo sobre el precio de mercado y la liquidez de las Obligaciones Negociables.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion de la Oferta, las obligaciones del Comprador de aceptar al pago y pagar
la Contraprestacion por la Oferta por las Obligaciones Negociables presentadas validamente y no retiradas
validamente de conformidad con la Oferta estan sujetas y condicionadas a la satisfaccion de las siguientes
condiciones, 0 a su dispensa por parte del Comprador: (i) la satisfaccién de la Condicion de Financiacion y (ii) las
Condiciones Generales, cada una segun lo descripto en la seccion de esta Oferta de Compra titulada “Condiciones
para la Oferta”.

Las condiciones para la Oferta se incluyen para beneficio exclusivo del Comprador y podran ser exigidas por el
Comprador, independientemente de las circunstancias que den lugar a dichas condiciones (incluyendo cualquier
acto u omision del Comprador). EI Comprador se reserva el derecho, a su exclusivo criterio, de dispensar o
modificar cualquiera de las condiciones para la Oferta, total o parcialmente, en cualquier momento.

Derechos de Retiro

Existe una posibilidad limitada de retirar las Obligaciones Negociables presentadas. Las Obligaciones
Negociables presentadas podran ser retiradas validamente de la Oferta en cualquier momento (i) en o antes de lo
que ocurra primero entre (x) la Fecha de Vencimiento, e (y) en caso de que la Oferta sea prorrogada, el décimo
dia habil posterior al inicio de la Oferta, y (ii) a partir del 60° dia habil posterior al inicio de la Oferta si por
cualquier razén la Oferta no se consuma dentro de los 60 dias habiles posteriores al inicio. Si TGS modifica la
Oferta de un modo significativamente adverso para Ud. en calidad de Tenedor adherente, se prorrogaran los
derechos de retiro, en la forma que la Compafiia determine como adecuada y de acuerdo con la ley aplicable, a fin
de darles a los Tenedores adherentes una oportunidad razonable de responder a dicha modificacion. Si la
Compafiia rescinde la Oferta, las Obligaciones Negociables presentadas de conformidad con la Oferta seran
devueltas inmediatamente a su Tenedor sin costo para éste, y permaneceran en circulacion. Véase “Retiro de
Presentaciones”

Aceptacion de Obligaciones Negociables Presentadas

Si el Comprador decide aceptar presentaciones vélidas de Obligaciones Negociables de conformidad con la Oferta,
el Comprador aceptara para su compra todas las Obligaciones Negociables validamente presentadas y no se
realizara ningun prorrateo de las Obligaciones Negociables presentadas para su compra. Las Obligaciones
Negociables que no sean presentadas exitosamente para su compra de conformidad con la Oferta permaneceran
en circulacion. Véase “Principales Términos de la Oferta — Aceptacion para el Pago y Pago de Obligaciones
Negociables”.
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CARGA TRIBUTARIA

Ciertas Consecuencias Impositivas en Argentina

El siguiente analisis resume ciertas consideraciones sobre el impuesto a las ganancias en Argentina y de otra
indole que pueden ser relevantes para Ud. con respecto a la Oferta. Este resumen se basa en leyes, normas y
reglamentaciones argentinas vigentes en la actualidad, todas las cuales pueden estar sujetas a una modificacion
posterior, posiblemente con efectos retroactivos, en las leyes y reglamentaciones de Argentina que pueden entrar
en vigencia con posterioridad a dicha fecha. Este resumen no describe todas las consideraciones impositivas que
pueden ser relevantes para Ud. o su situacion, en particular, si Ud. esta sujeto a normas impositivas especiales.
Debe consultar a su asesor impositivo sobre las consecuencias impositivas que conlleva aceptar la Oferta para sus
Obligaciones Negociables, incluyendo la relevancia de su situacion particular de las consideraciones analizadas a
continuacioén, asi como las leyes estaduales, locales u otras leyes en materia impositiva.

Impuesto a las Ganancias

Tratamiento del Impuesto a las Ganancias para ciertos beneficiarios extranjeros, personas fisicas residentes
en Argentina y sucesiones indivisas

Interés

Segun el articulo 36 bis de la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables, modificada por la Ley N° 23.962 y la
Ley N° 27.264, incluyendo, entre otras, la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440, y sus modificatorias (la
“Ley Argentina de Obligaciones Negociables”), intereses provenientes de obligaciones negociables que cumplan
con el Condiciones del Articulo 36 (como se define a continuacidn) estan exentos del impuesto a las ganancias
argentino (“IG”) cuando las posean (a) residentes en Argentina personas fisicas, (b) sucesiones indivisas ubicadas
en Argentinay (c) residentes no argentinos, que incluyen a extranjeros individuos, sucesiones indivisas y entidades
(los “Beneficiarios Extranjeros”), en la medida en que dichos Beneficiarios Extranjeros no residan ni canalicen
sus fondos a través de jurisdicciones no cooperativas.

En el caso de obligaciones negociables que no califican como exentos, los intereses que surjan de las obligaciones
negociables estarian sujetos a impuestos:

(a) a una tasa del 35% sobre el total de intereses devengados para (a) personas fisicas residentes en Argentina, (b)
sucesiones indivisas ubicadas en Argentina;

(b) a una tasa impositiva del 35%, aplicable sobre la base presunta descrita en el articulo 104 LIG, para (c)
Beneficiarios Extranjeros que no residan ni canalicen sus fondos a través de jurisdicciones no cooperativas. La
presuncién de ganancia neta prevista en el articulo 104, inciso c), incisos 1y 2 de la LIG sobre la ganancia equivale
al 43% o al 100%, dependiendo de la situacion del prestatario y del acreedor.

Ganancias de Capital

Bajo el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables y el inciso (u) del articulo 26 de la LIG, las ganancias
de capital derivadas de la enajenacion, permuta, conversion o cualquier otro tipo de enajenacion de Obligaciones
Negociables estan exentas del impuesto a las ganancias cuando se obtengan por (a) personas fisicas residentes en
Argentina, (b) sucesiones indivisas ubicadas en Argentina, y (c) Beneficiarios Extranjeros que no residen ni
canalicen sus fondos a través de jurisdicciones no cooperativas.

En el caso de venta u otra disposicion de obligaciones negociables que no califican como exentas, la ganancia de
fuente Argentina estaria gravada:

(@ A unatasa entre el 5% y el 35% sobre el resultado neto de la venta, en el caso de valores en moneda
extranjera (como las Obligaciones negociables) para (a) individuos residentes argentinos, (b) sucesiones
indivisas situadas en Argentina;

(b) una tasa impositiva del 15% para (c) Beneficiarios Extranjeros que no residen ni canalizan sus fondos a
través de jurisdicciones no cooperativas, aplicables, a eleccion del Beneficiario Extranjero, en (i) la
presuncion de ganancia neta prevista en el articulo 104 inciso i) LIG (90% del precio de venta); o (ii) en
la ganancia neta real determinada.
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Condiciones de Articulo 36

Como se describio anteriormente, la exencion prevista en el art. 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables de
Argentina, sobre intereses y ganancias de capital se aplicara en la medida en que se cumplan las siguientes
condiciones previstas en el articulo 36 de dicha ley (las “Condiciones del Articulo 36”):

1. Las obligaciones Negociables deberan ser colocadas mediante oferta publica autorizada por la CNV;

2. el producto de la colocacién de las obligaciones negociables debera utilizarse para uno o méas de los
siguientes fines: (i) inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en Argentina, (ii)
integracion de capital de trabajo a ser utilizado en Argentina, (iii) refinanciacion de pasivos, (iv)
adquisicion de fondos de comercio situados en Argentina, (v) integracion de aportes de capital en
sociedades controladas o vinculadas a la Compafiia, y/o (vi) adquisicién de participaciones sociales y/o
financiamiento del giro comercial cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes
especificados; y

3. el emisor deberd acreditar ante la CNV que los fondos obtenidos fueron invertidos de acuerdo al plan
aprobado.

Si el emisor incumple las Condiciones del Articulo 36, se dispone que los beneficios resultantes del impuesto
perderan el tratamiento y el emisor quedara obligado al pago de los impuestos que los tenedores de las
obligaciones negociables habrian estado exentos si se hubieran cumplido las Condiciones del Articulo 36,
calculadas a un tasa del 35%. En este caso, los tenedores de Obligaciones Negociables recibiran el monto de
intereses correspondiente a las Obligaciones Negociables como si no se habian pagado impuestos.

De conformidad con el articulo 28 de la LIG y el articulo 106 de la Ley N° 11.683 y el Decreto 821/1998 (“Ley
de Procedimiento Tributario”), algunas exenciones no son aplicables cuando, como resultado de la aplicacion de
una exencion, ingresos que habrian sido recaudados por la autoridad tributaria federal argentina fueran recaudados
en su lugar por una autoridad tributaria extranjera. Este principio, sin embargo, no es aplicable a los Beneficiarios
Extranjeros, independientemente de si este beneficio aumenta la cantidad sujeta a impuestos en otro pais o no.

Tratamiento fiscal sobre las ganancias de Beneficiarios Extranjeros que residen en jurisdicciones no
cooperativas o canalizan sus fondos a través de ellas.

Si los beneficiarios extranjeros residen en una jurisdiccion no cooperativa, o sus fondos provienen de
jurisdicciones no cooperativas, (los “Beneficiarios Extranjeros de JNC”), no se aplicaran las exenciones antes
mencionadas, y dichos Beneficiarios Extranjeros de JNC estaran sujetos al tratamiento fiscal descrito en esta
seccion.

Interés

Ingresos provenientes de las Obligaciones Negociables y obtenidos por los Beneficiarios Extranjeros de JNC
estarian sujetos al 1G a una tasa del 35%, a ser retenida por el pagador argentino de dichos intereses.

La Ley de Impuesto a las Ganancias establece que la base imponible para estos pagos de intereses seré: (i) 43%
de los intereses brutos pago en la medida en que el titular sea un banco o institucion financiera no residente
controlado por el respectivo banco central o autoridad similar que esté ubicada en jurisdicciones (a) distintas de
las consideradas “jurisdicciones no cooperativas” o como “jurisdicciones con bajos o nulos impuestos”, o (b) una
jurisdiccion que ha ejecutado acuerdos de intercambio de informacion con Argentina, y no permiten, entre otros,
el secreto bancario o bursatil en caso solicitud de informacién de impuestos de las autoridades de conformidad
con su derecho interno; o (ii) el 100% del pago de intereses brutos si el emisor es una persona juridica argentina
y el tenedor no se encuentra descrito en el inciso (i) de este pérrafo.

Ganancias de capital

Los Beneficiarios Extranjeros de JNC pagarian impuestos a una tasa del 35% sobre el 90% del precio de venta de
las obligaciones negociables (lo que resultaria en una tasa efectiva de TI del 31,5%).

Segun la regulacion argentina el pagador argentino seria la persona responsable de actuar como agente de
retencion del impuesto sobre la renta. Sin embargo, si el comprador es un residente no argentino, el pago del
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impuesto debera ser realizado por los Beneficiarios Extranjeros de JNC a través de su representante legal
domiciliado en Argentina o directamente por el Beneficiario Extranjero de JNC.

Tratamiento del Impuesto a las Ganancias de Entidades Argentinas
Ganancias de intereses y capital

Contribuyentes argentinos sujetos a las reglas de ajuste por inflacion tributaria de conformidad con el Titulo VI
de la Ley de Impuesto a las Ganancias (“Entidades Argentinas”) estaran sujetas al impuesto a las ganancias
argentino sobre los intereses generados por los Obligaciones Negociables y las ganancias de capital derivados de
la venta, canje, conversion u otra disposicion de las obligaciones negociables.

Impuesto al Valor Agregado

En la medida que cumplan con las Condiciones del Articulo 36, todas operaciones financieras y beneficios
relacionados con la emision, suscripcién, colocacién, compra, venta, transferencia, amortizacion, el pago de
intereses y/o cancelacion de pagarés y sus garantias estan exentos del Impuesto al Valor Agregado (“IVA”).

Ademas, conforme a la Ley N° 20.631, complementada por el Decreto N° 280/1997 (la “Ley del Impuesto al
Valor Agregado”™), la transferencia de obligaciones negociables estd exenta del VA, incluso si las Condiciones
del Articulo 36 no se cumplen.

Impuesto sobre los bienes personales
Personas fisicas domiciliadas en Argentina y sucesiones indivisas ubicadas en Argentina

Estan sujetos al impuesto sobre los bienes personales (“IBP”) los individuos domiciliados en Argentina y las
sucesiones indivisas ubicadas en Argentina sobre sus activos a nivel mundial, tales como las Obligaciones
Negociables, mantenidos al 31 de diciembre de cada afio.

Para estos contribuyentes el minimo no imponible se establecié en $ 100.000.000 para el ejercicio 2023. Este
minimo no imponible podra ser incrementado a $ 350.000.000 para propiedades destinadas para uso residencial
del contribuyente. Para el periodo fiscal 2023, la cantidad que supere el umbral minimo no imponible estaré sujeta
a tributacion de acuerdo con la siguiente tabla:

Valor total de los Bienes que excede el minimo no imponible

Monto Fijo de Mas el Sobre el excedente
Mas de ($) Hasta (inclusive) ($) Impuesto ($) % de de ($)

0 13.688.704,14 0 0.50% 0
13.688.704,13 29.658.858,97 68.443,52 0.75% 13.688.704,13
29.658.858,97 82.132.224,82 188.219,68 1.00% 29.658.858,97
82.132.224,82 456.290.137,84 712.953,34 1.25% 82.132.224.82

456.290.137,84 En adelante 5.389.927,25 1.50% 456.290.137,84

Los importes del umbral minimo y los importes de las tablas anteriores, se actualizaran anualmente considerando
la variacion anual del IPC.

De conformidad con la Ley 27.743, las tasas mencionadas anteriormente pueden reducirse para los contribuyentes
que cumplan con los requisitos para ser considerados como cumplidores (“beneficio a contribuyentes
cumplidores”). Ademas, la ley establece un régimen especial de pago para el IBP, permitiendo a los contribuyentes
pre-pagar el IBP para los afios fiscales 2023 a 2027 a una tasa reducida.

El impuesto se aplica sobre el valor de mercado de las obligaciones negociables (o, en el caso de que las
obligaciones negociables ya no coticen, el costos de adquisicion mas intereses devengados y no pagados y
diferencias de cambio) al 31 de diciembre de cada afio del calendario.

Individuos no domiciliados en Argentina y sucesiones indivisas en el extranjero
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Respecto de las personas naturales o indivisas que no sean residentes en Argentina, sélo estaran sujetas a
tributacion sobre el valor de sus activos ubicados en Argentina (incluidos las Obligaciones Negociables) a una
tasa del 0,5%. El IBP no esta obligado a pagar si el monto de dicho impuesto es igual o menor a Ps. 255,75. La
Ley IBP establece un régimen especial de “pagador sustituto”. Sin embargo, dicha ley excluye la aplicacion de
este régimen de sustitucion a las obligaciones negociables emitidas conforme a la Ley de Obligaciones
Negociables de Argentina. Por lo tanto, aunque la posesion de dichas obligaciones negociables por personas fisicas
o0 sucesiones indivisas domiciliadas en el extranjero esta sujeta al IBP, a la fecha de esta Oferta, no se ha
establecido ningln procedimiento para que paguen el impuesto a los bienes personales por la posesion de
obligaciones negociables.

En algunos casos, respecto de determinados activos cuya titularidad directa corresponda a determinadas
sociedades u otras entidades domiciliadas o ubicadas en el extranjero (especificamente, sociedades offshore
constituidas o establecidas en paises donde la legislacion local no exige que los valores privados sean nominativos
(es decir, emitidos/registrados a nombre de alguien), fondos de inversion abiertos, fondos de pensiones o entidades
bancarias o financieras cuyas matrices estén constituidas o estan ubicados en paises en los que sus bancos centrales
o autoridades locales equivalentes han adoptado el sistema internacional estandares de supervision bancaria
establecidos por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea), la ley presume sin admitirse prueba en contrario
de que los bienes pertenezcan a personas naturales o sucesiones indivisas domiciliadas o ubicado en el pais. En
ese caso, la ley impone a las personas fisicas o juridicas residentes en Argentina que tener la posesién, uso,
disposicién, depdsito, propiedad, custodia, administracion o custodia de los bienes (el “Deudor Sustituto™) la
obligacion de aplicar el impuesto al doble de la tasa que deberia pagar el emisor argentino. La Ley IBP también
autoriza al Deudor Sustituto a solicitar la recuperacion del monto asi pagado, sin limitacion, por mediante
retencién o ejecucion de los bienes que dieron origen a dicho pago. Sin embargo, el Decreto N° 812/1996 de 24
de julio de 1996, dispone que la presuncion legal mencionada anteriormente no se aplicara a los titulos de deuda
privada y valores, tales como obligaciones negociables, cuya oferta pablica haya sido autorizada por la CNV y
que se encuentren cotizados y/o negociados en mercados autorizados ubicados en Argentina o en el extranjero.

Con el fin de asegurar que esta presuncidn legal no sera aplicable a la Emision y, en consecuencia, que el Emisor
no sera responsable como deudor sustituto respecto de las Obligaciones Negociables, el Emisor deberd mantener
en sus registros un documento debidamente certificado de la resolucion de la CNV que autoriza la oferta publica
de las Obligaciones Negociables y certificados que acrediten que dicho certificado o autorizacion estaba vigente
al 31 de diciembre del afio en que se produjo la obligacion tributaria, segin requerido por la Resolucion General
(AFIP) N° 2151/2006.

Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias

La Ley N° 25.413 (la “Ley de Competitividad”), conforme fuera modificada y regulada por la Ley N° 25.453,
establece, con ciertas excepciones, un impuesto sobre los créditos y débitos realizados en cuentas corrientes
abiertas en entidades financieras argentinas y sobre otras operaciones utilizadas en reemplazo de cuentas
corrientes.

La tasa general es del 0,6% para cada débito y crédito. En ciertos casos, una tasa superior del 1,2% e inferior del
0,075% puede resultar aplicable.

En virtud del Decreto 409/2018, el 33% del impuesto pagado sobre los créditos gravados con la tasa del 0.6%, y
el 33% de los importes pagados por transacciones gravadas a la tasa del 1,2%, la tasa sera considerada como un
pago anticipado del Impuesto a las Ganancias y/o Impuesto Especial para Cooperativas. Si el débito o crédito esta
sujeto a una tasa menor, el monto acreditable serd el 20% del TDC. El monto que exceda del porcentaje acreditable
podra ser deducido de la base del impuesto a las ganancias.

Los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales creadas por la Comunicacion “A” 3250 del
BCRA estan exentos de impuestos cuando se abran a nombre de personas juridicas extranjeras y siempre que se
destinen exclusivamente a inversiones en instituciones financieras del pais.

Impuesto a los Ingresos Brutos

El impuesto sobre los ingresos brutos es un impuesto local que grava el desarrollo habitual de cualquier negocio
con fines de lucro dentro de un territorio provincial o la Ciudad de Buenos Aires. La base imponible son los
ingresos brutos obtenidos como resultado del negocio actividades realizadas en la jurisdiccion.

Los ingresos derivados de cualquier transaccion relacionada con obligaciones negociables emitidos de
conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables quedaran exentos de la aplicacion del impuesto sobre los
ingresos brutos en las jurisdicciones de la Ciudad de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires.
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De conformidad con lo dispuesto en el Codigo Tributario aplicable en ambas jurisdicciones, para acogerse a la
exencion las obligaciones negociables deberan ser emitidas de conformidad con lo dispuesto por la Ley N° 23.576
y la Ley N° 23.962 y la exencidn de impuestos antes mencionada se aplicara en la medida en que las transacciones
estén exentas de eso.

Los tenedores deben considerar la posible incidencia del impuesto a los ingresos brutos en otras jurisdicciones.
Regimenes provinciales de recaudacién en cuentas bancarias

Diferentes organismaos tributarios provinciales han establecido regimenes de recaudacion del impuesto sobre los
ingresos brutos que puede ser aplicable a los créditos en cuentas bancarias abiertas en instituciones financieras
argentinas.

Las tasas aplicables dependen de cada jurisdiccion, en un rango que suele llegar hasta el 5%, y varian segun
determinados grupos o categorias de contribuyentes, como la categoria de riesgo asignada y el grado de
cumplimiento formal y material de obligaciones tributarias.

Los tenedores que puedan recibir pagos en cuentas bancarias argentinas deberan confirmar con sus asesores
fiscales la posible aplicacion de estos regimenes de recaudacion.

Impuesto de Sellos

El articulo 363 (30) del Cédigo Fiscal de la Ciudad de Buenos Aires exime del impuesto de sellos a todos los
actos, contratos y operaciones relacionados con la emisién, suscripcién, colocacion y transferencia de obligaciones
negociables emitidas en virtud de, y de acuerdo con, la Ley de Obligaciones Negociables.

Asimismo, el articulo 363 (32) del Codigo Fiscal de la Ciudad de Buenos Aires establece que los actos, contratos
y operaciones relacionados con la emision de titulos colocados por oferta publica bajo la Ley de Mercado de
Capitales por sociedades autorizadas por la CNV estdn exentos de impuesto de sellos. Esta exencién no es
aplicable si la solicitud de autorizacion para colocar los titulos por oferta publica no es presentada dentro de los
90 dias corridos de la realizacion de dicho acto, contrato u operacion y/o si la colocacion de los titulos no se realiza
dentro de los 180 dias corridos de la autorizacion para colocar dichos titulos por oferta publica.

El Codigo Fiscal de la Ciudad de Buenos Aires establece una exencién para contratos relacionados con la
negociacion de acciones y otros titulos autorizados por la CNV. Esta exencién no es aplicable si la solicitud de
autorizacion para colocar el titulo por oferta publica no es presentada dentro de los 90 dias corridos de la
realizacién de dicho acto, contrato u operacion y/o si la colocacion de los titulos no se realiza dentro de los 180
dias corridos de la autorizacion para colocar dichos titulos por oferta puablica.

El articulo 297, inciso 46 del Cadigo Fiscal de la Provincia de Buenos Aires exime del impuesto de sellos a todos
los actos, contratos y operaciones relacionados con la emisién, suscripcion, colocacion y transferencia de
obligaciones negociables emitidas de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables.

Asimismo, el articulo 297, inciso 45, apartado a del Codigo Fiscal de la Provincia de Buenos Aires establece que
estan exentos del Impuesto de Sellos los actos, contratos y operaciones relacionados con la emision de titulos de
deuda colocados mediante oferta publica bajo la Ley de Mercado de Capitales por compafiias autorizadas por la
CNV. Esta exencion no es aplicable si la solicitud de autorizacion para colocar el titulo por oferta publica no se
presenta dentro de los 90 dias corridos de la realizacion de dicho acto, contrato y operacion y/o si la colocacion
de los titulos no se realiza dentro de los 180 dias corridos de la autorizacion para colocar dichos titulos por oferta
publica. El Cédigo Fiscal de la Provincia de Buenos Aires establece una exencidn para contratos relacionados con
la negociacién de acciones y otros titulos autorizados por la CNV.

En la Provincia de Cordoba, bajo el articulo 287, inciso 21 del Cddigo Fiscal, todos los actos, contratos y
operaciones relacionados con la emision, suscripcion, colocacion o transferencia de titulos emitidos en virtud de
la Ley 23.962 y la Ley de Obligaciones Negociables estan exentos del impuesto de sellos. Esta exencion se
extiende a todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que garanticen la emision, ya
sea antes, durante o con posterioridad a dicha emisién. Asimismo, los aumentos de capital también estaran exentos
del impuesto de sellos en la medida que dichos aumentos de capital correspondan a la conversion de titulos
emitidos en virtud de la Ley de Obligaciones Negociables en acciones.

Si cualquier transferencia de Obligaciones Negociables se realiza mediante un acuerdo escrito y dicho documento
se suscribe en ciertas provincias de Argentina, dicho documento podria estar sujeto al impuesto de sellos.

Considerando la autonomia que en materia tributaria posee cada jurisdiccion provincial, se debera analizar los
potenciales efectos que la Oferta pudiera generar y el tratamiento tributario que establece el resto de las
jurisdicciones provinciales.
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Impuesto a la Transmision Gratuita de Bienes

No existe ningn impuesto federal sobre la libre transmision de bienes a herederos, donantes, legatarios o garantes.
De las jurisdicciones locales, s6lo la Provincia de Buenos Aires ha promulgado este tipo de impuesto (el “Impuesto
a la Transmisién Gratuita de Bienes”).

Para los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires, el Impuesto a la Transmision Gratuita de
Bienes grava el monto total de enriquecimiento gratuito, tanto para bienes situados en la provincia como fuera de
ella. Por el contrario, en el caso de los contribuyentes domiciliados fuera de la Provincia de Buenos Aires, el
impuesto sélo se paga sobre las rentas de la propiedad transferido a titulo gratuito y ubicado en la Provincia de
Buenos Aires.

Se consideran situados en la Provincia de Buenos Aires, entre otros, los siguientes tipos de bienes: (i) titulos
valores, obligaciones negociables, acciones, participaciones en la propiedad y otros valores de capital emitidos
por personas juridicas publicas o privadas con domicilio en la Provincia de Buenos Aires; (ii) titulos valores,
obligaciones negociables, acciones, asi como cualesquiera otros valores ubicados en el Provincia de Buenos Aires,
al momento de la transferencia, que hubieran sido emitidos por personas juridicas domiciliadas en otros
jurisdicciones; y (iii) titulos valores, obligaciones negociables, acciones y otros valores de patrimonio o
instrumentos equivalentes que, al momento de la transferencia, estuvieran ubicados en una jurisdiccién diferente,
y ademas hubieran sido emitidos por personas juridicas domiciliadas en una jurisdiccion diferente, en cuyo caso
el impuesto se pagara en proporcion a los activos del emisor situados en la Provincia de Buenos Aires.

Las transmisiones gratuitas de bienes estan exentas del impuesto cuando el valor total de los bienes sea igual, o
menos que, $ 2.038.752 (excluyendo exenciones, deducciones, etc.). En el caso de transferencias que involucren
a los padres, hijos, y cényuges, dicho monto sera de $ 8.488.486. El Impuesto a la Transmisién Gratuita de Bienes
exige el pago de una cantidad fija y la aplicacion de tipos que oscilan progresivamente entre el 1,603%y el 9,513%
sobre importes que superen determinados umbrales en funcion del grado de parentesco y de la base imponible
correspondiente.

Sobre la existencia del Impuesto a la Transmision Gratuita de Bienes en el resto de jurisdicciones provinciales, es
necesario realizar el analisis tomando en consideracion la legislacion de cada provincia en particular.

Tasa de Justicia

En el supuesto de que sea necesario interponer acciones legales en relacidn con las Obligaciones Negociables en
Argentina, el monto de cualquier reclamo presentado ante los tribunales argentinos con sede en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires estara gravado con una Tasa de Justicia (actualmente del 3%). Ciertos tribunales
podrian imponer otros impuestos sobre el importe de cualquier reclamacion presentada ante los tribunales de la
provincia pertinente.

Tratados para evitar la doble imposicion

Argentina ha celebrado tratados de impuesto a la renta ejecutados para evitar la doble imposicién con varios con
el siguientes paises: Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canada, Chile, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania,
Italia, México, Paises Bajos, Noruega, Qatar, Rusia, Espafia, Suecia, Suiza, Emiratos Arabes Unidos, Reino Unido
y Uruguay.

Se han firmado tratados fiscales con China, Japon, Luxemburgo, Turquia y Austria, pero no se han celebrado
fuerza todavia. Actualmente no existe ningun tratado fiscal para evitar la doble imposicion vigente entre Argentina
y Estados Unidos. Ademas, se estan negociando acuerdos con Colombia e Israel, asi como modificaciones al
actual acuerdo con Alemania. La modificacién del actual acuerdo con Francia esta pendiente de ratificacion.

Finalmente, destacamos que se ha sometido a consideracion legislativa un proyecto de ley que aprueba el
“Convenio Multilateral para Implementar Medidas Relacionadas con Tratados Tributarios para Prevenir la
Erosion de la Base y el Traslado de Beneficios” firmado en el marco de la OCDE, que de ser aprobado modificara
los acuerdos firmados con 17 jurisdicciones. Los inversores potenciales deben considerar el tratamiento aplicable
en virtud de los acuerdos mencionados segun su situacion particular.

Entrada de fondos de jurisdicciones no cooperativas o jurisdicciones con impuestos bajos o nulos

Para fines fiscales, cualquier referencia a “jurisdicciones no cooperativas” o “jurisdicciones con impuestos bajos
o nulos” debe ser entenderse como “jurisdicciones no cooperantes” 0 jurisdicciones de baja o nula tributacion”,
tal como se definen en los articulos 19 y 20 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (la “LIG”).

El articulo 19 de la LIG define a las “jurisdicciones no cooperantes” como aquellos paises o jurisdicciones que no
tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria o un
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convenio para evitar la doble imposicién internacional con clausula amplia de intercambio de informacion.
Asimismo, aquellos paises que tengan vigente un acuerdo de este tipo y no cumplan efectivamente con el
intercambio de informacidn. Los tratados y acuerdos antes mencionados deben cumplir con los estandares
internacionales de transparencia e intercambio de informacidn en materia fiscal a los que se ha comprometido la
Repulblica Argentina. El articulo 24 del Decreto N° 862/2019, y sus modificatorias, establecié la lista de
jurisdicciones que se consideran como no cooperantes con base en los criterios antes mencionados (establecidos
por el Decreto N° 862/2019, modificado por el Decreto N° 48/2023). A dia de hoy, Estados Unidos no se considera
una “jurisdiccion no cooperante” segtin la seccion 19 de la LIG.

De conformidad con el articulo 20 de la LIG, las jurisdicciones de baja o nula tributacién son paises, dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociados, o regimenes fiscales especiales que establezcan un impuesto maximo
sobre la renta empresarial inferior al 15%. Esta cifra representa el 60% de la tasa impositiva corporativa mas baja
(es decir, 25%) que se proporciona en la escala del primer paragrafo del articulo 73 de la Ley del Impuesto sobre
la Renta. Ademas, el articulo 25 del Decreto N° 862/2019 establecié que para determinar si una jurisdiccion es
una jurisdiccion con impuestos bajos o nulos, la tasa impositiva total aplicable a las corporaciones,
independientemente de la autoridad que establecié el impuesto, se debe considerar. Ademas, el articulo 25
establece que “regimenes tributarios especiales” significa cualquier norma o régimen especial que establezca un
impuesto corporativo especial que resulte en un impuesto sobre sociedades aplicable inferior al de los regimenes
generales de dicha jurisdiccion. El Federal Argentino La Autoridad Tributaria (“AFIP”) ha elaborado una lista
indicativa y no exhaustiva de jurisdicciones consideradas jurisdicciones de baja o nula tributacién, que pueden
consultarse en su sitio web: https://www.afip.gob.ar.

Los fondos entrantes de jurisdicciones no cooperantes o de jurisdicciones de baja o nula tributacion se consideran
incrementos patrimoniales injustificados para el receptor local, cualquiera que sea la naturaleza de la operacion
involucrada. Los aumentos al patrimonio neto injustificados estan sujetos a los siguientes impuestos:

o El impuesto a las ganancias se gravaria sobre el 110% del monto de los fondos transferidos;

o EIIVA (y el impuesto especial, si corresponde) se aplicaria al 110% del monto de los fondos transferidos.

e Si bien el concepto “ingresos provenientes de” no esta claro, podria interpretarse como cualquier
transferencia de fondos:

e desde una cuenta en una jurisdiccion no cooperante, o desde una cuenta bancaria abierta fuera de una
jurisdiccion no cooperante pero propiedad de una entidad ubicada en una jurisdiccidn no cooperante; o

e a una cuenta bancaria ubicada en Argentina 0 a una cuenta bancaria abierta fuera de Argentina pero
propiedad de un residente fiscal argentino.

Sin perjuicio de este supuesto, la normativa establece que la AFIP podria considerar justificados aquellos fondos
que respeten de las cuales se pueda acreditar que derivan de actividades genuinamente realizadas por un
contribuyente argentino, o por un tercero en dichas jurisdicciones, o que surja de la colocacion de fondos
declarados.

Los tenedores deberan corroborar la existencia de cualquier exclusion a estos regimenes de acuerdo con la
jurisdiccion involucrada.

Consideraciones del Impuesto Federal a las Ganancias de Estados Unidos

El siguiente andlisis es un resumen de las consideraciones en materia del impuesto federal a las ganancias de
Estados Unidos generalmente aplicables a una oferta y venta de Obligaciones Negociables a cambio de la
Contraprestacion de la Oferta por parte de un “Tenedor de EEUU” (conforme se define a continuacién) que
presente Obligaciones Negociables de conformidad con la Oferta. Este analisis no pretende ser un analisis
exhaustivo de todas las potenciales consideraciones relativas a ello. Este resumen se basa en el Codigo de Rentas
Internas de 1986, segun fuera enmendado (el “Cddigo”), regulaciones del Departamento del Tesoro de los EE.
UU. promulgados al amparo de la misma, sentencias y decisiones judiciales, publicadas posiciones del Servicio
de Impuestos Internos ("IRS") y otras autoridades aplicables, todo ello vigente a la fecha del presente, y todos los
cuales estan sujetos a cambios o interpretaciones diferentes (posiblemente con efecto retroactivo).

Este resumen esté dirigido Unicamente a los tenedores estadounidenses de Obligaciones Negociables que detentan
las Obligaciones Negociables como activos de capital a los fines del impuesto federal a las ganancias de Estados
Unidos (generalmente, bienes detentados para inversion). Este andlisis no aborda todas las consecuencias
impositivas que pueden ser de relevancia para un inversor en particular o para inversores sujetos a tratamiento
bajo las leyes federales de impuestos sobre la renta de EE. UU., como expatriados, organizaciones exentas de
impuestos, bancos u otras entidades financieras instituciones, comerciantes de valores o divisas; comerciantes de
valores que opten por utilizar el método de valoracion fiscal de sus valores a precios de mercado; sociedades de
inversion reguladas; fideicomisos de inversion inmaobiliaria; compafiias de seguros, personas que son, 0 mantienen
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sus Obligaciones Negociables a través de, sociedades (u otras entidades o acuerdos tratados como sociedades para
para fines del impuesto federal sobre la renta de los EE. UU.); otras entidades de paso, personas requeridas para
el impuesto federal sobre la renta de los EE. UU a efectos de conformar el calendario de acumulacion de ingresos
con respecto a las Obligaciones Negociables a sus estados financieros, Tenedores de EE.UU. cuya “moneda
funcional” no sea el ddlar estadounidense, 0 personas que poseen las Obligaciones Negociables como parte de
una venta mixta, de cobertura, de conversién, de valor sintético o de venta constructiva transaccion para propdsitos
del impuesto federal sobre la renta de los EE. UU., o personas que adquieran Nuevas Obligaciones Negociables
bajo la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables, todos los cuales pueden estar sujetos a reglas impaositivas que
difieren de aquellas resumidas a continuacion.

Ademas, esta discusion no aborda el impuesto minimo alternativo, los efectos del impuesto Medicare de
contribucion sobre los ingresos netos de inversiones, leyes de impuestos sobre donaciones y patrimonio, o
cualquier impuesto no estadounidense, estatal, local o de otro tipo consideraciones que puedan ser relevantes para
los tenedores a la luz de sus circunstancias particulares. Ninguna opinion de abogado ha sido o sera solicitada con
respecto a cualquier asunto discutido en este documento. No se puede garantizar que el IRS no pueda afirmar, o
que un tribunal no sustentaria, una posicion contraria a cualquiera de las establecidas a continuacion. Los titulares
deben consultar sus asesores fiscales en cuanto a las consideraciones particulares del impuesto federal sobre la
renta de los EE. UU. para ellos al participar en la Oferta, asi como asi como los efectos de otras leyes tributarias
federales, estatales, locales y fuera de los EE. UU.

Si una sociedad (incluida cualquier entidad o acuerdo tratado como una sociedad para las leyes federales de EE.
UU.) a efectos del impuesto sobre la renta posee Obligaciones Negociables, el tratamiento del impuesto federal
sobre la renta de los EE. UU. de un socio en la sociedad sera generalmente dependen del estatus del socio y de las
actividades de la sociedad. Asociaciones y sus socios considerando presentar sus Obligaciones Negociables deben
consultar a sus asesores fiscales sobre las consecuencias fiscales para ellos de participar en la Oferta.

Para los propositos de esta discusion, un “Tenedor de EE.UU.” es cualquier beneficiario efectivo de las
Obligaciones Negociables que, para las leyes federales de EE. UU., para efectos del impuesto sobre la renta, es o
se trata como cualquiera de los siguientes:

e un ciudadano o individuo residente de los Estados Unidos;

e una corporacidn creada u organizada en o bajo las leyes de los Estados Unidos, cualquier estado de los
mismos o el Distrito de Columbia;

e un patrimonio cuyos ingresos estan sujetos a impuestos federales sobre la renta de los EE. UU.
independientemente de su fuente; o

e un fideicomiso si (1) esta sujeto a la supervision primaria de un tribunal dentro de los Estados Unidos y
al control de una 0 méas personas estadounidenses con respecto a todas sus decisiones sustanciales o (2)
tiene una eleccion valida en efecto bajo las Regulaciones del Tesoro de los EE. UU. aplicables para ser
tratado como una persona estadounidense para los asuntos federales de los EE. UU a efectos del impuesto
sobre la renta.

ESTE RESUMEN DE LAS CONSIDERACIONES DEL IMPUESTO FEDERAL SOBRE LA RENTA DE
EE. UU. ES PARA GENERALIDADES.SOLO INFORMACION Y NO ES ASESORAMIENTO
TRIBUTARIO. CADA TENEDOR DEBE CONSULTAR SU TRIBUTARIO ASESOR PARA
DETERMINAR LAS CONDICIONES FEDERALES, ESTATALES, LOCALES Y NO
ESTADOUNIDENSES DE EE.UU. Y OTROS IMPUESTOS CONSECUENCIAS PARA ELLO DE
PARTICIPAR EN LA OFERTA A LA VISTA DE SU PARTICULAR CIRCUNSTANCIAS.

Oferta de Obligaciones Negociables de conformidad con la Oferta

Un Tenedor de EE.UU generalmente reconocera una ganancia o pérdida por la venta de una Obligacion
Negociable a cambio de la Oferta. La Contraprestacion de la Oferta de conformidad con la Oferta por un monto
igual a la diferencia, si la hubiera, entre (1) el monto de efectivo recibido por dicha Obligacién Negociable (que
no sea cualquier dicho efectivo que se pueda asignar adecuadamente a intereses sobre la renta devengados pero
no pagados, que estaran sujetos a impuestos como ingresos por intereses ordinarios, en la medida en que no estén
previamente incluido en ingresos) y (2) la “base impositiva ajustada” del Tenedor de EE.UU. en dicha Obligacion
Negociable al momento de la venta. La base impositiva ajustada de un Tenedor de EE.UU en una Obligacién
Negociable generalmente serd el costo de la Obligacion Negociable, (i) incrementado por el monto de cualquier
descuento de mercado previamente incluido en ingresos, con respecto a la Obligacion Negociable y (ii) disminuido
(pero no por debajo de cero) por el monto de cualquier prima de bono previamente se amortiza para compensar
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los ingresos de la Obligacion Negociable. La prima de las obligaciones negociables es generalmente el exceso de
la base impositiva de un Tenedor de EE.UU. en la Obligacion Negociable inmediatamente después de la
adquisicién de la Obligacién Negociable por parte del Tenedor de EE.UU sobre el monto indicado importe
principal de la Obligacion Negociable. Excepto en la medida en que la ganancia se recaracterice como ingreso
ordinario de conformidad con la reglas de descuento de mercado que se analizan a continuacidén, ganancia o
pérdida reconocida por un Tenedor de EE.UU en la venta de una Obligacion Negociable sera una ganancia o
pérdida de capital, y serd una ganancia o pérdida de capital a largo plazo si el periodo de tenencia del Tenedor de
EE.UU en la Obligacion Negociable excede un afio a partir de la fecha de disposicion. Las ganancias de capital a
largo plazo reconocidas por personas fisicas y ciertas otras entidades estadounidenses no corporativas. Los
tenedores generalmente son elegibles para tasas reducidas de impuestos federales sobre la renta de EE. UU. La
deducibilidad de las pérdidas de capital esta sujeto a limitaciones.

Descuento de Mercado

El tratamiento descrito anteriormente puede no aplicarse a un Tenedor de EE.UU. que adquirio una Obligacién
Negociable, excepto en su emision original con un “descuento de mercado”. Sujeto a una excepcion de minimis
(definida por estatuto), el descuento de mercado es generalmente el exceso del monto de capital de la Obligacion
Negociable al vencimiento sobre la base impositiva del Tenedor de EE.UU en la Obligacién Negociable
inmediatamente después de su adquisicion. En general, a menos que el Tenedor de EE.UU haya optado por incluir
el descuento de mercado en los ingresos actuales como corresponde, se acumula cualquier ganancia obtenida por
un Tenedor de EE.UU en la venta de una obligacion negociable con descuento de mercado y se tratard como
ingreso ordinario en la medida del descuento de mercado acumulado.

Tratamiento de los tenedores estadounidenses no licitadores

Un Tenedor de EE.UU. que no participe en la Oferta no reconocera ninguna ganancia o péerdida por ingresos
federales de Estados Unidos a efectos fiscales unicamente como resultado de la Oferta, y dicho Tenedor de
EE.UU. debe continuar teniendo el mismo impuesto ajustado base, periodo de tenencia y otros atributos fiscales
con respecto a las Obligaciones Negociables, tal como lo tenian antes de la Oferta.

EL RESUMEN ANTERIOR NO PRETENDE CONSTITUIR UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS
LAS CONSIDERACIONES TRIBUTARIAS RELACIONADAS CON LA VENTA DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES A CAMBIO DE LA CONTRAPRESTACION DE LA OFERTA. CADA TENEDOR DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBE CONSULTE A SU ASESOR TRIBUTARIO SOBRE LAS
CONSECUENCIAS FISCALES DE UN PARTICIPAR EN LA OFERTA A LA VEZ DE SUS
CIRCUNSTANCIAS PARTICULARES.
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COLOCADORES; AGENTE DE INFORMACION Y OFERTA

En relacién con la Oferta, TGS ha contratado a Citigroup Global Markets Inc., Itau BBA USA Securities, Inc.,
J.P. Morgan Securities LLC, y Santander US Capital Markets LLC para actuar en su representacién como
colocadores, y ha contratado a Morrow Sodali International LLC para actuar como agente de informacion y oferta,
cada uno de los cuales recibira los honorarios habituales por sus servicios. TGS ha acordado reembolsar a cada
Colocador y al Agente de Informacion y Oferta por sus respectivos gastos en efectivo e indemnizarlos contra
ciertas obligaciones, incluyendo obligaciones bajo las leyes federales en materia de titulos valores. Asimismo,
Banco Santander Argentina S.A. esta actuando como agente de informacién en Argentina en relacion con la
Oferta.

En cualquier momento, los Colocadores podran negociar las Obligaciones Negociables por su propia cuenta o por
cuenta de clientes, y en consecuencia, podran detentar una posicion larga o corta en las Obligaciones Negociables.
Asimismo, los Colocadores podran contactar a los Tenedores con respecto a la Oferta y podran solicitar a
corredores, colocadores, bancos comerciales, compafiias fiduciarias y demas representantes que reenvien esta
Oferta de Compra y materiales relacionados a beneficiarios finales de las Obligaciones Negociables.

Toda correspondencia relacionada con la Oferta debe ser enviada o entregada por cada Tenedor o el corredor,
colocador, banco comercial, compafiia fiduciaria u otro representante de un beneficiario final al Agente de
Informacion y Oferta a su domicilio o nimero de fax establecido en la contratapa de esta Oferta de Compra. Todo
Tenedor o beneficiario final que tenga preguntas sobre los procedimientos para presentar Obligaciones
Negociables debe contactar al Agente de Informacién y Oferta al nimero de teléfono establecido en la contratapa
de esta Oferta de Compra.

Los Colocadores sus afiliadas han brindado oportunamente ciertos servicios de banca comercial, asesoramiento
financiero y banca de inversion a TGS y sus afiliadas por los cuales recibieron los honorarios habituales. En el
curso ordinario de sus negocios, los Colocadores o sus afiliadas podran en cualquier momento detentar posiciones
largas o cortas en, y podran negociar por su propia cuenta o la de otros clientes, titulos de deuda o de capital de
TGS y sus subsidiarias, incluyendo las Obligaciones Negociables, y en la medida que los Colocadores o sus
afiliadas detenten Obligaciones Negociables durante la Oferta, podran presentar dichas Obligaciones Negociables
en virtud de los términos de la Oferta. Los Colocadores y sus afiliadas podran participar oportunamente en futuras
operaciones con TGS vy sus afiliadas y brindar servicios a TGS y sus afiliadas en el curso ordinario de sus
respectivos negocios incluyendo actuar como compradores iniciales en la oferta de Nuevas Obligaciones
Negociables.

Ni el Comprador, el Fiduciario, los Agentes, los Colocadores o el Agente de Informacion y Oferta realizan
ninguna recomendacion a los Tenedores respecto de si presentar o no todas o cualquier parte de las
Obligaciones Negociables. Los Tenedores deben decidir si presentan o no sus Obligaciones Negociables, y
de hacerlo, el monto de Obligaciones Negociables a presentar.

Ni el Fiduciario el Agente de Pago Argentino, el Agente de Pago de Luxemburgo, los Colocadores o el Agente
de Informacién y Oferta y ni ninguna de sus respectivas afiliadas (i) asumen responsabilidad alguna por la
veracidad o exactitud de la informacion sobre TGS prevista en esta Oferta de Compra o por el hecho de que TGS
no revele hechos que puedan haber ocurrido y que puedan afectar la relevancia o exactitud de dicha informacion
ni (ii) realizan ninguna recomendacién sobre si los Tenedores deben presentar o abstenerse de presentar todas o
cualquier porcion de sus Obligaciones Negociables en virtud de la Oferta.

Sin perjuicio de cualquier otra cosa contenida en esta Oferta o cualquier otro documento relacionado con la misma,
el Agente de Informacion y Oferta podra abstenerse sin responsabilidad de hacer cualquier cosa que pudiera o
pudiera en su opinion ser contraria a cualquier ley (incluida cualquier Sancién (como se define ese término en el
presente) o pueda resultar en que el Agente de Informacién y Oferta se convierta en una Persona Restringida por
Sanciones, y puede, sin responsabilidad alguna, hacer cualquier cosa que sea, en su opinion, necesaria para cumplir
con las Sanciones o para evitar convertirse en una Persona restringida de sanciones.
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CONSIDERACIONES GENERALES

Ninguna persona ha sido autorizada para brindar informacion o realizar manifestaciones con respecto a esta Oferta
de Compra que no figure en esta Oferta de Compra y, si se brindara o se realizara, dicha informacion o
manifestacién no debe tenerse en consideracién. La Compafiia no asume ninguna responsabilidad por, y no puede
brindar garantias con respecto a la confiabilidad de, cualquier informacion diferente o adicional que otros puedan
brindarle. Las ofertas realizadas en esta Oferta de Compra se realizan a la fecha de la portada de esta Oferta de
Compra. La entrega de esta Oferta de Compra bajo ninguna circunstancia implicara que la informacién prevista
en el presente es correcta a una fecha posterior.

Los destinatarios de esta Oferta de Compra no deben interpretar el contenido de la presente o de la misma como
asesoramiento legal, comercial o impositivo. Cada destinatario debe tomar sus propias decisiones y consultar a su
propio abogado, asesor comercial y asesor impositivo con respecto a las cuestiones legales, comerciales,
impositivas y otras cuestiones relacionadas con respecto a la Oferta.
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El Agente de informacion y Oferta es:

Morrow Sodali International LLC
E-mail: tgs@investor.morrowsodali.com
Pagina Web de la Oferta de Compra: https://projects.morrowsodali.com/tgs

In London In Stamford

103 Wigmore Street 333 Ludlow Street,

W1U 1QS South Tower, 5th Floor
London Stamford, CT 06902
Telephone: +44 20 4513 6933 Telephone: +1 203 658 9457

Toda consulta sobre los términos de esta Oferta debe dirigirse a los Colocadores.
Los Colocadores para la Oferta son:

Citigroup Global Itau BBA USA J.P. Morgan Securities Santander US Capital

Markets Inc. Securities, Inc. LLC Markets LLC
388 Greenwich Street 540 Madison Avenue, 383 Madison Avenue 437 Madison Avenue
Trading 4th Floor Piso 24 Nueva York, Nueva Nueva York, Nueva York
Nueva York, NY 10013 Nueva York, Nueva York 10179 10022
Atencion: York 10022 Atencion: Atencion:Gestion de
Grupo de gestién de Atencion; Mercado de Capitales responsabilidad
responsabilidad Mercado de Capitales Latino América Tel. (por cobrar):
Tel. (por cobrar): Tel. (nGmero Tel. (por cobrar): 1-(212) 350-0660
+1 (212) 723-6106 gratuito): 1-(212) 834-7279 Tel. (nimero gratuito):
Tel. (nGmero gratuito): 1-(888) 770-4828 Tel. (nGmero gratuito): 1-(855) 404-3636
+1 (800) 558-3785 1-(866) 846-2874

En Argentina, toda consulta sobre los términos de esta Oferta debe dirigirse al Agente de Informacion
Argentino:

Banco Santander Argentina S.A.

Av. Juan de Garay 151
(1063ABB) City of Buenos Aires, Argentina


https://projects.morrowsodali.com/tgs

