INFORME ESPECIAL DE CONTADOR_PBBLICO INDEPENDIENTE SOBRE LA
RELACION DE CANJE POR FUSION DE BANCO DE VALORES S.A,
COLUMBUS IB VALORES S.A. Y COLUMBUS ME S.A.

Alos Seficres Directores de

BANCQ DE VALORES 8.A. (C.U.LT.: 30-57612427-5)
COLUMBUS IB VALORES S.A. (C.U.LT.: 30-71403660-2) v
COLUMBUS MB S.A, (C.U.LT. 30-70902168-0)

Domisilios legales: Sarmiento 310, Jerénimo Salguero 3350 Piso 1° Of 104 y Tucumén 1, Pisc 4

4.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

Objeto del encargo

Hemos sido contratados por BANCO DE VALORES $.A. para emilir un informe especial sobre s
relacion de canje de acciones que surge del comprontiso previo de fusién de fecha 18 de junio de 2024
de BANCO DE VALORES S.A. ("Entidad Absorbente™ y COLUMBUS B VALORES SA. Y
COLUMBUS MB S.A. (“Enlidades Absorbidas” v, en conjunto con BANCO DE VALORES S.A., “las
Entidades”) al 31 de marzo de 2024, de acuerdo con ios requerimientos def articulo N° 3, apariado a),
de fa Seccibn |, Capitulo X, Tiiulo Il de las normas de iz Comision Nacional de Valores (C.N.V.)
['Normas (TO 2013 y mod.)"], segin surge de [a informacion incluida en el Anexo | adjunte. Dicha
informacion, ha sido firmada por nosotros para propésitos de identificacion con este informe especial
y. en adelanie, sera referida como “la infermacién objeto del encargo™

Responsabilidad del Directoric v 1a Gerencia de las Entidades

El Directorio y la Gerencia de las Entidades son responsables de la preparacion v presentacion de la
informacién objeio del encarge, de acuerdo con lo reguerido por lgs normas pertinentes de la C.NLV.
en relacion con 2 relacion de canje de acciones por fusion.

Responszbilidad del conizdor piablico
Nuestira responsabilidad consisie en ia emision del presente informe especial, basado en nuesirs tarea

profesional, que se detalla en el capitulo siguiente, para cumplir con los requerimisntos mancicnados
en el capiiuio 1,
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4, -Tarea profesional

Nuestra tarea profesional fue desarroliada de conformidad con las normas sobre informes especiales
establecidas por la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Clencias Ecaondmiicas {en adelante, "RT 377). La RT 37 exige gue cumplames los requerimienios
de éfica, asi como que planifiguemos y ejecutemos nuesira tarea de forma tai que nos permita emitir
el presente informea especial.

En un encarge para emiir un informe especial, el contador aplica una serie de procedimienies para
verificar el cumplimiento por parte de la Entidad de determinados requerimientos del organismo de
conirol, y se limita 2 dar una manifestacién de hallazges sobre la base de Ios resuliados obtenidos de
esos procedimientos. Este servicio mejora la conflabilidad de la informacion objeto del trabzajo, al estar
acompafiada por una manifestacion profesional independiente. En consecusncia, nuestro frabajo no
consiifuye una auditoria, una revision de estados financieros ni ofro encargo de aseguramientc.

Los procedimientos detallades a continuacion, en lo que es maieria de nuesite competencia, han sido
aplicados scbre los registros y documentacion que nos fusron suminisirados por las Enfidades.
Nuesira tarea se basé en la premisa que 1a informacién proporcionada es precisa, completa, legiiima
v libre de fraudes y ofros aclos llegales, para lo cual hemos tenido en cuenta su apariencia y estruciura
formal.

En la realizacion de nuestro trabajo hemos tenido en cuenta la siguienie documentacisn:

a} El kstado especial de situacidn financlera separado de BANCQO DE VALORES S.A. al 31 de
marzo de 2024, sobre 2l cual emitimos nuestro informe de auditoria de fecha 18 de junio de 2024,
al cual nos remitimos, y donde expresamos una opinién sin salvedades respecio del marco da
informacidn contable establecido por el Banco Central de la Repiblica Argentina (B.C.R.A).

by Los Esiados financieros especiales de COLUMBUS 1B VALORES S.A. al 31 de marzo de 2024,
sobre los cuales otros auditores emitieron ef respeciive informe de auditorfa de fecha 18 da junio
de 2024, al cual nos remitimes y que debe leerse juntamenie con este informe especial, donde
dichos auditores expresaron una opinion sin salvedades respecio del mareo de informacion

contable establecido por el B.C.R.A.
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c) El Estado de situscién financlera especial de COLUMBUS MB S.A. al 31 de marzo de 2024,
sobre el cual ofros audiiores emitieron el respectivo informe de auditoriz de fechs 18 de junio de
2024, & cual nos remiflmos y gue debe leerse juntamenie con este informe especial, donde
dichos audiioras expreéaron una opinidén sin salvedades respecto del marco de informacion
contable estabiecide por el B.C.R.A.

d) E!Estado especial de situacion financiera consolidado de fusién de BANCO DE VALORES SA.,
COLUMBUS IB VALORES S.A. y COLUMBUS MB SA. al 31 de marzo de 2024, sobre el cual
emitimes nuestro informe de contador piblico independiente de fecha 18 de junio de 2024, al
cual nos rerniﬂmoé, y donde expresamos una opinion sin salvedades respecio al cumplimienio
de los requerimienios de la C.N.V. y del B.C.R.A., con relacion a dicho estado especial.

g) Et Compromiso Previo de Fusidn suscripto por los respectivos Directorios de [as Entidades con
fecha 18 de junic de 2024, en el marco de la reorganizacién societaria de BANCO DE VALORES
S.A,, COLUMBUS IB VALCRES 3.A. y COLUMBUS MB S.A.

) Elcaleulo realizado por BANCC DE VALORES S.A. del precio promedio de cotizacion de cada
accion de Banco de Valores S.A. ponderado por al volumen negociado en las gltimas 30 rondas
de pegociacion con corte al 31 de mayo de 2024, de acuerdo con e procedimiento establecide
en of Compromiso Previo de Fusion mencionade en el apartado {e) presedenie. Dicho calculo
fue ulilizado para la delerminacién del valor de mercado de BANCO DE VALORES S.A.
considerado en la refacion de canje entre las Entidades.

g) El Reporie de Valuacion emiiido por Deloitte & Co. 8.A. con fecha 3 de mayo de 2024 sobre Iz
astimacion del valer de mercado de Grupo Columbus Zuma at 31 de marzo de 2024, utllizado
como referencia para calcular el vaior de mercado y asignacion del mismo a COLUMBUS 1B
VALORES 5.A. y COLUMBUS MB S A. para el calcuio de [2 relacién de canje de acciones entre
ias Enlidades. Dicho Reporte de Valuacion, tal come se dstafla en el misme, estuve basado
principalmente en la informacion proporcionada por los socios de grupo Columbus y sus
asesores, asi como an ef andlisis y meifodeloglas cominmente aceptadas de valuacién de

aciivos.

h)  Elcéleulo realizado por BANCO DE VALORES S.A. de la cotizacion del délar MEP &l 31 de mayo
de 2024, de acuerdo con el procedimiento establecide an e Compromiso Previo de Fusitn
mencionade en el apartado (g} precadente. Este cdlctlo fue utilizado a los fines de pesificar las
cifras en dolares estadounidenses del reporte de valuacion mgncionado en el apartado (g}

precedente.
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Los procedimientos realizados sobre la informadion incluida en el Anexo | adjunto consistiaron

dnicamente en;

0

2)

3

2)

5}

Verificar que la informacién referida a “Patimonio neto al 31 de marzo de 2024, “Valor Nominal
(VN $1) de acciones ordinarias al 31 de marze de 2024" y “Eliminacién del Valor Nominal (VN
$1) de las acciones propias en cariera a los efectos de compuiar para el caloulo del valor por
aecitn las acciones en circulacien de BANCO DE VALORES SA., COLUMBUS IB VALORES
SA. y COLUMBUS MB SA., segdn comesponda, surfa del Estado especial de situacion
financiera separado de BANCO DE VALORES S.A., de los Estados financieros especiales de
COLUMBUS IB VALORES S.A., del Estado de sitiracion financiera especial de COLUMBUS MB
S.A. v del Estado especial de situacion financiera consolidado de fusidn, mencionados e los
apariados {a) a {c) precedentes,

Verificar que el calculo de la cotizacion promedio de la accién de BANCO DE VALORES S.A. al
31 de mayo de 2024 mencionado en el apartado {f) precedente se basa en los rmontos y volumean
nominal de las acciones negociadas de BANCO DE VALORES S.A. en Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (BYMA) durante los dltimos 30 dias habiles a dicha fecha.

Verificar que el valor de mercado y ios porcantajes de asignacion de COLUMBUS IB VALORES
S.A.y COLUMBUS MB S.A., considerados en el Anexo |, concuerden con fos valores detailados
en el reporie emitido por Deloitie & Co S.A. de fecha 3 de mayo de 2024 mencionado en sl

apartado (9) precedente.

Verificar qua ef céloulo de la cotizacion del dolar MEP al 31 de mayo de 2024 mencionado en el
apartado (h) precedente se basa en Iz tasa de cambio que surge de ia division del bono GD30
cotizado en pesos argentinos por su cotizacion en dolares estadounidenses al 31 de mayo de
2024. Ambas cotizaciones surgen de su negociacion en BYMA a dicha fecha. Este procedimiento
es un esiandar reconocide en los mercados financieros argentinos para refiejar ia tasa de cambio
implicita del délar MEP.

Verificar que el aumenio de capital social de BANCO DE VALORES 8.A., por un importe de
159.552.480, haya sido determinado en base a la relacitn de canje de acciones esiablecida en
el Compromiso Previo de Fusién mencionado en el apariado (e) precadente, y concuerde con ei
expuesto en ef Estado especial de situacion financiera consolidado de fusién de BANCO DE
VALORES S.A., COLUMBUS IB VALORES S.A. y COLUMBUS MB S.A, al 31 de maszo de
2024, mencionado en el apartado (d) precedenie.

Comprobar la correccion aritmética de los cdiculos efectuados.




£. Manifesiacidn profesicnal

Sobre iz base del frabajo realizado, cuyo alcance se describe en el capifulo 4., informamoes que no
surgieron hallazgos que afecten Iz determinacién de fa informacion objelo del encargo.

€. Restriccidn de uso del inforime especial

El presents informe especial se emite exclusivamente para ser presentade ante la C.N.V,, el B.C.R.A.
¥y a Inspeccién General de Jusficia, en relacién con of proceso de fusion de BANCO DE VALORES
S.A., COLUMBUS IB VALORES S Ay COLUMBUS MB S.A. mencionado en el capiiulo 1. Por lo tanto,
no debe ser uiilizado, diskribuido o hacerse referencia a €l con ningtin otro propdsito.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires,
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BANCO DE VALORES S.A.

COLUMBUS IB VALORES S.A. Y COLUMBUS MB S.A.
ANEXQ |

RELACION DE CANJE ESTABLECIDA EN EL COMPROMISO PREVIC DE FUSION DE
BANCO DE VALORES S.A., COLUMBUS IB VALORES S.A, Y COLUMBUS ME S.A.
DE FECHA 18 DE JUNIO DE 2024
{(importes en pesos argentinos, excepto se indigue o contario)

Los Directorios de las tres Entidades estab!ecieron'en el Compromiso previo de fusion de Banco de
Valores S.A., Columbus 1B Valares S.A. y Columbus MB S.A. de fecha 18 de junic de 2024, la relacion
de canje calculada de la siguiente manera:

Banco de Valores Columnbus 1B
3 VALORES S.A. Columbus MB
Concepto (Entidad {Entidad S.A. {Entidad
: Absorbente) Absorbida) Absorbida)
1 It 1]
A} Patrimonio neto af 31 de marzo de 2024 §8.405.176.876 3.530.871.680 231.813.527
8} Valor Nominal {VN $1} de acciones ordinarias al 31 de
thare de 2024 840.182.382 (1) 2700000 (1) 22767 {2)
C} Eliminacion dei Valor Naminai (VN $1) de las acciones

propias en cartera 2 los efectes de computar pars &l [2.636.447) (1) - -
calsulo del valor por action ias acciones en circutacién

B) Valor Nominal (VM §1) de accicnes computables para

-

el calcuio del valor par accidn ordinaria al 31 de marzo §37.545.945 2.700.000 22,787
de 2024 [B+C]
E) Valor por cada VN $1 de acciones ordinarias [AMR] 117 1.308 10,182
F} Valor de mercado total compaiiia {Market Cap) (3} 253.173,388.255 32,796.078.422 15.433,448.668
(&) Vaior de marcade por cada VN $1 [F/D] 02,28 12.147 677.887

H} Relacion de canie de las acciones ordinarias pov cada
VN $1 para los accionistas Columbus 1B VALORES - 40,183590 2.242 579650

S.A.y Columbus MBS.A. LG/ LGyILGAG]

o2

(1) Acciones ordinarias escriturales.
(2) Acciones ordinarias nominativas no endosables.

(3) L deferminacion de “Valor de mercade total compafifa (Market Cap)” fue realizada por fa Entidades de acuerdo
con la siguiente metodologia:

- Banco de Valores S A surge de la multiplicacian de la fofalidad de lzs acciones computables para ¢l céleuto del
valor por accion ordinaria al 31 de marzo de 2024 por el precio promedic de cofizacidn de cada accidén de Banco
de Valores S.A, porderado por el volumen negociado en las Gltimas 30 rondas de negociacion con corte al 31 de
mayeo de 2024 ($302,28), que corresponde a 10 dias habiles antericres a ta fecha de suscripcion del Compromiso
Pravio de Fusién de acterdo con lo establecido en el Compromiso Previo de Fusién con fecha 18 de junio de
2024,

- Columbus 1B Valores S.A. y Columbus MB 8.A.: las Entidades consideraron un valor de USD 39.947.000, dentro
de un rango de vatoracion de acuerdo con el reporie de veluacion, de fecha 3 de mayo de 2024, ermitido por
Deloitie & Co 5.A. Dicho importe en ddlares estadounidense fue pesificado considerando el dolar MEP al 31 de

Finade 2 efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 18-06-2024
PISTRELL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS
S.R.L
CPCECABA T 1-F 13

CLAUDIO N. NOGUEIRAS

Presidente Presidenta Socio
r Coiumbus 1BValores S.A Por Columbus MB S.A. Contador Publico ULB.A.
CP.CECABA T 187 -F 54

AN 1 NAPOY |
jrresidente 33




-2,

EANCQO DE VALORES S.A.

COLUMBUS IB VALORES S.A. Y COLUMBUS MB S.A.
ANEXO 1 (Cont.)

RELACION DE CANJE ESTABLECIDA EN EL COMPROMISO PREVIO DE FUSIGN DE
BANCO DE VALORES S.A., COLUMBUS IB VALORES 5.A. Y COLUMBUS MB S.A.
DE FECHA 18 DE JUNIO DE 2024

(importes en pesos, excepto se indique io contrario)

mayo de 2024 (1.207,3379), que corresponde a 10 dias habiles anteriores de suscripeion del Compromiso Previc
ge Fusion de fecha 18 de junio de 2024, ascendiendo a 48.228.527.091. La asignacién de dicho valor de mercado
pesificado a Columbus 1B Valores S.A. y Columbus MB $.A. fug realizada por las Entidades considerando fos
porcentajes mencionados en el reporte de valuacidn anteriormente mencionado, de 88% vy 32%, respectivamente.

Por consiguiente:

Como consecuencia de la relacion de canje antes mencionada, Banco de Valores $S.A. emitira
159.552.490 acciones ordinarias adicionales de VN $1 cada una y de 1 voio por accidn, para cumplircon .
la relacion de canje, entregando 108,495,693 y 51.056.787 acciones ordinarias de VN $1 alos accionistas
de Columbus |IB Valores S.A. y Columbus MB S.A., respeciivamente.

En consecuencia, ef Capital Social de Banco de Valores S.A., luego de la fusidn, se incrementara a
099,734 882.
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