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1. INTRODUCCION

Siendo YPF S.A. (“YPF” o “la Sociedad”)y sus subsidiarias (en conjunto, “el Grupo”) un conjunto de empresas cuya
actividad se centra principalmente en Argentina, el Grupo lleva a cabo su gestion en el marco de la evolucion de las
principales variables del contexto macroecondmico del pais.

Las referencias a “$”, “peso” o “pesos” lo son a pesos argentinos, la moneda de presentacion del Grupo;y las
referencias a “US$”, “dolar” o “dblares” o son a ddlares estadounidenses, la moneda funcional de YPF.

2. CONDICIONES MACROECONOMICAS
Principales variables

Practicamente latotalidad de nuestros ingresos se derivan de nuestras operaciones en Argentinay, porlotanto, estan
sujetos a las condiciones macroeconémicas prevalecientes en el pais. En consecuencia, los cambios en las condiciones
econdmicas, politicas y regulatorias en Argentinahan tenido y se espera que sigan teniendo un impacto significativo en
nuestro negocio, situacion patrimonial y financieray los resultados de nuestras operaciones.

En los Ultimos afios la economia argentinahaexperimentado una volatilidad significativa caracterizada por periodos
de crecimiento bajo o negativo, inestabilidad macroeconémica, devaluaciones delamoneday altos niveles de inflacién.

Segun el dltimo Informe Mensual de Estimacion de la Actividad Econdmica publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (“INDEC”) en julio de 2024, |a actividad econémicaen Argentinaregistré unavariacién positivade
2,3% respecto de mayo 2023, mientras que la variacion acumulada de los primeros cinco meses de 2024 registré una
disminucién de 2,9% respecto del mismo periodo del afio anterior.

En términos deinflacion, Argentinahaenfrentado y sigue experimentando altos indices de inflacién que se aceleraron
en los dltimos meses de 2023. Sibien a partir de febrero de 2024 se observé unadesaceleraciénde las tasas de inflacion
aln se mantienen en niveles altos. Durante los primeros seis meses de 2024, el indice de Precios al Consumidor (“IPC’)
elaborado por el INDEC tuvo un incremento acumulado de 79,8%, mientras que el indice de Precios Internos Mayoristas
(“IPIM”), elaborado por el mismo organismo, presentd un incremento acumulado de 50,5%. Durante los primeros seis
meses de 2023, el incremento acumulado del IPC fue de 50,7% mientras que el IPIM aument6 47,4%.

En términos de balanza comercial, segun los Ultimos datos publicados por el INDEC en el informe Intercambio
Comercial Argentino, el superaviten el saldodelacuentacomercial de Argentinaascendié a US$ 10.708 millones durante
los primeros seis meses de 2024, mientras que en los primeros seis meses de 2023 se registrdé un déficitque ascendi6 a
US$ 4.493 millones, explicado por unadisminucién de las importaciones de 27,7% y un aumento de las exportaciones de
14,0%, en comparacion con el mismo periodo de 2023.

En lo querespectaa las condicionesdel mercado local en materia cambiaria, el tipo de cambio peso/ddlar alcanzo un
valor de 910,50 pesos por délar al 30 de junio de 2024, habiéndose incrementado un 12,8% desde su valor de 806,95
pesos pordodlaral 31 dediciembre de 2023, o un 255,0% desde suvalor de 256,50 pesos por dolaral 30de junio de 2023.
La cotizacion promedio del primer semestre de 2024 ascendi6é a 857,91 pesos por dolary fue un 305,2% superior al
promedio registrado durante el mismo periodo de 2023 de 211,75 pesos por ddlar.

En el marco del Servicio de Facilidades Extendido (“EFF”) acordado con el FMI, cabe mencionar que en enero de
2024 dicho organismo modificd las metas del acuerdo en funcién de los planes de estabilizacién de la nueva
administracion del Gobierno Nacional, aprob6 prorrogar el acuerdo hasta el 31 de diciembre de 2024 y recalibrar los
desembolsos previstos. En junio de 2024 el FMI concluyd laoctavarevision trimestral del acuerdo e indic6 que las metas
fueron sobre cumplidas, habilitando un desembolso de US$ 800 millones.

En lo relativo al contexto macroeconémico local, existen desafios relevantes por resolver vinculados con los
desbalances macroeconomicos de la economia argentina, entre ellos reducir la tasa de inflacién, lograr y mantener el
superavit comercial y fiscal, acumular reservas, refinanciar la deuda contraida con acreedores privadosy mejorar la
competitividad de laindustria local.



En este sentido, las primeras medidas adoptadas por el nuevo gobierno estan focalizadas en la desregulacion de la
economia argentinay en lareduccién del gasto publico y la emisibn monetaria, que esperan implementar a través del
Decreto N° 70/2023 (véase Nota 35.i) a los estados financieros intermedios condensados consolidados) y de la Ley de
Bases y Puntos de Partida parala Libertad delos ArgentinosN°27.742 (“Ley Bases”), sancionadael 28 dejunio de 2024
y publicada en el BO el 8 de julio de 2024, (véase Nota 35.) a los estados financieros intermedios condensados
consolidados). Porintermedio del Decreto N°70/2023, se declaralaemergencia publicaen materiaeconémica, financiera,
fiscal, previsional, de defensa, tarifaria, energética, sanitariay social hastael 31 de diciembre de 2025, prorrogable por 2
afios mas, y, en el caso de la Ley Bases se declara la emergencia en materia administrativa, econémica, financieray
energéticaporel plazo de 1l afio, delegandose através de ellos unaserie de facultad es legislativas en el Poder Ejecutivo
mientras dure laemergenciapublicae incluyendounaserie de reformas legales, institucionales, tributarias y penales que
afectan a diversos sectores delaeconomia. El Decreto N° 70/2023 fue rechazado el 14 de marzo de 2024 porla Camara
de Senadores del Congreso delaNacidon y se encuentra pendiente de tratamiento por parte dela Camara de Diputados
del Congreso de la Nacion alafecha de la presente Resefia Informativa.

Mercado de hidrocarburos

Nuestra politica de precios con respecto a la venta de combustibles contempla varios factores como los precios
internacionales y locales del petroleo, los precios internacionales de productos refinados, los costos de procesamiento y
distribucion, los precios de los biocombustibles, las fluctuaciones en el tipo de cambio, la demanda y oferta local, la
competencia, los inventarios, los derechos de exportacion, los impuestos locales, margenes domésticos para nuestros
productos, entre otros. Nuestra expectativa es alinear, a través del tiempo, nuestros precios locales con los de los
mercados internacionales, procurando, asuvez, mantener unarelacién razonable entrelos precios locales delos crudos
y los combustibles, sin considerar fluctuaciones de corto plazo, sin embargo no podemos asegurar que otros factores
criticos que también se consideran en nuestra politica de precios (incluyendo, pero no limitado a, cambios en el tipo de
cambio, o en los preciosinternacionales o potenciales limitaciones legales o regulatorias, u otras limitaciones que afecten
la capacidad delos mercados de enfrentar cambios de precios) no tendran un impacto adverso en nuestracapacidad de
mantener dicharelacién, silavolatilidad eincertidumbre en los precios internacionales del petréleo y sus derivados y las
fluctuaciones en el valor del peso contintdan en el futuro préximo.

Durante el primer semestre de 2024 las entregas de petréleo en el mercado local fueron negociadas entre empresas
productoras y refinadoras. El precio del barril de petréleo Brentpromedi6é US$ 83,4 en los primeros seis meses de 2024
(un incremento de 4,1% respecto del promedio de los primeros seis meses de 2023). Para los crudos Medanito y
Escalante, los precios promedio por barrilfueron de US$ 69,1 y US$ 73,5, respectivamente, paralos primeros seis meses
de 2024, en comparacion con precios promedio por barril de US$ 63,8 y US$ 71,2, respectivamente, para los primeros
seis meses de 2023.

En 2023 se iniciaronexportaciones de petréleo a Chile,y en el segundo trimestre de 2024 se observé un crecimiento
de 50,1% del volumen con respecto al cuarto trimestre de 2023 impulsadas por la puesta en funcionamiento del Oleoducto
Vaca Muerta Norte en noviembre de 2023. Durante el segundo trimestre de 2024 se exportaron 2.599 miles de barriles
(US$ 216 millones), en comparacién con 2.086 miles de barriles (US$ 167 millones) en el primer trimestre de 2024.

En cuanto al gas natural, en el mercado local, rigen principalmente preciosrelacionados con programas de incentivos
ala produccién en Argentina establecidos por el Gobierno Nacional.
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3. ANALISIS DE NUESTROS RESULTADOS

El Grupo explicasuresultado neto a través del resultado operativo, el cual es gestionado através de sus segmentos
denegocio, ylosresultadosfinancierosy el cargo por impuesto alas ganancias los cuales se gestionan a nivel consolidado
del Grupo.Afin de alinear las explicaciones del resultado operativodel Grupo conlaNotade Informacién porsegmentos
de negocio de los estados financieros consolidados, dichas explicaciones se realizan en doélares (véase Nota 6 a los
estados financieros intermedios condensados consolidados).

Segundo trimestre de 2024 vs. Segundo trimestre de 2023

Durante el segundo trimestre de 2024, la ganancia operativadel Grupo fue de US$ 590 millones, en comparaciénconla
ganancia operativa de US$ 221 millones durante el segundo trimestre de 2023. Esto representa un incremento de US$
369 millones principalmente explicado por:

* Mayores exportaciones por US$ 344 millones, mayormente de petréleo por mayores precios y volimenes de venta.

* Mayores ventas en el mercado local por US$ 216 millones, principalmente de naftas y gasoil por mejores precios,
y gas natural como distribuidores y como productores por mayores voliumenes y precios de venta.

* Mayores costos y gastos por US$ 166 millones, debido principalmente a:

- Mayores gastos de comercializacion por US$ 95 millones, principalmente por cargos en impuestos, tasas y
contribuciones y desvalorizacion de créditos por ventas.

- Mayores gastos de exploracién por US$ 80 millones, principalmente debido a perforaciones exploratorias
improductivas derivadas del Pozo Argerich.

- Menores costos de produccién por US$ 22 millones, debido a menores cargos en depreciaciones de
propiedades, plantay equipo parcialmente compensadospor un aumento en los costos medidos en délares.

+ Una variacion negativa en otros resultados operativos, netos por US$ 20 millones, explicado principalmente por
mayores cargos vinculados ala provisién de juicios y contingencias.

El resultado neto correspondiente al segundo trimestre de 2024 fue una ganancia de $ 471.823 millones, en
comparacion con una ganancia de $ 85.198 millones durante el segundo trimestre de 2023.

Upstream

Durante el segundo trimestre de 2024 la produccioén diaria de hidrocarburos aumentd un 5,0% respecto al segundo
trimestre de 2023, alcanzando 539 mil barriles equivalentes de petréleo por dia (“boe/dia”).

La produccién diariade petr6leo aumento6 un 3,2% en el segundo trimestre de 2024 respecto al segundo trimestre de
2023, promediando 249 mil barriles por dia (“bbl/dia”) graciasaunaexpansioninteranual del shale, compensando la caida
de la produccion convencional, afectada por la adversa situacién climatolégica que azoté el sur argentino en junio.

Respecto del segundo trimestre de 2023, la produccion diaria de gas natural aument6 un 6,4%, promediando 388
millones de metros cubicos por dia (“Mm3/dia”) durante el segundo trimestre de 2024, principalmente impulsada por €l
incremento de la producciéon no convencional en el segundo trimestre de 2024 apalancada por la ampliacion de la
capacidad de evacuaciéon desde la cuenca Neuquina mediante el Gasoducto Presidente Néstor Kirchner.

La produccién diaria de liquidos de gas natural (“NGL” por sus siglas en inglés) aument6 un 7,8% interanualmente
debido ala puesta en marcha de la planta turboexpander en el bloque Loma La Lata.

Durante el segundo trimestre de 2024 la gananciaoperativadel segmento de Upstreamfue de US$ 363 millones, en
comparacion con la ganancia operativa de US$ 75 millones durante el mismo periodo de 2023. Esto representa un
incremento de US$ 288 millones principalmente explicado por:

* Mayores ventas por US$ 276 millones, principalmente por ventas intersegmento de petréleo al segmento de
Downstream y de gas natural al segmento de Gas y Energia producto de un incremento en los voliumenes
transferidos y en los precios de venta intersegmento promedio.

* Menores costos y gastos por US$ 30 millones, debido principalmente a:

- Menores cargos por depreciaciones de propiedades, planta y equipo por US$ 221 millones, debido
principalmente aunamenor base depreciable generadapor ciertos grupos de activos que fueron reclasificados
como mantenidos para la venta en el primer trimestre de 2024 (véase Nota 9 a los estados financieros
intermedios condensados consolidados y Notas 8 y 39 a los estados financieros consolidados anuales).

- Mayores gastos de exploracion por US$ 80 millones, principalmente debido a perforaciones exploratorias
improductivas relacionadas con el primer pozo offshore perforado sin éxito en la cuenca Argentina Norte.
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- Mayores costos de extraccion (“lifting cost”) porUS$ 47 millones, principalmente por el incremento de los costos
medidos en ddlares.

- Mayores costos relacionados conregalias y otros cargos asociados ala produccion de petréleo y gas natural
por US$ 35 millones.

- Mayores cargos de otros costos y gastospor US$ 29 millones, principalmente porcargosen contrataciones de
obray otros servicios y transporte, productos y cargas.

* Una variacion negativa en otros resultados operativos, netos por US$ 18 millones, explicado principalmente por
cargos vinculados a la provision de juicios y contingencias de la Sociedad.

Downstream

Durante el segundo trimestre de 2024 los niveles de procesamiento de las refinerias promediaron 299 mil bbl/dia,
1,9% por debajo de los niveles de procesamiento del segundo trimestre de 2023. Esta disminucion se produjo
principalmente por un menor procesamiento en la Refineria La Plata durante el segundo trimestre de 2024 como
consecuencia de la limitada disponibilidad de petrdleo, afectada por un paro no programado, condiciones climaticas
adversas y una averia en el oleoducto Puerto Rosales - La Plata que afectaron el abastecimiento de petréleo de la
Refineria.

En el segundo trimestre de 2024 se obtuvo una mayor producciénde naftas de 2,1%, logrando un récord historico de
produccion principalmente porlapuestaen marchade las unidades Magnaforming e Hidrotratamiento de Naftade Coque
B (“HTNCB”) en el Complejo Industrial La Plata en el marco del proyecto de nuevas especificaciones de combustibles.
Adicionalmente, se obtuvieron menores producciones de gasoil por 4,2% y de jet fuel por 7,7%.

Durante el segundo trimestre de 2024 la gananciaoperativadel segmento de Downstream fue de US$ 284 millones,
en comparaciéon con lagananciaoperativade US$ 197 millones durante el mismo periodo de 2023. Esto representa un
incremento de US$ 87 millones principalmente explicado por:

* Mayores exportaciones por US$ 323 millones, principalmente de petréleo por mayores precios y volimenes de
venta.

* Mayores ventas de naftas y gasoil en el mercado local por US$ 146 millones, principalmente por unarecuperacion
de los precios de los combustibles, parcialmente compensada por unareduccién de la demanda.

* Menores ventas de otros productos en el mercado local por US$ 166 millones, principalmente de granos y harinas,
carbdn, asfaltos y fertilizantes por menores voliumenes de venta.

* Mayores costos y gastos por US$ 225 millones, debido principalmente a:

- Mayores compras de materias primas y otros por US$ 109 millones, principalmente de petréleo al segmento
de Upstream y a terceros por mayores precios y volimenes, parcialmente compensad as por unadisminucion
del volumen de importaciones de combustibles consistente con los menores volimenes de venta.

- Mayores cargos por impuestos, tasas y contribuciones por US$ 66 millones, principalmente por mayores
retenciones alas exportaciones y por el impuesto PAIS.

Gas y Energia

Durante el segundo trimestre de 2024 la gananciaoperativadel segmento de Gas y Energia fue de US$ 44 millones,
en comparacion con la ganancia operativa de US$ 26 millones durante el mismo periodo de 2023. Esto representa un
incremento de US$ 18 millones principalmente explicado por:

* Mayores ingresos por US$ 134 millones, debido principalmente a:

- Mayores ventas de gas natural de nuestra subsidiaria Metrogas S.A. (“Metrogas”) por US$ 73 millones a
segmento minoristay a grandes clientes, por mayores precios y volimenes de venta.

- Mayores ventas de gas natural a terceros como productores por US$ 35 millones, por mayores volimenes de
venta.

* Mayores costos y gastos por US$ 116 millones, debido principalmente a:

- Mayores compras de gas natural como productores al segmento de Upstream y aterceros por US$ 36 millones,
por mayores preciosy volumenes y mayores compras de Metrogas por US$ 37 millones principalmente de gas
natural como distribuidores, por mayores precios y volimenes de compra.

- Mayores cargos por desvalorizacion de créditos por ventas relacionados con montos adeudados por
CAMMESA vy por la Secretaria de Energia (“SE”) por US$ 22 millones.
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Primer semestre de 2024 vs. Primer semestre de 2023

Durante el primer semestre de 2024 la gananciaoperativadel Grupo fuede US$ 1.256 millones, en comparacion con
la gananciaoperativade US$ 556 millones durante el primer semestre de 2023. Esto representaun incremento de US$
700 millones principalmente explicado por:

» Mayores exportaciones por US$ 529 millones, principalmente de petr6leo por mayores precios y voliumenes de
venta.

* Mayores ventas en el mercado local por US$ 103 millones, principalmente de naftas y gas natural como
distribuidores y como productores pormayores precios de venta; parcialmente compensadas por menores ventas
de fertilizantes, asfaltos, carbdn, granos y harinas y lubricantes y bases por menores volimenes de venta.

* Menores costos y gastos por US$ 78 millones, debido principalmente a:

- Menores costos de produccién por US$ 162 millones, debido a menores cargos en depreciaciones de
propiedades, plantay equipo parcialmente compensadospor un aumento en los costos medidos en délares.

- Mayores gastos de exploracién por US$ 85 millones, principalmente debido a perforaciones exploratorias
improductivas derivadas del Pozo Argerich.

* Una variacién negativa en otros resultados operativos, netos por US$ 5 millones principalmente por mayores
cargos durante el segundo trimestre de 2024 vinculados a la provision de juicios y contingencias.

El resultado neto correspondiente al primer semestre de 2024 fue una ganancia de $ 1.016.005 millones, en
comparacion con una ganancia de $ 143.798 millones durante el mismo periodo de 2023.

A continuacionse explicael resultado operativo através del analisis delas principales variaciones en los segmentos
de negocio:

Upstream

Durante el primer semestre de 2024 la produccién diaria de hidrocarburos aumenté un 4,0% respecto al mismo periodo
de 2023, alcanzando los 533 mil boe/dia.

La producciéndiariade petr6leo aumentoé un 5,2% en el primer semestre de 2024 respecto al mismo periodo de 2023,
promediando 252 mil bbl/dia, impulsada por el incremento de la produccién de petréleo no convencional.

Respecto del primer semestre de 2023 la produccion diariade gas natural aumenté un 3,1% promediando 37,6
Mm?3/dia durante el primer semestre de 2024, también sobre la base de un crecimiento de laproducciénno convencional.
Asimismo, la produccion diariade NGL aumenté un 2,6% en el primer semestre de 2024 respecto del primer semestrede
2023.

Durante el primer semestre de 2024 la ganancia operativa del segmento de Upstream fue de US$ 767 millones, en
comparacion con la ganancia operativa de US$ 219 millones durante el mismo periodo de 2023. Esto representa un
incremento de US$ 548 millones principalmente explicado por:

* Mayores ventas por US$ 432 millones, principalmente por ventas intersegmento de petr6leo al segmento de
Downstream y de gas natural al segmento de Gas y Energia, producto de un incremento en los voliumenes
transferidos y en los precios de venta intersegmento promedio.

* Menores costos y gastos por US$ 132 millones, debido principalmente a:

- Menores cargos por depreciaciones de propiedades, planta y equipo por US$ 353 millones, debido
principalmente aunamenor base depreciable de propiedades, plantay equipogenerada por ciertos grupos de
activos que fueron reclasificados como mantenidos paralaventa en el primer trimestre de 2024 (véase Nota 9
a los estados financieros intermedios condensados consolidadosy Notas 8 y 39 a los estados financieros
consolidados anuales).

- Menores costos de extraccion (“lifting cost”) por US$ 7 millones, principalmente por los efectos que la
devaluacion de fines de 2023 tuvo en los costos.

- Mayores gastos de exploracion por US$ 85 millones, principalmente debido a perforaciones exploratorias
improductivas relacionadas con el primer pozo offshore perforado sin éxito en la cuenca Argentina Norte.

- Mayores costos relacionados conregalias y otros cargos asociados ala produccion de petréleo y gas natural
por US$ 56 millones, debido a un mayor volumen de produccién y un mayor valor en boca de pozo.

- Mayores cargos de otros costos y gastos por US$ 87 millones, principalmente por cargos en conservacion,
reparacion y mantenimiento e impuestos, tasas y contribuciones.
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* Una variacion negativa en otros resultados operativos, netos por US$ 16 millones, explicado principalmente por
cargos vinculados ala provision de juicios y contingencias de la Sociedad.

Downstream

Durante el primer semestre de 2024 los niveles de procesamiento de nuestras refinerias promediaron 300 mil bbl/dia,
2,0% pordebajo delos nivelesde procesamiento del primer semestre de 2023. Esta disminucion se produjo principalmente
por un menor procesamiento en la Refineria La Plata durante el primer semestre de 2024 como consecuencia de la
limitada disponibilidad de petréleo, afectadapor un paro no programado, condiciones climaticas adversas y unaaveriaen
el oleoducto Puerto Rosales - La Plata que afectaron el abastecimiento de petroleo de la Refineria. Este menor
procesamiento en la Refineria La Plata, se vio parcialmente compensado por un mayor procesamiento en la Refineria
Lujan de Cuyo, que alcanzé en el primer semestre de 2024 un récord histérico de procesamiento.

En términos de produccion de naftas se obtuvo un incremento de 1,3%, logrando un récord histérico principalmente
por la puesta en marcha de las unidades Magnaformingy HTNCB en el Complejo Industrial La Plata en el marco del
proyecto de nuevas especificaciones de combustibles. Adicionalmente, se obtuvieron menores producciones de jet fuel
por 5,8% y de gasoil por 1,9%.

Durante el primer semestre de 2024 la gananciaoperativadel segmento de Downstream fue de US$ 842 millones, en
comparacion con la ganancia operativa de US$ 451 millones durante el mismo periodo de 2023. Esto representa un
incremento de US$ 391 millones principalmente explicado por:

* Mayores exportaciones por US$ 519 millones, principalmente de petr6leo por mayores precios y volimenes de
venta.

* Mayores ventas de naftas en el mercado local por US$ 242 millones, principalmente pormayores preciosde venta

*  Menores ventas de otros productos en el mercado local por US$ 429 millones, principalmente de fertilizantes,
asfaltos, carbén y granos y harinas por menores volimenes de venta.

* Menores costos y gastos por US$ 34 millones, debido principalmente a:

- Menores compras de materias primasy otros por US$ 96 millones, principalmente por menores importaciones
de nafta premium y gasoil alineadas a la reduccion de la demanda; parcialmente compensadas por un
incremento de las compras de petréleo al segmento de Upstream y a terceros por mayores precios y
volimenes.

- Unadisminucion del costo de refinacion y logistica por US$ 41 millones.

- Mayores cargos deotros costosy gastos por US$ 103 millones, principalmente por cargos en impuestos, tasas
y contribuciones.

Gas y Energia

Durante el primer semestre de 2024, la variacion en el segmento de Gas y Energia fue una pérdidaoperativade US$
3 millones, respecto al mismo periodo de 2023, principalmente explicada por:

* Mayores costos y gastos por US$ 109 millones, debido principalmente a:

- Mayores cargos por desvalorizacion de créditos por ventas relacionados con montos adeudados por
CAMMESA vy por la SE por US$ 51 millones.

- Mayores compras de gas natural como productores al segmentode Upstreamy aterceros por US$ 28 millones,
principalmente por mayores preciosy volimenes y mayores compras de Metrogas por US$ 19 millones
principalmente de gas natural como distribuidores, en consonancia con el crecimiento de las ventas de este
producto por mayores volimenes de compra.

* Mayores ingresos por US$ 110 millones, debido principalmente a:

- Mayores ingresos de Metrogas por US$ 59 millones, principalmente por ventas de gas natural al segmento
minoristay a grandes clientes, por mayores precios y volimenes de venta.

- Mayores ventas de gas natural a terceros como productores por US$ 36 millones, por mayores volimenes de
venta.

* Unapérdida en otros resultados operativos, netos por US$ 4 millones, debido principalmente a mayores cargos
asociados ajuicios.



YPF

Administracién Central y Otros

Durante el primer semestre de 2024 la pérdida operativa de Administracion Central y Otros ascendié a US$ 131
millones, unadisminucién delapérdidaoperativade US$ 23 millones, en comparacioncon la pérdidaoperativade US$
154 millones en el primer semestre de 2023, debido principalmente a mayores ingresos de nuestra subsidiaria A-
Evangelista S.A., compensada parcialmente por mayores costos y gastos.

Resultados no trascendidos a terceros 1

Los principales resultados entre los segmentos de negocio se generan por: (i) las ventas de petréleo y gas natural
producidos por el segmento de Upstreamalos segmentos de Downstreamy de Gas y Energia, respectivamente, y (ii) las
ventas de gasolinas, propano y butano producidos por el segmento de Gas y Energia al segmento de Downstream.

Los ajustes de consolidacion durante el primer semestre de 2024, que corresponden a la eliminacion de los resultados
operativos entrelos distintos segmentos de negocio que no han trascendido aterceros, tuvieron un importe negativo de
US$ 222 millones, comparado con un importe positivo de US$ 37 millones en el primer semestre de 2023. En ambos
periodos el movimiento de los precios de transferencia refleja las variaciones de los precios de mercado.

1
Incluidos dentro de Ajustes de consolidacion. Véase Nota 6 a los estados financieros intermedios condensados consolidados.
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Liguidez y recursos de capital

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Actividades operativas:
Resultado neto

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo generado por las operaciones:

Resultado por participacion en asociadas y negocios conjuntos
Depreciacion de propiedades, planta y equipo

Amortizacion de activos intangibles

Depreciacion de activos por derecho de uso

Bajas de propiedades, planta y equipo y activos intangibles y consumo de materiales

Cargo por impuesto a las ganancias
Aumento neto de provisiones
Deterioro de propiedades, planta y equipo
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio, intereses y otros
Planes de beneficios basados en acciones
Cambios en activos y pasivos:
Créditos por ventas
Otros créditos
Inventarios
Cuentas por pagar
Cargas fiscales
Remuneraciones y cargas sociales
Otros pasivos
Disminucién de provisiones por pago/utilizacién
Activos de contratos
Pasivos de contratos
Dividendos cobrados
Cobros de seguros por pérdida de beneficio
Pagos de impuesto a las ganancias
Flujo neto de efectivo de las actividades operativas

Actividades de inversion:

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo y activos intangibles

Altas de activos mantenidos para la venta

Aportes y adquisiciones en inversiones en asociadas y negocios conjuntos
Cobros por ventas de activos financieros

Pagos por adquisicion de activos financieros

Intereses cobrados de activos financieros

Cobros por cesién de areas y venta de activos

Flujo neto de efectivo de las actividades de inversién

Actividades de financiacion:

Pagos de préstamos

Pagos de intereses

Préstamos obtenidos

Adelantos en cuenta corriente, netos

Pagos por arrendamientos

Pagos de intereses relacionados con el impuesto a las ganancias
Flujo neto de efectivo de las actividades de financiacién

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo

Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo

YPF

Por los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de

2024 2023
1.016.005 143.798
(125.975) (38.796)

978.314 321.285
18.029 4.485
113.475 23.651
197.462 33.172
(172.891) 36.315
315.208 41.169
4.156 -
252.334 (11.120)
1.986 2.537
(647.068) (4.365)
(282.914) (22.010)
106.659 (29.977)
425.305 52.700
116.527 5.854
40.757 (8.768)
(40.671) 5.432
(64.780) (23.505)
(11.769) (1.977)
3.810 20.779
115.843 58.450

- 62
(13.898) (1.842)
2.345.904 607.329
(2.364.390) (559.135)
(95.852) -
- (840)

94.480 72.558
(151.469) (44.297)
27.477 10.108
4.156 2.783

(2.485.598) (518.823)
(857.352) (107.074)
(279.137) (64.334)
1.205.989 274.540

180.140 (12.487)
(169.588) (38.681)
(1.593) (1.121)
78.459 50.843
102.981 22.965
41.746 162.314
905.956 136.874
947.702 299.188
41.746 162.314




4. SINTESIS DE LA ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Estados de situacion financiera consolidados al 30 de junio de 2024, 2023, 2022, 2021 y 2020.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

YPF

30/6/2024 30/6/2023 30/6/2022 30/6/2021 30/6/2020
ACTIVO
Activo no corriente 18.594.198 5.526.575 2.409.646 1.762.952 1.350.184
Activo corriente 6.479.954 1.400.089 642.444 399.753 326.907
TOTAL DEL ACTIVO 25.074.152 6.926.664 3.052.090 2.162.705 1.677.091
Patrimonio atribuible alos accionistas de lasociedad controlante  9.485.785 2.856.774 1.164.335 729.347 562.697
Interés no controlante 169.523 37.611 12.008 6.304 6.012
TOTAL DEL PATRIMONIO 9.655.308 2.894.385 1.176.343 735.651 568.709
PASIVO
Pasivo no corriente 8.477.898 2.619.171 1.316.636 1.040.961 732.565
Pasivo corriente 6.940.946 1.413.108 559.111 386.093 375.817
TOTAL DEL PASIVO 15.418.844 4.032.279 1.875.747 1.427.054 1.108.382
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 25.074.152 6.926.664 3.052.090 2.162.705 1.677.091

Firmado alos efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 8-AGOSTO-2024

DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA T°1-F°3

GUILLERMO D. COHEN
Socio

Contador Publico U.B.A.

C.P.CECABA T°233-F°73
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5. SINTESIS DE LA ESTRUCTURA DE RESULTADOS

YPF

Estados deresultados integrales consolidados porlos periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2024, 2023,

2022, 2021 y 2020.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Resultado operativo

Resultado por participacion en asociadas y negocios conjuntos
Resultados financieros, netos
Resultado antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias
Resultado neto del periodo

Otros resultados integrales del periodo
Resultado integral del periodo

30/6/2024 30/6/2023  30/6/2022  30/6/2021  30/6/2020
1.032.420 88.249 140.805 35.995 (78.646)
125.975 38.796 27.694 6.555 3.720
(315.281) 53.068 (4.802) (15.163) (5.409)
843.114 180.113 163.697 27.387 (80.335)
172.891 (36.315) (43.217) (75.896) 1.638
1.016.005 143.798 120.480 (48.509) (78.697)
1.333.637 882.055 207.673 100.562 99.018
2.349.642 1.025.853 328.153 52.053 20.321

Firmado alos efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 8-AGOSTO0-2024

DELOITTE & Co. S.A.

C.P.C.E.C.ABA.

GUILLERMO D. COHEN

Contador Publico U.B.A.

To1-Fo3

Socio

C.P.CECABA. T°233-F°73
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6. SINTESIS DE LA ESTRUCTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO

YPF

Estados de flujo de efectivo consolidados porlos periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2024, 2023,

2022, 2021 y 2020.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

30/6/2024 30/6/2023 30/6/2022 30/6/2021 30/6/2020
Flujo neto de efectivo de las actividades operativas 2.345.904 607.329 309.879 187.302 92.600
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversién (2.485.598) (518.823) (209.661) (96.224) (45.496)
Flujo neto de efectivo de las actividades de financiacién 78.459 50.843 (84.091) (95.542) (37.555)
Efecto de las variaciones delos tipos de cambio sobre el efectivo
y equivalentes de efectivo 102.981 22.965 4.696 1.515 7.892
Aumento / (Disminucidn) del efectivo y equivalentes de efectivo 41.746 162.314 20.823 (2.949) 17.441
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 905.956 136.874 62.678 54.618 66.100
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 947.702 299.188 83.501 51.669 83.541
Aumento / (Disminucidn) del efectivo y equivalentes de efectivo 41.746 162.314 20.823 (2.949) 17.441

Firmado alos efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 8-AGOSTO-2024

DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA T°1-F°3

GUILLERMO D. COHEN
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.EC.AB.A. T°233-F°73
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7. DATOS ESTADISTICOS

Producciones
Petréleo (incluye NGL)
Gas natural

Refinacion
Petréleo procesado

Ventas como productores
Petréleo
Gas natural

Subproductos vendidos
Naftas

Gasoil

Aerokerosene y kerosén
Fuel oil

GLP

Otros ®

Total

Petréleo vendido
En el mercado local
En el exterior

Subproductos vendidos
En el mercado local
En el exterior

Total petréleo y subproductos

vendidos

€]

Valor menor a 1.

YPF

Unidad 30/6/2024 30/6/2023 30/6/2022 30/6/2021 30/6/2020
mbd 296 283 267 242 258
Mpcd 1.328 1.288 1.337 1.163 1.293
mbd 300 306 285 270 234
mbd 31 8 2 3 22
Mpcd 1.196 1.137 1.232 1.021 1.086
mbd 99 102 96 79 62
mbd 143 151 152 131 116
mbd 17 17 14 6 9
mbd 4 3 5 9 6
mbd 21 20 17 15 17
mbd 107 100 91 121 94
mbd 391 393 375 361 304
mbd 2 3 2 1 3
mbd 29 5 - @ 2 19
mbd 343 360 327 315 250
mbd 48 33 48 46 54

422 401 377 364 326
mbd

13

Incluye principalmente carbén de petréleo, petroquimicos, nafta virgen, propileno, lubricantes y derivados.



8. INDICES

YPF

30/6/2024 30/6/2023 30/6/2022 30/6/2021 30/6/2020

Liquidez corriente

. . . . 0,934 0,991 1,149 1,035 0,870
(Activo corriente sobre Pasivo corriente)
Solvencia
(Patrimonio neto sobre Pasivo total) 0,626 0,718 0,627 0516 0513
Inmovilizado del capital
(Activo no corriente sobre Activo total) 0,742 0,798 0,790 0,815 0,805

Firmado alos efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 8-AGOSTO0-2024

DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA T°1-F°3

GUILLERMO D. COHEN
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.EC.AB.A. T°233-F°73
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YPF

9. PERSPECTIVAS

Durante el 2024 la Sociedad tiene enfocados sus esfuerzos en 4 pilares basicos: (i) foco en lo mas rentable acelerando
lamonetizacién del petréleo no convencional de Vaca Muerta; (ii) una gestion activa del portafolio paralograr la asignacion
mas eficiente del capital; (iii) aumento de la eficienciaen los segmentos de Upstream y Downstream, eliminando cuellos
debotellaen lainfraestructuraparalaproduccién del petréleo no convencional de Vaca Muerta; y (iv) gestion de las tareas
gue viabilicen el proyecto de GNL a largo plazo.

Asimismo, la Sociedad continlla enfocada en la defensa de sus intereses, particularmente en lo referido a aquellas
contingencias relevantes (véase Notas 16 y 33 a los estados financieros consolidados anuales, y Nota 33.b.2) a los
estados financieros intermedios condensados consolidados). La Sociedad monitoreaen forma continuasuevolucion, el
potencial impacto de las mismas en losresultados y la situacion financieradel Grupo, como asimismo los cursosde accion
a seguir y medidas a adoptar.

Horacio Daniel Marin

Presidente
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