Molinos Juan Semino S.A.

Resefia Informativa sobre los Estados Financieros Consolidados al 31 de mayo de 2024

1) Breve comentario sobre las actividades de la empresa en el periodo

El ejercicio finaliz6 con una ganancia consolidada previa al impuesto a las ganancias del orden de los $ 7.778.697.276, la que, una
vez computados los $ 4.570.931.670 correspondientes a dicho impuesto, quedé determinada una ganancia final de
$ 3.207.765.606.

La produccion del ejercicio fue levemente inferior a la del ejercicio anterior (2%), mientras que la del cuarto trimestre del ejercicio
crecié casi un 20% respecto del trimestre inmediato anterior y casi un 12% respecto de la producciéon promedio de los primeros
tres trimestres.

Por su parte, el volumen de ventas mostr6é una recuperacién respecto del trimestre anterior, especialmente en el mercado interno,
alcanzando niveles similares a los obtenidos en el primer trimestre del ejercicio, cuando la recesién aun no habia afectado
significativamente las diversas actividades econémicas.

No obstante, el incremento en el volumen de ventas se alcanzé —en gran medida- como consecuencia de no haber trasladado a
precio la totalidad de los incrementos de costos sufridos en los Gltimos meses.

A su vez, el hecho de no haber trasladado a precios la totalidad de los incrementos de costos se refleja en la disminucion de los
resultados de explotacion.

A la aludida disminucién de los resultados de explotacion se le agrega que los resultados financieros han arrojado un resultado
neto negativo, consecuencia principal del retraso cambiario sufrido durante el trimestre.

Ambas situaciones —disminucién del resultado de explotacion y pérdida neta financiera- explican la disminucién del resultado en el
trimestre.

Respecto del trigo, durante el presente ejercicio, se destacd una mejora significativa en los niveles de produccion a nivel nacional,
asi como un ritmo de ventas de los productores méas acorde a periodos anteriores, cuando se experimentaba un buen flujo de
mercancia durante los meses de cosecha. La calidad del trigo desde el punto de vista industrial fue mas que aceptable.

En la campafia 23-24, se observd la vuelta de los negocios a fijar precios, alcanzando un porcentaje del 50% de las compras de la
sociedad durante los meses de cosecha, que es cuando mas trigo acopia durante el afio, lo cual habia disminuido
considerablemente en afios anteriores.

A pesar de la devaluacion del peso, los precios no sufrieron grandes oscilaciones la primera parte del afio 2024, aunque hacia
mediados de mayo el mercado comenz6 a mostrar mayor actividad debido a la participacién activa de la exportacion para cubrir
programas de embarques prorrogados, lo que resulté en un aumento mas pronunciado de precios hacia finales de mayo.

Respecto a Adricar S.A., s6lo se puede mencionar que no se han producido novedades significativas en relacion a la inscripciéon
de su disolucion anticipada en el Registro Publico de Catamarca ni en relacién al juicio por dafios y perjuicios por incendio en el
campo de la sociedad, iniciado contra los propietarios del campo aledafio —donde se inici6 el incendio- y la Provincia de Catamarca.

2) Estructura patrimonial comparativa con los ejercicios finalizados al 31/05/2023, 2022, 2021 y 2020 (en pesos sin
centavos)

Activo Corriente
Activo no Corriente
Total del activo

Pasivo Corriente
Pasivo no Corriente
Total del pasivo

Patrimonio neto controlante
Patrimonio neto no controlante
Patrimonio neto total

Total del Pasivo mas
Patrimonio neto total

31/5/2024
()

31/5/2023
)

31/5/2022
()

31/5/2021
()

31/5/2020
)

30.259.610.834
9.750.940.502

28.982.548.173
9.851.584.134

25.985.041.180
10.047.253.948

18.720.574.748
11.453.305.398

17.683.126.262
13.568.424.873

40.010.551.336

38.834.132.307

36.032.295.128

30.173.880.146

31.251.551.135

7.440.851.890
4.020.663.330

8.799.639.596
3.412.288.425

13.877.502.699
3.000.203.825

8.934.549.817
2.643.747.585

8.724.482.551
2.748.090.110

11.461.515.220

12.211.928.021

16.877.706.524

11.578.297.402

11.472.572.661

28.547.043.005
1.993.111

26.618.617.496
3.586.790

19.149.062.352
5.526.252

18.586.607.061
8.975.683

19.772.140.714
6.837.760

28.549.036.116

26.622.204.286

19.154.588.604

18.595.582.744

19.778.978.474

40.010.551.336

38.834.132.307

36.032.295.128

30.173.880.146

31.251.551.135
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3) Estructura de resultados comparativa con los ejercicios finalizados al 31/05/2023, 2022, 2021 y 2020 (en pesos sin

centavos)

Resultado operativo o de explotacion (de
operaciones que contindan) (1)
Resultados financieros

Participacion en el resultado del
periodo/ejercicio de asociadas y negocios
conjuntos

Otros resultados del periodo/ejercicio

31/5/2024
@)

31/5/2023
@)

31/5/2022
)

31/5/2021
®

31/5/2020
)

8.221.114.690
-473.100.150

30.682.736

12.640.304.069
-831.902.887

46.671.134

2.162.496.741
-798.182.034

15.905.532

552.630.105
-676.835.559

24.100.345

1.916.406.971
-1.081.398.654

53.261.153

Resultado neto del periodo/ejercicio de
operaciones que contindian,

antes de impuesto a las ganancias
Ganancia/(Pérdida)

7.778.697.276

11.855.072.316

1.380.220.239

-100.105.109

888.269.470

Impuesto a las ganancias

-4.570.931.670

-4.387.456.634

-821.214.379

-1.092.752.855

-604.391.569

Resultado neto del periodo/ejercicio de
operaciones que contintian,

luego de impuesto a las ganancias
Ganancia/(Pérdida) (a)

3.207.765.606

7.467.615.682

559.005.860

-1.192.857.964

283.877.901

Resultado neto del periodo/ejercicio de
operaciones discontinuadas,

luego de impuesto a las ganancias
Ganancia/(Pérdida) (b)

Resultado neto del periodo/ejercicio
Ganancia/(Pérdida) (c)=(a)+(b)

3.207.765.606

7.467.615.682

559.005.860

-1.192.857.964

283.877.901

Otro resultado integral luego de impuesto
a las ganancias

Ganancia/(Pérdida) (d)

Resultado integral total del
periodo/ejercicio

(c)+(d)

3.207.765.606

7.467.615.682

559.005.860

-1.192.857.964

283.877.901

(1) Se conforma con los ingresos provenientes de las actividades que hacen al objeto social, el costo incurrido para lograrlos y los

gastos operativos.

4) Estructura del flujo de efectivo comparativa con los ejercicios finalizados al 31/05/2023, 2022, 2021 y 2020 (en pesos sin

centavos)

Fondos generados por (aplicados a) las
actividades operativas

Fondos generados por (aplicados a) las
actividades de inversion

Fondos generados por (aplicados a) las
actividades de financiacion

Total de fondos generados o
aplicados durante el ejercicio/periodo

31/5/2024
®

31/5/2023
®

31/5/2022
)

31/5/2021
®

31/5/2020
)

5.923.455.268

-518.107.534

-1.320.952.065

4.567.508.687

-634.881.097

-102.154.629

1.124.116.740

-14.470.182

3.563.309.541

-2.327.117.993

-334.294.616

1.838.508.592

2.392.178.027

-118.569.094

-2.157.450.468

4.084.395.669

3.830.472.961

4.672.956.099

-822.904.017

116.158.465

5) Datos estadisticos comparativos con los ejercicios finalizados al 31/05/2023, 2022, 2021 y 2020 (en toneladas)

31/5/2024 31/5/2023 31/5/2022 31/5/2021 31/5/2020
Volumen de produccién 85.345 87.149 85.593 82.881 93.695
Volumen de ventas
(a) En el mercado local 34.969 35.640 32.391 30.263 31.973
(b ) En el mercado externo 48.376 48.400 53.238 52.721 61.134
Total de (a) + (b) 83.345 ~ 84.040 85.629 82.984 93.107
;.A.I.‘ J.J.S.




Molinos Juan Semino S.A.

Resefia Informativa sobre los Estados Financieros Consolidados al 31 de mayo de 2024

6) Indices comparativos con los ejercicios finalizados al 31/05/2023, 2022, 2021 y 2020

31/5/2024 31/5/2023 31/5/2022 31/5/2021 31/5/2020
Liquidez (1) 4,0667 3,2936 1,8725 2,0953 2,0268
Solvencia (2) 2,4909 2,1800 1,1349 1,6061 1,7240
Inmovilizacién del capital (3) 0,2437 0,2537 0,2788 0,3796 0,4342
Rentabilidad (4) 11,63% 32,63% 2,96% -6,22% 15,39%

1) Activo corriente/Pasivo corriente

2) Patrimonio Neto Total/Pasivo Total

3) Activo no corriente/Total del Activo

4) Resultado final/(PN inicio + PN cierre)/2

7) Perspectivas

Ya se ha hecho referencia a que la sociedad —pese a la recesién generalizada- pudo mantener, e incluso incrementar, el volumen
de ventas durante el dltimo trimestre del ejercicio, a costa de no trasladar a precios la totalidad de los incrementos de costos
sufridos.

A lo mencionado deben agregarse dos hechos que se estima van a dificultar el recupero de los precios de venta en el corto plazo:
1) actualmente los precios internacionales de productos comercializados por Semino se encuentran en el nivel mas bajo de los
Ultimos afios, y 2) recientemente el Gobierno Nacional ha reducido los aranceles de importacién de alguno de estos productos, en

algunos casos subsidiados, directa o indirectamente, en sus paises de origen.

Por lo mencionado, la Direccién es cauta respecto de las perspectivas del préximo ejercicio, siendo fundamental que comience a
la mayor brevedad posible el rebote de la actividad econémica.

(*) Estados financieros consolidados

Carcarafia, 9 de agosto de 2024
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