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TELEVISION DIRIGIDA S.A.

25 de mayo 1894 esq. Gral. Aquino — Asuncion — Paraguay

I ERCIC ) E~DNOMICO No. 35 iniciado el 1° de enero de 2024

ESTADC  FI

ANC| 0S CONSOLIDADOS CONDENSADOS INTERI
ESF~- LES A 30 DE JUNIO DE 2024

Actividad principal de la Sociedad: Servicio de television por cable.

Fecha de Inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

Del estatuto social: 20 de noviembre de 1990
De la ultima modificacion: 5 de diciembre de 2014

Fecha de finalizacion del contrato social: 18 de noviembre de 2089

Informacién sobre la sociedad controlante:

Denominacién:

Domicilio legal:

Participacién sobre el patrimonio y porcentaje

de votos:

Telecom Argentina S.A.
General Hornos 690 — Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina

100% (Nota 4)

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 30 de junio de 2024
(cifras expresadas en pesos)

S

——

. . ° Suscripto e Integrado
Cantidad Tipo N® de votos que p g
otorga clu G $
12.230 Ordinarias nominativas 1 12.230.000.000 15.988.450

G = Guaranies
$ = Pesos argentinos



i1 /1SION DIRIGIDA S.A.

‘ERMINOS

Las siguientes definiciones no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos
empleados en la redaccion de las notas a los estados financieros consolidados condensados intermedios
especiales de la Sociedad.

Fa Sociedad / Television Dirigida Indistintamente, Televisién Dirigida S.A.

Sociedad controlante / Telecom

. Indistintamente, Telecom Argentina S.A.
Argentina

Nombres correspondientes a las sociedades controladas
Naperville LLC, Manda S.A. y Red Intercable Satelital S.A.U.
respectivamente, controladas por la Sociedad, directa o
indirectamente

Naperville / Manda / RISSAU

NIC Normas Internacionales de Contabilidad.

NIIF Normas de Contabilidad NIIF ("Normas Internacionales de
Informacién Financiera”).

ECP Estado de cambios en el patrimonio.

Servicios de Tecnologias de la Informacién y las

vici . )
Servicios TIC Comunicaciones.

USA Estados Unidos de Norteamérica.
Vée ‘me de fecha
de 2024
Prici sopers S.R.L.
(Socio)



TELEVISION DIRIGIDA S.A.

rADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL

(Cifras expresadas en miles de pesos argentinos a moneda constante — Nota 1.e)

30 de junio
ACTIVO Nota de 2024
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.a 18.901.032
Inversiones 3.b 2.020.063
Créditos por ventas 3.c 1.438.893
Otros créditos 3.d 2.645.401
Total del activo corriente 25.005.389
ACTIVO NO CORRIENTE
Llave de negocio 3.e 14.234.486
Propiedad, planta y equipo 3.f 1.751.444
Total del activo no corriente 15.985.930
Total del activo 40.991.319
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 3.9 1.601.422
Remuneraciones y cargas sociales 7.886
Deuda por impuesto a las ganancias 6 592.449
Otras cargas fiscales 3.h 9.603
Otros pasivos 3. 6.061.735
Total del pasivo corriente 8.273.095
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 6 8.068
Provisiones 3. 8.620
Total del pasivo no corriente 16.688
Total del pasivo 8.289.783
PATRIMONIO
Atribuible a la Sociedad Controlante 29.792.582
Atribuible a los accionistas no controlantes 2.908.954
TOTAL PATRIMONIO ECP 32.701.536
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 40.991.319

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios

especiales.
José Maria Caniza
Presidente
Véa 1e de fecha
12024
Price pers S.R.L.

{Socio)



1 .EVISION DIRIGIDA S.A.

ESTADO ULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO ESPECIAL

(Cifras expresaaas en mies ae pesos argentinos a moneda constante - Nota 1.e)

Periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio

Notas de 2024
Ventas 3.k 1.604.893
Costos laborales e indemnizaciones por despidos 3.1 (50.599)
Honorarios por servicios (99.380)
Impuestos y tasas 3.m (33.259)
Oftros costos operativos 3.n (401.303)
Utilidad de la explotacion antes de depreciaciones 1.020.352
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 3.f (87.495)
Utilidad de la explotacion 932.857
Resultados financieros, netos 3.0 1.843.964
Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 2.776.821
Impuesto a las ganancias 6 (607.477)
Utilidad neta 2.169.344
Atribuible a:
Sociedad controlante 1.669.625
Accionistas no controlantes 499.719
2.169.344
Otros resultados integrales — sin imputacion futura a resuitados
Efectos de conversién monetaria (sin efecto en impuesto a las ganancias) (18.651.579)
Otros resultados integrales, netos de impuestos {18.651.579)
Resultado integral del periodo (1€  2.235)
Atribuible a:
Sociedad controlante (16.981.954)
Accionistas no controlantes 499.719
(16.482.235)

Las notas que se acompafan forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios
especiales.

José Maria Caniza
Presidente

Véa 1e de fecha
12024
Price pers S.R.L.
(Socio)
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(Cifras expresadas en miles de pesos argentinos a moneda constante - Nota 1.e)
Aportes de los propietarios Reservas Otros Atribuible a1 Atribuible a1 B a T
Resultado ribuible a la ribuible a los
resultados asignadzsno Sociedad accionistas no | Total patrimonio
Ajuste integral del Prima de Reserva Reserva integrales controlante controlantes
Capital social capital social fusion Facultativa legal
Saldos al 1° de enero de 2024 15,988 2.953.490 | 63.684.377 { 1.307.131 342.656 (101.792.227) 80.263.121 46.774.536 - 46.774.536
Adquisicién de subsidiaria —
incorporacion de accionista no
controlante (Nota 8) 2.409.235 2.409.235
Utilidad neta - - - - - - 1.663.625 1.669.625 499.719 2.169.344
Efecto de conversion monetaria - - - - - (18.651.579) - (18.651.579) - {18.651.579)
Total de resultados integrales . . - - - (18.651.579) 1.669.625 (16.981.954) 2.908.954 {14.073.000)
Saldos al 30 de junio de 2024 15.988 2.953.490 |  63.684.377 | 1.307.131 342.656 | (120.443.806) 81.932.746 29.792.582 2.908.954 32.701.536

Las notas que se acompanan forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales.

Vé. ‘me de fecha
de 2024
Pric >opers S.R.L.
(Socio)

José Maria Caniza

Presidente




TELEVISION DIRIGIDA S.A.

ES AL tFLU. DE EFECTIVO CONSOLIDADO ESPECIAL

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos - Nota 1.e)

Periodo de seis meses

finali o el 30de junio
de 2024
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR / (UTILIZADO EN) LAS OPERACIONES
Utilidad neta 2.169.344
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las operaciones
Impuesto a fas ganancias devengado 607.477
Depreciaciones de activos fijos 87.495
Resultados financieros (397.627)
Variacion en activos y pasivos
Aumento de créditos por ventas (1018.770)
Disminucion de otros créditos 251.239
Aumento de cuentas por pagar 242.503
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 2.109
Disminucidn de otras cargas fiscales (266.736)
Aumento de otros pasivos y provisiones 28.124
Flujo neto de efectivo generado en las operaciones 1.705.158
FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por adquisicion de participaciones accionarias (5.110.665)
Adquisicién neta de inversiones no consideradas efectivo y equivalentes (15.843)
Pagos por compra de propiedad, planta y equipo (2.320)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (5.128.828)
VARIACION NETA DE LOS FONDOS (3.423.670)
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 36.740.422
DIFEF NCIAS DE CAMBIO NETAS Y EFECTO DE ( NVERSION DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO DEL EJEF CIlO (14.415.720)
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL CIErxE DEL PERIODO 18.901 2
Principales transacciones que no representan movimientos de efectivo:
Adquisicién de participaciones accionarias compensado con crédito por Opcion de 3.707.985
Compra C
Adquisicion de participaciones accionarias financiada 6.370.444

Las notas que se acompanfan forman parte integrante de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios
especiales.

José Maria Caniza
Presidente

\ orme de fecha
3 de 2024
P Coopers S.R.L.

(Socio)



TELEVISION DIRIGIDA S.A.

I
I

ANCIEROS CONSOLIDADOS CO DJE !
AL DE. 1(%)

(Liras expresaqaas en miles ae pesos constante, 0 segun se indique en forma expresa — Nota 1.e)

INDICE
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Operaciones de la sociedad, proposito y bases de presentacion y preparacion de los
estados financieros consolidados condensados intermedios especiales

Principales politicas contables

Detalle de los principales rubros del estado de situacion financiera consolidado especial y
del estado de resultados integrales consolidado especial

Saldos y operaciones con la sociedad controlante y partes relacionadas
Patrimonio

Impuesto a las ganancias — impuesto diferido

Informacién adicional de activos y pasivos financieros

Novedades del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024

(*) Por convencidn las definiciones utilizadas en las notas se encuentran en el Glosario de términos.
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TELEVISION DIRIGIDA S.A.

P £ LA SOC P« 1
’)RE RACION DE LOS ESTADOS FI ROS
NS/ )S INTERMEDIOS ESPECIALES

a) Operaciones de la Sociedad

Television Dirigida fue constituida originalmente como Saciedad de Responsabilidad Limitada por Escritura
Publica N° 56, de fecha 6 de noviembre de 1990, e inscripta en el Registro Publico de Comercio el 20 de
noviembre de 1990. Posteriormente, el 16 de enero de 2009, la Sociedad fue transformada en Sociedad
Andénima.

El 1° de octubre de 2012 la Sociedad cedié la mayoria de sus activos y, en consecuencia, se discontinué la
operacion principal de la misma.

b) Proposito de los estados financieros consolidados condensados intermedios especiales

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales de la Sociedad han sido
preparados exclusivamente con el objeto de ser utilizados por la sociedad controlante, Telecom Argentina, en
la valuacion de su inversién por el método del valor patrimonial proporcional y en la preparacion de sus estados
financieros condensados intermedios consolidados.

Dado el proposito especial de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios
especiales, los mismos no incluyen todas las revelaciones de informacién requeridas por las NIIF entre otros,
la informacién comparativa con el ejercicio anterior, ni los estados financieros individuales especiales.

c) i1ses de preparacion y presentaciéon de los estados financieros consolidados condensados
intermedios especiales

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales al 30 de junio de 2024 y
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, han sido preparados de acuerdo con las
disposiciones de la NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”, con la excepcion mencionada en la Nota 1.b).

Por ello, estos estados financieros consolidados condensados intermedios especiales no incluyen toda la
informacién que se requiere para un juego de estados financieros completos anuales y, en consecuencia, se
recomienda su lectura conjuntamente con los estados financieros especiales anuales al 31 de diciembre de
2023. En consecuencia, en la confeccion de estos estados financieros consolidados condensados intermedios
especiales se han utilizado las mismas paliticas contables que en los estados financieros especiales anuales
mas recientes, excepto por lo mencionado en Nota 2.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales fueron confeccionados
incluyendo en la consolidacion las siguientes sociedades, adquiridas directa e indirectamente por la Sociedad,
de acuerdo a lo informado en Nota 8 a los presentes estados financieros consolidados condensados
intermedios especiales:

Participacion directa e

Sociedad Actividad principal Pais indirecta de la Sociedad en
capital social y votos
Naperville (1) (2) Holding. USA 51,00%
Manda (2) (3) Holding Argentina 39,09%

Instalacion y explotacion de servicios de
radiodifusion

RISSAU (2) (3) Argentina 39,09%

(1) Sociedad adquirida el 20 de mayo de 2024. Ver Nota 8.

(2) Los datos contables de las subsidiarias utilizados para la elaboracion de estos estados financieros consolidados surgen de informacion
extracontable.

(3) Naperville mantiene una participacién del 76,63% sobre Manda, la cual posee el 100% sobre RISSAU. Por tal motivo, ia participacion indirecta de
oo ot ™ gida sobre Manda y RISSAU es del 39.09%.

Vi me de fecha
je 2024
Pri opers S.R.L.
(Socio)



TELEVISION DIRIGIDA S.A.

La elaboracion de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales de
conformidad con las NIIF requiere que la Direccién de la Sociedad efectue estimaciones que afectan las cifras
de los estados financieros o de su informacién complementaria. Los resultados finales podrian diferir respecto
de aquellas estimaciones.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales estan expresados en
miles de pesos, de acuerdo con el método de lo devengado (excepto el estado de flujo de efectivo) y en base
al costo histérico, excepto por ciertos activos financieros que se miden a valor razonable, reexpresados en
moneda constante del 30 de junio de 2024 (ver punto e)).

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales al 30 de junio de 2024
fueron aprobados en la reunion del Directorio celebrada el 12 de agosto de 2024.

d) Conversién de estados financieros consolidados condensados intermedios especi s

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados condensados intermedios especiales de la
Sociedad son registradas utilizando la moneda del ambiente economico primario en el que la Sociedad
desarrolla sus actividades (“la moneda funcional’). A tal efecto, la moneda funcional de la Sociedad y sus
subsidiarias esta representada por la moneda de curso legal del pais en el que cada una esta situada.

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales son presentados en
pesos argentinos ($), moneda funcional y de presentacién de la sociedad controlante.

La Sociedad siguié los mismos criterios de conversion de los estados financieros especiales al 31 de diciembre
de 2023.

e) Informacion financiera en economias hiperinflacionarias

Debido a que la Argentina ha sido considerada como una economia de alta inflacion para propositos contables
de conformidad con los lineamientos de la NIC 29, la informacion financiera en pesos argentinos se encuentra
reexpresada en moneda constante del 30 de junio de 2024.

En el caso de las subsidiarias en Argentina, las cifras se consolidan luego de ser aplicada la NIC 29, a efectos
que estén expresadas en moneda constante al 30 de junio de 2024.

| 1 2- F NCIPALESF .ITICASCON ABI 5
A continuacién, se detallan las principales politicas que la Sociedad comenzo a aplicar en 2024:

a) Principios de consolidaciény —**-

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Sociedad ejerce control. Existe control cuando una
controlante ejerce poder sustantivo sobre la controlada; tiene exposicion, o derecho, a rendimientos variables
procedentes de su involucramiento en la misma; y posee la capacidad de utilizar su poder sobre la controlada
para influir en el importe de los rendimientos a los cuales accede. Las sociedades controladas son consolidadas
desde el momento en que la sociedad controlante obtiene el control sobre las mismas y deberan dejar de
consolidarse desde el momento en que el mencionado control cese.

Las combinaciones de negocios se contabilizan mediante la aplicacion del método de adquisicidn (ver punto
b) de esta Nota).

El patrimonio y los resultados atribuibles a los accionistas no controlantes se presentan como parte integrante
del patrimonio y de los resuitados integrales de la Sociedad, pero en forma separada de las respectivas
porciones atribuibles a la Sociedad Controlante, tanto en el estado de cambios en el patrimonio como en el
estado de resuitados integrales.

Las operaciones. los saldos y las ganancias no realizadas entre la Sociedad y sus subsidiarias, se eliminan en
la cons

\ rme de fecha
de 2024
P copers S.R.L.

{Socio)



TELEVISION DIRIGIDA S.A.

Las politicas contables de las subsidiarias se han modificado, en caso de corresponder, para asegurar la
consistencia con las politicas contables adoptadas por la Sociedad.

b} Combinaciones de negocios

La Sociedad aplica el método de la adquisicion para contabilizar las combinaciones de negocio. La
contraprestacion para cada adquisicion se mide al valor razonable de los bienes que se deban entregar (costo
de adquisiciéon).

Los activos identificables y los pasivos asumidos de la adquirida que cumpien con las condiciones para
reconocimiento de acuerdo con la NIiF 3 se reconocen a su valor razonable a la fecha de adquisicidn, excepto
para ciertos casos particulares previstos en la norma.

Cualquier exceso entre la suma de la contraprestacion transferida, mas participaciones no controlantes
(valuadas a su valor razonable o a su participacién proporcional sobre los activos netos identificables), mas
participaciones previas sobre la sociedad adquirida a su valor razonable (de existir} y el valor razonable de los
activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos de la sociedad adquirida determinado a la fecha de
adquisicion, se reconoce como llave de negocio. En caso contrario, el impacto se reconoce inmediatamente
en resultados.

La Sociedad cuenta con hasta 12 meses a partir de la fecha de adquisicién para finalizar la contabilizacion de
las combinaciones de negocios. En el caso en que la contabilizacion de la combinacion de negocios no esté
completa al cierre del periodo, la Sociedad revela este hecho e informa los montos preliminares.

Los costos directos relacionados con la adquisicion se reconocen en resultados al momento de ser incurridos.
Para mayor detalle sobre las adquisiciones realizadas por la Sociedad, ver Nota 8.
c) Llaves de negocio

Una llave de negocio se determina en funcién a lo descripto en el acépite anterior. La misma tiene vida util
indefinida, sujeta a la evaluacion de su recuperabilidad al menos anualmente.

d) Ingresos

Los ingresos son reconocidos (netos de descuentos o bonificaciones y devoluciones) en la medida en que el
contrato de venta tenga sustancia comercial, siempre que se considere probable que los beneficios
econdmicos derivados de los mismos fluyan a la Sociedad, y el monto de estos pueda ser medido de una
manera confiable.

e) Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentra valuada a su costo de adquisicion y/o construccion reexpresados
por inflacion menos las depreciaciones acumuladas y las pérdidas por deterioro. El costo incluye los gastos
que son directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de estas partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado,
segun corresponda, solo cuando es probable que se generen beneficios econdmicos futuros y el costo se
puede medir con fiabilidad. El valor en libros de cualquier componente contabilizado como un activo separado
se da de baja cuando se reemplaza. El resto de las reparaciones y mantenimiento se registran en resultados
cuando se incurren.

Las ganancias y pérdidas por ventas de propiedad, planta y equipo se calculan a partir de la comparacion del
precio de venta con el importe en libros del bien y se incluyen en el rubro “Otros costos operativos” en el estado
de resul solidado.

Vé: 1e de fecha
22024
Pric: spers S.RL.

{Socio}

10



TELEVISION DIRIGIDA S.A.

La depreciacion de propiedad, planta y equipo esta calculada sobre bases lineales que abarcan la vida util
estimada de cada clase de activo.

f) Remuneraciones y cargas sociales

Incluyen los salarios pendientes de pago, vacaciones y premios, con sus respectivas cargas sociales, y se
reconocen al monto que se espera pagar cuando se liquiden los pasivos.

g) Prov ones

La Sociedad registra una provisién cuando tiene una obligacion presente, legal o implicita, con un tercero,
como consecuencia de un suceso pasado, siendo probable que se requiera una salida de recursos para
satisfacer dicha obligacion y, por dltimo, cuando su monto pueda estimarse de forma fiable.

Si el efecto del valor temporal del dinero resulta significativo, y la fecha de pago de las obligaciones puede ser
razonablemente estimada, las provisiones se registran por el valor presente de los fiujos de caja esperados,
teniendo en cuenta los riesgos asociados con la obligacion. El incremento en la provisién debido al paso del
tiempo se reconoce como costo financiero dentro de “Otros resultados financieros, netos”.

h) Impuesto alas ganancias

A partir de la adquisicién de las subsidiarias incluidas en Nota 1.c), los activos por impuesto diferido que puedan
surgir de aquellas diferencias relacionadas con inversiones en sociedades controladas se reconoceran siempre
que sea probable que las diferencias temporarias se reviertan en un futuro previsible y que se dispongan de
ganancias fiscales contra las cuales se puedan utilizar dichas diferencias temporarias.

A efectos de determinar los activos y pasivos por impuesto diferido se ha aplicado la alicuota que se espera
esté vigente al momento de su reversidn o utilizacién considerando las normativas vigentes en cada pais a la
fecha de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales.

A continuacion, se detallan las alicuotas vigentes al 30 de junio de 2024 para la Sociedad y su subsidiaria:

En Paraguay, la alicuota del impuesto es del 10% para los ejercicios presentados.

En Argentina, a partir del ejercicio 2021, la Ley N° 27.630 establecio una escala de alicuotas crecientes en
funcién a la ganancia imponible de cada contribuyente, la cual es ajustada anualmente a partir de 2022 en

funcién al IPC correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto del mismo mes del
afio anterior.

Alicuota 2024
25% hasta $34,7 millones
30% el excedente de $34,7 millones y hasta $347 millones
35% supere los $347 millones

Para el caso de la subsidiaria Naperville, dado que su figura es LLC, dicho sociedad no tributa en USA sino
que lo realiza Televisién Dirigida por su porcentaje de participacion.

i) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no efectivas y no
adoptadas anticipadamente por la Sociedad

A la fecha de preparaciéon de los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios
especiales, la Sociedad no ha aplicado ciertas normas nuevas y/o modificaciones a normas preexistentes,
emitidas durante 2024, cuya aplicacién es obligatoria para los periodos que comiencen con posterioridad al 30
de junio de 2024:

Vv me de fecha
le 2024
Pr opers S.R.L.
{Sacio}
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TELEVISION DIRIGIDA S.A.

nuUIINas y Descripcion
modificaciones

Fecha de aplicacion
mandataria:
ejercicios iniciados
el o después del

NIIF 18 Presentaciéon y Revelacion de los Estados Financieros. 1° de enero de 2027
NIIF 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Revelaciones. 1° de enero de 2027
Modlflcaycﬁﬂ'e:sga NIl 7 Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros. 1° de enero de 2026

La Gerencia de la Sociedad se encuentra analizando los potenciales impactos de dichas normas.

l 3 - £ .E DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE ¢ I
l CIERA CONS L[ AL ESPECIAL Y DEL ESTADO DE RE .

\ RALES CONSOLIDADO ESPECIAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL

30 de junio
ACTIVO CORRIENTE de 2024
a) Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja y bancos 1.394.164
Fondos comunes de inversion 729.919
Titulos y bonos a su valor razonable 16.776.949
18.901.032
b) Inversiones
Titulos y bonos a su valor razonable 2.020.063
2.020.063
c) Créditos por ventas
Sociedad controlante y partes relacionadas (Nota 4.b) 1.359.348
Comunes 79.545
1.438.893
d) Otros créditos
Sociedad controlante y partes relacionadas (Nota 4.b) 1.231.467
Opcion de compra de acciones 1.062.167
Créditos fiscales 347.964
Embargos a cobrar 152
Diversos 3.651
2.645.401
ACTIVO NO CORRIENTE
e) Llave de negocio
Naperville 14.234.486
14.234.486
La evolucidn de llave de negocio es la siguiente:
Saldo al inicio del ejercicio )
Adquisicion de subsidiaria (*) 15.135.292
Diferencia transitoria de conversion (900.806)
Saldo al cierre del periodo (*) 14.234.486
(*) Incluye la llave de negocios que Manda gener6 en la adquisicion de RISSAU
por $793.440.
f) Propiedad, planta y equipo
Propiedad, planta y equipo 1.751.444
1.751.444
La evolucion de propiedad, planta y equipo es la siguiente:
Saldo al inicio del ejercicio -
Incorporacion por adquisicion de subsidiaria 1.836.619
Altas del periodo 2.320
DA.—\.—’\AZnA:AheS (87495)
S te del periodo 1.751.444
v yrme de fecha
de 2024
Pr ioopers S.R.L.
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PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Proveedores y provisiones comerciales

Sociedad controlante y partes relacionadas (Nota 4.b)

Otras cargas fiscales
Impuestos nacionales
Otros impuestos

Otros pasivos

Deuda por compra de Sociedades

Sociedad controlante y partes relacionadas (Nota 4.b)
Diversos

Provisiones
Juicios y contingencias

La evolucién de las prc * " ine”
Saldo al inicio del ejercicio

Incorporacion por adquisicion de subsidiaria
Aumentos
RECPAM

Saldo al cierre del periodo

©~ '"_siguiente:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO ESPECIAL

K)

Ventas
Sociedad controlante y partes relacionadas (Nota 4.c)
Otras ventas de servicios

Costos laborales e indemnizaciones por despidos
Sueldos, cargas sociales y gratificaciones
Otros costos laborales

m) Impuestos y tasas

impuesto sobre los ingresos brutos
Impuestos municipales
Otros impuestos y tasas

Otros costos operativos
Alquileres y capacidad de internet
Franqueos, fletes y viaticos
Energia Eléctrica

Juicios y otras contingencias
Alquileres y expensas

Diversos
Vée ne de fecha
22074
Prici opers S.R.L.
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de 2024

1.577.036
24.386

1.601.422

7.766
1.837

9.603

5.990.802
70.847
86

6.061.735

8.620

8.620

3.560
5.352
(292)

8.620

Periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio
de 2024
Utilidad (pérdida

1.397.235
207.658

1.604.893

(48.412)
(2.187)

(50.599)

(12.422)
(217)
(20.620)

(33.259)

(381.266)
(8.546)
(5.484)
(5.352)

(180)
(475)

(401.303)
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Los costos operativos abiertos por funciéon son los siguientes:

Concepto Costo qg Gas?os' de_ ) G?S'tOS dg' _ Total
explotacién comercializacién  administrac 0.06.24
Costos laborales e indemnizaciones por despidos - (15.402) (35191 (50.599)
Honorarios por servicios (39.203) (1.825) (58.352) (99.380)
Impuestos y tasas (28.455) - (4.804) (33.259)
Otros costos operativos (392.114) - (9.189) (401.303)
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo (87.495) - - (87.495)
Totales {547.267) (17.227) (107.542) (672.036)
Ut LUuLs
Utilidad (pérdida
o) Resultados financieros netos
Cambios en el valor razonable de activos financieros 1.672.828
Diferencias de cambio 308.446
Intereses y utilidades por inversiones 5.744
Impuestos y gastos bancarios (6.374)
RECPAM (136.343)
Otros resultados financieros (337)
1.843.964
N TA 4-SALDOS Y OPERACIONES CON LA SOCIEDAD ¢ 1 L

PARTES RELACI |ADAS

a) Sociedad controlante

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestacion de Servicios TIC y de

Servicios de Comunicacién Audiovisual.

b) Saldos con sociedad controlante y partes relacionadas

30 de junio
de 2024
ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas
Telemas 998.093
Nucleo 304.441
Telecom Argentina 56.814
1.359.348
Otros Créditos
Telecom Argentina 1.228.567
PEM S.A. 2.900
1.231.467
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Telecom Argentina 24.386
24.386
Otros pasivos
Telecomn Argentina 70.847
70.847

me de fecha
ie 2024
yopers S.R.L.

(Socio)
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c) Operaciones con sociedad controlante y partes relacionadas
Periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio

de 2024
Ventas Utilidad (pérdida
Telemas 998.093
Nucleo 304.441
Telecom Argentina 94.701
1.397.235
Servicios recibidos
Telecom Argentina (36.612)
(36.612)

NOTA 5 - PATRIMONIO

Capital social

El capital social de la Sociedad al 30 de junio de 2024 asciende a la suma de & 12.230.000.000 (equivalente
a $ 15.988.450).

Res :ciones a la distribucion de utilidades

La Sociedad esta sujeta a ciertas restricciones a la distribucién de utilidades. De acuerdo con las disposiciones
del art. 91 de la Ley N° 1.034/83 vigente en Paraguay, debe destinarse a constituir la Reserva Legal un monto
no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del ejercicio, los ajustes
de ejercicios anteriores y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital
social.

NOTA 6 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO
La composicién de la deuda por impuesto a las ganancias es la siguiente:

31 de junio de
2024

Provision por impuesto a las ganancias 868.932
Retenciones y anticipos por impuesto a las ganancias oo aaen
Deuda por impuesto a las ganancias DYL.44T

Se detalla a continuacion la composicion del pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido de la Sociedad:
Al 30 de junio de 2024

Activos impositivos diferidos por:

Quebrantos impositivos (131.345)
Prevision para contingencias (588)
Ajuste por inflacion impositivo (1.947)
Pasivos impositivos diferidos por:
Propiedad, planta y equipo 141.737
Valuacion de titulos 211
Total del pasivo neto por impositivo diferido 8.068

vé me de fecha

le 2024
Pric opers S.R.L.
(Socio)
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Al 30 de junio de 2024 RISSAU, mantiene un quebranto impositivo acumulado de aproximadamente $ 525.871,
que calculado a la tasa impositiva vigente representa un activo por impuesto diferido de $ 131.345.

El detalle de los vencimientos correspondientes a los quebrantos impositivos estimados es el siguiente:

Ejercicio fiscal en que se  Ejercicio fiscal en que

origina el quebranto prescribe el quebranto Importe
2023 2028 525.871
525.871
Quebrantos n~ ~~~~-~ cidos:

Al 30 de juniv ue cucz4 la sociedad Manda, sociedad controlada por Naperville, mantiene un quebranto
impositivo acumulado de aproximadamente $ 988.243, que calculado a la tasa impositiva vigente representa
un activo por impuesto diferido de $ 247.061.

Debido a la improbabilidad de que las ganancias impositivas futuras permitan absorber los quebrantos
impositivos, Manda no ha reconocido los quebrantos.

Ejercicio fiscal en que se  Ejercicio fiscal en que

origina el quebranto prescribe el quebranto Importe
2020 2024 193.707
2022 2027 15.516
2023 2028 _779.020
__988.243 _

A continuacion, se detalla la conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que
resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente.

Periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio

de 2024

Resultado contable antes de impuesto a las ganancias 2.776.821

Otros resultados diversos, netos 3.822

Subtotal 2.780.643

Tasa impositiva vigente ™

Impuesto a la tasa impositiva vigente (469.704)

Otros ajustes netos (137.773)

Impuesto a las ganancias en el estado de resultados integrales (607.477)
(*) Las tasas vigentes son del 10% para TVD y 25% para las sociedades controladas.

Impuesto determinado (608.068)

Impuesto diferido 591

Impuesto a las ganancias cargado a resultados (607.477)

b - ) ACl NA ICIC ALDEAC..VOSYPASIVOSFI 1 5

Saldos de activos y pasivos financieros en moneda extranjera
Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera al 30 de junio de 2024 son los siguientes:

30.06.24

En millones de
pesos convertidos

Activos 2.442
Pasivos (7.001)
Pasivos Netos (4.559)
Ve rme de fecha
de 2024
Pric oopers S.R.L.
(Socio)
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Jerarquias de valor razonable y otras exposiciones

La medicién a valor razonable de los instrumentos financieros de la Sociedad es clasificada de acuerdo con
los tres niveles establecidos en la NIIF 13:

- Nivel 1: valor razonable determinado por precios de cotizacién en mercados activos para idénticos activos
0 pasivos.

- Nivel 2: valor razonable determinado en base a informacién observable distinta de los precios de cotizacién
mencionados en el Nivel 1 para activos o pasivos financieros, ya sea directamente (por ejemplo, precios)
o indirectamente (por ejemplo, derivada de los precios).

- Nivel 3: valor razonable determinado a través de informacion no observable en la cual se requiere que la
sociedad elabore sus propias hipétesis y premisas.

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable al 30 de junio de 2024 y el nivel de jerarquia se
exponen a continuacion:

Al 30 de junio de 2024 Nivel 1 Total
Activos

Activo Corriente

Fondos comunes de inversion (a) 729.919 729.919
Titulos y bonos (b) 18.797.012 18.797.012
Total activos 19.526.931 19.526.931

(a) Incluidos en Efectivo y equivalentes de efectivo.
(b) Incluidos en Efectivo y equivalente de efectivo e Inversiones.

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en precios de
cotizacién a la fecha de cierre del periodo. Un mercado se considera activo si las transacciones tienen lugar
con suficiente frecuencia y volumen para proporcionar informacidén sobre precios de manera continua.

La Sociedad también posee ciertos instrumentos financieros que no se miden a valor razonable para los que
el valor de libros se aproxima a su valor razonable.

NGO 1.8 - NOVEDA :S [ .PERIODO DE SEIS MESES FINALI: D0 L I . E
2024

a) Ejercicio de la opcion de compra de Naperville y Saturn Holding LLC
a.1) Naperville

El 20 de mayo de 2024, la Sociedad ejercio parcialmente la opcion de compra por el 51% de la participacion
accionaria de Napervilie (la cual es titular de acciones que representan el 76,63% del capital social y votos de
Manda. quien, a su vez, es el tnico accionista y titular del 100% del capital social y votos de la sociedad
operativa RISSAU, cuya principal actividad es la instalacion y explotacion de servicios de radiodifusion).

Adicionalmente, ese mismo dia, Televisién Dirigida ejerci6 la opcién de compra de las participaciones de los
accionistas minoritarios de Manda por la totalidad de sus tenencias accionarias, las cuales representan el
0,007% del capital social y votos de Manda por un valor de US$3.108.

El precio de la transaccion ascendié a US$16,4 millones ($14.584 millones en moneda de fecha de la
transaccion), el cual se cancela de la siguiente manera: a) US$3,8 millones ($3.404 millones en moneda de
fecha de la transaccién) habia sido abonado en concepto de prima de opcién, al momento de la firma del
Contrato de Opcion de fecha 4 de octubre de 2023, b) US$ 12,6 millones por la adquisicion parcial del 51%
(US$ 6 millones - $5.333 millones en moneda de fecha de la transaccion - dentro de las 48 horas de la fecha

Vée 1e de fecha
22024
Prict wpers S.R.L.
(Saocio)
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de firma, y US$ 6,6 millones - $5.847 millones en moneda de fecha de la transaccién - a ser abonado el 31 de
julio de 2024).

El saldo pendiente de pago al 30 de junio de 2024 asciende a $5.991 millones y se incluye en la linea “Deudas

por compra de Sociedades” dentro de Otros pasivos corrientes. Dicho saldo fue cancelado el 31 de julio de
2024.

La Gerencia de la Sociedad ha realizado la determinacion preliminar de! valor razonable de los activos
adquiridos y pasivos asumidos (activos netos) a la fecha de adquisicion, y de la comparacion con la
consideracion pagada ha determinado un valor llave.

A continuacioén, se expone el detalle de la consideracion transferida por la compra realizada, la estimacién de
los activos netos adquiridos y la llave de negocio resultante del ejercicio de la opcion de compra por el 51% de
Naperville:

Valor de la compra En moneda de la En moneda del 30
transaccion de junio de 2024
Monto pagado de manera anticipada 3.403.553 3.707.985
Monto pagado al momento de la compra 5.332.611 5.809.589
Monto a pagar 5.847.419 6.370.444
Valor total 14.583.583 15.888.018

Los activos y pasivos reconocidos por la adquisicion son los siguientes:

En moneda de la En moneda del 30

transaccion de junio de 2024
Efectivo y equivalente de efectivo 641.541 698.924
Inversiones 1.613.254 1.757.552
Créditos por ventas 420121 457.699
Propiedad, planta y equipo 1.685.900 1.836.619
Llave de negocio 728.297 793.440
Cuentas por pagar 1.342.827 1.463.014
Otros activos / (pasivos) netos (2.801.285) (3.051.847)
Activos netos identificados 3.630.655 3.955.401
Participacion del accionista no controlante (2.211.432) (2.409.235)
Llave de negocio (*) 13.164.360 14.341.852
Total 14.583.583 15.888.018

(") La Sociedad revisara anualmente la recuperabilidad de la llave negocio.

Impacto en las operaciones del periodo por la adquisicién de Naperville

El negocio adquirido aporté ingresos de actividades ordinarias de $1.605 millones y una utilidad de la
explotacion antes de D, A & D de $1.076 miles, para el periodo comprendido entre el 1° de mayo de 2024 y el
30 de junio de 2024.

Ei 17 de julio de 2024, Television Dirigida ejercié la opcion de compra por el remanente de las participaciones,
equivalente al 49% de Naperville. El precio de esta transaccion asciende a US$15,8 miliones y sera abonado
conforme al cronograma acordado por las partes, previendo el contrato la posibilidad de que Television Dirigida
realice pagos parciales, pre-cancele saldos pendientes en caso que asi lo desee, o incluso postergue pagos
sujeto a la obtencién del consentimiento previo del vendedor.

Por consiguiente, el precio total de la transaccion ascendié a US$32,2 millones.
a.2) Saturn Holding LLC

Al 30 de junio de 2024, Televisién Dirigida mantenia una prima por opcion de compra por el 100% de la
participacion sobre Saturn Holding LLC (la cual posee el 23,37% de Manda) por US$1,2 millones (equivalente

a $1.06 1l 30 de junio de 2024), a descontarse del precio de compra.
veé e de fecha
2024
Pric pers S.R.L.
(Socio)
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El 17 de julio de 2024, se ejercié la opcién de compra por el 100% de la participacién accionaria de Saturn
Holding LLC.

El precio de la transaccion ascendié a US$9,8 millones, ascendiendo el saldo pendiente de pago a la suma de
US$8.,6 millones. Dicho saldo pendiente de pago sera cancelado conforme al cronograma acordado por las
partes, previendo el contrato la posibilidad de que Television Dirigida realice pagos parciales, pre-cancele
saldos pendientes en caso que asi lo desee, o incluso postergue pagos sujeto a la obtencién del consentimiento
previo del vendedor.

José Maria ¢ iza
Presidente

Ve e de fecha
2024
Pric: osers S.R.L.
{Socio)
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Informe de los auditores independientes sobre revisiéon limitada de los estados
financieros consolidados condensados intermedios especiales preparados con
propdésitos de consolidacién.

Alos Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Television Dirigida S.A.
Asuncion, Paraguay

12 de agosto de 2024
Introduccién

1. Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados intermedios especiales de
Television Dirigida S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera
consolidada especial al 30 de junio de 2024, el estado de resultados integrales consolidado especial
por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 y el estado de cambios en el patrimonio
consolidado especial y de flujo de efectivo consolidado especial por el periodo de seis meses finalizado
en esa misma fecha, y sus notas explicativas relacionadas.

Responsabilidad de la Direccién

2. El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion de estos estados
financieros consolidados condensados intermedios especiales de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE) como normas contables profesionales e
incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal como fueron aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) y, por lo
tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados
condensados intermedios especiales mencionados en el parrafo uno de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacidén Financiera Intermedia” (NIC 34). Nuestra
responsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada en la revision que hemos realizado con el
alcance detallado en el parrafo “Alcance de nuestra revision”.

Alcance de nuestra revision

3. Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por el
auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisiéon en Argentina
mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacion financiera intermedia consiste en la realizaciéon de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros consolidados
condensados intermedios especiales y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de
auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision
no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos
que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la
situacion financiera consolidado especial, los resultados integrales consolidado especial y el flujo de
efectivo consolidado especial de la Sociedad.

Asuncion, Paraguay, 1:+595(21)418-8000, F: +595(21}418-8005, wunu.pwe.comy/py

@2024 PricewaterhouseCoopers S.R.L. Todos los derechos reservados. PwC refiere a la sociedad de responsabilidad limitada PricewaterhouseCoopers y en algunas
ocasiones a la red PwC. Cada firma micmbro es una entidad legal separada. Por favor visite pwe.com/structure para mas detalles.



Base para conclusion calificada

Tal y como se menciona en la nota 1.b), los estados financieros consolidados condensados intermedios
especiales han sido confeccionados al solo efecto de ser utilizados por su accionista con el fin de valuar su
inversion por el método del valor patrimonial proporcional y en la preparacion de sus estados financieros
consolidados condensados intermedios y para ser presentados ante el organismo contralor de la Sociedad
controlante y no incluyen la informacién del estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre
de 2023, ni la informacién comparativa con igual periodo del afio anterior sobre los resultados
consolidados condensados intermedios especiales integrales, flujos de efectivo, cambios en el patrimonio
y notas correspondientes, tal y como es requerido por las Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34).

Conclusion calificada

Con base en nuestra revision, excepto por lo expuesto en el parrafo 4, nada ha llamado nuestra atenciéon
que nos haga creer que los estados financieros consolidados condensados intermedios especiales
mencionados en el parrafo 1, no presentan, en todos sus aspectos significativos una base adecuada para
fines de consolidacién, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Otras consideraciones

Los presentes estados financieros consolidados condensados intermedios especiales de la Sociedad,
expresados en pesos argentinos, surgen de la conversion de los estados financieros consolidados
condensados intermedios especiales en guaranies, conforme a los criterios establecidos en la Nota 1.d.
Esta conversion no puede considerarse que represente que las cifras en guaranies realmente son, o han
sido, o podrian ser realizadas en pesos argentinos.

Restriccion de uso
Este informe es para uso exclusivo en la Republica Argentina a los efectos de ser utilizado por la sociedad
controlante con el fin de acompafiar la presentacion de sus estados financieros consolidados

condensados intermedios especiales ante la Comisién Nacional de Valores de la Reptiblica Argentina y la
> Buenos Aires y no deben ser utilizados para ningin otro propoésito.

Coopers S.R.L.



