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BMA VALORES S.A.

(Antes denominada Itau Valores S.A.)

EJERCICIO ECONOMICO N° 20 INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2024

ESTADOS CONTABLES AL 30 DE JUNIO DE 2024 (Nota 1.5.)

Domicilio Legal:

Actividad principal:

Av. Eduardo Madero 1182 Piso 2, Ciudad

Auténoma de Buenos Aires.

Agente de Liquidacion y Compensacion Integral.
Agente de Colocacién y Distribucién Integral.

Fechas de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

Del estatuto:

De las modificaciones:

Numero correlativo en la Inspeccion General de

Justicia:

Fecha de vencimiento del plazo de duracion de la

Sociedad:

Denominacion de la sociedad controlante:

Actividad principal:

Participacion de la sociedad controlante sobre el

patrimonio:

Porcentaje de votos de la sociedad controlante:

11 de enero de 2005, bajo el N° de Registro 595, libro
27, tomo — de Sociedades por Acciones.

6 de diciembre de 2023, bajo el N° de Registro
21.105, del libro 115, tomo — de Sociedades por

Acciones.

1.749.974.

11 de enero de 2104.

Banco BMA S.A.U.

Banco Comercial.

87,00% (Nota 5.).

87,00% (Nota 5.).

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL (Nota 5.)

Acciones
. Nro. de votos

gﬁ";:ﬁ:g Clase que otorga cada Suscripto Integrado

una Miles de $ Miles de $
Ordinarias, nominativas,
no endosables con derecho a
52.420 un voto y de valor nominal $ 1 1 52.420 52420
clu
Firmado a efectos def§u identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe d -08-2024 con nuestro informe de fecha 08-08-2024

Por Comisién

ALEJANDRO AL
Sindico

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCEGABA. T°1-F 13

ELEONORA PRIETO-ROBRIGUEZ
Socia
Contadora Publica U.B.A.
C.P.C.E.CAB.A.T°309-F°87

JORGE PABLO BRITO
Presidente



BMA VALORES S.A.

(Antes denominada Itai Valores S.A.)
N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 12.223 Libro 29.

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

30/06/2024 31/12/2023
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Bancos (Notas 2.1, 6. y Anexo Il) 484.814 586.362
Inversiones (Nota 4. y Anexo |) 3.591.761 3.606.381
Créditos Comerciales (Notas 2.2y 4.) 311 25.657
Otros créditos (Notas 2.3 y 4) 1.353.925 1.636.037
Total de activo corriente 5.430.811 5.854.437
Total de activo 5.430.811 5.854.437
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales (Nota 2.4.y 4) 12.823 8.060
Bolsas y Mercado Argentinos (Notas 2.5y 4.) 678.022 562.936
Deudas Sociales (Notas 2.6y 4.) 235.377 226.319
Deudas Fiscales (Nota 2.7 y 4.) 14.844 58.215
Total de pasivo corriente 941.066 855.530
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Fiscales (Nota 2.7, 3y 4) 176.523 268.579
Total de pasivo no corriente 176.523 268.579
Total de pasivo 1.117.589 1.124.109
PATRIMONIO NETO (seguin estados respectivos) 4.313.222 4.730.328
Total de pasivo mas patrimonio neto 5.430.811 5.854.437

Las Notas y Anexos que se acompafan son parte integrante de los estados contables.

Firmado a efectos de 8
con nuestro informe de
Por Comision H

identificacion Firmado a efectos de su identificaciéon
acha 08-08-2024 con nuestro informe de fecha 08-08-2024
izadora PISTRELLI, HERRY.MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ALEJANDRO ALMARZA ELEONORA PRIETO RODRIGUEZ JORGE PABLO BRITO
Sindico Socia Presidente
Contadora Publica U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 309 -F° 87
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BMA VALORES S.A.

(Antes denominada Itau Valores S.A.)
N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 12.223 Libro 29.

CUENTAS DE ORDEN
AL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

30/06/2024 31/12/2023

Valores en Custodia de Depositantes 460.901.592 221.853.606

Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
8-08-2024 con nuestro informe de fecha 08-08-2024

Firmado a efectos
con nuestro informe,

ALEJANDRO
Sindico Socia Presidente
Contadora Publica U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°309-F° 87

RZA ELEONO%%RTET,O'ITO/DRiGUEZ JORGE PABLO BRITO
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BMA VALORES S.A.

(Antes denominada Itau Valores S.A.)
N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 12.223 Libro 29.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

Aranceles por servicios
Gastos de administracion (Nota 6. y Anexo 1)
Gastos de comercializacion (Anexo ll)

Otros Ingresos (Nota 2.9)

Resultados financieros y por tenencia incluido el
resultado por exposicion a los cambios en el
poder adquisitivo de la moneda (R.E.C.P.A.M.)
(Nota 2.8)

Resultado antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias (Nota 3.)

Resultado neto del periodo (Pérdida)

30/06/2024 30/06/2023
368.560 622.656
(560.149) (543.113)
(129.455) (139.647)
5.145 7.138
(189.921) 79.264
(505.820) 26.298
88.714 (90.532)
(417.106) (64.234)

Las Notas y Anexos que se acompanan son parte integrante de los estados contables.

Firmado a efectos @l su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe/dad ha-08-08-2024 con nuestro informe de fecha 08-08-2024

ALEJANDRO AtEMARZA
Sindico

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

——

ELEONORA PRIETO RODRIGUEZ

Socia
Contadora Publica U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°309-F° 87

JORGE PABLO BRITO
Presidente
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BMA VALORES S.A.
(Antes denominada Itau Valores S.A.)

N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 12.223 Libro 29.

ESTADOS DE !EVOLUCI()N DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS

Saldos al inicio del ejercicio
Distribucién de resultados no asignados:
- 06/06/2024

Constitucion de reservas (Nota 7)
Resultado neto del periodo — Pérdida

Saldos al cierre del periodo

EL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

30/06/2024 30/06/2023
Aportes de los Resultados
propietarios Acumulados
Resultados
Capital Ajustede Reserva Reserva no
Social capital legal  facultativa asignados Total Total
52420 3.699.166  601.255 - 377.487 4.730.328  4.352.841
- - 149.062 228.425 (377.487) - -
- - - - (417.106) (417.106) (64.234)
52,420 3.699.166 750.317 228.425 (417.106) 4.313.222  4.288.607

Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de este estado.

A

Firmado a efectos de\su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe echa-08-08-2024 con nuestro informe de fecha 08-08-2024
Por Comisié &dlizadora
ALEJANDRO A ‘ dRZA ELEONORA PRIETO RODRIGUEZ
Sindico Socia

Contadora Publica U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 309 - F° 87

JORGE PABLO BRITO

Presidente
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BMA VALORES S.A.

(Antes denominada Itau Valores S.A.)
N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 12.223 Libro 29.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

VARIACION DEL EFECTIVO (a)

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del periodo

Disminucion neta del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades Operativas
Resultado neto del periodo — Ganancias / (Pérdida)

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades operativas y de inversion

Resultado por impuesto a las ganancias
Remuneraciones y cargas sociales no pagadas
Resultados financieros y por tenencia
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) / Disminucion de inversiones
(Aumento) / Disminucién de créditos comerciales
(Aumento) / Disminucién de créditos fiscales
(Aumento) / Disminucién de otros créditos
Aumento / (Disminucién) de deudas comerciales
Aumento / (Disminucién) de bolsas y mercados argentinos

Aumento / (Disminucién) de remuneraciones y cargas sociales a pagar

Aumento / (Disminucién) de cargas fiscales
Aumento / (Disminucién) de otras deudas

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas

Resultado financiero y por tenencia Efectivo y equivalentes

Disminucion neta del efectivo

30/06/2024 30/06/2023
2.558.537 3.543.647
2.385.049 3.245.886
(173.488) (297.761)
(417.106) (64.234)

(88.714) 90.532
235.377 211.491
(2.378.891) (1.726.104)
(57.320) (968.330)
25.346 (1.547)

- 122.067

370.826 (53.693)
4.763 371.431
115.086 328.253
(226.319) (240.908)
(43.371) (92.823)
(92.056) -
(2.552.379) (2.023.865)
2.378.891 1.726.104
(173.488) (297.761)

(a) Efectivo corresponde a Bancos y Fondos comunes de inversién, considerados como equivalentes

de efectivo.

Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

u identificacion
-08-2024

Firmado a efectos d
con nuestro informe

ALEJANDRO A
Sindico

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 08-08-2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECA

A T1-F°13

——

ZA ELEONORA PRIETO RODRIGUEZ

Socia

Contadora Publica U.B.A.

C.P.CE.CAB.A.T°309-F°87

JORGE PABLO BRITO

Presidente
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BMA VALORES S.A.
(Antes denominada Itau Valores S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2024 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 1.4.)

NOTA 1 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
1.1. Normas contables aplicadas

Los estados contables de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el marco de informacién
contable prescripto por la I.G.J., que requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.A.B.A.), en cuanto no esté previsto de diferente
forma en la ley, en disposiciones reglamentarias o en resoluciones de ese organismo de control.

La expresidon normas contables profesionales vigentes en C.A.B.A. se refiere al marco de informacion
contable compuesto por las Resoluciones Técnicas (R.T.) e interpretaciones emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.) y
aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autdbnoma de Buenos
Aires (C.P.C.E.C.A.B.A). Entre las alternativas que brinda ese marco contable es posible optar por:

a) las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N.LI.LF.) del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (I.A.S.B. por su sigla en inglés), o la N.L.I.F. para Pequefias y
Medianas Entidades (PyMES), incorporadas por la F.A.C.P.C.E. a su normativa contable en la
R.T. N° 26 y circulares de adopcién de las N.L.I.F., o bien

b) las normas contables profesionales argentinas emitidas por la F.A.C.P.C.E. y aprobadas por el
C.P.C.E.C.A.B.A,, distintas ala R.T. N° 26.

La Sociedad ha optado por la posibilidad indicada en el acapite b) precedente.
1.2. Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados contables de acuerdo con las normas mencionadas precedentemente
requiere la elaboracién y consideracion, por parte de la Direccién de la Sociedad, de juicios,
estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de activos
y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacion y exposicién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de esos estados. En este sentido, la incertidumbre asociada con las
estimaciones y supuestos adoptados podria dar lugar en el futuro a resultados finales que difiriesen
de las estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y
pasivos afectados.

1.3. Cuestiones no previstas: aplicacion de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicidén no previstas en las normas contables profesionales argentinas podran
resolverse mediante (i) la utilizacién de normas contables particulares que traten temas similares y
relacionados, salvo que la nhorma que se pretende utilizar prohiba su aplicacion al caso particular que
se intenta resolver o indique que el tratamiento contable que establece no debe ser aplicado a otros
casos por analogia, (ii) la aplicacion de las normas sobre medicidon contable en general y (iii) los
conceptos incluidos en el marco conceptual de las normas contables profesionales argentinas
vigentes, en el orden de prioridad antes indicado.

Firmado a efectos de'su ideptificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe fle fgetfa 08-08-2024 con nuestro informe de fecha 08-08-2024
Por ComisigpTscelizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA. T°1-F 13

ALEJANDRO ALMARZA ELEONORA-PRIETO-RODRIGUEZ JORGE PABLO BRITO
Sindico Socia Presidente
Contadora Publica U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°309-F° 87
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BMA VALORES S.A.
(Antes denominada Itau Valores S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2024 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 1.4.)

Cuando la resolucién de la cuestion de medicion no prevista a partir de las fuentes antes indicadas
no resulte evidente se podran considerar en forma supletoria para la formacién del juicio de la
Direccion y el desarrollo de la correspondiente politica contable, en orden descendente de prioridad
(i) las N.I.I.LF., la N.LLL.F. para las PyMES e interpretaciones que hayan sido aprobadas y emitidas por
el LA.S.B., y, sin un orden establecido, (ii) los pronunciamientos mas recientes de otros emisores
que empleen un marco conceptual similar para la emisién de normas contables, las practicas
aceptadas de la industria y la doctrina contable, con la condicién de que las fuentes supletorias
utilizadas no entren en conflicto con las fuentes normativas sefialadas en el parrafo anterior y hasta
tanto la F.A.C.P.C.E. emita una norma que cubra la cuestion de medicién involucrada.

1.4. Unidad de medida
a) Entorno econédmico y marco normativo

Los estados contables al 30 de junio de 2024 han sido ajustados para que queden expresados
en moneda de poder adquisitivo de esa fecha, de conformidad con lo establecido por la
Resolucién General N° 10/2018 de la 1.G.J., que, a los fines de la reexpresion de los estados
contables en moneda homogénea, requiere aplicar las normas que sobre el particular ha emitido
la F.A.C.P.C.E. y adoptado el C.P.C.E.C.A.B.A.

Las siguientes son las principales normas legales y profesionales y guias de aplicacion que
regulan la reexpresion de los estados contables en moneda homogénea:

(i) La Ley N° 27.468, que dispuso la derogacién de la restriccion que imponia el Decreto N°
1.269/2002 (modificado por el Decreto N° 664/2003) para la aceptacion de estados contables
reexpresados y da plena aplicacion al articulo 62, in fine, de la Ley N° 19.550 y sus
modificatorias.

(ii) Las normas contables emitidas por la F.A.C.P.C.E.: R.T. N° 6 (Estados contables en moneda
homogénea), R.T. N°17 (seccion 3.1: Expresiéon en moneda homogénea), interpretacion N°
8 (Aplicacion del parrafo 3.1 de la R.T. N° 17) y la guia de aplicacion de la R.T. N° 6, emitida
por el Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y Auditoria.

Para concluir sobre la existencia de un contexto de alta inflacion que amerite la reexpresion
de los estados contables estas normas establecen (a) que corresponde evaluar, entre otras
caracteristicas del contexto econémico, la existencia de una correccién generalizada en los
precios y salarios ante la evolucion de los indices de precios; la brecha entre la tasa de
interés para colocaciones en moneda local y en una moneda extranjera estable, y el
comportamiento general de la poblacién para conservar la riqueza ante la pérdida del poder
adquisitivo de la moneda local; (b) y, como solucion practica, que los estados contables
deben reexpresarse para incorporar el efecto de los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda cuando se presente el hecho factico de una variacion acumulada en el indice
general de precios utilizado para reflejar esos cambios que alcance o sobrepase el 100%
trienal. Debido a diversos factores macroeconémicos, la inflacién trienal se ubicé en 2018
por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional y otras
proyecciones disponibles indican que esta tendencia no se revertira en el corto plg;

Firmado a efectos de'su ideptificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe fle fgetfa 08-08-2024 con nuestro informe de fecha 08-08-2024
Por ComisigpFTscelizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CHABA.T°1-F° 13
ALEJANDRO ALMARZA ELEONORA PRIETO RODRIGUEZ JORGE PABLO BRITO
Sindico Socia Presidente

Contadora Publica U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T° 309 -F° 87
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BMA VALORES S.A.
(Antes denominada Itau Valores S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2024 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 1.4.)

(iii)La Resolucion de la Junta de Gobierno (J.G.) N° 539/18 de la F.A.C.P.C.E., modificada por
la Resolucion J.G. N° 553/19, que, considerando lo dispuesto en las normas contables
profesionales mencionadas precedentemente, declard la existencia de un contexto de alta
inflacion en Argentina a partir del 1° de julio de 2018 y requirié aplicar la R.T. N° 6 en la
preparacion de los estados contables correspondientes a ejercicios anuales o periodos
intermedios cerrados a partir de esa fecha, estableciendo ademas (a) la posibilidad de utilizar
una serie de simplificaciones destinadas a facilitar el proceso de reexpresién a moneda
homogénea, y (b) un periodo de transicidon para estados contables correspondientes a
ejercicios anuales o periodos intermedios cerrados entre el 1° de julio de 2018 y el 30 de
diciembre de 2018, inclusive, durante el cual la reexpresién a moneda homogénea fue
optativa.

(iv)Las Resoluciones C.D. N° 107/2018 y M.D. N° 11/2019 del C.P.C.E.C.A.B.A., que ratifican y
amplian ciertas simplificaciones de la Resolucion J.G. N° 539/18 para la reexpresion
obligatoria de los estados contables anuales o de periodo intermedio con fecha de cierre a
partir del 31 de diciembre de 2018.

(v) La Resolucion General N° 10/2018 de la 1.G.J., que adopta las normas contables
profesionales mencionadas precedentemente.

Para la reexpresion a moneda homogénea se utiliza una serie de indices que combina el
indice de Precios al Consumidor (I.P.C.) Nacional publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (I.N.D.E.C.) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016) con
el indice de Precios Internos al por Mayor (I.P.1.M.) publicado por el I.N.D.E.C. hasta esa
fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los
cuales no se cuenta con informacion del I.N.D.E.C. sobre la evolucion del I.P.I.M., la
variacién en el [.P.C. de C.A.B.A.

Considerando el mencionado indice, la inflacidon por los periodos de seis meses finalizados el
30 de junio de 2024 y 2023 fue de 79,77% y 50,68%, respectivamente, y por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023 fue de 211,41%.

b) Descripcion del proceso de reexpresion de los estados contables y simplificaciones
utilizadas

- Reexpresion del estado de situacion patrimonial

(i) Las partidas monetarias (aquéllas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a
la fecha de cierre del periodo o ejercicio sobre el que se informa. En un periodo
inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y
mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales
partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna
medida esos efectos. La pérdida o ganancia monetaria se incluye en el resultado del
periodo o ejercicio sobre el que se informa.

Firmado a efectos de'su ideptificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe fle fgetfa 08-08-2024 con nuestro informe de fecha 08-08-2024
Por ComisigpFTscelizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA.T°1-F 13

ALEJANDRO ALMARZA ELEONORA PRIETO RODRIGUEZ JORGE PABLO BRITO
Sindico Socia Presidente
Contadora Publica U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T°309-F° 87
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BMA VALORES S.A.
(Antes denominada Itau Valores S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2024 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 1.4.)

Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo o
ejercicio sobre el que se informa no se reexpresan a efectos de su presentacion en el
estado de situacion patrimonial, pero el proceso de ajuste debe completarse para
determinar en términos de unidad de medida homogénea los resultados producidos por
la tenencia de esas partidas no monetarias.

Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha
anterior a la de cierre del periodo o ejercicio sobre el que se informa se reexpresan por
coeficientes que reflejen la variacién ocurrida en el nivel general de precios desde la
fecha de adquisicion o revaluacion hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a
comparar los importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores
recuperables. Los cargos a los resultados del periodo por consumo de activos no
monetarios (depreciacion, amortizacion, valor residual de activos dados de baja, etc.)
se determinaran sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida
corriente al final del periodo o ejercicio sobre el que se informa sin un ajuste equivalente
para propésitos fiscales da lugar a una diferencia temporaria gravable y al
reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en
el resultado del periodo o ejercicio.

- Reexpresion del estado de resultados y simplificaciones utilizadas

A continuacién, se describe el proceso general de reexpresion del estado de resultados a
moneda de la fecha de cierre del periodo por el que se informa y las simplificaciones
utilizadas por la Sociedad:

(i)

(ii)

(iif)

los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de las transacciones que los originan o
del correspondiente devengamiento;

los consumos de activos no monetarios medidos a valor corriente del momento previo
al consumo se ajustan desde el momento del consumo registrado;

las partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de
activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de
registracion del consumo se ajustan tomando como base la fecha de origen del activo
con el que esta relacionada la partida; y

(iv) los resultados financieros y por tenencia, incluido el R.E.C.P.A.M., se presentan en una
sola linea del estado de resultados, tal como permiten las normas contables
profesionales, como simplificacion a la alternativa de presentarlos en términos reales.
En la nota 2.h., se presentan los distintos conceptos que componen los mencionados
resultados financieros y por tenencia, ajustados desde la fecha de origen de cada una
de las imputaciones, asi como el R.E.C.P.A.M. generado por la totalidad de las partidas
monetarias de la Sociedad.

Firmado a efectos de'su ideptificacion Firmado a efectos de su identificacion
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- Reexpresion del estado de evolucion del patrimonio neto

Todos los componentes del patrimonio reexpresados a moneda de inicio del ejercicio son
llevados a moneda de cierre aplicando el indice general de precios, y las variaciones de esos
componentes se reexpresan a moneda de cierre de la siguiente manera: si son movimientos
permutativos que afecten los resultados acumulados, desde la fecha de cierre del ejercicio
anterior; si se trata de reducciones de los resultados acumulados por movimientos
modificativos, desde la fecha de realizacion de la Asamblea que tome la decision.

Reexpresion del estado de flujo de efectivo

Todas las partidas de este estado contable se reexpresan en términos de la unidad de
medida corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El R.E.C.P.A.M. que refleja los cambios en el poder adquisitivo de los componentes del
efectivo y de los equivalentes al efectivo se presenta en la seccién Causas de las variaciones
de efectivo, luego de las actividades operativas, de inversion y de financiacion, en una linea
separada bajo el titulo Resultado financiero y por tenencia Efectivo y equivalentes.

Informacién comparativa

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas vigentes aprobadas por el
C.P.C.E.C.AB.A,, el estado de situacion patrimonial al 30 de junio de 2024 y la respectiva
informacion complementaria se presentan en forma comparativa con datos al cierre del ejercicio
anterior. Asimismo, los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo
se presentan en forma comparativa con los correspondientes al mismo periodo del ejercicio anterior.

Las cifras correspondientes a la informacion comparativa han sido reexpresadas para considerar los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda y, en consecuencia, estan expresadas en la unidad
de medida corriente al 30 de junio de 2024. Asimismo, se han realizado ciertas reclasificaciones en
los estados comparativos a los efectos de uniformar su presentacion.

Criterios de valuacion

Los principales criterios de valuacion y exposicion utilizados para la preparaciéon de los presentes
estados contables son los siguientes:

a) Cajay bancos:
- En moneda nacional: se valuaron a su valor nominal.
- En moneda extranjera: se valuaron a su valor nominal en délares estadounidenses (USD),
convertido a pesos de acuerdo con el tipo de cambio vigente al cierre de las operaciones del

ultimo dia habil anterior al cierre de cada periodo o ejercicio. Las diferencias de cambio fueron
imputadas en los correspondientes estados de resultados.
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AL 30 DE JUNIO DE 2024 (Nota 1.5.)
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b) Inversiones:

- Titulos publicos: se valuaron de acuerdo con el precio de realizacion estimado considerando
transacciones de mercado recientes del activo y/o utilizando metodologias de valoraciéon que
incorporen curvas de rendimiento cupdn cero, considerando los respectivos valores
recuperables.

- Cuotapartes de fondos comunes de inversién: se valuaron de acuerdo con el valor de
cotizacion de las cuotapartes al cierre de cada periodo o ejercicio. Las diferencias de cotizacion
fueron imputadas en los correspondientes estados de resultados.

c) Créditos y deudas: se valuaron a su valor nominal. Este criterio de valuacién no difiere
significativamente de la medicién contable obtenida mediante el calculo del valor presente de los
flujos de fondos que estos activos y pasivos originarian, utilizando una tasa que refleje las
evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de los mismos.

d) Bolsas y Mercados Argentinos S.A.: se valuaron al precio pactado vigente al cierre de las
operaciones de titulos valores al ultimo dia habil, las que fueron canceladas en su mayor parte a la
fecha de emisién de los presentes estados contables.

e) Cuentas del patrimonio neto: se encuentran expresadas de acuerdo con los lineamientos
descriptos en la nota 1.4., excepto la cuenta Capital social, que se ha mantenido a su valor de
origen. El ajuste originado en su reexpresion fue imputado al rubro Ajuste de capital.

f) Cuentas de resultados:

- Las cuentas que comprenden operaciones monetarias (ingresos por servicios, gastos de
administracion y comercializacion y resultados financieros y por tenencia) se expresaron a
sus valores de origen sobre la base de su devengamiento mensual y se reexpresaron de
acuerdo con los lineamientos descriptos en la nota 1.4.

1.7. Libros rubricados

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, los mismos se encuentran en proceso
de transcripcion al libro Inventario y Balances.
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NOTA 2 — COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION
PATRIMONIAL Y DEL ESTADO DE RESULTADOS

Los principales rubros al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 del estado de situacién patrimonial
se componen de la siguiente manera:

30/06/2024 31/12/2023
2.1. Bancos
Banco BMA S.A.U. en Délares (Nota 6. y Anexo Il) 331.963 252.901
Standard Chartered Bank New York (Anexo II) 113.925 283.165
Banco BMA S.A.U. (Nota 6.) 38.922 50.289
Banco de Valores S.A. 4 7
484.814 586.362
2.2. Créditos Comerciales
Servicios SLA a Cobrar (Nota 6) - 25.657
Deudores Varios 311 -
31 25.657
2.3. Otros Créditos
Titulos en Garantia en USD (Anexo Il) 1.256.465 1.212.533
Titulos en Garantia - 249.372
Depdsitos en Garantia en USD (Anexo 1) 96.990 173.286
Depésitos en Garantia en pesos 470 846
1.353.925 1.636.037
2.4. Deudas Comerciales
Proveedores varios 12.823 8.059
Proveedor Banco BMA S.A.U. (Nota 6.) - 1
12.823 8.060
2.5. Bolsas y Mercado Argentinos
Comitentes a cobrar (1.538.624) (4.902.953)
Comitentes a pagar 2.216.646 5.465.889
678.022 562.936

con nuestro informe fle fgetfa 08-08-2024 con nuestro informe de fecha 08-08-2024
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30/06/2024 31/12/2023
2.6. Deudas Sociales
Provisién Remuneracién variable 153.644 150.608
Provisién Vacaciones 64.536 55.977
Cargas Sociales a pagar 16.911 15.225
Provisién Gremio - 3.870
Otros 286 639
235.377 226.319
2.7. Deudas Fiscales
Corrientes
Impuesto a las Ganancias (neta de anticipos y 6.609 27 352
retenciones)
Impuesto al valor agregado 3.314 17.109
Impuesto sobre los Ingresos Brutos 4.921 13.754
14.844 58.215
No Corrientes
Pasivo por Impuesto diferido (Nota 3.) 176.523 268.579
176.523 268.579

La composicion de los principales rubros del estado de resultados al 30 de junio de 2024 y 2023 es la
siguiente

30/06/2024 30/06/2023

2.8. Resultados financieros y por tenencia
Resultado por tenencia en F.C.I. 583.721 571.561
Resultado por compra venta de Titulos y Acciones 1.772.321 1.180.298
Diferencia de cambio 22.639 (25.704)
R.E.C.P.AM. (2.568.602) (1.646.891)
(189.921) 79.264

2.9. Otros Ingresos

Derechos de Mercado 5.145 7.138
5.145 7.138

Firmado a efectos de'su ideptificacion Firmado a efectos de su identificacion
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NOTA 3 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a)

b)

Ajuste por inflacién impositivo

La Ley N° 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por las leyes N° 27.468 y N° 27.541, establece
respecto del ajuste por inflacion impositivo, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del 1° de
enero de 2018, lo siguiente:

(i) que dicho ajuste resultara aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de
variacion del |.P.C. nivel general que supere el 100% en los treinta y seis meses anteriores al
cierre del ejercicio que se liquida;

(i) que respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento
sera aplicable en caso que la variacion de ese indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre
de cada uno de esos ejercicios, supere un 55%, 30% y 15% para el primer, segundo y tercer afio
de aplicacién, respectivamente;

(iii) el efecto del ajuste por inflacién impositivo positivo o negativo, segiun sea el caso,
correspondiente al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018,
se imputa un tercio en ese periodo fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales, en los
dos periodos fiscales inmediatos siguientes;

(iv) el efecto del ajuste por inflacion positivo o negativo correspondiente al primer y segundo ejercicio
fiscal iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debe imputarse un sexto al ejercicio fiscal en
que se determine el ajuste y los cinco sextos restantes en los periodos fiscales inmediatos
siguientes; y

(v) para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021 se podra deducir el 100%
del ajuste en el afio en el cual se determina.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 se cumplen los parametros que establece la ley
de impuesto a las ganancias para practicar el ajuste por inflaciéon impositivo. En consecuencia, la
Sociedad ha incorporado, en la registracion del impuesto a las ganancias corriente y diferido, los
efectos que se desprenden de la aplicacion de ese ajuste en los términos previstos en la ley.

Tasa corporativa del impuesto a las ganancias

La Ley N° 27.630, promulgada con fecha 16 de junio de 2021 a través del Decreto N° 387/2021,
establecio para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 inclusive, un
esquema de alicuotas escalonadas de 25%, 30% y 35% que se aplicaran progresivamente de
acuerdo al nivel de ganancias netas imponibles acumuladas al cierre de cada ejercicio.

La Sociedad ha determinado el cargo contable por impuesto a las ganancias aplicando la tasa

impositiva que estima que resultara aplicable a las ganancias totales del ejercicio, considerando el

método de impuesto diferido tal como lo establecen las normas contables profesionales vigentes en

la Cludad Auténoma de Buenos Aires, Republlca Argentina, segun el cual (|) en adicion al impuesto
yé.
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impuesto diferido, correspondientes al efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la
valuacién contable y la impositiva de los activos y pasivos y (ii) se reconoce como gasto (ingreso)
por impuesto, tanto la parte relativa al gasto (ingreso) por el impuesto corriente como la
correspondiente al gasto (ingreso) por impuesto diferido originado en el nacimiento y reversién de
las mencionadas diferencias temporarias en el periodo y (iii) los importes correspondientes a las
diferencias temporarias y a los quebrantos impositivos no utilizados se les aplicara la tasa impositiva
que se espere esté en vigencia al momento de su reversion, considerando las normas legales
sancionadas hasta la fecha de los estados contables. Asimismo, se reconoce un activo por impuesto
diferido cuando existan quebrantos impositivos o créditos fiscales no utilizados susceptibles de
deduccion de ganancias impositivas futuras, en tanto las mismas sean probables.

La evolucién del saldo neto por impuesto a las ganancias diferido determinado por la Sociedad al 30
de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

30/06/2024 31/12/2023
gc(;t;\c/gi(oPaswo) por impuesto a las ganancias diferido al inicio del (268.579) 108.642

Variacion de las diferencias temporarias 92.056 (377.221)
Pa§|vo por |mpl_1esto a las ganancias diferido al cierre del (176.523) (268.579)
periodo/ ejercicio

En virtud de la Resoluciéon de Junta de Gobierno N° 553/19, que modificé la Resolucion de Junta de
Gobierno N° 539/18, ambas de la F.A.C.P.C.E., mientras se aplique la R.T. N° 6, no se presenta la
conciliacién entre el cargo contable por impuesto a las ganancias imputado al resultado de cada
ejercicio en el rubro impuesto a las ganancias y el resultante de aplicar la alicuota vigente segun las
normas impositivas al resultado impositivo de cada ejercicio.

El impuesto calculado sobre las mencionadas bases impositivas al ejercicio finalizado el 30 de junio
de 2024 la Sociedad generd quebrantos acumulados en el impuesto a las ganancias por 98.796, que
podra compensar con futuros cargos por ese impuesto aplicando la tasa que se encuentre vigente
en ese momento, de acuerdo con el siguiente detalle hasta el ejercicio fiscal 2029.
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NOTA 4 - PLAZOS DE INVERSIONES, CREDITOS Y PASIVOS

La composicion al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 de las inversiones, créditos y pasivos segun su plazo estimado de cobro o
pago y la tasa de interés que devengan es la siguiente:

L, . Créditos Otros Deudas Bolsas y Deudas Deudas
Descripcion Inversiones . - . Mercados . .
Comerciales Créditos Comerciales A . Sociales Fiscales
rgentinos
3er.Trimestre 2024 3.591.761 311 1.353.925 12.823 678.022 84.769 14.844
4to. Trimestre 2024 - - - - - - -
1er.Trimestre 2025 - - - - - 150.608 -
2do.Trimestre 2025 - - - - - - -
A mas de un afio - - - - - - -
Subtotal 3.591.761 311 1.353.925 12.823 678.022 235.377 14.844
De plazo vencido - - - - - - -
Sin plazo establecido - - - - - - 176.523
Total 3.591.761 311 1.353.925 12.823 678.022 235.377 191.367
Que no devengan interés - 311 1.353.925 12.823 678.022 235.377 191.367
A tasa fija - - - - - - -
A tasa variable 3.591.761 - - - - - -
Total al 30/06/2024 3.591.761 311 1.353.925 12.823 678.022 235.377 191.367
Total al 31/12/2023 " 3.606.381 25.657 1.636.037 8.060 562.936 m 226}19 326.794
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(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 1.4.)

NOTA 5 - ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL

Al 30 de junio de 2024 el capital social de BMA Valores S.A. (Antes denominada Itau Valores S.A.)
asciende a 52.420, representado por miles 52.420 acciones ordinarias, nominativas no endosables con
derecho a un voto y de VSN 1 cada una) el cual se encuentra totalmente suscripto e integrado segun el
siguiente detalle:

Acciones g:r\l,t::: % de participacion
Accionista (expre§ad (expresad Capital Votos
o en miles) o en miles) Social
Banco BMA S.A.U. 45.605 45.605 87,00% 87,00%
Banco Macro S.A. 6.815 6.815 13,00% 13,00%

NOTA 6 — OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL ARTICULO 33 DE LA LEY 19.550 Y
SOCIEDADES RELACIONADAS

Los saldos activos y pasivos con los accionistas y Sociedades vinculadas al 30 de junio de 2024 y 31
de diciembre 2023, son los siguientes:

30/06/2024 31/12/2023

Activo Corriente

Bancos
- Bancos cta. cte. $AR (Banco BMA S.A.U.) 38.922 50.289
- Bancos cta. cte. USD (Banco BMA S.A.U.) (Anexo ) 331.963 252.901
Creéditos Comerciales
- Servicios SLA BMA Asset Management S.A. a Cobrar - 25.657
370.885 328.847
Pasivo Corriente
Deudas Comerciales
- Banco BMA S.A.U. - 1
- 1

Los resultados generados por las operaciones con los accionistas y Sociedades vinculadas al 30 de
junio de 2024 y 2023, son los siguientes:

30/06/2024 30/06/2023

Gastos de Administracion

- Honorarios y retribuciones por servicios (Banco BMA S.A.U.) - 36.505
- Alquileres y expensas (Banco BMA S.A.U.) - 21.280
- Gastos Bancarios (Banco BMA S.A.U.) 18
Total Gastos de Administracion 18
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(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 1.4.)

NOTA 7 - RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES Y TRATAMIENTO DE LOS
RESULTADOS NO ASIGNADOS

a) La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad en su reunion de fecha 6 de junio
de 2024 aprobd el traslado del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 de
377.487 (importes expresados al 30 de junio de 2024) a la constituciéon de reserva legal por
149.062 y reserva facultativa por 228.425.

b) De acuerdo con lo establecido por la Resolucién General N° 7/2015 de la 1.G.J., la Asamblea
de Accionistas que considere los estados contables anuales de la Sociedad debera resolver un
destino especifico de los resultados acumulados positivos de la misma.

c) Segun el articulo 70 de la Ley N° 19.550, al menos 5% de la utilidad del ejercicio de la Sociedad
mas/menos los ajustes de resultados de ejercicios anteriores y menos la pérdida acumulada al
cierre del ejercicio anterior, si existiera, debe ser apropiado a la constitucion de la Reserva legal
hasta que la misma alcance el 20% del capital social.

NOTA 8 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2024 la Sociedad posee USD 109 (en miles) en garantia, encontrandose de los mismos
USD 90 (en miles) en ROFEX y USD 19 (en miles) en BYMA. También posee en garantia 470 (en miles)
en BYMA. Adicionalmente posee en titulos la especie GD35 - Bonos Globales de la Rep. Argentina en
dolares por 1.900 (en miles) nominales y la especie AL30 - Bono Step Up de la Rep. Argentina por 172
(en miles) nominales.

NOTA 9 - PATRIMONIO NETO MINIMO Y CONTRAPARTIDA MINIMA

En cumplimiento de las disposiciones establecidas por la C.N.V. vigentes a partir de la Resolucion
General N° 622/2013 de ese organismo y sus modificatorias, la Sociedad se encuentra inscripta en las
categorias de: agente de liquidacién y compensacion y agente de colocacidn y distribucion integral de
F.C.l. (ALyC, AN — Integral y ACyDI FCI).

A la fecha de los presentes estados contables, la Sociedad posee un patrimonio neto expresado en
UVAs que asciende a 4.136.431 y supera el patrimonio neto minimo requerido por dicha norma, el cual
asciende a 470.350 UVAs, y la contrapartida minima exige un minimo del 50% del importe del patrimonio
neto minimo, y se encuentra integrada por cuotapartes de F.C.I. Asimismo, respecto de la actuacién de
la Sociedad como ACyDI FCI debe adicionarse al patrimonio neto minimo mencionado anteriormente
un importe equivalente a 163.500 UVAs. La contrapartida minima se conforma del siguiente detalle:
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BMA VA

LORES S.A.

(Antes denominada Itau Valores S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2024 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 1.4.)

Activos o Valor del FCI . Importe
. . N° de Cantidad de
Disponibles Concepto (expresado (expresado
Cuenta . Cuotapartes -
en Pesos en miles) en miles)
FCl Goal Pesos 1.000 0,13679384 | 4.500.000 615.572
Clase B
Total (expresado en miles) 615.572

NOTA 10 - EVOLUCION DE LA SITUACION MACROECONOMICA, DEL SISTEMA FINANCIERO Y
DE CAPITALES

El mercado financiero argentino ha observado durante los ultimos afios un prolongado periodo de
volatilidad en los valores de mercado de los instrumentos financieros publicos y privados, incluyendo un
nivel elevado de riesgo pais, un incremento del tipo de cambio oficial entre el peso argentino y el dolar
estadounidense, un incremento de las tasas de interés y una aceleracién significativa del ritmo
inflacionario (ver nota 1.4).

Particularmente, en lo que tiene que ver con el precio del délar estadounidense, desde finales de 2019
comenzé a ampliarse significativamente la brecha entre el precio oficial de dolar estadounidense -
utilizado principalmente para comercio exterior- y los valores alternativos de mercado, habiendo llegado
a picos maximos cercanos al 200%. A la fecha de emisién de los presentes estados contables, la
mencionada brecha asciende aproximadamente a 48%.

En lo que tiene que ver con la administracion de la deuda publica nacional, se ha observado un proceso
de reestructuracion, incluyendo diversos canjes voluntarios y acuerdos alcanzados respecto a las
acreencias con el llamado Club de Paris y el Fondo Monetario Internacional.

En este contexto, el 10 de diciembre de 2023 asumieron las nuevas autoridades del gobierno nacional
argentino el cual emitié una serie de medidas de emergencia. Entre los principales objetivos se persigue,
entre otras cuestiones relevantes, una flexibilizacién normativa en materia econémica, reduccion del
déficit fiscal principalmente via disminucién del gasto, incluyendo reduccién de distintos tipos de
subsidios. Asimismo, se produjo una devaluacién del peso argentino cercana al 55% respecto del délar
estadounidense, lo cual ha generado una aceleracion del ritmo inflacionario, siendo la inflacién
interanual medida a partir del IPC nacional publicado por el INDEC de 272% a la fecha de emisién de
los presentes estados contables.

El programa integral perseguido por el nuevo gobierno nacional incluye reformas en la economia,
justicia, relaciones exteriores, infraestructura y otras. Con fecha 20 de diciembre de 2023, por medio del
Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023, se establecieron una cantidad significativa de reformas,
sobre el cual distintos actores presentaron ante la Justicia diversos amparos o pedidog

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 08-08-2024
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

ARZA ELEONORA PRIETO RODRIGUEZ
Socia
Contadora Publica U.B.A.
C.P.C.E.CAB.A.T°309-F° 87

JORGE PABLO BRITO
Presidente

ALEJANDRO AL
Sindico



-21-

BMA VALORES S.A.
(Antes denominada Itau Valores S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2024 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 1.4.)

en el Boletin Oficial la Ley 27.742 que fue promulgada por el Poder Ejecutivo a través del Decreto N°
592/2024, la cual incluye dentro de sus puntos, facultades delegadas al Poder Ejecutivo, reformas
fiscales, laborales, previsionales, entre otros. A la fecha de emision de los presentes estados contables
la mencionada ley se encuentra en proceso de reglamentacion.

Adicionalmente, el contexto macroecondmico nacional e internacional genera cierto grado de
incertidumbre respecto a su evolucion futura en lo que respecta al nivel de recuperacion econémica a
nivel global.

Por todo lo mencionado, la direccién de la sociedad monitorea permanentemente la evolucién de las
situaciones citadas, para determinar las posibles acciones a adoptar e identificar eventuales impactos
sobre su situacion patrimonial y financiera, que pudieran corresponder reflejar en los estados contables
de periodos futuros.

NOTA 11 - TRANSFERENCIA DEL PAQUETE ACCIONARIO BANCO ITAU ARGENTINA S.A.

Con fecha 23 de agosto de 2023 el grupo brasilefio liderado por Itat Unibanco Holding S.A., controlante
de Banco Itau Argentina S.A., mediante sus sociedades Itau Unibanco S.A. y Banco Itau BBA S.A,,
celebré un acuerdo de compraventa de acciones para la transferencia de la totalidad de sus tenencias
accionarias en el Banco Itau Argentina S.A., y de sus subsidiarias en Argentina (Itau Asset Management
S.A. e Itau Valores S.A.), a favor de Banco Macro S.A., la que se hizo efectiva luego del cumplimiento
de ciertas condiciones mencionadas en dicho acuerdo (sustancialmente la aprobacion de la operacion
por parte del Banco Central de la Republica Argentina).

Con fecha 2 de noviembre de 2023, el Directorio del B.C.R.A. mediante la resolucion N° 450, autorizd
la adquisicion de las acciones representativas del 100% del capital social y de los votos de Banco Itad
Argentina S.A., y las acciones de Itau Asset Management S.A. e Itau Valores S.A. que, directa e
indirectamente, le otorgaron al Banco Macro S.A. el 100% del capital social y de los votos de cada una
de dichas sociedades.

Con fecha 3 de noviembre de 2023 han presentado su renuncia la totalidad de los Directores Titulares
y el Director Suplente, asi como también los Sindicos Titulares y Suplentes de la Entidad, siendo las
mismas aceptadas por el Accionista de la misma, y designados sus reemplazos a partir de dicha fecha.

El dia 6 de diciembre de 2023, fue inscripta en la 1.G.J. el cambio en la denominacion de la entidad
pasando de llamarse Itau Valores S.A. a su actual nombre de BMA Valores S.A., el cambio se registro
bajo el numero 21.105 del libro 115.
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BMA VALORES S.A.

(Antes denominada Itau Valores S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2024 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 1.4.)

NOTA 12 — HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No existen otros acontecimientos significativos ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la emisién
de los presentes estados contables intermedios que puedan afectar significativamente la situacion
financiera o los resultados del periodo, que no hayan sido expuestos en los presentes estados contables

intermedios.
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BMA VALORES S.A.

(Antes denominada Itau Valores S.A.)
N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 12.223 Libro 29.

INVERSIONES
AL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

Anexo |
30/06/2024 31/12/2023
Descripcion :
Cant|_dad Cotizacién | Importeen $ | Importe en $
en miles
INVERSIONES CORRIENTES
Fondos Comunes de Inversién
FCI Goal Multiestrategia - cuotapartes clase "B" 10,000 1,5963 16 23
FCI Goal Multiestrategia Plus - cuotapartes clase "B" 10,000 1,5963 16 23
FCI Goal Ahorro Max - cuotapartes clase "B" 986,294 62,7002 61.841 80.387
FCI Goal Performance - cuotapartes clase "B" 106,347 90,1072 9.583 13.318
FCI| Goal Pesos - cuotapartes clase "B" 11.149,817 136,7938 1.525.226 1.454.510
FCI Goal Renta Global - cuotapartes clase "B" 2.349,761 129,1723 303.524 423.875
FCI Goal Premium - cuotapartes clase "B" 10,000 2,9384 29 40
Total Fondos Comunes de Inversion 1.900.235 1.972.176
Titulos Publicos
Bono del Tesoro Nac. vinculado a USD 30/04/24—-TV24 - - - 555.785
Letra del Tesoro Nac. en pesos Aj. por CER 20/05/24 —T6X4 - - - 516.278
Letra del Tesoro Nac. en pesos Aj. por CER 18/01/24-X18E4 - - - 562.142
Letra del Tesoro Nac. Vto. 13/09/24 - S31S4 370.000,000 1,025,00 379.250 -
Letra del Tesoro Nac. Vto. 30/09/24 - S30S4 231,378 1,00 231.378 -
Bono del Tesoro Nac. Vto. 30/06/24 -TDJ24 340,000 1.161,00 394.740 -
Bono del Tesoro Nac. Step Up Vto. 2030 AL30 - 2030 923,000 743,40 686.158 -
Total Titulos Pubicos 1.691.526 1.634.205
TOTAL DE INVERSIONES 3.591.761 3.606.381
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BMA VALORES S.A.

(Antes denominada Itau Valores S.A.)
N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 12.223 Libro 29.

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

AL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

Anexo Il
Monto en Monto en
Rubros ﬂgr;;OMyOgLadS: Cotizgcién Mone<_ja Monet_ia
Extranjera (*) Argentina Argentina
30/06/2024 31/12/2023
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Bancos — Banco BMA S.A.U. us$s 372,78 890,50 331.963 252.901
Yol?sncos - Standard Chartered Bank New U$S 125,33 909,00 113.925 283.165
Titulos Publicos En Tenencia us$s 1.213,81 890,50 1.080.898 -
Titulos Publicos En Garantia U$S | 1.410,97 890,50 | 1.256.465 1.212.533
Garantia USD Billete us$s 104,85 890,50 93.373 167.524
Garantia USD Divisa uss 3,98 909,00 3.617 5.762
,EiT<'-;-\ASA Mercado de Valores de Buenos U$S ) ) ) 708.937
Total del Activo Corriente 2.880.241 2.630.822
Total del Activo 2.880.241 2.630.822
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales Us$s 119,53 912,00 109.010 268.156
Bolsas y Mercados Argentinos - Comitentes | U$S 0,18 890,50 (157) (37.763)
Bolsas y Mercados Argentinos - Comitentes | U$S 44,27 909,00 (40.240) (57.716)
Bolsas y Mercados Argentinos - Comitentes | U$S 376,19 930,50 350.047 1.055.082
Total del Pasivo Corriente 418.660 1.277.759
Total del Pasivo 418.660 1.277.759
POSICION NETA 2.461.581 1.403.063

(*) Tipo de cambio comprador/vendedor Ddlar billete/divisa Banco Nacidn de la Republica Argentina al 30 de

junio de 2024.
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BMA VALORES S.A.

(Antes denominada Itau Valores S.A.)
N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 12.223 Libro 29.

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INCISO B) DE LA LEY 19.550
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (Nota 1.5.)

(Cifras expresadas en miles de pesos — Nota 1.4.)

Anexo lll
30/06/2024 30/06/2023
Rubros Gastos de Gastos de
Administracion | Comercializacion Total Total
$

Remuneraciones y cargas sociales 514.545 - 514.545 419.653
Egresos Fiscales - 73.099 73.099 110.101
Honorarios y Retribuciones por Servicios 11.426 - 11.426 55.025
Egresos Operacionales - 56.200 56.200 29.294
Alquileres y Expensas 15.887 - 15.887 47.255
Impuestos, Tasas y Contribuciones 13.897 - 13.897 18.948
Otros 4.394 156 4.550 2.484
Total al 30/06/2024 560.149 129.455 689.604 -
Total al 30/06/2023 543.113 139.647 - 682.760
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INFORME SOBRE REVISION DE ESTADOS CONTABLES
DE PERIODO INTERMEDIO

A los Sefiores Directores de

BMA VALORES S.A.

C.U.L.T.: 30-70911024-8

Domicilio legal: Avenida Eduardo Madero 1182 — 2° piso
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

. Informe sobre los estados contables

Introduccion

1. Hemos revisado los estados contables de periodo intermedio adjuntos de BMA VALORES S.A.
(“la Sociedad”), que comprenden (a) el estado de situaciéon patrimonial al 30 de junio de 2024,
(b) los estados de resultados, de evoluciéon del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo
de seis meses finalizado en esa fecha y (c) un resumen de las politicas contables significativas

y otra informacion explicativa incluida en las notas y anexos que lo complementan.

Responsabilidad de la Direccion de la Sociedad en relaciéon con los estados contables

2. La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con el marco de informacién contable prescripto por
la Inspeccion General de Justicia, que, tal como se indica en la nota 1.1. a los estados contables
adjuntos, requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, en
disposiciones reglamentarias o en resoluciones de ese organismo de control. La Direccion de la
Sociedad es también responsable del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estados contables de periodos intermedios libres de distorsiones significativas,

ya sea debido a errores o a irregularidades.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre los estados contables adjuntos
basada en nuestra revision, que fue realizada de conformidad con las normas de la Resolucién
Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
aplicables a la revision de estados contables de periodos intermedios, y cumpliendo con los
requerimientos de ética pertinentes a la auditoria de los estados contables anuales de la

Sociedad.

Una revision de estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de las cuestiones contables y financieras, y en
aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision
es sustancialmente menor que el de una auditoria de estados contables y, por consiguiente, no
nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento de todas las cuestiones
significativas que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion

de auditoria.

Conclusioén

4. Sobre la base de nuestra revision, nada llamo nuestra atencion que nos hiciera pensar que los
estados contables adjuntos no estan presentados, en todos sus aspectos significativos, de

conformidad con el marco de informacién contable mencionado en el parrafo 2.

Otras cuestiones

5. Las cifras y otra informacién correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023,
que se presenta con fines comparativos, derivan de los respectivos estados contables, que
fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades en su
informe de auditoria de fecha 28 de febrero de 2024. Adicionalmente, los estados contables de
la Sociedad correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 no
fueron revisados por nosotros sino por otros auditores, quienes con fecha 9 de agosto de 2023

expresaron una conclusion sin salvedades sobre dichos estados contables.
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Il. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

6. En cumplimiento de las disposiciones vigentes informaos que:

a) Los estados contables adjuntos surgen de los registros contables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las normas legales vigentes, considerando lo mencionado en

la nota 1.7. a los mismos;

b) Al 30 de junio de 2024 la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de

la Sociedad, asciende a $13.629.420, no siendo la misma exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
8 de agosto de 2024

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F°13
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INFORME DE REVISION DE LA COMISION FISCALIZADORA

SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES DE PERIODO INTERMEDIO

A los sefiores Directores y Accionistas

BMA VALORES S.A.

C.U.L.T.: 30-70911024-8

Domicilio legal: Av. Eduardo Madero 1182 - 2° piso “D”
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables

1. Documentacién examinada

Hemos llevado a cabo los controles que nos imponen como comision fiscalizadora la legislacion
vigente, el estatuto social, las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para
contadores publicos, acerca de los estados contables de BMA VALORES S.A. que
comprenden el estado de situacion patrimonial al 30 de junio de 2024, y los estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo, correspondientes al periodo
intermedio de seis meses, finalizado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados contables que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Responsabilidad de la Direccion en relaciéon con los estados contables

La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con el marco de informacion contable prescripto por
la Inspeccion General de Justicia, que, tal como se indica en la nota 1.1. a los estados
contables adjuntos, requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, en
disposiciones reglamentarias o en resoluciones de ese organismo de control. La Direccion de la
Sociedad es también responsable del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estados contables de periodos intermedios libres de distorsiones significativas,
ya sea debido a errores o a irregularidades.

Responsabilidad de la Comision Fiscalizadora en relacion con los estados contables

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas
en la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.), adoptada por la Resoluciéon C.D. N° 96/2022 del Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(C.P.C.E.C.A.B.A.). Dichas normas requieren que el examen de los mencionados estados
contables se efectue de acuerdo con las normas aplicables a encargos de revision de estados
contables de periodos intermedios, e incluya la verificacion de la congruencia de los
documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en
actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado 1.
precedente, hemos examinado la revision efectuada por los auditores externos Pistrelli, Henry
Martin y Asociados S.R.L., quienes emitieron su informe sin salvedades de fecha 8 de agosto
de 2024, suscripto por la socia de la firma Eleonora Prieto Rodriguez, de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes para la revisidon de estados contables de periodos intermedios.
Dicha revisién incluyé la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revisién efectuada por
dichos profesionales. Los auditores externos mencionados han llevado a cabo su examen de
conformidad con las normas de revision de estados contables de periodos intermedios
establecidas en la seccion IV de la Resolucion Técnica N° 37 de la F.A.C.P.C.E. adoptada por
el C.P.C.E.C.AB.A. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de
independencia y las demas responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos
del Cédigo de Etica del C.P.C.E.C.A.B.A.
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Una revisidbn sobre los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar
indagaciones, principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables,
y en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision tiene un
alcance significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite
obtener seguridad de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditoria. En consecuencia, no expresamos opinion de auditoria.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion, el
examen no se extendié a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la
Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

Informamos, ademas, que hemos realizado las restantes tareas de control de legalidad
previstas por el articulo 294 de la Ley N° 19.550, que consideramos necesarias de acuerdo con
las circunstancias, incluyendo entre otras, el control de la constitucion y subsistencia de las
garantias de los Directores.

Dejamos expresa mencién que somos independientes de BMA VALORES S.A. y hemos
cumplido con los demas requisitos de ética de conformidad con el cédigo de ética del
C.P.C.E.C.A.B.A. y de lo previsto en las RT N° 15y 37 de la F.A.C.P.C.E.

Conclusién
Sobre la base de nuestra revision, nada llamé nuestra atencion que nos hiciera pensar que los

estados contables adjuntos no estan presentados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con el marco de informacion contable mencionado en el parrafo 2.

. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informamos ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que:

a) Los estados contables adjuntos surgen de los registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes, considerando lo
mencionado en la nota 1.7. a los mismos.

b) Al 30 de junio de 2024 la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de
la Sociedad, asciende a $ 13.629.420, no siendo la misma exigible a esa fecha.

c) hemos realizado las restantes tareas de control de legalidad previstas por el articulo 294
de la Ley N° 19.550, que consideramos necesarias de acuerdo con las circunstancias,
incluyendo entre otras, el control de la constitucion y subsistencia de la garantia de los
directores, no teniendo observaciones que formular al respecto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de agosto de 2024

Dr. Alejandro arza

Por Comisién Fiscalizadora



Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de agosto de 2024

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 08/08/2024 referida a un Estado
Contable Periodos Intermedios de fecha 30/06/2024 perteneciente a BMA
VALORES S.A. CUIT 30-70911024-8, intervenida por la Dra. ELEONORA
ISABEL PRIETO RODRIGUEZ. Sobre la misma se han efectuado los
controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacion
profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88, no
implicando estos controles la emision de un juicio técnico sobre la
actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dra. ELEONORA ISABEL PRIETO RODRIGUEZ
Contador Publico (U.B.A))

CPCECABA T° 309 F° 87

Firma en caracter de socio
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL

o o
T°1F° 13
Legalizacién N° 910590
Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesional
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— declarando el siguiente codigo: ZX79ms1
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