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OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 21 DENOMINADAS EN DOLARES A TASA FIJA CON VENCIMIENTO ENTRE EL QUINTO Y DECIMO ANIVERSARIO DE LA
FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$750.000.000

A EMITIRSE EN EL MARCO DEL PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) Y/O DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CONVERTIBLES EN ACCIONES POR HASTA US$1.400.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR)

Este suplemento de prospecto (el “Suplemento”) corresponde a las obligaciones negociables clase 21 denominadas en ddlares estadounidenses (“Délares”, “USS” o “USD”)
a tasa fija con vencimiento entre el quinto y el décimo aniversario de la Fecha de Emision y Liquidacién (tal como este término se define mas adelante) (las “Obligaciones
Negociables” o las “Obligaciones Negociables Clase 21”), a ser emitidas por Pampa Energia S.A. (indistintamente, la “Sociedad”, “Pampa Energia”, la “Compafiia” o la
“Emisora”) en el marco del Programa de Emisidn de Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles en Acciones) y/o de Obligaciones Negociables Convertibles en Acciones
por hasta US$1.400.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor) (el “Programa”).

La oferta publica de las Obligaciones Negociables en Argentina estd destinada exclusivamente a Inversores Calificados (tal como dicho término se define mas adelante).

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas de conformidad con la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), la
Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, sus modificatorias y reglamentarias, incluyendo, sin limitacion, la Ley N° 27.440 y el Decreto N° 471/18 (la “Ley de Mercado de
Capitales”) y las normas de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”) segun texto ordenado por la Resolucién General de la CNV N° 622/2013, y sus modificatorias (las
“Normas de la CNV”) y cualquier otra ley y/o reglamentacion aplicable. Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples no convertibles en acciones, no
subordinadas, con garantia comudn y sin garantia de terceros, y en todo momento tendran igual prioridad de pago que todas las demds deudas no garantizadas y no
subordinadas, presentes y futuras de la Sociedad (salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho, incluyendo, sin limitacion, reclamos impositivos
y laborales).

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. A nivel local, las Obligaciones Negociables no contaran con una calificacién de riesgo. Las Obligaciones Negociables
podran contar con una o mas calificaciones a nivel internacional. Para mas informacion ver la seccién “Calificacién de Riesgo” en este Suplemento.

El capital de las Obligaciones Negociables sera amortizado en un Unico pago en la Fecha de Vencimiento (tal como dicho término se define mas adelante), segun lo indicado
en la Seccidn “Descripcion de la Oferta y la Negociacion — Descripcion de las Obligaciones Negociables” del presente. La Fecha de Vencimiento sera determinada e informada
por la Emisora en el Aviso de Resultados (tal como se dicho término se define mas adelante). Las Obligaciones Negociables devengarén intereses a una Tasa Fija que serd
determinada por la Emisora juntamente con los Compradores Iniciales (tal como se dicho término se define mas adelante) de conformidad con el procedimiento previsto en
la seccién “—Plan de Distribucion de las Obligaciones Negociables”, y sera informada mediante el Aviso de Resultados. La integracién del precio de suscripcion de las
Obligaciones Negociables deberd ser realizada en efectivo, en Délares en el exterior.

Las Obligaciones Negociables no han sido ni seran registradas bajo la Securities Act of 1933 (tal como fuera modificada, la “Securities Act” o “Ley de Titulos Valores
Estadounidense”) de los Estados Unidos de América (“Estados Unidos”), ni estaran registradas ante la Securities and Exchange Commission de Estados Unidos (“SEC”), ni ante
cualquier otra comisién de los Estados Unidos u otra autoridad regulatoria, y ninguna de dichas autoridades ha evaluado o autorizado los méritos de la oferta o ni la veracidad
del presente Suplemento. Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas, vendidas y/o entregadas en los Estados Unidos o a personas estadounidenses, excepto (i) a
compradores calificados en virtud de la exencidn de registro establecida por la Norma 144A de la Securities Act (la “Regla 144A"), y (ii) a ciertas personas que no sean personas
estadounidenses en transacciones off-shore en los términos de la Regulacion S de la Securities Act (la “Regulacion S”). Los potenciales inversores son notificados en virtud
del presente que la Sociedad podria apoyarse en la exencidn a las disposiciones del Articulo 5 de la Securities Act establecida por la Regla 144A.

La Sociedad solicité autorizacién para el listado de las Obligaciones Negociables en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y para su negociacidn en el Mercado Abierto
Electrdnico S.A. (“MAE”).

Este Suplemento debe leerse conjuntamente con el prospecto del Programa de fecha 18 de marzo de 2024 (el “Prospecto”), y publicado en la pagina web de la Compaiiia
(www.pampa.com), en la pagina web de la CNV (www.cnv.gob.ar) a través de la Autopista de la Informacidn Financiera (la “Pagina Web de la CNV”) bajo el ID #3169871, en
el sitio web de BYMA, https://open.bymadata.com.ar, y en el Sitio Web del MAE, http://www.mae.com.ar, bajo la seccién “Mercado Primario”. Todos los términos en
mayuscula utilizados pero no definidos en el presente, tienen el significado que se les asigna en el Prospecto.

La Sociedad prevé que la transferencia de las Obligaciones Negociables se realizara a los inversores mediante anotacidn en cuenta a través del sistema de The Depository
Trust Company (“DTC”) y sus participantes directos e indirectos, incluyendo Clearstream Banking, société anonyme (“Clearstream”), Euroclear Bank S.A./N.V. (“Euroclear”) y
Caja de Valores S.A. (“CVSA”) en la Fecha de Emision y Liquidacion.

Se advierte a los Inversores Calificados (conforme dicho término se define mas adelante) que las Obligaciones Negociables no cumplen con los requisitos del Decreto N°
621/2021, referidos a obligaciones negociables denominadas en moneda nacional, sin perjuicio de que las Obligaciones Negociables cumplirdn con los requisitos
establecidos por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables. Para obtener informacion relativa a la normativa vigente en materia de carga tributaria, véase la
seccion “Informacion Adicional — Carga Tributaria” del Prospecto.

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los términos y condiciones en el Suplemento se encuentran
vigentes. Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion contenidos en el presente Suplemento. Invertir en obligaciones
negociables de la Emisora implica riesgos. Véase la seccion titulada “Factores de Riesgo” en este Suplemento y en cualquier documento incorporado por referencia."

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento se encuentra comprendida dentro de la autorizacién de oferta publica otorgada
por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el articulo 41, seccién V, capitulo V, titulo 1l de las Normas de la CNV. El presente Suplemento no ha sido
previamente revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51, seccién V, capitulo V, del Titulo Il de las Normas de la
CNV, dentro de los cinco dias habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables, la Emisora presentara la documentacién definitiva relativa a las mismas ante CNV.

CUIT: 30-52655265-9
Teléfono: (+54 11) 4344-6000
Maipu 1, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina (C1084ABA)
investor@pampa.com / www.pampa.com

De acuerdo al articulo 13 de la Seccién IV del Titulo XI de las Normas de la CNV, la CNV no autorizara la oferta publica de valores en los supuestos en que una entidad
emisora, sus beneficiarios finales, y las personas fisicas o juridicas que tengan como minimo el 10% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejerzan
el control final, directo o indirecto sobre la misma, registren condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuren en las listas de
terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

La oferta publica fue autorizada por Resolucion de la CNV N° N2 RESFC-2021-21540-APN-DIR#CNV de fecha 9 de diciembre de 2021. La reduccién del monto del Programa
de US$2.000.000.000 a US$1.400.000.000, fue aprobada por Disposicién de la CNV N° DI-2023-60-APN-GE#CNV de fecha 13 de noviembre de 2023. Esta autorizacién sélo
significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en este
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Suplemento. La veracidad de la informacién contable, econédmica y financiera, asi como de toda otra informacién suministrada en el Prospecto y/o en este Suplemento
es exclusiva responsabilidad del directorio y, en lo que les atafie, los 6rganos de fiscalizacion de la Sociedad y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre
los estados financieros que se acompaiian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El directorio manifiesta, con
caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y este Suplemento contienen, a la fecha de su publicacién, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante
que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Sociedad y de toda aquélla que deba ser de conocimiento de los Inversores Calificados con
relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

Compradores Iniciales

Citigroup Deutsche Bank Securities J.P. Morgan Santander

Agentes Colocadores Locales

& Santander 1) Galicia |

Banco Santander Argentina S.A. Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Agente de Liquidacién y Compensacion Integral y Agente de Agente de Liquidacién y Compensacion Integral y Agente de
Negociacidn Matricula CNV N°72 Negociacidon Matricula CNV N°22

La fecha de este Suplemento es 27 de agosto de 2024
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AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

NI EL PROSPECTO NI ESTE SUPLEMENTO CONSTITUYEN O CONSTITUIRAN UNA OFERTA DE VENTA Y/O
UNA INVITACION A FORMULAR OFERTAS DE COMPRA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN
AQUELLAS JURISDICCIONES EN LAS QUE LA REALIZACION DE DICHA OFERTA Y/O INVITACION NO
FUERA PERMITIDA POR LAS NORMAS VIGENTES. LOS INVERSORES CALIFICADOS DEBERAN CUMPLIR
CON TODAS LAS NORMAS VIGENTES EN CUALQUIER JURISDICCION EN QUE COMPRARA, OFRECIERA
Y/O VENDIERA LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y/O EN LA QUE POSEYERA, CONSULTARA Y/O
DISTRIBUYERA EL PROSPECTO Y/O ESTE SUPLEMENTO, Y DEBERA OBTENER LOS CONSENTIMIENTOS,
LAS APROBACIONES Y/O LOS PERMISOS PARA LA COMPRA, OFERTA Y/O VENTA DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES REQUERIDOS POR LAS NORMAS VIGENTES EN CUALQUIER
JURISDICCION A LA QUE SE ENCONTRARAN SUJETOS Y/O EN LA QUE REALIZARAN DICHAS COMPRAS,
OFERTAS Y/O VENTAS. NI LA EMISORA NI LOS COLOCADORES TENDRAN RESPONSABILIDAD ALGUNA
POR INCUMPLIMIENTOS A DICHAS NORMAS VIGENTES.

PARA OBTENER INFORMACION RELATIVA A LA NORMATIVA VIGENTE EN MATERIA DE PREVENCION
DEL LAVADO DE ACTIVOS, CONTROL DE CAMBIOS Y CARGA TRIBUTARIA, VEASE “INFORMACION
ADICIONAL - PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS”, “-CONTROL DE CAMBIOS” Y “-CARGA
TRIBUTARIA” DEL PROSPECTO Y “AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A
LAVADO DE ACTIVOS” DE ESTE SUPLEMENTO.

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores Calificados
deberan basarse en su propio analisis de la Sociedad segun la informacion contenida en este Suplemento
y en el Prospecto, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los beneficios y
riesgos involucrados. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento no debe ser interpretado como
asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo. Los Inversores
Calificados deberan consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales,
financieros, cambiarios, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversidn en las Obligaciones
Negociables.

Salvo por los Compradores Iniciales y los Agentes Colocadores Locales (segin se definen mas adelante),
no se ha autorizado a ningun otro organizador ni agente colocador y/o cualquier otra persona a brindar
informacion y/o efectuar declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que
no estén contenidas en el Prospecto y/o en este Suplemento, y, si se brindara y/o efectuara, tal
informacion y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora
y/o los correspondientes Compradores Iniciales y/o Agentes Colocadores Locales.

Ni el Prospecto ni este Suplemento constituyen o constituirdn una oferta de venta y/o una invitacion a
formular ofertas de compra de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que la
realizacion de tal oferta y/o invitacién no fuera permitida por las normas vigentes. Los Inversores
Calificados deberan cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara,
ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera, consultara y/o distribuyera
el Prospecto y/o este Suplemento, y deberd obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los
permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas
vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran tales compras,
ofertas y/o ventas. Ni la Emisora ni los correspondientes Compradores Iniciales ni los Agentes
Colocadores Locales tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a tales normas vigentes.

La Sociedad se esta acogiendo a una exencién de registro conforme a la Securities Act para las ofertas y
ventas de titulos valores en los Estados Unidos que no implica una oferta publica en los Estados Unidos.
Por lo expuesto, se debe tener presente la seccidén “Restricciones a la Transferencia” del presente
Suplemento, respecto a la posibilidad de afrontar un riesgo financiero respecto a la inversion por un
periodo indefinido de tiempo.

La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento corresponde a las respectivas fechas
consignadas en los mismos y podra sufrir cambios en el futuro. Ni la entrega del Prospecto y/o de este
Suplemento ni la venta de Obligaciones Negociables en virtud de los mismos, implicara, bajo ninguna
circunstancia, que no se han producido cambios en la informacién incluida en el Prospecto y/o en este
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Suplemento y/o en la situacion de la Compafia con posterioridad a la fecha del Prospecto y/o del
presente, segun corresponda.

La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento con respecto a la situacidn politica,
legal y econdmica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas
y la Compaiiia y los Agentes Colocadores Locales, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 119y 120
de la Ley de Mercado de Capitales, no son responsable de su veracidad. No podra considerarse que la
informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento constituya una promesa o garantia, ya
sea con respecto al pasado o al futuro. El Prospecto y/o este Suplemento contienen resimenes, que la
Compaiiia considera precisos, de ciertos documentos de la misma. Los resimenes contenidos en el
Prospecto y/o en este Suplemento se encuentran condicionados en su totalidad a dichas referencias.

En lo que respecta a la informacién contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento, la Sociedad
tendra las obligaciones y responsabilidades que imponen los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado
de Capitales. El articulo 119 establece que los emisores de valores negociables, juntamente con los
integrantes de los drganos de administracion y fiscalizacion, estos ultimos en materia de su
competencia, y en su caso los oferentes de los valores negociables con relacién a la informacion
vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisién de valores negociables,
serdn responsables de toda la informacidn incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV.
Asimismo, de conformidad con el articulo 120 de dicha ley, las entidades y agentes intermediarios en el
mercado que participen como colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores
negociables deberan revisar diligentemente la informacidn contenida en los prospectos de la oferta,
siendo que los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sdlo seran
responsables por la parte de dicha informacién sobre la que han emitido opinidn.

Los Compradores Iniciales y los Agentes Colocadores Locales de las Obligaciones Negociables, una vez
que las mismas ingresen en la negociacidn secundaria, podran realizar operaciones destinadas a
estabilizar el precio de mercado de las obligaciones negociables, Unicamente a través de los sistemas
informaticos de negociacion bajo segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia
de ofertas, garantizados por el mercado y/o la cdmara compensadora en su caso, todo ello conforme
con el Articulo 12, Seccion IV, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV y demas normas vigentes
(las cuales podran ser suspendidas y/o interrumpidas en cualquier momento). Dichas operaciones
deberdn ajustarse a las siguientes condiciones: (i) no podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias
corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacidn secundaria de las correspondientes
obligaciones negociables en el mercado; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en
la organizacion y coordinacion de la colocacidn y distribucion de la emisidn; (iii) podran realizarse
operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se
negocien las obligaciones negociables comprendidas en la oferta publica inicial en cuestion por medio
del sistema de formacién de libro o por subasta o licitacién publica; (iv) ninguna operacion de
estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a aquellos
a los que se haya negociado las obligaciones negociables en cuestion en los mercados autorizados, en
operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacidn, distribucién y colocacién; y
(v) agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los mercados
la individualizacién de las mismas, los mercados deberan individualizar como tales y hacer publicas las
operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre diario de las operaciones.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concurso preventivo,
acuerdos preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las obligaciones
negociables (incluyendo, sin limitacién, las disposiciones de la ley de obligaciones negociables), y los
términos y condiciones de las obligaciones negociables, estaran sujetos a las disposiciones previstas por
las leyes de quiebra, concursos, acuerdos preventivos extrajudiciales y/o similares y/o demas normas
vigentes que sean aplicables.

De conformidad con el art. 34 de la Ley de Obligaciones Negociables, los directores, administradores,

sindicos o consejeros de vigilancia de la Emisora son ilimitada y solidariamente responsables por los
perjuicios que la violacién de las disposiciones de dicha ley produzca a los tenedores de las obligaciones

negociables.
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Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se le ha brindado la oportunidad
de solicitar a la Emisora, y de examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacién adicional que
considerd necesaria para verificar la exactitud de la informacién contenida en el Prospecto y/o en este
Suplemento y/o para complementar tal informacion.

AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS

LA EMISORA Y/O LOS AGENTES COLOCADORES LOCALES PODRAN REQUERIR A QUIENES DESEEN
SUSCRIBIR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, INFORMACION RELACIONADA CON EL CUMPLIMIENTO
DEL REGIMEN DE PREVENCION DEL ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO
CONFORME CON LO DISPUESTO POR LA LEY N°25.246 (MODIFICADA POSTERIORMENTE POR LEY
N°26.087, LEY N°26.119, LEY N°26.268, LEY N°26.683, LA LEY N°26.733, LA LEY N°26.734, LA LEY N°
27.260, LA LEY N° 27.508, LA LEY N° 27.446, Y LA LEY N° 27.739, Y TAL COMO LA MISMA PUDIERA SER
MODIFICADA Y/O COMPLEMENTADA EN EL FUTURO), EL DECRETO N°27/2018 O POR DISPOSICIONES,
RESOLUCIONES O REQUERIMIENTOS DE LA UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (“UIF”) (EN
CONJUNTO, LA “LEY DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS”). LA SOCIEDAD Y LOS AGENTES
COLOCADORES LOCALES PODRAN RECHAZAR LAS SUSCRIPCIONES CUANDO QUIEN DESEE SUSCRIBIR
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO PROPORCIONE, A SATISFACCION DE LA COMPANIA Y/O DE LOS
AGENTES COLOCADORES LOCALES, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION SOLICITADA. PARA MAYOR
INFORMACION, VEASE “INFORMACION ADICIONAL — PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS” DEL
PROSPECTO.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS
VIGENTE AL DIiA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES
LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA DEL CAPITULO XIiI, TITULO XI, LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO
PENAL ARGENTINO, A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR EN EL SITIO WEB DEL
MINISTERIO DE ECONOMIA DE LA NACION O EN WWW.ARGENTINA.GOB.AR/ECONOMIA. ASIMISMO,
LOS INVERSORES PODRAN CONSULTAR LOS SITIOS WEB DEL BCRA (WWW.BCRA.GOV.AR), UIF
(WWW.ARGENTINA.GOB.AR/UIF) Y CNV (WWW.ARGENTINA.GOB.AR/CNV).

EL PRESENTE AVISO A LOS INVERSORES CONSTA DE UNA MERA REFERENCIA A LA NORMATIVA
VIGENTE SOBRE LA PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS. EN LA SECCION “NOTIFICACION A LOS
INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS” DEL PROSPECTO SE
ENCUENTRA UN BREVE RESUMEN DE LA MISMA, A MEROS FINES INFORMATIVOS. A PESAR DE ESE
RESUMEN, SE ACLARA QUE RESULTA DE APLICACION A LA EMISORA LA TOTALIDAD DE LA NORMATIVA
DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMINETO DEL TERRORISMO.

CONTROLES DE CAMBIO Y CARGA TRIBUTARIA

PARA OBTENER INFORMACION RELATIVA A LA NORMATIVA VIGENTE EN MATERIA DE CONTROLES DE
CAMBIO Y CARGA TRIBUTARIA, VEASE LAS SECCIONES “INFORMACION ADICIONAL — CONTROLES DE
CAMBIO” E “INFORMACION ADICIONAL - CARGA TRIBUTARIA” DEL PROSPECTO Y DEL PRESENTE
SUPLEMENTO.

INVERSORES CALIFICADOS

En la Argentina, la oferta publica primaria de estas Obligaciones Negociables que se emiten en el marco
del presente estd destinada exclusivamente a inversores calificados, los cuales se detallan a
continuacion, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 12, Seccidn I, Capitulo VI, Titulo Il de las
Normas de la CNV. Por lo tanto, las Obligaciones Negociables sélo pueden ser adquiridas por Inversores
Calificados: (a) el Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades
y Empresas del Estado; (b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico; (c)
Fondos Fiduciarios Publicos; (d) la Administraciéon Nacional de la Seguridad Social (ANSES) — Fondo de

ety
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Garantia de Sustentabilidad (FGS); (e) Cajas Previsionales; (f) Bancos y Entidades Financieras Publicas y
Privadas; (g) Fondos Comunes de Inversion; (h) Fideicomisos Financieros con oferta publica; (i)
Compaiiias de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo; (j) Sociedades de Garantia
Reciproca; (k) Personas Juridicas registradas por la CNV como agentes, cuando actien por cuenta propia;
() Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de Idéneos a
cargo de la CNV; (m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores,
que al momento de efectuar la inversion cuenten con inversiones en valores negociables y/o depdsitos
en entidades financieras por un monto equivalente a Unidades de Valor Adquisitivo trescientas
cincuenta mil (UVA 350.000); y (n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas
con domicilio real en el extranjero (los “Inversores Calificados”).

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacion y los términos y condiciones generales del Programa por un monto de hasta
USS$2.000.000.000 y de las obligaciones negociables fueron aprobados en la Asamblea General Ordinaria
y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad del 30 de septiembre de 2021 y por el Directorio de la
Sociedad en su reunion de fecha 10 de noviembre de 2021. La reduccion del monto del Programa de
US$2.000.000.000 a USS$1.400.000.000, con el objetivo de destinar US$600.000.000 al régimen de
emisor frecuente de la Sociedad, fue aprobada en la reunidn de Directorio de fecha 9 de agosto de 2023
y por Acta de Delegado de fecha 23 de noviembre de 2023, y por la CNV en su Disposicion N° DI-2023-
60-APN-GE#CNV. Los términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables fueron
aprobados por el Directorio de la Sociedad en su reunién de fecha 26 de agosto de 2024. Los términos
y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables fueron aprobados por acta de delegado de
fecha 27 de agosto de 2024.

DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS ADQUIRENTES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La presentacion de cualquier Manifestacion de Interés —tal como dicho término se define en la Seccidon
“Plan de Distribucion” en el presente Suplemento- o la adquisicién posterior de las Obligaciones
Negociables implicard, segun fuera aplicable, las declaraciones y garantias a favor de la Emisora, los
Compradores Iniciales y los Agentes Colocadores Locales, por parte de cada inversor, y sus cesionarios
por cualquier causa o titulo, de que:

(a) reconoce y acepta que (i) esta en posicidén de soportar los riesgos econdmicos de la inversion en
las Obligaciones Negociables, (ii) cuenta con suficiente conocimiento y experiencia en asuntos
financieros, comerciales, tributarios y relacionados a inversiones en valores negociables (en
particular, relacionados a inversiones con escaza liquidez y riesgos relacionados), (iii) ha prestado
particular atencién a los Factores de Riesgo detallados en la seccién “Factores de Riesgo” en el
Prospecto y en este Suplemento a la hora de decidir acerca de la inversidn en las Obligaciones
Negociables, (iv) la inversidn en las Obligaciones Negociables (a) serd consistente con sus
necesidades y condicion financiera, objetivos y perfil de riesgo, y (b) sera consistente y cumplira
con las politicas de inversidn, guias, codigos de conducta y otras restricciones aplicables que le
resulten aplicables;

(b) conoce y acepta la informacién descripta mas arriba en “Aviso a los Inversores y Declaraciones” en
el presente Suplemento;

(c) estd en posicion de soportar los riesgos econdmicos de la inversion en las Obligaciones
Negociables;

(d) le hasido puesta a disposicion y/o ha recibido copia de, y ha revisado y analizado cuidadosamente
la totalidad de la informacidon contenida en, el Prospecto, el presente Suplemento (incluyendo los
estados financieros, documentos que se encuentran a disposicion de los Inversores Calificados en
la Pagina Web de la CNV y en la pagina web institucional de la Compaiiia) y todo otro documento
relacionado con la emisién de las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién, el aviso de
suscripcion, el Contrato de Fideicomiso —tal como dicho término se define en la Seccidn
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(e)

(k)

“Descripcion de la Oferta y la Negociacion — Descripcion de las Obligaciones Negociables” en el
presente Suplemento), y ha analizado cuidadosamente las operaciones, la situacion y las
perspectivas de la Compaiiia, todo ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de
manera independiente su decisién de suscribir las Obligaciones Negociables, y suscribe las
Obligaciones Negociables basandose solamente en su propia revision y analisis;

no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o
de ningun otro tipo por parte de la Compaiiia ni de los Colocadores y/o de cualquiera de sus
empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes,
controladas, vinculadas o sujetas a control comdn (ni de sus empleados, agentes, directores y/o
gerentes);

no ha recibido de la Compaiiia ni de los Colocadores, informacion o declaraciones que sean
inconsistentes, o difieran, de la informacién o de las declaraciones contenidas en el Prospecto
(incluyendo los estados contables adjuntos al mismo), el presente Suplemento (incluyendo los
estados financieros que se encuentran a disposicion de los Inversores Calificados en la Pagina Web
de la CNV y en la pagina web institucional de las Emisora) y todo otro documento relacionado con
la emision de las Obligaciones Negociables;

conoce y acepta los términos descriptos en la seccién “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento. Sin limitar lo expuesto precedentemente, el inversor conoce y acepta, en los términos
indicados mds abajo en “Plan de Distribucion” del presente Suplemento, que (i) la oferta en
Argentina sera dirigida exclusivamente a “inversores calificados” segln se los define en el articulo
12, Secciodn |, Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la CNV, oferta que sera realizada a través de
los Agentes Colocadores Locales conforme los términos y condiciones del presente Suplemento y
que sera realizada mediante una oferta que califique como oferta publica en Argentina conforme
con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y demas normativa
aplicable, (ii) la Oferta Internacional consistira en una oferta internacional no sujeta a los requisitos
de registro de la Ley de Titulos Valores Estadounidense en la cual los Compradores Iniciales
actuaran como compradores iniciales de dicha oferta, que estara dirigida (1) en los Estados Unidos
a compradores calificados en virtud de la Regla 144A y (2) fuera de los Estados Unidos y de
Argentina, a personas no estadounidenses (“non-U.S. persons”) en transacciones fuera de los
Estados Unidos (“offshore transactions”) en virtud de la exencidn de los requisitos de registro de
la Ley de Titulos Valores Estadounidense sobre la base de la Regulacion S de dicha ley, (iii) las
Declaraciones de Interés que presente a los Colocadores seran firmes y vinculantes y sin posibilidad
de retirarlas y/o revocarlas;

conoce y acepta que las Obligaciones Negociables ofrecidas mediante la Oferta Internacional
constituye una oferta que no viola la Ley de Titulos Valores Estadounidenses;

conoce y acepta que ni la Emisora ni los Colocadores garantizan a los inversores que presenten las
Declaraciones de Interés, que mediante el mecanismo de adjudicacion descripto mas abajo (i) se
les adjudicaran Obligaciones Negociables; ni que (ii) se les adjudicara el mismo valor nominal de
Obligaciones Negociables solicitado en la Manifestacion de Interés;

conoce y acepta que la Emisora y los Colocadores tendrdan derecho de rechazar cualquier
Manifestacion de Interés en los casos y con el alcance detallado en la seccién “Plan de Distribucion”
del presente Suplemento;

acepta que la Emisora, conjuntamente con los Agentes Colocadores Locales, podran declarar
desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables, en todos los casos detallados en el presente
Suplemento;

no se encuentra radicado en un pais considerado “no cooperante a los fines de la transparencia
fiscal” en los términos del articulo 15 de la Ley de Impuesto a las Ganancias y el Decreto
N°589/2013 o de baja o nula tributacién, y no utiliza cuentas pertenecientes a entidades
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financieras radicadas en, o fondos provenientes de, paises considerados “no cooperantes a los
fines de la transparencia fiscal” o de baja o nula tributacidn a efectos de realizar la suscripcion e
integracion de las Obligaciones Negociables;

(m) (a) los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones Negociables son
provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad; (b) que la informacidn consignada
en las Declaraciones de Interés y para los registros de los Colocadores, es exacta y verdadera, y (iii)
que tiene conocimiento de la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos regulada por la
Ley de Prevencion de Lavado de Activos y no usa fondos provenientes de paises de “baja o nula
tributacién”;

(n) conoce y acepta que, en caso que las Obligaciones Negociables no sean integradas en la forma
prevista en la seccién “Plan de Distribucion” en el presente Suplemento, los Colocadores
procederan segun las instrucciones que les impartan la Emisora, que podran incluir, entre otras, la
pérdida por parte de los inversores incumplidores del derecho de suscribir las Obligaciones
Negociables en cuestidn sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento;

(o) conoce y acepta las restricciones a la transferencia de las Obligaciones Negociables previstas bajo
la seccidn “Restricciones a la Transferencia” mas adelante en el presente Suplemento;

(p) entiende y acepta que ciertos las Garantias Sobre Activos son compartidos con terceros
acreedores, tal como se describe en la seccién “Descripcion de la Oferta—Descripcion de las
Obligaciones Negociables — las Garantias Sobre Activos” del presente Suplemento, y estdn sujetos
a ciertos riesgos relacionados con las garantias descriptos en la seccion “Factores de Riesgo” del
presente Suplemento.

DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

El presente Suplemento y el Prospecto contienen declaraciones que constituyen estimaciones sobre
hechos futuros, como por ejemplo en las secciones “Factores de Riesgo” de ambos documentos,
“Antecedentes Financieros -Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera” del Prospecto. Los términos
“cree”, “podria”, “podria haber”, “estima”, “continua”, “anticipa”, “busca”, “deberia”, “planea”,
“espera”, “predice”, “potencial” y vocablos o frases similares, o las versiones en negativo de tales
vocablos o frases u otras expresiones similares, tienen como fin identificar estimaciones sobre hechos
futuros. Algunas de estas declaraciones incluyen intenciones, creencias o expectativas actuales. Las
declaraciones sobre hechos futuros no constituyen garantias de desempefio a futuro. Los resultados
reales podrian ser ampliamente distintos de las expectativas descritas en las declaraciones sobre hechos
futuros. Por lo tanto, se advierte a los inversores que no confien excesivamente en las declaraciones
sobre hechos futuros como si fueran predicciones de resultados reales. En particular, téngase presente
lo informado en la seccion “Declaraciones sobre Hechos Futuros” del Prospecto.

Ciertos términos definidos

En este Suplemento, los términos “ARS”, “S” o “Pesos” se refieren a la moneda de curso legal en
Argentina y los términos “USS”, “USD” o “Délares” se refieren a la moneda de curso legal en los Estados
Unidos. El término “Argentina” se refiere a la Republica Argentina. El término “Gobierno Nacional” o
“Gobierno Argentino” se refiere al Gobierno de la Nacion Argentina, el término “Ministerio de
Economia” se refiere al ex Ministerio de Hacienda y actual Ministerio de Economia de la Nacidn
Argentina, el término “Secretaria de Energia”, “SGE” o “SE” refiere a la Secretaria de Energia de la Nacién
Argentina, ex Ministerio de Energia y Mineria de la Nacidon o “ME&M”, y ex Secretaria de Gobierno de
Energia dependiente del ex Ministerio de Hacienda de la Nacidn. Los términos “Banco Central” y “BCRA”
se refieren al Banco Central de la Republica Argentina, el término “INDEC” se refiere al Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos, el término “Banco Nacidn” se refiere al Banco de la Nacidon Argentina, el
término “BCBA” refiere a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el término “Boletin Diario de la BCBA”
refiere al Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el término “CNV” refiere a la Comision
Nacional de Valores, el término “BYMA” refiere a Bolsas y Mercados Argentinos S.A., el término “MAE”
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se refiere a Mercado Abierto Electrénico S.A., el término “Ley General de Sociedades” se refiere a la Ley
General de Sociedades N2 19.550 y sus modificatorias. El término “NIIF” refiere a las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera. La Compafiia también utiliza en este Suplemento diversos
términos y abreviaturas especificas de la industria del petréleo, gas y la electricidad de Argentina (para
mas informacion véase “Glosario de Términos Técnicos” del Prospecto).

Todos los términos en mayuscula utilizados pero no definidos en el presente Suplemento, tienen el
significado que se les asigna en el Prospecto.

Datos de Mercado

La Compaiiia ha extraido la informacién sobre el mercado, la industria y las posiciones competitivas que
se emplean a lo largo de este Suplemento de sus propias estimaciones e investigacion interna, como asi
también de fuentes gubernamentales y de publicaciones de la industria, entre ellos, informacion
confeccionada por el INDEC, el BCRA, el Ministerio de Economia, el ex Ministerio de Hacienda, el Banco
Nacién, la SGE, CAMMESA vy el ENRE. Si bien la Compafiia considera que las estimaciones y la
investigacion comercial interna son confiables y que las definiciones del mercado utilizadas son
adecuadas, ni dichas estimaciones o investigacion comercial, ni las definiciones, han sido verificadas por
ninguna fuente independiente. Asimismo, si bien la Compafiia considera que la informacién proveniente
de terceras fuentes es confiable, la Compafiia no ha verificado en forma independiente los datos sobre
el mercado, la industria o las posiciones competitivas provenientes de dichas fuentes.

Redondeo
La Compafia ha efectuado ajustes de redondeo a ciertos numeros contenidos en el presente

Suplemento. Como consecuencia de ello, algunos nimeros presentados como totales podran no ser
siempre el resultado de las sumas aritméticas de sus componentes, tal cual son presentadas.

Maria Agustina Montes
Delegada

10



OFERTA DE LOS VALORES NEGOCIABLES

RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

A continuacion se resumen los principales términos y condiciones especificos de las Obligaciones
Negociables, los que se deberdn leer en forma conjunta con la seccion “Descripcion de la Oferta y la
Negociacion” del presente Suplemento. Estos términos y condiciones complementan los términos y
condiciones generales que se detallan en la seccion “De la Oferta y la Negociacion - Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables” del Prospecto y deben ser leidos conjuntamente con estos
ultimos. Ciertos términos en mayuscula utilizados pero no definidos en el presente, tienen el significado
que se les asigna en el Prospecto.

Emisora:

Descripcion:

Clase:

Moneda de Denominacion
y Pago:

Moneda de Suscripcion:

Denominaciones Minimas:

Valor Nominal:

Fecha de Emision y
Liquidacion:

Precio de Emision:

Pampa Energia S.A.

Obligaciones negociables simples no convertibles en acciones, no
subordinadas, con garantia comun, sin recurso limitado, y sin garantia de
terceros, emitidas conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y demas
normas vigentes.

21.

Las Obligaciones Negociables estardn denominadas y seran pagaderas en
Délares.

Ddlares, en el exterior

Las Obligaciones Negociables se emitirdn en denominaciones minimas de
US$10.000 y en multiplos enteros de US$1.000 por encima de esa suma.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables sera de hasta
US$750.000.000. El valor nominal de las Obligaciones Negociables total a ser
efectivamente emitido sera informado mediante el Aviso de Resultados.

Sera informada en el Aviso de Resultados.

Sera determinado por la Emisora conjuntamente con los Compradores
Iniciales y los Agentes Colocadores Locales de conformidad con el
procedimiento previsto en la seccidn “Plan de Distribuciéon de las
Obligaciones Negociables”, y serd informado mediante el Aviso de
Resultados.
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Fecha de Vencimiento:

Amortizacion:

Intereses:

Fechas de Pago de
Intereses:

Base para el computo de
los dias:

Periodo de Devengamiento
de Intereses:

Rango:

Serd una fecha entre el quinto y el décimo aniversario de la Fecha de Emisién
y Liquidacion o el Dia Habil inmediato posterior si este no fuese un Dia Habil
(la “Fecha de Vencimiento”). La Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables sera informada mediante el Aviso de Resultados.

El capital de las Obligaciones Negociables sera repagado en un Unico pago
en la Fecha de Vencimiento.

Las Obligaciones Negociables devengardn interés a tasa fija respecto del
monto de capital pendiente de pago de las Obligaciones Negociables, la que
serd determinada por la Emisora conjuntamente con los Compradores
Iniciales y los Agentes Colocadores Locales de conformidad con el
procedimiento previsto en la seccién “Plan de Distribuciéon de las
Obligaciones Negociables”, y sera informada mediante el Aviso de
Resultados.

Los intereses se pagaran semestralmente en forma vencida, en las fechas
que se indiquen en el Aviso de Resultados, a partir de la Fecha de Emision y
Liquidacién. La ultima fecha de pago de intereses serda la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables. Respecto de las Fechas de
Pago de Intereses que no sean un Dia Habil, serd de aplicacion lo previsto en
la seccion “Descripcion de la Oferta y la Negociacion — Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Pago de Capital e Intereses” del presente.

Los intereses se computaran en base a doce meses sobre un afio de 360 dias.

Seran aquellos periodos sucesivos que comenzaran en la Fecha de Emision
y Liquidacién de las Obligaciones Negociables (inclusive), respecto del
primer periodo de devengamiento de intereses, y en cada fecha de pago de
intereses de las Obligaciones Negociables (inclusive), respecto de los demas
periodos de devengamiento de intereses, y que finalizardn en la fecha de
pago de intereses de las Obligaciones Negociables inmediatamente
siguiente (exclusive), salvo respecto del ultimo periodo de devengamiento
de intereses de las Obligaciones Negociables, que finalizard en la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables (exclusive) (cada uno, un
“Periodo de Devengamiento de Intereses”).

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones directas e incondicionales
de la Emisora, con garantia comun sobre su patrimonio y gozaran del mismo
grado de privilegio sin ninguna preferencia entre si. Las obligaciones de pago
de la Emisora respecto de las Obligaciones Negociables, salvo lo dispuesto o
lo que pudiera ser contemplado por la ley argentina, tendran en todo
momento por lo menos igual prioridad de pago que todas las demas
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Montos Adicionales:

Obligaciones Negociables
Adicionales:

Rescate a Opcion de la
Sociedad:

Cambio de Control:

obligaciones con garantia comun y no subordinadas, presentes y futuras, de
la Emisora oportunamente vigentes.

En ciertos casos, la Emisora estara obligada a pagar ciertos montos
adicionales en caso que sea necesario efectuar ciertas deducciones y/o
retenciones respecto de los pagos bajo las Obligaciones Negociables. Ver
“Descripcion de la Oferta y la Negociacion — Descripcion de las Obligaciones
Negociables—Pago de Montos Adicionales”.

Sujeto a la autorizacion de la CNV, en caso de ser exigible, en el futuro, la
Sociedad podra emitir obligaciones negociables adicionales de esta Clase de
Obligaciones Negociables en una o mas emisiones y sin requerir notificacion
o consentimiento de los tenedores de las Obligaciones Negociables, siempre
que dichas obligaciones negociables adicionales tengan los mismos
términos y condiciones en todos los aspectos que las Obligaciones
Negociables que se describen en el presente (salvo por la fecha de emisidn,
el precio de emisidn y la primera fecha de pago de intereses) y estipulandose
que las obligaciones negociables adicionales no tendran el mismo nimero
CUSIP o ISIN que las Obligaciones Negociables, a menos que las mismas
califiquen para formar parte de la misma “emisidn calificada” (qualified
reopening) que las Obligaciones Negociables emitidas de conformidad con
el presente a los efectos del impuesto a las ganancias federal de los Estados
Unidos.

Las Obligaciones Negociables estardn sujetas a rescate a opcion de la
Emisora, de conformidad con lo descripto en “Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Rescate y Recompra—Rescate a Opcion de la
Sociedad”.

La Sociedad también podra rescatar las Obligaciones Negociables, en forma
total pero no parcial, a un precio igual al 100% del monto de capital mas los
intereses devengados e impagos y cualesquiera Montos Adicionales ante el
acaecimiento de ciertos supuestos especificos impositivos en Argentina.

Para mayor informacién, por favor ver “Descripcion de las Obligaciones
Negociables—Rescate y Recompra—Rescate por Razones Impositivas” en el
presente.

La Emisora serd la responsable de realizar todos los célculos relacionados
con un rescate opcional de las Obligaciones Negociables, y el Fiduciario no
tendrdn ninguna obligacién ni responsabilidad respecto a la realizacién de
tales cdlculos, incluyendo, pero no limitado a, determinar o calcular el precio
de rescate.

Ante la ocurrencia de ciertos supuestos de cambio de control, la Sociedad
debera realizar una oferta de compra de la totalidad de las Obligaciones
Negociables a un precio en efectivo equivalente al 101% del monto de
capital mas los intereses devengados y no pagados, en caso de existir, hasta
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Ventas de activos:

Compromisos:

Ausencia de Registro en
virtud de la Ley de Titulos
Valores y Restricciones a la
Transferencia

la fecha de la oferta de compra. Ver Seccidn “Descripcion de la Oferta y la
Negociacion — Descripcion de las Obligaciones Negociables—Rescate y
Recompra—Oferta por Cambio de Control”.

En caso de producirse ciertos supuestos que configuran ventas de activos, la
Sociedad deberd realizar una oferta de compra de las Obligaciones
Negociables, utilizando para ello los fondos obtenidos de esas ventas de
activos, por un precio de compra equivalente al 100% del valor nominal de
las Obligaciones Negociables a ser adquiridas mas los intereses devengados
y no pagados y cualquier Monto Adicional hasta la fecha de dicha compra,
en caso de existir. Ver Seccidn “Descripcion de la Oferta y la Negociacion—
Compromisos—Limitacion a la Venta de Activos.”

El Contrato de Fideicomiso (tal como se define mas adelante) que regird a
las Obligaciones Negociables contendra ciertos compromisos que limitaran
la capacidad de la Sociedad y de sus subsidiarias designadas de, entre otras
cosas:

e contraer o garantizar deuda adicional;

e pagar dividendos o realizar otras distribuciones o recomprar o
rescatar su capital social;

e  pagar por adelantado, canjear o volver a adquirir determinados tipos
de deudas;

e efectuar préstamos e inversiones;
e vender, transferir o disponer de algin otro modo de activos;

e realizar acuerdos que restrinjan a las Subsidiarias Designadas (como
se definen mas adelante en el presente Suplemento) su capacidad
de pagar dividendos, trasferir activos o realizar acuerdos entre la
compaiiia;

e incurrir o permitir ciertos gravamenes;
e realizar transacciones con sus afiliadas; y

e consolidar, fusionar o vender la totalidad o la mayor parte de sus
activos.

Estos compromisos estdn sujetos a un numero de salvedades y excepciones
importantes. Para mayor informacion, ver “Descripcion de la Oferta y la
Negociacion—Compromisos”.

Las Obligaciones Negociables no han sido ni seran registradas bajo la Ley de
Titulos Valores Estadounidense ni bajo ninguna otra ley estadual en material
de titulos valores de los Estados Unidos, y solamente podran ser ofrecidas,
vendidas o prendadas en operaciones exentas o no sujetas a los requisitos
de registro de la Ley de Titulos Valores Estadounidense o de las leyes en
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Dia Habil:

Forma, Compensacion y
Liquidacion

Subsidiarias Designadas:

Suspension de
Compromisos:

Destino de los Fondos:

materia de titulos valores de otras jurisdicciones, pudiendo ser ofrecidas
solo en determinadas transacciones. Véase “Restricciones a la
Transferencia” del presente Suplemento.

Se considerard “Dia Habil” a cualquier dia que no sea sabado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y en la Ciudad de Nueva York estuvieran autorizados o
requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no
estuvieran abiertos para operar.

Las Obligaciones Negociables se emitirdan en la forma de una o mas
Obligaciones Negociables globales sin cupones, registradas a nombre de una
persona designada de DTC, en cardcter de depositario, en las cuentas de sus
participantes directos e indirectos, incluyendo Euroclear y Clearstream. Las
Obligaciones Negociables seran emitidas con una denominacion minima de
US$10.000 y multiplos enteros de US$1.000 en exceso de dicho monto.
Véase “Descripcion de la Oferta y la Negociacion — Forma de las Obligaciones
Negociables, Compensacion y Liquidacion”.

Algunos compromisos restrictivos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso (como se define mas adelante en el presente Suplemento) se
aplicaran a la Sociedad y sus Subsidiarias Designadas. Ver “Descripcion de la
Oferta y la Negociacion - Descripcion de las Obligaciones Negociables—
Algunas Definiciones”.

Muchos de los compromisos restrictivos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso seran suspendidos tal como se describe en la seccidén
“Descripcion de las Obligaciones Negociables—Efecto de los Compromisos”
si las Obligaciones Negociables reciben una calificacion de Grado de
Inversion (tal como se la define en “Descripcidn de la Oferta y la Negociacién
- Descripcion de las Obligaciones Negociables”) de por lo menos dos
Agencias Calificadoras (tal como se las define en “Descripcion de la Oferta y
la Negociacion — Descripcion de las Obligaciones Negociables”). Ver
“Descripcion de las Obligaciones Negociables—Efecto de los Compromisos.”

La Sociedad utilizara el producido neto proveniente de la colocacién de las
Obligaciones Negociables, de acuerdo con los requerimientos establecidos
en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y otras normas
argentinas aplicables a (i) la recompra de las ONs Clase 1 ofertadas de
conformidad con la Oferta de Compra (y al pago de los gastos relacionados
en virtud de ella) en la medida en que no haya sido previamente canceladas
por la Compaiiia de acuerdo con los términos de la Oferta de Compra; vy (ii)
a otros fines corporativos en general, incluyendo cualquier recompra
adicional o cualquier rescate o repago de las ONs Clase 1 o cualquier otra
deuda. Para mayor informacion ver “Destino de los Fondos”.
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Listado:

Restricciones a la
Transferencia:

Ley Aplicable:

Accion Ejecutiva

Jurisdiccion:

La Compaiiia solicitd autorizacién para el listado de las Obligaciones
Negociables en BYMA y su negociacion en el MAE. No se puede garantizar
que dichas solicitudes sean aceptadas.

Las Obligaciones Negociables no han sido registradas conforme con la
Securities Act. Las Obligaciones Negociables estan sujetas a restricciones a
la transferencia, y uUnicamente podran ser ofrecidas en transacciones
exentas de o no sujetas a los requisitos de registro de la Securities Act. Véase
“Notificacion a los Inversores, Restricciones a la Transferencia.”

Las Obligaciones Negociables y el Contrato de Fideicomiso (conforme dicho
término se define mas adelante en el presente Suplemento) se regiran e
interpretaran por las leyes del Estado de Nueva York, quedando establecido
que todos los asuntos relacionados con la debida autorizacién, incluyendo
la autorizacién de la CNV para la oferta publica de las Obligaciones
Negociables en la Argentina, la autorizacién, otorgamiento, emision vy
entrega de las Obligaciones Negociables y los asuntos relacionados con la
oferta publica en la Argentina y los requisitos legales necesarios para que las
Obligaciones Negociables revistan el caracter de “obligaciones negociables”
bajo la ley argentina, asi como las asambleas de tenedores de Obligaciones
Negociables se regiran por la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley
General de Sociedades, la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la
CNV y demas leyes y reglamentaciones argentinas aplicables.

Las Obligaciones Negociables, bajo los términos del articulo 29 de la Ley de
Obligaciones Negociables confieren a sus tenedores el derecho de iniciar
una accion ejecutiva a fin de perseguir el cobro del capital e intereses
vencidos bajo las Obligaciones Negociables (incluyendo Montos
Adicionales), derecho éste que no podra ser restringido ni afectado sin el
previo consentimiento de dicho tenedor.

La Compaiiia se someterad irrevocablemente a la jurisdiccidn no exclusiva de
los tribunales estaduales con sede en el Distrito de Manhattan, Ciudad de
Nueva York, cualquier tribunal argentino con asiento en la Ciudad de Buenos
Aires, incluyendo los tribunales comerciales ordinarios y el Arbitraje General
de la BCBA segun las disposiciones del Articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales, y a cualquier tribunal competente en el lugar en que la Sociedad
tenga su sede social a los efectos de cualquier accion o procedimiento que
surja de o en relacion con el contrato de fideicomiso que se suscriba o con
las Obligaciones Negociables (el “Tribunal de |la BCBA”).

Sin perjuicio de lo anterior, de acuerdo con el Articulo 46 de la Ley de
Mercado de Capitales, los tenedores podran someter sus controversias en
relacion con las Obligaciones Negociables a la jurisdiccion no exclusiva del
Tribunal de la BCBA o el que se cree en el futuro en los mercados de valores
donde listen los valores negociables de la entidad de conformidad con el
articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales o bien a la de los tribunales
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Cédigo ISIN y CUSIP

Calificacion de Riesgo

Compradores Iniciales:

Agentes Colocadores
Locales

Fiduciario, Agente de
Registro, Agente de
Transferencia, Agente de
Pago:

Representante del
Fiduciario en Argentina,
Agente de Registroy
Agente de Transferencia en
Argentina y Agente de
Pago en Argentina:

Impuestos:

Factores de Riesgo:

judiciales en lo comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a opcién
exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez, en los casos en que las normas
vigentes establezcan la acumulacién de acciones entabladas con idéntica
finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuara ante el tribunal
judicial.

Seran informados en el Aviso de Resultados.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. A nivel local, las
Obligaciones Negociables no contaran con una calificacién de riesgo. A nivel
internacional, las Obligaciones Negociables podran contar con una o mas
calificaciones.

Citigroup Global Markets Inc., Deutsche Bank Securities Inc., J.P. Morgan
Securities LLC. y Santander US Capital Markets LLC.

Banco Santander Argentina S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. (los
“Agentes  Colocadores Locales” o los “Colocadores Locales”,
indistintamente, y junto con los Compradores de Iniciales, los
“Colocadores”).

The Bank of New York Mellon.

Banco Santander Argentina S.A.

Para un resumen de ciertas consideraciones impositivas en Argentina
remitirse a “Informacion Adicional - Carga Tributaria” del presente
Suplemento y del Prospecto.

Los inversores deben considerar detalladamente la informacion de este
Suplemento. Ver “Factores de Riesgo” en el Prospecto y en este Suplemento
para una descripcién de ciertos riesgos significativos en relacién con una
inversidn en las Obligaciones Negociables.
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DESCRIPCION DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION
Descripcion de las Obligaciones Negociables
Aspectos generales

Lo que sigue es una descripcion de algunos términos y condiciones de las Obligaciones Negociables.
Todas las referencias a “la Sociedad” en esta seccion refieren a Pampa Energia y a cualquier sucesora, a
menos que del contexto se desprenda otra cosa.

Las Obligaciones Negociables se emitiran de acuerdo con un contrato de fideicomiso (el “Contrato de
Fideicomiso”) a ser celebrado entre la Sociedad y The Bank of New York Mellon como fiduciario (en tal
caracter, el “Fiduciario”). Dicho Fiduciario, o cualquier otra entidad que la Sociedad pueda designar a tal
efecto, actuard como agente principal de pago (en tal caracter, el “Principal Agente de Pago,” y junto
con cualquier otro agente de pago conforme al Contrato de Fideicomiso, los “Agentes de Pago”) y agente
de transferencia (en tal caracter, un “Agente de Transferencia,” y junto con cualquier otro agente de
transferencia conforme al Contrato de Fideicomiso, los “Agentes de Transferencia”). En dicho Contrato
de Fideicomiso la Sociedad designara asimismo un agente de registro (en tal caracter, el “Agente de
Registro”), que puede ser también Agente de Pago, Agente de Transferencia y representante del
Fiduciario en Argentina (en tal cardcter, el “Representante del Fiduciario en Argentina”). El Contrato de
Fideicomiso no se ajustard a la Ley de Convenios Fiduciarios de 1939 de los Estados Unidos, con sus
modificaciones (la “Ley de Convenios Fiduciarios”).

Los siguientes resumenes de ciertas disposiciones del Contrato de Fideicomiso no son completos y estan
sujetos y condicionados en su totalidad por referencia a todas las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo las definiciones de ciertos términos alli incluidas.

La emisién de las Obligaciones Negociables fue aprobada por el directorio de la Sociedad el 26 de agosto
de 2024, que delegé la definicidn y la decisidn de ciertas condiciones a algunos miembros del directorio
y gerentes de primera linea de la Sociedad.

Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones negociables simples no convertibles en acciones,
conforme a la Ley de Obligaciones Negociables, y tendran derecho a los beneficios alli establecidos y
estaran sujetas a los requisitos de procedimiento alli previstos. Las Obligaciones Negociables
constituirdn obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas de la Sociedad y
estaran en todo momento por lo menos en pie de igualdad en cuanto a derecho de pago con todas las
demads deudas no garantizadas y no subordinadas existentes y futuras de la Sociedad (salvo por las
obligaciones que cuentan con una preferencia legal). Ver “Estado y Rango.”

Las Obligaciones Negociables venceran en la fecha que se indicara en el Aviso de Resultados (la “Fecha
de Vencimiento”). Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a la tasa fija nominal anual que
se informara en el Aviso de Resultados desde la fecha de emisién o desde la fecha mas reciente en la
que se hayan pagado intereses o su pago haya sido previsto hasta que el capital sea pagado o puesto a
disposicién para el pago, y serdn pagaderos semestralmente a los tenedores de registro, tal como se
indica en la seccion “—Tasa de Interés” mas abajo.

Sujeto a la autorizacion de la CNV, si fuera aplicable, la Sociedad podrd periédicamente, sin el
consentimiento de los tenedores de las Obligaciones Negociables en circulacion, crear y emitir
obligaciones negociables adicionales de esta Clase (“Obligaciones Negociables Adicionales”), siempre
que dichas Obligaciones Negociables Adicionales tengan los mismos términos y condiciones que las
Obligaciones Negociables en todos los aspectos (salvo por la fecha de emisidn, el precio de emision vy,
de corresponder, el primer pago de intereses), y estipuldndose, asimismo, que las obligaciones
negociables adicionales no tendran el mismo nimero CUSIP o ISIN que las Obligaciones Negociables, a
menos que las mismas califiquen para formar parte de la misma “emision calificada”(qualified
reopening) que las Obligaciones Negociables emitidas de conformidad con el presente a los efectos del
impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos.
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Forma y Denominacién
Aspectos Generales

Las Obligaciones Negociables se emitiran en forma nominativa sin cupones de intereses (“Obligaciones
Negociables Nominativas”). El Agente de Registro mantendra el registro (el “Registro”) en el que se
registraran los nombres y domicilios de los tenedores de las Obligaciones Negociables, los nimeros de
las Obligaciones Negociables y otros detalles respecto de la emisidn, transferencia y canje de las
Obligaciones Negociables.

No se cobrara ningln cargo de servicio por el registro de la transferencia o canje de Obligaciones
Negociables, pero el Fiduciario, el Agente de Registro o cualquier Agente de Transferencia pueden exigir
el pago de una suma suficiente para cubrir cualquier impuesto u otro cargo gubernamental de cualquier
jurisdiccién que corresponda pagadero en relacidn con ello.

Las Obligaciones Negociables se emitiran en denominaciones minimas de US$10.000 y multiplos enteros
de USS$1.000 por encima de esa cifra.

Las Obligaciones Negociables Nominativas inicialmente vendidas en cumplimiento de la Regulacion S
estaran representadas por una o mas Obligaciones Negociables Nominativas en forma global
(conjuntamente, una “Obligacidn Negociable Global conforme a la Regulacidn S”) que seran (a)
depositadas con el Fiduciario en la Ciudad de Nueva York en su caracter de custodio de DTC y registradas
a nombre de un representante de DTC, para su posterior acreditacion a participantes directos e
indirectos (incluyendo Euroclear y Clearstream), o (b) depositadas con un depositario comdn para
Euroclear o Clearstream, y registradas a nombre de dicho depositario comun o su representante, para
las cuentas de Euroclear y Clearstream (DTC o el otro depositario, un “Depositario”).

Las Obligaciones Negociables Nominativas inicialmente vendidas dentro de los Estados Unidos y
elegibles para reventa de conformidad con la Regla 144A estaran representadas por una o mas
Obligaciones Negociables Nominativas en forma global (conjuntamente, una “Obligacién Negociable
Global Restringida” vy, junto con la Obligacién Negociable Global conforme a la Regulacién S, las
“Obligaciones Negociables Globales”) que seran depositadas al momento de emision con el Fiduciario
en la Ciudad de Nueva York en su caracter de custodio de DTC y seran registradas a nombre de Cede &
Co, como representante de DTC, para su acreditacion en una cuenta de un participante directo o
indirecto de DTC tal como se indica mas abajo. Las Obligaciones Negociables Globales (y cualesquiera
Obligaciones Negociables Cartulares (tal como se las define en preséntela secciéon “Obligaciones
Negociables Caratulares”) emitidas en canje por ellas) estaran sujetas a ciertas restricciones a la
transferencia establecidas en la seccidén “Restricciones a la Transferencia.”

Dentro de los 40 dias corridos, inclusive, posteriores a la finalizacion de la distribucion de todas las
obligaciones negociables (el “Periodo de Cumplimiento de la Distribucion”), los tenedores de una
Obligacion Negociable Global conforme a la Regulacion S, podran transferir sus tenencias a una persona
que la reciba en forma de una participacidon en una Obligacion Negociable Global Restringida ya sea
conforme a las politicas y procedimientos del Depositario o, respecto a Obligaciones Negociables
Cartulares, solamente contra la recepcion por el Fiduciario de una certificacion escrita del transferente
(con el formato previsto en el Contrato de Fideicomiso) a los efectos de que dicha transferencia sea
realizada a una persona que el transferente razonablemente considera que realiza la compra para su
propia cuenta o cuentas respecto de las que ejerce facultad exclusiva de inversion y que dicha persona
y cada una de dichas cuentas califican como un comprador institucional calificado conforme al
significado de la Regla 144A, en cada caso en una operacion que cumple con los requisitos de la Regla
144A y de acuerdo con las leyes de titulos valores aplicables de los estados de los Estados Unidos (una
“Certificacidn relativa a una Obligacién Negociable Global Restringida”). Luego del ultimo dia del Periodo
de Cumplimiento de la Distribucién, dicho requisito de certificacion ya no se aplicara a esas
transferencias. Los tenedores de una Obligacion Negociable Global Restringida podran transferir sus
tenencias a una persona en forma de una participacidén en una Obligacién Negociable Global conforme
a la Regulacion S, ya sea antes o después de la finalizacion del Periodo de Cumplimiento de la
Distribucién conforme a las politicas y procedimientos del Depositario o, respecto a Obligaciones
Negociables Cartulares, solamente contra la recepcion por el Fiduciario de una certificacion escrita del
transferente (con el formato previsto en el Contrato de Fideicomiso) que indique que dicha
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transferencia se realiza de acuerdo con la Norma 903 o la Norma 904 de la Regulacion S o (si estuviera
disponible) la Regla 144 A de la de la Ley de Titulos Valores Estadounidenses (una “Certificacién relativa
a una Obligacidon Negociable Global conforme a la Regulacién S”). Cualquier Obligacién Negociable
Global que es transferida a una persona que la recibe en forma de una participacién en otra Obligacion
Negociable Global dejard, al momento de la transferencia, de ser tenedora de dicha Obligacién
Negociable Global y pasara a ser tenedora de la otra Obligacion Negociable Global y, por consiguiente,
en adelante estara sujeta a todas las restricciones a la transferencia y demas procedimientos aplicables
a dicha otra Obligacién Negociable Global en tanto se mantenga como tal.

Obligaciones Negociables Globales

Una Obligacion Negociable Global no puede ser transferida salvo en forma total por su Depositario a un
representante de dicho Depositario o por un representante del Depositario al Depositario o a otro
representante del Depositario o por el Depositario o sus representantes a un sucesor del Depositario o
a un representante de dicho sucesor.

Al emitirse una Obligacién Negociable Global, DTC, Euroclear o Clearstream, segun sea el caso,
acreditaran, en su sistema de registro y transferencia escritural, los montos de capital respectivos de las
obligaciones negociables representadas por esa Obligacion Negociable Global en las cuentas de
entidades que tengan cuentas con DTC, Euroclear o Clearstream, seguin sea el caso (los “Participantes”).
Las cuentas a ser acreditadas seran designadas por los colocadores de dichas obligaciones negociables
o por la Sociedad, si dichas obligaciones negociables son ofrecidas y vendidas directamente por la
Sociedad. La titularidad de una Obligacion Negociable Global estara limitada a Participantes o personas
que puedan ser tenedores de Obligaciones Negociables a través de los Participantes. La titularidad de
una Obligacién Negociable Global constara en, y la transferencia de esa titularidad se realizara
solamente a través de, los registros mantenidos por DTC, Euroclear o Clearstream, segun sea el caso
(respecto de participaciones de Participantes), o por Participantes o personas que tengan tenencias a
través de los Participantes (respecto de participaciones de personas que no sean Participantes). Las
leyes de algunos estados exigen que ciertos compradores de titulos valores reciban la entrega fisica de
dichos titulos valores en forma definitiva. Esos limites y esas leyes pueden restringir la capacidad de
transferir una Obligacion Negociable Global.

En tanto un Depositario, o su representante, sea el tenedor de una Obligacién Negociable Global, ese
Depositario o su representante, segln sea el caso, sera considerado el Unico titular o tenedor registrado
de las Obligaciones Negociables representadas por la Obligacién Negociable Global a todos los efectos
conforme al Contrato de Fideicomiso. Con excepcién de lo indicado a continuacién en “Obligaciones
Negociables Cartulares” los titulares de una Obligacién Negociable Global no tendran derecho a que las
Obligaciones Negociables representadas por esa Obligacion Negociable Global sean registradas a su
nombre, no recibiran ni tendran derecho a recibir la entrega fisica de las Obligaciones Negociables en
forma definitiva y no seran considerados los titulares o tenedores de las mismas conforme al Contrato
de Fideicomiso.

Los pagos de capital, prima (si hubiera) e intereses respecto de las obligaciones negociables registradas
a nombre de o mantenidas por un Depositario o su representante seran realizados a ese Depositario o
su representante, seglin sea el caso, como titular registrado o tenedor de la Obligacion Negociable
Global representativa de esas obligaciones negociables. Ni la Sociedad ni el Fiduciario ni ningin Agente
de Pago tendran responsabilidad alguna por ningln aspecto de los registros relativos a o los pagos
realizados a cuenta de una Obligacién Negociable Global, ni por mantener, supervisar o revisar ningln
registro relativo a dichas tenencias.

La Sociedad prevé que DTC, Euroclear o Clearstream, segln sea el caso, al recibir cualquier pago de
capital o prima (si hubiera) o intereses respecto de una Obligacion Negociable Global, acreditaran
inmediatamente en las cuentas de los Participantes los pagos por un monto proporcional a sus
respectivas tenencias en el monto de capital de la Obligacidon Negociable Global, segiin conste en los
registros de DTC, Euroclear o Clearstream, segln sea el caso. La Sociedad prevé asimismo que los pagos
por los Participantes a los titulares de la Obligacion Negociable Global mantenida a través de esos
Participantes se regiran por las instrucciones vigentes y las practicas habituales, como es actualmente
el caso con los titulos valores mantenidos por cuenta de clientes al portador o registrados a nombre del

corredor, y seran responsabilidad de tales Participantes.
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Obligaciones Negociables Cartulares

Las participaciones en una Obligacion Negociable Global depositada con DTC o Euroclear y/o
Clearstream, seran canjeadas por obligaciones negociables cartulares (las “Obligaciones Caratulares”, u
“Obligaciones Negociables Cartulares”, indistintamente)solamente si (i) en el caso de una Obligacidn
Negociable Global depositada con DTC, DTC notifica a la Sociedad y al Fiduciario que dicha entidad no
quiere o no puede continuar actuando como depositario de esa Obligacién Negociable Global o si en
cualquier momento DTC deja de ser una agencia de compensacidn registrada conforme a la Ley de
Mercados de Valores de 1934 de los Estados Unidos, con sus modificaciones (la “Ley de Mercados”), y
un depositario sucesor registrado de ese modo no es designado por la Sociedad dentro de los 90 dias
corridos de tal notificacidn, (ii) en el caso de una Obligacién Negociable Global depositada con Euroclear
y/o Clearstream, el/los sistema(s) de compensacion a través de los que la misma es compensada y
liqguidada cierran por un periodo de 14 dias corridos (salvo en el caso de feriados legales o de otro tipo)
o anuncian su intencién de dejar de operar en forma permanente o de hecho lo hacen, (iii) tuviera lugar
y subsistiera un Supuesto de Incumplimiento respecto de obligaciones negociables representado por
dicha Obligacién Negociable Global o (iv) la Sociedad, a su exclusivo criterio, notificara por escrito al
Fiduciario que se entregardn Obligaciones Negociables Cartulares en canje por una Obligacién
Negociable Global respecto de Obligaciones Negociables representadas por esa Obligacién Negociable
Global. En el caso de Obligaciones Negociables Cartulares emitidas en canje por una Obligacidn
Negociable Global Restringida, dichos certificados llevaran, y estaran sujetos a, las leyendas indicadas
en la seccidn “Restricciones a la Transferencia”

Ni el Fiduciario, el Agente de Registro ni el Agente de Transferencia estaran obligados a registrar la
transferencia o canje de cualesquiera Obligaciones Negociables Cartulares por el periodo de 15 dias
corridos anteriores a cualquier Fecha de Pago (conforme se encuentra definido mas abajo), o por el
periodo de 30 dias corridos anteriores a cualquier fecha establecida para el pago de capital, ni a registrar
la transferencia o canje de cualesquiera Obligaciones Negociables Cartulares llamadas previamente para
rescate u ofrecidas para recompra.

Las Obligaciones Negociables Cartulares pueden ser presentadas para el registro de una transferencia o
para el canje por nuevas Obligaciones Negociables Cartulares de denominaciones autorizadas, en la
oficina de fideicomisos corporativos del Fiduciario en el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York,
o en las oficinas de cualquier Agente de Transferencia. Al transferir, canjear o reemplazar Obligaciones
Negociables Cartulares con una leyenda restrictiva, o ante una solicitud especifica de remover dicha
leyenda, la Sociedad entregara unicamente Obligaciones Negociables Cartulares que lleven dicha
leyenda, o se negara a remover la leyenda, segln sea el caso, a menos que se entregue a la Sociedad la
constancia satisfactoria, que puede incluir un dictamen de abogados de Nueva York, que sea
razonablemente requerida por la Sociedad, de que ni la leyenda ni las restricciones a la transferencia alli
establecidas son requeridas para dar cumplimiento a las disposiciones de la Ley de Titulos. En el caso de
una transferencia de un importe menor que el monto de capital de cualquier Obligacién Negociable
Cartular, se emitird una nueva Obligacion Negociable Cartular al cesionario respecto del monto
transferido y se emitird otra Obligacién Negociable Cartular al transferente respecto de la porcién no
transferida. Dichas nuevas Obligaciones Negociables Cartulares estaran disponibles dentro de los tres
Dias Habiles en la oficina de fideicomisos corporativos del Fiduciario en la Ciudad de Nueva York o en
las oficinas de cualquier Agente de Transferencia.

No se cobrard ningln cargo de servicio por el registro de la transferencia o canje de obligaciones
negociables, pero la Sociedad o el Fiduciario pueden exigir el pago de una suma suficiente para cubrir
cualquier impuesto de sellos u otro arancel gubernamental pagadero en relacién con ello.

Reemplazo de Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables dafiadas, destruidas, robadas o extraviadas seran reemplazadas contra la
entrega al Fiduciario de las Obligaciones Negociables, o contra la entrega a la Sociedad y al Fiduciario de
constancia de la pérdida, robo o destruccion de las mismas satisfactoria para la Sociedad y el Fiduciario.
En el caso de una Obligacion Negociable extraviada, robada o destruida, una indemnizacidn satisfactoria
para la Sociedad y el Fiduciario puede ser exigida al tenedor de dicha Obligacion Negociable antes de
que se emita la nueva obligacién negociable. Al emitirse una nueva obligacién negociable, la Sociedad
puede exigir el pago de una suma suficiente para cubrir cualquier impuesto u otro cargo gubernamental
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que pueda aplicarse en relacion con la misma y cualquier otro gasto (incluyendo los honorarios y gastos
del Fiduciario, sus abogados y agentes) relativo a ello.

Estado y Rango

Las Obligaciones Negociables constituiran “obligaciones negociables simples no convertibles en
acciones” y seran emitidas de conformidad con, y en cumplimiento de, todos los requisitos de la Ley de
Obligaciones Negociables y cualesquiera otras leyes y regulaciones argentinas aplicables, tendran
derecho a los beneficios alli establecidos y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento de la misma.
En particular, conforme al Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en el caso de un
incumplimiento por parte de la Sociedad en el pago de cualquier monto adeudado conforme a las
Obligaciones Negociables, el tenedor de dicha Obligacion Negociable tendra derecho a un juicio
ejecutivo en la Argentina para obtener el pago de ese monto.

Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones generales, no garantizadas y no subordinadas de
la Sociedad y estaran en un pie de igualdad, sin ninguna preferencia entre ellas, con todas las demas
deudas no garantizadas y no subordinadas presentes y futuras de la Sociedad en cada momento, salvo
por las obligaciones que cuenten con una preferencia por ley o por imperio de la ley. Las Obligaciones
Negociables estaran subordinadas a todas nuestras obligaciones garantizadas existentes y futuras en la
medida del valor de los activos que garantizan dichas obligaciones.

Tasa de Interés

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses desde (e incluyendo) la Fecha de Emision y
Liquidacidn (la “Fecha de Inicio de los Intereses”) o desde la Fecha de Pago mas reciente (tal como dichos
términos se definen mas abajo) en la que se hayan pagado intereses o dicho pago haya sido
debidamente provisto, a la tasa de interés fija nominal anual que serd informada en el Aviso de
Resultados, hasta que el capital haya sido pagado o se hayan provisto los fondos para su pago. Los
intereses seran pagaderos en cuotas en forma semestral en las fechas que seran informadas en el Aviso
de Resultados (una “Fecha de Pago”) y a la Fecha de Vencimiento o en caso de aceleracidn, rescate o
recompra tal como se indica en la seccién “—Pago del Capital e Intereses” mas abajo.

Pago del Capital e Intereses

Los intereses (y el capital, prima y Montos Adicionales, si hubiera, pagaderos en fechas distintas a la
Fecha de Vencimiento o por aceleracidén, rescate o recompra), seran pagaderos en fondos de
disponibilidad inmediata a la persona a cuyo nombre se encuentra registrada una Obligacién Negociable
al cierre de las operaciones de la Fecha de Registro Regular anterior a cada Fecha de Pago
independientemente de la cancelacién de dichas Obligaciones Negociables con motivo de cualquier
transferencia o canje de las mismas ocurrida con posterioridad a esa Fecha de Registro Regular y antes
de dicha Fecha de Pago; estipuldndose, no obstante, que los intereses pagaderos a la Fecha de
Vencimiento o en caso de aceleracion, rescate o recompra se pagaran a la persona a quien se pagara el
capital; estipuldndose, asimismo, que si la Sociedad no cumpliera con el pago de los intereses (y Montos
Adicionales, en su caso) adeudados en esa Fecha de Pago, dichos intereses en mora (y Montos
Adicionales, en su caso) seran pagados a la persona a cuyo nombre se encuentren registradas dichas
Obligaciones Negociables al cierre de una fecha de registro posterior fijada por la Sociedad mediante
notificacion enviada por o en nombre de la Sociedad a los tenedores de las Obligaciones Negociables y
al Fiduciario no menos de 10 dias corridos antes de dicha fecha de registro posterior, fecha de registro
que debera fijarse no menos de un Dia Habil antes de la fecha de pago respecto de dichos intereses en
mora. El primer pago de intereses respecto de cualquier Obligacion Negociable Adicional originalmente
emitida entre una Fecha de Registro Regular y una Fecha de Pago se realizara en la Fecha de Pago
siguiente a la préxima Fecha de Registro Regular al titular registrado al cierre de las operaciones de esa
proxima Fecha de Registro Regular. La “Fecha de Registro Regular”, respecto de las Obligaciones
Negociables, sera la fecha que cae un dia habil antes de cada Fecha de Pago, sea o no esa fecha un Dia
Habil.

El pago del capital, cualquier prima, intereses, Montos Adicionales y otros montos respecto de cualquier
Obligacion Negociable Nominativa a la Fecha de Vencimiento o en caso de aceleracidn, rescate o
recompra se realizard en fondos de disponibilidad inmediata a la persona a cuyo nombre se encuentra
registrada esa obligacidn negociable al presentar la misma en la oficina de fideicomisos corporativos del
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Fiduciario en el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York, en la oficina del Agente de Pago ubicada
en la Ciudad de Buenos Aires, o en la oficina especificada de cualquier otro Agente de Pago, siempre que
la Obligacion Negociable Nominativa sea presentada al Agente de Pago con tiempo como para que el
Agente de Pago realice los pagos en esos fondos de acuerdo con sus procedimientos normales. Los pagos
de capital y cualquier prima, intereses, Montos Adicionales y otros montos respecto de las Obligaciones
Negociables Nominativas a ser realizados en momentos distintos a la Fecha de Vencimiento o en caso
de rescate o recompra, se realizardn mediante cheque enviado en o antes de la fecha de vencimiento
para dichos pagos al domicilio de la persona con derecho a ellos, segiin conste en el Registro,
estipuldndose, que (a) el Depositario correspondiente, como tenedor de las Obligaciones Negociables
Globales, tendra derecho a recibir los pagos de intereses mediante transferencia bancaria de fondos de
disponibilidad inmediata, (b) un tenedor de US$1.000.000 en monto total de capital o valor nominal de
Obligaciones Negociables tendra derecho a recibir pagos de intereses mediante transferencia bancaria
de fondos de disponibilidad inmediata a una cuenta mantenida por dicho tenedor en un banco ubicado
en los Estados Unidos o Argentina e indicada por esa persona al Fiduciario por escrito no mas alla de 15
dias corridos antes de la fecha en que ese pago debe ser realizado. A menos que tal designacion sea
revocada por escrito, la designacion realizada por el tenedor respecto de sus Obligaciones Negociables
permanecera en vigencia respecto de cualquier pago futuro relativo a esas Obligaciones Negociables
pagadero a ese tenedor.

Los pagos de intereses sobre cualquier Obligacion Negociable respecto de cualquier Fecha de Pago
incluiran los intereses devengados hasta, pero excluyendo, dicha Fecha de Pago.

Los intereses sobre las Obligaciones Negociables se calcularan en base a un afio de 360 dias corridos,
consistente en doce meses de 30 dias cada uno vy, en el caso de un mes incompleto, el nimero de dias
transcurridos.

Si a la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Pago de las Obligaciones Negociables cayera un dia que no
es un Dia Habil, el pago del capital (y la prima, si hubiera) y los intereses respecto de las Obligaciones
Negociables se realizara el siguiente Dia Habil en el lugar de pago con la misma fuerza y efecto que si
hubiera sido realizado en la fecha de vencimiento y no se devengaran intereses respecto de dicho pago
luego de la Fecha de Vencimiento.

Rescate y Recompra
Rescate por Razones Impositivas

Si como resultado de cualquier cambio en, o modificacidn a, las leyes o cualesquier reglamentaciones o
resoluciones judiciales dictadas conforme a ellas de Argentina o de cualquier subdivisién politica o
autoridad de Argentina con facultad para gravar impuestos, o como resultado de cualquier cambio en
la aplicacién, administracion o interpretacion oficial de dichas leyes, reglamentaciones o resoluciones
judiciales (incluyendo, sin limitacién, una resolucion judicial dictada por un tribunal de la jurisdiccidn
competente), y que dicha modificacién o reglamentacién sea anunciada y entrara en vigencia en
cualquier momento siguiente a la emision de las Obligaciones Negociables (o en el caso de que una
Persona Sucesora no argentina, tal como se la define abajo, luego de la fecha en que tal persona se
convirtiera en una Persona Sucesora) la Sociedad se viera obligada a pagar Montos Adicionales tal como
se indica mas abajo en la seccién “—Pago de Montos Adicionales” y la Sociedad determinara de buena
fe que dicha obligacion no puede ser evitada adoptando las medidas comercialmente razonables a su
alcance, las Obligaciones Negociables seran rescatables en forma total (pero no parcial), a opcion de la
Sociedad, en cualquier momento mediante notificacion cursada con no menos de 30 y no mas de 60
dias corridos de anticipacién a los tenedores de las Obligaciones Negociables tal como se establece en
el Contrato de Fideicomiso, a su monto de capital mas los intereses devengados hasta la fecha fijada
para el rescate (la “Fecha de Rescate”); estipulandose, no obstante, que las medidas comercialmente
razonables deben entenderse excluyendo cualquier cambio en la jurisdiccion de constitucién u
organizacion o la ubicacidon de la oficina ejecutiva principal o el domicilio o sede social de la Sociedad.
La Sociedad también pagara a los tenedores de las Obligaciones Negociables en la Fecha de Rescate
cualesquiera Montos Adicionales que sean pagaderos en ese momento. A fin de llevar a cabo un rescate
de Obligaciones Negociables conforme a este parrafo, la Sociedad debera, antes de la entrega de la
notificaciéon de rescate de las Obligaciones Negociables conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso, entregar al Fiduciario (i) un certificado firmado por un miembro debidamente autorizado
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del directorio de la Sociedad en el que se indique que la obligacién de pagar dichos Montos Adicionales
no puede ser evitada por la Sociedad tomando las medidas razonables a su alcance y (ii) un dictamen de
un asesor legal independiente de reputacidn reconocida que indique que la Sociedad ha pasado o pasara
a estar obligada a pagar dichos Montos Adicionales como resultado de ese cambio o modificacion. No
podra cursarse una notificacion de rescate con una anticipacion mayor a 60 dias corridos de la primera
fecha en que la Sociedad estaria obligada a pagar dichos Montos Adicionales.

Rescate a Opcion de la Sociedad

Antes de la fecha que se indique en el Aviso de Resultados (la “Fecha de Primera Recompra”), la Sociedad
podra rescatar las Obligaciones Negociables a su opcién, en su totalidad o en parte, en cualquier
momento y periédicamente, a un precio de rescate (expresado como un porcentaje del monto principal
y redondeado a tres decimales) igual al mayor de:

(1) (a) el valor presente en la fecha de rescate de (i) el precio de rescate de dichas Obligaciones
Negociables en la Fecha de Primera Recompra (dicho precio de rescate se establece de
conformidad con la tabla a ser incluida en el Aviso de Resultados) mas, (ii) todos los pagos de
intereses requeridos hasta la Fecha de Primera Recompra en dichas obligaciones negociables
(excluidos los intereses devengados pero no pagados hasta la fecha de rescate), en cada caso,
descontados a la fecha de rescate semestralmente (asumiendo un afio de 360 dias compuesto de
doce meses de 30 dias) a la Tasa del Tesoro mas la cantidad de puntos basicos a ser informada en
el Aviso de Resultados, mas montos adicionales sobre los mismos, si los hubiere, sobre el valor
nominal de dichas obligaciones negociables a ser rescatadas.

(2) 100% del monto de capital de las Obligaciones Negociables rescatadas, mas, en cualquier caso,
intereses devengados e impagados sobre las mismas hasta la fecha de rescate.

En o después de la Fecha de Primera Recompra, la Compafia podra rescatar las Obligaciones
Negociables, en su totalidad o en parte, en cualquier momento y periddicamente, a los precios de
rescate que se establezcan en el Aviso de Resultados (expresados como un porcentaje del monto de
capital de las Obligaciones Negociables que se estan rescatando), mas intereses devengados y no
pagados sobre las mismas hasta la fecha de rescate, si se rescatan durante el periodo de 12 meses que
comienzan en las fechas y afios que se indiquen en el Aviso de Resultados.

“Tasa del Tesoro” para este propdsito significa, con respecto a cualquier fecha de rescate, el rendimiento
determinado por la Sociedad de acuerdo con los siguientes dos parrafos.

La Tasa del Tesoro sera determinada por la Sociedad después de las 4:15 p.m., hora de la ciudad de
Nueva York (o después de que los rendimientos de los valores del gobierno de EE. UU. sean publicados
diariamente por la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal), en el tercer dia habil
anterior a la fecha de rescate, basandose en el rendimiento o rendimientos para el dia mas reciente que
aparezcan después de dicha hora en el dia mas reciente en la publicacién estadistica mas reciente
publicada por la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal, designada como “Tasas de
Interés Seleccionadas (Diarias) - H.15” (o cualquier designacién o publicacidon sucesora) (“Selected
Interest Rates (Daily) - H.15”) (“H.15”) bajo el titulo “Valores del gobierno de EE. UU. — Vencimientos
constantes del Tesoro —Nominal” (“U.S. government securities—Treasury constant maturities—Nominal”)
(o cualquier titulo o encabezado sucesor) ("H.15 TCM"). Al determinar la Tasa del Tesoro, la Sociedad
debera seleccionar, segln corresponda: (1) el rendimiento para el vencimiento constante del Tesoro en
H.15 que sea exactamente igual al periodo desde la fecha de rescate hasta la Fecha de Primera
Recompra (la "Vida Restante"); o (2) si no existe tal maduracién constante del Tesoro en H.15 que sea
exactamente igual a la Vida Restante, los dos rendimientos — un rendimiento correspondiente a la
maduracion constante del Tesoro en H.15 inmediatamente mas corta y un rendimiento correspondiente
a la maduracidn constante del Tesoro en H.15 inmediatamente mas larga que la Vida Restante — e
interpolara a la Fecha de Primera Recompra en linea recta (usando el nimero real de dias) utilizando
dichos rendimientos y redondeando el resultado a tres decimales; o (3) si no existe tal maduraciéon
constante del Tesoro en H.15 mas corta o mas larga que la Vida Restante, el rendimiento para la Unica
maduracion constante del Tesoro en H.15 mas cercana a la Vida Restante. Para efectos de este parrafo,
se considerard que la maduracidon constante del Tesoro aplicable en H.15 tiene una fecha de
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vencimiento igual al numero relevante de meses o anos, seglin corresponda, de dicha maduracién
constante del Tesoro desde la fecha de rescate.

Si en el tercer dia habil anterior a la fecha de rescate H.15 TCM o cualquier designacion o publicacidn
sucesora ya no se publica, la Sociedad calculara la Tasa del Tesoro basada en la tasa anual equivalente
al rendimiento semestral al vencimiento a las 11:00 a.m., hora de la ciudad de Nueva York, en el segundo
dia habil anterior a dicha fecha de rescate, del valor del Tesoro de los Estados Unidos que venza en, o
con un vencimiento que sea mas cercano a, la Fecha de Primera Recompra, segln corresponda. Si no
existe un valor del Tesoro de los Estados Unidos que venza en la Fecha de Primera Recompra, pero
existen dos o mas valores del Tesoro de los Estados Unidos con una fecha de vencimiento igualmente
distante de la Fecha de Primera Recompra, uno con una fecha de vencimiento anterior a la Fecha de
Primera Recompra y otro con una fecha de vencimiento posterior a la Fecha de Primera Recompra, la
Sociedad seleccionard el valor del Tesoro de los Estados Unidos con una fecha de vencimiento anterior
a la Fecha de Primera Recompra. Si existen dos o mas valores del Tesoro de los Estados Unidos que
vencen en la Fecha de Primera Recompra o dos o mds valores del Tesoro de los Estados Unidos que
cumplen con los criterios de la oracidn anterior, la Sociedad seleccionara entre estos dos o mas valores
del Tesoro de los Estados Unidos el valor del Tesoro de los Estados Unidos que se negocie mas cerca del
par, basdandose en el promedio de los precios de compra y venta de dichos valores del Tesoro de los
Estados Unidos a las 11:00 a.m., hora de la ciudad de Nueva York. Al determinar la Tasa del Tesoro de
acuerdo con los términos de este parrafo, el rendimiento semestral al vencimiento del valor del Tesoro
de los Estados Unidos aplicable se basara en el promedio de los precios de compra y venta (expresados
como un porcentaje del monto principal) a las 11:00 a.m., hora de la ciudad de Nueva York, de dicho
valor del Tesoro de los Estados Unidos, y se redondeara a tres decimales.

Para evitar dudas, la Sociedad sera responsable de realizar todos los calculos relacionados con un
rescate opcional de las Obligaciones Negociables, y el Fiduciario de las Obligaciones Negociables no
tendra ninguna obligacidn o responsabilidad por realizar dichos calculos o por verificar, determinar, o
calcular el precio de rescate. Las acciones y determinaciones de la Sociedad al determinar el precio de
rescate seran concluyentes y vinculantes para todos los fines, salvo error manifiesto.

El aviso de cualquier rescate se enviard por correo o se entregara electrénicamente (o se transmitira de
otro modo de acuerdo con los procedimientos del depositario) al menos 10 dias pero no mas de 60 dias
antes de la fecha de rescate a cada tenedor de Obligaciones Negociables que se rescataran.

En el caso de un rescate parcial, la seleccidn de las Obligaciones Negociables para rescatar se hara, en
el caso de Obligaciones Negociables certificadas, por sorteo, o en el caso de Obligaciones Negociables
globales, de acuerdo con las politicas y procedimientos del depositario aplicable. No se rescatara
parcialmente ninguna Obligacion Negociable con un monto principal de $1.000 o menos. Si alguna
Obligacion Negociable debe ser rescatada solo en parte, el aviso de rescate relacionado con la
Obligacion Negociable indicara la parte del monto principal de la Obligacion Negociable que se
rescatard. Se emitira una nueva Obligacién Negociable por un monto principal igual a la parte no
rescatada de la Obligacién Negociable a nombre del tenedor de la Obligacidn Negociable tras la entrega
para la cancelacion de la Obligacidon Negociable original. Mientras las Obligaciones Negociables estén en
manos de DTC (u otro depositario), el rescate de las Obligaciones Negociables se realizara de acuerdo
con las politicas y procedimientos del depositario.

A menos que la Sociedad incumpla el pago del precio de rescate, en la fecha de rescate y después de
ella dejara de acumularse interés sobre las Obligaciones Negociables o porciones de ellas llamadas a
rescate.

Oferta por Cambio de Control

En caso de tener lugar un Evento de Recompra por Cambio de Control, la Sociedad hara una oferta de
compra de todas las Obligaciones Negociables (una “Oferta por Cambio de Control”) (en
denominaciones minimas de US$10.000 y multiplos enteros de US$1.000 por sobre dicho monto) a un
precio de compra en efectivo igual al 101% del monto de capital de las Obligaciones Negociables mas
los intereses devengados e impagos, en su caso, hasta la fecha de compra (un “Pago por Cambio de
Control”).
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“Cambio de Control” significa el acaecimiento de cualquier hecho como resultado del cual cualquier
"persona" o "grupo" (tal como dichos términos son utilizados a los efectos de los Articulos 13(d) y 14(d)
de la Ley de Mercados), que no es uno o mas de los Tenedores Permitidos, pasa a ser tenedor o titular
directo de (x) mas del cincuenta por ciento (50%) de las acciones ordinarias de la Sociedad o (y) un
numero de acciones ordinarias de la Sociedad que otorga a dicha persona o grupo el derecho o
capacidad, por poder de voto, contrato o de otro modo, de elegir o designar una mayoria de los
miembros del directorio de la Sociedad.

“Evento de Recompra por Cambio de Control” significa la ocurrencia tanto de un Cambio de Control
como de un Evento de Rebaja de Calificacion.

“Agencia de Calificacion” significa cualquiera de (i) Standard & Poor's, (ii) Moody's o (iii) Fitch (en cada
caso, o cualquier sucesor de las mismas).

“Evento de Rebaja de Calificacion” significa que en cualquier momento dentro de los 60 dias (periodo
que se extendera mientras la calificacion de las Obligaciones Negociables esté bajo consideracidn
publica anunciada por cualquiera de las Agencias de Calificacion que entonces califiquen las
Obligaciones Negociables para una posible rebaja debido a un Cambio de Control, dicho periodo
extendido terminard en el dia posterior que la Agencia de Calificacion relevante anuncie su decisidn)
después de la fecha mas temprana entre (x) la fecha del anuncio publico de un Cambio de Control y (y)
la fecha de entrega de aviso escrito por la Compafiia a las Agencias de Calificacién que en ese momento
califiquen dichas Obligaciones Negociables, segln corresponda, de la intencién de cualquier Persona de
efectuar un Cambio de Control, una rebaja de la calificacion de dichas Obligaciones Negociables por (i)
si tres Agencias de Calificacion estan haciendo publicas las calificaciones de las Obligaciones
Negociables, al menos dos de las Agencias de Calificacion o (ii) si dos 0 menos Agencias de Calificacidn
estan haciendo publicas las calificaciones de cada una de las Obligaciones Negociables, entonces
cualquiera de las Agencias de Calificacién, como resultado de dicho Cambio de Control.

La Sociedad cursara notificacion de dicha Oferta por Cambio de Control al Fiduciario dentro de los 30
dias corridos de cualquier Evento de Recompra por Cambio de Control, para su posterior distribucién a
cada tenedor de Obligaciones Negociables no mas de 15 dias corridos después de haber recibido el
Fiduciario tal notificacion, la que indicara:

(a) que se esta realizando una Oferta por Cambio de Control y que todas las Obligaciones
Negociables debidamente entregadas por sus tenedores conforme a dicha Oferta por Cambio
de Control serdn aceptadas para su compra por la Sociedad a un precio de compra en efectivo
igual al 101% del monto de capital de dichas Obligaciones Negociables mds los intereses
devengados e impagos, en su caso, hasta la fecha de compra;

(b) la fecha de compra (que no podra ser anterior a 30 ni posterior a 60 dias corridos de la fecha
en que se cursa la notificacion) (la “Fecha de Pago por Cambio de Control”); y

(c) los procedimientos determinados por la Sociedad, que deberan ser consistentes con el
Contrato de Fideicomiso, que un tenedor de Obligaciones Negociables debera seguir a fin de
que sus Obligaciones Negociables sean recompradas.

El Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago por Cambio de Control, la Sociedad depositara
con el Agente de Pago, en la medida en que sea legal, un monto igual al Pago por Cambio de Control
respecto de todas las obligaciones negociables o porciones de ellas ofrecidas.

En la Fecha de Pago por Cambio de Control, la Sociedad, en la medida en que ello sea legal:

(a) aceptara para su pago todas las Obligaciones Negociables o porciones de Obligaciones
Negociables (de US$10.000 o en multiplos enteros de US$1.000 en exceso de ese limite)
debidamente ofrecidas y que no hayan sido retiradas conforme a la Oferta por Cambio de
Control; y

(b) entregara o dispondra la entrega al Fiduciario para la cancelacién de las Obligaciones
Negociables debidamente aceptadas junto con un certificado de funcionario en el que se
indique el monto total de capital Obligaciones Negociables o porciones de Obligaciones
Negociables a ser compradas por la Sociedad de acuerdo con los términos de este compromiso.
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Sisolamente una porcidn de una Obligacidon Negociable es comprada conforme a una Oferta por Cambio
de Control, se emitird una nueva Obligacion Negociable Cartular por un monto de capital igual a la
porcién de la misma no comprada a nombre de su tenedor ante la cancelaciéon de la Obligacidn
Negociable original, o se realizaran los ajustes correspondientes al monto en una Obligacidon Negociable
Global, segun corresponda.

La Sociedad no estard obligada a realizar una Oferta por Cambio de Control ante un Evento de Recompra
por Cambio de Control si (1) un tercero realiza la Oferta por Cambio de Control del modo, en los
momentos y en todo otro aspecto en cumplimiento de los requisitos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso aplicables a una Oferta por Cambio de Control realizada por la Sociedad y compra todas las
Obligaciones Negociables validamente ofrecidas y no retiradas conforme a dicha Oferta por Cambio de
Control, o (2) se hubiera cursado una notificacion de rescate conforme al Contrato de Fideicomiso tal
como se indicd anteriormente en “—Rescate a opcion de la Sociedad” a menos que se produzca un
incumplimiento en el pago del precio de rescate aplicable.

En caso de tener lugar una Oferta por Cambio de Control, no puede garantizarse que la Sociedad tendra
fondos suficientes para realizar el Pago por Cambio de Control respecto de todas las obligaciones
negociables que puedan ser entregadas por los tenedores que deseen aceptar la Oferta por Cambio de
Control.

La Sociedad cumplird, si corresponde, con los requisitos de la Norma 14e-1 bajo la Ley de Mercados y
de cualquier otra ley o norma en materia de titulos valores en relacién con la recompra de obligaciones
negociables conforme a una Oferta por Cambio de Control. En la medida en que las disposiciones de
cualquier ley o norma de titulos valores esté en conflicto con las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso, la Sociedad cumplira con las leyes y normas de titulos valores y no se considerard que ha
incumplido sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso por hacer tal cosa.

Procedimiento para el Pago en Caso de Rescate

En caso de cursarse una notificacidn de rescate del modo establecido en el presente, las Obligaciones
Negociables a ser rescatadas se tornaran exigibles y pagaderas en la fecha de rescate especificada en la
notificacion, y en el caso de las Obligaciones Negociables Cartulares, contra la presentaciéon y entrega
de las Obligaciones Negociables en el lugar o lugares especificados en la notificacidn, las Obligaciones
Negociables seran pagadas y rescatadas por la Sociedad en los lugares y del modo alli especificados y al
precio de rescate alli especificado junto con los intereses devengados y los Montos Adicionales, en su
caso, hasta la fecha de rescate. A partir de la fecha de rescate, si los fondos para el rescate de las
Obligaciones Negociables a ser rescatadas hubieran sido provistos en la oficina de fideicomisos
corporativo del Fiduciario para su rescate en la fecha de rescate, las Obligaciones Negociables a ser
rescatadas dejaran de devengar intereses, y el Unico derecho de los tenedores de dichas Obligaciones
Negociables sera el de recibir el pago del precio de rescate junto con los intereses devengados y los
Montos Adicionales, en su caso, hasta la fecha de rescate tal como se indicd anteriormente.

Si no se rescatan todas las Obligaciones Negociables, si las Obligaciones Negociables estan en forma de
Obligacion Negociable Global, las Obligaciones Negociables a ser rescatadas se seleccionaran de acuerdo
con las politicas y procedimientos del sistema de compensacion del depositario aplicable (lo cual puede
hacerse sobre una base de distribucion de capital pro rata), y si las Obligaciones Negociables estan en
forma de Obligaciones Negociables Certificadas, las Obligaciones Negociables a ser rescatadas se
seleccionaran por sorteo.

Cancelacion

Cualesquiera de las Obligaciones Negociables rescatadas en forma total por la Sociedad serdn
canceladas y no podran ser reemitidas o revendidas.

Compra de Obligaciones Negociables

La Sociedad y sus Subsidiarias y Afiliadas pueden en cualquier momento comprar o de otro modo
adquirir Obligaciones Negociables, mediante compra o acuerdo privado, en el mercado abierto o de otro
modo, a cualquier precio, y pueden revender o de otro modo disponer de esas Obligaciones Negociables
en cualquier momento, teniendo en cuenta que, a fin de determinar en cualquier momento si los
tenedores del monto de capital requerido de Obligaciones Negociables en circulacién han realizado una
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solicitud, demanda, autorizacion, instruccion, notificacidon, consentimiento o renuncia conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, las Obligaciones Negociables mantenidas por la Sociedad o
cualquiera de sus Subsidiarias y Afiliadas no serdn contadas y no seran consideradas en circulacion.

Pago de montos adicionales

Todos los pagos respecto de las Obligaciones Negociables, incluyendo, sin limitacién, los pagos de
capital, prima, si hubiera, e intereses, seran realizados por la Sociedad sin retencion o deduccion alguna
por o a cuenta de cualesquier impuestos, tasas, contribuciones, aranceles, gravdmenes u otras cargas
gubernamentales presentes o futuras de cualquier naturaleza (“Impuestos”) en vigencia en la fecha del
contrato de fideicomiso aplicable o establecidos en el futuro por o en nombre de Argentina o cualquier
subdivisién politica o autoridad impositiva de dicho pais, a menos que la Sociedad se vea obligada por
ley a deducir o retener dichos Impuestos. En caso de imponerse o establecerse de ese modo dichos
Impuestos, la Sociedad pagara los montos adicionales (“Montos Adicionales”) que sean necesarios a fin
de que los montos netos recibidos por los tenedores de las Obligaciones Negociables luego de cualquier
retencion o deduccion en concepto de dichos Impuestos sea igual a los montos respectivos de capital e
intereses que hubieran recibido respecto de las Obligaciones Negociables de no haberse practicado la
retencidn o deduccidn; con la salvedad de que no se pagaran Montos Adicionales respecto de ninguna
retencion o deduccidn sobre una Obligacidn Negociable a, o0 a un tercero en nombre de, un tenedor de
Obligaciones Negociables por o a cuenta de:

(a) cualquier Impuesto aplicado por ser el tenedor de las Obligaciones Negociables residente actual o
anterior de Argentina o por tener una relacion directa o indirecta con Argentina distinta de la mera
tenencia de dichas Obligaciones Negociables o la recepcion de pagos de capital e intereses respecto de
ellas; o

(b) cualquier Impuesto que la Sociedad haya determinado, basandose en informacién obtenida
directamente del receptor o de terceros, que se debe a (i) la residencia del receptor no argentino del
pago en una jurisdiccion que no sea una jurisdiccién cooperante o designada como jurisdiccidon no
cooperante, segln se define en el articulo 24 del Decreto N2 862/19, modificado, entre otros, por el
Decreto 603/2024, o (ii) los fondos invertidos procedan o estén relacionados con una jurisdiccion que
no sea jurisdiccion cooperante o designada de otro modo como jurisdiccion no cooperante, en cada
caso segln lo determine la legislacidn o reglamentacién argentina aplicable; o

(c) cualquier Impuesto que no habria sido retenido o deducido si la Obligaciéon Negociable hubiera sido
presentada (cuando dicha presentacidon es requerida) para su pago dentro de los 30 dias corridos
posteriores a la ultima de (x) la fecha en que dicho pago se torné pagadero y (y) la fecha en que dicho
pago fue debidamente provisto, salvo en la medida en que dicho tenedor hubiera tenido derecho a los
Montos Adicionales presentando la obligacién negociable para su pago el ultimo dia de ese periodo de
30 dias corridos; o

(d) cualquier Impuesto que no hubiera sido aplicado de no ser por el incumplimiento por parte de dicho
tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables, luego de una solicitud dirigida a dicho
tenedor, de (x) hacer una declaracién de no residencia, o cualquier otro reclamo o solicitud de la
exencion, a la que tiene derecho o (y) cumplir con cualquier requisito de certificacion, identificacion,
informacion, documentacidn u otros requisitos de presentacidn de informacion, si dicho cumplimiento
hubiera sido requerido por las leyes, normas o practicas administrativas aplicables o en un tratado
aplicable como una condicidn para la exencién de, o una reducciéon en la alicuota de la deducciéon o
retencion de, Impuestos; o

(e) cualquier Impuesto sucesorio, a la herencia, a la acumulacién de riquezas, donacién, valor agregado,
venta, uso, ejercicio, transferencia, a los bienes personales o Impuestos similares, independientemente
de que la Compaiiia actue como agente de retencidon o como sujeto obligado sustituto o subrogado por
mandato de ley en relacidn con los impuestos previamente mencionados; o

(f) Impuestos pagaderos de otro modo que mediante deduccidn o retencion de los pagos de capital,
prima, si hubiera, o intereses respecto de las Obligaciones Negociables; o

(g) cualquier Impuesto que no habria sido aplicado de haber el titular presentado la Obligacion

Negociable para el pago (donde se requiera la presentacion) a otro agente de pago; o
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(h) cualquier Impuesto que no se hubiera aplicado de no ser por el incumplimiento por parte del tenedor
o beneficiario efectivo (o cualquier institucidn financiera a través de la cual el tenedor o beneficiario
efectivo posea cualquier Obligacion Negociables o a través de la cual se efectue el pago de la Obligacion
Negociable) en el cumplimiento de cualquiera de los requisitos de certificacion, informacion,
identificacion, documentacién u otros requisitos de informacion (incluida la celebracion y el
cumplimiento de acuerdo con el Servicio de Impuestos Internos de los Estados Unidos) impuestos
conforme a, o bajo un acuerdo intergubernamental celebrado entre los Estados Unidos el gobierno de
otro pais con el fin de aplicar los requisitos de las Secciones 1471 a 1474 del Cédigo Fiscal de los Estados
Unidos en vigencia en la fecha de emision de las Obligaciones Negociables o cualquier version sucesora
o modificada de dichas disposiciones, en la medida en que dicha version sucesora o modificada no sea
materialmente mas onerosa que aquellas disposiciones tal y como se promulgaron en dicha fecha; o

(i) cualquier combinacién de lo indicado en los incisos (a) a (h) precedentes.

Asimismo, no se pagaran Montos Adicionales respecto de ninglin pago sobre una obligacion negociable
a un tenedor que sea un fiduciario o sociedad o una persona distinta del Unico titular beneficiario de
dicho pago, en la medida en que un beneficiario o fiduciante respecto de dicho fiduciario o un miembro
de esa sociedad o titular beneficiario no hubiera tenido derecho a recibir los Montos Adicionales si el
beneficiario, fiduciante, miembro de la sociedad o titular beneficiario hubieran sido el tenedor.
Cualquier referencia en el presente o en las Obligaciones Negociables al capital, prima y/o intereses se
considerara que incluye los Montos Adicionales pagaderos conforme a los compromisos establecidos en
este parrafo.

Asimismo, la Sociedad pagara todo impuesto de sellos, de registro, documentario u otros impuestos y
tasas similares, incluyendo intereses y multas, respecto de la creacidn, emision y oferta de las
Obligaciones Negociables, excluyendo cualesquiera impuestos y tasas aplicados por cualquier
jurisdiccidén fuera de Argentina, pero incluyendo aquellos impuestos y tasas no argentinos resultantes
de, o a ser pagados en relacién con, la ejecucion de las Obligaciones Negociables luego del acaecimiento
y mientras dure un Supuesto de Incumplimiento respecto de las Obligaciones Negociables en
incumplimiento. La Sociedad también indemnizara a los tenedores de Obligaciones Negociables de y
contra todo impuesto de sellos, a la emision, registro, tasa de justicia u otros impuestos y tasas similares,
incluidos los intereses y penalidades, pagados por cualquiera de ellos en Argentina en relacién con
cualquier accién adoptada por el Fiduciario o los Tenedores para exigir el cumplimiento de las
obligaciones de la Sociedad bajo las Obligaciones Negociables.

Con respecto a apartado (b) anterior, el Decreto N° 862/19, modificado entre otros por el Decreto N°
603/2024, enumera las “jurisdicciones no cooperantes” a los fines impositivos argentinos a la fecha del
presente 'y el mismo puede consultarse en la pagina web de la AFIP
(https://www.afip.gob.ar/jurisdiccionesCooperantes/) y en www.infoleg.gob.ar. La informacion
contenida en estos sitios web no forma parte ni se considerara incorporada al presente.

Si la Sociedad pagara cualquier impuesto sobre los bienes personales respecto de las Obligaciones
Negociables en circulacion, la Sociedad ha acordado renunciar a cualquier derecho que pudiera tener
conforme a la ley argentina de obtener el reembolso de los tenedores o titulares directos de las
Obligaciones Negociables de cualquier monto pagado en tal concepto. Ver “Impuestos—
Consideraciones de los Impuestos Argentinos”

En caso de que tenga lugar cualquier fusidn u otra transaccion descrita y permitida en “Compromisos -
Fusiones, Ventas y Localciones” todas las referencias a Argentina, a las leyes o reglamentos argentinos
y a las autoridades fiscales argentinas bajo la presente seccidon “Importes adicionales” y en “Rescate y
Recompra - Rescate por Razones Impositivas”, se considerara que incluyen también la jurisdiccidon de
constitucion o residencia fiscal de la Persona Sucesora (la “Jurisdiccidn Fiscal de la Fusién Calificada”), la
ley o normativa de la Jurisdiccion Fiscal de la Fusidon Calificada correspondiente, y cualquier autoridad
fiscal de la Jurisdiccidn Fiscal de la Fusidn Calificada correspondiente, respectivamente.
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Compromisos

De acuerdo con los términos de las Obligaciones Negociables, la Sociedad se compromete y acuerda, y
con el alcance indicado mds abajo dispondra que sus Subsidiarias Designadas se comprometan vy
acuerden, en tanto las Obligaciones Negociables permanezcan en circulacién, a realizar lo siguiente:

Pago de Capital e Intereses

La Sociedad pagara puntualmente el capital y los intereses, prima y Montos Adicionales, en su caso, de
las Obligaciones Negociables de acuerdo con los términos de las Obligaciones Negociables y el Contrato
de Fideicomiso.

Mantenimiento de una Oficina o Agencia

La Sociedad mantendrd en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y en cada lugar de pago especificado
en las Obligaciones Negociables, una oficina o agencia (incluyendo a tal efecto la oficina de un Agente
de Pago o Agente de Transferencia, en la medida en que corresponda) donde las Obligaciones
Negociables podran ser presentadas o entregadas para su pago, donde las Obligaciones Negociables
podran ser presentadas para el registro de su transferencia o canje y donde podran enviarse las
notificaciones y requerimientos a la Sociedad respecto de las Obligaciones Negociables y el Contrato de
Fideicomiso.

Cumplimiento de las Leyes y Otros Acuerdos

La Sociedad cumplira, y dispondra que cada una de sus Subsidiarias Designadas cumpla, con todas las
leyes, normas, reglamentaciones, érdenes y directivas aplicables de cualquier Ente Gubernamental con
competencia sobre la Sociedad o sus Subsidiarias Designadas o los negocios de sus Subsidiarias
Designadas, asi como con todos los compromisos y obligaciones establecidos en todos los contratos
significativos de los que la Sociedad o cualquiera de sus Subsidiarias Designadas es parte, a menos que
hayan sido objetados de buena fe y salvo cuando su incumplimiento no fuera susceptible de tener un
Efecto Adverso Significativo sobre (i) la capacidad de la Sociedad de cumplir con sus obligaciones en
virtud de las Obligaciones Negociables de manera oportuna o (ii) los derechos o intereses significativos
del Fiduciario o los tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso o las Obligaciones Negociables.

Rango

Las Obligaciones Negociables constituiran “obligaciones negociables simples no convertibles en
acciones” conforme a la Ley de Obligaciones Negociables, y en todo momento (a) tendran derecho a los
beneficios alli establecidos y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento alli previstos y (b)
constituirdn obligaciones generales, no garantizadas y no subordinadas de la Sociedad y estaran en pie
de igualdad, sin ninguna preferencia entre ellas, con todas las demas deudas no garantizadas y no
subordinadas presentes y futuras de la Sociedad (salvo por las obligaciones que cuenten con una
preferencia legal).

Estipulaciones adicionales

La Sociedad formalizara y otorgara al Fiduciario, a su costo, todos los documentos, instrumentos y
acuerdos, y realizara o dispondra la realizacién de todos los demas actos y trdmites que sean
razonablemente requeridos para permitir al Fiduciario ejercer y hacer valer sus derechos conforme al
Contrato de Fideicomiso y conforme a los documentos, instrumentos y acuerdos requeridos por el
Contrato de Fideicomiso y para llevar adelante el objetivo del Contrato de Fideicomiso.

Presentacion de Informacion

Si la Sociedad (i) deja de realizar presentaciones como sociedad con oferta publica ante la CNV, (ii) ya
no esta sujeta a obligaciones de presentacion de informacion ante la SEC, (iii) cancela su listado en la
NYSE o en BYMA, o (iv) no cumple con su obligacion de presentar estados financieros anuales o por
periodo intermedio ante la SEC, el NYSE, la CNV o BYMA, la Sociedad debera presentar al Fiduciario: (A)
tan pronto como disponga de ellos, pero en todo caso dentro de los 90 dias corridos del cierre de cada
uno de los tres primeros trimestres de cada Ejercicio Econdmico: dos copias de los estados financieros
consolidados no auditados de la Sociedad para ese trimestre, junto con las notas a los mismos; (B) tan
pronto como disponga de ellos, pero en todo caso dentro de los 120 dias corridos (o solamente respecto

Maria Agustina Montes
Delegada

31



de un cambio en los auditores externos de |la Sociedad, dentro de los cinco Dias Habiles del momento
requerido por la ley aplicable para presentar dicho item) del cierre de cada Ejercicio Econdmico: (1) dos
copias de los estados financieros consolidados auditados completos de la Sociedad para ese Ejercicio
Econdmico, incluyendo el balance auditado de la Sociedad al cierre de ese Ejercicio Econdmico
consolidado, de resultados no asignados, de evolucion del patrimonio neto y de cambios en la situacién
financiera consolidados auditados relacionados de la Sociedad, que deberan ajustarse a los libros
contables de la Sociedad y ser confeccionados de acuerdo con las NIIF; (2) un informe respecto de dichos
estados financieros de Price Waterhouse & Co. S.R.L., u otra de las cuatro principales firmas de
contadores independientes de reconocimiento internacional; (3) un certificado de un funcionario en el
que se certifique que, desde la presentacion mas reciente de estados financieros de la Sociedad
conforme a esta disposicidén, no se ha producido ni continda ningun incumplimiento o Supuesto de
Incumplimiento o, si se hubiera producido y continuara un incumplimiento o Supuesto de
Incumplimiento, que especifique su naturaleza, el periodo de existencia y las medidas adoptadas o a ser
adoptadas para subsanar dicho incumplimiento o Supuesto de Incumplimiento.

El Fiduciario no tendrd obligaciéon alguna de determinar si la Sociedad estd obligada a presentar
cualquier informe u otra informacion conforme a esta disposicion, asi como tampoco sera responsable
por determinar o verificar si la Sociedad ha entregado cualquier informe u otra informacién de acuerdo
con los requisitos especificados en el parrafo precedente. La entrega al Fiduciario de los informes y
documentos descritos anteriormente se realiza Unicamente a efectos informativos, y la recepcion de los
mismos por parte del Fiduciario no constituird notificacion o conocimiento real o implicito de ninguna
informacion contenida en los mismos o que pueda determinarse a partir de la informacién contenida
en los mismos, incluido el cumplimiento por parte de la Sociedad de cualquiera de los compromisos de
la Sociedad (respecto de los cuales el Fiduciario tiene derecho a basarse de forma concluyente en un
certificado de un funcionario).

Notificacion de Incumplimiento

La Sociedad notificara sin dilacidn al Fiduciario, y en todo caso dentro de los cinco Dias Habiles de haber
tomado conocimiento de ello, el acaecimiento de cualquier Supuesto de Incumplimiento.

Efecto de los Compromisos

“Fecha de Emision y Liquidacion” significa la fecha en que se emiten las Obligaciones Negociables bajo
el Contrato de Fideicomiso.

Si, luego de la Fecha de Emisidn:

(a) las Obligaciones Negociables reciben una calificacién de Grado de Inversién de por lo menos dos
Agencias Calificadoras; y

(b) no hubiera tenido lugar ni continuara un Supuesto de Incumplimiento conforme al Contrato de
Fideicomiso,

La Sociedad no estara sujeta a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso que se resumen bajo los
siguientes titulos:

“—Limitacion al Incurrimiento en Deuda”;
“—Limitacion a los Pagos Restringidos”;
“—Limitacion a las Operaciones con Afiliadas”;

“—Limitacion a los Dividendos y Otras Restricciones de Pago que Afectan a las Subsidiarias Designadas”;
y

“—Limitacion a la Venta de Activos”; (conjuntamente, los “Compromisos Suspendidos”).

Si en cualquier momento la calificacién crediticia de las Obligaciones Negociables es bajada de Grado de
Inversién por cualquier Agencia Calificadora de modo que las Obligaciones Negociables ya no cuenten
con una calificacion de Grado de Inversion de por lo menos dos Agencias Calificadoras, o si hubiera
tenido lugar y continuara un Supuesto de Incumplimiento, los Compromisos Suspendidos seran a partir
de ese momento restablecidos como si los mismos nunca hubieran sido suspendidos (la “Fecha de
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Restablecimiento”) y seran aplicables de acuerdo con los términos del Contrato de Fideicomiso
(inclusive en relacion con la realizacion de cualquier calculo o determinacion para determinar el
cumplimiento de los términos del Contrato de Fideicomiso), hasta tanto las Obligaciones Negociables
obtengan nuevamente una calificacion de Grado de Inversién de por lo menos dos Agencias
Calificadoras y no exista ningun Supuesto de Incumplimiento (en cuyo caso los Compromisos
Suspendidos quedaran sin efecto por el tiempo que las Obligaciones Negociables mantengan la
calificacién de Grado de Inversién de por lo menos dos Agencias Calificadoras y no exista ningun
Supuesto de Incumplimiento); estipuldndose, no obstante, que no se considerara que existe un Supuesto
de Incumplimiento o una violacidn de cualquier tipo conforme al Contrato de Fideicomiso o las
Obligaciones Negociables respecto de los Compromisos Suspendidos en base a, y la Sociedad no tendra
responsabilidad alguna por, cualquier acto realizado o hecho ocurrido durante el Periodo de Suspension
(tal como se lo define mas abajo), independientemente de si dichos actos o hechos hubieran estado
permitidos si los Compromisos Suspendidos correspondientes hubieran estado en vigencia durante ese
periodo. El periodo de tiempo entre la fecha de suspension de los compromisos y la Fecha de
Restablecimiento serd llamado el “Periodo de Suspensiéon”. En ningun caso el Fiduciario sera
responsable de monitorear ni de conocer la calificacion de inversion de las Obligaciones Negociables.

En la Fecha de Restablecimiento, en la medida en que cualquier Deuda incurrida durante el Periodo de
Suspension no hubiera podido ser incurrida conforme al primer o el segundo parrafo de la seccion “—
Limitacion al Incurrimiento en Deuda”, dicha Deuda serd considerada vigente en la Fecha de Emision y
Liquidacién, de modo de ser clasificada conforme al inciso (2) del segundo parrafo de “—Limitacion al
Incurrimiento en Deuda”

La Sociedad notificard por escrito al Fiduciario la suspension de cualquier compromiso y, en cualquier
caso, a mas tardar diez (10) Dias Habiles después de que se haya producido dicha suspensién. En
ausencia de tal notificacidn, el Fiduciario asumira que los Compromisos Suspendidos son de aplicacién
y estan en pleno vigor y efecto. La Sociedad notificard por escrito al Fiduciario el acaecimiento de una
Fecha de Restablecimiento a mas tardar diez (10) Dias Habiles después de dicha Fecha de
Restablecimiento. Tras dicha notificacidn del acaecimiento de una Fecha de Restablecimiento, el
Fiduciario asumira que los Compromisos Suspendidos son de aplicacion y se encuentran en pleno vigor
y efecto.

“Grado de Inversién” significa una calificacion igual o superior a Baa3 (o su equivalente) asignada por
Moody’s o a BBB- (o su equivalente) asignada por S&P y Fitch, en cada caso, con un panorama estable
o superior.

“Agencia Calificadora” significa Standard & Poor’s Ratings Group, Inc., o cualquier sucesora de la misma
(“S&P”), Moody’s Investors Service, Inc., o cualquier sucesora de la misma (“Moody’s”), y Fitch, Inc., o
cualquier sucesora de la misma (“Fitch”).

Limitacién al Incurrimiento en Deuda

La Sociedad no podrd, y no permitird a sus Subsidiarias Designadas, incurrir, en forma directa o indirecta,
en ninguna Deuda; estipuldandose que la Sociedad o cualquiera de sus Subsidiarias Designadas podra
incurrir en Deuda si, al momento de incurrirla e inmediatamente después de dar efecto pro forma al
incurrimiento de esa deuda y a la aplicacion de su producido neto,

(a) su Coeficiente de Cobertura Consolidado no es inferior a 2,00 a 1,00; y
(b) su Coeficiente de Endeudamiento Consolidado no es superior a 3,50 a 1,00.

El primer parrafo de este compromiso no prohibira el incurrimiento, ya sea por la Sociedad o cualquiera
de sus Subsidiarias Designadas, de la siguiente Deuda:

(1) Deuda representada por las Obligaciones Negociables (fuera de cualesquiera Obligaciones
Negociables Adicionales);

(2) Deuda de la Sociedad y sus Subsidiarias existente en la Fecha de Emisidn y Liquidacidn;

(3) Deuda intra grupo entre la Sociedad y sus Subsidiarias Designadas o entre las Subsidiarias
Designadas de la Sociedad,;

(4) Garantias por parte de la Sociedad o sus Subsidiarias Designadas de Deuda permitida conforme

a este compromiso;
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(5)

(8)

Deuda de Personas incurrida y pendiente en la fecha en que dicha Persona pasa a ser una
Subsidiaria Designada o es adquirida por, o se fusiona con, la Sociedad o cualquier Subsidiaria
Designada (fuera de Deuda incurrida (a) para proveer la totalidad o una parte de los fondos
utilizados para llevar adelante la operacion o serie de operaciones conforme a las que dicha
Persona pasa a ser una Subsidiaria o es de otro modo adquirida por la Sociedad o (b) de otro
modo en relacién con, o en contemplacién de, dicha adquisicion); pero solamente si en el
momento en que dicha Persona es adquirida:

(i) la Sociedad hubiera estado en condiciones de incurrir US$1,00 de Deuda adicional
conforme al primer parrafo de este compromiso luego de dar efecto pro forma al
incurrimiento de dicha Deuda y dicha operacién, como si dicha Deuda hubiera sido
incurrida y dicha operacién hubiera sido consumada al inicio de sus cuatro trimestres
consecutivos mas recientes para los que se dispone de estados financieros consolidados
conforme al Contrato de Fideicomiso; o bien

(ii) (x) el Coeficiente de Cobertura Consolidado pro forma de la Sociedad fuera superior, y
(y) el Coeficiente de Endeudamiento Consolidado pro forma de la Sociedad fuera inferior,
en cada caso, a los valores de dichos coeficientes inmediatamente antes de tal
adquisiciéon o fusién;

Deuda conforme a Obligaciones de Cobertura incurrida en el curso ordinario de los negocios (y
no con fines especulativos);

Deuda (incluyendo Obligaciones de Arrendamiento Capitalizadas) de la Sociedad o una
Subsidiaria Designada incurrida con el fin de financiar la compra, locacién, construccion o
mejora de cualesquiera bienes de uso utilizados o a ser utilizados en las actividades de la
Sociedad o dicha Subsidiaria e incurrida en o luego de la Fecha de Emisién y Liquidacién y en
forma simultdnea con, o no mas de 180 dias corridos después de, la fecha de dicha compra,
locacidn o finalizacién de la construccién o mejora de bienes (y cualquier refinanciacién de la
misma);

Deuda incurrida por la Sociedad o sus Subsidiarias Designadas respecto de cartas de crédito,
garantias bancarias, aceptaciones bancarias, recibos de depdsito o instrumentos similares
emitidos o creados en el curso ordinario de los negocios, inclusive respecto de reclamos de
indemnizacion de trabajadores, beneficios de salud, por incapacidad y otros beneficios de los
empleados, seguros de bienes, accidentes o responsabilidad civil, obligaciones de auto seguro,
depdsitos de clientes, garantias de cumplimiento, de licitaciones, fianzas y cauciones vy
garantias similares (incluyendo, para evitar dudas, seguros de caucién) y garantias de
cumplimiento (salvo por dinero tomado en préstamo) provistas en el curso ordinario de los
negocios;

Deuda derivada de acuerdos de la Sociedad o una Subsidiaria Designada que prevean
obligaciones de indemnizacidn, ajuste del precio de compra, compensaciones futuras u
obligaciones similares, en cada caso, incurridas o asumidas en relaciéon con la adquisicién o
disposicién de cualquier negocio o activo de la Sociedad o de cualquier negocio, activo o
Acciones de una Subsidiaria Designada;

(10) Deuda resultante de haber pagado un banco u otra entidad financiera un cheque, giro o

instrumento similar librado contra fondos insuficientes en el curso ordinario de los negocios,
siempre que dicha Deuda se cancele dentro de los quince (15) Dias Habiles de haber sido
incurrida; o representada por cartas de crédito standby o cartas de crédito comerciales
incurridas en el curso ordinario de los negocios, en la medida en que no se gire contra dichas
cartas de crédito, o si se gira contra ellas, siempre que dichos giros sean reembolsados dentro
de los 15 Dias Habiles siguientes a la recepcidn por dicha Persona de un requerimiento de
reembolso luego del pago;

(11) el incurrimiento o emisidén por la Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada de Deuda de

Refinanciacion que se utilice para refinanciar o reemplazar cualquier Deuda incurrida segun lo
permitido conforme al primer parrafo de este compromiso y los incisos (1), (2), (5) y este inciso
(11) del segundo parrafo de este compromiso, o cualquier Deuda emitida para refinanciar de
ese modo dicha Deuda, incluyendo Deuda adicional incurrida para pagar costos de cancelacién
de primas, intereses devengados y honorarios y gastos relativos a ella;

(12) Cualquier Deuda Sumamente Subordinada;
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(13) Cualquier Deuda incurrida respecto de una Financiacion de Proyectos; estipulandose que, dicha
Deuda debera ser estructurada de manera tal que sea incurrida a través de un fideicomiso o
una estructura similar, de forma que el tenedor de esa Deuda no tendrd recurso o accion
(incluyendo el derecho de presentar un pedido de quiebra) ni contra la Sociedad ni cualquiera
de las Subsidiarias Designadas ni contra ningln Bien o activo de la Sociedad o cualquier
Subsidiaria Designada, salvo por los Bienes relacionados con el proyecto pertinente;

(14) Deuda de la Sociedad y sus Subsidiarias Designadas representadas por Deuda de capital de
trabajo por un monto total de capital pendiente que, una vez sumado al monto de capital de
toda la demas Deuda incurrida conforme a este inciso (14) y pendiente en ese momento, no
exceda el valor que resulte superior entre (x) US$125 millones y (y) el 2,5% de los Activos
Totales Consolidados de la Sociedad (segun consten en cualquier fecha de determinacién en
los estados financieros consolidados mas recientes de la Sociedad confeccionados de acuerdo
con las NIIF y presentados a la CNV);

(15) Deuda bajo una o mas Operaciones con Crédito, cuyo capital combinado no supere los USS$ 50
millones (o su equivalente en cualquier otra divisa);

(16) Deuda adicional por un monto total de capital no superior al 10% de los Activos Totales
Consolidados de la Sociedad, calculados al cierre del trimestre mas reciente finalizado antes de
la fecha de dicho incurrimiento; y

(17) Deuda de la Sociedad o de cualquiera de sus Subsidiarias Designadas por un importe total de
capital pendiente que no supere en ningiin momento dos veces el importe total del Producido
Neto en Efectivo recibido por la Sociedad o por dicha Subsidiaria Designada después de la Fecha
de Emisidn y Liquidacion procedentes de la emision de Acciones (distintas de las Acciones No
Calificadas) o de cualquier aporte de capital ordinario; siempre que (1) el Producido Neto en
Efectivo procedente del Incurrimiento en dicha Deuda, la emisién de Acciones (distintas de las
Acciones No Calificadas) y dicha aportacion al capital ordinario se utilicen para financiar el
desarrollo de proyectos de negocios relacionados; y (2) dichos ingresos de capital no estaran
disponibles para realizar Pagos Restringidos bajo la seccidon “Descripcion de las Obligaciones
Negociables — Compromisos - Limitacion a los Pagos Restringidos” mientras dicha Deuda
relacionada bajo esta clausula (17) permanezca pendiente.

A los efectos de determinar el cumplimiento y el monto de capital pendiente de cualquier Deuda en
particular incurrida conforme a y en cumplimiento de este compromiso:

(a) el monto de capital pendiente de cualquier Deuda serd contado Unicamente una vez;

(b) si alguna Deuda cumpliera con los criterios del primer y segundo parrafo precedentes o con
mas de uno de los tipos de Deuda indicados en el segundo parrafo de este compromiso, la
Sociedad podra, a su exclusivo criterio, dividir y clasificar dicha Deuda en la fecha de
incurrimiento y podra posteriormente clasificar la misma de cualquier modo que cumpla con
el segundo parrafo de este compromiso y solamente estara obligada a incluir el monto y tipo
de esa Deuda conforme a uno de los incisos del segundo parrafo de este compromiso;

(c) la Deuda permitida por este compromiso no necesita ser permitida Unicamente por referencia
a una disposicidén que permita dicha Deuda, sino que puede estar permitida en parte por dicha
disposicién y en parte por otra u otras disposiciones de este compromiso que permitan dicha
Deuda;

(d) el devengamiento de intereses, el devengamiento de dividendos, la acumulacién del valor
acumulado, la amortizacidn del descuento de deuda, el pago de intereses en forma de Deuda
adicional y el pago de dividendos en forma de Acciones No Calificadas adicionales no se
considerara incurrimiento en Deuda a los efectos de este compromiso;

(e) el monto de cualquier Deuda pendiente a cualquier fecha sera (i) el valor acumulado de la
misma en el caso de cualquier Deuda emitida con descuento de emisién original o el monto
total de capital pendiente en el caso de Deuda emitida con intereses pagaderos en especie y
(ii) el monto de capital o preferencia de liquidacién del mismo, junto con cualesquiera intereses
respecto del mismo que tengan una mora mayor a 30 (treinta) dias corridos, en el caso de
cualquier otra Deuda; y

(f) las garantias de, u obligaciones respecto de cartas de crédito o instrumentos similares relativos
a, Deuda que sean de otro modo incluidas en la determinacion de un monto de Deuda en

particular no seran incluidas.
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A los efectos de determinar el cumplimiento de cualquier restriccion al incurrimiento en Deuda
denominada en Ddlares, el equivalente del monto de capital en Délares de Deuda denominada en una
moneda distinta del Ddlar sera calculado en base al tipo de cambio de la moneda pertinente vigente en
la fecha en que se incurrié dicha Deuda, o en el caso de Deuda renovable, cuando la misma fue
comprometida; estipulandose que si dicha Deuda es incurrida para refinanciar otra Deuda denominada
en una moneda distinta del Délar, y dicha refinanciacion haria que se excediera la restriccion de
denominacion en Délares aplicable si fuera calculada al tipo de cambio pertinente vigente en la fecha
de tal refinanciacion, dicha restriccion denominada en Ddlares no sera considerada excedida en tanto
el monto de capital de dicha Deuda de Refinanciacidn no exceda el monto de capital de la Deuda que se
refinancia. Sin perjuicio de cualquier otra disposicion de este compromiso, el monto maximo de Deuda
que la Sociedad puede incurrir conforme a este compromiso no sera considerado excedido solamente
como resultado de las fluctuaciones en el tipo de cambio de las monedas. El monto de capital de
cualquier Deuda incurrida para refinanciar otra Deuda, si fuera incurrida en una moneda distinta de la
Deuda que se refinancia, sera calculado en base al tipo de cambio aplicable a las monedas en que dicha
Deuda de Refinanciacion se encuentra denominada vigente en la fecha de la refinanciacion.

Limitacion a los Pagos Restringidos

La Sociedad no adoptard, y no permitira a ninguna de sus Subsidiarias Designadas adoptar, directa o
indirectamente, ninguna de las siguientes medidas (cada una, un “Pago Restringido”):

(a) la declaracion o pago de dividendos o la realizacion de cualquier distribucion (en efectivo, titulos
valores u otros bienes) respecto de las Acciones de la Sociedad o cualquiera de sus Subsidiarias
Designadas (incluyendo cualquier pago en relacion con cualquier fusién que involucre a la Sociedad
o cualquiera de sus Subsidiarias Designadas) fuera de:

(1) dividendos o distribuciones pagaderas exclusivamente con Acciones de la Sociedad (salvo
por Acciones No Calificadas);

(2) dividendos o distribuciones a la Sociedad y/o a cualquiera de sus Subsidiarias Designadas;
y

(3) dividendos o distribuciones por una Subsidiaria Designada, en tanto, en el caso de
cualquier dividendo o distribucidon sobre o respecto de las Acciones emitidas por una
Subsidiaria Designada, la Sociedad o la Subsidiaria Designada que tenga dichas Acciones
reciba por lo menos su parte proporcional de dicho dividendo o distribucion;

(b) la compra, rescate, retiro u otra requisicion a titulo oneroso, inclusive en relaciéon con cualquier
fusion, de cualesquiera Acciones de la Sociedad o cualquier controlante directa o indirecta de la
Sociedad en poder de Personas distintas de la Sociedad o una Subsidiaria Designada, salvo,

(1) en canje por Acciones de la Sociedad (fuera de Acciones No Calificadas); y
(2) por compras de Acciones de la Sociedad de propiedad de, en forma directa o indirecta,
Personas que no son Afiliadas;

(c) larealizacién de cualquier pago de capital respecto de, o la compra, recompra, rescate, cancelacion,
o la adquisicion o retiro a titulo oneroso, antes de cualquier pago programado, pago de fondo de
amortizacién programado, o el vencimiento programado de cualesquiera Obligaciones
Subordinadas pendientes a la Fecha de Emision y Liquidacidon, solamente respecto de una medida
de ese tipo adoptada por una Subsidiaria Designada, en la fecha en que la Subsidiaria pertinente es
designada como una Subsidiaria Designada, segun corresponda (excluyendo (x) cualquier Deuda
intra grupo entre la Sociedad y/o cualquier Subsidiaria Designada o (y) la compra, recompra u otra
adquisicion de cualesquiera Obligaciones Subordinadas, comprada previendo la cancelacién de una
obligacién de fondo de amortizacién, una cuota de capital o el vencimiento final, en cada caso
dentro de un afio de dicha fecha de compra, recompra o adquisicion); o

(d) la realizacidon de cualquier Inversidn Restringida.

Si en el momento del Pago Restringido inmediatamente después de dar efecto pro forma al mismo:

(n hubiera tenido lugar y continuara un Supuesto de Incumplimiento; o
(1 la Sociedad no estuviera en condiciones de incurrir en por lo menos US$1,00 de Deuda
adicional conforme al primer parrafo de “—Limitacion al Incurrimiento en Deuda.”

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo precedente, este compromiso no prohibe:
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(1) el pago de cualquier dividendo dentro de los 60 dias corridos de la fecha de declaracion de
dicho dividendo si el dividendo hubiera estado permitido en la fecha de declaracién conforme
al parrafo precedente;

(2) recompras de Acciones o pagos considerados ocurridos por el ejercicio de opciones sobre
acciones, warrants u otros titulos valores convertibles o canjeables, en la medida en que dichas
Acciones representen una porcién del precio de ejercicio de los mismos, y Pagos Restringidos
por la Sociedad para permitir el pago de efectivo en lugar de la emisidén de fracciones de
acciones ante el ejercicio de opciones o warrants o ante la conversidn o canje de sus Acciones;

(3) recompras por la Sociedad de sus Acciones u opciones, warrants u otros titulos valores
ejercibles por o convertibles en Acciones de sus empleados o directores o cualquiera de sus
Subsidiarias Designadas o sus representantes autorizados ante el fallecimiento, incapacidad o
desvinculacion de los empleados o directores;

(4) pagos o distribuciones a accionistas disidentes conforme a las leyes aplicables en relacién con
una fusion propiamente dicha, fusién por absorcion o transferencia de la totalidad o
sustancialmente la totalidad de los activos de la Sociedad que se ajuste a las disposiciones
establecidas en la seccion “—Fusiones, Ventas, Locaciones” mas abajo;

(5) honorarios y remuneraciones pagados a, y cualquier indemnizacién provista en nombre de,
funcionarios, directores, consultores o agentes de la Sociedad o una Subsidiaria Designada
(incluyendo planes de opciones sobre acciones), segln lo determine de buena fe el directorio
de la Sociedad; y

(6) salvo que se haya producido un Supuesto de Incumplimiento y que éste continte: (x) pagos de
dividendos por la Sociedad en un monto que no exceda, en conjunto, el importe total de los
dividendos recibidos por la Sociedad desde el primer dia del afio fiscal afo en el que se produce
la Fecha de Emisién y Liquidacidn, de todas las Subsidiarias otras que las Subsidiarias
Designadas; y (y) la declaracién y pago de dividendos a los tenedores de las Acciones de la
Sociedad durante cualquier Ejercicio Econémico por un monto total no superior al 10% de la
ganancia neta de la sociedad para el Ejercicio Econémico anterior.

El monto de cualesquiera Pagos Restringidos no realizados en efectivo sera el Valor de Mercado en la
fecha de dicho Pago Restringido de los bienes, activos o titulos valores a ser pagados, transferidos o
emitidos por la Sociedad o la Subsidiaria Designada pertinente, segun sea el caso, conforme a dicho
Pago Restringido.

“Ejercicio Econdmico” significa el ejercicio econdmico de la Sociedad que comienza el 1° de enero y
finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

Limitacién a los Dividendos y otras Restricciones de Pago que afectan a las Subsidiarias Designadas

(a) Con excepcidn de lo establecido en el inciso (b) mas abajo, la Sociedad no constituira o de otra forma
causara o permitird que exista o entre en vigencia, en forma directa o indirecta, ningliin gravamen o
restricciéon de ningun tipo, y no dispondra ni permitird que ninguna Subsidiaria Designada lo haga, sobre
la capacidad de cualquier Subsidiaria Designada de:

(1) pagar dividendos o realizar cualquier otra distribucidén sobre o respecto de sus Acciones a la
Sociedad o a cualquier otra Subsidiaria Designada o de pagar cualquier Deuda adeudada a la
Sociedad o a cualquier otra Subsidiaria Designada;

(2) realizar préstamos o anticipos a, o garantizar cualquier Deuda u otra obligacién de, o realizar
cualquier Inversidn en, o pagar cualquier Deuda adeudada a, la Sociedad o cualquier otra
Subsidiaria Designada; o

(3) transferir cualquiera de sus bienes o activos a la Sociedad o cualquier otra Subsidiaria
Designada.

(b) El inciso (a) precedente de este compromiso no se aplicara a gravamenes o restricciones existentes
conforme a o en razén de:

(1) leyes aplicables o normas, reglamentaciones u érdenes gubernamentales aplicables por otros
motivos que no sean simplemente por los actos u omisiones de la Sociedad o la Subsidiaria
Designada;

(2) el Contrato de Fideicomiso o las Obligaciones Negociables;
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(3)

(4)

(7)

(8)

los términos de cualquier Deuda pendiente en la Fecha de Emisién y Liquidacién, o solamente
respecto de la Deuda de una Subsidiaria Designada, en la fecha en que la Subsidiaria pertinente
es designada como Subsidiaria Designada, segun corresponda, y cualquier modificacion o
correccion de los mismos; siempre que la modificacion o correccion no sea significativamente
mas restrictiva respecto de dichos gravamenes o restricciones que los existentes en la Fecha
de Emisidn y Liquidacion o, solamente respecto de la Deuda de una Subsidiaria Designada, en
la fecha en que la Subsidiaria pertinente es designada como Subsidiaria Designada, segun
corresponda;

los términos de cualquier convenio vinculante respecto de cualquier Subsidiaria Designada en
relacion con sus Acciones o activos en vigencia en la Fecha de Emision y Liquidacién o en la
fecha en que la Subsidiaria pertinente es designada como Subsidiaria Designada, segun
corresponda, y cualquier modificacion o correccion de los mismos; siempre que la modificacidn
0 correccidon no sea significativamente mas restrictiva respecto de dichos gravamenes o
restricciones que los existentes en la Fecha de Emision y Liquidacién, o en la fecha en que la
Subsidiaria pertinente es designada como Subsidiaria Designada, segun corresponda;

restricciones a la transferencia de activos sujetos a un Gravamen Permitido;

respecto del inciso (a)(3) precedente Unicamente, disposiciones habituales que restringen la
cesion o sublocacion de cualquier contrato de locacion que rige un derecho de locacion de
cualquier Subsidiaria Designada, que pueda ser Incurrido conforme a la secciéon “—Fusiones,
Ventas y Locaciones,”

restricciones respecto de una Subsidiaria Designada de la Sociedad impuestas conforme a un
convenio vinculante celebrado para la venta o disposicion de Acciones o activos de dicha
Subsidiaria Designada; siempre que dichas restricciones se apliquen Gnicamente a las Acciones
o activos de la Subsidiaria Designada que se vende;

restricciones (A) respecto de cualquier Persona, o de los bienes o activos de cualquier Persona,
en el momento en que la Persona es adquirida por la Sociedad o cualquier Subsidiaria
Designada, gravamenes o restricciones que (i) no sean aplicables a ninguna otra Persona ni a
los bienes o activos de ninguna otra Persona y (ii) no hayan sido constituidos previendo dicho
hecho, y cualquier prérroga, renovacion, reemplazo o refinanciacion de los mismos, siempre
que los gravdmenes y restricciones de la prorroga, renovacion, reemplazo o refinanciacién no
sean, considerados en conjunto, menos favorables en cualquier aspecto significativo para los
tenedores de las Obligaciones Negociables que los gravamenes o restricciones que se
prorrogan, renuevan, reemplazan o refinancian;

restricciones existentes o creadas por cualquier acuerdo o instrumento en que regula la Deuda
permitida de ser incurrida o emitida en virtud del compromiso descripto en "Compromisos-
Limitacidn al Incurrimiento en Deuda” celebrado después de la Fecha de Emision y Liquidacidn,
siempre y cuando dichos gravamenes vy restricciones: (i) no sean mas restrictivos en ningln
aspecto material con respecto a cualquier Subsidiaria Designada que (x) gravdmenes o
restricciones contenidos en el Contrato de Fideicomiso a la Fecha de Emisién y Liquidacidn, o
(y) gravamenes o restricciones que estuvieran vigentes en la Fecha de Emision y Liquidacion
con respecto a esa Subsidiaria Designada de conformidad con los acuerdos vigentes a la Fecha
de Emision y Liquidacion, o (ii) no sean materialmente mas desventajosas, consideradas en
formaintegral, de lo que es habitual para los tenedores de los bonos, en situaciones financieras
comparables para emisores situados de manera similar, o (iii) no afecten sustancialmente la
capacidad de pago en las Obligaciones Negociables cuando lleguen al vencimiento o se
apliquen solamente durante la continuacion de un incumplimiento bajo dicho acuerdo o
Instrumento, en el caso de cada uno de los incisos (i), (ii) y (iii), considerados de buena fe por
el Directorio de la Compaiiia y certificado al Fiduciario mediante un certificado de un gerente
de la Sociedad en el momento en que dichos gravamenes o restricciones son acordados; y

(10) un convenio que rija Deuda de Refinanciaciéon emitida, asumida o Incurrida conforme a un

convenio del tipo indicado en los incisos (1) a (9) de este apartado (b); siempre que dicho
convenio que fija Deuda de Refinanciacién no sea significativamente mds restrictivo respecto
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de dichos gravdmenes o restricciones que los establecidos en el convenio del tipo indicado en
dichos incisos (1) a (9).

Obligacion de No Gravar

La Sociedad no constituira, incurrira, asumira ni permitira la existencia de ningun Gravamen, y no
permitird que ninguna de sus Subsidiarias Designadas constituya, incurra, asuma o permita la existencia
de ningun Gravamen, en forma directa o indirecta, sobre la Sociedad o sus Subsidiarias Designadas o
cualquiera de sus respectivos Bienes presentes o futuros para garantizar Deuda a menos que, en el
mismo momento o antes de ello, todas las Obligaciones Negociables sean igual y proporcionalmente
garantizadas, salvo por:

(a)

(c)

(d)

(h)

cualquier Gravamen existente en la Fecha de Emisidn y Liquidacion, solamente respecto de
cualquier Gravamen sobre una Subsidiaria Designada o sus Bienes presentes o futuros, en la
fecha en que la Subsidiaria pertinente es designada como Subsidiaria Designada, segun
corresponda;

Gravamenes de locadores, operarios, transportistas, depositarios, mecanicos, proveedores de
materiales, técnicos u otros Gravdmenes similares originados en el curso ordinario de los
negocios (excluyendo, para evitar dudas, Gravdmenes relacionados con cualquier Deuda por
dinero tomado en préstamo);

cualquier Gravamen sobre cualquier Bien que garantice Deuda incurrida o asumida Unicamente
con el fin de financiar la totalidad o cualquier parte del costo de adquisicién, construccion,
desarrollo o mejora de dicho Bien, siempre que (i) el Gravamen sea constituido sobre dicho
Bien en forma simultanea con o dentro de los 180 dias corridos de su adquisicién, o de la
finalizacién de su construccién, desarrollo o mejora y (ii) el monto total de la Deuda incurrida
por cualquier Gravamen sea de otro modo permitida conforme a lo dispuesto en la seccion “—
Compromisos Adicionales—Limitacion al Incurrimiento en Deuda” y no exceda el costo del
activo o bien adquirido, construido, desarrollado o mejorado;

cualquier Gravamen sobre cualquier Bien que garantice Deuda existente sobre ese bien en el
momento de su adquisicién y no creado en relacién con tal adquisicidn;

cualquier Gravamen sobre cualquier Bien que garantice Deuda de propiedad de una sociedad
u otra Persona que exista en el momento de la adquisicidon de dicha sociedad u otra Persona
por parte de la Sociedad o cualquiera de sus Subsidiarias Designadas y que no sea creado en
relacién con tal adquisicion;

cualquier Gravamen sobre dinero en efectivo, equivalentes de efectivo o Titulos Valores
Negociables constituido para garantizar Obligaciones de Cobertura de la Sociedad o de
cualquier Subsidiaria Designada;

cualquier Gravamen para garantizar la Financiacion de Proyectos o cualquier garantia por ellos
por parte de cualquier sociedad controlante directa o indirecta de la Subsidiaria de Financiacion
de Proyectos correspondiente; siempre que dicho Gravamen no se aplique a ningun Bien o
activo de la Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada, mas que al Bien de la Subsidiaria de
Financiacion de Proyectos correspondiente relacionado con el proyecto pertinente y
participaciones accionarias en la Subsidiaria de Financiacion de Proyectos correspondiente que
no mantenga activos significativos aparte de los relacionados con el proyecto pertinente o en
cualquier sociedad controlante directa o indirecta que no mantenga activos significativos
aparte de las participaciones directas o indirectas en dicha Subsidiaria de Financiacion de
Proyectos;

cualquier Gravamen sobre cualquier Bien que garantice una prdrroga, renovacion o
refinanciacion de Deuda garantizada por un Gravamen, siempre que el nuevo Gravamen se
limite al Bien objeto del Gravamen anterior inmediatamente antes de la prérroga, renovacion
o refinanciacién y que no se aumente el monto de capital de la Deuda garantizada por el
Gravamen anterior inmediatamente antes de dicha prdrroga, renovacion o refinanciacion;
cualquier Gravamen por impuestos, contribuciones, cargas o reclamos gubernamentales, u
otros Gravdmenes de origen legal, en cada caso, en relacién con montos aun no vencidos o que
estén siendo objetados de buena fe, cualquier impuesto y Gravamen de origen legal o cualquier
Gravamen que surja por aplicaciéon de la ley o que garantice la Deuda Regulatoria;
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(j) Gravamenes incurridos o depdsitos efectuados para garantizar el cumplimiento de licitaciones,
ofertas, contratos comerciales, locaciones, obligaciones legales, notas de crédito, fianzas y
cauciones, garantias de cumplimiento, de pago anticipado, contratos de compra, construccion
o venta y otras obligaciones de naturaleza similar, en cada caso, en el curso ordinario de los
negocios;

(k) locaciones o sublocaciones otorgadas a terceros, servidumbres reales, servidumbres de paso o
restricciones de zonificacion o edificacion y otros gravamenes menores sobre Bienes inmuebles
e irregularidades en la titularidad de dichos Bienes que en conjunto no afecten
significativamente el uso o el valor de dichos Bienes ni den lugar al riesgo de su pérdida o
pérdida de su titularidad;

(I) gravamenes que surjan de una sentencia, la cual no dé origen a un incumplimiento o Supuesto

de Incumplimiento;

gravamenes incurridos o depdsitos realizados en relaciéon con indemnizaciones por accidentes

de trabajo, seguros de desempleo y otros tipos de beneficios u obligaciones previsionales u

otras obligaciones de naturaleza similar, en cada caso, en el curso ordinario de los negocios;

(n) gravdmenes que garanticen las Obligaciones Negociables o cualesquiera otros titulos valores
de la Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada a los fines de la cancelacion de acuerdo con
los términos del Contrato de Fideicomiso o cualquier contrato de fideicomiso conforme al que
se hayan emitidos dichos otros titulos valores;

(o) locaciones, licencias, sublocaciones y sublicencias de activos (incluyendo, sin limitacion,
inmuebles y derechos de propiedad intelectual) que no interfieran significativamente con la
conduccidn habitual de los negocios de la Sociedad;

(p) gravamenes que surjan en relacién con las Operaciones con Créditos; y

(q) cualquier otro Gravamen sobre los Bienes de la Sociedad o los de cualquiera de sus Subsidiarias
Designadas (incluyendo, para evitar dudas, cualquier gravamen sobre efectivo, equivalentes en
efectivo o Valores Negociables de la Compaiiia o una Subsidiaria Designada), siempre que, en
la fecha de constitucion o asuncién de dicho Gravamen, la Deuda garantizada por el mismo,
junto con toda la demas Deuda de la Sociedad y sus Subsidiarias Designadas garantizada por
cualquier Gravamen en funcién de lo establecido en este apartado (q) tenga un monto total
pendiente que no exceda el valor que resulte superior entre (x) US$200 millones y (y) el 4,0%
de los Activos Totales Consolidados de la Sociedad (segin consten, en la fecha de
determinacion, en los estados financieros consolidados mas recientes de la Sociedad
confeccionados de acuerdo con las NIIF y presentados a la CNV).

=

(m

Limitacion a la Venta de Activos

La Sociedad no realizard, y no permitira a ninguna Subsidiaria Designada que realice, ninguna Venta de
Activos a menos que:

(i) la Sociedad o dicha Subsidiaria Designada reciba una contraprestacion (inclusive a modo de una
liberacién de, o asumiendo otra Persona, la exclusiva responsabilidad por cualquier pasivo, contingente
o de otro tipo) en el momento de dicha Venta de Activos por lo menos igual al Valor de Mercado de las
acciones y/o los activos sujetos a dicha Venta de Activos; y

(ii) por lo menos el 75% de la contraprestacién recibida por la Sociedad o esa Subsidiaria Designada
tenga la forma de efectivo y equivalentes de efectivo; estipulandose que lo siguiente serd considerado
efectivo a los efectos de este inciso (ii): (a) el monto de cualquier pasivo (segun conste en el balance
mas reciente de la Sociedad o la Subsidiaria Designada o en las notas a los mismos) de la Sociedad o
cualquier Subsidiaria Designada (fuera de pasivos que por sus términos estdn subordinados a las
Obligaciones Negociables) asumido por el cesionario de cualquiera de dichos activos; (b) el monto de
cualesquiera Titulos Valores Negociables recibido por la Sociedad o dicha Subsidiaria Designada del
cesionario que es convertido por la Sociedad o la Subsidiaria Designada a efectivo (por el valor del
efectivo recibido) dentro de los 30 dias corridos siguientes al cierre de dicha Venta de Activos; (c) el
Valor de Mercado de cualesquiera Acciones de una Persona dedicada a un Negocio Permitido que pasara
a ser, con la compra, una Subsidiaria Designada o cualesquiera otros activos (fuera de activos corrientes
segln se determinen conforme a las NIIF o Acciones) a ser utilizados por la Sociedad o cualquier
Subsidiaria Designada en los negocios (o en un negocio razonablemente relacionado) conducidos por
esa persona en ese momento; y (d) todos los instrumentos (incluyendo, para evitar cualquier duda, los

Maria Agustina Montes
Delegada

40



pagarés, las inversiones del mercado monetario, titulos valores negociables, cheques y cheques de pago
diferido) quien sea que los haya emitido, que por sus términos, sean pagaderos o cuyo pago pueda ser
exigido en efectivo dentro de los 18 meses de su emision; estipuldndose que (x) que no se considerara
que los montos recibidos conforme a los incisos (a) y (c) constituyen Producido Neto en Efectivo a los
efectos de realizar una Oferta por Venta de Activos (tal como se la define mas abajo); (y) los Titulos
Valores Negociables constituiran efectivo (a los efectos del inciso (b)) respecto del Valor de Mercado de
los mismos en la fecha en que dichos Titulos Valores Negociables fueron recibidos por la Sociedad o
dicha Subsidiaria Designada: y (z) el monto pagadero bajo cualquier instrumento mencionado en el
parrafo (d) anterior, se considerara que se ha recibido como Producido Neto en Efectivo de la Venta de
Activos en la fecha en que dicho instrumento fue recibido por la Sociedad o la Subsidiaria Designada.

La Sociedad o dicha Subsidiaria Designada, segin sea el caso, podran aplicar el Producido Neto en
Efectivo de cualquier Venta de Activos dentro de los 365 dias corridos de dicha Venta de Activos, a:

(i) repagar la Deuda de la Sociedad que se encuentre en pie de igualdad con las Obligaciones Negociables
(ya sea mediante precancelaciones opcionales u obligatorias o rescates, u ofertas de compra en el
mercado abierto u otras compras negociadas privadamente, en tanto dicha Deuda repagada sea
inmediatamente extinguida) o cualquier Deuda de dicha Subsidiaria Designada; o

(ii) realizar inversiones de capital en un Negocio Permitido; o

(iii) reinvertir en o comprar Activos Adicionales (inclusive mediante una inversion o compra de Activos
Adicionales por una Subsidiaria Designada en efectivo por un monto igual al monto del Efectivo Neto
Disponible o las Acciones a ser utilizados por la Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada en un
Negocio Permitido); o

(iv) cualquier combinacion de lo indicado en los incisos (i), (ii) o (iii) precedentes.

En la medida en que la totalidad o una parte del Producido Neto en Efectivo de cualquier Venta de
Activos no sea utilizada dentro de los 365 dias corridos de la Venta de Activos tal como se indicé en los
incisos (i) a (iv) del parrafo precedente, la Sociedad deberd realizar una oferta para comprar Obligaciones
Negociables (la “Oferta por Venta de Activos”), a un precio de compra igual al 100% del monto de capital
de las Obligaciones Negociables a ser compradas, mas los intereses devengados e impagos respecto de
las mismas y cualesquiera Montos Adicionales hasta la fecha de compra (el “Monto de la Oferta por
Venta de Activos”). La Sociedad debera comprar conforme a una Oferta por Venta de Activos a todos
los tenedores oferentes, en forma proporcional, y a su opcidn, en forma proporcional con los tenedores
de cualquier otra Deuda con disposiciones similares que exijan a la Sociedad ofrecer comprar la otra
Deuda con el producido de Ventas de Activos, un monto de capital (o el valor acumulado en el caso de
Deuda emitida con descuento de emision original) de las Obligaciones Negociables y la otra Deuda a ser
comprada igual al Producido Neto en Efectivo no utilizado. La Sociedad podrd cumplir con sus
obligaciones conforme a este compromiso respecto del Producido Neto en Efectivo de una Venta de
Activos realizando una Oferta por Venta de Activos antes del vencimiento del periodo de 365 dias
corridos correspondiente.

La Sociedad puede, no obstante, diferir la Oferta por Venta de Activos hasta que haya un monto no
utilizado de Producido Neto en Efectivo de una o mas Ventas de Activos igual o superior a USS45
millones. En ese momento, el monto total no utilizado de Producido Neto en Efectivo, y no solamente
el monto por encima de los US$45 millones, sera utilizado segun lo requerido por este compromiso.
Estando pendiente la aplicacion de acuerdo con este compromiso, el Producido Neto en Efectivo podra
ser utilizado para reducir temporariamente créditos renovables o ser invertido en equivalentes de
efectivo, incluyendo para evitar cualquier duda cualquier inversidn financiera registrada bajo “Otras
Inversiones” en los estados financieros consolidados de la Sociedad.

Toda notificacion de una Oferta por Venta de Activos deberad ser enviada a los tenedores que figuren en
el Registro, con copia al Fiduciario, ofreciendo comprar las Obligaciones Negociables tal como se indicé
anteriormente. Toda notificacion de una Oferta por Venta de Activos debera indicar, entre otras cosas,
la fecha de compra, que no debera ser anterior a 30 dias corridos ni posterior a 60 dias corridos de la
fecha en que se envia la notificacidn, salvo que se requiera otra cosa por ley (la “Fecha de Pago de la
Oferta por Venta de Activos”). Al recibir la notificacién de una Oferta por Venta de Activos, los tenedores
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podran optar por ofrecer sus Obligaciones Negociables en forma total o parcial en montos de US$10.000
o multiplos enteros de US$1.000 por encima de esa cifra en canje por efectivo.

En la Fecha de Pago de la Oferta por Venta de Activos, la Sociedad deber3, en la medida en que sea legal:

(i) aceptar para su pago todas las Obligaciones Negociables o porciones de ellas debidamente ofrecidas
conforme a la Oferta por Venta de Activos;

(ii) depositar con el Agente de Pago fondos por un monto igual al Monto de la Oferta por Venta de
Activos respecto de todas las Obligaciones Negociables o porciones de ellas de ese modo ofrecidas; y

(iii) entregar o disponer la entrega al Fiduciario de las Obligaciones Negociables aceptadas junto con un
certificado de un funcionario que indique el monto total de capital de las Obligaciones Negociables o
porciones de ellas compradas por la Sociedad.

En la medida en que los tenedores de las Obligaciones Negociables y los tenedores de otra Deuda, en
su caso, sujetos a una Oferta por Venta de Activos ofrezcan debidamente y no retiren Obligaciones
Negociables u otra Deuda por un monto total superior al monto del Producido Neto en Efectivo no
utilizado, la Sociedad comprara Obligaciones Negociables y la otra Deuda en forma proporcional (en
base a los montos ofrecidos). Si solamente se comprara una porcidn de una obligacién negociable
conforme a una Oferta por Venta de Activos, se emitird una nueva Obligacién Negociables Cartular por
un monto de capital igual a la porcién de la misma no comprada a nombre de su tenedor al cancelarse
la obligacién negociable original, o se realizara un ajuste adecuado al monto de la Obligacidon Negociable
Global, segun corresponda.

La Sociedad debera cumplir con los requisitos de la Norma 14e-1 bajo la Ley de Mercados (Exchange
Act) y cualquier otra ley aplicable relativa a valores negociables en relacion con la compra de
Obligaciones Negociables conforme a una Oferta por Venta de Activos. En la medida en que lo dispuesto
por cualquier ley o reglamentacién aplicable a titulos valores esté en conflicto con las disposiciones
sobre “Venta de Activos” del Contrato de Fideicomiso, la Sociedad cumplird con dichas leyes o
reglamentos y no se considerara que ha incumplido con sus obligaciones bajo las disposiciones sobre
“Venta de Activos” del Contrato de Fideicomiso al hacerlo.

Luego de la aplicacion de dicha Oferta por Venta de Activos conforme a lo indicado precedentemente,
el monto del Efectivo Neto Disponible sera fijado nuevamente en cero y la Sociedad tendra derecho a
utilizar cualquier producido remanente para fines societarios en la medida en que ello no esté prohibido
por el Contrato de Fideicomiso.

Limitacion a las Operaciones de Venta y Alquiler Posterior

La Sociedad no celebrara, renovara ni prorrogara, y no permitird que ninguna de sus Subsidiarias
Designadas celebre, renueve o prorrogue ninguna operacién o serie de operaciones relacionadas
conforme a las que la Sociedad o cualquiera de sus Subsidiarias Designadas venda o transfiera cualquier
Bien en relacion con el alquiler o la liberacion contra pagos en cuotas o como parte de un acuerdo que
implique el alquiler o venta contra pagos en cuotas de dicho Bien al vendedor o cedente (la “Operacién
de Venta y Posterior Alquiler”), salvo por una Operacion de Venta y Posterior Alquiler que, de haber sido
estructurada como un préstamo garantizado por un monto equivalente a la Deuda Imputable respecto
de dicha Operacién de Venta y Posterior Alquiler, La Sociedad o sus Subsidiarias Designadas hubieran
podido celebrar dicha operacién de acuerdo con los términos del compromiso establecido en la seccidn
“--Obligacion de No Gravar.”

Limitacién a las Operaciones con Afiliadas

La Sociedad no celebrara, y no permitird a ninguna de sus Subsidiarias Designadas celebrar, en forma
directa o indirecta, ninguna operacién (o serie de operaciones relacionadas), incluyendo, sin limitacion,
cualquier transferencia, venta, locacién u otra disposicién de Bienes, con una Afiliada, con, o para
beneficio de, cualquiera de sus Afiliadas (cada una, una “Operacidn con Afiliadas”), a menos que los
términos de dicha Operacién con Afiliadas no sean significativamente menos favorables que los que
podrian obtenerse razonablemente en una operacién comparable en ese momento en condiciones de
mercado con una Persona que no es una Afiliada de la Sociedad; estipulandose que la limitacién anterior

no se aplicara a:
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(a) Operaciones con Afiliadas con o entre la Sociedad y cualquiera de sus Subsidiarias Designadas;

(b) honorarios y remuneraciones pagados a, y cualquier indemnizacion provista en nombre de,
funcionarios, directores, consultores o agentes de la Sociedad o una Subsidiaria Designada (incluyendo
planes de opciones sobre acciones), segun lo determine de buena fe el directorio de la Sociedad (y
cualesquiera honorarios de gerenciamiento permitidos conforme al compromiso detallado en la seccién
“--Limitacion a los Pagos Restringidos”);

(c) Operaciones con Afiliadas realizadas conforme a los términos de cualquier convenio o acuerdo del
que la Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada (inclusive, para evitar dudas, cualquier sucesora de la
misma) es parte a o en la Fecha de Emisién y Liquidacidn, solamente respecto de una Operacidn con
Afiliadas realizada por una Subsidiaria Designada, en la fecha en que la Subsidiaria pertinente es
designada como Subsidiaria Designada, segun corresponda, y cualquier modificacion, reforma o
reemplazo de dicho convenio (en tanto dicha modificacion, reforma o reemplazo no sea
significativamente mas desventajoso para los tenedores de las Obligaciones Negociables, considerados
en conjunto, que el convenio original en vigencia en la Fecha de Emisién y Liquidacion, o en la fecha en
que la Subsidiaria pertinente es designada como Subsidiaria Designada, segln corresponda);

(d) préstamos y anticipos a funcionarios, directores y empleados de la Sociedad (inclusive, para evitar
dudas, cualquier sucesora de la misma) o cualquier Subsidiaria Designada en el curso ordinario de los
negocios por un monto total de capital no superior a US$5 millones (o el equivalente en otras monedas);

(e) operaciones en que la Sociedad entregue al Fiduciario un dictamen escrito de un Asesor Financiero
Independiente que indique que la operacidn o serie de operaciones es justa para la Sociedad desde un
punto de vista financiero o que indique que los términos de la misma no son significativamente menos
favorables para la Sociedad que los que hubiera obtenido razonablemente en una operacién
comparable en el momento de la Operacién con Afiliadas en condiciones de mercado con una Persona
que no es una Afiliada; y

“«

(f) (a) Pagos Restringidos permitidos por el Contrato de Fideicomiso descriptas mas arriba en “—
Limitacion a los Pagos Restringidos” y (b) Inversiones que constituyan Inversiones Permitidas.

Fusiones, Ventas y Locaciones

La Sociedad no se fusionara con, y no transferira, transmitira ni alquilara sus Bienes sustancialmente
como una totalidad, ya sea en una operacién o serie de operaciones, a ninguna Persona, y no permitira
que ninguna de sus Subsidiarias Designadas lo haga, a menos que inmediatamente después de dar
efecto a dicha operacion, (a) no hubiera tenido lugar ni continuara un Supuesto de Incumplimiento, ni
ningun hecho que, con el envio de notificacidn o el transcurso del tiempo o ambos, pudiera configurar
un Supuesto de Incumplimiento, (b) la persona constituida como resultado de dicha fusién o la Persona
que adquiera por transferencia o transmisién, o que alquile dichos bienes o activos (si no fuera la
Sociedad) (la “Persona Sucesora”) asuma expresamente, mediante un contrato de fideicomiso
complementario formalizado y otorgado al Fiduciario, en forma razonablemente satisfactoria para el
Fiduciario, todas las obligaciones de la Sociedad conforme al Contrato de Fideicomiso y las Obligaciones
Negociables, (c) la Persona Sucesora acuerda mantener indemne a cada tenedor respecto de cualquier
impuesto, liquidacidn o cargo gubernamental que un Ente Gubernamental establezca con posterioridad
contra dicho tenedor exclusivamente como consecuencia de alguna reincorporacién o cambio de
domicilio de dicha Persona Sucesora en cualquier jurisdiccion diferente a la Argentina o cualquier
provincia o municipalidad dentro de su territorio en relacién con tal fusién, transmision, transferencia o
locacion con respecto al pago de capital, intereses o premios, de corresponder, relativos a las
Obligaciones Negociables, (d) la Persona Sucesora (salvo en el caso de locaciones), en su caso, suceda y
reemplace a la Sociedad con el mismo efecto que si la misma hubiera sido nombrada en las Obligaciones
Negociables y el Contrato de Fideicomiso como la Sociedad, (e) la Persona Sucesora hubiera sido
constituida en una Jurisdiccién Elegible para Fusién y (f) la Sociedad debera entregar al Fiduciario un
certificado de un oficial y una opinidn legal que indiquen que dicha fusién, consolidacién, cesidn,
transferencia o arrendamiento cumple con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso. Las clausulas (a),
(c) y (e) de este parrafo no se aplicaran en el caso de que cualquiera de las Subsidiarias se fusione o se
consolide, o venda, asigne, arriende, transmita, transfiera o de otra manera disponga de la totalidad o

parte de sus propiedades y activos a la Compaiiia.
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“Jurisdiccion Elegible para Fusién” significa (i) Argentina; (ii) Estados Unidos de América, cualquiera de
sus Estados o el Distrito de Columbia; y (iii) cualquier pais miembro de la Organizaciéon para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE).

Supuestos de incumplimiento

En tanto cualquiera de las Obligaciones Negociables permanezca en circulacién, si se produjera y
continuara cualquiera de los siguientes hechos (cada uno, un “Supuesto de Incumplimiento”) respecto
de las Obligaciones Negociables:

(i) si la Sociedad no cumpliera con el pago del capital o prima adeudados respecto de las
Obligaciones Negociables; o

(i) si la Sociedad no cumpliera con el pago de cualesquiera intereses o Montos Adicionales
adeudados respecto de las Obligaciones Negociables y dicho incumplimiento se mantuviera por un
periodo de 30 dias corridos; o

(iii) si la Sociedad no cumpliera u observara cualquier término, compromiso u obligacién del
Contrato de Fideicomiso especificado en la seccion “—Fusion Propiamente Dicha, Fusion por Absorcion
o Transferencia”; o

(iv) si la Sociedad no cumpliera u observara cualquier otro término, compromiso u obligacidn
conforme a las Obligaciones Negociables o el Contrato de Fideicomiso no detallada en los incisos (i),
(ii) o (iii) precedentes, por un periodo de mas de 45 dias corridos luego de haber cursado a la Sociedad
por el Fiduciario o a la Sociedad y al Fiduciario por tenedores de no menos del 25% del monto total de
capital de las Obligaciones Negociables en circulacion de esa clase una notificacion escrita a la Sociedad
especificando el incumplimiento y exigiendo la rectificacién del mismo; o

(v) si la Sociedad no cumpliera con el pago adeudado, luego del periodo de gracia, del capital de
cualquier Deuda por un monto total de capital adeudado de por lo menos USS 50 millones (o su
equivalente al momento de su determinacion) y dicho incumplimiento continuare luego del periodo de
gracia, en caso de existir dicho periodo y ser aplicable, o cualquier otro caso de falta de pago bajo
cualquier contrato o instrumento de deuda en relacién con dicha Deuda por un monto total de capital
adeudado de por lo menos U.SS. 50 millones (o su equivalente al momento de su determinacion), y en
cada caso de falta de pago u otro evento de incumplimiento resultare en la aceleracion del vencimiento
programado de dicha Deuda por un monto total del capital adeudado de por lo menos US$ 50 millones
(o su equivalente al momento de su determinacién); o

(vi) si se tornara ilegal para la Sociedad cumplir con cualquiera de sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso o las Obligaciones Negociables; o

(vii) si el Contrato de Fideicomiso por cualquier motivo dejara de estar en plena vigencia de
acuerdo con sus términos o el efecto vinculante o exigibilidad del mismo fueran objetados por la
Sociedad, o si la Sociedad negara tener cualquier responsabilidad u obligacion conforme o respecto del
mismo; o

(viii) si el directorio o los accionistas de la Sociedad adoptaran o aprobaran una resolucién, o si
una entidad gubernamental o un tribunal competente dictara una resolucidn o fallo para la liquidacién
o disolucién de la Sociedad, salvo conforme a una fusién por absorcidn, fusién propiamente dicha u otra
operacion permitida de acuerdo con los términos del Contrato de Fideicomiso, tal como se describe en
la seccién “—Fusiones, Ventas y Locaciones” y, en caso de dictarse tal sentencia o fallo, el mismo no
fuera desestimado dentro de los 90 dias corridos; o

(ix) si un tribunal judicial o arbitral dictara contra la Sociedad o alguna de sus Subsidiarias
Designadas que sea una Subsidiaria Significativa una o mas sentencias o laudos definitivos no apelables
ni sujetos a recurso de nulidad para el pago de una suma de dinero superior a USS50 millones (o el
equivalente en ese momento de dicho monto) en total y dicho pago no fuera pagado o de otro modo
cancelado y, en el caso de tal sentencia o laudo (a) un acreedor hubiera iniciado un procedimiento de
ejecucién conforme a dicha sentencia o laudo y el mismo no fuera desestimado o suspendido dentro de
los 90 dias corridos de haberse iniciado, o (b) transcurriera un periodo 90 dias corridos sin que dicha
sentencia hubiera sido desestimada, dispensados o su ejecucion hubiera sido suspendida; o
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(x) si un tribunal competente dictara un fallo o resolucién para (a) hacer lugar a un pedido de
quiebra iniciado por terceros contra la Sociedad o alguna de sus Subsidiarias Designadas que sea una
Subsidiaria Significativa conforme a la Ley N2 24.522 de Argentina, con sus modificatorias o a cualquier
otra ley en materia de quiebras, concursos u otra ley similar en vigencia actualmente o en el futuro (la
“Ley de Concursos y Quiebras”), o (b) que se designe un administrador, liquidador, sindico o interventor
para la Sociedad o cualquiera de sus Subsidiarias Designadas o para la totalidad o sustancialmente la
totalidad de los Bienes de la Sociedad o cualquiera de sus Subsidiarias Designadas y, en cada caso, dicha
resolucion o fallo no fuera suspendido y permaneciera en vigencia por un periodo de 90 dias corridos; o

(xi) sila Sociedad o cualquiera de sus Subsidiarias Designadas que sea una Subsidiaria Significativa
(a) presentara voluntariamente un pedido de quiebra o concurso conforme a la Ley de Concursos y
Quiebras, incluyendo, sin limitacién, un pedido de homologacién de un acuerdo preventivo extrajudicial,
(b) aceptara la designacién de o la toma de posesion por un administrador, liquidador, sindico o
interventor para la Sociedad o cualquiera de sus Subsidiarias Designadas respecto de la totalidad o
sustancialmente la totalidad de sus Bienes, o (c) realizara una cesién general en beneficio de sus
acreedores en general; o

(xii) si se acordara o declarara una moratoria respecto de cualquier Deuda de la Sociedad o cualquiera
de sus Subsidiarias Designadas que sea una Subsidiaria Significativa; o

(xiii) si ocurriera cualquier hecho que, segun las leyes de cualquier jurisdiccidon pertinente, tuviera un
efecto analogo a cualquiera de los hechos indicados en los incisos (x) o (xi) precedente;

entonces, si ocurriera y continuara un Supuesto de Incumplimiento (fuera de un Supuesto de
Incumplimiento del tipo indicado en los incisos (x), (xi), (xii) o (xiii) precedentes) respecto de las
Obligaciones Negociables, el Fiduciario o los tenedores de al menos el 25% del monto total de capital
de las Obligaciones Negociables en circulacién podran (y el Fiduciario a requerimiento de esos tenedores
deberd) declarar el vencimiento automatico del capital de todas las Obligaciones Negociables, mediante
notificacion escrita a la Sociedad (y al Fiduciario, si fuera cursada por los tenedores), producido el capital
y los intereses devengados y Montos Adicionales se tornaran inmediatamente exigibles y pagaderos. En
caso de ocurrir un Supuesto de Incumplimiento del tipo indicado en los incisos (x), (xi), (xii) o (xiii)
precedentes, el capital y los intereses devengados y Montos Adicionales de todas las Obligaciones
Negociables en ese momento en circulacién se tornaran inmediatamente exigibles y pagaderos;
estipuldndose, no obstante, que luego de dicha caducidad de plazos, con el voto afirmativo de mas del
50% de las Obligaciones Negociables en ese momento en circulacion se podra, en ciertas circunstancias
y con el alcance permitido por la Ley de Concursos y Quiebras y cualquier otra ley de quiebras, concursos
u otras leyes similares aplicables, revocar y anular tal caducidad de plazos si todos los Supuestos de
Incumplimiento, fuera de la falta de pago del capital respecto del que se ha declarado la caducidad de
plazos, hubieran sido subsanados tal como se establece en el Contrato de Fideicomiso.

Listado y Negociacion

La Sociedad presentd una solicitud para que las Obligaciones Negociables sean listadas en BYMA y en el
MAE.

Asambleas, Modificacién y Dispensa

La Sociedad y el Fiduciario, pueden, sin el voto o consentimiento de los tenedores de las Obligaciones
Negociables, modificar o reformar el Contrato de Fideicomiso o las Obligaciones Negociables, siempre
que dichas modificaciones o reformas no afecten adversamente los intereses de los tenedores de las
Obligaciones Negociables, con el fin de:

e agregar a los compromisos de la Sociedad otros compromisos, restricciones, condiciones o
disposiciones que sean para beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables;

e renunciar a cualquier derecho o facultad conferida a la Sociedad;

e garantizar las Obligaciones Negociables conforme a los requerimientos de las mismas o de otro
modo;

e acreditar la sucesion de la Sociedad por otra persona y la asuncién por dicho sucesor de los
compromisos y obligaciones de la Sociedad conforme a las Obligaciones Negociables y el Contrato

de Fideicomiso en el caso de cualquier fusidn o venta de activos;
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e cumplir cualquier requerimiento de la CNV a fin de dar efecto y mantener la admisién del Contrato
de Fideicomiso;

e cumplir con los requisitos de la SEC a fin de que el Contrato de Fideicomiso se ajuste a la Ley de
Fideicomisos Estadounidense; o

e realizar cualquier modificacién que sea de naturaleza menor o técnica o para corregir o
complementar alguna disposicidn ambigua, inconsistente o defectuosa incluida en el Contrato de
Fideicomiso o en dichas Obligaciones Negociables; realizar cualquier otra modificacién u otorgar
cualquier dispensa o autorizacidén para una violacidén o propuesta violacidén de cualquier término
o condicién de dichas Obligaciones Negociables o cualquier otra disposicién del Contrato de
Fideicomiso de un modo que no afecte adversamente los intereses de los tenedores de las
Obligaciones Negociables en cualquier aspecto significativo.

Las modificaciones y reformas al Contrato de Fideicomiso y las Obligaciones Negociables pueden ser
realizadas, y el cumplimiento futuro o un incumplimiento pasado pueden ser dispensados por la
Sociedad y el Fiduciario, mediante la adopcion de una resolucidon en una asamblea de tenedores de las
Obligaciones Negociables tal como se indica mas abajo (conforme a lo establecido por la ley argentina),
pero ninguna modificacion o reforma y ninguna dispensa podra, sin el consentimiento de los tenedores
de cada obligacion negociable en circulacion afectada por ella,

e prorrogar la fecha de vencimiento para el pago del capital, prima, si hubiera, o cualquier cuota de
intereses respecto de las Obligaciones Negociables;

e reducir el monto de capital de la porcién del capital pagadera en caso de aceleracion del
vencimiento, de la tasa la tasa de interés sobre, o la prima pagadera en caso de rescate o recompra
de cualquiera las Obligaciones Negociables;

e reducir la obligacién de la Sociedad de pagar Montos Adicionales respecto de las Obligaciones
Negociables;

e reducir el plazo durante el que no se permite a la Sociedad rescatar cualquiera de las Obligaciones
Negociables, o permitir a la Sociedad rescatar las Obligaciones Negociables si, antes de adoptar
dicha medida, no se permitiera a la Sociedad hacerlo;

e cambiar las circunstancias en que se pueden rescatar las Obligaciones Negociables:

e cambiar la moneda o los lugares requeridos en que deben pagarse las Obligaciones Negociables
o la prima o intereses respecto de las mismas;

e reducir el porcentaje del monto total de capital de las Obligaciones Negociables necesario para
modificar, reformar o complementar el Contrato de Fideicomiso o las Obligaciones Negociables,
o para dispensar el cumplimiento de ciertas disposiciones de los mismos o para dispensar ciertos
incumplimientos;

e reducir el porcentaje del monto total de capital de las Obligaciones Negociables en circulacion
requerido para la adopcion de una resolucién o el quérum requerido en cualquier asamblea de
tenedores de Obligaciones Negociables en la que se adopta una resolucidn; o

e afectar el derecho a iniciar acciones legales para exigir cualquier pago respecto de las Obligaciones
Negociables.

De acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables, la aprobacién de cualquier enmienda, suplemento
o renuncia por parte de los tenedores de las Obligaciones Negociables requiere el consentimiento de
los tenedores que debe ser obtenido mediante asamblea de tenedores celebrada de acuerdo con las
disposiciones descritas a continuacion o mediante cualquier otro medio fehaciente que asegure a todos
los tenedores acceso previo a la informacidn y les permita votar, de acuerdo con el articulo 14 de la Ley
de Obligaciones Negociables (conforme fuera modificado por el articulo 151 de la Ley de Financiamiento
Productivo N° 27.440) y cualquier otra normativa aplicable. No es necesario que los tenedores de las
Obligaciones Negociables aprueben la forma particular de cualquier enmienda, suplemento o renuncia
propuesta, pero es suficiente que consientan con la sustancia de la propuesta.

Excepto por las disposiciones mencionadas anteriormente que requieren el consentimiento de la
totalidad de los tenedores de las Obligaciones Negociables en circulacién afectado por ella, (i) el
requisito de voto para la aprobacion de cualquier enmienda, suplemento o renuncia por parte de los
tenedores de las Obligaciones Negociables durante una asamblea de tenedores serd determinante de
acuerdo con las siguientes disposiciones, y (ii) la aprobacién de cualquier enmienda, suplemento o
renuncia por parte de los tenedores de las Obligaciones Negociables por fuera de una asamblea
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requerird el consentimiento de los tenedores que representen la mayoria del capital pendiente de pago
de las Obligaciones Negociables.

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables podran ser convocadas por el directorio de la
Sociedad, la Comision Fiscalizadora de la Sociedad, el Fiduciario, si lo hubiera, o a solicitud de los
tenedores de por lo menos el 5% del monto de capital de las Obligaciones Negociables en circulacion.
En el caso de las asambleas celebradas a solicitud escrita de los tenedores de Obligaciones Negociables,
dicha solicitud escrita deberd incluir las cuestiones a tratar en la asamblea, y dichas asambleas seran
convocadas dentro de los 40 dias corridos de la fecha en que tal solicitud escrita es recibida por la
Sociedad.

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables seran convocadas y celebradas de acuerdo
con lo establecido por la Ley de Obligaciones Negociables y la Ley General de Sociedades. Las asambleas
pueden ser ordinarias o extraordinarias. Cualquier propuesta de modificacion de los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables serd considerada en asamblea extraordinaria. Las
asambleas se celebraran en la Ciudad de Buenos Aires, Argentina; estipuldndose, no obstante, que en
tanto ello sea permitido por la ley argentina, la Sociedad o el Fiduciario podran determinar celebrar
dichas asambleas simultdaneamente en la Ciudad de Nueva York mediante un medio de
telecomunicaciones que permita a los Participantes escucharse unos a otros. La notificacion de
convocatoria a cualquier asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables (que debera incluir la
fecha, lugar y hora de la asamblea, el orden del dia y los requisitos de asistencia) sera cursada tal como
se indica en “--Notificaciones” no menos de 10 y no mas de 30 dias corridos antes de la fecha fijada para
la asamblea y sera publicada por cuenta de la Sociedad por cinco Dias Habiles en el Boletin Oficial de
Argentina, en un diario de circulacién general en Argentina y en el Boletin de la BCBA (en tanto las
Obligaciones Negociables coticen en BYMA), o en los sistemas informativos de los mercados en que
coticen las Obligaciones Negociables en que corresponda hacer tal cosa. La primera y segunda
convocatoria para el caso de no haber quérum en la asamblea inicial podrdn ser realizadas en forma
simultanea. No obstante, para asambleas que incluyan en el orden del dia temas que requieren de la
aprobacién unanime de los tenedores o la modificacién de cualquiera de los términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables, la segunda convocatoria por falta de quérum en la primera sera realizada
no menos de ocho dias antes de la fecha fijada para la nueva asamblea, y sera publicada durante tres
Dias Habiles en el Boletin Oficial de Argentina, en un diario de circulacién general en Argentina y en el
Boletin de la BCBA (en tanto las Obligaciones Negociables estén listadas en BYMA) o en los sistemas
informativos de los mercados en que coticen las Obligaciones Negociables en que corresponda hacer tal
cosa.

Para tener derecho a votar en una asamblea de tenedores, una persona debera ser (i) un tenedor de
una o mas Obligaciones Negociables a la fecha de registro pertinente o (ii) una persona designada
mediante un instrumento escrito como apoderado de dicho tenedor de una o mas Obligaciones
Negociables. Los tenedores que tengan intencidn de asistir a una asamblea de tenedores deberan
notificar dicha intencidn a la Sociedad con una antelacién de, por lo menos, tres Dias Habiles previos a
la fecha de celebracion de dicha asamblea.

El quérum requerido en cualquier asamblea ordinaria convocada para adoptar una resolucion estara
constituido por personas que tengan o representen mas del 50% del monto total de capital de las
Obligaciones Negociables en circulacién y en cualquier asamblea celebrada en segunda convocatoria
estarad constituido por cualquier nimero de personas presentes en la dicha asamblea. El quérum
requerido en cualquier asamblea extraordinaria convocada para adoptar una resolucién estard
constituido por personas que tengan o representen como minimo el 60% del monto total de capital de
las Obligaciones Negociables en circulacidn y, en caso de celebrarse en segunda convocatoria, el quérum
lo constituirdn personas que tengan o representen como minimo el 30% del monto total de capital de
las Obligaciones Negociables en circulacion. En la primera o segunda reuniéon de una asamblea
debidamente convocada en la que haya quérum, toda resolucién para modificar o reformar o para
dispensar el cumplimiento de cualquier disposicion de las Obligaciones Negociables (salvo las
disposiciones indicadas en el cuarto parrafo precedente) sera validamente considerada y adoptada si es
aprobada por el voto afirmativo de mas del 50% del monto total de capital pendiente de pago de las
Obligaciones Negociables en ese momento en circulacion presentes o representadas y aprobadas en la
asamblea estipulandose, no obstante, que el consentimiento unanime o el voto afirmativo undnime de
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los tenedores de las Obligaciones Negociables sera requerido para tomar una decisidn valida respecto
de las cuestiones detalladas arriba. Todo instrumento entregado por o en nombre de cualquier tenedor
de una Obligacion Negociable en relacion con cualquier consentimiento de dicha modificacién, reforma
o dispensa sera irrevocable una vez otorgado y serd concluyente y vinculante para todos los futuros
tenedores de esa Obligacién Negociable. Toda modificacion, reforma o dispensa al Contrato de
Fideicomiso o las Obligaciones Negociables sera concluyente y vinculante para todos los tenedores de
Obligaciones Negociables, hayan o no prestado su consentimiento o estado presentes en cualquier
asamblea, y para todas las Obligaciones Negociables.

La Sociedad designara la fecha de registro para la determinacién de los tenedores de Obligaciones
Negociables con derecho a votar en cualquier asamblea y la Sociedad notificard a los tenedores de
Obligaciones Negociables del modo establecido en el Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando la
fecha de registro se fije en una fecha al menos tres Dias Habiles con anterioridad a la fecha de
celebracién de dicha asamblea, conforme a lo establecido en la ley argentina. El tenedor de una
Obligacion Negociable podrd, en cualquier asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables en que
dicho tenedor tenga derecho a votar, emitir un voto por cada Délar de monto de capital de las
Obligaciones Negociables en poder de dicho tenedor.

A los efectos de las disposiciones precedentes, se considerara que cualquier Obligacion Negociable
autenticada y entregada conforme al Contrato de Fideicomiso estard, en cualquier fecha de
determinacién, “en circulacién”, salvo por:

(i) las Obligaciones Negociables que a esa fecha hubieran sido canceladas por el Fiduciario o
entregadas a la Sociedad o al Fiduciario para su cancelacion;

(ii) las Obligaciones Negociables que hubieran sido llamadas para rescate u ofrecidas para
recompra de acuerdo con sus términos o que se hubieran tornado exigibles y pagaderas al vencimiento
o de otro modo y respecto de las que se hubiera depositado una suma suficiente para pagar el capital,
prima, intereses, Montos Adicionales u otros montos correspondientes a las mismas con la Sociedad o
con el Fiduciario; o

(iii) las Obligaciones Negociables en lugar o en reemplazo de las cuales se hubieran autenticado y
entregado otras Obligaciones Negociables;

estipuldndose, no obstante, que, para determinar si los tenedores del monto de capital requerido de
Obligaciones Negociables en circulacién se encuentran presentes en una asamblea de tenedores de
Obligaciones Negociables a los fines del quérum o si han prestado su consentimiento o votado a favor
de cualquier notificacion, consentimiento, dispensa, modificacién, reforma o suplemento, las
Obligaciones Negociables que sean directa o indirectamente de propiedad de la Sociedad o cualquiera de
sus Afiliadas (conforme fuera certificado por la Compaiiia al Fiduciario mediante un certificado de un
funcionario), incluyendo cualquier Subsidiaria, no seran computadas y no seran consideradas en circulacién.

Inmediatamente después de la formalizacion por la Sociedad y el Fiduciario de cualquier suplemento o
modificacion al Contrato de Fideicomiso, la Sociedad cursara notificacion de ello a los tenedores de las
Obligaciones Negociables emitidas conforme al Contrato de Fideicomiso y, de corresponder, a la CNV,
describiendo en términos generales el contenido de dicho suplemento o modificacién. La falta de envio de
la notificacion por la Sociedad, o cualquier vicio en la misma, no limitara ni afectara en modo alguno la
validez de dicho suplemento o modificacion.

Si las Obligaciones Negociables cotizaran en BYMA y el MAE o cotizaran en cualquier otra bolsa de valores,
las asambleas de tenedores y las convocatorias pertinentes también deberan cumplir con las normas
aplicables de BYMA y el MAE, segun corresponda.

Las asambleas de tenedores de las Obligaciones Negociables y otros temas relacionados que no hubiesen
sido expresamente previstos en el presente, deben regirse por las previsiones de la Ley de Obligaciones
Negociables, incluyendo, sin limitacidn, los articulos 354 y 355 de la Ley General de Sociedades por su
aplicacién mediante el Articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Cualquier modificacién, enmienda o renuncia al Contrato de Fideicomiso o a las notas también puede ser
aprobada por los tenedores de las Obligaciones Negociables mediante una accidn escrita consentida por los
tenedores del porcentaje requerido de las Obligaciones Negociables bajo el Contrato de Fideicomiso. Dichas
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acciones pueden tomarse a través de los procedimientos de consentimiento de DTC o cualquier otro sistema
de compensacion de depdsitos aplicable, o medios confiables que aseguren a los tenedores de las
Obligaciones Negociables el acceso previo a la informacién y les permitan votar, de acuerdo con el articulo
14 de la Ley de Obligaciones Negociables y cualquier otra ley o regulacion aplicable.

Ejecucion por los Tenedores de Las Obligaciones Negociables

Salvo lo dispuesto en el parrafo siguiente, ninguin tenedor de Obligaciones Negociables tendra derecho
en virtud de o acogiéndose a cualquier disposicidon del Contrato de Fideicomiso o dichas Obligaciones
Negociables a iniciar un juicio, accién o procedimiento conforme al régimen de common law o de equity
de conformidad o en relacién con el Contrato de Fideicomiso o las Obligaciones Negociables o para la
designacion de un sindico o administrador, o para obtener cualquier otro recurso conforme a ellos, a
menos que (i) dicho tenedor haya cursado previamente notificacion escrita al Fiduciario de un
incumplimiento respecto de las Obligaciones Negociables; (ii) los tenedores de no menos del 25% del
monto total de capital de las Obligaciones Negociables hayan presentado una solicitud escrita al
Fiduciario para que inicie dicha accion, juicio o procedimiento en su propio nombre como fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso y haya ofrecido al Fiduciario la indemnizacion razonable y/o
garantia que pudiera requerir por los costos, gastos y pasivos a ser incurridos por ello; (iii) el Fiduciario
no inicie dicha accidn, juicio o procedimiento en el periodo de 60 dias corridos posterior a la recepcién
de tal notificacidn, solicitud y oferta de indemnizacion y/o garantia; y (iv) no se imparta al Fiduciario una
directiva incompatible con la solicitud escrita conforme al Contrato de Fideicomiso.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicién del Contrato de Fideicomiso y de cualquier disposicion de las
Obligaciones Negociables, el derecho de cualquier tenedor de Obligaciones Negociables a recibir el pago
del capital, cualquier prima y los intereses respecto de dicha Obligacion Negociable (y Montos
Adicionales, si hubiera) en o con posterioridad a las respectivas fechas de vencimiento indicadas en esa
Obligacion Negociable, o a entablar juicio, inclusive una accidn ejecutiva individual conforme al Articulo
29 de la Ley de Obligaciones Negociables, para exigir dicho pago en o luego de las fechas respectivas, no
se vera limitado o afectado sin el consentimiento de dicho tenedor.

Cualquier titular beneficiario de Obligaciones Negociables emitidas bajo el Contrato de Fideicomiso
representadas por Obligaciones Negociables Globales podran obtener, del depositario que corresponda,
un certificado que represente su participacién en dicha Obligacidn Negociable Global, conforme con la
Ley de Mercado de Capitales de Argentina. Dicho certificado permitird al titular beneficiario iniciar
acciones legales ante cualquier tribunal competente en Argentina, incluyendo procesos sumarios, para
obtener los montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables.

Cancelacion

La Sociedad puede, a su opcidn, optar por cancelar (1) todas sus obligaciones respecto de las
Obligaciones Negociables (la “Cancelacion Legal”), excluyendo ciertas obligaciones, incluyendo las
relativas a cualquier fideicomiso constituido a tal fin y las obligaciones relativas a la transferencia y canje
de las Obligaciones Negociables, el reemplazo de Obligaciones Negociables dafiadas, destruidas,
extraviadas o robadas, y el mantenimiento de agencias respecto de las Obligaciones Negociables o (2)
sus obligaciones conforme a algunos de los compromisos incluidos en el Contrato de Fideicomiso, de
manera que el incumplimiento de dichas obligaciones no constituya un supuesto de incumplimiento (la
“Cancelacion de Compromisos”). A los efectos de ejercer la Cancelacion Legal o la cancelacion de
compromisos, la Sociedad debe depositar en forma irrevocable con el Fiduciario una suma de dinero u
obligaciones del gobierno de los Estados Unidos, o una combinacién de ambos, por un monto suficiente
para pagar (sin reinversion de ningun interés) el capital, la prima, si hubiera, y los intereses (y Montos
Adicionales, en su caso) respecto de las Obligaciones Negociables en circulacién en la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables, y cumplir algunas otras condiciones, incluyendo, sin
limitacidn, la entrega al Fiduciario de un dictamen de un asesor nacionalmente reconocido de los
Estados Unidos con experiencia en dichas cuestiones impositivas, que indique que como resultado del
depdsito y la cancelacion relacionada los beneficiarios finales de las Obligaciones Negociables no
deberan reconocer ingresos, ganancias o pérdidas conforme a las leyes impositivas de los Estados
Unidos, asi como otras cuestiones pertinentes y la entrega de un certificado de los oficiales y una opinion
legal al Fiduciario que indiquen que se han cumplido todas las condiciones precedentes.
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Cumplimiento y liberacion

El Contrato de Fideicomiso serd cancelado y quedara sin efecto (salvo respecto de cualesquiera derechos
subsistentes de registro de la transferencia o canje de Obligaciones Negociables expresamente previstos
en el mismo) respecto de todas las Obligaciones Negociables emitidas conforme al mismo cuando (i) (a)
todas las Obligaciones Negociables que han sido autenticadas, salvo por las Obligaciones Negociables
extraviadas, robadas o destruidas que han sido reemplazadas o pagadas y las Obligaciones Negociables
para cuyo pago se han depositado los fondos en fideicomiso y éstos han sido posteriormente
reintegrados a la Sociedad o liberados de dicho fideicomiso, hayan sido entregadas al Fiduciario para su
cancelacién; o (b) todas las Obligaciones Negociables que han sido entregadas al Fiduciario para su
cancelacién se hayan tornado exigibles y pagaderas o se tornardn exigibles y pagaderas dentro del afio,
ya sea a la Fecha de Vencimiento o por ser requeridas para rescate, y la Sociedad o cualquier Subsidiaria
haya depositado o dispuesto el depdsito con el Fiduciario como fondos en fideicomiso exclusivamente
para beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables efectivo en Délares por un monto
suficiente para pagary liberar la deuda total de las Obligaciones Negociables no entregadas al Fiduciario
para su cancelaciéon en concepto de capital, prima y Montos Adicionales, en su caso, y los intereses
devengados hasta la fecha de dicho depdsito (en el caso de Obligaciones Negociables que se han tornado
exigibles y pagaderas) o hasta la Fecha de Vencimiento o la fecha de rescate, segun sea el caso; (ii) la
Sociedad haya pagado o dispuesto el pago de todas las sumas pagaderas por la misma conforme al
Contrato de Fideicomiso; (iii) la Sociedad haya entregado un certificado de un funcionario y un dictamen
de abogados al Fiduciario que indiquen que todas las condiciones suspensivas para el cumplimiento y
liberacién han sido cumplidas y (iv) la Sociedad haya enviado instrucciones irrevocables al Fiduciario
bajo el Contrato de Fideicomiso para destinar cualquier dinero depositado al pago del vencimiento o la
fecha de rescate, segun sea el caso, de las Obligaciones Negociables. Sin perjuicio del cumplimiento y
liberacién del Contrato de Fideicomiso, las obligaciones de la Sociedad para con cualquier agente de
registro o agente de pago conforme al Contrato de Fideicomiso y, si se hubieran depositado fondos con
el Fiduciario conforme al inciso (i) precedente, las obligaciones del Fiduciario respecto de la aplicacidn
de los fondos en fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso permanecerdn en vigencia.

Reintegro de fondos; Prescripcion

Los fondos depositados o pagados al Fiduciario o a cualquier Agente de Pago para el pago del capital o
intereses u otros montos pagaderos en relacién con o respecto de cualesquiera Obligaciones
Negociables (y Montos Adicionales, en su caso) y que no se hubieran utilizado y permanecieran sin ser
reclamados por dos afios luego de la fecha en que el capital o intereses u otros montos se hubieran
tornado exigibles y pagaderos serdn, salvo que se establezca otra cosa en las disposiciones obligatorias
de las leyes en materia de reversion de bienes al Estado o bienes abandonados o no reclamados
aplicables, reintegrados a la Sociedad por el Fiduciario o dicho Agente de Pago, y el tenedor de las
Obligaciones Negociables deber3, salvo que se establezca otra cosa en las disposiciones obligatorias de
las leyes en materia de reversion de bienes al Estado o bienes abandonados o no reclamados aplicables,
en adelante recurrir exclusivamente a la Sociedad para cualquier pago que dicho tenedor tuviera
derecho a cobrar, a partir de lo cual se extinguird toda responsabilidad del Fiduciario o de cualquier
Agente de Pago respecto de dichas sumas de dinero.

Todos los reclamos contra la Sociedad por el pago del capital o intereses o cualquier otro monto
pagadero en relacién con las Obligaciones Negociables (y los Montos Adicionales, si los hubiere)
prescribiran a menos que se inicien dentro de los cinco afios, en el caso del capital y dos afos en el caso
de los intereses, desde la fecha en que se hubiere adeudado dicho pago, o en un periodo mas corto si
asi lo estableciere la ley aplicable.

Notificaciones

Las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se consideraran validamente efectuadas
(i) a los tenedores (x) de Obligaciones Negociables Globales, conforme a las politicas y procedimientos
de DTC, y (y) de Obligaciones Negociables Nominativas, si son enviadas por correo electrénico o postal
de primera clase a dichos tenedores si (0, en el caso de tenedores conjuntos, al primero que figure en
el Registro) a sus respectivos domicilios registrados en el Registro, y se consideraran validamente
entregadas el cuarto Dia Habil posterior a la fecha de dicho envio, y en el caso de notificaciones cursadas
a tenedores de Obligaciones Negociables domiciliados en Argentina, al momento de su recepcioén; (ii)
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en tanto dichas Obligaciones Negociables coticen en BYMA y en el MAE, cuando se publiquen en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires segun lo indique BYMA, en el Boletin de la BCBA, en el boletin del
MAE y en un diario de circulacion general en Argentina, y en la medida que sea requerido por la ley
aplicable, en el Boletin Oficial de la Republica Argentina; y (iii) en cualquier otra forma requerida por la
Ley de Obligaciones Negociables. Toda publicacion de tales notificaciones se considerara efectuada en
la fecha de su publicacidn o, de haberse publicado mas de una vez o en diferentes fechas, en la ultima
fecha en la que se requiere tal publicacidon y la misma es realizada segun lo requerido. En el caso de
Obligaciones Negociables Globales, las notificaciones seran enviadas a DTC, Euroclear o Clearstream,
segun sea el caso, 0 a sus representantes (o cualesquiera sucesores), como tenedores de las mismas, y
dicha agencia o agencias de compensacion las comunicaran a sus Participantes de acuerdo con sus
procedimientos habituales.

Asimismo, la Sociedad debera disponer la realizacion de toda otra publicacidn de notificaciones que sea
requerida oportunamente por las leyes argentinas aplicables. Ni la falta de notificacion ni cualquier
defecto en una notificacién cursada a un tenedor en particular de una Obligacién Negociable afectara
la suficiencia de cualquier notificacion realizada respecto de otras Obligaciones Negociables.

Fiduciario

Las Obligaciones Negociables se emitirdn de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso. El Contrato de
Fideicomiso contiene disposiciones relativas a los deberes y responsabilidades del Fiduciario y sus
obligaciones para con los tenedores de las Obligaciones Negociables.

El Fiduciario puede renunciar en cualquier momento mediante notificacion previa escrita de 30 dias a la
Compaiiia. Los tenedores de mas del 50% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables
pueden remover al Fiduciario en cualquier momento mediante notificacion previa escrita de 30 dias al
Fiduciario. Si el Fiduciario hubiera adquirido o adquiriera un interés contrapuesto conforme al
significado de la Ley de Convenios Fiduciarios, el Fiduciario deberd eliminar tal interés o renunciar de
acuerdo con dicha Ley de Convenios Fiduciarios. La Sociedad pude remover al Fiduciario mediante
notificacion previa escrita de 30 dias si éste quedara inhabilitado para desempefiarse como Fiduciario
de acuerdo con los términos del Contrato de Fideicomiso, si fuera incapaz de actuar como Fiduciario, o
fuera declarado en quiebra o insolvente. Si el Fiduciario renuncia o es removido, se designara un
Fiduciario sucesor de acuerdo con los términos del Contrato de Fideicomiso. La Sociedad cursara
notificacion de cualquier renuncia, remocion o designacién del Fiduciario a los tenedores de las
Obligaciones Negociables y a la CNV. Si no se nombra un fiduciario sucesor 30 dias después de que el
Fiduciario renuncie o sea removido, el Fiduciario (a expensas de la Compaiiia), la Compafiia o los
tenedores requeridos pueden solicitar a cualquier tribunal de jurisdiccion competente el nombramiento
de un fiduciario sucesor.

En el Contrato de Fideicomiso, la Sociedad se comprometerd a indemnizar, defender y mantener
indemne al Fiduciario por cualquier pérdida, responsabilidad, cargo, reclamo o gasto (incluyendo los
costos y gastos documentados razonables de sus abogados) que surjan de o en relacién con la
aceptacion o administracion del Contrato de Fideicomiso y el cumplimiento de sus deberes y el ejercicio
de sus derechos en virtud del mismo, en cada uno de los roles asumidos por el presente como Principal
Agente de Pago y Agente de Transferencia, salvo cuando en dicha pérdida, responsabilidad cargo,
reclamo o gasto medie culpa o dolo de su parte.

El Contrato de Fideicomiso establecera que el Fiduciario o cualquiera de sus afiliadas o agentes podran
convertirse en titulares o acreedores prendarios de titulos valores con los mismos derechos que
tendrian si no revistieran el caracter de Fiduciario o agente del Fiduciario, y podrdn operar de cualquier
otra manera con la Sociedad y percibir, cobrar, tener y retener cobranzas de la Sociedad con los mismos
derechos que tendrian si no fueran el Fiduciario o una afiliada o agente del mismo. El Fiduciario y sus
afiliadas y agentes tienen derecho a operar comercialmente con la Sociedad o con cualquiera de sus
afiliadas sin tener que rendir cuentas por cualquier ganancia resultante de dichas operaciones.

Calculos

La Compaiiia serd responsable de realizar todos los céalculos requeridos bajo el Contrato de Fideicomiso
o las Obligaciones Negociables. La Compaifiia realizara todos los calculos de buena fe y, a menos que
haya un error manifiesto, sus calculos serdn finales y vinculantes para todos los tenedores. La Compafiia
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proporcionara un cronograma de sus cdlculos al Fiduciario y al Agente de Pago, y el Fiduciario y el Agente
de Pago tienen derecho a confiar de manera concluyente en la exactitud de los calculos de la Compaiiia
sin ningun deber de confirmar o verificar cualquier cronograma de calculos u otros hechos indicados en
el mismo. La Compafiia enviara rdpidamente cada cronograma a un tenedor de las Obligaciones
Negociables a solicitud escrita del mismo.

Agentes De Pago; Agentes De Transferencia; Agentes De Registro

Los Agentes de Registro, Agentes de Pago y Agentes de Transferencia para las Obligaciones Negociables
se indican en este Suplemento. La Sociedad puede en cualquier momento designar Agentes de Registro,
Agentes de Pago y Agentes de Transferencia adicionales o diferentes y remover a los mismos;
estipuldndose, no obstante, que (i) mientras haya Obligaciones Negociables en circulacion, la Sociedad
mantendra un Agente de Registro, un Agente de Pago y un Agente de Transferencia en la Ciudad de
Nueva York; (ii) en tanto ello sea requerido por la ley argentina o por la CNV, la Sociedad mantendra un
Agente de Registro, un Agente de Pago y un Agente de Transferencia en la Ciudad de Buenos Aires. Si
ello fuera requerido por el Contrato de Fideicomiso, debera cursarse sin dilacion notificacion a los
tenedores de las Obligaciones Negociables de la renuncia, remocidn o designacion de cualquier Agente
de Registro, Agente de Pago o Agente de Transferencia, asi como de cualquier cambio en sus respectivas
oficinas, del modo indicado en la seccidn “—Notificaciones” mds arriba y a la CNV.

El Fiduciario, los Agentes de Pago, los Agentes de Transferencia y el Agente de Registro no realizan
declaraciones ni garantias alguna respecto de este Suplemento, los documentos relacionados o las
cuestiones aqui contempladas.

Moneda de cumplimiento y Restricciones al Mercado Cambiario

La presente es una operacion de emision de deuda internacional en la que la especificacion del Délar y
el pago en la Ciudad de Nueva York es una condicidn esencial, y las obligaciones de la Sociedad conforme
a las Obligaciones Negociables y el Contrato de Fideicomiso con el Fiduciario y los tenedores de las
Obligaciones Negociables de realizar los pagos en Ddélares no podran cumplirse o satisfacerse mediante
un pago o recuperacion en virtud de una sentencia expresada en o convertida a cualquier otra moneda
o en cualquier otro lugar, salvo en la medida en que el Dia Habil siguiente a la recepcidn de cualquier
suma declarada pagadera en la moneda de la sentencia el beneficiario del pago pueda de conformidad
con procedimientos bancarios normales comprar Délares por el monto originalmente adeudado con la
moneda de la sentencia. Si, a los fines de obtener una sentencia en cualquier tribunal, resultara
necesario convertir una suma de dinero adeudada conforme a las Obligaciones Negociables y el
Contrato de Fideicomiso en Délares a otra moneda (que en este parrafo sera llamada la “Moneda de la
Sentencia”), el tipo de cambio sera aquél al cual el beneficiario del pago, de conformidad con
procedimientos bancarios normales, pueda comprar dichos Délares en Nueva York, Estado de Nueva
York con la moneda de la sentencia el Dia Habil inmediatamente anterior a la fecha del dictado de la
sentencia. La obligacién de la Sociedad respecto de cualquier suma adeudada conforme a las
Obligaciones Negociables y el Contrato de Fideicomiso sera cumplida, sin perjuicio del tipo de cambio
efectivamente aplicado en el dictado de dicha sentencia, Unicamente en la medida en que el Dia Habil
siguiente a la recepcién por parte del beneficiario del pago pertinente de cualquier suma declarada
exigible y pagadera conforme a las Obligaciones Negociables y el Contrato de Fideicomiso en la moneda
de la sentencia el beneficiario del pago pertinente pueda, de conformidad con procedimientos bancarios
normales, comprar y transferir délares a la Ciudad de Nueva York con el monto de la moneda de la
sentencia declarado exigible (dando efecto a cualquier compensacidn o reconvencion tomada en cuenta
en el dictado de dicha sentencia). En funcién de ello, la Sociedad se compromete por el presente, como
una obligacién independiente y sin perjuicio de dicha sentencia, a indemnizar a cada uno de los
tenedores de las Obligaciones Negociables y al Fiduciario por, y a pagar a requerimiento, en Délares, el
monto por el cual la suma originalmente adeudada (si la hubiera, el “Excedente”) a los tenedores de las
Obligaciones Negociables o al Fiduciario en Dédlares conforme a las Obligaciones Negociables y el
Contrato de Fideicomiso supere el monto de Délares de ese modo comprados y transferidos.

En caso de que exista cualquier restriccion o prohibicion de acceso al Mercado Libre de Cambios en
Argentina, la Sociedad intentara pagar todos los montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables
ya sea, (i) mediante la compra, a precio de mercado, de titulos de cualquier serie de bonos soberanos
argentinos denominados en Délares o cualquier otro valor negociable, publico o privado, que se emita
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en la Argentina, y transfiriendo y vendiendo dichos titulos fuera de la Argentina, dentro de lo permitido
por la ley aplicable, o (ii) mediante cualquier otro medio razonable permitido por la ley argentina en
cada caso, en cada fecha de pago. Todos los gastos e impuestos pagaderos en relacidn con los
procedimientos indicados en los puntos (i) y (ii) estaran a cargo de la Sociedad. La Sociedad acepta que,
no obstante cualquier restriccion o prohibicion de acceso al Mercado Libre de Cambios en Argentina,
todos y cualquiera de los pagos a realizarse bajo las Obligaciones Negociables y el Contrato de
Fideicomiso seran realizados en Ddlares. Nada de lo establecido en las Obligaciones Negociables o el
Contrato de Fideicomiso menoscabara ninguno de los derechos de los tenedores de las Obligaciones
Negociables o el Fiduciario o justificara la negativa de la Sociedad de realizar pagos en Délares bajo las
Obligaciones Negociables y el Contrato de Fideicomiso por razén alguna, incluyendo, sin limitacion,
cualquiera de las siguientes: (i) que la compra de Délares en Argentina se torne mas onerosa o gravosa
para la Sociedad en comparacion con la fecha de la presente vy (ii) el tipo de cambio en vigencia en
Argentina aumente de manera significativa en comparacion con el tipo de cambio vigente en la fecha
de la presente. La Sociedad renuncia al derecho a invocar cualquier excepcién de imposibilidad de pago
(inclusive cualquier excepcidn conforme al articulo 1091 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion), la
imposibilidad de pago en Délares (asumiendo la responsabilidad por cualquier caso de fuerza mayor o
hecho fortuito), o excepciones o principios similares (incluyendo, sin limitacién, los principios de equidad
o de distribucidn de esfuerzos).

Ademas, conforme al articulo 4 de la Ley de Obligaciones Negociables conforme fuera modificada por
la Ley de Financiamiento Productivo, el Articulo 765 del Cadigo Civil y Comercial de la Nacidn en caso de
revertirse las modificaciones introducidas por el Decreto N2 70/2023, no se aplicara en relacién con los
pagos bajo las obligaciones negociables.

Ley Aplicable; Notificacion de actos procesales; Sometimiento a Jurisdiccién; Inmunidad

Las Obligaciones Negociables y el Contrato de Fideicomiso se regiran por y se interpretaran de
conformidad con las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América, (incluyendo, para
evitar dudas al respecto, el estatuto de limitaciones del mismo) sin dar efecto a las normas sobre
seleccion de legislacién; estipuldndose que todas las cuestiones relativas a la debida autorizacidon
societaria, formalizacidn, emision y entrega de las Obligaciones Negociables por parte de la Sociedad,
asi como las cuestiones relativas a los requisitos legales necesarios a fin de que las Obligaciones
Negociables califiquen como “obligaciones negociables” conforme a la ley argentina, la oferta publica
en Argentina y ciertas cuestiones relativas a las asambleas de los tenedores de las Obligaciones
Negociables, incluyendo el quérum, las mayorias y los requisitos para la convocatoria, se regirdn por la
Ley de Obligaciones Negociables, por la Ley General de Sociedades, y sus modificatorias, la Ley de
Mercado de Capitales y/u otras Leyes y reglamentaciones aplicables de Argentina. La Sociedad se
somete irrevocablemente a la jurisdiccion no exclusiva de cualquier tribunal estadual o federal con
asiento en el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York, Estados Unidos de América, de cualquier
tribunal argentino con asiento en la Ciudad de Buenos Aires, incluyendo los tribunales ordinarios en lo
comercial y el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA de acuerdo con las disposiciones del Articulo 46
de la Ley de Mercado de Capitales, y a cualquier tribunal competente en el lugar en que la Sociedad
tenga su sede social a los efectos de cualquier accién o procedimiento que surja de o en relacidn con el
Contrato de Fideicomiso o las Obligaciones Negociables. La Sociedad designara, nombrara y facultara a
CT Corporation System con oficinas en 28 Liberty Street, New York, NY 10005 como el agente autorizado
de la Sociedad para recibir pory en nombre de la Sociedad el traslado de citaciones u otras notificaciones
procesales en cualquier accion, juicio o procedimiento en el Estado de Nueva York. Una sentencia
definitiva contra la Sociedad en tal accidn, juicio o procedimiento serd concluyendo y podrd ser
ejecutada en cualquier otra jurisdiccidn, incluido el pais en que la Sociedad tiene su domicilio, mediante
juicio sobre la sentencia.

Nada afectard el derecho de los tenedores de las Obligaciones Negociables o el Fiduciario de iniciar
procedimientos legales o demandar a la Sociedad en el pais en el que tiene su domicilio o en cualquier
otro tribunal competente o de realizar la notificacion de actos procesales a la Sociedad de cualquier otra
manera autorizada por las leyes de dicha jurisdiccion.

Asimismo, la Sociedad se compromete a y acuerda que, en tanto alguna de las Obligaciones Negociables
bajo el Contrato de Fideicomiso se encuentre en circulacidn, la Sociedad mantendra la designacion de
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un agente autorizado para recibir por y en nombre de la Sociedad la notificacién de citaciones u otras
notificaciones procesales en cualquier accidn, juicio o procedimiento en Nueva York, Nueva York,
Estados Unidos de América, iniciado por cualquier tenedor de Obligaciones Negociables o el Fiduciario
con respecto a las Obligaciones Negociables o el Contrato de Fideicomiso, y deberd mantener
informados a los tenedores de las Obligaciones Negociables acerca de la identidad y el domicilio del
agente autorizado. La Sociedad asimismo consiente irrevocablemente que, si por cualquier causa no
existiera un agente autorizado para recibir el traslado de citaciones u otras notificaciones procesales en
cualquier accidn, juicio o procedimiento en el Estado de Nueva York, sera notificada fuera de esos
tribunales mediante copias de dichas notificaciones procesales enviadas por correo a través de un
servicio de correo aéreo con franqueo postal pago registrado en los Estados Unidos dirigido a la Sociedad
al domicilio de la Sociedad indicado en este Suplemento; vy, en tal caso, la Sociedad también debera
recibir una copia de dicha notificacidn via telex o fax confirmado.

La notificacién de citaciones u otras notificaciones procesales en la forma prevista en el parrafo anterior
en cualquier accidn, juicio o procedimiento sera considerada una notificacion personal y aceptada por
la Sociedad como tal y sera considerada valida y obligatoria para la Sociedad a los fines de cualquier
accion, juicio o procedimiento.

Adicionalmente, la Sociedad renuncia irrevocablemente, en la mayor medida permitida por la ley
aplicable, a cualquier objecién que pudiera tener actualmente o en el futuro con respecto a la
jurisdiccidon aplicable a cualquier accién, juicio o procedimiento derivado de, o relativo a, las
Obligaciones Negociables y al Contrato de Fideicomiso, iniciado ante los tribunales del Estado de Nueva
York o ante el Tribunal del Distrito Sur del Estado de Nueva York (Estados Unidos), y a cualquier planteo
de que tal accidn, juicio o procedimiento iniciado ante dichos tribunales ha sido iniciado ante una
jurisdiccién incompetente. Ademas, la Sociedad renuncia irrevocablemente, en la mayor medida
permitida por la ley aplicable, a cualquier derecho que la Sociedad tenga en la actualidad o pudiera tener
en el futuro para solicitar la remisién de cualquier accién iniciada ante una corte estatal del Estado de
Nueva York a una Corte Federal de Estados Unidos.

En la medida que la Sociedad tenga derecho al beneficio, establecido por cualquier disposicion
contenida en la ley, que requiera al Fiduciario o a los tenedores de las Obligaciones Negociables
constituir una caucidén para garantizar las costas de la Sociedad, segun el caso, o constituir una excepcién
de arraigo en cualquier demanda, juicio o procedimiento iniciado en un tribunal del pais donde la
Sociedad tenga domicilio, o en cualquier otro lugar, y que tenga su origen o esté relacionada con las
Obligaciones Negociables o el Contrato de Fideicomiso, la Sociedad renuncia irrevocablemente a dicho
beneficio, en cada caso en la mayor medida permitida, o que pueda permitir en un futuro, la ley del pais
de domicilio de la Sociedad, o segun sea el caso, cualquier otra jurisdiccion.

En la medida que la Sociedad tenga derecho a invocar la inmunidad, propia o de sus activos, en base a
la soberania o de otro modo, respecto de las obligaciones de la Sociedad en relacién con las Obligaciones
Negociables o el Contrato de Fideicomiso, en cualquier demanda, ejecucidn, embargo u otra accién (ya
sea accesoria a la ejecucion, anterior al juicio o de cualquier otra forma) o cualquier otro proceso legal
o en la medida en que se le pueda extender dicha inmunidad a la Sociedad y sus activos en otra
jurisdiccidn (sea esta invocada por la Sociedad o no), o en la medida en que pueda tener el derecho a
un juicio por jurados, la Sociedad renunciara irrevocablemente, y aceptara no invocar o ejercitar su
derecho a dicha inmunidad y derecho a juicio por jurados, en la mayor medida permitida por la ley.

Algunas Definiciones
A los efectos de los compromisos y los Supuestos de Incumplimiento:

“Acciones” significa, respecto de cualquier Persona, cualquiera y todas las acciones, cuotas sociales,
participaciones, warrants, opciones, derechos u otros equivalentes de o participaciones en (cualquiera
sea su designacioén y con o sin derechos de voto) en el capital de una sociedad y cualquier participacién
equivalente en una Persona (que no sea una sociedad), en cada caso en circulacion actualmente o que
se emitan en el futuro, incluyendo acciones preferidas.

“Acciones No Calificadas” significa la parte de cualesquiera Acciones que, por sus términos (o por los
términos de cualesquiera titulos valores en que son convertibles o por los que son canjeables a opcién
de su tenedor), o ante el acaecimiento de cualquier hecho, vencen o son rescatables obligatoriamente,
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conforme a una obligacién de un fondo de amortizacién o de otro modo, o son rescatables a opcién de
su tenedor, en cualquiera de los casos, en o antes del 91° dia posterior a la fecha de vencimiento final
de las Obligaciones Negociables.

“Activos Adicionales” significa (i) cualquier bien o activo (fuera de Deuda y Acciones) a ser utilizado por
la Sociedad o una Subsidiaria Designada en un Negocio Permitido; (ii) cualquier Inversién en una Persona
que en ese momento se dedique principalmente a un Negocio Permitido; y (iii) cualquier participacion
en una unioén transitoria de empresas o en cualquier otra forma de joint venture no inscripto y las
operaciones en relaciéon con una unidn transitoria de empresas u otra forma de joint venture no
inscripto, (b) convenios, operaciones, participaciones o arreglos que permiten a una parte compartir
riesgos o costos, cumplir con los requisitos regulatorios relativos a la titularidad local o cumplir con otros
objetivos habitualmente alcanzados a través de la conduccién de actividades comerciales en forma
conjunta con terceros, incluyendo, sin limitacion, (A) participaciones en propiedades de petréleo y gas,
instalaciones de procesamiento o sistemas de recoleccién o participaciones en inmuebles relacionados;
y (B) convenios en forma de o conforme a contratos operativos, contratos de procesamiento, contratos
de adquisicion de derechos (“farm-in”), contratos de cesion de derechos (“farm-out”), contratos de
desarrollo, contratos de areas de interés mutuo, contratos de unitizacidn, contratos de explotacion
comun, contratos de oferta conjunta, contratos de servicio, contratos de joint venture, contratos
constitutivos de sociedades de personas (colectivas o en comandita), contratos de suscripcidn, contratos
de compraventa de acciones y otros contratos similares con terceros;

“Activos Totales Consolidados” significa, en cualquier momento, el total de los activos que aparecen en
un balance consolidado de la Sociedad y sus Subsidiarias Designadas, determinado de acuerdo con las
NIIF.

“Afiliada” de cualquier Persona especifica significa cualquier otra Persona que directa o indirectamente
controla, es controlada por o estd bajo el control comun directo o indirecto con, dicha Persona
especifica. A los fines de esta definicion, el término "control" utilizado respecto de cualquier Persona
especifica significa la facultad de dirigir o disponer la direccién de la administracion y politicas de dicha
Persona, directa o indirectamente, ya sea mediante la titularidad de acciones con derecho a voto, por
contrato o de otro modo, interpretandose los términos "controlante" y "controlada" en consecuencia.

“Asesor Financiero Independiente” significa una firma de contadores, tasadores, banco de inversién o
consultor de reputacién reconocida que, a juicio del directorio de la Sociedad, esta capacitado para
realizar la tarea para la que ha sido contratado y que sea independiente con respecto a la operacién
pertinente.

“Bienes” significa cualquier activo, ingreso o cualquier otro bien, tangible o intangible, mueble o
inmueble, incluyendo, sin limitacion, cualquier derecho a percibir ganancias.

“Cargo por Intereses Consolidado” significa, para cualquier periodo, el cargo por intereses consolidado
de la Sociedad y sus Subsidiarias Designadas de acuerdo con las NIIF, neto de cualquier ganancia por
intereses para dicho periodo, mds, en la medida que no estén incluidos en dicho cargo intereses
consolidado, y en la medida que sean incurridos, devengados o pagaderos por la Sociedad o sus
Subsidiarias Designadas, sin duplicacién:

1. el cargo porintereses imputable a Operaciones de Venta y Posterior Alquiler,

2. intereses capitalizados,

3. gastos por intereses no monetarios,

4. comisiones, descuentos y otros honorarios y cargos adeudados con respecto de la financiacion de
cartas de crédito y aceptaciones bancarias,
costos netos asociados con Contratos de Cobertura relacionados con Deuda, y

6. cualquiera de los gastos anteriores respecto de Deuda de otra Persona garantizada por la Sociedad
o cualquiera de sus Subsidiarias Designadas, conforme se determine en forma consolidada y de
acuerdo con las NIIF.

“Coeficiente de Cobertura Consolidado” significa, a cualquier fecha de determinacion, el coeficiente de:
(x) el monto total del EBITDA Consolidado Ajustado de la Compaiiia y sus Subsidiarias Designadas para
el periodo de cuatro trimestres econdmicos mas reciente que finalice antes de la fecha de dicha
determinacién para los que se confeccionaron estados financieros en forma consolidada de son puestos
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a disposicion conforme al Contrato de Fideicomiso de acuerdo con las NIIF sobre (y) el Cargo por
Intereses Consolidado de la Compafiia y sus Subsidiarias Designadas para dichos cuatro trimestres
econdmicos, estipulandose que:

(1) a los efectos del cdlculo del Coeficiente de Cobertura Consolidado, los montos en Pesos
referidos en las clausulas (x) e (y) precedentes seran convertidas a Dodlares utilizando el
promedio del tipo de cambio vendedor divisa publicada por el Banco Nacién en cada dia
durante el periodo comprendido de cuatro trimestres fiscales.

(2) sila Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada:

(a)

(b)

hubiera incurrido en cualquier Deuda desde el inicio de dicho periodo que permanezca
pendiente en esa fecha de determinacidn o si la operacidén que da lugar a la necesidad de
calcular el Coeficiente de Cobertura Consolidado incluyera un incurrimiento en Deuda al
cierre de dicho periodo, el EBITDA Consolidado Ajustado y el Cargo por Intereses
Consolidado para ese periodo se calcularan luego de dar efecto pro forma a dicha Deuda
como si dicha Deuda hubiera sido incurrida el primer dia de ese periodo y a la liberacion
de cualquier otra Deuda repagada, recomprada, rescatada, retirada, cancelada o de otro
modo liberada con el producido de dicha nueva Deuda como si dicha liberacion hubiera
ocurrido el primer dia de dicho periodo; o

hubiera repagado, recomprado, rescatado, retirado, cancelado o de otro modo liberado
cualquier Deuda desde el inicio del periodo que ya no estuviera pendiente en esa fecha de
determinacién o si la operacion que da lugar a la necesidad de calcular el Coeficiente de
Cobertura Consolidado incluyera una liberacion de Deuda (en cada caso, salvo por Deuda
incurrida conforme a una facilidad de crédito renovable a menos que dicha Deuda haya
sido repagada y el compromiso relacionada se haya extinguido y no haya sido
reemplazado), el EBITDA Consolidado Ajustado y el Cargo por Intereses Consolidado para
ese periodo se calcularan luego de dar efecto pro forma a la liberacién de esa Deuda,
inclusive con el producido de dicha nueva Deuda, como si la liberacion hubiera ocurrido el
primer dia de ese periodo;

(3) si desde el inicio de ese periodo, la Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada hubieran
realizado una disposicién de activos o enajenado o discontinuado (conforme a la definicién de
las NIIF) cualquier empresa, divisién, unidad operativa, segmento, negocio, grupo de activos
relacionados o linea de negocios o si la operacién que da lugar a la necesidad de calcular el
Coeficiente de Cobertura Consolidado incluyera una operacion de ese tipo:

(a)

(b)

el EBITDA Consolidado Ajustado para ese periodo se reducird por un monto igual al EBITDA
Consolidado Ajustado (de ser positivo) directamente atribuible a los activos objeto de dicha
disposicion o discontinuacion para ese periodo o se aumentara por un monto igual al
EBITDA Consolidado Ajustado (de ser negativo) directamente atribuible a ello para ese
periodo; y

el Cargo por Intereses Consolidado para ese periodo se reducira por un monto igual Cargo
por Intereses Consolidado directamente atribuible a cualquier Deuda de la Sociedad o
cualquiera de sus Subsidiarias Designadas repagada, recomprada, rescatada, retirada,
cancelada o de otro modo liberada (en la medida en que el compromiso relacionado sea
permanentemente reducido) respecto de la Sociedad y sus Subsidiarias Designadas que
continuten, en relacién con dicha operacidn para ese periodo (o, si las Acciones de cualquier
Subsidiaria Designada fueran vendidas, el Cargo por Intereses Consolidado para ese
periodo directamente atribuible a la Deuda de dicha Subsidiaria Designada en la medida
en que la Sociedad y sus Subsidiarias Designadas que continlen ya no sean responsables
por dicha Deuda luego de la venta); y

si desde el inicio de ese periodo la Sociedad o cualquiera de sus Subsidiarias Designadas (por
fusion o de otro modo) hubieran realizado una adquisicién de activos, incluyendo una
adquisicion de activos que tenga lugar en relacidén con una operacién que da lugar a un calculo
conforme al presente, que constituya la totalidad o sustancialmente la totalidad de una
empresa, division, unidad operativa, segmento, negocio, grupo de activos relacionados o linea
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de negocios, el EBITDA Consolidado Ajustado y el Cargo por Intereses Consolidado para ese
periodo se calcularan luego de dar efecto pro forma a ello (inclusive al incurrimiento en
cualquier Deuda) como si la adquisicion hubiera ocurrido el primer dia de ese periodo.

A los efectos de esta definicion, toda vez que se dé efecto pro forma a un calculo conforme a
esta definicion, los calculos pro forma seran determinados de buena fe por un funcionario
financiero o contable responsable de la Sociedad. Si cualquier Deuda devengara intereses a
tasa flotante y se le estuviera dando efecto pro forma, el cargo por intereses respecto de dicha
Deuda sera calculado como si la tasa en vigencia en la fecha de determinacién hubiera sido la
tasa aplicable por el periodo completo (tomando en cuenta cualesquiera Obligaciones de
Cobertura aplicables a dicha Deuda si dichas Obligaciones de Cobertura tuvieran un plazo
remanente superior a 12 meses). Si cualquier Deuda a la que se esté dando efecto pro forma
devengara intereses a una tasa a opcién de la Sociedad, la tasa de interés serd calculada
aplicando dicha tasa opcional seleccionada por la Sociedad.

“Coeficiente de Endeudamiento Consolidado” significa a cualquier fecha de determinacion, el coeficiente
de: (1) la Deuda total pendiente de la Sociedad y sus Subsidiarias Designadas (neto de Efectivo y
Equivalentes de Efectivo) al término del periodo trimestral consolidado mas reciente respecto de los
estados financieros en forma consolidada confeccionados de acuerdo con las NIIF que se encuentran
disponibles, a (2) el EBITDA Consolidado Ajustado para el periodo de cuatro trimestres consecutivos mas
reciente finalizado antes de la fecha de dicha determinacidn respecto de los que se dispone de estados
financieros de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso; estipuldndose que:

(1) a los efectos del calculo del Coeficiente de Endeudamiento Consolidado, los montos en Pesos
referidos en los apartados mencionados en los apartados anteriores (1) y (2) precedentes seran
convertidos en Délares de la siguiente manera:

(a) Deuda y Efectivo y Equivalentes de Efectivo denominados en Pesos a la fecha del balance
correspondiente seran convertidas en Ddlares utilizando el tipo de cambio vendedor divisa
publicado por el Banco de la Nacion Argentina a la fecha de dicho balance; y

(b) EIEBITDA Consolidado Ajustado para el periodo mas reciente de cuatro trimestres fiscales
finalizado con anterioridad a la fecha de determinacion serd convertido a Délares
utilizando el promedio del tipo de cambio vendedor divisa publicado por el Banco de la
Nacion Argentina en cada dia durante el periodo comprendido de cuatro trimestres
fiscales.

(2) sila Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada:

(a) hubiera incurrido en cualquier Deuda desde el inicio de dicho periodo que permanezca
pendiente en esa fecha de determinacion o si la operacidn que da lugar a la necesidad de
calcular el Coeficiente de Endeudamiento Consolidado incluyera incurrimiento en Deuda
al final de ese periodo, el EBITDA Consolidado Ajustado y el Cargo por Intereses
Consolidado para ese periodo se calcularan luego de dar efecto pro forma a dicha Deuda
como si dicha Deuda hubiera sido incurrida el primer dia de ese periodo (excepto que en
dicho célculo, el monto de Deuda bajo cualquier linea de crédito abierta a la fecha de dicho
calculo, se considerara (i) el saldo diario promedio de dicha Deuda por el término de cuatro
(4) periodos trimestrales o el periodo menor por el cual dicho crédito se hubiere hallado
pendiente o (ii) si dicho crédito fue originado luego del fin de dichos cuatro (4) periodos
trimestrales, el saldo diario de tal Deuda durante el periodo desde la fecha de creacion de
dicho crédito hasta la fecha de dicho calculo) y como si la cancelacidn de cualquier otra
Deuda repagada, recomprada, rescatada, retirada, cancelada o de otro modo pagada con
el producido de dicha nueva Deuda hubiera ocurrido el primer dia de ese periodo; o

(b) hubiera repagado, recomprado, rescatado, retirado, cancelado o de otro modo pagado
cualquier Deuda desde el inicio del periodo que ya no se encuentre pendiente en esa fecha
de determinacidn o si la operacidn que da lugar a la necesidad de calcular el Coeficiente
de Endeudamiento Consolidado incluye un pago de Deuda (en cada caso, cualquier Deuda
incurrida bajo cualquier linea de crédito abierta a menos que dicha Deuda haya sido
repagada permanentemente y el compromiso relacionado con misma haya sido finalizado
y no se haya reemplazado), el EBITDA Consolidado Ajustado y el Cargo por Intereses
Consolidado para ese periodo se calculardn luego de dar efecto pro forma a dicho pago de
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Deuda, inclusive con el producido de esa nueva Deuda, como si dicho pago hubiera
ocurrido el primer dia de dicho periodo;

(3) sidesde elinicio de dicho periodo, la Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada hubieran realizado
una disposicion de activos o enajenado o discontinuado (conforme a la definicion de las NIIF)
cualquier sociedad, divisidn, unidad operativa, segmento, negocio, grupo de activos relacionados o
linea de negocios o si la operacién que da lugar a la necesidad de calcular el Coeficiente de
Endeudamiento Consolidado incluye esa operacion: el EBITDA Consolidado Ajustado para ese
periodo se reducird por un monto igual al EBITDA Consolidado Ajustado (de ser positivo)
directamente atribuible a los activos objeto de dicha enajenacién o discontinuacidn para ese
periodo o se aumentara por un monto igual al EBITDA Consolidado Ajustado (de ser negativo)
directamente atribuible a los mismos para ese periodo; y

(4) sidesde el inicio de ese periodo la Sociedad o cualquiera de sus Subsidiarias Designadas (por una
fusion o de otro modo) hubiera realizado una adquisicién de activos, incluyendo una adquisicion de
activos que ocurra en relacidn con una operacion que dé lugar a que se realice un célculo conforme
al presente, que constituyan la totalidad o sustancialmente la totalidad de una sociedad, division,
unidad operativa, segmento, negocio, grupo de activos relacionados o linea de negocios, el EBITDA
Consolidado Ajustado y el Cargo por Intereses Consolidado para ese periodo se calcularan luego de
dar efecto pro forma a la misma (incluyendo el incurrimiento en cualquier Deuda) como si la
adquisicion hubiera ocurrido el primer dia de ese periodo.

A los efectos de esta definicidn, toda vez que deba darse efecto pro forma a cualquier calculo conforme
a esta definicion, los calculos pro forma seran determinados de buena fe por un funcionario financiero
o administrativo responsable de la Sociedad.

“CNV” significa la Comisidon Nacional de Valores.

“Deuda” significa, respecto de cualquier Persona, sin duplicacion y en la medida en que no esté
totalmente garantizada con efectivo o equivalentes de efectivo, (a) cualquier pasivo de esa Persona (1)
por dinero tomado en préstamo, o (2) representado por bonos, titulos, debentures o instrumentos
similares emitidos en relacion con la adquisicion de negocios, bienes o activos de cualquier tipo (salvo
por cuentas comerciales a pagar o pasivos corrientes que surjan del curso ordinario de los negocios), o
(3) para Obligaciones de Arrendamientos Capitalizadas; (b) todas las obligaciones de esa Persona
emitidas o asumidos como el precio de compra diferido de bienes o servicios, todas las obligaciones de
venta condicional y todas las obligaciones conforme a cualquier acuerdo de retencion de dominio
(excluyendo cuentas comerciales a pagar y otros pasivos devengados que surgieran en el curso habitual
de los negocios); (c) todos los titulos de deuda, aceptaciones de bancos u otras transacciones similares,
incluyendo reembolsos por obligaciones en relacidn con las mismas (pero excluyendo, para evitar dudas,
cualesquiera seguros de caucion, siempre, que en caso de ejecucion de dichos instrumentos los montos
adeudados sean reembolsados dentro de los 90 dias corridos de dicha ejecucién); (d) todas las Acciones
No Calificadas emitidas por esa Persona (considerandose el monto de la Deuda equivalente a cualquier
preferencia de liquidacidn involuntaria mas los dividendos devengados e impagos); (e) todas las
obligaciones exigibles y pagaderas conforme a Obligaciones de Cobertura de esa Persona; y (f) garantias
y demas obligaciones contingentes de esa Persona respecto de la Deuda indicada en los incisos (a) a (e)
precedentes. A los efectos de determinar cualquier monto en particular de Deuda conforme a esta
definicidn, las garantias de (u obligaciones respecto de cartas de crédito que respalden) Deuda incluida
de otro modo en la determinaciéon de dicho monto, no seran incluidas. Para evitar dudas, Deuda no
incluird ninguna obligacién no especificada precedentemente, incluyendo cuentas comerciales a pagar
en el curso ordinario de los negocios, ni respecto de Deuda Regulatoria.

“Deuda de Refinanciacion” significa Deuda que es incurrida para refinanciar, reemplazar, canjear,
renovar, precancelar, rescatar, repagar o prorrogar (inclusive conforme a cualquier mecanismo de
cancelacién o liberacion) cualquier Deuda (fuera de Deuda intra grupo) incurrida en cumplimiento del
Contrato de Fideicomiso incluyendo Deuda que refinancia Deuda de Refinanciacion, siempre que:

(1) la Deuda de Refinanciacion tenga una fecha de vencimiento no anterior al vencimiento
establecido de la Deuda que se refinancia;
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(2) la Deuda de Refinanciacidn tenga un plazo promedio ponderado al momento en que dicha
Deuda de Refinanciacion es incurrida igual o superior al plazo promedio ponderado de la Deuda
que se refinancia;

(3) dicha Deuda de Refinanciacidon sea incurrida por un monto total de capital (o si fuera emitida
con descuento de emisidn original, un precio de emision total) que sea igual o inferior que la
suma del monto total de capital (o si fuera emitida con descuento de emision original, el valor
acumulado total) en ese momento pendiente de la Deuda que se refinancia (mds, sin
duplicacion, cualquier Deuda adicional incurrida para pagar intereses o primas requeridos por
los instrumentos que rigen dicha Deuda existente y los honorarios incurridos en relacién ello);
y

(4) sila Deuda que se refinancia esta subordinada en cuanto a derecho de pago a las Obligaciones
Negociables, dicha Deuda de Refinanciacion esté subordinada en cuanto a derecho de pago a
las Obligaciones Negociables en términos por lo menos tan favorables para los tenedores de
las Obligaciones Negociables que los establecidos en la documentacidn que rige la Deuda que
se refinancia.

“Deuda Imputable” significa, con respecto a una Operacion de Venta y Posterior Alquiler, el valor
presente, descontado a la tasa de interés implicita en la Operacién de Venta y Posterior Alquiler
(determinado de acuerdo con las NIIF) del total de las obligaciones del locatario en concepto de pagos
de alquiler durante el plazo restante de la locacion en la Operacion de Venta y Posterior Alquiler.

“Deuda Regulatoria” significa cualquier Deuda con CAMMESA (o cualquier sucesora de la misma) en
relacion con cualquier convenio financiero con CAMMESA y/o cualquier otro Ente Gubernamental a
cargo de la regulacién del mercado eléctrico en Argentina, incluyendo, sin limitacién, la Secretaria de
Energia de Argentina y/o el Ente Nacional Regulador de Electricidad (ENRE) (o cualquier sucesor del
mismo), esté o no garantizada.

“Deuda Sumamente Subordinada” significa cualesquiera Obligaciones Subordinadas de la Sociedad o
cualquier Subsidiaria Designada que sean (i) subordinadas en derecho de pago a las Obligaciones
Negociables, de conformidad con un acuerdo escrito en tal sentido, (ii) (A) no requieran vencimiento,
amortizacidn, rescate o cualquier otro pago de capital (Que no sea la conversidn o intercambio de dicha
Deuda por Acciones de la Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada (que no sean Acciones No
Calificadas) o cualquier Deuda que cumpla con los requisitos de la presente definicién), (B) no contenga
disposiciones sobre cambio de control o similares, y (C) no acelere o no tenga derecho a declarar un
incumplimiento (default) o evento de incumplimiento o a llevar a cabo acciones ejecutivas o requerir
pagos en efectivo por parte de la Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada de cualquier otra forma
(que no sea como resultado de un proceso de insolvencia por parte de la Sociedad o cualquier
Subsidiaria Designada), en cada caso, antes del 90° dia transcurrido desde la Fecha de Vencimiento de
las Obligaciones Negociables y cualquier otro monto adeudado bajo el Contrato de Fideicomiso, (iii) no
disponga o requiera garantia real o gravamen sobre activos de la Sociedad o cualquier Subsidiaria
Designada y (iv) no restrinja el pago de montos adeudados en relacidn con las Obligaciones Negociables
o el cumplimiento de las obligaciones de la Sociedad bajo las Obligaciones Negociables y el Contrato de
Fideicomiso (incluso ante el acaecimiento de cualquier hecho).

“Dia Habil” significa cualquier dia excepto sabado o domingo que no sea un feriado legal u otro dia en
el que los bancos comerciales estan autorizados u obligados por ley, norma o decreto del ejecutivo a
cerrar en la Ciudad de Nueva York o en la Ciudad de Buenos Aires.

“EBITDA Consolidado Ajustado” significa, para cualquier periodo, para la sociedad y sus Subsidiarias
Designadas en forma consolidada, (a) el Resultado Operativo Consolidado para ese periodo, mas (b) en
la medida en que se hubieran deducido al determinar el Resultado Operativo Consolidado para ese
periodo, la suma sin duplicacidn, de: (i) el cargo por depreciacidn y amortizacion para ese periodo vy (ii)
cargos, gastos o pérdidas no monetarios para ese periodo (estableciendo que si cualquiera de dichos
cargos, gastos o pérdidas no monetario que represente una acumulaciéon de o una reserva para
erogaciones de efectivo en cualquier periodo futuro, el correspondiente pago en efectivo sera deducido
del EBITDA Consolidado Ajustado a dicho efecto, y excluyendo la amortizacidn de una partida en efectivo
pagada anticipadamente que fue pagada en un periodo anterior), menos (c) en la medida en que se
hubieran incluido al determinar el Resultado Operativo Consolidado para ese periodo, las ganancias no
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monetarias para ese periodo (salvo por cualesquiera ganancias no monetarias que representen una
reversion de una acumulacién o reserva para una potencial ganancia en efectivo en cualquier periodo
anterior o cualquier ganancia no monetaria respecto de la que se recibid efectivo en un periodo anterior
o sera recibido en un periodo futuro), mas (d) el monto total de dividendos, intereses y otras
distribuciones respecto del capital social recibidos en efectivo durante el mencionado periodo por la
Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada de parte de cualquier Subsidiaria de la Sociedad distinta de
una Subsidiaria Designada.

“Efectivo Neto Disponible” de una Venta de Activos significa los pagos en efectivo o equivalentes de
efectivo recibidos (incluyendo cualesquiera pagos en efectivo recibidos como pago de capital diferido
en virtud de una Obligacién Negociable o cuota a ser pagada o de otro modo y el producido de la venta
u otra disposicion de titulos valores recibidos como contraprestacion, pero solamente al ser recibidos,
y excluyendo cualquier otra contraprestacion recibida en forma de asuncion por la Persona adquirente
de Deuda u otras obligaciones relativas a bienes o activos objeto de dicha Venta de Activos o recibida
en cualquier otra forma distinta de efectivo) por ella, en cada caso menos:

(1) todos los honorarios y gastos de abogados y contadores, de banca de inversién, corredores y
asesores, impuestos de titularidad y de registro, comisiones y otros honorarios y gastos incurridos, asi
como todos los impuestos federales, estaduales, provinciales, extranjeros y locales a ser pagados o
registrados como un pasivo de acuerdo con las NIIF, como consecuencia de dicha venta de Activos;

(2) todos los pagos, incluyendo cualquier prima o multa por precancelacion, realizados respecto de
cualquier Deuda que esté garantizada por los activos objeto de dicha Venta de Activos, de acuerdo con
los términos de cualquier Gravamen sobre u otro convenio de garantia de cualquier tipo respecto de
dichos activos, o que por sus términos, o a fin de obtener un consentimiento necesario para dicha Venta
de Activos, o por las leyes aplicables, deban ser repagados con el producido de dicha Venta de Activos;

(3) todas las distribuciones y otros pagos a ser realizados a tenedores de participaciones minoritarias en
Subsidiarias o joint ventures como resultado de dicha Venta de Activos;

(4) los montos correspondientes a ser provistos por el vendedor como una reserva, de acuerdo con las
NIIF, contra cualquier pasivo asociado con los bienes u otros activos enajenados en esa Venta de Activos
y retenidos por la Sociedad o cualquier Subsidiaria luego de dicha Venta de Activos;

(5) los impuestos pagados o pagaderos respecto de las Ventas de Activos; y

(6) el repago de Deuda garantizada por un Gravamen sobre el activo o activos objeto de dicha Venta de
Activos.

“Efectivo y Equivalentes a Efectivo” significa, exclusivamente a los efectos del calculo del Coeficiente de
Endeudamiento Consolidado (tal como dicho término se define mas abajo) en cualquier momento,
cualquiera de los siguientes:

(a) Dolares, Pesos, o dinero en cualquier moneda de curso legal recibida en el curso ordinario de los
negocios;

(b) (i) Obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos o certificados representativos de titularidad de
Obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos, (ii) Obligaciones del Gobierno de la Unién Europea, y
(iii) Obligaciones generales negociables emitidas o incondicionalmente garantizadas por el Gobierno
Nacional Argentino, el BCRA o cualquier pais miembro del Mercosur, en cada caso con vencimientos que
no excedan de un afio desde la fecha de su adquisicion;

(c) (i) depdsitos a demanda, (ii) depdsitos a término y certificados de depdsito con vencimientos de un
afo o menos desde la fecha de su adquisicion, (iii) aceptaciones bancarias con vencimientos de un afio
o menos desde la fecha de su adquisicidn, (iv) depdsitos bancarios overnight, en cada caso constituidos
con un banco o compaiiia fiduciaria organizada o licenciada bajo las leyes de (x) Argentina o cualquiera
de sus subdivisiones politicas que tenga una de las cuatro calificaciones internacionales o nacionales
mas altas, obtenida de S&P, Moody’s o Fitch o una calificacidn similar por al menos una “calificadora de
estadistica nacionalmente reconocida” registrada en la Seccidn 15E de la Exchange Act o (y) Estados
Unidos o de cualquiera de sus estados que tenga capital, excedente y ganancias no divididas mayores a
USS$500 millones cuya deuda a corto plazo tenga una calificacion “A-2” o superior por parte de S&P, “A-
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2” o superior por Fitch o “P-2” o superior por Moody’s (o alguna calificacidn similar por al menos una
“calificadora de estadistica nacionalmente reconocida” registrada en la Seccién 15E de la Exchange Act);

(d) obligaciones de recompra con un término no mayor que siete dias por titulos valores subyacentes
del tipo descripto en las clausulas (b) y (c) precedentes celebradas con instituciones financieras que
cumplan con las caracteristicas detalladas en la clausula (c) precedente;

(e) (i) papeles comerciales con una calificacion de al menos “P-1” por Moody’s, “A-1"” o superior por
“S&P” 0 “A-1" o superior por Fitch y (ii) papeles comerciales de una emisora Argentina por obligaciones
de deuda a largo plazo sin garantia que cuentan con la mas alta calificacidn internacional de un emisor
argentino y cuyo vencimiento opere dentro del afio de la fecha de su adquisicion;

(f) money market funds o fondos de inversién locales (local mutual funds) de los cuales por lo menos el
70% de sus activos consistan en inversiones del tipo descripto en las cldusulas (a) a (e) precedentes; o

(g) inversiones sustancialmente similares a las descriptas en las clausulas (a) a (g) precedentes,
denominadas en la moneda de cualquier jurisdiccion en la que la Sociedad o sus Subsidiarias
Restringidas realicen negocios, de emisores en cuyos paises las calificaciones de crédito sean al menos
“BBB-"(o la entonces equivalente) de S&P o Fitch y la calificacion equivalente de Moody's.

“Efecto Adverso Significativo” significa, significa un efecto adverso significativo sobre (a) la situacién
(financiera o de otro indole), las operaciones, el desempefio, las actividades, los bienes o perspectivas
de la Sociedad y sus Subsidiarias Designadas consideradas en conjunto, o (b) los derechos y recursos del
Fiduciario o de los tenedores de las Obligaciones Negociables, segin corresponda conforme al Contrato
de Fideicomiso o las Obligaciones Negociables, o (c) la capacidad de la Sociedad de pagar cualquier
monto conforme a las Obligaciones Negociables o el Contrato de Fideicomiso o la capacidad de la
Sociedad de cumplir con sus otras obligaciones de pago conforme a las Obligaciones Negociables o el
Contrato de Fideicomiso o (d) la legalidad, validez o exigibilidad del Contrato de Fideicomiso o las
Obligaciones Negociables.

“Ente Gubernamental” significa cualquier persona juridica publica o reparticién publica creada por
cualquier gobierno federal, provincial, estadual o local o cualquier otra persona juridica existente
actualmente o que se cree en el futuro, o de propiedad de o controlada actualmente o en el futuro, en
forma directa o indirecta, por cualquier entidad o reparticion publica, incluido el ME&M.

“Financiacion de Proyectos” significa Deuda o una venta y posterior alquiler de Bienes cuyo producido
sea destinado a financiar una nueva adquisicidn, exploracidn, desarrollo o ampliacion o mejoras de los
Bienes que esté garantizada por dichos Bienes.

“Gravamen” significa toda hipoteca, prenda, gravamen, derecho real de garantia, carga u otro gravamen
o acuerdo preferencial que tenga el efecto de crear un derecho real de garantia, incluyendo, sin
limitacion el equivalente creado o que surja de las leyes de cualquier pais en que la Sociedad o sus
Subsidiarias Designadas tengan Propiedades.

“Gravamen Permitido” significa cualquiera de los Gravamenes indicados en los incisos (a) a (q)
permitidos por el compromiso detallado en “Compromisos—Obligacion de No Gravar.”

“Inversion” en cualquier Persona significa todo anticipo, préstamo u otra extensidn de crédito, directo
o indirecto (incluyendo, sin limitacion, a modo de garantia o convenio similar; pero excluyendo anticipos
a clientes, proveedores u operadores en el curso ordinario de los negocios que son, de acuerdo con las
NIIF, registrados como cuentas a cobrar, gastos pagados anticipadamente o depdsitos en el balance de
la Sociedad o sus Subsidiarias Designadas y endosos para cobro o depdsito que surjan en el curso
ordinario de los negocios) o aporte de capital a (mediante una transferencia de efectivo u otros bienes
a otros o cualquier pago por bienes o servicios por cuenta o para el uso de otros), o cualquier compra o
adquisicion de Acciones, bonos, titulos, debentures u otros instrumentos similares emitidos por, esa
Persona e incluira la retencion de las Acciones (o cualquier otra Inversion) por parte de la Sociedad o
cualquiera de sus Subsidiarias Designadas de (o en) cualquier Persona que haya dejado de ser una
Subsidiaria Designada.

Si la Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada (x) vende o de otro modo dispone de cualquier
participacion en el capital de cualquier Subsidiaria Designada directa o indirecta de modo que, luego de
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dar efecto a la venta o disposicion, dicha Persona ya no es una Subsidiaria de la Sociedad, o (y) re designa
a cualquier Subsidiaria Designada como una Subsidiaria que no es una Subsidiaria Designada conforme
a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, se considerard que la Sociedad ha realizado una
Inversién en la fecha de dicha venta, disposicion o re designacién igual al Valor de Mercado de los activos
netos de esa Subsidiaria re designada al momento de dicha venta, disposicion o re designacion.

Para evitar dudas, (a) ni una participacion en una unién transitoria de empresas o en cualquier otra
forma de joint venture no inscripto y las operaciones en relaciéon con una unién transitoria de empresas
u otra forma de joint venture no inscripto, o (b) ni convenios, operaciones, participaciones o arreglos
que permiten a una parte compartir riesgos o costos, cumplir con los requisitos regulatorios relativos a
la titularidad local o cumplir con otros objetivos habitualmente alcanzados a través de la conduccidn de
actividades comerciales en forma conjunta con terceros, incluyendo, sin limitacion, (A) participaciones
en propiedades de petréleo y gas, instalaciones de procesamiento o sistemas de recoleccién o
participaciones en inmuebles relacionados; y (B) convenios en forma de o conforme a contratos
operativos, contratos de procesamiento, contratos de adquisicion de derechos (“farm-in”), contratos de
cesion de derechos (“farm-out”), contratos de desarrollo, contratos de areas de interés mutuo,
contratos de unitizacion, contratos de explotacion comun, contratos de oferta conjunta, contratos de
servicio, contratos de joint venture, contratos constitutivos de sociedades de personas (colectivas o en
comandita), contratos de suscripcion, contratos de compraventa de acciones y otros contratos similares
con terceros, seran considerados una Inversidon a los efectos de las Obligaciones Negociables y el
Contrato de Fideicomiso.

“Inversion Permitida” significa:

(1) cualquier Inversion en la Sociedad o una Subsidiaria Designada;

(2) cualquier Inversion en una Persona (distinta de una Subsidiaria Designada) que se dedica
directa o indirectamente a un Negocio Similar;

(3) unalnversidn en una Subsidiaria o una Persona que, al realizar dicha Inversidn, pasara a ser una
Subsidiaria Designada o se fusionard con o transferira o transmitird la totalidad o
sustancialmente la totalidad de sus activos a, la Sociedad o una Subsidiaria Designada; siempre
que dicha persona se dedique principalmente a un Negocio Similar;

(4) efectivo o equivalentes de efectivo, incluyendo, para evitar dudas, cualquier inversién
financiera registrada en “Otras Inversiones” en los financieros contables consolidados de la
Sociedad;

(5) anticipos de sueldos, viajes, traslados o anticipos similares para cubrir cuestiones previstas al
momento de dichos anticipos y que en ultima instancia seran tratados como gastos conforme
a las NIIF;

(6) acciones, obligaciones o titulos valores recibidos en pago de sentencias judiciales;

(7) Obligaciones de Cobertura;

(8) cualquier Inversién recibida para transar obligaciones de acreedores comerciales o clientes
incurridas en el curso ordinario de los negocios, inclusive conforme a cualquier propuesta de
acuerdo o convenio similar ante la quiebra o concurso de cualquier acreedor o cliente;

(9) otras Inversiones con un valor de mercado total (medido en la fecha en que se realizé la
Inversidn y sin dar efecto a posteriores cambios en el valor), en forma conjunta con todas las
demas Inversiones realizadas conforme a este inciso (9) desde la Fecha de Emision vy
Liquidacién, no superior a USS20 millones;

(10) garantias de Inversiones de la Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada permitidas por el
compromiso “Compromisos—Limitacidn al Incurrimiento en Deuda”; y

(11) Inversiones existentes en la Fecha de Emisidn y Liquidacidn, o la fecha en que la Subsidiaria
pertinente es designada como una Subsidiaria Designada, segln corresponda.

“Inversion Restringida” significa cualquier Inversidon que no sea una Inversion Permitida.
“Ley de Titulos” significa la Ley de Titulos Valores de 1933 de los Estados Unidos, con sus modificaciones.

“NIIF” significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el International
Accounting Standards Board y adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas y por la CNV para empresas con oferta publica.
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“Negocio Permitido” significa cualquier negocio permitido por el objeto societario de la Sociedad o
cualquiera de sus Subsidiarias Designadas, seguin conste en los estatutos de la Sociedad o de dicha
Subsidiaria Designada, segun corresponda, o cualquier negocio relacionado, accesorio o
complementario del mismo.

“Negocio Similar” significa

(1) cualquier Negocio Permitido;

(2) la adquisicién, exploracién, desarrollo, operacion y disposicion de participaciones en
propiedades de petréleo, gas, quimicas, hidrocarburiferas, mineras y agricolas;

(3) la recoleccién, comercializacidn, tratamiento, refinacién, procesamiento, almacenamiento,
venta y transporte de petréleo, gas, biocombustibles, hidrocarburos y productos mineros y
agricolas;

(4) la exploracion, desarrollo, produccion, tratamiento, refinacion, procesamiento,
almacenamiento, transporte o comercializacidn de petrdleo, gas, quimicos y otros minerales y
productos, y productos agricolas, producidos en asociacion con ellos; y la evaluacion,
participacion en o realizacidon de cualquier otra actividad u oportunidad que se relacione
principalmente con lo indicado en los incisos (1) y (2) precedentes; y

(5) cualquier actividad que sea accesoria o complementaria de o necesaria o util para las
actividades detalladas en los incisos (1) a (4) de esta definicidn.

“Obligaciones de Arrendamiento Capitalizadas” significa una obligacion de pagar un alquiler u otros
montos conforme a un arrendamiento de bienes, en la medida en que dicha obligacién deba ser
clasificada y registrada como un arrendamiento capitalizado a los fines de la presentacion de la
informacion contable de acuerdo con las NIIF tal como se encuentren en vigencia en la Fecha de Emision
y Liquidacién, o en la fecha en que la Subsidiaria pertinente es designada como Subsidiaria Designada,
segln corresponda, y el monto de Deuda representado por dicha obligacion serd el monto de esa
obligacidén que debe ser capitalizado en el momento en que debe realizarse cualquier determinacién de
ella de acuerdo con las NIIF tal como se encuentren en vigencia en la Fecha de Emision y Liquidacion,
siendo la fecha de vencimiento de la misma la fecha del ultimo pago de alquiler o de cualquier otro
monto adeudado conforme a dicho arrendamiento antes de la primera fecha en que dicho
arrendamiento puede ser rescindido sin multa.

“Obligaciones de Cobertura” significa, respecto de cualquier Persona, las obligaciones de esa Persona
conforme a cualquier swap de tasas de interés, acuerdo de cambio de moneda extranjera, acuerdo de
tasa de interés minima, contrato de opciones o futuros u otros acuerdos o contratos similares
destinados a proteger a esa Persona contra las variaciones de las tasas de interés, los tipos de cambio o
los precios de los commodities, o pactos de retroventa, en la medida que se encuentren registradas
como un pasivo en el balance consolidado mas reciente de la Sociedad confeccionado conforme a las
NIIF y presentados ante la CNV.

“Obligaciones Subordinadas” significa toda la Deuda de una Persona que estd subordinada en cuanto a
derecho de pago al pago de las Obligaciones Negociables.

“Operacion con Créditos” significa cualquier facilidad o acuerdo de financiaciéon en que se utilicen las
cuentas a cobrar como garantia celebrado por la Sociedad o una Subsidiaria Designada, en el curso
ordinario de sus negocios, siempre que la contraprestacion recibida en dicha financiacion (antes de
deducir los honorarios y gastos relacionados) sea por lo menos igual al Valor de Mercado de los créditos
y activos relacionados vendidos, menos los descuentos y reservas habituales o los montos que reflejan
la tasa de interés implicita.

“Organizacion Calificadora Estadistica de Reconocimiento Nacional” tiene el significado indicado en la
Norma 436 de la Ley de Titulos.

“Persona” significa toda persona fisica, sociedad andnima (incluyendo fideicomisos comerciales),
sociedad de personas, sociedad de responsabilidad limitada, joint venture, asociacion, fideicomiso,
organizacion sin personeria juridica o cualquier otra entidad, o gobierno o cualquier organismo o
subdivision politica de éste.
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“Producido Neto en Efectivo” significa, respecto de cualquier emisién o venta de Acciones o venta u otra
disposicion de cualquier activo u otra inversion, el producido en efectivo de dicha emisién o venta neto
de los honorarios de abogados, honorarios de contadores, honorarios, descuentos o comisiones de
underwriters o agentes colocadores y honorarios de corredores, consultores y otros honorarios y gastos
efectivamente incurridos en relacidon con la emisién o venta y neto de los impuestos pagados o
pagaderos como resultado de ello.

“Resultado Operativo Consolidado” significa, para cualquier periodo, la ganancia total por la explotacién
de la Sociedad y sus Subsidiarias Designadas, sobre una base consolidada, de cada periodo, segun lo
informado de conformidad con las NIIF.

“Subsidiaria” significa respecto de cualquier Persona, cualquier sociedad andnima, asociacidn u otra
entidad comercial en la cual mas del 50% de las Acciones con derecho a voto son de propiedad de o
controladas, directa o indirectamente, por esa Persona o una o mas de las Subsidiarias de esa Persona
0 una combinacion de lo indicado precedentemente.

“Subsidiaria Designada” significa (i) todas las Subsidiarias de la Sociedad existentes a la Fecha de Emisién
y Liquidacion vy (ii) cualquier otra Subsidiaria de ese modo designada por el directorio de la Sociedad. El
directorio de la Sociedad puede designar a cualquier Subsidiaria como Subsidiaria Designada;
estipuldndose que, inmediatamente después de dar efecto a tal designacion, no deberd haber tenido
lugar ni continuar ningln Incumplimiento y (1) la Sociedad debe estar en condiciones de incurrir en por
lo menos US$1,00 de Deuda adicional conforme al compromiso detallado en la seccién “Compromisos-
-Limitacidn al Incurrimiento en Deuda”, o (2) (x) el Coeficiente de Cobertura Consolidado pro forma de
la Sociedad debe ser superior y (y) el Coeficiente de Endeudamiento Consolidado pro forma de la
Sociedad debe ser inferior, en cada caso, al valor de dichos coeficientes inmediatamente antes de tal
designacion, en cada caso, en una base pro forma y tomando en cuenta la designacién. Cualquier
designacion por la Sociedad segun lo contemplado en esta definicién deberd ser notificada por la
Sociedad al Fiduciario enviando sin dilacidn al Fiduciario una copia de la resolucidn del directorio dando
efecto a la designacion y un certificado de un funcionario que certifique que la designacion se realizé en
cumplimiento de las disposiciones precedentes. La Sociedad podrd re designar una Subsidiaria
Designada como Subsidiaria que ya no sea una Subsidiaria Designada en cualquier momento (salvo
durante un Periodo de Suspension), a menos que dicha Subsidiaria Designada o cualquiera de sus
Subsidiarias sea titular de participaciones en el capital (fuera de acciones calificadas) o Deuda de, o sea
titular de o tenga un Gravamen sobre, cualquier bien de la Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada
de la Sociedad (salvo Unicamente una Subsidiaria de la Subsidiaria Designada a ser de ese modo re
designada); siempre que la re designacién cumpla con el compromiso detallado en la seccidon
“Compromisos--Limitacion a los Pagos Restringidos.”

“Subsidiaria de Financiacion de Proyectos” significa, respecto de cualquier Financiacién de Proyectos, la
Subsidiaria que oficia de obligado principal en dicha Financiacién de Proyectos.

“Subsidiaria Significativa” significa, en cualquier momento pertinente, cualquier Subsidiaria de la
Sociedad que es una “subsidiaria significativa” conforme al significado de la Norma 1-02 de la Regulacién
S-X promulgada por la SEC, segun se encuentre en vigencia en la fecha de este Suplemento.

“Tenedor Permitido” significa, cualquiera de las siguientes personas: Marcos Marcelo Mindlin, Damian
Miguel Mindlin, Gustavo Mariani y/o Ricardo Alejandro Torres y cualquier cényuge, descendiente
directo, patrimonio y herederos, o cualquier fideicomiso u otro vehiculo de inversion para beneficio de
los indicados precedentemente.

“Titulos Valores Negociables” significa lo siguiente; (a) obligaciones directas facilmente negociables del
gobierno de los Estados Unidos, Argentina o cualquier organismo o dependencia de dichos paises u
obligaciones incondicionalmente garantizadas con el crédito de los Estados Unidos o Argentina, (b)
certificados de depdsito asegurados de o depdsitos a plazo fijo en cualquier banco comercial miembro
del Sistema de la Reserva Federal de los Estados Unidos que emite (o cuya controlante emite)
commercial paper calificados tal como se indica en el inciso (c), constituido de conformidad con las leyes
de los Estados Unidos o cualquiera de sus estados y que tenga un capital y superavit combinados de por
lo menos $1.000 millones, (c) commercial paper emitidos por una sociedad constituida de conformidad
con las leyes de cualquier estado de los Estados Unidos y calificados por lo menos como “Prime-1" (o el
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equivalente en ese momento) por Moody’s o como “A-1" (o el equivalente en ese momento) por S&P,
o (d) obligaciones de deuda con vencimientos no superiores al afio desde la fecha de adquisicion
emitidas por una sociedad constituida de conformidad con las leyes de los Estados Unidos o Argentina
cuya deuda de largo plazo tenga una calificacién de “A-“ (o una calificacion equivalente, incluida una
calificacién equivalente de un pais extranjero) o superior de por lo menos una Organizacién Calificadora
Estadistica de Reconocimiento Nacional.

“Valor de Mercado” de cualquier bien, activo, Accidn, otros titulos valores, Inversiones o cualquier otro
item significa, en cualquier fecha, el valor de mercado de dicho bien, activo, Accidn, otros titulos valores,
Inversiones u otros items en esa fecha, segun lo determine de buena fe el directorio de la Sociedad o
cualquier Subsidiaria, segun corresponda.

“Venta de Activos” significa una venta, locacién, transferencia u otra disposicién (o serie de ventas,
locaciones, transferencias o disposiciones) por la Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada, inclusive
mediante una fusion por absorcién, fusidon propiamente dicha u operacidn similar (cada uno de los actos
mencionados, una “enajenacion”), de:

(i) cualesquiera Acciones de una Subsidiaria Designada (fuera de las Acciones que sean requeridas para
que un individuo pueda ocupar el cargo de director en una Subsidiaria Designada o Acciones que
conforme a la ley aplicable deben estar en poder de una Persona distinta de la Sociedad o una
Subsidiaria Designada);

(i) la totalidad o sustancialmente la totalidad de los activos de cualquier division o linea de negocios de
la Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada; o

(iii) cualesquiera otros activos de la Sociedad o cualquier Subsidiaria fuera del curso ordinario de los
negocios de la Sociedad o dicha Subsidiaria Designada;

estipuldandose, no obstante, que “Venta de Activos” no incluira:
(i) una disposicion por una Subsidiaria Designada a la Sociedad;

(i) una disposicion de activos con un Valor de Mercado inferior al importe que resulte mayor entre (x)
USS$45 millones y (y) el 2% de los Activos Totales Consolidados, en total en cualquier ejercicio econdmico
de la Sociedad o dicha Subsidiaria Designada;

(iii) un gasto en efectivo, o liquidacién o disposicidén de equivalentes de Efectivo (incluyendo, para evitar
dudas, una inversion financiera registrada bajo “Otras Inversiones” en los estados financieros
consolidados de la Sociedad) o bienes mantenidos para la venta y activos vendidos en el curso ordinario
de los negocios;

(iv) una disposicion de (a) equipos obsoletos u otros activos obsoletos u otros bienes que sean
antiecondmicos y ya no sean Utiles para la Sociedad o cualquier Subsidiaria Designada en el curso
ordinario de los negocios; o (b) una disposicion de activos que son canjeados o de otro modo
reemplazados por Activos Adicionales;

(v) la disposicidon de la totalidad o sustancialmente la totalidad de los activos de la Sociedad de un modo
permitido conforme al compromiso “Fusiéon Propiamente Dicha, Fusidon por Absorcion y Venta de
Activos”;

(vi) la locacidn, cesion o sublocacion de cualquier bien mueble o inmueble en el curso ordinario de los
negocios;

(vii) la disposicion de activos en una operacion de venta y posterior alquiler;

viii) el incurrimiento en cualquier Gravamen permitido por el compromiso “Obligacién de No Gravar”;
o

(ix) el descuento, factoring o titulizacion de créditos en el curso ordinario de los negocios.
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PLAN DE DISTRIBUCION

La colocacidn de las Obligaciones Negociables sera llevada a cabo mediante una oferta que califique
como oferta publica en la Argentina conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las
Normas de la CNV y demds normas aplicables. En virtud de ello, la Compafiia ofrecera las Obligaciones
Negociables en suscripcidn por intermedio de los Agentes Colocadores Locales y de los Compradores
Iniciales por un valor nominal de hasta US$750.000.000 a una tasa de interés fija y al precio de emisidn
que se fije oportunamente en virtud del procedimiento aqui descripto.

La oferta de suscripcién de las Obligaciones Negociables por parte de los Inversores Calificados constara
de: (i) una oferta dirigida a los Inversores Calificados en la Argentina (la “Oferta Local”), oferta que sera
realizada por intermedio de los Agentes Colocadores Locales de conformidad con, y sujeto a, los
términos y condiciones previstos en el presente Suplemento y en el contrato a ser suscripto entre Banco
Santander Argentina S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., en su caracter de Agentes
Colocadores Locales, y la Compafiia (el “Contrato de Colocacion Local”); y (ii) una oferta dirigida a (a)
“compradores calificados” (Qualified Institutional Buyers o “QIB” segun se los define en la Regla 144A
dentro de los Estados Unidos); y (b) en operaciones fuera de los Estados Unidos sobre la base de la
Regulacidn S, oferta que serd realizada por intermedio de los Compradores Iniciales (la “Oferta
Internacional”, y junto con la Oferta Local, la “Oferta”) de conformidad con, y sujeto a, los términos y
condiciones previstos en el contrato de compra (purchase agreement) a ser firmado entre Citigroup
Global Markets Inc., Deutsche Bank Securities Inc., J.P. Morgan Securities LLC y Santander US Capital
Markets LLC y la Compaifiia (el “Contrato de Compra Internacional”); en cada caso, de acuerdo con la
Ley de Mercado de Capitales y las Normas CNV, entre otras normas aplicables.

La colocacidn de las Obligaciones Negociables en la Argentina serd realizada de acuerdo con lo detallado
mas adelante bajo el titulo “Esfuerzos de Colocacion” de este capitulo. Sin perjuicio de ello, fuera de la
Argentina, las Obligaciones Negociables seran ofrecidas Unicamente de acuerdo con las leyes de las
jurisdicciones aplicables que establecen excepciones a los requerimientos relacionados con la obligacion
de registracion u oferta publica.

Los Compradores Iniciales podran ofrecer y vender las Obligaciones Negociables a través de algunas de
sus afiliadas.

De conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Compra Internacional, cada Comprador
Inicial acordard comprar de manera individual y no solidariamente, y la Companiia acordard vender las
Obligaciones Negociables a dicho Comprador Inicial en el monto de capital que oportunamente se
informe en el Aviso de Resultados. Asimismo, el Contrato de Compra Internacional establecera que las
obligaciones de los distintos Compradores Iniciales de comprar las Obligaciones Negociables estaran
sujetas a ciertas condiciones precedentes.

La Compaiiia acordard mantener indemnes a los Compradores Iniciales frente a ciertas obligaciones,
incluidas las obligaciones previstas en la Ley de Titulos Valores Estadounidense, y contribuir con los
pagos que los Compradores Iniciales pudieran tener que realizar respecto de alguna de estas
obligaciones.

Las Obligaciones Negociables no han sido, ni seran, registradas en virtud de la Ley de Titulos Valores
Estadounidense. Cada Comprador Inicial ha acordado que ofrecera o venderd las Obligaciones
Negociables Unicamente (i) en los Estados Unidos, a compradores institucionales calificados segtn lo
definido en la Regla 144A en virtud de la Ley de Titulos Valores Estadounidense o (ii) fuera de los Estados
Unidos, en base a la Reglamentacion S en virtud de la Ley de Titulos Valores Estadounidense. Las
Obligaciones Negociables que se ofrezcan y vendan conforme a la Regulacidn S no podran ofrecerse,
venderse ni entregarse dentro de los Estados Unidos ni a personas estadounidenses, ni por cuenta de,
o para beneficio de éstas, a menos que las Obligaciones Negociables se registren en virtud de la Ley de
Titulos Valores Estadounidense o se encuentre disponible una exencidn al requisito de registro. Los
términos empleados anteriormente tienen los significados que se les asignan en la Regulacion Sy en la
Regla 144A bajo la Ley de Titulos Valores Estadounidense. Para mayor informacion, véase la seccién
“Restricciones a la Transferencia” de este Suplemento.

Las Obligaciones Negociables constituyen una nueva emision de titulos valores y, actualmente, no existe

mercado para ellas.
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Oferta Internacional

Las Obligaciones Negociables seran colocadas fuera de Argentina por medio de una oferta realizada de
conformidad con las leyes de las jurisdicciones correspondientes, en virtud de las exenciones a los
requisitos de registro u oferta publica.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas fuera de Argentina por medio de los documentos de la
Oferta en idioma inglés. La Compaiiia y los Compradores Iniciales celebraran el Contrato de Compra
Internacional. Los Compradores Iniciales implementaran, fuera de Argentina, diversos métodos de
comercializacién consistentes con las prdcticas internacionales para la colocacidn de titulos en
transacciones similares (incluyendo, sin limitaciéon, road shows, teleconferencias individuales o globales,
reuniones individuales o grupales, y distribucién del Prospecto y del presente Suplemento), y también
pueden ofrecer y vender las Obligaciones Negociables a través de ciertas afiliadas calificadas. La
colocaciéon y adjudicaciéon de las Obligaciones Negociables se realizaran a través del proceso
denominado de formacidon de libro conocido internacionalmente como “book building”. Una vez
completo dicho proceso, los Compradores Iniciales registraran las Manifestaciones de Interés
presentadas por inversores fuera de Argentina y por los Agentes Colocadores Locales dentro de
Argentina en un registro electrédnico mantenido en la Ciudad de Nueva York, de conformidad con la
practica habitual y las normas aplicables descriptas en mayor detalle en la secciéon “Colocacion y
Adjudicacién” a continuacion.

Por un plazo de 40 dias contados desde el inicio de esta Oferta, cualquier oferta o venta de obligaciones
negociables dentro de los Estados Unidos por un operador de bolsa (independientemente de que haya
participado o no en la Oferta) puede violar los requisitos de registro establecidos en la Ley de Titulos
Valores Estadounidense, a menos que el operador de bolsa realice la oferta o la venta de conformidad
con la Regla 144A u otra exencidn a los requisitos de registro disponible de conformidad con la Ley de
Titulos Valores Estadounidense.

Oferta Local

Los Colocadores Locales ofreceran las Obligaciones Negociables en Argentina a través de una oferta que
calificara como una oferta publica desarrollada de conformidad con la Ley de Mercado de Capitales, las
Normas de la CNV y demas leyes aplicables de Argentina. La oferta publica de las Obligaciones
Negociables bajo el Programa fue autorizada por la Resolucién de la CNV N2 RESFC-2021-21540-APN-
DIR#CNV de fecha 9 de diciembre de 2021. La reduccion del monto del Programa de US$2.000.000.000
a US$1.400.000.000 fue aprobada por Disposicién de la CNV N° DI-2023-60-APN-GE#CNV de fecha 13
de noviembre de 2023.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas Unicamente a Inversores Calificados en Argentina, de
conformidad con lo dispuesto por el Articulo 12, Seccidn |, Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la CNV.

Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas directamente al publico en Argentina excepto por
la Compafiia o a través de agentes registrados de conformidad con las leyes y reglamentaciones de
Argentina, para ofrecer o vender las Obligaciones Negociables directamente al publico en Argentina. La
Oferta de las Obligaciones Negociables al publico en Argentina se realizara mediante el Prospecto y el
presente Suplemento de conformidad con la Ley de Mercado de Capitales, las Normas CNV (incluyendo,
sin limitacion, el Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV) y demas reglamentaciones y
procedimientos aplicables, conforme se describe en este Suplemento.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas en Argentina por los Agentes Colocadores Locales de
conformidad con el Contrato de Colocacién Local, a ser celebrado con la Compaiiia. Los Agentes
Colocadores Locales se encuentra autorizado para desempefiarse como agente colocador en Argentina.
Colocacidn y Adjudicacion

Esfuerzos de colocacion

La Compaiiia, y los Agentes Colocadores Locales efectuaran esfuerzos de colocacion y ofreceran las
Obligaciones Negociables mediante una oferta publica en Argentina en los términos de la Ley de

Mercado de Capitales, las Normas CNV (incluyendo, sin caracter limitativo, el Capitulo IV, Titulo VI de
las Normas de la CNV) y demas normas aplicables. A su vez, la Compaiiia junto a los Compradores
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Iniciales realizaran esfuerzos de colocacién de las Obligaciones Negociables en los mercados
internacionales fuera de la Argentina, a un amplio grupo de inversores, de acuerdo con las leyes
aplicables de las jurisdicciones en las que se ofrecen las Obligaciones Negociables (en base a la Regla
144Ay la Regulacion S).

Los esfuerzos de colocacion consistiran en una variedad de métodos y acciones de comercializacidén
utilizados en operaciones similares que, entre otros, podrian incluir los siguientes: (i) presentaciones
(road shows) internacionales y/o locales con inversores; (ii) llamadas telefonicas en conferencia
individuales o grupales con potenciales inversores institucionales, en las que tendran la oportunidad de
formular preguntas sobre los negocios de la Compaiiia y sobre las Obligaciones Negociables; (iii) la
realizacidn de road shows electrénicos o presentaciones audiovisuales por Internet que permitan a los
potenciales inversores institucionales acceder a la presentacion de la Compaiiia; (iv) la publicacion de
una version resumida del Prospecto y de este Suplemento en BYMA a través del Boletin Diario de la
BCBA y la publicacidn de otras comunicaciones y avisos en periddicos y boletines; (v) la distribucion (en
versién electrénica o impresa) del Prospecto y del Suplemento en espafiol en Argentina, y los
documentos de la Oferta en idioma inglés, los cuales contendran sustancialmente la misma informacidn,
en otros paises; y (vi) la puesta a disposicion de potenciales inversores radicados y/o domiciliados en la
Argentina, ante su solicitud en las oficinas de la Compafiia y/o en las oficinas de los Compradores
Iniciales y/o los Agentes Colocadores Locales (en la direccion que se detalla en la dltima hoja del
presente), de copias del Suplemento y del Prospecto.

Book Building

La Compafiia, los Compradores Iniciales y los Agentes Colocadores Locales prevén colocar las
Obligaciones Negociables de conformidad con el proceso de formacién de libro (book-building)
implementado por dichos Compradores Iniciales y los Agentes Colocadores Locales.

Los Inversores Calificados interesados en adquirir las Obligaciones Negociables deberan presentar
manifestaciones de interés (cada una, una “Manifestacidén de Interés”) en las que se especifiquen el
monto de capital de Obligaciones Negociables que deseen adquirir, el cual no podra ser inferior a
US$10.000 y multiplos enteros de US$1.000 en exceso de esa suma, al igual que el rendimiento ofrecido
por las Obligaciones Negociables, expresado como una tasa semestral redondeada a tres posiciones
decimales (el “Rendimiento Solicitado”).

Conforme a lo descripto a continuacién, los Compradores Iniciales registraran las Manifestaciones de
Interés recibidas de inversores fuera de Argentina y de los Agentes Colocadores Locales en Argentina en
un registro electréonico ubicado en la Ciudad de Nueva York, de conformidad con la practica habitual
para este tipo de oferta internacional en los Estados Unidos y reglamentaciones aplicables en virtud del
Articulo 1 de la Seccién | del Capitulo IV del Titulo VI de las Normas CNV, con sus modificaciones (el

“Registro”).

Sujeto a lo establecido en la Ley de Mercado de Capitales, las Normas CNV y demas leyes y
reglamentaciones aplicables y de conformidad con las obligaciones de transparencia, la Compaiiia, los
Agentes Colocadores Locales y los Compradores Iniciales se reservan el derecho de rescindir la Oferta
en cualquier momento y de rechazar, total o parcialmente, cualquier Manifestacion de Interés que
presente errores u omisiones que impidan su procesamiento en el sistema, y a no adjudicar Obligaciones
Negociables o a adjudicar un monto inferior de Obligaciones Negociables en que el requerido por el
inversor en su Manifestacion de Interés de acuerdo con los procedimientos de adjudicaciéon establecidos
a continuacién. A su vez, los Compradores Iniciales y los Agentes Colocadores Locales se reservan el
derecho de rechazar Manifestaciones de Interés como resultado del incumplimiento de los requisitos
establecidos en las normas contra el lavado de activos y financiamiento del terrorismo emitidas por
cualquier jurisdiccidn relevante.

Periodo de la Oferta

En Argentina, las Manifestaciones de Interés deberan presentarse ante los Agentes Colocadores Locales,
quienes las remitiran a los Compradores Iniciales de conformidad con los procedimientos a estos ultimos
sujetos a las Normas CNV y demas leyes y reglamentaciones aplicables. Los Agentes Colocadores Locales
podran requerir que los inversores en Argentina que remitan Manifestaciones de Interés presten
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garantias para el pago de las mismas. Fuera de Argentina, las Manifestaciones de Interés deberan
presentarse a los Compradores Iniciales.

Las Manifestaciones de Interés en la Argentina deberan ser entregadas los Agentes Colocadores Locales
en el domicilio indicado en el presente, (i) durante el periodo de por lo menos un (1) Dia Habil que
comenzara en la fecha que se detalle en aviso de suscripcidn (el “Aviso de Suscripcion”) a ser publicado
en la Pagina Web de la CNV , en el Boletin Diario de la BCBA y en el Boletin electrénico del MAE, en el
horario de 10 a 17 horas de Buenos Aires (el “Periodo de la Oferta”) y (ii) hasta las 13 horas de Buenos
Aires en la Fecha de Adjudicacion (conforme dicho término se define a mas adelante) (la “Fecha Limite
de Presentacion de Manifestaciones de Interés”). A partir de la Fecha Limite para la Presentacion de
Manifestaciones de Interés, no se recibirdn nuevas Manifestaciones de Interés.

Entre las 13 y las 17 horas de Buenos Aires, en la Fecha de Adjudicacion, los Compradores Iniciales
ingresardn en el Registro todas las Manifestaciones de Interés recibidas hasta la Fecha Limite para la
Presentacion de Manifestaciones de Interés y procederan a su cierre (la fecha y hora del efectivo ingreso
de las Manifestaciones de Interés y el cierre del Registro sera determinada a exclusivo criterio de los
Compradores Iniciales dentro del horario estipulado precedentemente en la Fecha de Adjudicacién) (la
“Fecha de Cierre del Registro”). Las Manifestaciones de Interés recibidas hasta la Fecha Limite de
Presentacion de Manifestaciones de Interés no seran vinculantes y podran ser retiradas o modificadas
hasta la Fecha de Cierre del Registro. En virtud de las facultades previstas en el Articulo 7, Seccidn I,
Capitulo IV, Titulo VI de las Normas CNV, los potenciales Inversores Calificados podran renunciar a su
derecho de ratificar expresamente las Manifestaciones de Interés con efecto a la Fecha de Cierre del
Registro. En consecuencia, todas las Manifestaciones de Interés que no hubieran sido retiradas o
modificadas a la Fecha de Cierre del Registro constituiran ofertas firmes, vinculantes y definitivas
basadas en los términos en que hubiesen sido presentadas (segun las modificaciones realizadas hasta
ese momento) con efecto a partir de la Fecha de Cierre del Registro.

Adjudicacion

El dia habil posterior a la finalizacién del Periodo de la Oferta (la “Fecha de Adjudicacidn”), con
posterioridad al cierre del Registro por parte de los Compradores Iniciales, la Compafiia, conjuntamente
con los Compradores Iniciales, podran determinar: (i) el precio de emisidn, (ii) la tasa de interés, (iii) el
rendimiento aplicable (el “Rendimiento Aplicable”) y (iv) el monto de las Obligaciones Negociables a
emitirse, todo ello en funcidn de las ofertas recibidas y de acuerdo con el mecanismo de book-building.

Asimismo, luego del cierre de la adjudicacion final de las Obligaciones Negociables en la Fecha de
Adjudicacion, se publicara un Aviso de Resultado en la pagina web de la Compaifiia, en |la Pagina Web de
la CNV y, tan pronto como sea posible, a través del Boletin Diario de la BCBA por la delegacion de
facultades de BYMA y en el Boletin electronico del MAE, indicando el monto de Obligaciones
Negociables a ser emitido, el precio de emisién, el Rendimiento Aplicable y la tasa de interés (el “Aviso
de Resultados”).

Modificacién, Suspensién y/o Prorroga

El Periodo de Oferta y/o la Fecha de Adjudicacién podran ser modificados, suspendidos y/o prorrogados
previo al vencimiento del plazo original, lo cual sera informado por medio de un aviso complementario
al presente Suplemento, que se publicara en el Pagina Web de la Emisora, en la Pagina Web de la CNV,
en el Boletin Diario de la BCBA y en el Boletin electrénico del MAE. Ni la Compaifiia, ni los Agentes
Colocadores Locales ni los Compradores Iniciales tendran responsabilidad alguna en el caso de una
modificacion, suspension o prérroga del Periodo de la Oferta o de la Fecha de Adjudicacion, y los
inversores que hubieran presentado Manifestaciones de Interés no tendran derecho a compensacién
alguna. En el caso que se dé por finalizada |la Fecha de Adjudicacion y/o decida no emitir las Obligaciones
Negociables o no continuar con la Oferta, todas las Manifestaciones de Interés que hayan sido recibidas
quedaran automaticamente sin efecto.

En caso que el Periodo de la Oferta o la Fecha de Adjudicacion sea suspendido o prorrogado, los
inversores que presentaron Manifestaciones de Interés durante dicho periodo podran, a su criterio y sin
penalidad alguna, retirar dichas Manifestaciones de Interés en cualquier momento durante el periodo
de la suspensidn o el nuevo Periodo de la Oferta prorrogado.
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Ofertas Invdlidas; Rechazo de Manifestaciones de Interés

Las Manifestaciones de Interés podran ser rechazadas cuando contengan errores u omisiones que hagan
su procesamiento indebidamente oneroso o impidan su procesamiento en el sistema, o cuando no
cumplan con las leyes aplicables seglin se describe en mayor detalle a continuacidn.

Aquellos inversores que hayan presentado Manifestaciones de Interés deberan entregar los Agentes
Colocadores Locales o a los Compradores Iniciales, segin corresponda, toda la informaciéon vy la
documentacion que los Colocadores Locales o los Compradores Iniciales puedan solicitar a fin de cumplir
con las leyes y reglamentaciones aplicables relacionadas a la prevencion del lavado de activos y
financiamiento del terrorismo. En caso que dicha informacidn sea provista en forma inadecuada,
incompleta y/o inoportuna, los Agentes Colocadores Locales y los Compradores Iniciales podran, sin
incurrir en responsabilidad alguna, rechazar la Manifestacion de Interés correspondiente.

La Compaiiia, los Agentes Colocadores Locales y los Compradores Iniciales se reservan el derecho de
rechazar cualquier Manifestacion de Interés cuando consideren que no se ha cumplido con las leyes o
reglamentaciones aplicables. Asimismo, se podra requerir a los inversores que brinden a los Agentes
Colocadores Locales y los Compradores Iniciales toda la informacion y documentacion que deba ser
presentada por los tales inversores o que de otro modo pueda ser requerida por los Agentes
Colocadores Locales y los Compradores Iniciales a efectos de cumplir con la normativa aplicable. Dichas
leyes y reglamentaciones aplicables incluyen aquellas relacionadas con la prevencion del lavado de
activos y financiamiento del terrorismo, como las emitidas por la UIF, la CNV o el Banco Central, asi como
cualquier otra reglamentacion aplicable a titulos valores. Cualquier decisién de rechazar una
Manifestacion de Interés se tomara considerando el principio de tratamiento justo e igualitario entre
los inversores.

Cualquier modificacion de los procesos aqui descriptos sera publicada por un dia habil en la pdagina
web de la Compaiia, en la Pdgina Web de la CNV y en BYMA a través del Boletin Diario de la BCBA,
asi como también en el boletin electronico del MAE.

La Compafiia podra declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables durante el Periodo
de la Oferta o inmediatamente después de su finalizacién cuando: (i) no se hayan recibido
Manifestaciones de Interés o todas las Manifestaciones de Interés recibidas hayan sido rechazadas; (ii)
el Rendimiento Solicitado por los inversores sea mayor que el esperado; (iii) las Manifestaciones de
Interés representen un monto de las Obligaciones Negociables que no justifique razonablemente su
emision; (iv) tomando en cuenta la ecuacidn econdmica resultante, la emisién de las Obligaciones
Negociables no resulte redituable para la Compaifiia; (v) se produzcan cambios adversos sustanciales en
los mercados financieros internacionales y/o en los mercados de capitales locales o internacionales, o
en la situacién general de la Compafiia y/o de la Argentina, incluyendo, por ejemplo, las condiciones
politicas, econdmicas o financieras o la situacién crediticia de la Compaiiia, de forma que la emision de
las Obligaciones Negociables descripta en el presente no sea recomendable; o (vi) los inversores no
hayan cumplido con las leyes o reglamentaciones aplicables en materia de prevencién de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo, incluyendo aquellas emitidas por la UIF, la CNV y el Banco
Central. A su vez, la Oferta de Obligaciones Negociables podra ser dejada sin efecto de conformidad con
los términos y condiciones de los contratos de colocacidn celebrados con los Compradores Iniciales y los
Agentes Colocadores Locales.

Ni la Compaiiia, ni los Compradores Iniciales, ni los Agentes Colocadores Locales, tendran
responsabilidad alguna en el caso de declararse desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables,
y los inversores que hubieran remitido Manifestaciones de Interés no tendrdn derecho de compensacién
y/o de indemnizacidn alguna.

Proceso de adjudicacion

Los inversores que hayan presentado Manifestaciones de Interés con un Rendimiento Solicitado inferior
o igual a la tasa aceptada por la Compafiia deberan adquirir las Obligaciones Negociables solicitadas,
sujeto a las leyes aplicables y a la adjudicacion que decida la Compafiia junto a los Compradores Iniciales,
en base a los parametros que se indican a continuacion.
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La Compaiia prevé colocar las Obligaciones Negociables, entre compradores institucionales
internacionalesy, en Argentina, entre Inversores Calificados, incluyendo, sin limitacién, fondos comunes
de inversién, fondos de pensidn, compaiiias de seguros, entidades financieras, sociedades de bolsa y
administradores de cuentas de banca privada. La Compafiia dara prioridad a aquellas Manifestaciones
de Interés que se reciban de inversores que, en general, mantengan este tipo de valores negociables en
sus portafolios a largo plazo, con el objetivo de que el precio del mercado secundario de las Obligaciones
Negociables se beneficie de una base de inversores con probada capacidad para entender el riesgo
crediticio, interesado en mantener posiciones de largo plazo, y que de esta manera permita la creacién
de una referencia para la deuda de la Compaiiia y facilite su acceso futuro a los mercados de capitales
internacionales. En particular, se dara prioridad a Manifestaciones de Interés que se reciban de
inversores institucionales regulados o instituciones financieras internacionales.

Los criterios de adjudicacion de las Obligaciones Negociables entre los inversores a ser utilizados por la
Compaiiia se basaran, entre otros, en los antecedentes del inversor en relacidn con la participacién en
operaciones internacionales que involucren a emisores en mercados emergentes, la magnitud de la
Manifestacion de Interés, la competitividad del Rendimiento Solicitado durante el Periodo de la Oferta,
el interés del inversor en el perfil crediticio de la Compafiia y la calidad crediticia del inversor.

Las adjudicaciones seran efectuadas a un precio uniforme para todos los inversores que resulten
adjudicados.

La Compaiiia no puede asegurar a los inversores que sus Manifestaciones de Interés seran adjudicadas
ni que, en caso que ello suceda, se les adjudicara el monto total de Obligaciones Negociables que
hubieran solicitado ni que el porcentaje de adjudicacion sobre el monto total solicitado entre dos
Manifestaciones de Interés de igual caracteristicas serd el mismo.

Ningun inversor que haya presentado una Manifestacién de Interés con un Rendimiento Solicitado
mayor a la tasa de interés determinada por la Compafiia recibira Obligaciones Negociables. Nila Emisora
ni los Compradores Iniciales ni los Agentes Colocadores Locales tendran obligacién alguna de informar
individualmente a cualquier inversor cuyas Manifestaciones de Interés hubieran quedado total o
parcialmente excluidas, que tales Manifestaciones de Interés han sido total o parcialmente excluidas.
Dicha exclusion no generard responsabilidad para los Compradores Iniciales ni para los Agentes
Colocadores Locales.

Liquidacion

La liquidacion de las Obligaciones Negociables tendra lugar en la Fecha de Emisién y Liquidacion, que
serd dentro del quinto dia habil siguiente a la Fecha de Adjudicacion o cualquier otra fecha anterior o
posterior indicada en el Aviso de Resultados. Todas las Obligaciones Negociables seran abonadas por los
inversores en o antes de la Fecha de Emision y Liquidacion por transferencia electrdnica a una cuenta

fuera de la Argentina, a ser indicada por los Agentes Colocadores Locales o los Compradores Iniciales de
acuerdo a las practicas habituales del mercado.

Los inversores que adquieran las Obligaciones Negociables no tendrdn obligacidn alguna de abonar
comisiones, a menos que el inversor realice la inversidn a través de su broker, agente, banco comercial,
sociedad fiduciaria u otra entidad, en cuyo caso es posible que el inversor deba abonar comisiones y/o
cargos a dichas entidades, que seran exclusiva responsabilidad de dicho inversor. Del mismo modo, en
caso de transferencias u otros actos o registros con respecto a las Obligaciones Negociables, incluido el
sistema de depdsito colectivo, DTC podra cobrar cargos a los participantes, que podran ser trasladados
a los tenedores de las Obligaciones Negociables.
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FACTORES DE RIESGO

La inversion en las Obligaciones Negociables conlleva un importante grado de riesgo. Antes de decidir
invertir en las Obligaciones Negociables, debe leer cuidadosamente toda la informacion incluida en el
Prospecto y/o en este Suplemento, incluyendo en particular la seccion “Factores de Riesgo”.

Riesgos relacionados con Argentina, la Compaiiia y su negocio

Para mds informacion sobre estos factores de riesgo ver las siguientes secciones del Prospecto: (i)
“Factores de Riesgo - Riesgos relacionados con Argentina”; (ii) “Factores de Riesgo - Riesgos relacionados
Ly

con la Compaiiia”; (iii) “Factores de Riesgo - Riesgos Relacionados a nuestro negocio de Generacion de
Energia”; y (iv) “Riesgos Relacionados a nuestro Negocio de Petrdleo y Gas”.

Riesgos Relativos a las Obligaciones Negociables

La Compaiia comenzo y estd llevando a cabo una transaccion de gestion de pasivos con respecto a las
ONs Clase 1 que implica riesgos e incertidumbres sustanciales, y cada titular debe tomar su propia
decision antes de participar en dicha transaccién de gestion de pasivos.

El 26 de agosto de 2024, la Compaifiia inicié la Oferta de Compra para cada una y todas las ONs Clase 1
en circulacién. La Compaiiia no puede asegurar que la Oferta de Compra se concretara, y se advierte a
los inversores que incluso si la Oferta de Compra se consuma, cualquier cantidad no presentada de las
ONs Clase 1 permanecerd vigente y en circulacion. Antes de tomar su propia decisién con respecto a la
inversidén en las Obligaciones Negociables, debe considerar el posible impacto de los planes de la
Compaiiia sobre la Oferta de Compra.

Los compromisos restrictivos del Contrato de Fideicomiso de la Sociedad pueden restringir su
capacidad de implementar sus estrategias comerciales

El Contrato de Fideicomiso contendrd compromisos restrictivos que imponen importantes restricciones
operativas y financieras a la Sociedad y pueden limitar su capacidad de adoptar medidas que puedan
resultar beneficiosas para la misma en el largo plazo. El Contrato de Fideicomiso incluira compromisos
que restringen, entre otras cosas, la capacidad de la Sociedad y/o de las Subsidiarias Designadas, de:

e incurrir en deuda adicional y garantizar deuda;

e pagar dividendos o realizar otras distribuciones o recomprar o rescatar sus acciones;

e precancelar, rescatar o recomprar ciertas deudas;

e realizar préstamos e inversiones;

e vender, transferir o de otro modo disponer de activos;

e celebrar contratos que restrinjan la capacidad de las Subsidiarias Designadas para pagar dividendos,
transferir activos o realizar préstamos entre compaiiias;

e incurrir en o permitir la existencia de ciertos gravamenes;

e celebrar operaciones con afiliadas:

e fusionarse o vender la totalidad o sustancialmente la totalidad de sus activos;

e participar en un drea de negocios distinta; e

e imponer restricciones a la capacidad de las subsidiarias de la Sociedad para pagar dividendos.

Una violacién de cualquier compromiso establecido en el Contrato de Fideicomiso o bajo cualquier otro
endeudamiento podria resultar en un incumplimiento bajo el contrato correspondiente. En caso de
producirse tal incumplimiento, los acreedores de tal endeudamiento pueden optar (luego del
vencimiento de cualesquiera periodos de notificacion o de gracia aplicables) por declarar todas las
deudas pendientes, junto con los intereses devengados e impagos y otros montos pagaderos respecto
de ellas inmediatamente exigibles y pagaderas. Ademas, la falta de pago de cualquier deuda a su
vencimiento podria dar lugar a un incumplimiento conforme al Contrato de Fideicomiso. Si se declarara
la caducidad de los plazos de cualquier deuda de la Sociedad, incluyendo las Obligaciones Negociables
ofrecidas por el presente, los activos de la Sociedad pueden no ser suficientes para repagar el total de
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esa deuda o de cualquier otra deuda que se torne pagadera como resultado de dicha caducidad de
plazos.

Las Obligaciones Negociables no estardn garantizadas y estardn efectivamente subordinadas a
nuestra deuda garantizada; el derecho de los tenedores a recibir pagos bajo las Obligaciones
Negociables podria verse adversamente afectado si cualquier de las subsidiarias es declarada en
quiebra, es liquidada o concursada

Las Obligaciones Negociables no estaran garantizadas con ninguno de nuestros bienes. Las Obligaciones
Negociables estaran efectivamente subordinadas a cualquier endeudamiento garantizado actual o
futuro de la Sociedad en la medida del valor de los activos que garanticen dicha deuda. Asimismo, de
conformidad con las leyes de insolvencia de Argentina, las obligaciones de la Sociedad bajo las
Obligaciones Negociables estaran subordinadas a ciertas obligaciones con preferencia legal incluyendo
deudas salariales, salarios, cargas sociales, impuestos y tasas y costas de justicia, reclamos garantizados
y reclamos de proveedores. En caso de liquidacién de la Sociedad estas obligaciones tendran prioridad
de pago sobre el resto, incluyendo reclamos de cualquier tenedor de Obligaciones Negociables y, en
consecuencia, los tenedores podrian verse impedidos de recuperar sus créditos bajo las Obligaciones
Negociables, en todo o en parte.

Dado que los pagos de capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables no estardn garantizados por
nuestras subsidiarias, las Obligaciones Negociables estaran estructuralmente subordinados a cualquier
endeudamiento futuro o existente y otros pasivos las subsidiarias de la Sociedad. En caso de quiebra,
liquidacién o insolvencia de cualquiera de las subsidiarias de la Sociedad, los acreedores de dichas
subsidiarias tendran derecho a recuperar sus créditos de los activos de esas subsidiarias antes que
cualquier activo esté disponible para su distribucién a la Sociedad y, en consecuencia, a nuestros
acreedores, incluyendo los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Puede no desarrollarse o mantenerse un mercado de negociacion activo para las Obligaciones
Negociables

Las Obligaciones Negociables ofrecidas conforme al presente son titulos valores nuevos para los que no
hay actualmente un mercado de negociacidn activo. La Sociedad presentd una solicitud para el listado
de las Obligaciones Negociables en BYMA y en MAE, pero no puede garantizarse que dichas solicitudes
serdn aprobadas. Si las Obligaciones Negociables son negociadas luego de su emisidn inicial, las mismas
pueden ser negociadas con un descuento respecto de su precio de oferta inicial, dependiendo de las
tasas de interés vigentes, el mercado para titulos valores similares, las condiciones econdmicas
generales y el desempefio financiero de la Sociedad.

La Sociedad no puede garantizar que se desarrollara un mercado de negociacidon activo para las
Obligaciones Negociables o, si se desarrolla, que el mismo serd mantenido. Si no se desarrolla un
mercado de negociacion o el mismo no es mantenido, los tenedores de las Obligaciones Negociables
pueden experimentar dificultades en la reventa de las Obligaciones Negociables o pueden no poder
venderlas a un precio atractivo o ni siquiera venderlas. Asimismo, aun si se desarrollara un mercado, la
liguidez de cualquier mercado para las Obligaciones Negociables dependera del nimero de tenedores
de las Obligaciones Negociables, el interés de los intermediarios de titulos valores en formar un mercado
para las Obligaciones Negociables y otros factores. Por lo tanto, puede desarrollarse un mercado para
las Obligaciones Negociables, pero el mismo puede no ser liquido. Ademas, si las Obligaciones
Negociables son negociadas, las mismas pueden ser negociadas con un descuento respecto de su precio
de oferta inicial dependiendo de las tasas de interés vigentes, el mercado para titulos valores similares,
las condiciones econdmicas generales, el desempefio y perspectivas comerciales de la Sociedad y otros
factores.

Las Obligaciones Negociables estardn sujetas a restricciones a la transferencia en los Estados Unidos
y en ciertas otras jurisdicciones

Las Obligaciones Negociables no seran registradas bajo la Ley de Titulos Valores Estadounidense o
cualesquiera leyes estaduales en materia de titulos de los Estados Unidos y no podran ser ofrecidas ni
vendidas dentro de los Estados Unidos, excepto de conformidad con una exencion de los requisitos de
registro bajo la Ley de Titulos Valores Estadounidense y leyes estaduales en materia de titulos aplicables
0 en una operacidn que no se encuentre sujeta a éstos. Véase las secciones “Notificacion a los
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Inversores” y “Restricciones a la Transferencia”. Se recomienda a los inversores consultar con sus
propios asesores legales y financieros para que los aconsejen sobre las restricciones a las transferencias
concernientes y aplicables en relacidn a las Obligaciones Negociables.

Los controles de cambio y las restricciones sobre transferencias al extranjero pueden afectar la
posibilidad de recibir pagos bajo las Obligaciones Negociables o repatriar la inversion en las
Obligaciones Negociables.

El gobierno argentino y el BCRA han implementado ciertos controles de cambio y restricciones de
transferencia, limitando sustancialmente la capacidad de las empresas para retener moneda extranjera
o realizar pagos al extranjero. Las restricciones incluyen limitaciones para exportaciones e
importaciones de bienes y servicios, activos extranjeros, transacciones de no residentes, deuda
financiera, deudas entre residentes, ganancias y dividendos, y sistemas de informacion, entre otros
(incluyendo, en el pasado reciente, planes de refinanciamiento obligatorios). Ver “Controles de Cambio”
de este Suplemento y del Prospecto.

En linea con las restricciones que estuvieron vigentes en el pasado, el BCRA emitié nuevas regulaciones
que establecen ciertas limitaciones sobre el flujo de moneda extranjera hacia y desde el mercado de
cambios argentino, con el objetivo tanto de generar estabilidad econémica como de apoyar la
recuperacién econdmica del pais. Bajo las regulaciones de cambio de moneda extranjera actualmente
en vigor, el acceso al mercado de cambios argentino para realizar pagos anticipados de principal e
intereses de cualquier tipo con mas de tres dias de anticipacion a su fecha de vencimiento requiere la
aprobacidn previa del BCRA o estar sujeto a ciertos requisitos obligatorios. Aunque el acceso al mercado
de cambios argentino esta actualmente permitido para los deudores que deseen comprar moneda
extranjera para el pago de principal o intereses de deuda pagadera a acreedores no residentes (como
las Obligaciones Negociables), en la medida en que se cumplan ciertos requisitos (incluyendo, que el
emisor (i) haya liquidado los ingresos resultantes de la emision de las Obligaciones Negociables a través
del mercado de cambios, (ii) haya informado dicha deuda (de conformidad con lo requerido por la
Comunicacion “A” 6401 tal como pueda ser modificada o complementada), y (iii) haya cumplido con los
requisitos generales adicionales para la salida de fondos a través del mercado de cambios, en cada caso,
de acuerdo con las regulaciones de cambio aplicables en vigor en el momento en que el residente local
acceda al mercado de cambios), no podemos garantizar que no se estableceran restricciones adicionales
para la compra o transferencia en el futuro. En tal situacién, el BCRA puede no autorizar estas
operacionesy, por lo tanto, impedir a la Emisora de cumplir con sus obligaciones de deuda denominadas
en moneda extranjera, incluidas las Obligaciones Negociables.

La Compaiiia no puede garantizar que no se estableceran restricciones adicionales para la compra o
transferencia en el futuro. En tal situacion, el BCRA puede no autorizar estas operaciones y, por lo tanto,
impedir a la Emisora de cumplir con sus obligaciones de deuda denominadas en moneda extranjera,
incluidas las Obligaciones Negociables.

Los eventos en otros paises pueden afectar negativamente el valor de mercado de las Obligaciones
Negociables.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede verse afectado negativamente por eventos
en los mercados financieros internacionales y las condiciones econdmicas mundiales. Los mercados de
valores argentinos estan influenciados, en diversos grados, por las condiciones econdmicas y de
mercado en otros paises, especialmente aquellos en América Latina y otros mercados emergentes.
Aunque las condiciones econdmicas son diferentes en cada pais, la reaccién de los inversores a los
eventos en un pais puede afectar los valores de los emisores en otros paises, incluida Argentina. No
podemos asegurarle que el mercado de valores de los emisores argentinos no se vera afectado
negativamente por eventos en otros lugares o que dichos desarrollos no tendran un impacto negativo
en el valor de mercado de las Obligaciones Negociables. Por ejemplo, un aumento en las tasas de interés
en un pais desarrollado, como Estados Unidos, o un evento negativo en un mercado emergente, puede
inducir una salida significativa de capitales de Argentina y deprimir el precio de negociacién de las
Obligaciones Negociables.
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Podria haber conflictos de intereses entre los accionistas de la Sociedad y los tenedores de las
Obligaciones Negociables.

Eventualmente, podria haber conflictos de intereses entre los accionistas de Pampa Energia por un lado,
y los tenedores de las Obligaciones Negociables por el otro. No es posible asegurar que cualquier
conflicto actual, o futuro que pudiera ocurrir, sera resulto a favor de los tenedores de las Obligaciones
Negociables.

La Sociedad no puede garantizar que las calificaciones crediticias correspondientes a las Obligaciones
Negociables no serdn reducidas, suspendidas ni retiradas por las calificadoras

Las calificaciones crediticias de las Obligaciones Negociables pueden cambiar luego de su emisidn.
Dichas calificaciones son de alcance limitado y no consideran todos los riesgos significativos relativos a
una inversidn en las Obligaciones Negociables, si no que mas bien reflejan solamente las opiniones de
las agencias calificadoras al momento en que se emiten las calificaciones. Puede obtener una explicacion
acerca del significado de dichas calificaciones de las agencias calificadoras. La Sociedad no puede
garantizar que dichas calificaciones crediticias permaneceran en vigencia por un periodo de tiempo
determinado ni que las mismas no seran reducidas, suspendidas o retiradas por las agencias
calificadoras si, a criterio de dichas agencias, las circunstancias asi lo ameritan. Una baja, suspensién o
retiro de dichas calificaciones puede tener un efecto adverso sobre el precio de mercado y la
comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Los acontecimientos negativos en nuestro negocio, situacion financiera y resultados de operaciones u
otros factores podrian causar que las agencias de calificacion reduzcan las calificaciones crediticias, o las
perspectivas de calificacion, de nuestra deuda a corto y largo plazo, lo que puede afectar nuestra
capacidad de obtener nuevo financiamiento o refinanciar nuestros préstamos actuales y aumentar
nuestros costos de emision de nuevos instrumentos de deuda. Cualquiera de estos factores podria
afectar negativamente nuestro negocio.

La Sociedad puede no estar en condiciones de recomprar las Obligaciones Negociables en el caso de
un cambio de control o supuesto de recompra

En caso de tener lugar un Cambio de Control, los tenedores de las obligaciones negociables pueden
exigir a la Sociedad que ofrezca recomprar todas las Obligaciones Negociables en circulacion a un 101%
del valor de su capital, mas los intereses devengados e impagos hasta la fecha de recompra. La fuente
de los fondos para dicha compra sera el efectivo disponible de la Sociedad o los fondos generados por
sus operaciones u otras fuentes, inclusive préstamos, ventas de activos o ventas de acciones. De todas
maneras, La Sociedad puede no estar en condiciones de recomprar las obligaciones negociables ante un
Cambio de Control por no tener suficientes recursos financieros. La falta de recompra de las obligaciones
negociables ante un hecho que dé lugar a un Cambio de Control implicaria un incumplimiento conforme
al Contrato de Fideicomiso. Los futuros convenios de deuda de la Sociedad pueden incluir disposiciones
similares.

La Sociedad puede rescatar las Obligaciones Negociables antes del vencimiento

Las Obligaciones Negociables son rescatables a opcién de la Sociedad en ciertas circunstancias
enumeradas en “Descripcidn de las Obligaciones Negociables” de este Suplemento. La Sociedad puede
optar por rescatar las Obligaciones Negociables en momentos en que las tasas de interés vigentes sean
relativamente bajas. En funcion de ello, un inversor puede no poder reinvertir el producido del rescate
en un titulo valor comparable a una tasa de interés efectiva tan alta como la de las Obligaciones
Negociables.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables podrian tener dificultades para ejecutar sentencias
contra la Sociedad o sus directores, funcionarios y personas controladoras.

La Sociedad estd constituida bajo las leyes de Argentina y su principal lugar de negocios esta en
Argentina. Todos sus directores, funcionarios y personas controladoras residen en Argentina. Ademas,
todos o una parte sustancial de sus activos y los activos de sus directores, funcionarios y personas
controladoras estan ubicados en Argentina o en otros lugares fuera de los Estados Unidos. Como
resultado, puede ser dificil para los tenedores de las Obligaciones Negociables efectuar la notificacion
de un proceso dentro de los Estados Unidos a dichas personas o hacer cumplir sentencias contra ellas,
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incluyendo cualquier accién basada en responsabilidades civiles bajo las leyes federales de valores de
los Estados Unidos u otras leyes de valores no argentinas. Basado en la opinion de los asesores legales
argentinos de la Sociedad, hay dudas sobre la ejecutabilidad contra dichas personas en Argentina, ya
sea en acciones originales o en acciones para hacer cumplir sentencias de tribunales de los Estados
Unidos u otros tribunales no argentinos, de responsabilidades basadas Unicamente en las leyes
federales de valores de los Estados Unidos u otras leyes de valores no argentinas. El reconocimiento y
la ejecucidn de sentencias extranjeras serian reconocidos y ejecutados por los tribunales en Argentina;
siempre que se cumplan los requisitos de la ley argentina.

Ademas, bajo la ley argentina, no seran embargados los activos ubicados en Argentina que los tribunales
argentinos califiquen como de utilizacion para la prestacidn de servicios publicos esenciales. Una parte
significativa de los activos de la Sociedad puede ser considerada por los tribunales argentinos como
dedicados a la prestacidn de un servicio publico esencial. Si un tribunal argentino hace tal determinacion
con respecto a cualquiera de los activos de la Compaiiia, a menos que el Gobierno argentino ordene la
liberacién de dichos activos, no estaran sujetos a embargo, ejecucion forzada u otros procesos legales
mientras dicha determinacion esté en vigor, y la capacidad de cualquiera de nuestros acreedores para
ejecutar una sentencia contra dichos activos puede verse afectada negativamente.

Ciertos de los activos de la Sociedad pueden no ser embargados o ejecutados.

De acuerdo con la ley argentina, los activos que son esenciales para la prestacion de un servicio publico
no pueden ser embargados, ya sea preliminarmente o en ayuda de la ejecucion. Como resultado, los
tribunales argentinos podrian no ordenar la ejecucion de sentencias contra cualquiera de nuestros
activos que un tribunal de justicia considere esenciales para la prestacion de un servicio publico.

Los pagos de sentencias contra la Sociedad respecto a las Obligaciones Negociables podrian ser en
Pesos.

En el caso de que se inicien procedimientos en contra de la Sociedad en Argentina, ya sea para ejecutar
una sentencia o como resultado de una accién original presentada en Argentina, es posible que no se le
exija a la Sociedad cumplir con esas obligaciones en una moneda distinta a los Pesos o la moneda
entonces aplicable de Argentina. Como resultado, los inversores podrian sufrir una falta de Délares si
obtienen una sentencia o una distribucién en quiebra en Argentina si los inversores no pueden adquirir
en el mercado de cambios argentino los Ddlares equivalentes al tipo de cambio vigente. Segun las
regulaciones de control de cambios existentes, los inversores extranjeros no pueden adquirir Délares en
los mercados de cambio oficiales con los ingresos de la recaudacién de Pesos recibidos (ya sea del
deudor o mediante la ejecucidn de obligaciones contra los activos del deudor) en pago de intereses o
principal de la deuda.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones
Negociables emitirdn su voto en forma diferente a los demds acreedores quirografarios

En caso que la Sociedad se encontrare sujeta a concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial,
las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion las
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), estaran sujetos a las disposiciones previstas por la
Ley de Concursos y Quiebras, Ley N°24.522 y sus modificatorias (la “Ley de Concursos y Quiebras”), y
demas normas aplicables a procesos de reestructuraciéon empresariales y, consecuentemente, algunas
disposiciones de las Obligaciones Negociables no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacion diferencial al
de los restantes acreedores quirografarios a los efectos del cdmputo de las doble mayorias requeridas
por la Ley de Concursos y Quiebras, las cuales exigen mayoria absoluta de acreedores que representen
2/3 partes del capital quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacién de los
titulares de las Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor al de los demas
acreedores de la Compaiiia.

En particular, la Ley de Concursos y Quiebras establece que en el caso de titulos emitidos en serie, tales
como las Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el
concursado participardan de la obtencién de conformidades para la aprobacion de una propuesta
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concordataria y/o de un acuerdo de reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que difiere
de la forma del computo de las mayorias para los demas acreedores quirografarios.

En adicién a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titulares de las
Obligaciones Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o que se abstengan de
votar, no seran computados a los efectos de los calculos que corresponden realizar para determinar
dichas mayorias.

La consecuencia del régimen de obtencién de mayorias antes descrito y de los precedentes judiciales
mencionados hace que, en caso que la Compafiia entre en un proceso concursal o de reestructuracion
de sus pasivos, el poder de negociacidn de los tenedores de las Obligaciones Negociables con relacidn
al de los restantes acreedores financieros y comerciales pueda verse disminuido.

De acuerdo con los términos del Contrato de Fideicomiso y de las Obligaciones Negociables, los
compromisos de no hacer son unicamente aplicables a algunas de las subsidiarias de la Sociedad
designadas a tal efecto, por lo que los ingresos y activos de dichas subsidiarias no estdn sujetos a las
restricciones previstas en los compromisos de no hacer y, por lo tanto, puede no disponerse de dichos
activos e ingresos para hacer frente a las obligaciones de la Sociedad conforme a las obligaciones
negociables

Tal como se describe con mas detalle en la seccién “Descripcidon de la Oferta y la Negociacion—
Compromisos”, el Contrato de Fideicomiso contendra compromisos de no hacer que limitan la
capacidad de la Sociedad y de sus Subsidiarias Designadas para emitir, asumir o garantizar deuda,
realizar ciertos Pagos Restringidos, constituir o permitir la existencia de ciertos Gravamenes, participar
en ciertas ventas de activos, celebrar ciertas operaciones de venta y alquiler posterior, celebrar ciertos
tipos de fusiones, ventas o locaciones (conjuntamente, los “Compromisos de No Hacer”). Los
Compromisos de No Hacer no se aplican a las subsidiarias de la Sociedad que no son Subsidiarias
Designadas y el Contrato de Fideicomiso no exigira a la Sociedad designar ninguna de sus subsidiarias
como “Subsidiarias Designadas”. De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, las subsidiarias que no son
Subsidiarias Designadas no estan sujetas a las restricciones de los Compromisos de No Hacer vy, en
funcién de ello, pueden adoptar las medidas limitadas por los Compromisos de No Hacer sin ninguna
restriccion conforme al Contrato de Fideicomiso. Ademas, de acuerdo a los términos del Contrato de
Fideicomiso, cualquier subsidiaria futura que la Sociedad pueda adquirir (incluyendo las subsidiarias
operativas de Pampa) o constituir no serd automaticamente considerada una Subsidiaria Designada vy,
como tal, puede que tampoco esté sujeta a las limitaciones impuestas por los Compromisos de No Hacer.
Las subsidiarias actuales o futuras que no sean Subsidiarias Designadas pueden realizar actos que
podrian aumentar significativamente su deuda, subordinar estructuralmente las Obligaciones
Negociables y de otro modo afectar el monto del producido disponible para realizar pagos conforme a
las Obligaciones Negociables. Como resultado de ello, la Sociedad no puede garantizar que se dispondra
de los ingresos o activos de las subsidiarias actuales o futuras de la Sociedad que no son Subsidiarias
Designadas para hacer frente a las obligaciones conforme con las Obligaciones Negociables.

Para una descripcion mas detallada de las limitaciones impuestas a la Sociedad y sus Subsidiarias
Designadas de acuerdo con los términos del Contrato de Fideicomiso, ver “Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Compromisos”.

Los compromisos incluidos en el Contrato de Fideicomiso pueden no brindar a los tenedores proteccion
contra algunos actos de la Sociedad, incluyendo, por ejemplo, la realizacion de inversiones en negocios
similares

Si bien el compromiso detallado en la seccién “Descripcion de las Obligaciones Negociables—
Compromisos—Limitacion a los Pagos Restringidos”, impide ciertas Inversiones (tal como se las define
en dicha seccién), no impedira a la Sociedad realizar inversiones ilimitadas en negocios similares, que
pueden incluir una amplia gama de actividades, incluyendo cualquier actividad complementaria con la
indicada en el objeto social de la Sociedad o en el objeto social de sus Subsidiarias Designadas, que
puede cambiar. Los tenedores de las Obligaciones Negociables deben tener en cuenta esta flexibilidad
concedida a la Sociedad al tomar su decision de inversién, ya que el ejercicio de la misma podria tener
un impacto sobre la disponibilidad de ciertos activos y fondos para cumplir con las obligaciones de la

Sociedad conforme a las Obligaciones Negociables.
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El precio al que los tenedores podrdn vender sus Obligaciones Negociables antes del vencimiento
dependerd de una serie de factores y puede ser sustancialmente menor que el monto originalmente
invertido.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede verse afectado en cualquier momento por
cambios en el nivel de riesgos percibidos en relacion con la Emisora o el mercado. Por ejemplo, un
aumento en el nivel del riesgo percibido podria causar una disminucion en el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables. Por el contrario, una disminucién en el nivel de riesgo percibido puede causar
un aumento en el valor de mercado de las mismas.

El nivel de riesgo percibido estara influenciado por factores politicos, econémicos, financieros y otros
factores complejos e interrelacionados que pueden afectar los mercados monetarios en general y/o el
mercado en el que la Emisora opera. La volatilidad es el término utilizado para describir el tamafio y la
frecuencia de las fluctuaciones del mercado. Si la volatilidad de la percepcion del riesgo varia, el valor
de mercado de las Obligaciones Negociables puede cambiar.

Existe incertidumbre respecto al tratamiento fiscal de las Obligaciones Negociables para los tenedores
en ciertas jurisdicciones y, como resultado, los pagos a los inversores residentes a efectos fiscales en
ciertas jurisdicciones consideradas "no cooperantes” o que canalizaron su inversion a través de dichas
jurisdicciones pueden estar sujetos a retenciones fiscales.

En diciembre de 2017 Argentina introdujo una reforma tributaria integral que, entre otros asuntos, tiene
un impacto en el tratamiento fiscal de las Obligaciones Negociables para tenedores que residen en
jurisdicciones "no cooperantes". Aunque los Estados Unidos y muchos otros paises desarrollados
actualmente no se consideran jurisdicciones "no cooperantes”, no hay garantias de que la lista de
jurisdicciones consideradas como "no cooperantes" no cambiara en el futuro.

En este sentido, las regulaciones tributarias argentinas actualmente aplicables prevén que los pagos de
intereses a los tenedores de las Obligaciones Negociables que residen en esas jurisdicciones o que
canalizaron su inversidn a través de dichas jurisdicciones estaran sujetos a una retencién de impuestos
del 35%, y la Compafiia no elevara al integro el pago a esos tenedores en tales circunstancias.

La lista oficial de jurisdicciones consideradas "no cooperantes" a efectos fiscales a la fecha de este
Suplemento fue publicada bajo el Articulo 24 del Decreto N.2 862/19, modificado entre otros por el
Decreto N.2 603/2024. Las autoridades tributarias argentinas deberdn informar las actualizaciones para
modificar esta lista.

Para verificar las jurisdicciones que actualmente son consideradas como cooperantes, por favor ver
“Informacidn Adicional—Carga Tributaria—Fondos con origen en paises no cooperantes a los fines de la
transparencia fiscal”. Como resultado de esta incertidumbre, las Obligaciones Negociables podrian sufrir
una reduccidon de liquidez, lo que podria afectar negativamente al precio de mercado y a la
comerciabilidad de las mismas.
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INFORMACION FINANCIERA

El siguiente analisis estd basado en los estados financieros consolidados condensados intermedios de la
Compafiia, correspondientes al periodo de seis meses finalizados el 30 de junio de 2024 y sus
correspondientes notas contenidas o incorporadas a este Suplemento por su referencia, y demas
informacion contable expuesta en otros capitulos de este Suplemento o el Prospecto, y debe leerse

juntamente con ellos.

Estado de Resultado Integral Consolidado

Ingresos por ventas
Resultado operativo

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias
Ganancia del periodo

Otro resultado integral
Ganancia integral del periodo

Ganancia atribuible a los propietarios de la Sociedad
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
Ganancia total por accion basicay diluida

Estado de Situacidn Financiera Consolidado

Activo no corriente
Activo corriente
Total Activo

Participacién no controladora
Patrimonio atribuible a los propietarios
Total Patrimonio

Pasivo no corriente
Pasivo corriente
Total Pasivo

Total Pasivo y Patrimonio

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado

Capital social

Ajuste de capital

Prima de emision

Acciones propias en cartera

Ajuste de capital de acciones en cartera
Costo de acciones propias en cartera
Reservas

Resultados no asignados

Otro resultado integral

Patrimonio atribuible a los propietarios
Participacién no controladora

Total del Patrimonio

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

79

30.06.2024 30.06.2023
783.788 194.255
208.589 61.504
191.771 76.315
121.166 (7.087)
312.937 69.228
486.446 197.134
799.383 266.362

30.06.2024 30.06.2023
313.180 69.097

1.360 1.372

230,26 50,35

30.06.2024 31.12.2023
3.425.709 2.738.024
1.543.690 1.079.172
4.969.399 3.817.196
7.675 6.960
2.742.490 1.943.736
2.750.165 1.950.696
1.555.989 1.444.818
663.245 421,682
2.219.234 1.866.500
4.969.399 3.817.196
30.06.2024 31.12.2023

1.350 1.360
7.126 7.126
19.950 19.950
4 4
21 21
(211) (211)
1.552.032 1.195.157
499,823 180.627
732.385 539.702
2.742.490 1.943.736
7.675 6.960
2.750.165 1.950.696

ity
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Flujos netos de efectivo generados por las actividades operativas
Flujos netos de efectivo aplicados a las actividades de inversién
Flujos netos de efectivo generados por las actividades de financiacion
(Disminucion) Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo

Indicadores Financieros

Liquidez

Activo corriente
Pasiveo corriente
Indice

Solvencia

Patrimonio
Total del pasivo
Indice

Inmovilizacion del capital

Activo no corriente
Totaldel activo
Indice

Rentabilidad

Resultado del periodo
Patrimonio promedio
Indice

Capitalizacion y Endeudamiento

30.06.2024 30.06.2023
71.228 75.515
(164.868) (61.651)
66.321 12.137
(27.319) 25.961
30.06.2024 31.12.2023
1.543.680 1.079.172
663.245 421.682
2,33 2,56
2.750.165 1.950.696
2.219.234 1.866.500
1,24 1,05
3.425.709 2.738.024
4.969.399 3.817.196
0,69 0,72
312.937 69.228
2.350.431 537.835
0,133 0,129

La siguiente tabla contiene el detalle de la capitalizacidon y endeudamiento financiera a corto y largo

plazo de la Sociedad.

Efectivo y Equivalente de Efectivo
Activos financieros corrientes a valor razonable con cambios en resultados

Total de Efectivo y Equivalente de Efectivo y Activos Financieros corrientes a valor razonable con

cambios enresultados

Préstamos
Préstamos financieros corrientes
Préstamos financieros no corrientes

Total Préstamos
Patrimonio

Capitalizacién Total®®

30 de junio de 2024

(en millones de pesos)

(en millones de

délares) m
138.514 152
602.341 660
740.855 812
246.274 270
1.217.319 1.335
1.463.593 1.605
2,750.165 3.015
4.213.758 4.620

(1) Los montos en Pesos fueron convertidos a Ddlares al tipo de cambio de AR$912 por cada US$1,00,
que era el tipo de cambio vendedor divisa publicado por el Banco Nacidn al 30 de junio de 2024.

(2) Préstamos totales.

Reseia
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La Sociedad es una empresa argentina de energia totalmente integrada que participa en las cadenas de
valor de energia eléctrica, petréleo y gas.

A través de actividades propias, de nuestras sociedades subsidiarias y participaciones en negocios
conjuntos, y sobre la base de la naturaleza, cartera de clientes y riesgos involucrados, operamos nuestros
negocios a través de los siguientes segmentos de negocios:

e Generacién de energia, integrado principalmente por nuestras participaciones directas e
indirectas en HINISA, HIDISA, Greenwind (hasta su desinversion el 16 de agosto de 2023),
VAR, CTB, TMB, TISM vy por las actividades propias de generacion de electricidad a través
de las centrales térmicas CTG, CPB, Piquirenda, CTLL, CTGEBA, Ecoenergia, CTPP, CTIW, la
represa hidroeléctrica HPPL y los parques edlicos PEPE II, Il y IV;

e Petrdleoy gas, integrado por las participaciones propias en areas de petréleo y gas y por la
participacién directa en Comercializadora e Inversora S.A. (hasta la reorganizacion
corporativa realizada en 2024) y PECSA;

e Petroquimica, integrado por las operaciones propias de estirenos y de la unidad
reformadora catalitica desarrolladas en Argentina;

e Holding y otros negocios, integrado principalmente por nuestras participaciones en
negocios conjuntos CITELEC, CIESA y OCP y sus respectivas subsidiarias, que mantienen la
concesién de la transmisién de electricidad en alta tensidn, y del transporte de gas y
petroleo, respectivamente.

La Sociedad gerencia sus segmentos de operacidn sobre la base del resultado neto en dolares
estadounidenses de cada uno de ellos.

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 comparado con el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2023

Segmento de generacion de energia

Generacion de energia
(Montos en millones de USS$)

Por el periodo de seis meses
finalizado el
30 de juniode | 30 de junio de .. o

Ingresos por ventas 322 344 (22) (6%)
Costo de ventas (158) (181) 23 (13%)
Resultado bruto 164 163 1 1%
Gastos de comercializacion (2) (2) - -
Gastos de administracion (25) (26) 1 (4%)
Otros ingresos y egresos

operativos, netos 25 21 4 19%

(Pérdida) Ganancia por
participaciones en negocios

conjuntos (38) 5 (43) (860%)
Deterioro de activos financieros (46) - (46) 100%
Resultado operativo 79 162 (83) (51%)
Ingresos financieros 2 1 1 100%
Gastos financieros (28) (66) 38 (58%)
Otros resultados financieros 80 124 (44) (35%)
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Resultados financieros, netos 54 59 (5) (8%)

Resultado antes de impuestos 133 221 (88) (40%)
Impuesto a las ganancias 100 (21) 121 (576%)
Resultado del periodo 233 200 33 17%

Atribuible a los propietarios de la

Sociedad 233 200 33 17%
Atribuible a la participacion no

controladora - - - -

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas del segmento de generacién de energia disminuyeron un 6%, a US$322 millones,
en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, en comparacidon con US$344 millones en
el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Esta variacion se debe principalmente a la menor demanda y precios de Energia Plus producto de la
caida de la actividad industrial y nuestra desinversién en Greenwind en agosto de 2023. Estos efectos
fueron parcialmente compensados por el aumento en la generacién de energia renovable debido a la
mayor disponibilidad de recursos hidricos en nuestras plantas hidroeléctricas y la finalizacion de la
habilitacién comercial del PEPE IV, en junio de 2023.

La generacion de energia durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 disminuyd
un 4%, a 8.756 GWh, en comparacién con 9.084 GWh para el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2023, principalmente debido al menor despacho de nuestras unidades térmicas, parcialmente
compensado por la mayor generacion de energia renovable.

El siguiente cuadro muestra la generacién neta y el volumen de ventas (en GWh) para las plantas de

Periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2024 30 de junio de 2023

generacion:

Capacidad Generacion

Generacion neta instalada — Capacidad
(en GWh) (en Mw) (en GWh) instalada (en Mw)
Hidroeléctricas 1.101 938 653 938
Edlicas 502 332 597 387
Térmicas 7.153 4.107 7.834 4.107
Total 8.756 5.377 9.084 5.432

Costo de ventas

El costo de ventas disminuyd un 13%, a US$158 millones, en el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2024, comparado con US$181 millones en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2023, principalmente debido a las menores compras de electricidad para cumplir con las obligaciones
establecidas en nuestros contratos de abastecimiento y menores gastos de mantenimiento.

Resultado bruto

El resultado bruto del segmento de generaciéon de energia no tuvo variaciones significativas,
registrando ganancia de US$164 millones y US$163 millones en los periodos de seis meses finalizados el
30 de junio de 2024 y 2023, respectivamente.
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Asimismo, en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, el margen bruto en
relacién con las ventas aumentd a 51%, comparado con 47% del periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2023.

Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializacion del segmento de generacion de energia ascendieron a USS1 milldn para
ambos periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2024 y de 2023.

Gastos de administracion

Los gastos de administracidon del segmento de generacidn de energia no experimentaron variaciones
significativas, ascendiendo a US$25 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2024, comparado con US$26 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.
Esta variacion se debe principalmente a menores costos laborales.

Otros ingresos y egresos operativos, netos

Los otros ingresos y egresos operativos, netos, del segmento de generacién de energia aumentaron a
una ganancia de US$25 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024,
comparado con una ganancia de US$21 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2023. Dicha variacion se debe principalmente a los recuperos de seguros en Genelba y PEPE Il
registrados en 2024.

Resultado por participaciones en negocios conjuntos

El resultado por participaciones en negocios conjuntos del segmento de generacion de energia registrd
una pérdida de USS38 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024,
comparado con una ganancia de USS5 millones para periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2023. Dicha variacién se explica principalmente por el deterioro de propiedades, planta y equipo
registrado por CTB en 2024.

Deterioro de activos financieros

El segmento de generacion de energia registré un deterioro de activos financieros de US$46 millones
durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, mientras que no se registraron
deterioros durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023. Dicha variacidn se explica
por el acuerdo celebrado con CAMMESA instrumentando la modalidad de pago excepcional, transitoria
y Unica establecida en la Resolucion SE N2 58/24, para el saldo de transacciones econémicas impagas del
Mercado Eléctrico Mayorista incluyendo: a) cancelacion de transacciones de diciembre de 2023 y enero
de 2024 con bonos soberanos AE38, valuados en el mercado local a US$0,65 por US$1 de valor nominal;
y b) cancelacién de la transaccion de febrero de 2024 en efectivo. Ambos pagos no reconocieron
intereses devengados, en consecuencia, la Sociedad registré un deterioro de US$46 millones en los
créditos con CAMMESA relacionados.

Resultado operativo

El resultado operativo del segmento de generacién de energia disminuyd USS83 millones (51%), a US$79
millones, en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparado con US$162 millones
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023. Dicha variacidn se explica principalmente
por: (i) las pérdidas por participaciones en negocios conjuntos, y (ii) el deterioro de los créditos con
CAMMESA descripta anteriormente, registrada en 2024.

El margen operativo en relacion con las ventas para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2024 disminuyd al 25%, en comparacion con 47% para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2023.

Resultados financieros, netos

Los resultados financieros, netos, alcanzaron una ganancia de US$54 millones en el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024, comparados con una ganancia de US$59 millones para el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2023. Esta disminucidn corresponde principalmente a las menores
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ganancias por cambios en el valor razonable de instrumentos financieros, parcialmente compensadas
por los menores gastos por intereses financieros, en linea con el menor saldo de deuda denominado en
Pesos y las menores pérdidas por diferencia de cambio sobre la posicién monetaria en Pesos.

Impuesto a las ganancias

El segmento de generacidon de energia registré un beneficio por impuesto a las ganancias de US$100
millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparado con un cargo de
USS$21 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023. La variacidn se relaciona
principalmente con el crédito no monetario por impuesto a las ganancias diferido, debido a una inflacién
superior a la devaluacién del Peso.

Resultado del periodo

Como consecuencia de lo anterior, el segmento de generacién de energia registrd una ganancia de
USS$233 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparado con una
ganancia de USS200 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, ambos
integramente atribuibles los propietarios de la Sociedad.

Segmento de petrdleo y gas

Petréleo y gas
(Montos en USS millones)

Por el periodo de seis meses
finalizado el

30 de junio de
2024

30 de junio de
2023

27

Ingresos por ventas 368 341 8%
Costo de ventas (234) (198) (36) 18%
Resultado bruto 134 143 (9) (6%)
Gastos de comercializacion (29) (25) (4) 16%
Gastos de administracion (36) (38) 2 (5%)

Gastos de exploracion - (7) 7 (100%)
Otros ingresos y egresos operativos, netos 28 12 16 133%
Deterioro de activos financieros (10) - (10) 100%
Resultado operativo 87 85 2 -2%
Ingresos financieros - 1 (1) (100%)
Gastos financieros (49) (97) 48 (49%)
Otros resultados financieros (14) 25 (39) (156%)
Resultados financieros, netos (63) (71) 8 (11%)
Resultado antes de impuestos 24 14 10 71%
Impuesto a las ganancias 51 - 51 100%
Resultado del periodo 75 14 61 436%
Propietarios de la Sociedad 75 14 61 436%

Participacién no controladora
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Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas del segmento de petréleo y gas aumentaron un 8%, a US$368 millones, para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparado con US$341 millones para el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023. Dicha variacion se explica principalmente por un
crecimiento substancial en la produccién de gas, impulsada por la ronda 4.2 del Plan Gas, en la cual se
nos adjudicd un volumen plano maximo de 4.8 millones de m%¥d para ser evacuado a través del
Gasoducto Néstor Kirchner y a temperaturas mas frias respecto de 2023, parcialmente compensado por
los menores precios y volumenes vendidos a Chile y sectores industriales.

El precio promedio de venta del gas fue de US$3,7/MBTU durante el periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2024, 16% inferior a los US$4,4/MBTU registrados durante el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2023, principalmente debido a la caida de las exportaciones y de la demanda
de clientes industriales. El precio promedio de venta del petrdleo fue de US$70/bbl para el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, 6% superior al precio promedio de venta para el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, en linea con el aumento del precio internacional del Brent,
que es la principal referencia para el precio de venta de petrdleo de la Sociedad.

El siguiente cuadro muestra la produccién y volumen vendido del segmento de petréleo y gas:

Periodo de seis meses finalizado el

30 de junio de 2024 30 de junio de 2023

Produccion

Petroleo (miles de bbl/dia) 49 51
Gas (miles de m3/dia) 13,1 9,7
Total (miles de boe/dia) 82,0 62,4
Ventas

Petrdleo (miles de bbl/dia) 4,5 5,7
Gas (miles de m3/dia) 13,2 9,8
Total (miles de boe/dia) 82,0 63,2

Costo de ventas

El costo de ventas del segmento de petrdleo y gas subié 18%, de US$198 millones en el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2023 a US$234 millones en el mismo periodo de 2024. Esta variacion
se debid principalmente a una mayor depreciacion de propiedades, planta y equipo, mayores cargos por
regalias en linea con el incremento en los volimenes de venta, y mayores costos vinculados con la mayor
actividad gasifera (mantenimiento y contratistas).

Resultado bruto

El resultado bruto del segmento de petréleo y gas disminuy6 6%, de US$143 millones para el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 a USS$134 millones para el mismo periodo de 2024. Dicha
variacién se explica por el incremento de costos y los menores precios promedio de comercializacion,
parcialmente compensados por los mayores volimenes comercializados.

Adicionalmente, el margen bruto en relacién con las ventas disminuyé a 36% en el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024, comparado con 42% para el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2023.

Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializacion del segmento de petréleo y gas aumentaron a US$29 millones para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparado con US$25 millones para el mismo
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periodo de 2023, debido al incremento en los gastos de transporte de gas e impuestos, lo que se explica
principalmente por los mayores volumenes de gas comercializados.

Gastos de administracion

Los gastos de administracion del segmento de petrdleo y gas disminuyeron un 5%, ascendiendo a US$36
millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, en comparacién con US$38
millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, principalmente debido a los
menores gastos salariales.

Gastos de exploracion

Los gastos de exploracidn del segmento de petrdleo y gas ascendieron a US$7 millones para el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 como consecuencia de la decision de revertir el drea Rio
Atuel, mientras que no se registraron cargos para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2024.

Otros ingresos y egresos operativos, netos

Los otros ingresos y egresos operativos, netos, del segmento de petréleo y gas registraron ganancias por
USS$28 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, en comparacion con
USS12 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, principalmente debido
a mayores intereses comerciales devengados e ingresos bajo el Plan Gas.

Deterioro de activos financieros

El segmento de petrdleo y gas registrd un deterioro de activos financieros de US$10 millones durante el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, en tanto no se registraron deterioros durante el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023. Dicha variacién se explica por el deterioro de
USS8 millones en los créditos con CAMMESA y de USS$2 millones en los créditos del Plan Gas registradas
considerando el valor de mercado de los instrumentos financieros recibidos de acuerdo con la
metodologia de cancelacidn acordada establecida en la Resolucién SE N.2 58/24 y la Nota NO-2024-
54277417- APN-SE#MEC, respectivamente.

Resultado operativo

El resultado operativo del segmento de petrdleo y gas no experimentd variaciones significativas,
ascendiendo a USS87 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024,
comparado con USS85 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.

El margen operativo en relacion con las ventas para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2024 disminuyo al 24%, comparado con el 25% para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2023.

Resultados financieros, netos

Los resultados financieros, netos, del segmento de petréleo y gas registraron una pérdida de USS$S63
millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, en comparacidn con una pérdida
de US$71 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, principalmente debido
a menores gastos por intereses financieros, parcialmente compensados por menores ganancias en el
valor razonable de instrumentos financieros.

Impuesto a las ganancias

El segmento de petrdleo y gas registrd un beneficio por impuesto a las ganancias de US$51 millones para
el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, en tanto no se registraron cargos en el mismo
periodo de 2023, principalmente relativo al crédito no monetario por impuesto a las ganancias diferido,
debido a una inflacidn superior a la devaluacion del Peso.

Resultado del periodo

Como consecuencia de lo anterior, el segmento de petréleo y gas registré una ganancia de US$75
millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, en comparacién con una
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ganancia de US$14 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, ambos
integramente atribuibles los propietarios de la Sociedad.

Segmento de petroquimica

Petroquimica
(Montos en USS millones)

Por el periodo de seis meses
finalizado el
30 de junio | 30 de junio de Ny "
(3)

Ingresos por ventas 254 257 (1%)
Costo de ventas (226) (231) 5 (2%)
Resultado bruto 28 26 2 8%
Gastos de comercializacion (6) (8) 2 (25%)
Gastos de administracion (3) (3) - -
Otros ingresos y egresos operativos,

netos 5 (1) 6 (600%)
Deterioro de inventarios - (3) 3 (100%)
Resultado operativo 24 11 13 118%
Gastos financieros (2) (1) (1) 100%
Otros resultados financieros 1 3 (2) (67%)
Resultados financieros, netos (2) 2 (3) (150%)
Resultado antes de impuestos 23 13 10 77%
Impuesto a las ganancias 3 (2) 5 (250%)
Resultado del periodo 26 11 15 136%
Propietarios de la Sociedad 26 11 15 136%

Participacion no controladora - - - -

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas del segmento de petroquimica ascendieron a US$254 millones para el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, 1% inferiores a los US$257 millones registrados para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023. Esta variacion responde principalmente a los
menores volimenes de venta de poliestireno, parcialmente compensados por los mayores volimenes
de venta de bases octanicas en el mercado local.

Los volumenes totales comercializados en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024
aumentaron un 7% respecto del periodo de seis meses finalizados el 30 de junio de 2023. Dicha variacion
se explica principalmente por el incremento en las ventas locales de los productos derivados de la planta
de reforma y menores volumenes locales de estireno y poliestireno.

El siguiente cuadro muestra el volumen de ventas en el segmento de petroquimica para los periodos
indicados:

_ Periodo de seis meses finalizado el

Maria Agustina Montes
Delegada

87



Volumen vendido en miles 30 de junio de 30 de junio de
de ton 2024 2023

Productos de la planta

Reforma 157 136
Estireno y poliestireno 41 54
Caucho sintético 22 20
Total 221 209

Costo de ventas

El costo de ventas del segmento de petroquimica disminuyd un 2%, a US$226 millones, para el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, en comparacién con US$231 millones para el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2023. Esta variacién se debe principalmente a la menor
produccion de poliestireno, parcialmente compensada por mayores volumenes de productos derivados
de nuestra planta de reforma.

Resultado bruto

El segmento de petroquimica registré una ganancia bruta de US$28 millones durante el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparado con US$26 millones en el mismo periodo de 2023,
debido principalmente a los mayores margenes en nuestra planta de reforma y caucho sintético, y
compensada parcialmente por los menores volimenes de venta de estireno y poliestireno.

El margen bruto en relacion con las ventas ascendié a 11% para el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2024, comparado con 10% para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializacion del segmento de petroquimica se redujeron a US$6 millones para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparados con US$8 millones para el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Gastos de administracion

Los gastos de administracion del segmento de petroquimica no sufrieron variaciones, siendo de US$3
millones para ambos periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2024 y de 2023.

Otros ingresos y egresos operativos, netos

Los otros ingresos y egresos operativos, netos, registraron una ganancia de USS5 millones para el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, en comparacién con una pérdida de US$1 millén para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023. Esta variacidn se debe principalmente a la
liquidacién de exportaciones a un tipo de cambio diferencial en délares estadounidenses a través del
Programa de Incremento Exportador en 2024.

Deterioro de inventarios

El segmento de petroquimica registré una pérdida de USS$S3 millones por deterioro de inventarios de
caucho sintético en el periodo de seis meses comparativo como consecuencia de la caida en los precios
internacionales.

Resultado operativo

La ganancia operativa del segmento de petroquimica aumento a US$24 millones para el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2024, en comparacién con USS$11 millones para el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2023. Esta variacion se debe principalmente a otros ingresos
operativos, netos, y al deterioro de inventarios en el periodo de seis meses comparativo explicado
anteriormente.

El margen operativo en relacion con las ventas para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2024 aumentd al 9% en comparacion con el 4% para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio

de 2023.
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Resultados financieros, netos

El segmento de petroquimica registré una pérdida de USS1 millén en concepto de resultados financieros,
netos, durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, en comparaciéon con una
ganancia de USS2 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023,
principalmente por menores ganancias por diferencias de cambio sobre la posicion monetaria en Pesos.

Impuesto a las ganancias

El segmento de petroquimica registré un beneficio por impuesto a las ganancias de US$3 millones para
el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparado con un cargo de USS$2 millones
para el mismo periodo de 2023.

Resultado del periodo

El segmento de petroquimica registré una ganancia de US$26 millones para el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024, en comparacién con US$11 millones para el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024, ambos integramente atribuibles a los propietarios de la Sociedad.

Segmento de holding y otros

Holding y otros
(Montos en US$ millones)

Por el periodo de seis meses
finalizado el
30 de junio 30 de junio de Y o
2

Ingresos por ventas 10 25%
Resultado bruto 10 8 2 25%
Gastos de administracion (29) (22) 3 (14%)
Otros ingresos y egresos

operativos, Resultados netos (27) (6) (21) 350%
Resultados netos por

participaciones en asociadas y 77 29 48 166%

negocios conjuntos
Recupero de deterioro de activos

intangibles - 2 (2) (100%)
Deterioro de activos financieros - (3) 3 (100%)
Ganancia por venta de

participaciones en sociedades 7 - 7 100%
Resultado operativo 48 8 40 500%
Ingresos financieros - 3 (3) (100%)
Gastos financieros (15) (27) 12 (44%)
Otros resultados financieros 7 102 (95) (93%)
Resultados financieros, netos (8) 78 (86) (110%)
Resultado antes de impuestos 40 86 (46) (53%)
Impuesto a las ganancias (7) (6) (1) 17%
Resultado del periodo 33 80 (47) (59%)
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Propietarios de la Sociedad 33 80 (47) (59%)
Participacidn no controladora - - - -

Ingresos por ventas y resultado bruto

Los ingresos por ventas y el resultado bruto del segmento de holding y otros aumentaron un 25%, de
USS$10 millones, para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, en comparacidn con
USS8 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Gastos de administracion

Los gastos de administracion del segmento de holding y otros se redujeron a USS19 millones para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparados con US$22 millones para el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, principalmente debido a menores egresos por acuerdos
de compensacién de ejecutivos.

Otros ingresos y egresos operativos, netos

Los otros ingresos y egresos operativos, netos, del segmento de holding y otros registraron una pérdida
de US$27 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, en comparacién con
una pérdida de US$6 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023. La
variacion se debe principalmente al cargo de US$23 millones de provisidn para contingencias registrados
en 2024.

Resultado por participaciones en asociadas y negocios conjuntos

La ganancia por participaciones en negocios conjuntos del segmento de holding y otros ascendié a USS77
millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, en comparacion con US$29
millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023. Dicha variacion se explica
principalmente por mayores ganancias por las participaciones de (i) CIESA, por US$22 millones
principalmente por el incremento en las tarifas de su negocio regulado; y (ii) OCP, por USS26 millones
principalmente por la adquisiciéon adicional de acciones en OCP representativas del 29,66% del capital
social.

Recupero de deterioro de activos intangibles
El recupero de deterioro de activos intangibles del segmento de holding y otros ascendié a US$2 millones
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, en tanto no se registraron cargos para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024.

Deterioro de activos financieros
El segmento de holding y otros registré un deterioro de activos financieros de USS$3 millones en el
periodo comparativo de seis meses, en tanto no se registraron cargos para el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024.

Resultado por venta de participaciones en sociedades
El resultado por venta de participaciones en sociedades del segmento de holding y otros ascendid a una
ganancia de USS7 millones durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024 debido a
la venta del 0,65% de nuestra participacién en TGS, en tanto no se registraron cargos para el periodo de

seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Resultado operativo
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El resultado operativo del segmento de holding y otros registré un aumento de US$40 millones,
ascendiendo a US$48 millones, para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024,
comparado con USS$8 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Resultados financieros, netos

El segmento de holding y otros registrd una pérdida financiera neta de USS8 millones para el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparada con una ganancia de US$78 millones para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023. Dicha variacidon se debe principalmente a
menores ganancias netas por diferencias de cambio netas sobre la posicion monetaria en Pesos.

Impuesto a las ganancias
El segmento de holding y otros registré un leve incremento en el cargo por impuesto a las ganancias, que
ascendié a USS7 millones en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024, comparado con
USS$6 millones para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Ganancia del periodo

El segmento de holding y otros registrd una ganancia de US$33 millones para el periodo de seis meses

finalizado el 30 de junio de 2024, en comparacién con una ganancia de US$80 millones para el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, ambos integramente atribuibles a los propietarios de la
Sociedad.

Maria Agustina Montes
Delegada

91



DESTINO DE LOS FONDOS

La Compafiia estima el ingreso neto esperado de fondos de la emisidn de las Obligaciones Negociables
en aproximadamente US$743.353.466 (asumiendo una emisién por un valor nominal de
US$750.000.000). La Emisora destinara los fondos netos que reciba en virtud de la colocacién de las
Obligaciones Negociables, de conformidad con los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables y las demas leyes y reglamentaciones aplicables vigentes en Argentina, para uno o mas de
los destinos que se detallan a continuacion: (i) la recompra de las ONs Clase 1 ofertadas de conformidad
con la Oferta de Compra (y al pago de los gastos relacionados en virtud de ella), en la medida en que no
hayan sido previamente canceladas por la Compafiia de conformidad con la Oferta de Compra; vy (ii) a
otros fines corporativos en general, incluyendo cualquier recompra adicional o cualquier amortizacién
o reembolso de las ONs Clase 1 o de cualquier otra deuda restante.

Los Compradores Iniciales (o sus afiliados) actian como agentes de distribucion (dealer managers) en la
Oferta de Compra. Algunos de los Compradores Iniciales y sus afiliados pueden poseer ONs Clase 1. En
la medida en que cualquier ONs Clase 1 sea recomprada con los ingresos de la venta de las Obligaciones
Negociables, dichos Compradores Iniciales o sus afiliados pueden recibir una parte de los ingresos de la
venta de las Obligaciones Negociables en lo que respecta a dichas ONs Clase 1.

Maria Agustina Montes
Delegada

92



GASTOS DE EMISION

Los gastos vinculados con la emision de las Obligaciones Negociables seran soportados por la Compaifiia.
Asumiendo un monto de emisién de US$750.000.000, tales gastos estimados ascenderian
aproximadamente a la suma de USS 6.646.535, y representaran casi 0,9% de los fondos obtenidos en la

emisidn de las Obligaciones Negociables.

ity
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RESTRICCIONES A LA TRANSFERENCIA

Ninguna de las Obligaciones Negociables ha sido registrada bajo la Ley de Titulos Valores
Estadounidense o cualesquiera leyes estatales en materia de titulos valores y no pueden ofrecerse ni
venderse dentro de los Estados Unidos ni a personas estadounidenses o por cuenta o para beneficio de
personas estadounidenses, excepto que sea de conformidad con una exencion de los requisitos de
registro de la Ley de Titulos Valores Estadounidense o en el marco de una operacién no sujeta a tales
requisitos de registro. En consecuencia, las Obligaciones Negociables se ofrecen y se venden Unicamente
(1) con respecto a la oferta internacional (i) a Compradores Institucionales Calificados (“CIC”) dentro del
significado y de conformidad con la Norma 144A; y (b) en el marco de ofertas y ventas que tengan lugar
fuera de los Estados Unidos a personas distintas de personas estadounidenses (“compradores no
estadounidenses”, lo cual incluye a corredores u otros fiduciarios profesionales en los Estados Unidos
que actien en forma discrecional para titulares beneficiarios extranjeros (distintos de acervos
hereditarios o fideicomisos) en operaciones internacionales que cumplan con los requisitos de la Norma
903 de la Regulacidon S y que cumplan con ciertas exenciones de registro y de prospecto bajo las leyes
de titulos aplicables y (2) con respecto a la oferta local, a inversores calificados de conformidad con las
Normas de la CNV. Los términos utilizados en esta seccién que se encuentren definidos en la Norma
144A o en la Regulacidon S bajo la Ley de Titulos Valores Estadounidense se utilizan en el presente
conforme a la definicion alli contenida.

Se considerard que cada comprador de Obligaciones Negociables que compre en el marco de una venta
celebrada en virtud de lo dispuesto por la Norma 144A o de conformidad con la Regulacién S ha
manifestado y acordado lo siguiente:

1. Que comprende y reconoce que:

(a) Las Obligaciones Negociables no se han registrado bajo las Leyes de Titulos Valores ni otras leyes
aplicables en materia de titulos valores;

(b)Las Obligaciones Negociables se ofrecen para su reventa en operaciones que no requieran ser
registradas bajo la Ley de Titulos Valores Estadounidense, incluyendo ventas realizadas de conformidad
con la Norma 144Ay la Regulacion S; y

(c)No podra ofrecerse, venderse o de otro modo transferirse ninguna de las Obligaciones Negociables
excepto que sea dando cumplimiento a los requisitos de registro establecidos por la Ley de Titulos
Valores Estadounidense u otras leyes aplicables en materia de titulos valores, de conformidad con una
exencion respecto de éstas o en el marco de una operacién no sujeta a ésta, y en cada caso dando
cumplimiento a las condiciones para la transferencia que se establecen en el apartado (d) a
continuacion.

2. No es una de las afiliadas de la Emisora ni se encuentra actuando en su representacion y que es:

(a) un CICy que posee conocimiento acerca de que cualquier venta de las Obligaciones Negociables que
se efectue a su favor se realizara en funcion de lo que establece la Norma 144A y que dicha adquisicidn
serd por su propia cuenta y por cuenta de otro CIC; o bien

(b)una institucion que, al momento en que se origind la orden de compra correspondiente a las
Obligaciones Negociables, se encontraba fuera de los Estados Unidos y no era una persona
estadounidense (y no se encontraba comprando por cuenta de una persona estadounidense o en
beneficio de ésta) dentro del significado de la Regulacidon S.

3. reconoce que la Emisora, los Compradores Iniciales o cualquier persona que represente a la Emisora
o a los Compradores Iniciales no han efectuado ninguna declaracion a éste con respecto a la Emisora o
la oferta o la venta de obligaciones negociables, excepto por la informacién contenida en este
prospecto, que se le ha entregado y en la cual se basa al tomar sus decisiones de inversidn con respecto
a las Obligaciones Negociables. En consecuencia, reconoce que los Compradores Iniciales no han
efectuado ninguna declaracién o garantia con respecto a la exactitud o integridad de dichos materiales.
Ha tenido acceso a la informaciéon financiera y otra informacion relacionada con la Emisora y las
Obligaciones Negociables conforme lo ha considerado necesario con relacion a su decision de comprar
cualquiera de las Obligaciones Negociables, incluyendo una oportunidad de hacer preguntas acerca de

la Emisora y los Compradores Iniciales y de solicitar informacién acerca de ellos.
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4. Compra las Obligaciones Negociables por cuenta propia o por una o mas cuentas de inversor en
representacion de los cuales actua en calidad de fiduciario o agente, para fines de inversion, y no a los
fines de cualquier distribucidn o a los fines de la oferta o venta con relacion a la distribucidn de las
Obligaciones Negociables en violacion de la Ley de Titulos Valores Estadounidense, sujeto a cualquier
requisito establecido por las leyes acerca de que la enajenacion de sus bienes o de los bienes de dicha
cuenta o cuentas de inversor deba encontrarse, en todo momento, dentro de su control y sujeto a su
capacidad de revender las Obligaciones Negociables de conformidad con la Norma 144A, la Regulacion
S o cualquier exencidn de registro disponible en virtud de la Ley de Titulos Valores Estadounidense.
Acuerda en su propio nombre y en nombre de cualquier cuenta de inversor en representacién de la cual
compra las Obligaciones Negociables y cada tenedor posterior de las Obligaciones Negociables por
medio de su aceptacion de las Obligaciones Negociables acordara, ofrecer, vender o de otro modo
transferir dichas Obligaciones Negociables con anterioridad a (x) la fecha que sea un afo (o el periodo
de tiempo menor que permita la Norma 144 bajo la Ley de Titulos Valores Estadounidense o cualquier
otra disposicion que la reemplace en el futuro de acuerdo con ella) luego de la fecha que sea posterior
entre la fecha de emision original de las Obligaciones Negociables y la ultima fecha en la cual la Emisora
o cualquiera de las afiliadas de la Emisora hubieran sido titulares de dichas Obligaciones Negociables (o
cualesquiera antecesoras de éstas) o (y) la fecha posterior, si corresponde, conforme a lo requerido por
la ley aplicable (la “fecha de extincidn de las restricciones para la reventa”) solamente:

(a)a la Emisora;

(b)de conformidad con una declaracién de registro que hubiera sido declarada efectiva bajo la Ley de
Titulos Valores Estadounidense;

(c)en la medida en que las Obligaciones Negociables sean elegibles para la reventa de conformidad con
la Norma 144A, a una persona que considere razonablemente que es un CIC que compra por cuenta
propia o por cuenta de un CIC y al cual se curse notificacion acerca de que la transferencia se realiza en
base a lo dispuesto por la Norma 144A;

(d)de conformidad con ofertas y ventas a personas no estadounidenses, dentro del significado de la
Regulacion S; o

(e)de conformidad con cualquier otra exencion disponible de los requisitos de registro previstos por la
Ley de Titulos Valores Estadounidense,

sujeto en cada uno de los casos precedentes a cualquiera de los requisitos previstos por ley acerca de
que la enajenaciéon de sus bienes o de los bienes de dicha cuenta o cuentas de inversor deba
encontrarse, en todo momento, dentro de su control y dando cumplimiento a las leyes estatales en
materia de titulos valores. Sujeto a los procedimientos que se establecen bajo la seccién “jError! No se
encuentra el origen de la referencia. —Forma de las Obligaciones Negociables, Canje y Transferencia”,
con anterioridad a cualquier transferencia propuesta de las Obligaciones Negociables (de otro modo
que de conformidad con una declaracién de registro efectiva) dentro del periodo mencionado en la
Norma 144 bajo la Ley de Titulos Valores Estadounidense con respecto a dicha transferencia, el tenedor
de las Obligaciones Negociables debera marcar el casillero correspondiente al dorso de sus Obligaciones
Negociables en relacién a la forma de dicha transferencia y presentar a las Obligaciones Negociables al
Fiduciario, cualquier co-fiduciario o al Agente de Transferencia. Las restricciones precedentes acerca de
la reventa no se aplicaran con posterioridad a la fecha de extincién de las restricciones para la reventa.
Cada comprador reconoce que la Emisora, el Fiduciario, cualquier co-fiduciario y el Agente de
Transferencia y el agente de registro se reservan el derecho con anterioridad a la fecha de extincion de
las restricciones para la reventa con relacidén a cualquier oferta, venta o transferencia descriptas en el
apartado (e) precedente, de requerir que se entregue un dictamen de asesores juridicos, certificaciones
y/u otra informacion que pueda resultar satisfactoria para la Emisora, el Fiduciario, cualquier co-
fiduciario, el Agente de Transferencia o el agente de registro, segun corresponda. Cada comprador
reconoce que cada Obligacion Negociable contendrd una leyenda sustancialmente con el siguiente
efecto:

LA PRESENTE OBLIGACION NEGOCIABLE NO HA SIDO REGISTRADA BAJO LA LEY DE TITULOS VALORES
ESTADOUNIDENSE, U OTRAS LEYES EN MATERIA DE TITULOS DE CUALQUIER ESTADO U OTRA
JURISDICCION. NI ESTA OBLIGACION NEGOCIABLE NI NINGUNA PARTICIPACION O DERECHO SOBRE ESTA
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PODRAN OFRECERSE, VENDERSE, CEDERSE, PRENDARSE, GRAVARSE NI TRANSFERIRSE DE OTRO MODO
DENTRO DE LOS ESTADOS UNIDOS O A PERSONAS ESTADOUNIDENSES, O POR CUENTA O EN BENEFICIO
DE PERSONAS ESTADOUNIDENSES (CONFORME SE DEFINE EN LA REGULACION S BAJO LA LEY DE
TITULOS VALORES ESTADOUNIDENSE (“REGULACION S”)) EXCEPTO QUE SEA A (A) COMPRADORES
INSTITUCIONALES CALIFICADOS EN BASE A UNA EXENCION DE LOS REQUISITOS DE REGISTRO
ESTABLECIDOS EN LA LEY DE TITULOS VALORES ESTADOUNIDENSE DE ACUERDO CON LA NORMA 144A
BAJO LA LEY DE TITULOS VALORES ESTADOUNIDENSE (“NORMA 144A”) O (B) PERSONAS EN
OPERACIONES INTERNACIONALES EN BASE A LO ESTABLECIDO POR LA REGULACION S. CADA
COMPRADOR DE ESTA OBLIGACION NEGOCIABLE QUEDA POR EL PRESENTE NOTIFICADO ACERCA DE
QUE EL VENDEDOR DE ESTA OBLIGACION NEGOCIABLE PODRA AMPARARSE EN LA EXENCION DE LAS
DISPOSICIONES DEL ARTICULO 5 DE LA LEY DE TiTULOS VALORES ESTADOUNIDENSE DE ACUERDO CON
LA NORMA 144A EN VIRTUD DE ESTA.

EL TENEDOR DE ESTE TITULO, POR MEDIO DE SU ACEPTACION DEL PRESENTE, ACUERDA OFRECER,
VENDER O DE OTRO MODO TRANSFERIR DICHO TITULO, CON ANTERIORIDAD A LA FECHA (LA “FECHA
DE EXTINCION DE LAS RESTRICCIONES PARA LA REVENTA”) QUE SEA EN EL CASO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES BAJO LA NORMA 144A: UN ANO POSTERIOR A LA QUE SEA LA ULTIMA FECHA, ENTRE LA
FECHA DE EMISION ORIGINAL DEL PRESENTE Y LA ULTIMA FECHA EN LA CUAL LA EMISORA O CUALQUIER
AFILIADA DE LA EMISORA HUBIERA SIDO TENEDORA DE ESTE TiTULO (O CUALQUIER ANTECESOR DE
ESTE TITULO) EN EL CASO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES BAJO LA REGULACION S: 40 DIiAS CON
POSTERIORIDAD A LA ULTIMA DE LAS SIGUIENTES FECHAS: LA FECHA DE EMISION ORIGINAL DEL
PRESENTE Y LA FECHA EN LA CUAL ESTE TiTULO HUBIERA SIDO OFRECIDO POR PRIMERA VEZ A
PERSONAS DISTINTAS DE LOS DISTRIBUIDORES (CONFORME A LA DEFINICION CONTENIDA EN LA
NORMA 902 DE LA REGULACION S) AMPARANDOSE EN LA REGULACION S SOLAMENTE (A) A LA EMISORA
O CUALQUIERA DE SUS SUBSIDIARIAS, (B) DE CONFORMIDAD CON UNA DECLARACION DE REGISTRO
QUE HUBIERA SIDO DECLARADA EFECTIVA BAJO LA LEY DE TITULOS VALORES ESTADOUNIDENSE, (C) EN
LA MEDIDA EN QUE LOS TITULOS SEAN ELEGIBLES PARA REVENTA DE CONFORMIDAD CON LA
NORMA144A, A UNA PERSONA QUE CONSIDERE RAZONABLEMENTE QUE CONSTITUYE UN
“COMPRADOR INSTITUCIONAL CALIFICADO” CONFORME SE DEFINE EN LA NORMA 144A QUE COMPRE
POR CUENTA PROPIA O POR CUENTA DE UN COMPRADOR INSTITUCIONAL CALIFICADO AL CUAL SE
CURSE NOTIFICACION ACERCA DE QUE LA TRANSFERENCIA SE EFECTUA AL AMPARO DE LO DISPUESTO
POR LA NORMA 144A, (D) DE CONFORMIDAD CON OFERTAS Y VENTAS QUE OCURRAN FUERA DE LOS
ESTADOS UNIDOS DANDO CUMPLIMIENTO A LA REGULACION S O (E) DE CONFORMIDAD CON
CUALQUIER OTRA EXENCION DISPONIBLE DE LOS REQUISITOS DE REGISTRO DE LA LEY DE TITULOS
VALORES ESTADOUNIDENSE, SUJETO EN CADA UNO DE LOS CASOS ANTEDICHOS A CUALQUIER
REQUISITO DE LAS LEYES ACERCA DE QUE LA ENAJENACION DE SUS BIENES O DE LOS BIENES DE DICHA
CUENTA O CUENTAS DE INVERSOR EN TODO MOMENTO SE MANTENDRAN DENTRO DE SU CONTROL Y
AL CUMPLIMIENTO DE CUALESQUIERA LEYES ESTATALES APLICABLES EN MATERIA DE TITULOS Y LEYES
Y NORMAS APLICABLES A NIVEL LOCAL Y ASIMISMO SUJETO A LOS DERECHOS DE LA EMISORA'Y DEL
FIDUCIARIO CON ANTERIORIDAD A DICHA OFERTA, VENTA O TRANSFERENCIA () DE CONFORMIDAD
CON EL APARTADO (E) DE REQUERIR QUE SE ENTREGUE UN DICTAMEN DE ASESORES JURIDICOS,
CERTIFICACIONES Y/U OTRA INFORMACION QUE PUEDA RESULTAR SATISFACTORIA PARA CADA UNO DE
ELLOS, (I1) EN CADA UNO DE LOS CASOS PRECEDENTES, DE REQUERIR QUE EL TRANSFERENTE COMPLETE
Y ENTREGUE UN CERTIFICADO DE TRANSFERENCIA EN LA FORMA QUE APAREZCA AL OTRO LADO DE
ESTE TITULO AL FIDUCIARIO O AL AGENTE DE TRANSFERENCIA Y (1ll) ACUERDA PROPORCIONAR A CADA
PERSONA A LA CUAL SE TRANSFIERA EL PRESENTE TITULO UNA NOTIFICACION SUSTANCIALMENTE A
LOS EFECTOS DE ESTA LEYENDA.

5.Reconoce que dichas restricciones a la reventa se aplican a los tenedores de participaciones
beneficiarias en las Obligaciones Negociables, asi como también a los tenedores de las Obligaciones
Negociables.

6.Certifica que ninguno de los fondos utilizados para la compra de las Obligaciones Negociables
constituyen, a su leal saber y entender, fondos obtenidos o derivados, en forma directa o indirecta,
como resultado de actividades ilegales.

7.Reconoce que la Emisora, el Fiduciario, el co-fiduciario, el Agente de Transferencia, el agente de
registro, los Compradores Iniciales y otros terceros se ampararan en la veracidad y exactitud de los
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reconocimientos, declaraciones y acuerdos precedentes y acuerda que si cualquiera de los
reconocimientos, declaraciones o acuerdos que se consideren realizados por medio de su compra de las
Obligaciones Negociables dejaran de ser precisos, lo notificard de inmediato a la Emisora, el Fiduciario,
cualquier co-fiduciario, el Agente de Transferencia, el agente de registro y los Compradores Iniciales. Si
adquiere las Obligaciones Negociables como fiduciario o agente para una o mas cuentas de inversor,
declara que posee discrecionalidad exclusiva para realizar inversiones con respecto a dicha cuenta y que
posee plenas facultades para efectuar los reconocimientos, declaraciones y acuerdos precedentes en
representacion de cada cuenta y que cada una de dichas cuentas de inversor resulta elegible para
comprar las Obligaciones Negociables.

8. Acuerda que proporcionara a cada persona a la cual transfiera Obligaciones Negociables notificacion
acerca de las restricciones a la transferencia de dichas Obligaciones Negociables.

9. Si se tratara de un comprador en el marco de una venta que tenga lugar fuera de los Estados Unidos
dentro del significado de la Regulacién S, reconoce que hasta el vencimiento del “periodo restringido de
40 dias” dentro del significado de la Norma 903 de la Regulacion S, no realizard ninguna oferta o venta
de las Obligaciones Negociables a una persona estadounidense o por cuenta o en beneficio de una
persona estadounidense dentro del significado de la Norma 902(1) de la Ley de Titulos Valores
Estadounidense.

10. El comprador y cada uno de los adquirientes posteriores, cada dia a partir de la fecha en la cual dicho
comprador o adquiriente, segln corresponda, adquiera sus participaciones en las Obligaciones
Negociables hasta la fecha (inclusive) en la cual dicho comprador o adquiriente, segin corresponda,
enajene sus participaciones en las Obligaciones Negociables, (i) no constituye un “plan” (incluyendo una
entidad cuyos activos subyacentes sean considerados como si incluyeran activos de un plan en razén de
la inversidn de un plan en la entidad) ni un plan sujeto a cualquier “ley similar” y ninguna parte de los
activos utilizados por parte del adquiriente para adquirir o ser titular de las Obligaciones Negociables o
una participacidn en ellas constituye activos de ningtn plan ni un plan sujeto a ninguna ley similar o (ii)
la compra, titularidad y enajenacién de las Obligaciones Negociables o de una participacion en ellas por
parte de dicho comprador o adquiriente constituira una operacién prohibida no exenta bajo el Articulo
406 de ERISA o el Articulo 4975 del Cddigo o violacidon similar bajo cualesquiera leyes similares
aplicables.

11. Comprende que no se ha iniciado ninguna accidn en ninguna jurisdiccion (incluyendo los Estados
Unidos) por parte de la Emisora o los Compradores Iniciales que resultaria en una oferta publica de las
Obligaciones Negociables o la posesion, circulacidn o distribucidn de este prospecto o de cualquier otro
material relacionado con la Emisora o las Obligaciones Negociables en cualquier jurisdiccién en la cual
se requiera entablar una accidn para dicho fin. En consecuencia, cualquier transferencia de las
Obligaciones Negociables estara sujeta a las restricciones para la venta que se establecen en la presente
seccién “Restricciones a la Transferencia” y en la seccion “Plan de Distribucion”.

12. Comprende que la Emisora no ofrece ni vende las Obligaciones Negociables dentro de los Estados
Unidos ni a personas estadounidenses o por cuenta o para beneficio de personas estadounidenses,
excepto que sea de conformidad con una exencidn de los requisitos de registro de la Ley de Titulos
Valores Estadounidense o en el marco de una operacidn no sujeta a tales requisitos de registro. En
consecuencia, la Emisora ofrece y vende las Obligaciones Negociables Unicamente (a) a Compradores
Institucionales Calificados (“CIC”) dentro del significado y de conformidad con la Norma 144A vy (b) en el
marco de ofertas y ventas que tengan lugar fuera de los Estados Unidos a personas distintas de personas
estadounidenses (“compradores extranjeros”, lo cual incluye a corredores u otros fiduciarios
profesionales en los Estados Unidos que actien en forma discrecional en representacion de titulares
beneficiarios extranjeros (distintos de acervos hereditarios o fideicomisos) en operaciones
internacionales que cumplan con los requisitos de la Norma 903 de la Regulacién S y que cumplan con
ciertas exenciones de registro y de prospecto bajo las leyes de titulos aplicables. Conforme se utilizan
en esta seccidn, los términos “operacion internacional”, “estadounidense” y “persona estadounidense”
poseen los significados asignados a ellos en la Regulacidn S.

13. Confirma que el comprador, o la cuenta de inversor para la cual actua, no es un inversor minorista
del Reino Unido. A los fines del presente parrafo, la expresién “inversor minorista del Reino Unido”
significa una persona que sea uno (o mas) de los siguientes: (i) un cliente minorista, conforme se define
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en el punto (8) del Articulo 2 de la Regulacién (UE) N.2 2017/565 que forma parte integrante de la ley
local interna del Reino Unido en virtud de EUWA; o (i) un cliente dentro del significado de las
disposiciones de FSMA y las normas y reglamentaciones en virtud de FSMA para la implementacion de
la Directiva (UE) 2016/97, donde el cliente no calificaria como cliente profesional, conforme se define
en el punto (8) del Articulo 2(1) de la Regulacién (UE) N2. 600/2014 que forma parte integrante de la ley
local interna del Reino Unido en virtud de EUWA; o (iii) no sea un inversor calificado conforme a la
definicion del Articulo 2 de la Regulacién (UE) 2017/1129 que forma parte integrante de la ley local
interna del Reino Unido en virtud de EUWA.

14. Comprende que: (i) las Obligaciones Negociables no se encuentran destinadas a ser ofrecidas,
vendidas o de otro modo puestas a disposicion de ningtin inversor minorista (conforme se define arriba)
en el EEE o en el Reino Unido y (ii) no se ha confeccionado ningin documento informativo clave
requerido por la Regulacion PRIIPs o la Regulacion PRIIPs para el Reino Unido para la oferta o venta de
Obligaciones Negociables o de otro modo que las ponga a disposicién de los inversores minoristas en el
EEE o en el Reino Unido y que, por lo tanto, la oferta o la venta de las Obligaciones Negociables o de
otro modo su puesta a disposicidn de cualquier inversor minorista en el EEE o en el Reino Unido pueden
resultar ilicitos bajo la Regulacion PRIIPs o la Regulacién PRIIPs para el Reino Unido.

15. Es una persona: (i) que posee experiencia profesional en cuestiones relacionadas con inversiones
que quedan comprendidas dentro del Articulo 19(5) de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de
2000 (Promocién Financiera) Decreto 2005 (el “Decreto”); (ii) que queda comprendida dentro del
Articulo 492)(a) a (d) (“compairiias de gran patrimonio, asociaciones sin personeria juridica, etc.”) del
Decreto; (iii) que se encuentra fuera del Reino Unido; o (iv) a la cual pueda comunicarse legitimamente
o se disponga comunicar una invitacién o induccion a participar en una actividad de inversién (dentro
del significado del articulo 21 de la FSMA) con relacién a la emisién o la venta de titulos.

Cualquier supuesta transferencia de una Obligacién Negociable o participacion en ésta a un comprador
o adquiriente que no cumpla con los requisitos especificados en los documentos aplicables carecerd de
efectos y serd nula de nulidad absoluta ab initio.

El Fiduciario no tendra ninguna obligacién o deber de monitorear, determinar o indagar sobre el
cumplimiento de cualquier restriccién de transferencia impuesta bajo el Contrato de Fideicomiso o la
ley aplicable con respecto a cualquier Obligacion Negociable, aparte de requerir la entrega de dichos
certificados u otra documentacion o evidencia expresamente requerida por el Contrato de Fideicomiso
y examinar los mismos para determinar el cumplimiento sustancial en cuanto a la forma con los
requisitos del Contrato de Fideicomiso.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO PODRAN OFRECERSE AL PUBLICO DENTRO DE NINGUNA
JURISDICCION. MEDIANTE LA ACEPTACION DE ESTE PROSPECTO, USTEDES ACUERDAN ABSTENERSE
DE OFRECER, VENDER, REVENDER, TRANSFERIR O DE OTRO MODO ENTREGAR, EN FORMA DIRECTA O
INDIRECTA, OBLIGACIONES NEGOCIABLES AL PUBLICO. VEASE “PLAN DE DISTRIBUCION”.
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CONTRATO DE COLOCACION

Contrato de Colocacion Local

En o antes del Periodo de la Oferta, la Emisora y los Agentes Colocadores Locales, firmardn un contrato
de colocacidon con el objeto de que este Ultimo realice sus mejores esfuerzos para colocar mediante
oferta publica en Argentina las Obligaciones Negociables por cuenta y orden de la Compafiia, conforme
los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina y de acuerdo con el
procedimiento descripto en la seccién “Plan de Distribuciéon” del presente Suplemento.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el contrato de colocacion celebrado, entre el Periodo
de la Oferta y la Fecha Limite de Presentacién de Manifestaciones de Interés, los Agentes Colocadores
Locales se comprometeran a ofrecer publicamente las Obligaciones Negociables exclusivamente dentro
del territorio de la Argentina a “inversores calificados” segun se los define en el articulo 12 de la Seccidn
| del Capitulo VI del Titulo Il de las Normas de la CNV, a fin de colocar las mismas por cuenta y orden de
la Compaifiia sobre la base de los mejores esfuerzos de dicho colocador. Los Agentes Colocadores Locales
seran los encargados de ingresar las Manifestaciones de Interés locales al registro, debiendo cumplir
con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo sin limitacién, las Normas de la CNV y demds
normativa vigente aplicable.

El contrato de colocacién firmado sera presentado en CNV dentro los plazos establecidos en la
normativa aplicable.

Los Agentes Colocadores Locales no asumen compromiso alguno de suscripciéon en firme de las
Obligaciones Negociables. Para mas informacion véase “Plan de Distribucién.” del presente Suplemento.

Contrato de Colocacidon Internacional

En o antes del Periodo de la Oferta, la Emisora firmara junto a los Compradores Iniciales el Contrato de
Compra Internacional por el cual cada Comprador Inicial acordara comprar de manera individual y no
solidariamente, y la Compafiia acordara vender las Obligaciones Negociables a dicho Comprador Inicial,
en el monto de capital que oportunamente acuerden.

El Contrato de Compra Internacional establecerd que las obligaciones de los distintos Compradores
Iniciales de comprar las Obligaciones Negociables estaran sujetas a ciertas condiciones precedentes. Los
Compradores Iniciales podrdn ofrecer y vender las Obligaciones Negociables a través de alguna de sus
afiliadas.

Para mas informacién véase “Plan de Distribucion.” del presente Suplemento.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Adaquisicion de acciones propias en los términos del articulo 64 de la Ley de Mercado de Capitales y de
las Normas de la CNV.

Conforme fuera informado por hecho relevante publicado con fecha 7 de agosto de 2024 bajo el ID
3235319, con el fin de contribuir a la disminucion de la diferencia existente entre el valor de la Sociedad
en base al valor de los activos y el valor de la misma en base al precio de cotizacién de sus acciones, el
directorio de la Sociedad, en su reunion celebrada con fecha 7 de agosto de 2024, aprobd un nuevo plan
para la adquisicidn de acciones propias, conforme el articulo 64 de la Ley de Mercado de Capitales y las
Normas de la CNV (el “Plan de Recompra”).

El Plan de Recompra fue aprobado por hasta el monto de US$75.000.000 (setenta y cinco millones de
ddlares estadounidenses) o el monto menor que resulte en la adquisicién hasta alcanzar el 10% del
capital social, hasta un maximo de USS$50 (cincuenta ddlares estadounidenses) por ADR en el New York
Stock Exchange y, en relacién con las acciones, hasta un méaximo de $2.664 (dos mil seiscientos sesenta
y cuatro pesos argentinos) por cada accion en BYMA.

Vencimiento del Contrato de Concesion con Hidroeléctrica Los Nihuiles

El 4 de junio de 2024, la Compafiia anuncid el comienzo de un periodo de transiciéon de 12 meses de la
concesién mantenida por Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A., en la cual la Sociedad posee una participacion
del 52,04%. Luego, con fecha 11 de junio de 2024, la Compafiia anuncié que dicho periodo de transicion
fue modificado y reducido a 6 meses. La concesidén de HINISA, otorgadas por la Provincia de Mendoza y
el Gobierno Nacional para el uso de recursos hidricos y la generacidn de energia eléctrica, originalmente
preveia que expirase el 1 de junio de 2024. La Provincia de Mendoza, a través del Decreto N.2 1.021
emitido el 27 de mayo de 2024, y la Secretaria de Energia Nacional, mediante la Resolucion RESOL-2024-
83-APN-SE#MEC y RESOL-2024-98-APN-SIYCHMEC, han establecido ambos un periodo de transicién
efectivo a partir del 1 de junio de 2024, durante el cual HINISA continuara gestionando el complejo
hidroeléctrico, con observadores designados por el gobierno provincial.

Adquisicién potencial del 100% de las acciones de OCP y Extension de la Concesion

Pampa, que actualmente posee una participacién indirecta de aproximadamente el 64% del capital
social de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. (“OCP”), ha firmado un acuerdo de compra
para adquirir el 36% restante del capital social, sujeto a ciertas condiciones precedentes, incluyendo,
pero no limitado a, la obtencién de ciertas aprobaciones gubernamentales en Ecuador.

Actualmente, OCP posee una concesion para la construccidon y operacion del oleoducto de crudos
pesados y la prestaciéon del servicio publico de transporte de hidrocarburos (la “Concesion”),
originalmente otorgada por un plazo de 20 afios y posteriormente extendida, con vencimiento el 30 de
noviembre de 2024. A la fecha, OCP ha iniciado negociaciones preliminares con el gobierno de Ecuador
para extender la concesidn actual por un periodo adicional de 10 afios a cambio de inversiones en el
oleoducto que superan los USS 250 millones, siendo la mas significativa de dichas inversiones el desvio
de una seccion del oleoducto debido a la erosidn progresiva del Rio Coca, una inversién fundamental
para el correcto funcionamiento de la infraestructura esencial para Ecuador, la cual requerird un
desembolso de mas de USS 120 millones en los primeros 4 afios.

De cumplirse las condiciones precedentes y se completa la adquisicién del 36% restante de la propiedad
de OCP, Pampa poseera el 100% del capital social de OCP y consolidara la caja y el EBITDA de OCP en
nuestros sus estados financieros.

Oferta en simultdneo de Compra de las Obligaciones Negociables Clase 1

El 26 de agosto de 2024, la Compaiiia inicid una oferta de compra en efectivo (la "Oferta de Compra")
de todas y cada una de las Obligaciones Negociables Clase 1 en circulacién con tasa fija de 7,500% con
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vencimiento en 2027 (las “ONs Clase 1”), de conformidad con los términos y sujeto a las condiciones
establecidas en la Oferta de Compra, de fecha del 26 de agosto de 2024, y documentos relacionados
(los "Documentos de la Oferta de Compra”). A la fecha de este Suplemento, el valor nominal en
circulacion de las ONs Clase 1 es de US$750.000.000 (incluyendo US$153.000.000 de valor nominal de
las ONs Clase 1 en manos de un prestamista externo de la Compafiia como garantia de dicho
financiamiento).

La Oferta de Compra vencerd a las 8:00 a.m., hora de la ciudad de Nueva York, el 5 de septiembre de
2024, a menos que sea prorrogada o rescindida anticipadamente. La Oferta de Compra esta
condicionada a la satisfaccién, o dispensa por parte de la Compafiia, de ciertas condiciones, incluidas,
entre otras, el precio de esta oferta, que produzcan ingresos netos en efectivo suficientes para financiar
el total de la contraprestacion por la Oferta de Compra y las demas condiciones generales descriptas en
los Documentos de la Oferta de Compra.

Los Compradores Iniciales actuaran como dealer managers en virtud de la Oferta de Compra. Para
obtener mds informacidn y copias de los Documentos de la Oferta de Compra, pdngase en contacto con
el agente de informacion y oferta Morrow Sodali International LLC (que opera como Sodali & Co) por
correo electrénico en pampa@investor.sodali.com, o por teléfono en Stamford al +1 203 658 9457 o en
Londres al +44 20 4513 6933. Este Suplemento no constituye una oferta de compra, ni la solicitud de
una oferta de venta, de las ONs Clase 1.
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INFORMACION ADICIONAL

Documentos a disposicion

El presente Suplemento y los estados financieros incluidos en el mismo se encuentran a disposicion de
los interesados en la sede social de la Compaiiia, sita en Maipu 1, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
en su pagina web (www.pampa.com), en los sistemas informaticos de aquellos mercados en los que se
listen las Obligaciones Negociables, asi como en la Pagina Web de la CNV.

Controles de Cambio

Para ver informacion sobre las principales restricciones para el acceso al mercado cambiario en
Argentina para la transferencia de divisas al exterior, consultar la seccién “Informacion Adicional—
Controles de Cambio” del Prospecto. A continuacion, se resumen los cambios mas relevantes ocurridos
desde la publicacion del Prospecto a la fecha del presente, en materia de controles cambiarios:

COMUNICACION “A” 7994

El BCRA introdujo modificaciones en el marco normativo, habilitando la aplicacién de cobros de
exportaciones de bienes y servicios a pagos de capital e intereses de endeudamientos financieros con
el exterior, incorporando el punto 7.9.1.8. del texto ordenado sobre normas de Exterior y Cambios del
BCRA (el “T.0. CAMEX”"). Asimismo, mediante esta disposicion el BCRA incorporé el punto 3.5.3.3., que
prevé la posibilidad de precancelar capital e intereses de un endeudamiento financiero con el exterior
en forma simultanea con la liquidacion de un endeudamiento financiero otorgado por una entidad
financiera local a partir de una linea de crédito del exterior, siempre que se cumpla con los siguientes
requisitos: (i) la precancelacién sea efectuada de manera simultdnea con los fondos liquidados de un
nuevo endeudamiento con el exterior de caracter financiero desembolsado a partir del 19 de abril de
2024; (i) la vida promedio del nuevo endeudamiento sea mayor a la vida promedio remanente de la
deuda que se precancela; y (iii) el monto acumulado de los vencimientos de capital del nuevo
endeudamiento en ninglin momento podrd superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos
de capital de la deuda que se cancela.

COMUNICACION “A” 7999

El BCRA incorporé una nueva modalidad para la realizacion de pagos de utilidades y dividendos a
accionistas, mediante operaciones con "Bonos para la Reconstruccién de una Argentina Libre"
(“BOPREAL”), emitidos por el BCRA.

De esta forma, se habilita (i) la suscripciéon de BOPREAL por hasta el equivalente al monto en moneda
local de las utilidades y dividendos pendientes de pago a accionistas no residentes segun la distribucion
determinada por la asamblea de accionistas; (ii) el acceso al mercado libre de cambios (“MLC”) para el
pago de utilidades y dividendos, en la medida que se cumplan los requisitos aplicables, mediante la
realizacién de un canje y/o arbitraje con los fondos depositados en una cuenta local y originados en
cobros de capital e intereses en moneda extranjera de los BOPREAL; y (iii) a no residentes, la suscripcion
de BOPREAL por hasta el equivalente al monto en Pesos de las utilidades y dividendos cobrados a partir
del 1° de septiembre de 2019 y que no hayan sido remitidos al exterior segin la distribucidn
determinada por la asamblea de accionistas, ajustado por el Gltimo indice de Precios al Consumidor (IPC)
disponible a la fecha de suscripcidn.

COMUNICACION “A” 8031

El BCRA introdujo en el punto 2.5 del T.O. CAMEX, relativo a las emisiones de titulos de deuda con
registro publico en Argentina denominados en moneda extranjera, a los pagarés con oferta publica
emitidos conforme a la resolucion general de la CNV N°1003, haciéndoles aplicable la regla de que
debera liquidarse el producido de su emisidn en el MLC como requisito para el posterior acceso de cara
al pago de servicios de capital e intereses.

COMUNICACION “A” 8035
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Mediante la Comunicacion “A” 8035 del 3 de junio de 2024, el BCRA aprobd la versién vigente del T.O.
CAMEX.

COMUNICACION “A” 8042

El BCRA establecié que, siempre que la operacidn sea neutra impositivamente, la compra de titulos
valores con liquidacién en moneda extranjera con fondos recibidos en los 15 dias habiles previos
producto del cobro de capital y/o intereses de titulos de deuda emitidos por residentes, esta exceptuada
de cumplir los requisitos previstos en los puntos 4.3.3.1y 4.3.3.2 del T.0. CAMEX sobre la necesidad de
que dichas operaciones se realicen mediante transferencia desde y hacia cuentas bancarias de misma
titularidad. Esta medida tomo efecto a partir del 1° de julio de 2024.

COMUNICACION “A” 8054

El BCRA dispuso que el acceso al MLC para cursar pagos diferidos por las importaciones oficializadas a
partir del 28 de junio de 2024 que correspondan a los bienes comprendidos en el punto 10.10.1.3. del
T.0. CAMEX podra realizarse a partir de los 120 dias corridos desde el registro de ingreso aduanero de
los bienes.

COMUNICACION “A” 8055

El BCRA habilito el acceso al MLC para residentes para la cancelacion en el pais o en el exterior de las
cuotas de capital e intereses de los titulos de deuda denominados en moneda extranjera, en la medida
que se cumplan los restantes requisitos aplicables, en tanto los titulos hayan sido suscriptos
integramente en el exterior y la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el mercado
de cambios. En el caso de que el pago deba realizarse en el exterior, el acceso al MLC se podra concretar
hasta 3 dias habiles antes de la fecha de vencimiento del capital y/o intereses.

Ademas, establece una serie de previsiones especificas respecto a operaciones de venta con obligacion
de recompra de BOPREAL adquiridos en una suscripcién primaria, aclarando cémo repercute dicha
operacion respecto a las restantes previsiones normativas sobre operaciones con titulos en general, y
con BOPREAL en particular.

COMUNICACION “A” 8059

El BCRA flexibiliza y elimina el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para
realizar pagos de intereses de deudas comerciales por la importacion de bienes y servicios con
contrapartes vinculadas del exterior en tanto el vencimiento de los intereses se produzca a partir de 5
de julio de 2024.

Asimismo, se elimina el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para el pago de
intereses de deudas comerciales no comprendidas en el parrafo anterior y de deudas financieras,
siempre que (i) el acreedor sea una contraparte vinculada, (ii) el pago se efectie de manera simultanea
con la liquidacién de alguno de los conceptos establecidos por un importe no menor al monto de
intereses por el cual se busca acceder, y (iii) se cumplan los restantes requisitos aplicables.

COMUNICACION “A” 8073

Con vigencia a partir del 24 de julio de 2024, el BCRA dejo sin efecto el anterior punto 4.3.2 del T.O.
CAMEX que establecia ciertas condiciones de exclusion para realizar las operaciones detalladas en los
puntos 3.16.3.1 y 3.16.3.2 (entre estas ultimas estan incluidas, entre otras, venta de titulos valores con
liguidacidn en moneda extranjera, transferencias de titulos valores a entidades depositarias del exterior,
y adquisicion de titulos valores representativos de deuda privada emitida en jurisdiccion extranjera).

COMUNICACION “A” 8074

El BCRA determind que el acceso al MLC para cursar pagos diferidos por el valor FOB de las
importaciones oficializadas a partir del 1° de agosto de 2024 que correspondan a los bienes
comprendidos en el punto 10.10.1.4. del T.0. CAMEX podra ser realizado un 50% del valor FOB desde
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los 30 dias corridos contados desde el registro de ingreso aduanero de los bienes y el restante 50% desde
los 60 dias corridos contados desde igual momento.

Al mismo tiempo, establece que el acceso al mercado de cambios para cursar pagos diferidos por el
valor FOB de las importaciones oficializadas a partir del 1° de agosto de 2024 que correspondan a bienes
comprendidos en el punto 10.10.1.3. del T.0. CAMEX podra realizarse a partir de los 90 dias corridos
desde el registro de ingreso aduanero de los bienes.

Asimismo, reemplaza el inciso iii) del punto 2.2.2.1. del T.0. CAMEX, referido a la excepcién de la
obligacidn de liquidacién los cobros de exportaciones de servicios por parte de las personas humanas,
determinando que la misma sera aplicable siempre que no se haya utilizado este mecanismo por un
monto superior al equivalente a 24.000 Délares en el aio calendario, en el conjunto de entidades y
conceptos comprendidos.

Resoluciones Generales de la CNV
Resolucion General CNV N° 994

Mediante la Resolucidon General N° 994, de fecha 25 de marzo de 2024, la CNV instrumenta el Registro
de Proveedores de Servicios de Activos Virtuales (PSAV) para garantizar el cumplimiento de los
estandares fijados en la Recomendacion 15 del GAFI, en la lucha contra el lavado de activos y el
financiamiento del terrorismo, en lo que refiere a la adaptacion a las nuevas tecnologias, asi como sus
productos y servicios conexos, como consecuencia del crecimiento de las transacciones con activos
virtuales. El Registro comprenderd a todas las personas humanas y juridicas que utilicen paginas web,
redes sociales u otros medios, direccionando su oferta y/o publicidad a sujetos residentes en la
Republica Argentina, que tengan un cierto volumen de operaciones en el pais o que utilicen cualquier
tipo de tecnologia para recibir localmente fondos de residentes en el mismo. Durante esta etapa, los
PSAV deberan informar a los Inversores Calificados que la inscripcion en el Registro es a los fines del
control como sujeto obligado ante la UIF u otros organismos y que la misma no implica licencia ni
supervision por parte de la CNV sobre su actividad.

Resolucion General CNV N° 1000

Con fecha 9 de mayo de 2024, la CNV ajustd su marco normativo con relacidn a los plazos de liquidacién
para las operaciones de contado, en linea con la nueva reglamentacion dictada por la SEC, en Estados
Unidos, que modificé el plazo de liquidacién normal o estdndar de las operaciones con valores
negociables de 48 horas (T+2) a 24 horas (T+1), salvo acuerdo expreso en contrario de las partes al
momento de concertar la correspondiente operacion.

Las modificaciones se orientan a fijar el plazo de contado normal en T+1 para las operaciones con valores
negociables de renta variable y/o fija, y a mantener el plazo de contado normal en T+2 Unicamente
respecto de las operaciones con valores negociables de renta fija y en la medida que los mercados y las
camaras compensadoras no hubieran optado por discontinuar dicho plazo.

Estd prevista que la implementacién del nuevo plazo de liquidacién dispuesto por la SEC ocurra
simultdneamente en nuestro pais y en Norteamérica. Seria a partir del 28 de mayo de 2024.

Los Mercados y las Camaras Compensadoras deberan adecuar sus reglamentaciones y presentar las
mismas, a la previa aprobacién de la CNV, antes del 17 de mayo de 2024.

Resolucion General CNV N° 1002

Con fecha 15 de mayo de 2024, la CNV modifica el articulo 3° de la Seccién "Prohibicidon de intervenir u
ofrecer en la oferta publica en forma no autorizada" a fin de incorporar, actividades de captacion de
clientes o intermediacion en la oferta publica que requieren de la pertinente autorizacion por parte de
la CNV para su regular ejercicio.

En esta oportunidad incluye los siguientes puntos, por lo cual, en el marco de lo dispuesto en el inciso
c) del articulo 117 de la Ley de Mercado de Capitales, los agentes deberdn especialmente abstenerse
de:
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- Ofrecer servicios de asesoramiento de valores negociables sin contar con el registro en
cualquiera de las categorias de Agentes autorizados a tales efectos.

- Realizar actividades de difusién y promocion de valores negociables y/o captar o vincular
clientes a Agentes registrados sin estar autorizados a tales efectos

Resolucion General CNV N° 1004

Con fecha 10 de junio de 2024, la CNV ajusté los articulos 2° y 6° TER del Capitulo V. Agentes de
liquidacién y compensacion, agentes de negociacion y agentes asesores globales de inversidn de sus
disposiciones transitorias, con el objetivo de exceptuar de los requisitos y condiciones alli previstos a las
operaciones de ventas de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera y en jurisdiccion
local (MEP), a ser realizadas por personas humanas o juridicas residentes con fondos provenientes de
créditos hipotecarios UVA, por hasta el monto de los referidos créditos y en la medida que el producido
de esas ventas sea aplicado a la compra de inmuebles.

A partir del 10 de junio, las mencionadas operaciones quedan exceptuadas del cumplimiento del plazo
minimo de tenencia en cartera para dar curso a las mismas; del régimen informativo previo requerido;
y de las restricciones a la venta contra moneda extranjera en los casos de tener financiaciones abiertas
via cauciones, pases y/o cualquier tipo de financiamiento a través de operaciones en el ambito del
mercado de capitales.

Respecto a la limitacidn para dar curso o liquidar operaciones de venta de valores negociables con
liquidacién en moneda extranjera en caso de contar con posiciones tomadoras en cauciones y/o pases,
esta resolucion incorpora dentro de los financiamientos exceptuados a los pagarés librados en moneda
extranjera con clausula de pago en efectivo en dicha moneda y que hubieran sido descontados mediante
su negociacidén en Mercados registrados ante la CNV.

Resolucion General CNV N° 1010

Con fecha 19 de julio de 2024 la CNV, junto a la UIF, establecieron la reglamentacién pertinente en
materia de su competencia para la implementacion del Régimen de Regularizacion de Activos
establecido por la Ley N° 27.743 de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes.

De esta forma, se destaca que la CNV establece (i) la regulacion de las cuentas comitentes especiales de
regularizacidn de activos a ser abiertas por los agentes de liquidacion y compensacion para dar curso a
operaciones con valores negociables, el plazo de liquidacion de las operaciones y el destino que tendran
los fondos resultantes de la liquidacion de esas operaciones de venta de valores negociables, (ii) la
creacién de cuotapartes especiales a ser suscriptas con los fondos provenientes de la regularizacidn, y,
(iii) respecto de los proveedores de servicios de activos virtuales, remite a la normativa de AFIP para la
regularizacién de criptomonedas. Por su parte, la UIF establece que los sujetos obligados deberan
implementar un sistema de gestion de riesgos con miras a la mencionada regularizacion.

Resolucion General CNV N° 1011

Con fecha 26 de julio de 2024, la CNV amplié los canales de comercializacion de cuotapartes de fondos
comunes de inversidn abiertos, brindando la posibilidad a los Agentes de Colocacidn y Distribucién
Integral de adherir al acuerdo marco suscripto entre el mercado autorizado y los érganos del fondo
comun de inversién del que se trate, aun cuando el Agente de Colocacidn y Distribucidn Integral en
cuestidon no cuente con membresia en dicho Mercado.

Resolucion General CNV N° 1012

Con fecha 9 de agosto de 2024, la CNV reglamentd las nuevas disposiciones relativas a la determinacion
del precio equitativo en las Ofertas Publicas de Adquisicion (OPA), a fin de salvaguardar los intereses de
los accionistas frente al paso del tiempo y el valor del dinero.

Dicha regulacion establece que el precio equitativo debe expresarse, liquidarse y pagarse en la misma
moneda acordada o utilizada en la toma de control, salvo que se acredite que ello no resulta posible.
Asimismo, la norma contempla que si la moneda pactada fuese distinta al délar o al peso, el precio
debera liquidarse y pagarse en su equivalente en ddlares estadounidenses o, alternativamente, en pesos
utilizando el indice Délar BYMA publicado por BYMA, o el tipo de cambio vendedor de la moneda billete
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pactada correspondiente al cierre de las operaciones del dia habil inmediato anterior a la fecha de
liquidacién del Banco de la Nacidn Argentina (BNA). Entre ambos, el que fuese mayor.

Resolucion General CNV N° 1013

Con fecha 15 de agosto de 2024, la CNV incorpord la posibilidad de que los Organismos Multilaterales
de Crédito puedan actuar como garantes de los instrumentos del mercado de capitales. En este sentido,
se agregaran a las ya reconocidas "Entidades de Garantia" (entidades financieras, SGRs y fondos de
garantias) con el fin de ampliar y diversificar la oferta de avalistas y contribuir a un mayor desarrollo y
confianza en dicho mercado.

Resolucién General CNV N° 1014

Con fecha 21 de agosto de 2024, la CNV modifica el Capitulo XVIIl. "Régimen de regularizacion de activos.
Ley N° 27.743 — Medidas fiscales paliativas y relevantes" de la Ley Bases (conforme se define a
continuacion), para incorporar que cualquier persona humana y juridica residente en el pais podra abrir
una o mas subcuentas comitentes especial/es denominada/s "Cuentas Comitentes Especiales de
Regularizacién de Activos", incluso si no ha regularizado bienes bajo el régimen de regularizacion de
activos.

Informacion adicional sobre las Resoluciones Generales de la CNV se encuentra en la seccidn
“Informacidn Adicional” del Prospecto.

Ley N° 27.742 - “Ley De Bases y Puntos De Partida para la Libertad de los Argentinos”

El 28 de junio de 2024, el Congreso Nacional aprobd la Ley N°27.742 “Ley De Bases y Puntos De Partida
para la libertad de los Argentinos” (la “Ley de Bases”). Posteriormente, el 8 de julio de 2024 el Poder
Ejecutivo Nacional promulgé la misma. La Ley de Bases abarca varias reformas importantes destinadas
a renovar las estructuras econdémicas y administrativas del pais. Entre otras disposiciones, la Ley de
Bases incluye:

e Ladeclaracion de emergencia publica en materia administrativa, econdmica, financiera y energética
por un periodo de un afio;

e Amplias medidas de desregulacién para reducir la intervencion del gobierno en la economia. Esto
incluye simplificar las regulaciones empresariales y reducir los obstaculos burocraticos para las
empresas. En este sentido, incluye, sin limitacidon, enmiendas y derogaciones de regulaciones en las
siguientes areas: (i) organizacion de la administracidn publica; (ii) procedimiento administrativo; (iii)
resolucion de conflictos con el Gobierno; (iv) regulaciones aplicables a sociedades comerciales; (v)
régimen de administracidon financiera; (vi) régimen de obligaciones y contratos destinado a
fortalecer la autonomia de la voluntad de las partes; y (vii) promocion e incentivos para grandes
inversiones;

e Autorizacion para la privatizacidon total o parcial de ciertas empresas total o mayoritariamente
propiedad del Gobierno, incluyendo, entre otras, Intercargo S.A.U., Agua y Saneamientos
Argentinos S.A., Belgrano Cargas y Logistica S.A., Operadora Ferroviaria Sociedad del Estado (Trenes
Argentinos), Corredores Viales S.A. y Energia Argentina Sociedad Andnima (ENARSA). Esta medida
estd destinada a reducir el gasto gubernamental y aumentar la eficiencia a través de la gestion
privada;

e Un Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones (el “RIGI”), que establece beneficios para
empresas nacionales y extranjeras que inviertan en proyectos “conducente a la prosperidad del pais
con inversiones iguales o superiores a US$200.000.000. Con fecha 23 de agosto de 2024, el Poder
Ejecutivo Nacional publicé en el Boletin Oficial el Decreto 794/2024 aprobando la reglamentacion
del RIGI;

e (Creacion de un beneficio jubilatorio proporcional para las personas que, al alcanzar la edad de

jubilacién, no cumplan con los afios necesarios de aportes previsionales;

Reforma del régimen laboral y previsional; y
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e La modificacion de la Ley de Gas Natural, para permitir, entre otras disposiciones, la extensién de
la Licencia por un periodo adicional de 20 afios (en lugar del plazo originalmente estipulado de 10
afios).

Ademas, la Ley de Bases otorga facultades al Gobierno actual, por un periodo de un afio, para ajustar el
marco regulatorio eléctrico, con el fin de, entre otras disposiciones: (i) promover la apertura del
comercio internacional de energia eléctrica bajo condiciones seguras y confiables, con el objetivo de
atraer a un mayor numero de participantes de la industria, pudiendo el Gobierno presentar objeciones
basadas en motivos técnicos o econdmicos relacionados con la seguridad del suministro; (ii) asegurar el
libre comercio y la maxima competencia en la industria de la energia eléctrica, garantizando la libre
elecciéon de proveedor de electricidad por parte de los usuarios finales; (iii) asegurar la especificacion de
los diferentes conceptos a ser pagados por el usuario final, con la obligacion explicita del distribuidor de
actuar como agentes para la recaudacion o retencion de montos a ser recibidos por energia, transporte
e impuestos aplicables correspondientes al mercado mayorista de electricidad y al tesoro, segun
corresponda; (iv) garantizar el desarrollo de la infraestructura de transporte de energia eléctrica a través
de mecanismos abiertos, transparentes, eficientes y competitivos; y (v) modernizar la revisién de
estructuras administrativas, tanto centralizadas como descentralizadas, en el sector eléctrico,
modernizdndolas y profesionalizdndolas para un mejor cumplimiento de las funciones asignadas.
Adicionalmente, la Ley de Bases otorga al Poder Ejecutivo Nacional la facultad, hasta el 31 de diciembre
de 2025, de crear, modificar, transformar y/o eliminar fondos fiduciarios en el sector energético,
incluyendo aquellos destinados a subsidios.

Ademas, la Ley de Bases introduce enmiendas a la Ley N°26.741 y a la Ley de Hidrocarburos, para
permitir a los concesionarios, refinerias y/o comercializadores de hidrocarburos exportar libremente
hidrocarburos y/o sus derivados sin necesidad de satisfacer la demanda interna. En este sentido,
estipula que el estado no podra intervenir en la fijacién de precios de comercializacidn en el mercado
interno en ninguna etapa de la produccidn.

Estas medidas colectivamente tienen como objetivo crear una economia mas dindmica, eficiente y
competitiva en Argentina, aunque han enfrentado una oposicidn significativa de aquellos preocupados
por los posibles impactos negativos en el bienestar social y los servicios publicos.

Carga Tributaria

Para ver informacion sobre el tratamiento impositivo aplicable a las Obligaciones Negociables consultar
la seccidn “Informacidon Adicional—Carga Tributaria” del Prospecto.

Impuesto Pais

Con fecha 6 de mayo de 2024, se ha publicado en el Boletin Oficial el Decreto N°385/2024, mediante el
cual se extienden los supuestos alcanzados por el “Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria”

(el “Impuesto PAIS”).

El Decreto incorpora a las compras de billetes y divisas en moneda extranjera para la distribucién de
utilidades y dividendos, y para la repatriacion de inversiones de portafolio de no residentes generadas
en cobros en el pais de tales conceptos recibidos desde el 1° de septiembre de 2019, inclusive, asi como
también a las suscripciones de BOPREAL que sean efectuadas a tales fines. La alicuota a aplicar es del
17,5%.

Por ultimo, se informa que con fecha 8 de julio de 2024 se promulgé la Ley N° 27.743 - “Medidas Fiscales
Paliativas y Relevantes”, cuyos puntos mas relevantes de esta ley son los siguientes:

Régimen de regularizacion excepcional de obligaciones tributarias, aduaneras y de seguridad
social

Se establece que aquellos contribuyentes y responsables de obligaciones tributarias, aduaneras y ciertas
obligaciones de seguridad social vencidas al 31 de marzo de 2024 podran adherirse —hasta 150 dias
corridos a partir de la fecha en que entre en vigor este régimen— a un plan de cuotas (que variara entre
36 y 84 pagos mensuales) o a un plan de pago en efectivo para obligaciones e infracciones.
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La adhesion al régimen generara la remisién de un porcentaje de los intereses compensatorios y
punitorios acumulados por pagos tardios, desde el 70% hasta el 20%, dependiendo del momento en que
se formalice. Asimismo, se remitiran las multas y sanciones aplicadas.

La cancelacion total de la deuda bajo las condiciones establecidas en este régimen —ya sea en efectivo
o mediante un plan de facilidades de pago— extinguira la accion penal, en la medida en que no exista
sentencia firme a la fecha de la cancelacion. También se extinguira la accion penal respecto de aquellas
obligaciones que hayan sido canceladas antes de la fecha de vigencia del régimen, siempre que no exista
sentencia firme a dicha fecha.

Impuesto sobre los Bienes Personales

Con fecha 8 de agosto de 2024, se ha publicado en el Boletin Oficial la Ley 27.743 de Medidas Fiscales
Paliativas, que introdujo diversas modificaciones en el impuesto sobre los bienes personales (el
“Impuesto sobre los Bienes Personales” o “IBP”).

Se destaca la actualizacion del minimo no imponible para el ejercicio fiscal 2023 que se eleva a $
100.000.000, y $ 350.000.000 para los inmuebles destinados a casa habitacién. Asimismo, se establecen
nuevos valores parta la escala progresiva del impuesto y se elimina la tasa diferencial para bienes en el
exterior. Ademads, la tasa impositiva aplicable se reducird segun el siguiente esquema: (i) para el ejercicio
fiscal 2024: del 0,50% al 1,25%, (ii) para el ejercicio fiscal 2025: del 0,50% al 1%, (iii) para el ejercicio
fiscal 2026: del 0,50% al 0,75%, y (iv) para el ejercicio fiscal 2027, el 0,25%.

Régimen de regularizacion de activos - blanqueo de capitales

Se establece que las personas fisicas, sucesiones indivisas y sujetos incluidos en el Articulo 53 de la Ley
del Impuesto a las Ganancias (“LIG”), que sean residentes fiscales, asi como aquellos que no sean
residentes fiscales pero tengan bienes ubicados en Argentina o hayan obtenido ingresos de fuente
argentina, podran adherirse a este régimen hasta el 30 de abril de 2025 (con la posibilidad de que el
Gobierno Federal Argentino lo extienda hasta el 31 de julio de 2025). Los bienes cubiertos por este
régimen pueden ser bienes ubicados en Argentina o en el extranjero que sean de su propiedad o se
encontraran en su posesion o custodia al 31 de diciembre de 2023.

Los sujetos que se adhieran al régimen deberan pagar un impuesto especial en délares estadounidenses,
cuya tasa aplicable sobre los bienes exteriorizados serd del 0% cuando su valor sea inferior a USS
100,000. Una vez superado este valor, se aplicara una tasa impositiva progresiva del 5%, 10% y 15%,
dependiendo del momento en que se haga efectiva la adhesion al plan. Los sujetos estaran exentos de
pagar este impuesto especial si los fondos sujetos a este régimen permanecen depositados en la cuenta
correspondiente hasta el 31 de diciembre de 2025.

Durante el periodo en que los fondos estén depositados en la cuenta especial de regularizacion de
activos, podran invertirse exclusivamente en los instrumentos financieros permitidos por las normativas
aplicables. Los ingresos provenientes de la venta de valores regularizados se trataran de manera similar
si se transfieren a una cuenta especial.

Quienes se adhieran al régimen estaran exentos de cualquier accidn civil y de las infracciones fiscales,
cambiarias, aduaneras y administrativas que pudieran corresponder por el incumplimiento de las
obligaciones relacionadas o derivadas de los bienes, créditos y tenencias declarados bajo este régimen.

Impuesto sobre la Transferencia de Inmuebles de Personas Fisicas y Sucesiones Indivisas
A partir del 8 de julio de 2024, este impuesto fue derogado.
Modlificacion del réegimen simplificado para pequefios contribuyentes
Se incrementaron los montos de las categorias aplicables a partir del 1 de enero de 2024.
Régimen de Transparencia Fiscal para Consumidores

Incluye la obligacidn de discriminar el IVA del precio final, con el objetivo principal de informar a los
clientes finales sobre los impuestos incluidos en el precio de bienes, alquileres y servicios.

Modificacion de la Retencion Fiscal
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Se establece una exencidn para las cobranzas electrénicas de pequefos contribuyentes.
Regalias

Modifica las regalias que los gobiernos provinciales pueden cobrar por actividades mineras,
estableciendo una tasa estandar del tres por ciento y, por excepcién, una tasa del cinco por ciento
aplicable a ciertos casos.

Esta medida tiene como objetivo aumentar los ingresos provinciales y fomentar las inversiones en
mineria.

Se recomienda a los potenciales inversores consultar a sus propios asesores impositivos acerca de las
consecuencias de adquirir las Obligaciones Negociables teniendo en cuenta situaciones particulares no
previstas por el presente Suplemento ni por el Prospecto, como asi también las leyes tributarias de su
pais de residencia.

Revisidn del Programa de Facilidades Extendidas del FMI

El 13 de junio de 2024, el FMI concluyd su octava revision del Programa de Facilidades Extendidas y
publicé resultados positivos que permitieron un desembolso adicional de US$800 millones a Argentina
bajo dicho programa. Se espera una novena revision al Programa de Facilidades Extendidas en principio
en agosto de 2024 vy, si es favorable, asegurara un desembolso de US$520 millones de a Argentina. La
continuidad del Programa de Facilidades Extendidas del FMI y los desembolsos bajo dicho programa
hasta finales de afio dependeran no solo del cumplimiento de los objetivos de equilibrio financiero,
acumulacion de reservas y cero financiamiento al Tesoro Argentino, sino también de una serie de
acciones, siendo las mas relevantes: (i) la eliminacidén de la mezcla de tipos de cambio (80% al tipo de
cambio oficial y 20% al "contado con liquidacidn", que aun no se ha implementado a la fecha de hoy);
(ii) la eliminacién del impuesto PAIS (impuesto aplicado a las compras de divisas con tarjetas de crédito)
para una Argentina inclusiva y solidaria para diciembre de 2024; (iii) la presentacién de un plan para la
eliminacién del cepo cambiario; (iv) la presentacidn del Presupuesto Nacional 2025 en septiembre de
2024; y (v) la presentacion al Congreso Nacional de un proyecto de ley de reforma tributaria para
octubre de 2024.
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CALIFICACION DE RIESGO
El Programa no cuenta con calificacién de riesgo.
A nivel local las Obligaciones Negociables no contardn con una calificacion de riesgo.

Adicionalmente, las Obligaciones Negociables podran contar con una o mas calificaciones a nivel

internacional.
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INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA

Los estados financieros de la Compafiia por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022,
se encuentran detallados en el Prospecto y los estados financieros por el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2024 detallados en este Suplemento, estan disponibles en la pagina web y
en las oficinas de la Emisora. A su vez, se encuentran publicados en la Pagina Web de la CNV bajo los ID

#3162017, #3013870, y 3235789 respectivamente.
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