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Nota de la BCBA: Habiéndose tomado conocimiento
del dictado de la siguiente resolucién judicial en el :
marco del Concurso Preventivo de la emisora, se difunde !
la misma para conocimiento del piblico inversor.
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Poder Judicial de la Nacidn

JUZGADO COMERCIAL 23

11480/2021- RIBEIRO S.A.C.ILF.A. E L. ss§CONCURSO
PREVENTIVO

Buenos Aires, 04 de octubre de 2024.
1. Y Vistos:

(). En atencion el estado de las presentes actuaciones,
corresponde dictar pronunciamiento en los términos del art. 52
LCQ. '

En primer lugar, comenzaré realizando una breve
resefia de lo acontecido en el trdmite del proceso dada la
voluminosidad de las actuaciones -todas ellas digitales- que obran

en la causa.

En tal cometido, recordaré que, con fecha 02.08.21,
Ribeiro S.A.C.ILF.A. E. L. solicité la apertura de su concurso

preventivo, la cual se dispuso con fecha 27.08.21.

Presentado que fue el informe previsto en el art. 35
LCQ, con fecha 13.09.22 se dicté la resolucién que dispone el art.
36 LCQ, ampliada con fecha 27.09.22, mientras que el informe
contemplado en el art. 39 LCQ se incorpord con fecha 03.10.22.

De dicho informe se desprende que el total del activo
ascendia a la suma de $ 5.665.551.209 (pesos cinco mil seiscientos
sesenta y cinco millones quinientos cincuenta y un mil doscientos
nueve), mientras que el pasivo, con las salvedades expuestas por la
sindicatura en el citado informe, ascendia a la suma de $ 5.868.091
767,22 (pesos cinco mil ochocientos sesenta y ocho millones

noventa y un mil setecientos sesenta y siete con 32/100) y u$s 3
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929.538,22 (dodlares estadounidenses tres millones novecientos
veintinueve mil quinientos treinta y ocho con 22/100), sin
perjuicio del pasivo eventual que se derivara por los juicios
laborales denunciados en la presentacion en concurso preventivo
que se encuentran en tramite y optaron por verificar sus créditos y
aquellos iniciados con posterioridad a la presentacion en concurso
y que tengan causa y/o titulo anterior al mismo, se encuentren
iniciados o por iniciar a la fecha en tanto el plazo de inicio antes

de prescripcion aun se encontraba en curso.

En Ia resolucion dictada en los términos del art. 42
LCQ, con fecha 03.11.22, se fijaron las siguientes categorias, a
saber: 1) Acreedores comunes, 2) Acreedores titulares de
obligaciones negociables, 3) AFIP y, 4) Acreedores fiscales

provinciales y/o municipales.

Con fecha 29.12.22, la concursada exteriorizd la
propuesta, aclarada con fecha 14.02.23, la cual fue mejorada
mediante presentacion de fecha 14.02.23, expidiéndose en relacion
a las mismas la Sindicatura General con fecha 28.02.23 y luego

nuevamente objeto de una tltima mejora con fecha 01.07.24.

Con fecha 16.02.23, se dispuso la formacién del
incidente COM 11480/2021/102 a los fines de colectar los tramites

inherentes a la propuesta y sus conformidades.

Con fecha 10.03.23, del citado incidente n° 102, la
acreedora AFIP formuldé manifestaciones en relacion a la
propuesta, tanto la dirigida a su parte como a la del resto de los

acreedores, sefialando entre dichas manifestaciones que "....se

estaria elipticamente modificando el régimen de privilegios
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asignados por la ley, priorizando el pago de acreedores
quirografarios...".

El periodo de exclusividad fue prorrogado por
resoluciones dictadas con fecha 18.05.23, 05.10.23 y 30.11.23,

venciendo el mismo con fecha 15.03.24.

A tenor de las conformidades acompafiadas e
incorporadas al incidente n°® 102, se dispuso en fecha 05.03.24
dejar sin efecto la celebracion de la audiencia informativa
establecida para el 08.03.24 y correr traslado a las sindicaturas
general y verificante a fin de que emitan opinion respecto de las
conformidades obtenidas y si con ellas se alcanzaron las mayorias
exigidas por el art. 45 LCQ.

La sindicatura general se pronuncié con fecha 11.03

.24 y con fecha 11.03.24 mientras que la sindicatura verificante lo
hizo con fecha 12.03.24, concluyendo ambas que la concursada
habia alcanzado las mayorias previstas en el art. 45 LCQ en cada
una de las categorias (bien que arribando cada funcionaria a

distintos resultados).

Con fecha 20.03.24, se declardé la existencia de
acuerdo en los términos el art. 49 LCQ y se pusieron los autos a
los efectos previstos por el art. 50 de la citada norma sin que fuera
objeto de impugnacion.

Con fecha 08.04.24, se confirio vista a la
Representante del Ministerio Publico Fiscal a efectos de que se
expida sobre los términos de la propuesta de acuerdo, emitiendo el
pertinente dictamen con fecha 14.05.24, acuyos términos cabe

remitirse en honor a la brevedad expositiva.
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Luego, ante la nueva mejora presentada por la
concursada con fecha 01.07.24, se hizo saber la misma con fecha
03.07.24 mientras que la Sra. Fiscal se expidi6 nuevamente con
fecha 01.09.24.

(ii). Llegado este punto corresponde examinar si
procede homologar la propuesta de acuerdo presentada en autos

por la concursada.

La misma logré las mayorias previstas en el art. 45 de
la LCQ y no merecid cuestionamiento por parte de los acreedores
en relacion a sus términos y condiciones, de conformidad con lo
senalado precedentemente, mas esa circunstancia no releva de su

examen al Tribunal.

En efecto: superadas las dudas que planted la version
original del art. 52 de la LCQ acerca de los alcances de las
facultades que asistian al Juez a esta hora, claro resulta hoy del
texto de la norma que el control habilitado -mds bien exigido- no
limita la labor del magistrado al mero examen de la legalidad

formal de lo acordado.

Le exige, en cambio, realizar un control de
legalidad sustancial, teniendo en consideracion la totalidad del
ordenamiento juridico. En tal marco, y asumiendo que toda ley de
concursos gravita decididamente sobre el crédito concebido como
multiplicador de la riqueza -dado que se ocupa, nada menos, que
de la suerte de éste frente a su hipdtesis mas critica-, la referida
norma se aparta de los canones del derecho privado, e impone al
Juez indagar de oficio en el contenido del acuerdo a fin de detectar

sus Vicios.
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Por ello es que, como es normal en los regimenes
actuales, nuestra ley no otorga a la opinion de los acreedores
caracter dirimente, sino que defiere al Magistrado la decision final
de la suerte del acuerdo (Maffia, Osvaldo "Aspectos de la nueva

ley de concursos III, Necesidad de equilibrar el privatismo
exacerbado de la ley 24.522", L.L. T. 1996-C-983).

Es verdad que el apartado primero del citado art. 52
manda imperativamente al Juez homologar la propuesta tnica que

obtiene las aludidas mayorias.

Y verdad es también que lo mismo hace el apartado
segundo al contemplar el caso de propuestas formuladas a distintas

categorias en las que también se logran dichas mayorias.

Pero esas disposiciones deben ser interpretadas a la
luz de lo dispuesto en el Ultimo de los apartados de la norma,
segun el cual: "En ningun caso el juez homologard una propuesta

abusiva o en fraude de la ley".

De ello se deriva lo dicho: pese a aquella
imperatividad, el Juez no sélo puede, sino que debe en ciertos
casos denegar la homologacién. El problema -en razén de la falta
de mayores especificaciones legales- es determinar cuando se

configuran esos supuestos.

En el plano juridico, la cuestion parece clara: la
referencia a la imposibilidad de homologar una propuesta abusiva
importa integrar -ahora expresamente- esta disposicion con los

arts. 10 y concordantes del Codigo Civil y Comercial de la Nacion.

Las cosas se complican en el plano factico: adscripta

la ley a un sistema de tanta libertad en la formulacion de
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propuestas concordatarias, resulta en verdad dificil "tasar” los
supuestos que, en los hechos, habrian de quedar atrapados por la

prohibicion legal.

En tal marco, encuentro que, a efectos de resolver la
cuestion resulta necesario tener presente cuan particular es el
objeto del acuerdo: hacer recaer sobre otros -los acreedores- las
pérdidas del deudor que obstan a su posibilidad de satisfacerlos a

todos.

De ahi que, a mi juicio, lo que el legislador ha
procurado es evitar que, en vez de ordenarse a superar pérdidas, el
acuerdo sea utilizado por el concursado para avanzar sobre el
derecho de propiedad de sus acreedores con el fin de enriquecerse

por la via de licuar pasivos.

Si este supuesto se configura, el juez no puede
homologar. Asi ha sido reconocido jurisprudencialmente, al
establecerse que "Si bien no puede soslayarse que el
pronunciamiento de los acreedores constituye una pauta de
singular gravitacion a la hora de evaluar el acuerdo ofrecido, ello
no importa necesariamente que el juez deba homologarlo por
haberse obtenido las mayorias legales, so pena de desvirtuar la
relevancia jurisdiccional del pronunciamiento..." (CNCom, Sala
B 30.04.01 "Invermar SA s/Concurso Preventivo'”; Sala C, 27.09
.95 "La Naviera Linea Arg. de Navegacion Maritima y Fluvial

s/Quiebra" entre otros).

(iii). En tal marco, encuentro que, a efectos de arrojar

luz a la cuestion resulta necesario examinar la propuesta de

acuerdo formulada a sus acreedores y sus mejoras de fecha 10.05
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.23 y 01.07.24, que alcanzaron las mayorias previstas en el art. 45
LCQ.

La misma comienza aclarando que no se dirige
propuesta alguna a los acreedores privilegiados, con excepcion de

los fiscales, y que consta de una "principal" y otra "subsidiaria”.

Propuesta principal:

La primera de ellas, la propuesta "principal’, en lo
medular, consiste en la venta del Centro de Distribucioén Ribeiro
SA sito en la calle Torcuato D1 Tella 1700, Localidad de
Spegazzini, Partido de Ezeiza, Provincia de Buenos Aires, para,
con su producido -previo pago de la comision de la firma
intermediaria que concrete la venta, de los gastos de
escrituracion, los impuestos derivados de la venta, las
retenciones, gastos e impuestos propios del fideicomiso y los

honorarios del fiduciario- destinar del total del saldo remanente:

-55% al pago de los créditos titulares de obligaciones
negociables, de los acreedores quirografarios laborales que
aparecieren y de los acreedores comunes, aclardndose que todos
estos acreedores concurrirdn a prorrata a la distribucion de ese
porcentaje del precio obtenido hasta el monto total de la acreencia
verificada y que la suma que resulte para cada acreedor de ese
prorrateo tendré efecto extintivo del crédito, no adeuddndose suma
alguna en caso de que restare alguna porcion insoluta del monto

verificado.
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Esta propuesta fue objeto de mejora, al ofrecer que,
para el supuesto que quedare un saldo insoluto en el monto de esos
créditos, €ste se abonara conforme los términos y condiciones de

la propuesta "subsidiaria"".

-13% como reserva para afrontar el pago de los
acreedores privilegiados, sehalando que esta reserva no constituye
una propuesta para tales acreedores, sino una prevision prudencial

para facilitar la negociacion que la concursada desarrolle con ellos.

-8% como reserva para afrontar los gastos y

honorarios del concurso preventivo.
-24% como capital de trabajo para la concursada.

-Finalmente, se prevé que para el supuesto que en
cualquiera de las reservas citadas hubiere un porcentaje sobrante
luego de su afectacion efectiva al destino previsto, aquél

incrementara la porcion dirigida a fondear el capital de trabajo.

Propuesta subsidiaria:

En caso de que la venta del bien fideicomitido hasta
aqui referido no se haya logrado, transcurrido el plazo previsto
para alcanzarla (dos afios desde la aprobacion de la propuesta),
entrara en vigencia la propuesta subsidiaria, que consiste en que,
por medio del flujo de ventas de la concursada se abonaria el
100% de los créditos verificados que integran las categorias
de acreedores titulares de obligaciones negociables y de
acreedores comunes, de acuerdo a la mejora plasmada con fecha

01.07.24, en los siguientes plazos y porcentajes:
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*1 afio de espera luego de transcurridos los dos afios
de la homologacion en firme de la propuesta concordataria, sin
que la venta del bien fideicomitido no se haya logrado en el marco

de la Propuesta Basica.
*Ano 4°: pago del 30 % del crédito verificado.
*Ano 5°: pago del 70 % del crédito verificado.

Propuesta diferenciada:

La concursada ofrecié también a los acreedores
titulares de obligaciones negociables, ademés de la propuesta
basica o de la propuesta subsidiaria, segiin corresponda, que
recibirdn como propuesta complementaria dos cuotas de
participacion en la rentabilidad de la concursada, equivalentes
al 5% de esa rentabilidad, en las siguientes oportunidades y
proporciones: afio 4°: 60% del porcentaje de rentabilidad indicado

y afio 5°: 40% del porcentaje de rentabilidad indicado.
AFIP:

Propuso la cancelacion de los créditos verificados en
los términos y condiciones de la Resolucion General 3587/2016 y
modificatorias o0 5101/2022 de la AFIP o de cualquier otro plan de
pago ofrecido por dicho organismo, debiendo tenerse por
cumplida la conformidad con la sola acreditacion -antes del
vencimiento del periodo de exclusividad y dentro del marco de la
regulacion citada- de haber formulado la peticion respectiva ante

el citado organismo, en los términos alli fijados.

Acreedores fiscales provinciales y/o municipales:
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Ofreci6 el pago de los respectivos créditos
verificados, en los términos y condiciones de los respectivos
planes de regularizacion, refinanciacion, moratoria o de otro
caracter, destinados a contribuyentes concursados preventivamente
o planes de reestructuracion o refinanciacidon o moratoria o
equivalentes, no especialmente destinados, a los que el concursado
se acogerd, entendiéndose que lo hara a aquel que su juicio ofrezca

las mejores condiciones de pago.

Régimen de Administracion:

Continuara ejerciendo la libre administracion de sus
bienes, sujeta a las obligaciones previstas en la ley de Sociedades

Generales, liberdandosela de las inhibiciones que la afectan.

(iv). Resefiada en tales términos la propuesta
efectuada por la concursada, de seguido me expediré en relacion a

la misma.

En primer orden, abordaré la particular naturaleza de

la propuesta.

En sustancia, consiste en la enajenacion del principal
activo de la cesante, el denominado "Centro de Distribucion
Spegazzini" sito en la calle Torcuato Di Tella 1700, Localidad de
Spegazzini, Partido de Ezeiza, Provincia de Buenos Aires, el cual
fue descripto como una construccioén asentada sobre un lote de su
propiedad con una superficie de 58.797,10 m2, y construida de 15
.878 m2 (fs. 3873/3879).

En lo que hace al tipo de propuesta que el concursado

debe dirigir, la normativa sustancial refiere que la misma "pueden
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consistir en quita, espera o ambas, entrega de bienes a los
acreedores; constitucion de sociedad con los acreedores
quirografarios, en la que éstos tengan calidad de socios;
reorganizacion de la sociedad deudora, administracion de todos o
parte de los bienes en interés de los acreedores, emision de
obligaciones negociables o debentures; emision de bonos
convertibles en acciones, constitucion de garantias sobre bienes
de terceros, cesion de acciones de otras sociedades;
capitalizacion de créditos, inclusive de acreedores laborales, en
acciones o en un programa de propiedad participada, o en
cualquier otro acuerdo que se obtenga con conformidad suficiente
dentro de cada categoria, y en relacion con el total de los
acreedores a los cuales se les formulara propuesta" (art. 43,

segundo parrafo, LCQ).

La ley s6lo hace una ejemplificacion enunciativa de
las formas en que puede hacerse la propuesta, dejando al arbitrio
del deudor su contenido, siempre que obtenga las conformidades.
Ello surge porque finalmente se dispone que la propuesta pueda
consistir en "cualquier otro acuerdo”, mas alla de los enumerados
en el articulo, siempre que se logren las conformidades de los
acreedores con las mayorias determinadas por la ley y que no sean
considerados por el juez concursal, ni abusivos ni fraudulentos
(Graziabile, Dario J., "Régimen Concursal: Ley 24.522
actualizada y comentada", t° 2, pag. 241, Buenos Aires, 2014).
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No obstante, debo sefialar que en el caso la propuesta
dirigida a enajenar el principal activo de la deudora para atender
directamente los créditos quirografarios se presenta cuanto menos

cuestionable.

Asi pues, ciertamente la concursada pretende
implementar un procedimiento liquidatorio en el marco de un
proceso que no tiene esa finalidad.

n

En este punto, mas alla de recordar que los autos
Valsugana SRL s/ concurso preventivo", citados por el Ministerio
Publico Fiscal en su dictamen de fecha 14.05.24, tramitan por ante
el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 11
del cual resulto ser su titular y que, con fecha 08.06.17, no
homologué la propuesta concordataria presentada por Valsugana
SRL y a cuyos términos cabe remitirse en honor a la brevedad
expositiva, comparto cuanto fuera dictaminado por la Fiscal de
Camara con fecha 02.10.17 en dichas actuaciones, donde expreso
que "en la propuesta de acuerdo surge su intencion de liquidar ese
activo para cancelar su pasivo, mas ello es la funcion tipica del
proceso de quiebra. .... No corresponde la utilizacion de un
proceso para un fin no previsto por el legislador. El concurso
preventivo es el cauce procesal dentro del cual un deudor podra
intentar la reorganizacion economica financiera de su empresa a
través de una solucion consensuada con sus acreedores
(Martorell, Ernesto, "Ley de concursos y quiebras comentada”, La
Ley, T. 1, Buenos Aires, 2012,pag. 477)".

Y si bien podria razonarse que se trata de un bien

ocioso que no resulta parte medular de su actual giro comercial,
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debo recalcar que su disposicion y el modo de asignacion del
producido de la venta en el a&mbito de este concurso preventivo
resulta objetable en tanto también invierte la piramide de
privilegios conforme fuera sefialado oportunamente por el

acreedor AFIP en su presentacion de fecha 10.03.23.

Es que si bien el éxito del concurso preventivo radica,
como principio, en el acuerdo que pueda arribarse con los
acreedores quirografarios, dado que a los privilegiados se dejé
expresamente sentado que no se les dirigiria propuesta alguna (con
excepcion de los acreedores fiscales), no pasa desapercibido que,
de avanzarse con la homologacion en los términos propuestos,
dejaria sin asiento de privilegio a los acreedores de mejor rango,

entre los cuales se encuentran los de naturaleza laboral.

Lo dicho no importa desconocer la letra del art. 44
LCQ y que en la ingenieria de la propuesta en el caso a estudio,

como es usual, no se les dirigid ofrecimiento alguno.

Sin embargo, no puede ignorarse que tales acreedores
teniendo expedita la via individual para reclamar sus acreencias
por fuera del proceso, al desprenderse la concursada de su
principal activo y aportarlo como bien fideicomitido, los
acreedores privilegiados -en particular los laborales pre
-concursales, quienes al presente no han cancelado la totalidad de
sus creditos por medio del pronto pago laboral- verian fuera de su
alcance de agresion el inmueble mds importante y significativo en

terminos de valor economico.

Universo de acreedores que, en la actualidad, no se

encuentra cristalizado, en tanto comprende no solo los que son
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parte de la resoluciones dictadas en los términos del art. 16 LCQ
(v. £5.1240), que segun actualizacion efectuada por la sindicatura
verificante comprenden: acreedores con acuerdos pendientes,
acuerdos pendientes judicializados, acuerdos de un solo pago
inmediatamente anteriores al concurso, acuerdo de varios pagos
inmediatamente anteriores al concurso, acuerdos SECLO, deudas
por sentencias y deudas por bajas, que arrojaron al 14.09.2024
$265.594.474,90 (v., fs. 5355/5366 y fs. 5367), sino también
aquellos que han optado por proseguir su reclamo en sede laboral
y, en caso de dictarse sentencia condenatoria de la cesante, se

presentaran a verificar sus créditos por la via prevista en el art. 56
LCQ.

La disposicion del referido Centro de Distribucion
-tasado en u$s 10.600.000 (v., fs. 3880/3895) y en u$s 10.000.000

(v., fs. 3896/3907), reduce significativamente los activos con los

que estos acreedores -con rango preferente a los quirografarios-
podrian agredir el patrimonio y, con ello, buscar satisfacer sus
créditos (art. 242 y 743 del CCyCN). Ello ponderando la
valuacién de los restantes activos fijos efectuada en oportunidad
de requerirse la apertura del concurso preventivo y los gravamenes

que pesan sobre los mismos.

En efecto. Del listado obrante en fs. 640 del incidente

COM 11480/2021/1 emerge que, de los cuatro inmuebles situados
en la provincia de San Luis, tres de ellos cuentan con gravamen
hipotecario en favor del Banco Ciudad, mientras que el restante, el
cual se trata de centro de distribucidn, cuyo valor denunciara en
$40.342.742,30, en rigor, el titulo de su ocupacion se sienta en un

contrato de comodato suscripto con el Ente Coordinador Zona
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Franca, Zona Actividades Logisticas y Comercio Exterior (v
. incidente 11480/2021/85, fs. 2), mas no un bien inmueble de su

exclusiva propiedad y libre disposicion.

Luego, el Centro de Distribucion Carlos Spegazzini,
es aquél que resulta objeto de enajenacion en la propuesta bajo
examen, mientras que los restantes 5 inmuebles ubicados en las
provincias de Mendoza, Coérdoba y Jujuy, en su conjunto, no
representan un valor sustancial que permita ponderar su
suficiencia a los fines de tutelar los derechos de los acreedores

laborales.

En este sentido, cabe recordar que el Suscripto debe
merituar la situacidon del universo de los acreedores. Esto es, de
los que prestaron conformidad y de los que no, maxime, cuando
-como en el caso- se agrava la situacion con el hecho de que la
propuesta formulada importa la enajenacion de su activo maés
importante, dejando sin asiento de privilegio a los acreedores de
mejor rango, entre los cuales se encuentran los de naturaleza

laboral.

El principio de la pars condito creditorum es una
garantia para los acreedores en el contexto de la insolvencia del
deudor y conlleva que su patrimonio debe repartirse entre los
distintos acreedores en proporcion a sus créditos. El objetivo es la
distribucion del patrimonio de la deudora mas justa y equitativa.
De esta forma se alcanza la justicia distributiva que subyace tras el
proceso concursal. Este principio ha sido consagrado
expresamente por el art. 743 del Codigo Civil y Comercial de la Na

cion, al establecer que todos los acreedores pueden ejecutar estos
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bienes en posicion igualitaria, excepto que exista una causa legal

de preferencia.

De igual manera, cabe poner de relieve que la aludida
interpretacion no atiende a los principios liminares que sostienen
el procedimiento concursal, que apuntan a la proteccion del interés
general, y se fundan en razones de orden publico que pretenden
resguardar el derecho de propiedad y la igualdad de trato de los

diversos intereses en juego.

Es del caso resaltar que el referido proceso, se asienta
en principios de orden publico que intentan proteger los derechos e
intereses del conjunto de los afectados por la situacion particular
de cesacion de pagos en que incurre el deudor, y a tal fin ordena el
gjercicio de las pretensiones promovidas contra el mismo y su
satisfaccidon, mediante un procedimiento obligatorio para todos los
acreedores, de caracter colectivo y universal, que atafe a la
totalidad del patrimonio del deudor, prenda comun de todos los
acreedores y garantia de satisfaccion de sus créditos, los que
deberédn insinuarse en condiciones igualitarias de reconocimiento
ante el juez de la causa, y su pago ha de concretarse respetando la
situacidon especial o particular segun las disposiciones legales
preestablecidas, lo que encuentra sustento en la norma basica del
ordenamiento juridico que protege el derecho de propiedad y de
igualdad del conjunto de los involucrados (CSJN, 15.04.04, "
Florio y Compaiiia 1.C.S.A. s/ concurso preventivo s/ incidente de

verificacion de crédito por Niz, Adolfo Ramon").

El patrimonio es la prenda comtn de los acreedores y

es un principio reconocido por el art 743 del Codigo Civil y
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Comercial de la Nacion. En dicho marco, se ha dicho que es ilicito
y contrario al orden publico pretender que con el voto de los
acreedores quirografarios se pueda vaciar el patrimonio de la
empresa en perjuicio de otros acreedores. Por ello ese tipo se
clausulas son nulas de nulidad absoluta (Dictamen Fiscalia de
Camara Comercial, 02.08.13, "Transportes Sierra SRl s/ concurso
preventivo"; Sala A, 26.08.13, "Transportes Sierra SRl s/ concurso
preventivo").

Finalmente, cabe recordar que oportunamente con

'

fecha 14.02.23, la concursada sostuvo que "...la eficacia de la
propuesta supone la tutela adecuada del inmueble...esa proteccion
supone aislarlo de las eventuales agresiones respecto de
acreedores no concurrentes, respecto de los cuales permanecen
libres los restantes activos de todo el patrimonio de la

concursada’.

(v). Por otra parte, se presenta como obstaculo la
circunstancia que la propuesta dependera de actos que se

encuentran fuera del alcance del control jurisdiccional.

En concreto, los relativos a la venta del inmueble que
abarcan desde la recepcion de las ofertas hasta su eventual
efectivizacion y pagos posteriores se llevaran a cabo por medio de
una interpdsita persona, sin un adecuado relevamiento en el

proceso ni control judicial.

El éxito o fracaso de la venta del inmueble como
también asi del adecuado cumplimiento de la propuesta dependera
de la informacion que manejara la fiduciaria -sin ninguna

obligacion de rendir cuentas ante este proceso universal-.
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Lo anterior lleva a considerar que una vez salido el
bien inmueble del patrimonio de la cesante, por medio del
fideicomiso en garantia, se llevarian a cabo las obligaciones en
cabeza de la concursada, quedando ésta fuera de la ejecucion de
las tales labores, lo que permite razonar que desde la orbita del
proceso concursal no se podra fiscalizar su estado y, en caso de
denuncia de incumplimiento por parte de algin acreedor (LCQ
:63), no resultaria la cesante quien se encuentre en condiciones de
evacuar la vista previa -como exige la ley concursal- pues, en
rigor, no contard con la informacién precisa y detallada dado que

debera recurrir a la fiduciaria.

Esta particular circunstancia conlleva también a que

no resulte posible la homologacion judicial de la propuesta.

Ello en tanto, si el incumplimiento de un acuerdo
conlleva inexorablemente la declaracion de quiebra del deudor o el
sometimiento al proceso de salvataje, siendo sus prescripciones
materia indisponible para las partes y obligatorias para el juez por
encontrase involucrado el orden publico concursal, la
imposibilidad de la cesante de cumplir por medio de sus propios
actos con la ejecucion de la propuesta y pago a los acreedores trae
como consecuencia que no esté en condiciones de evacuar

eficazmente un eventual traslado en los términos del art. 63 LCQ.

Derivase de lo anterior que no cabe admitir una
propuesta que dependa de actos ejecutados por un tercero

-fiduciario- el cual no es parte en el proceso ni tiene obligaciones
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en el tramite concursal estrictamente, a la vez que no se incluy6 en
el contrato de fideicomiso clausula alguna que la obligue a evacuar

los requerimientos en el plazo y bajo apercibimiento de ley.

Asi, siendo que se tratan de labores que dependeran
de la actividad de una persona diferente a la concursada respecto
de la cual ni la cesante ni el Tribunal tienen injerencia, es que no

cabe proceder a su aprobacion judicial.

Lo hasta aqui dicho me lleva a desestimar el pedido
de homologacion de la propuesta, por encontrarla en los términos

del art. 52 LCQ, contraria al orden publico concursal.

(vi). Sin perjuicio de ello, advierto que la modalidad
de pago acordada con los acreedores la cual, anticipo no supera el
tamiz dispuesto en el art. 52 LCQ en cuanto refiere que “...En
ningun caso el juez homologard una propuesta abusiva o en

fraude a la ley..”, también me conduce a desechar la

homologacion requerida.

Cuadra recordar que la nocion de “abuso” trata de un
estandar de gran latitud cuya utilizacion en el campo concursal
tendra que ser usada por los jueces con prudencia y al solo efecto
de excepcionalmente desestimar la aprobacion de ciertos acuerdos
que -sin ser fraudulentos- de modo manifiesto y sin justificacion
impongan sacrificios desmedidos y fuera de toda razonabilidad a
acreedores disidentes que de otra suerte resultarian afectados por

el acuerdo abusivo aprobado por las mayorias.

La configuracion del abuso, por ende, no puede sino
ser evaluada desde una perspectiva concursal, lo cual nos otorga

una primera pauta a este respecto segun la cual ese abuso debe

#35689673#412444899#20241004080413127




considerarse configurado cada vez que el sacrificio exigido a los
acreedores sea superior al necesario para alcanzar la finalidad
-superar la insolvencia- que se tutela: en tal medida habra
aprovechamiento del deudor y correlativo abuso, lo cual

dependera de las circunstancias de cada caso.

Asi se ha entendido y se ha dicho que el hecho de que
el minimo legal otrora establecido haya sido suprimido no implica
que el legislador haya admitido que el acuerdo pueda ser un

negocio gratuito o irrisorio.

Implica, en cambio, que lo querido fue salir de un
sistema rigido para establecer uno flexible, habilitando un acuerdo
que, en tanto destinado a superar la insolvencia, puede exigir de
los acreedores un sacrificio cuya entidad se estim6 conveniente no

determinar de antemano.

De esto, sin embargo, no se deriva que el acuerdo
pueda ser irrisorio y deba, no obstante, ser igualmente

homologado, como se pretende en el caso.

Si se entendiera lo contrario, el concurso perderia
seriedad, siendo este recaudo -la seriedad- imprescindible como en
pocos casos si se atiende a que, al homologar, mas que reconocer
derechos, el juez dicta una sentencia que tiene por fin, nada

menos, que tornar exigible el sacrificio ajeno.

Como es claro, la sola circunstancia de que el deudor
ofrezca poco porque no puede pagar mas, no descarta la
configuracion del abuso, casi implicito en la mayoria de las
propuestas infimas, como se aprecia a poco que se tenga presente

que el pago de una suma irrisoria puede estar indicando que el
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deudor abusé del crédito, o de su derecho a mantenerse al frente

de sus negocios sin acudir a la solucion concursal.

Desde tal perspectiva, es claro que las razones que
han sido invocadas por la concursada para pretender imponer a sus
acreedores una propuesta que lictia sus créditos hasta reducirlos a
sumas infimas, no pueden considerarse suficientes para habilitar

tal proceder.

En tal marco, no cabe efectuar un mero analisis
formal de la propuesta votada favorablemente, sino que debe
analizarse si la misma resulta congruente con los principios
basilares que rigen la institucion del concurso preventivo
(CNCom., Sala C, 16.12.87, “Capelluto Hnos. S.A. s/ quiebra”;
idem, 12.07.02, “Grisines Savio S.A.1.C.E.l. s/ concurso preventivo
)

(vii). En este sentido, no paso por alto que la
concursada mediante la propuesta '"principal” ha ofrecido
cancelar los créditos de los acreedores titulares de
obligaciones negociables, de los acreedores quirografarios
laborales que aparecieren y de los acreedores comunes a prorrata
con el 55% del producido de la venta del Centro de Distribucion
Spegazzini -previo pago de la comision de la firma
intermediaria que concrete la venta, de los gastos de
escrituracion, los impuestos derivados de la venta, las
retenciones, gastos e impuestos propios del fideicomiso y los

honorarios del fiduciario-.

Ello, claro estd, luego de producida la venta del

referido inmueble y que, de quedar un saldo insoluto, ofrecid por
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medio de la mejora, que sea abonado conforme los términos y

condiciones de la propuesta "subsidiaria".

Dicha propuesta "subsidiaria" radica en cancelar por
medio del flujo de ventas de la concursada el 100% de los
créditos verificados que integran las categorias de acreedores
titulares de obligaciones negociables y de acreedores comunes,
en los siguientes plazos y porcentajes: 1 afio de espera luego de
transcurridos los dos afios de la homologacion en firme de la
propuesta concordataria, sin que la venta del bien fideicomitido no
se haya logrado en el marco de la Propuesta Basica y en el afio 4°
el pago del 30 % del crédito verificado mientras que en el 5° afo
se cancela el 70 % del crédito verificado (v., mejora de fecha 01.07
24).

Como se observa, en lo que hace a acreedores
quirografarios, la propuesta ofrecida deja librado al fiduciario su
distribucidn y asignacion de dividendo, sin control jurisdiccional
(Dictamen de la Fiscalia de Camara, 08.02.22, "Isolux Ingenieria

SA, Sucursal Argentina s/ concurso preventivo").

Por otro lado, la misma no contempla ningan tipo de

actualizacion de sus acreencias.

En efecto: la propuesta consiste en cancelar el 100%
de los créditos por medio de una accion principal, como ser la
aplicacion del 55% del producido neto del Centro de Distribucion
Spegazzini, ofrecimiento a la venta que habria comenzado a correr
luego de transcurridos diez dias habiles posteriores a la

presentacion de la ultima mejora de fecha 01.07.24.
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Me detendré un instante sobre este punto en tanto no
puedo dejar de sefialar que si bien la aprobacion de la propuesta
por parte de los acreedores es un requisito esencial para el avance
del acuerdo, no menos cierto es que resulta necesaria la
subsiguiente homologacion del acuerdo, pues es recién ahi donde
el mismo proyecta sus efectos, maxime cuando la disposicion
anticipada por medio de su incorporacion como bien fideicomitido
fue desestimada en esta instancia en fecha 31.03.23 y confirmado
por el Superior en fecha 04.03.23 al abordarse la solicitud de
levantamiento de inhibicidon general de bienes en el sub incidente
COM 11480/2021/102/1.

Por lo que el plazo de disposicion de dos afios, el cual

a tenor de la "mejora", que remite a los términos de la oferta "
subsidiaria" (fs. 4232), se podria extender a un tercer afio,
conlleva en los hechos a que los acreedores quirografarios
debieran aguardar para la percepcion, acaso inicialmente parcial -
pues no hay certezas del monto que se asignaria a prorrata a cada
uno de ellos- un plazo corrido desde el pedido de apertura de
concurso preventivo (02.08.21) hasta tres afios posteriores del
dictado de la presente resolucion, lo cual nos ubicaria en octubre
de 2027, es decir, debieran aguardar un lapso de tiempo superior a

seis anos.

Durante el interregno temporal (agosto/2021) al
presente los créditos cristalizados no solo han sufrido la erosion

producto de la importante inflacion que padece la economia del
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pais en los ultimos afios, sino que como consecuencia de la
apertura del proceso concursal -como bien es sabido- han

suspendido el devengamiento de intereses (LCQ:19).

Lo anterior permite observar que mientras los
créditos quirografarios han quedado cristalizados al mes de agosto
de 2021, la inflacion medida por el INDEC desde dicha fecha al
presente ha superado el 1.200%, indicador que por si solo ilustra
sobre la licuacion y afectacion del derecho de propiedad de los
acreedores ante la postergacion en el pago y la falta de

ofrecimiento de cualquier tipo de actualizacion, al que habria que

adicionarle la inflacion futura hasta la fecha del efectivo

cumplimiento de acuerdo.

Encuentro la postura de la concursada inequitativa y
abusiva en los términos del art. 10 CCyCN, en tanto el precio de
venta por el que se ofreceria el inmueble seria en dodlares
estadounidenses, moneda foranea que a lo largo de los afios se ha
presentado no solo como un refugio de valor, sino que ha
incrementado notablemente su cotizacion desde la fecha en que
fueron cristalizados los créditos quirografarios, esto es, el 02.08.21
mientras que los créditos han quedado sin ningun tipo de

actualizacion.

Esto permite razonar que si llegara a homologarse la
propuesta y se vendiera el inmueble, las sumas ha percibirse por la
operacion en dolares estadounidense deberian convertirse, cuanto
menos el 55% del producido neto, a pesos segun la operacion de
cambio que otorgue la mejor cotizacion, lo que lleva a su

constante incremento, pero las deudas originariamente contraidas
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en pesos no merecerian actualizacion alguna, lo que me hace

concluir la inequidad de la propuesta.

No cabe soslayar que fue dicho por el Maximo
Tribunal que en el analisis del abuso del derecho relacionado con
la admisibilidad de una propuesta de acuerdo preventivo, el juez
debe apreciar objetivamente si el deudor, en el ejercicio de su
derecho, ha contrariado la finalidad econdmico-social del mismo
que, en la especie, no esta solamente dada por la conservacion de
la empresa como fuente de produccion y trabajo, sino que también
esta definida por el logro de una finalidad satisfactiva del derecho
de los acreedores, la cual naturalmente resulta negada cuando la
pérdida que se les impone a ellos resulta claramente excesiva
(CSIN, 15.03.07, “Arcangel Maggio S.A. s/ concurso preventivo s/

incidente de impugnacion al acuerdo preventivo™).

(viii). De otro lado, si bien podria razonarse que se
trata de una fuente de ingresos estanca, pues la propuesta se nutre
de la venta del inmueble, lo cierto es que la porcion neta asignada
a este tipo de acreedores -55%- no se aprecia suficiente si se
observa que la propia concursada resguardo para si un 24% de los

Ingresos netos.

Si se confronta ambos porcentajes, facil es advertir
que ese 24% representa dentro del 55% un 43,66% de lo que

percibirian los acreedores de esta categoria.

O, dicho de otro modo, mientras se asigna poco mas
de la mitad de los ingresos netos a los quirografarios, la
concursada reserva para si practicamente un cuarto de ellos, lo

cual no luce equitativo.
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El esfuerzo que deberan afrontar los acreedores no se
ve acompafiado por el que realizard la cesante en tanto se alzara
con practicamente un cuarto del precio del valor neto del

inmueble, con mas lo que seguidamente sefialaré.

No mejora la ecuacidon la propuesta complementaria
dirigida a los acreedores titulares de obligaciones negociables
quienes, ademads de percibir sus créditos del modo contemplado en
la propuesta bdasica y subsidiaria, recibirian dos cuotas de
participacion en la rentabilidad de la concursada equivalentes al
5% de esa rentabilidad, en las siguientes oportunidades y

proporciones: 60% el afios 4° y 40% el afio 5°.

Ello pues, a priori no hay certezas de la rentabilidad
que arrojara la empresa en dichos periodos, a lo que agrego que al
presente y sin haber formulado pago alguno a los acreedores
quirografarios producto de su giro empresarial como consecuencia
de su situacion concursal, durante practicamente todo el periodo

ha dado quebranto, cuestion que abordaré mas adelante.

Y, el monto ofrecido, ademas de incierto y
condicionado al resultado, no revierte la licuacion de los créditos

producto de la propuesta sin otra actualizacion.

(ix). En otro orden, tampoco encuentro viable que se
efectiie una reserva del 13% del producido neto para afrontar el
pago de los acreedores privilegiados, -a quienes expresamente
aclaré que no les dirigia propuesta alguna- a la par que en la
clausula 1.1.5.2 expreso que "Para el supuesto que en cualquiera
de las reservas citadas, hubiere un porcentaje sobrante luego de

su afectacion efectiva al destino previsto, aquel incrementara la
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porcion dirigida a fondear el capital de trabajo" (propuesta de
fecha 29.12.22, pag. 9).

Es que la porcion asignada a estos acreedores resulta
de libre disposicion por parte de la concursada, pues solo ella

decidird con quiénes acuerda y, en definitiva, cuanto sera el saldo

que asignara a éstos y, por tanto, cuanto sera el monto que le

quedara en sus arcas.

Nuevamente arribo al escenario de inequidad entre
los acreedores quirografarios a quienes les dirigié la propuesta, los
cuales realizan el mayor esfuerzo econdmico, para que la
concursada se alce, ademas del 24%, con una suma que puede
llegar a alcanzar hasta un 13% adicional, lo que en suma arroja un
37% del producido neto de la enajenacion del Centro de
Distribucion.

A lo que afiado que la propuesta de acuerdo, o parte
de ella, no puede quedar sujeta a la mera voluntad de la

concursada o un tercero.

Asi, la libre disposicion por parte de la concursada
del 13% del producido nefo de la venta y su asignacion residual
para fondear el giro empresarial no resulta compatible con los

principios que delimitan la propuesta.

En este marco, este pasaje transgrede nuevamente la
directiva del art. 43 LCQ en cuanto establece que la propuesta no
puede consistir en prestacion que dependa de la voluntad del
deudor, o0 mas gravoso aun, de un tercero -fiduciario- sobre el cual,
como fuera dicho, queda fuera del alcance del control

jurisdiccional.
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Respecto de lo sefialado precedentemente, en
relacion al control jurisdiccional, inicamente sefialaré que si bien
no dejo de observar que con fecha 23.02.23, la concursada senalo
que el fideicomiso estard contratado y constituido ad referendum
de este Tribunal y que todas las cuestiones que se suscinten
durante su vigencia estan sometidas a jurisdiccion del tribunal y
del comité de acreedores, como bien sefnala la sindicatura con
fecha 28.02.23, del procedimiento reglado en la oferta 1/23 del 07
.02.23, se desprende que la decision de recibir una oferta por un
valor inferior en mas de un 10% al precio base del inmueble la
decision queda en cabeza de los integrantes del comité definitivo
de control y, en caso de disenso, la decision se adoptard por
mayoria de sus miembros, no mediando intervencion alguna por

parte del Tribunal.

(x). Parrafo aparte merece la reserva del 8% del

producidos neto de la venta para afrontar gastos y honorarios.

Es que, tal como lo sefialara la sindicatura de tramite,

la oportunidad para el pago de los honorarios que se regularen en
este proceso y la cancelacion de la tasa de justicia no pueden estar
supeditados a la eventual realizacion del bien, en tanto para el
cumplimiento rige, por un lado, el art. 54 de la Ley 24.522 y, por
otro, el art. 9, inc. b) de la ley 23.898 (ap. 13).

Ambas normas resultan claras en cuanto a la
oportunidad en que deberd afrontarse cada erogacion y, en
particular, la primera de ellas prevé una consecuencia tasada

disvaliosamente, como ser, la declaracion de quiebra.
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Recuérdese que "Los honorarios a cargo del deudor
son exigibles a los NOVENTA (90) dias contados a partir de la
homologacion, o simultaneamente con el pago de la primera
cuota a alguna de las categorias de acreedores que venciere antes
de ese plazo. La falta de pago habilita a solicitar la declaracion

en quiebra".

Y, siendo que en el caso el plazo de pago del acuerdo
concordatario podria ocurrir de modo posterior a los 90 dias de
regulados y firmes los honorarios, no resulta disponible ni para la
concursada ni para los acreedores lo sentado en una norma de
orden publico, como ser la Ley 24.522, a la vez que no pueden los
acreedores mediante acuerdo adoptar decisiones en relacidén al
honorario del funcionario concursal en tanto son cuestiones ajenas
a su patrimonio e incumbencia.

Lo propio cabe referir en relacion a la oportunidad

Hal

del pago de la gabela judicial pues la misma debe efectuarse
notificarse el auto de homologacion del acuerdo", deviniendo esta
cuestion fuera del alcance de la decision de la obligada al pago asi
como de los acreedores, pues del modo propuesto se controvierte

el orden publico tributario.

A lo que agrego que la propuesta previdé también que
estas reservas, en caso de quedar remanente, seria destinado como

capital de trabajo.

Sobre este punto me remitiré a cuanto dije
anteriormente sobre la inequidad que significa ello, por cuanto, del
total del producido neto de la enajenacidn, destinaria para si, no

solo el 24%, sino también el remanente del 13% de aquello
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apartado para los acreedores privilegiados y ahora también el
sobrante del 8% de lo asignado para honorarios y gastos, que en

suma alcanza un 45%, porcentaje que deviene inaceptable.

(xi). A continuacion me referiré a la propuesta
subsidiaria, la cual se activaria en caso de que la venta del bien no
se hubiera logrado transcurrido el plazo previsto para alcanzarla
(dos anos desde la aprobacion de la propuesta, prorrogable un afo
mas), la cual consiste en que, por medio del flujo de ventas de la
concursada abonar el 100% de los créditos verificados que
integran las categorias de acreedores titulares de obligaciones
negociables y de acreedores comunes, en las siguientes
proporciones y plazos: 30% el 4° afio y 70% el 5° afo (propuesta
de fecha 01.07.24).

Como fuera expresado en los parrafos anteriores,
encuentro que el pago diferido a siete afios (dos afios para la venta
del Centro de Distribucién Spegazinni desde la homologacién, un
ano de espera luego de transcurrido dicho plazo, para en el afio 4°
abonar el 30% de los créditos verificados y el 70% restante en el
ano 5°) aunado al tiempo que insumio este proceso al presente, lo
que llevara a un periodo préximo a los diez afos -sin ningun tipo
de actualizacion- da como resultado un inequitativo y
desequilibrado esfuerzo de parte de los acreedores frente a su

deudor.

A lo que agrego que la expectativa de la concursada
de cancelar los créditos quirografarios, que al tiempo de
presentarse el informe general previsto en el art. 39 LCQ alcanzaba
$ 3.620.955.239,44 y USS 3.929.538,22 (importes que no cuentan
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con la reliquidacion de intereses ni aquellos acreedores cuyos
créditos fueron verificados de modo tardio) y que fueran
actualizados al 14.09.24 por la sindicatura verificante (fs. 5354, fs.
5355/5366 y fs. 5367), por medio del flujo de ventas, luce cuanto
menos dificultoso si se repara que los informes mensuales
presentados por la sindicatura general en los términos del art. 14
.12 LCQ, solo cinco de ellos no arrojaron quebrantos (n° 5, 6, 10,
17 y 18), siendo que los restantes dieron resultados negativos (v.
Informe 1,2, 3,4,5,6,7,8,9,10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17,18, 19

incidente COM 11480/2021/2).

Lo que permite ilustrar sobre el incremento de los
pasivos pos-concursales, los cuales si bien se encuentran fuera de
la orbita de este concurso preventivo, no cabe soslayar que si la
propuesta subsidiaria se cimenta en el pago por medio del fluyo de

ventas, se aprecia cuanto menos vidriosa su consumacion.

Coadyuvantemente, afadiré respecto de la propuesta
subsidiaria, que no cabe olvidar los principios generales del
derecho y por tanto conforme los mismos, una obligacion se
entiende condicional cuando se subordina su cumplimiento a un
acontecimiento futuro e incierto que puede o no llegar, para
adquirir un derecho o para la resolucion de un derecho ya
adquirido (Cciv: 528 y 553, actual art 343 del CCyCN). Asi
entonces, la condicidn se presenta como un requisito voluntario de
eficacia del negocio juridico que implica a su vez una
autolimitacion de la voluntad del otorgante del mismo (Belluscio
-Zanoni, “Codigo Civil Comentado, Concordado y Anotado”, T.
II, pag. 745 sgtes. y ccdtes.).

#35689673#412444899#20241004080413127



http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=IdpA1r6AZIIV3ilckkNc9QVxfWdbgPxusVW73t29k8g%3D&tipoDoc=despacho&cid=138064
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=vC4ALcy8ML5t6daG6j49Vm3GqLoePeLt1wAgUqko66A%3D&tipoDoc=despacho&cid=138064
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=5YwtE%2FgP93eZrtqaaasVNYNBCFEVe59zr4CziLMbtfA%3D&tipoDoc=despacho&cid=138064
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=%2F7cPk8WuMAPTWWs%2BoPwXzEARmZxVsfgXbOqJlyR9j2Q%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=gQBFgdEr1XxfXNiI8kF5irByl8R65IyK8vNuX%2BZ6a2g%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=%2B2XVdx2aSSrFjzfMXlMx6vSgIgXQdIxUJypAWOXGoFo%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=xecto5aKOxwm7mkT62aXm%2F%2B5zZeJjSH%2FC6OvnyKm6Yc%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=0F9ZoZxxWr6SJcVzDEFDjW9CTxHx5jccWbqZTy8O6WA%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=On%2B7TkeqiFBlZGYvyDP8oqLEUc95QEGU0cgwkjy1XDw%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=4gzHGYu0BTOeGsJheQbAI0SnLbEyebKlEKMmWx%2FY06g%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=JA2MN5sj4ST5Dt7RvgOlq33IZtFZ9RQVJ07tiPn2VhQ%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=6IW2zTLzY3hXmKoiY7OKMH8hayFAG95HY4BTCa4nB%2Fg%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=cNj%2F4xA8OHIFnj2SpxIC0t2QVRVeZP3okdVLRcgxtkM%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=VUkZowib4Kbq%2FvPwKlNXjrnwgrZBYbkLIvctfCD4dbg%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=WVZ4uWrKZOjTmS7VL1m3ofpwG6UcvHJLykcG8j2W8lc%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=oxah7w9pQ0In4eaI7CTKMpVJ%2FvbXVCdU0ykSXfjvEgI%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=Hzv0k4AJKy2MK6X%2F%2FiWPGMSWZClrDQ18caWt9dkLR50%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=y3PONdudQhXJ%2Fxw2dXhbhBYLZ%2F0tgijx37OKAmdfGMQ%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=gl32lXmwN96cGP21id3IqiklSuePfbl8b4kn0HbpegA%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=MTU9YEuQyREJynIy1eztgd%2BkGyUCLUOfR07VprHBsy8%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=61dAvVTGCpPj0CQNLwktrVwMmss4kHANR0SsfORms6c%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=r%2BNel1uHnUbCpLaLjte3uvkGrNuXGEEwv%2BH0kvHL0%2Bk%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=51RY29H6ro4m24VBnboQIRu%2Fipdl2077bHbA0oUDDyQ%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=tb3arAypRJrMBcAokcqYS77J9Jd%2B1leNW3FOhG8LNiM%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=MZd%2BHd7re0A2roamEoHtsXSdo3TGH3YCXSuo54Rc1Iw%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=sln94hFKoxtv2Pv%2FME3u5aFlyJWO4fbZieMeKa2yVe8%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=ewmr0iSzMVmeYIOV0IrT0tl4Zrx6TE1H4dhy5d%2FTmJY%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=o0LIdv7iCoAg4XebAYJgCVMHw6mtzGKWAEFFjZHMSmk%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=3vyRy1gaf0rAmWzlxEW7jqnbifRf%2FJhhA7AIdbGYKCo%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=arL%2FK7PKUwnwXw294rflPI4NWfezktE434Vlbj34wxA%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=IBGqy6VBDMV2zygf23jHKH5QTeGwLJjSiDk11URQrZ0%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=tmQ4HipZMw9POD%2FL4U9dTcDu4L6%2FXGB%2F3Yw1xG0Siz0%3D&tipoDoc=despacho&cid=283056
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=OJlCivPRjjLLmAOEskZosJ03Nj%2BMr5rCXyOSuB3%2Fmec%3D&tipoDoc=despacho&cid=334787
http://scw.pjn.gov.ar/scw/viewer.seam?id=xtFWqaPzPoNHOXy%2BX%2FjRURksZ%2FNz%2BhkRxghDhkQuMKk%3D&tipoDoc=despacho&cid=334787

En el presente caso, notese que, la concursada ha
propuesto que en el supuesto de no venderse el inmueble
fideicomitido, el 100% de los créditos reconocidos con caracter de
quirografario y de acreedores titulares de obligaciones

negociables, financiado con el flujo de ventas.

Asi las cosas, cabe preguntarse cuanto menos: de qué
modo o en base a qué presupuesto considera la deudora va a
generar un resultado econdmico superavitario, a la luz de los
informes mensuales presentados por la sindicatura general en los
términos del art. 14.12 LCQ.

(xii). Finalmente, afiadiré en relacion al régimen de
administracion propuesto y aprobado por las mayorias de ley, que
comprende el levantamiento de las inhibiciones que fuera
dispuesta sobre la concursada en oportunidad de disponerse la
apertura de su concurso preventivo, que el mismo se muestra
también abusivo, puesto que resultaria asi notoriamente
disminuida la garantia patrimonial de los acreedores para el
efectivo cumplimiento de un concordato con proyeccion
considerable en el tiempo, mucho mas desde la perspectiva de los

acreedores ausentes o disidentes.

Comparto cuanto fuera dictaminado por la Sra. Fiscal
ante la Camara de Apelaciones de este Fuero con fecha 02.06.22
en los autos "New Glam S.A. s/ concurso preventivo" en punto a
que la inclusién de dicha cldusula en la propuesta conformada por
los acreedores no constituye fundamento suficiente ni halla

motivacion en lo normado por el art. 59 LCQ.
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En ese sentido y en primer lugar, el principio general
alli prescripto es el mantenimiento de la medida por el plazo de

cumplimiento del acuerdo.

’

So6lo con la “conformidad expresa de los acreedores’
podria establecerse lo contrario. Si bien la ley no aclara a qué
acreedores se refiere, no puede inferirse que la liberalidad que han
otorgado aquellos que han prestado su conformidad con la
propuesta puedan obligar también a aquéllos que no lo hicieron
(art. 1021 CCyCN), maxime cuando el principio que debe primar
es el resguardo del patrimonio del deudor hasta el efectivo
cumplimiento del acuerdo. La deudora no puede utilizar el acuerdo
para sustraerse a las normas sobre responsabilidad que ocasiona el

incumplimiento de las obligaciones asumidas.

El patrimonio es la prenda comun de los acreedores
(art. 743 CCyCN). Es ilicito y contrario al orden publico pretender
que con el voto de acreedores quirografarios se pueda vaciar el
patrimonio de la empresa en perjuicio de otros acreedores. Por
ello, ese tipo de clausulas son nulas de nulidad absoluta (dictamen
nro. 139.647 en autos “Transporte Sierra SRL s/ concurso
preventivo”, 02.08.13; con fallo coincidente de la Sala A, 26.08
13).

Lo contrario importaria que los acreedores queden a
merced de la voluntad de la deudora de pagarles o no y ninguna
medida de seguridad tendrian para el caso de que se incumpla el

pago de la propuesta. En consecuencia, la cldusula que integra el
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acuerdo respecto al levantamiento de la inhibicion general de
bienes también resulta abusiva, no procediendo por ende su

convalidacion.

(xiii). En tal marco, si bien la obtencion de las
mayorias legales es condicion necesaria para lograr la
homologacion del acuerdo, ello no es por si solo suficiente en
tanto debe tratarse de una propuesta que no resulte abusiva ni en

fraude a la ley y al orden publico concursal.

Por lo que, y més all4 de las observaciones efectuadas
por el Ministerio Publico Fiscal en su dictamen de fecha 14.05.24
que el Suscripto comparte, siendo que en el sub examine se
infringen las directrices analizadas precedentemente, juzgo que no
corresponde homologar la propuesta concordataria ofrecida por la

concursada y, proceder en los términos del art. 48 LCQ.
I1. Por lo expuesto, RESUELVO:

1) No homologar la propuesta de acuerdo preventivo
presentada en autos por Riberio S.A.C.LF.A. E L.

"

2) (a). Mandar a formar -firme la presente-
incidente del art. 48 LCQ".

(b). Disponer la apertura de un registro en dicho
incidente para que dentro del plazo de cinco dias de finalizada la
publicacién de edictos, se inscriban los acreedores, la cooperativa
de trabajo o la cooperativa en formacién -en su caso, sin perjuicio
de sefialar que en autos no se ha denunciado su existencia-, y
terceros interesados en la adquisicion de las acciones, a efectos de

formular propuesta de acuerdo preventivo.
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A tal fin, publiquense edictos por el término de tres

dias en el Boletin Oficial, sin previo pago.

Hécese saber que en virtud de lo dispuesto mediante
la Resolucién N° 1687/12 de la CSIN, a partir del 1.09.12 las
consultas a dicho organismo y la publicacion de edictos en el
mismo deberd efectuarse, por medio del Sistema Electronico de

Consulta y Publicacion de Edictos.

En orden a ello, hacese saber al sindico de tramite

que debera remitir via mail a la direccion jncomercial23.sec46

.oficios(@pjn.gov.ar el proyecto de edicto, el que sera confrontado

y en su caso remitido electronicamente por el Actuario al Boletin
Oficial.

Previo a la publicacion de los edictos arriba
dispuestos y a fin de determinar el importe para afrontar el pago de
los mismos (art. 48 inc. 1 LCQ), requiérase al sindico de tramite
que en el plazo de dos dias estime el valor de su publicacion, bajo

apercibimiento de ley. Notifiquese electronicamente por Secretaria.

Hécese saber a los interesados en formular propuestas
de acuerdo, que al inscribirse en el registro precedentemente
dispuesto deberan depositar en el expediente el importe que el

sindico estimara de acuerdo a lo arriba dispuesto.

(c). Hacese saber que a los fines indicados por la
citada normativa, que regula lo atinente al llamado "salvataje”, no
regird el plazo de gracia que contempla el art. 124 in fine del CPr.

Ello asi por cuanto resulta preponderante preservar la certeza y
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celeridad de los tramites a cumplirse, lo cual impone resaltar la
perentoriedad de los plazos (art. 273 inc. 1° de la LCQ), en tanto

referida a actos que se cumpliran en forma concatenada y sucesiva.

(d). Poner en conocimiento de la sindicatura general
que por la peculiar situacion que se suscita durante el transcurso
de la etapa prevista en el citado art. 48 de la ley 24.522 debera
extremar el cumplimiento del deber de vigilancia que le impone el
art. 15 de la ley citada y presentar informes semanales descriptivos
de las circunstancias por las que atraviesa la empresa y todo dato
que pudiere ser relevante para los interesados en la adquisicion de
la misma, como, asimismo, proponer cualquier medida en el
marco de lo que prevé el art. 16 de la LCQ, cuya necesidad

resultare del despliegue de su controladuria.

(e). Oficiar por secretaria al Banco de la Ciudad de
Buenos Aires a los fines de abrir una cuenta judicial vinculada al "
incidente del art. 48 LCQO".

3) Notifiquese a las sindicaturas, a Ribeiro SA y a la
Sra. Agente Fiscal en su despacho, a cuyo fin remitanse las

presentes actuaciones.

Fernando 1. Saravia

Juez Subrogante

Signature Not Z;uf d
Digitally signed bz;RNANDO

SARAVIA

Date: 2024.10.0449:47:40 ART

#35689673#412444899#20241004080413127




