ANEXO C

Compromiso Previo de Fusida






Cludad Auténoma de Busnos Alres, 12 de septiembre de 2024

Matba Rofex 5.4,
Paraguay 777, piso 15%,
Ciudad de Rosario,
Repiblica Argentina
Atencion: Andrés Emilio Ponte
Prosents
Ref.: Dfarta CPF N°01/2024
[& nuestra mayor consideracion:

Como resultado de negosiaciones previas, MERCADC ABIERTC ELECTRONICO
S.A., condomicilio en Maipd 1218, Piso 5, Civdad Autdnoma de Buenos Aires, {en adelante
“MAE™), se dirige a MATBA ROFEX S.A., con damicilin en Paraguay 777, piso 15°, ciudad de
Rosario, (en adelante “MTR", y conjuntamente con MAE, las “Sociedades” o las "Partes™,
8 efectos de formular la presente oferta irrevocable de Compromiso Previo de Fusidn, en
lns tErminos v condiciones que se detallan en el Apéndice | de la presents {incluyendo
todos sus anexos, la “Qferta”, v una vez aceptada de acuerdo con lo establecide a

cantinuaciin, el “Compromisa Previc de Fusian™.

La Oferta se considerard aceptada por MTR en caso de gue ésta entregus a MAE
una carta, sustancialmenta similar a la que se adjunta como Apéndice [, manifestando
gxpresaments su aceptacion de la Oferta con firma debidaments certificada (la *Carta de
Aceptacidn™ dentro del piazo de cingp (5] Dias Mabiles (gegin tal término se defineen el
Apéndice l} contados desde la fecha de recepciton de la Oferta (la "Fecha de
Vencimienta™}. La Oferta golo podra ser aceptada o rechazads en su totalidad. En caso de
que MTR no acepte la Oferta de conformidad con lo anterior, la Oferta perdera
autermdticaments todo efects y validaz,

En caso de aceptacion de la Oferta por parte de MTR antes de la Fecha de
Vencimiento de acuerdo con o previsto en et parrafo anterior, el Compromiso Previo de
Fusidn entrard inmediataments an vigencia v producitd sus sfectoes de acuerdo con los
términos y condiciones establecidos en el Apéndice | de la presente, comao si cadza una de
las Partes hubiera firmado el mismo, v el Compromiso Previo de Fusidn serd vinculante
para, exigible por, y oponible contra cada una y todas tas Partes v cada una de lag mismas
sard Uha parte del Compromiso Previo de Fusion. EL Compromiso Previo de Fusion se
considarard celebrado en la fecha en gque MAE reciba la Carta de Aceptacion (la “Fecha de

; 60,

La Oferta v la Carta de Aceptacion se regiran por fas layes de la Raplblica
Argentina. La Oferta y la Carta de Aceptacidn estaran sujetas a lo previsto en el Articulo
13.7, v el Articulo 12.2 del Apéndice |, las cuates se aplicardn mutatis mutandis y se
entenderan incorporadas por referencia.

Sin otro particular, aprovechamos para saludarlos muly atentamente,

Mercado Abierto Electranica S.A.
Aclaracidn: Roberto Dlson
Caracrer: Presidents






\péndice |

COMPROMISO PREVIO DE FUSION ENTRE MATEA ROFEX 5.A. ¥ MERCADC ABIERTO

ELECTRONICO S.A.

Entre MATBA ROFEX §.A., con domicilio en Paraguay 777, Piso 15°, Ciudad de Rosario,
provincia de Santa Fe, (sn adelante "MTR"), por una parts, v MERCADC ABIERTO
ELECTRONICO S.A., con domicitio en Maipl 1210, piso 5, Ciudad Auténoma de Buenos
Alres, {gn adelante “MAE”"; v conjuntamenta con MIR, las “Sociedades™ o tas “Partes”, v
cada una indistintamente de manera individual, una “Parte”}, se celebra el presents
compromiso previo de fusidn {el “Compromiso Previo”), sujeto a los siguientes términos
y condiciones:

CONSIDERANDD

{i)

(it}

{iii)

{iv}

Que MTR es5 ung sociedad andnima autorizada para actuar eomo mercado
conforme & las Mormas de la CNY, con matricula de 1a Comisidn Nacional de
Valores {"GNV”) ndmera 13, emitida mediante Resolucion de 1la CNY N® 17.497)
resultantie del proceso de reorganizacion societaria de escisidén-fusion gue tuvo
lugar entre ROFEX 5.A., comno sociedad escindente, y MERCADO A TERMINO DE
BUERNDS AIRES 5.A., como sociedad absorbhente vy continuadora, getien
simultaneamente resolvid su cambio de jurisdiccion a la Frovincia de Santa Fe,
habiendo quedado inscripta en dicha Jursdiceion bajo el Ndmero T#100 F7941
MNe1257;

Que MAE es una sociedad andnima inscripta en el Registra Plblico de Comercio de
la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, la Inspeccion General de Justicia, bajo el
namers 5540, libro 106, tomo A, de “Sociedades Andnimas" en fecha 27 de
diciembre de 1988, conmatricula de la CNV ndmero 14 para actuar coma mercado
autorizado conforme a las Mormas de 1a CNY, segln se define mas adelante,
emitida mediante Resolucidn de la CRY N® 17.4840;

Que los mercados autorizados a8 las Sociedades son en la actualidad los
mercados donde se operan pringipelmente contratos de futeros ¥ oprionesa sphire
activos subyacentss financieros, commuodities v valores negociables con una
amplia gama de inetrumentos financieros que incluyen renta fija, renta variable,
monedas tasas de interés, pases y derivadns, operaciones de mercado primaria,
segmento bilateraly FOREX, respectivamente, de la Repablica Argenting (con esta
sannotacion, los “Mercados”’);

Que conziderando ta sinergia entre sus actividades v &l rol significativo gue han
desempefado histdricamente en el progreso de los mercados de capitalss en el
pais, las Partes acordaron avanzar con la fusién de los Marcados 2 cuyo efecto



(v

{vi)

celebraron el denominado “Acverdo Prefiminar de fntegracidn Societaria ™ de fecha
8 de julio de 2024;

Que mediante el referide Acuerdo Preliminar de [ntegracién Socletaria se
gstablscio un comité de integracion (el “Comité de integracidn”), el cuat se
encuentra actualmente en pleno ejercicio de sus funciones y continuara ejerciendo
sus funciones hasta ta Fecha Efectiva de Fusidn,

Qe el proyects de integracién entre MAE y MTR emerge como fruto de una visidn
compartida, cuyo proposito esencial es la maximizacidn de las fortalezas
inherentes a ambas instituciones, con el fin de configurar un mercado altamente
competitiva ¥ eficiente. Esta iniciativea se alinea con las tendencias de
consoiidacién observadas a mivel intermacional, las cuales apuntan 2 la generacion
de sinergias estratégicas, ta mejora sustancial &n la infragstructura teenologica, el
incrementa an la liguidez y profundidad de las operaciones de mercads, asi comao
la simplificacitn de los procesos de liguidacidn, Los beneficios derivados de esta
fusitn son diversos v de gran envergadura, destacandose entre ellos:
* fntegracidn Financlera: Se facilitara la unificacidn de la operatoria
de derivados, abarcande divisas, renta fija, productos agropecuarios v
otros commaodities, con la negocfacion de contado de dichos activos
subyacentes, Esto derd lugar a una  plataforma  integrada gue
interconectara distintos productos v sectores, propercionando servicios
financieros de amplic espectra.
* Innovacidn Tecnoldgica: La sinergia en investigacién y desarrollo
tecnoldgico propiciard una aceleracion en la innovacidn, posibilitando a
oferta de soluciones tecnnldgicas de vanguardia & los actores del mercadn
de capitalas.
* Transparencia y Formacion de Precios: Las Partes se comprometen
a gue# la entidad fusionada mantenga la integridad y la transparencia en la
formacion de precios, elermentos clave para la conflanza v la estabtlidad del
mercado.
. Alcance Federal: La presencia federal de (a entidad resultante se
verd fortalecids, lo cual permitira brindar una gama mas amplia de servicios
fimancierns a (og sectores hancario, bursatil v agropecuaric a lo lasgo v
ancho del territorio argentins.
. Consolidacidn de Expertise: Se producird una integracién del
conocimiento vy las habitidades técnicas acumuladas por ambas
arganizaciones, o gue reforzard la competencia det equipo directivo v de
capital humano de la entidad fusionada y resuitard en una oferta da
senvicios rmas completay especializada, redundando en beneficios para tos
clientes mediante una mayor gama de productos y solucionss de meior
calidad y alcance. '
. Sinergia Operativa: La Tusién de operaciones conllevard a una
optimizacion de los recursos y procesos, lo gue se tradUsird en una mejara
de la eficiencia operativa y en la reduccion de costos.



{vii)

[wiint

(ix)

$4]

{xi)

Que, por lo expussto anteriormante, se resonoce la irnportancia estratégica de 1a
integracian de MAE v MTR come un paso decisivo hacia la consolidacién de un
mercado financierp mas robusto, agit v competitive, capaz de responder a las
exigencias y desafios del contexto economiceo actual y futuro;

Qe la fusion por absorcidn propuesta, en la que MAE serd ta entidad absorbida y
MTR la entidad absorbente {en tat sentido'. la "Sociedad Continuadeora”™, se
justiflca por la complementariedad de las actividades gue ambas Partes realizan y
que no se limita Onicamente a las operaciones gue llevan a cabo, sino gus tambign
se extiende e los sectores de negocio comercizgles en los que cada una se
especializa. Por elio, la integracian de MAE y MTR dard lugar a un mereado con un
amplio alcance geografico y una distribucien a nivel nacional. Diche mercado =&
beneficiara de una extensa red de agentes autorizados y tendra ba capacidad de
crear sinergias significativas entre los productos det sector agropecuario, el sector
financiero y bancario. Ademas, permitira continuar en forma unificada ta actividad
inversora gue actualmente desarrollan tantoe MTR como MAE;

fJue, en conereto, lag Partes han resuelto proseguir con el proceso de integracion
gue han estado evaluando, procediendo a una operacidn de fusitn por absorcion,
mediante la cual MTR absorberd a MAE adoptando la Sociedad Continuadora La
denominacidn A3 MERCADOS 5 A,

Chie las Partes estan sujetas al régimen de supervision de la CNY an virtud de que
se encuentran {i) registradas ante la citada autoridad de control come mercados
devalores negociables autorizadas; v {1} autorizadas sus acciones enelrégimen de
oferta plblics bajo el control de dicho organismo. Portalss motivos, deben repartar
sus informaciones societarigs v financieras y de hechos relevantas cumplisndo
con la mayor transparencia informativa hacia el mercado; v

Que los respsctivos directorios de las Sociedades han considerado y resuelto
aprobar ta celebracién del Compromise Previo conferme los términos vy
condiciones agui previstos, por considerarlo lo mds conveniente para los intereses
sociales de cada Sociedad - conforme los metivos que se exponen anteriormente
v los gue se detallan mas adelante en ta Clausuta Tercera, asi como proceder a
informarenforma inmediata al mersado unavez eslebrado elmismo por las Partes;
aprobacion que es ad referéndum de las respectivas aprobacionss de las
asambleas de accionistas de las Sociedades, con tags mayorias legales vigentes
gue corresponden segin la legislacion vigente y que estard sujeta a las demas
condicionss aqui previstas.
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PRIMERA: Definiciones.
Los térmires definides a continuacian y gue se utilizan en maydscula en el Compromisa
Pravio tienen et siguiente significado:

“Acta de Transfarengia” tiene el significado previsio en la Clausuta 7.3. (i),

“Actos de Cierre” tiene sl significado previsto en la Clausula 7.3

*Acusrdo Definitive de Fusidn” significa el acusrdo a ser celebrade entre 1as Partes de
conformidad con el articulo 83, inciso 4, de la LGS, v lo previsto en s Clausula 6.2, inciso
5.

“AFIR" significa la Administracion Federal de Ingresos Publicos.
“hAgante de Registro” tiene el significado asignade 2 este término en la Clausula 4.2.6.

“Aprokacian_de Defensa de la Competencia” significa 1a aprobacion de L2
Reorganizacion Societaria por parte de la Autoridad de Aplicacion de Defensa de ls
Compestancia en los términos del articulo 14 a) de la Ley de Defensa de la Competencia.

“Aprobacion de los Reguisitos de Operacidn® significa [a aprobacion de CNV de los
regLisitos tegales vy téenicos exigidos por las Normas de la CNY gue permitan a la Sociedad
Contincadora continuar con la operacidn del Negocio de MAE como mercado autorizacdo a

partir de la Fecha Efectiva de Fusion.

v*Autoridad de Aplicacidn.de Refensa de la Competengia” significa, envirtud del articulo
80 deta Loy de Defensa de la Competencia, de su Decoreto Reglamentario N® 4B0/2018 y de
sus normas complementarias, la Secretarfa de Industria y Comercio dependiente del
Ministeric de Economia de la Repablica Argentina, actuando de forma directa o a través de
la CNDC, vo cualguier Autoridad Gubernamental que 1a reemplace en el futurs, en
particular, ta Autoridad Nacional de ta Competencia creada de conformidad con la
tdormativa de Defensa de la Competencia.

“Auteridad Gubernamental” significa  cualguier estado, municipio, departamento,
minigtarie, secretaris, subsecretaria, direccion, entidad, organismo, reparticion, junta,
dependencia, entidad autdrguica, centralizada o descertratizada, v otra autoridad o
repartician, internacional, extraniera o local, federal, nacional, provinecial, o municipal,
incluvendo, tribunales, tribunales de arbitrale vy otros organismos administrativos o
judiciales.

consolidado de fusidn del patrimonio de MAE y MTR al 30 de junio de 2024, auditado por
Crowe, que &n copia ¢ adjunta como Anexcl.

"Balance Espesial Individual de MAE” significa los estados financieros especiales de
MAE con cierre al 30 de junio de 2024, auditadaos por PWC, que sn copia se adjunta como

Anexo bl



“Balance Especial Individual de MTR" significa los estados financieros especiales de MTR
gon cierre al 30 de junio de 2024, auditados por Crowe, que en copia se adjunta como

Anexo .

“Balances Especiales Individuales” significa el Balance Especial Individual de MAE vy et
Balance Especial Individuat de MTR.

“BCRA" significa el Banco Central de la Replblica Argentina.
“ByMA” zignifica Botsas v Mercados Argentinos 5.A.

“CNRGY significa la Comisidn Nacional de Defensa de la Competencia de la Replblica
Argenting, un organismao desconcentrada, dentro del ambite de la Secrataria de Industia
y Comearcio, dependiente det Ministerio de Economia de la Repiblica Argenting, en virtud
de tas facultades conferidas por la Resolucidn N° 358/2018 de la Secretaria de industriay
Comearcio de la Repdblica Argentina, vo cualguier Autoridad Gubernamental gue ia
resmplace en el futurp.

“Certificacidn de Disponpjbilidades” es una certificacién de Disponibilidades e

Inversiones Liquidas, ¥ - en el caso de MTR — de la varlacion de Deuda Financiera, ésta
Uitima con respecto al saldo al 30 de junio de 2024 (fecha de las Opinionss de
Razonabilidad) de las Sociedades a ta Fecha de Referencia, conforme la Cladusula 4.1,

"Certificades de Participacién” tiene et significade asignado a este térming en la
Cléusuia 4.3.4,

"Columbus”® significa Columbus MB 3.A., en su calidad de asesar financiern de ia
Reorganizacion Societaria.

“Gomité._de_Integracion” tiene el significado asignade a dicho términe en los
considerandos del presente,

“Condiciones Precedentes” significa las condiciones suspensivas enumeradas en la
Cldusuta Octava.

nferrmi Administrativ ral vas A " gignifica la aprobacidn de
la Inspeccion General de Personas Juridicas de la provincia de Santa Fe y el Registro
Pioblico de Roszario, segln corresponda, a la Fusidn, Muevo Estatuio, v el aumento de
capital de MTR mediante el cual se emiten las Nuevas Acciones, Ia actorizacion de oferta
plblica de las Muevas Acciones por parte de CNY, su listado en ByMA, v cualguier otra
autarizacién, aprobacion, permiseo, registro, v cualguier otro tipe de conformidad o
cumplimiento requerido por las autoridedes guebernamentales, regulatosias o
administrativas aplicables, necesarios para la emizidn y entrega de las Muevas Acciones a
favor de [ns accionistas de MAE.

“Contratas” tiene el significado asignado en la Clausula 11.1.417.



“Cronograma” &5 el cronograma acordado por las Partes para Uever a cabo |a
Reorganizacion Societaria gue se adjunta como Anexg ¥,

*Growe” significa Manasterio & Asociados 3.8.L. - Crowe,

“Gurse Ordinaria de los. Negocios” significa la conduccidn de las aclividades de la
Sociedad respectiva (y, Unicamente respecto de MTR, adicionalmenta de (as Subsidiarias),
en et curee habitual y de manera consistente con las practicas pasadas.

“Degisiones Restringidas” son decisiones de cusalguiera de las Sociedades que se
detallan en la Clausula 9.2 y cuya adopcion se encUsntra sujgta a la previa autorizacion del
Comité de Integracian.

“Deducciones Permitidas” tiene el significado asignado a este término en la Clausula
4,3.7.

“Deuda Fingnciera” significa el conjunto de obligaciones de psge con entidades
financieras U otros proveedorss de crédito, incluyendo préstamos, obligaciones
negociables o emisién de otros titulos valores, uso de créditos y otras formas de
financiamiento que requieren el pago de inteteses v la devolucidn del capital, ast como las
deudss contraidas en el financiamiento del pago del precio por la adquisicidn de empresas
0 sus actives,

“Dia_Hahil” significa cualquier dia excepto {i) sdbadn, dominge, feriado o (i) cualquier dia
en el que los bancos comerciales en la RepUblica Argentina estén autorizados o requeridos
8 CeTar.

“Digpenibitidades e [nversiones Ligoidas® significa el monto total de caja e inversiones
financieras conforme los PCGA, tque tas Sociedades, v anicaments con respecto a MTR,
sus Bubsidiarias, mantienen para hacer frente a sus requisitos regulatorios, congtituir
fondos de garamtia que respaiden su operatoria, ¥ mantener capital de trabajo suficients
para el gire ardinario de sus negocios. Se definen en délares estadounidenses, por lo gue
(i) los saldos de caja en ddtares estadounidenses en el exterior, y las inversiones liguidas
oon cotizacidn en dolares en el exterior seran tomadas sin correcciones o ajustes, (i) los
saldos de caja en pesos, los valores negociables con cotizacion en pesos yias cuctapartes
de Fondos Comunes de |nversidn, los cuales deberdn ser abiertos v con liguidacidn TOy/o
T+1 yfo T+2, cuyo valor de cucteparte se encuentre en peses, seran convertidos a dolares
estadounidenses al Tipo de Cambio CCL a 1a fechs de medicién que corresponda; (i) los
saldos de caja en dolares estadounidenses en Argentina v los Fondos Comunas de
Inversion cuyo valor de cuotaparte se encuentre en Dolar MEP, serdn corregidos yio
ajustados por el diferencial entre el Tipo de Cambio MEP y el Tipo de Cambio CCL, y (iv}
aquellas inversinnes financieras gue no cuenten con eotizacion o gue, teniendo cotizacion,
se hayan operade par menos de AR$ 500.000.000 (pesocs argentinos quiniantos millones}
de volumen promedio diaric en las dltimas veinte {20) ruedas de negnciacian, se valuaran
tomando en cuenta un valor comparable en cuanto a crédite y vida promedio;
aplicandossie un descuento per iliguidez a ser acerdado por las Partes.



“Rocymentos. de la Reorganizacidn Societaria” significan (I} los Balances Especiales
Individuates y el Balance Consolidado de Fusidn; {ii} el Compromise Previo: fiilh al
Prospacto de Fusidn: v (Iv) toda la documentacisn legal exigida por tas Normas de la NV
y las leyes aplicables a fin de consumar la Fusion.

“Due Diligence” significa el proceso de auditoria que cada Sociedad ha realizado respeeto
de la olra Socledad y sus Subsidiarias (en el caso de MTR), sus actividades, activos Y
pashos,

"Evente Material Adverso” significa cualquier evento, circunstancia o estade de situacion
que, en forma individual o en conjunto con otras circunstancias, tiene, o razonablements
podtia tener un efecto material adverso sobre MAE, MTR o las Subsidiarias Significativas,
elresultado de las operaciones o las condiciones econdmicas financieras de alguna de las
Socledades o tas Subsidiarias Significativas, 0 que afecte o pueda afectar en forma
sustancial la viabilidad de la Reorganizaciin Socistaria, las valuaciones o estimaciones de
valor que se tuvisron en cuenta para acordar la Relacién de Canje, o que pudieran implicar
Unawviclacién auna orden judicial o a vna nerma emitida por una Autaridad Gubernamentat
competente; pravisto sin embango que, ninguno de los siguisntes sera considerado un
Evente Material Adverso, excepto gue dicho evento, cambio, circunstancia, cuestién,
efecto, condicidn, desarrotlo, situacidn o estado de hecho impacte en forma notoriamente
desproporcionada & alguna de las Socledades o las Subsidiarias Significativas, sus
negocios, finanzas y operaciones en comparacidn con sus efectos respecto de otras
compaitias de la industria en ta que operan las Sociedades: (i} carnbios que son el
rasuttado de factores gus afectan en general al mercado de capitales en Argentina; fi3)
cambios en ka regulacion aplicable a los mercados o a los agentes del mercado de
capitales en Argentina o a la interpretacién de dicha normativa, incluyendo normas de
naturaleza tributaria, sxcepto gue afecten la neutratidad impositiva de la fusidn entre las
Partes; (iv) el hecho gue cualguisra de las Sociedades no alcance a la fecha del Acuerdao
Detinitive de Fusitn a cumplir con las proyecciones financigras que se tuvieron en mira,
incluyendo ingresos, ganancias, o resultados financieros; (V) cambios que resultan de
factores econdmicos generales de Argentina, regionales o del mundo que afectan a las
geonamia emergentas o a los mercados de capitales internacionates: (vi) cambios en las
condiciones financieras, de los mercados de walores, de deuda o capital, incluyendao
cambic en las tasas de interés, ol tipe de cambio, falta de liguidez o volumen en los
mercados de capitales de Argentina; v {vii} cambios naturales o catastrofes climaticas que
afecten la Argentina.

“Fecha de Referencia” significa el 31 de octubre de 2024.

“Fegha Efectiva de Fusidn” tiene el significado asignadn a dicho térming en la Clausula
7.

“Fideicomise Finanesiera de Garantia” tisrne el significado asignadao a este término en la
Cldusuls 4.3.1.



“Fideicomiso Financierg gde Garantia MAE” tiene el significado asignado a este 18rming
gnla Clausula 4.3.1.

“Fideicomise Financiero de Garantia MTR™ tiene el significado asignado a este t€rmino
en la Clausula 4.3.7.

"Fidueiaria” tiene el significado asignado g este términe en la Clausula 4.3.2.
“Eusion” tiene el significado asignadop a este término en la Clausuta 2.1.

“Gravamenes Permitidos” significa (i) garantias constituidas bajo contratos de leasing o
ranting de bienes muebles, (i) permisos, derechos de paso, restriceiones, COMmpremisos,
defactos menores ¢ irregularidades similares que afecten los titulos de propiedad de los
bienes, {iii) restricciones o gravdmenes en garantia el pago de impuestos, WbUl0s, cargas
o contribuciones con relacién a hienes, cuyas deudas aln no son exigibles o ciyos
reclamos de pago han sido rechazados y contastados en legat ferma y de buena fe, [iv]
privilegios legales en favor de los proveedores o vendedores de cosas en relacidn a pagos
(ue atin no son debidos, (vi) otros gravamenes o privilegios de transportistas, contratistas
o propietarios que existen en elcurso normal de los negocios, {vii) privilegios o Eravamenes
an relacion de derechos de pago a los trabajadores y empleados bajo las leyes laborales o
de la seguridad sociat, v [vill) restricciones o privilegios municipates en el uso deinmuebles
establecidos por Autoridades Gubernamentales competentes,

“|myentario” tiene el significado asignado en la Clausula 11.1.710.

“lLegislacion Aplicable” significa cualguier dispasicidn, exigencia, obligacidn U crden,
emanada de cualgquier constitucion, tratado, ley, cédigo, resolucién, disposicion,
ordenanza, orden, norma, estatuto, decreto ¢ cualquier otra regulacion de cualguier
Autoridad Gubernamental a la cual la persona en cuestion se encusntra sufeta {tal como
la mismia haya sido modificada, actualizada y/o complementadal.

“Ley de Defensa de la Competencia” significa la Ley de Defensa de & Competencia MN°
27.442, segiin fuera modificada, asf como aguella gue la reemplace en et futuro an materia
de defensa de la competencia, incluyendo cuestiones de control de concentraciones de
fusiones y adguisicionss, U otros acuerdos que iIMpkiguen una concentracian econdmica.

“LGS" significa ta Ley General de Sociedades N° 19.550, y sus modificatorias.

“LMC* significa la Ley de Mercado de Capitates N° 26.831, y sus rmodificatorias.

“Marsas ¥ Licencias” tiene el significado asignado en la Cldusula $1.1.12.

“Mereades” tiene el significado asignade a este término en los considerandos det
presente,

"Miembros del Comité no Vinculados® tiene el significado asignado en la Clausula 8.2.
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“Monto Minimo de Disponibilidades e Inversiones Liguidas de MAE” tiene el significado
asignado enla Clausula 4.1.1.

“Monto Minime Disponibilidades g Inversiones Liguidas de MTR" tiene el significado

asignade enla Clauvsula 4.1.1.
“MTR" tiene el significado asignado a este término en el encabezado del presenta.

“Negocie” significa la operatoria v actividad de mercado autotizado por la CNV gue
actualmente reatizg cada una de las Partes y por la cual pusden, entre otras actividades,
(i) arganizar las operaciones gue se negocian en su dmbito con valores negocizbles v qus
cuanten con oferta pablica y/u otros instrumentos financieros o activos autorizados
(incluyendo entre ellos, monedas, acciones, tituies publicos emitidns par el gobierno
nacional, pravincial o municipal, obligaciones negociables, letras de cambio, cheguess de
pago diferido, facturas electrénica, fideicomisos, titulos de deuda, warrants, y cualguier
otro titulo velor, de crédito, mobiliario, active escriteral, sgan publicos o privados, asi como
registrar los contratos de disponible, entrega inmediata, a término, de futuros v opcioneas
sobre productos y subproductos del reine animal, mineral o vedetal, otros activos,
monedas, instrumentos ¢ indices representativos u otros valores negociables con oferta
publica autorizados por la CNV u ordenados judicialmente dentro de las normas que fijen
tos reglarmentos que autorice la CONV); (H) autorizar, suspsnder, cancelar el listado {yio
nedociacidn}, registro, liquidacidn y compensacidén, en su &mbito, de contratos de futuros
y opciones sobre activos subyacentes autarizados por la CNY, otras valores negociablas y
otras operacipnes, bajo las condiclones pravistas en su Reglamento autorizados por la
GNY; (6T dictar las reglamentaciones a los efectos de habilitar la actuacidn de agentes
autorizados porla CHY, como asi también de otros operadores o participantes; (iv) dictar
normas reglamentarias que aseguren la veracidad en el registre de los precios asi como de
las negociaciones y para assgurar ka realidad de las operaciones gue se efectien en su
ambito; v garantizar el cumplimisnto, compensacion y liguidacion de los contratos v
operaciones gue registre, a8 cuyos efectos puede fijar los margenes de garantla
cormespondientas; {vi) autorizar el registro v liguidacidn de contratos U operaciones no
garantizadas, contratos derivados no estandarizados v demis operacionas y actividades
complementarios y/o conexas con las anteriores come asf tambign actividades
compatibles con su desarrolle como mercado, &n los términos de la EMC y Mormas de la
CHNV; (i) registrar contratos de derivados v pases an los términos del art. 189 de la Ley
27.440; {viii) Coordinar la participacion de los Agentes enla colocacidn primaria de valores
negociables plblicos y privades v en los procesaos de oferta publica inicial gue involocren
al mercade de capitales, brindands apoyo técnico necesario; (ix) Realizar tas
transacsionss financieras tendientes a facilitar la colocacidn primaria vy ta negociacion
secundaria de valores negociables u otras especies autorizadas a negoclar; v (x} disefar,
desarroilar & implementar tecnologla v software de alta perfermance para marcado y
solucionas para la industria financiera.

“Normas.de la CNV” significa las normas reglamentarias de la LMC aprobadas por la CHY
conforme su texto ordenado 2013, v sus modificatorias, vy sus criterios interpretativos.
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“Normativa_de Pefepsa de la Competencia” significa la Ley de Defensa de la
Competsncia, asf como su Decreto Reglamentario N® 4B0/2018 dictado por el Poder
Ejecutivo de la Repubiica Argentina, junto con cualguier otra ley, decreto, o norma
actualmente en vigeneia o gue pueda ser dictada en el future en relacién con et control de
tas operaciones de concentracién econdmica en le Replblica Argentina.

“Nuevas Agcionas” tiene et significado asignado a dicho térming en la Clausula 2.4(a).
"Nueve Estatute” tiene el significado asignado a dicho términc en la Clausuta 2.4{c}.

“Opiniones_de Rszonabilidag” significa las opiniones proiesionales independientes
(Fairmess Opinjons) de Columbus de fecha 11 de septismbre ds 2024, gue en copia se
adjunta al presente como Anexo Wi,

“Pago de Reclamos Relevantes” tiene el significado asignado a este término en la
Clausula 4.3.8.

“Parte Deciarante” tiene el significado asignado a este término en ta Clausula 11.1.

general, direstor gjecutive o sindico de dicha Persona, o cualquier familiar de hasta
segundo grado de dichas Personas.

“Patrirmanio MAE” tiene el significats asignade a dicho término en la Clausula 2.4.08)

“PCGA" significan los principios de contebilidad generalmente aceptados en la Republica
Argenting de acuerdo con tas normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires, y con las disposiciones vigentes de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FAGPCE).

"Perioda Belevante” tiene el significado asignado a este términc en la Clausula 4.3.8.

“Pergona” significa cualguier perscna humana, empresa, sociedad, asociacién,
compafiia, sociedad de responsabilidad limitada, sociedad andnima, sociedad de
responsabilidad limitada, fideicomiso, fideicomiso comercial, Autoridad Gubernamental u
utra entidad {en cada caso, tenga o no personalidad juridica independients).

“"Blande Integracidn” tiene el significado asignade en la Clausula 9.4.5.{i}.

“Prospecto de Fusidn” es el prospecto a ser presentado a ta CHY, conforme a Lo previsto
&n las Normas de la CNV para las reorganizaciones socistarias.

“PWLC" significa Price Waterhouse & Co. BRL.

“Reclamos_Relevantes” significa (i) cualguier reclamo de un tercero de causa U origen
previo a la Fecha Efectiva de Fusién relasionade con un pasive no registrado en el
respectivo Balance Especial de Fusion, gue sea notificado & la Sociedad o a la Sociedad
Continuadors, segin s=a el ¢caso, con posterioridad a [a firma del Compromiso Previo por
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un monto superior a USD 50.000 ¢ su equivalente en pesos al Tipo de Cambio CCL; y (i)
cierios reclamos actualmente en trdmite, que no fueron contemplados por las Opiniones
tde Razonabilidad, conforme ya fuera puesta a disposicidn dicha informacion entre las
Partes.

"Regimen para la prevencidn del Lavado de Activos, Financiacidn del Terrorisme v de
la Proliferacian de Armas de Destruccién Masiva” significa la normativa relativa a la
prevencidn del Lavado de Activos, Financiacidn dal Terrordsmo v de la Proliferacicn de
Armas de Destruccién Masiva, incluyendo la Ley Mo, 25.24€ (con sus maodificatoras,
incluyendo leyes No. 26.119, 28,683, 27.304 y 27.738); et Decrete No. 818/2012 con sus
modificatorias; y las Resoluciones emitidas por la Unidad de Informacian Financiera (UIF}.

“Registros POblicos” significa la Inspeccidn General de Justicia de la Ciudad de Buenos
Adres, la inspeccién General de Personas luridicas de ta provincia de Santa Fe y el Registro
Pihbtico de Rosarie, segdn corresponda.

“Relacidn.de Canje” tiene el significado previsto en la Clausula 5.2,

"Belaciones Lakorales & ser Transferidas”™ significan las relaciones laborales de MAE
eristentes a ta Fecha Efsctiva de Fusidn, incluyendo las que se identificaron por las
Sociedades, conforme ya fuera puesta a disposicidn dicha informacién entre las Partes
{con mas o manoskas altas y/o bajas de personal que se produzean hasta la Fecha Efectiva
de Fusidn).

“Renrganizacion Societaria” tiene el significado asignado a ests término en 1a Clausula
2.1,

"Reserva” tiene el significado asignado a este tédrmino an la Clausuta 4.3.3.

“Reserva MAE" tiene el significado asignado a este térming en la Clédusuia 4.3.3.

“Reserva MTR" tiene el significado asignado g este término en la Cldusuia 4.3.3.
“Resolucidn Negativa™ significa la denegatoria de la aprobacion de ta Reorganizacidn

Sacietaria en los términos det articulo 14, inciso ¢) de la Ley de Defensa de la Competencia,
o la aprobacién subordinada al cumplimisnto de ciertas condiciones u obligaciones en los
términos del articulo 14, inciso b} de ta Ley de Defensa de la Competencia.

“Betencisnes por Prevision” tiene el significado asignado a este término en la Cldusula
4.3.9,

“Sociedad  Continuadora” tiene el significade asighado & este térming en los

considerandos ded presente.

*Subsidiarias” significa 1as Subsidiarias Significativas y las siguientes sociedades: Rofex
Uruguay Bolsa de Valoras y Futuros 854, Nexo Uruguay Corredor de Bolsa 5.A., v Primary
Vantures S.4.
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“Suhsidiarias_Significativas” significa las siguisntes scociedades: Argentina Clearing v
Registro SA {ACyRSA) Nexo AlvC Integrat SA (Nexo); Primary Argentina SA {Primary}, MTR
Technology 34, Lamina Americas SAU, y Limina Americas SA de CY (Lumina Méxical.

“Tipa_de Cambig GCL” significa la paridad implicita en las operaciones de activos
represettando 108 negocios operades con cotizacion enpesos junto aaquellss a Uguidarse
en dolares en cuentas del exterior denominados délar contado con ligquidacion publicado
de manera diaria en el “indice CCL ByMA" al cierre de la actividad en BYMA en la
web www.byma,com.ary en las redes sociales de BYMA @bymacficial.

“Tipo de Gamhbio MEP” significa la paridad implicita en las operaciones de activos que se
negocian para ser liguidadas en pesps conjuntamente con las pactadas para ser
liguidadas en Odlar MEF en el sistema financiero argentino publicado de manera tiaria en
el Yindice Détar BYMA™ al cierre de la actividad en BYMA en la web www.byma.com.ary
en las redes sociales de BYMA @bymaocficial.

SEGUNDA: Ohjeto. Alcance de la Reorganizacion Socletaria,

2.1, EL objets del Compromiso Previo es acordar - ad referdndurn de las aprobaciones
de ias respactivas asambleas de accionistas de las Sociedades ~ | fusidn por absorcion
de MAE {como sociedad absorbida) con MTR (como sociedad absorbente), enlos términos
del articulo 82 de la LGS, efectiva en la Fecha Efectiva de Fusién (la “Reerganizagian
Societaria” o “Fusign”}.

2.2. La Fusion se considerard perfeccionada en la Fecha Efectiva de Fusion, sujsta a
gue en esa fecha se enclentren cumplidas la totalidad de las Condiciones Precedentes (0
hayan side oportunamente dispensadas por la Parte correspondiente} y se hayan
gjecutado los Actos de Cierre,

2.3. & los fines del Compromiso Previo v de 2 Recorganizacidn Societaria, se han
etaborade los Balances Especiales individuales conforme a los PCGA, v las Normas de
NV, sobre bases hamogéneas y oritarios de valuacidn idénticos, y el Balance Consolidado
de Fusidn. Dichos halances se gncuentran acompafiados por los informes de los
respectivos 6rganos de fiscalizacion de las Sociedades y de los dictarnenes de {i) PWC en
relacién con el Balance Especial ndividual de MAE, y {ii} de Crowe en relacion con el
Balance Especial Individuat de MTR y &l Balance Consolidado de Fusién.

2.4. Comoresultado de ka Reorganizacion Societaria, en la Fecha Efectiva de Fusicn:

(2] MAFE transferird, ¥y MTH adguirird la titularidad de todos los activos, pasivos,
gderechos y obligaciones de MAE (et “Patrimonio MAE"}, produsisndose en la Sociedad
Continuadora {i el aumento de su patrimenio neto por un valor igual al monte del
Patrirmonio MAE, v (i) el aumento de su capital social por la suma de $ 122.820.000
mediante [a emision de 122.920.000 acciones ordinarias escriturales, de valar norminal un
peso ($1) cada accidn y con derecho a un voto por acoion {las “Nueyas Acclongs”);
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b} Les acelonistas de MAE se reputaran aceionistas de la Sociedad
Continugdora y tendrdn derecho & recibir las NMuevas Acciones de conformidad con la
Relacion de Cane;

(£ La Sociedad Continuadora comenzard a regirse por un nuevos estatuto
social a ser aprobado en los tédrminos del Anexo IV {(“Nuevo Estatuto”); gue contempla,
entre otros, la modificacidon de la denominacion social a A3 MERCADOS S.A., v ciortas
adecuacionss respecto de la constitucion y funcionamiento de gus drganos societarios. La
Socledad Cantinuadora seguira siendo una sociedad cuyo capital social y acciones gquea lo
representan estara sometido al régimen de oferta publica y lstado en ByMA; v

(d} Se perfeccicnara y efectivizard la integracion legal, contable, impositiva v
operativa del Patrimonio MAE con MTR y se dejard constancia de fa integracién de {os
tegocios en la respactiva Acta de Tranaferencia.

(&) La Sociedad Continuadora pasard a suceder en el rol, derechos y obligaciones
de MAE, en su condicion de fiduciario v beneficiario del "Contrato de Fideicomiso de
Garantia” para el Segmento Garantizadoe OGCC-MAE.

TERCEBRA: Exposiclén de Motivos ¥ Finalidades de la Rearganizacidn Societaria.

3.1. MTH vy MAE acuerdan gque el principal objeto de la Reorganizacion Societaria es
epnsolidar un mercado de alcance geograficoy de distribucién nacional, con una vasta red
te agentes habilitados y con posibilidad de generar fuertes sinergias de productos entre el
sectar agropecuario financiero v bancatio. Ello permitird: (I} consolidar todo el know how
gue tienen las Sociedades v gue han acumulado a lo largo de su historia, sus recUrsos
humanos, junto con los actives financieres v hienes necesarios para operar conforme a8
normativa legal vigenta; y (i) optimizar desarrollos v herramientas tecnoldgicas para el
mercato en sus fases de trading, clesring, y risk management con ta de los intermediarios,
asset managers y usuarios finales de los mismos, posibilitando el aumento de los
volumenas y la captura da mayor flujo de drdanes.

3.2. En opinhién de los directorios de las Spciedades, la Beorganizacion Societaria
permitird a las Sociedadss emerger conjuntaments coma @n negocio fortalecide para
adaptarss a la tendencia de integracidn gue existe a nivel mundial entrs las bolsas v
mercados, proceso que S8 espera Se acenide en el futurn producto de ana mayor
integracién de la Argentina en el munde vy su inssrcidn en tos mercados de capitales
internacionales.

3.3. Laestructura propussta para la Reorganizacidn Societaria es la que 1as Partes han
considerado como la mas adecuada a fin de encuadrar la Reciganizacién Societaria como
unta reorganizacion libre de impuestos por considerar gue se cumple ¢! requisito de
mantenimiants da la actividad previsto en el primer parrafo del artlculo 80 de la Ley del
Impuesto a tas Ganancias N®20.628 v sus modificatorias v del punto | del segundo parrafo
del articule 172 de sU reglamentacicn,
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3.4. Entre otras ventajas de la Recrganizacion Societaria propuesta vy heneficios de la
consolidasién de la integracién de los Mercados, las Partes s& han considerado como
efectos principales del proceso de integracion de los Mercados, los siguisntes aspactos:

(1) Aurmentar los volumenes y liquidez de los distintos segmentos que opaeran hoy
en forma individuat MTR v MAE, mediante la posibilidad de arbitraje entre mercados de
contade v de futuros, operatorias cruzadas entre Agertes que hoy no acceden a amhbos
mercados y lanzamiento de nuevas segmentos en conjunto.

{2) Incrementar los heneficios para los agentgs que operan en cada uno de los
Mercados. Como consecuensia de la Reorganizacidn Societaria, y a partir de la Fecha
Efective de Fusitn, aguellos agentes que negocian productos solamente en MTR o MAE
pasaran a accedsr a una oferta mas amplia de productos del mercado de capitales,
Adicionalmente aguellos agentes gue ya acceden a ambos Mercados, podran hacerlo en
forma mas simple, ejecutando sus cperaciones, garantizandolas y liguidandolas en forma
centralizada, Lo cualno sole redundarsd sn un importante ahotre de costos transaccionales
sino tambign en significativas vantajas en cuanto a eficiencias de lag garantias necesarias
para ta operatoria.

{3} Beneficiarse de poderefectuar mayores inversiones en tecnologia, aspacto que
es considerado esencial para el éxito future del negocic. Asimismo, todos sus agentes
seran favorecidos por la disponibilidad de aceese 3 una oferta més amplia de tecnologia
{MTR actuaimente es propietario de dos companias lideres en pravision de tecnologia al
mercado de capitales) v por la estandarizacion de proceses e interfaces.

{4) La integracién de los Mercados de gran tradicion dentro del concierto de
entidades bursdtiles argsntinas, gue gozan de solvencia patrimonial vy prestigio
institucional, va a suponer un mejor posicionamishate relativa tante nacional s
internacional al efecto de poder contribuir al tendido de lazos institucionales tanto en el
pais como en el exterior, gue redunden en mejores v mas concretos beneficios para los
futuroes accionistas de la Sociedad Continuadora.

(3) Promower una mayor sinergia vy eficiencia en la estructuera de costos
administrativos v comersiales de los Mercados. Tanto MAE come MTR poseen provectos
de reciente lanzamiento o proximos a ser lanzados gque requeriran una expansion de
recursos humanos y de sistemas. Esta expansion podra nutrirse inicialmente de los
equivos de ambas entidades optimizando la gestion de costos. Adicionalments la
reutilizacion U optimizacion ds tesnologias yva desarrolladas en una de las entidades podrd
satisfacer los requisitos de la operatoria integrada, lo cual reducird las necesidades de
inversicon en nuevos desarrolios tecnoligicos.

{8) Diversificar las ingas de negocios v puntos clave generadorss de flujos de
fondos positivos. Este aspecto generara una menecr volatilidad de los ingresos de ia
compaifa resultante, o cual implicara un mas estable posicionamiento financiero vy
mejores perspectivas relacionadas con ia cotizacion de las acciones de la companla. Del
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misma modo, la diversificacidn antes mencionada permitirg amottiguar con eficiencia los
posibles cambins en ias condiclonas macroeconémicas que pudieren afectar a un
segmenta de negocios determinado. Asimismo, permitird sortear con mayor eficiencia
cualguier mutacion intempestiva de las normas v reglas aplicables a los diversos
segmentos de operaciones,

{7) Entre algunas de las sinergias posibles, se puede mencionar que para proyectos
recientements puestos en funciohamiento y otros de prixima entrada de produccidn, el
contar con un canal ampliado de Agentes redunda en heneficio para los propios Agentes
que contaran con mayor diversidad de oferta de instrumentos para sus clientes.

{8) Aumentar iz liquidez en (a negociacién secundaria de las acciones de la
Sociedad Ceontinuadora evitando el fraccionamiento y hacisndo de ellas vn activo de
mavyor vator agregad para sus accinnistas,

GCUARTA: Actos Previos a la Fuzidn.

4.1, Certiticacion de Disponibilidades. Pago de Dividendas

4.7.1, En la Fecha de Beferencia, las Partes deberdn realizar una Certificacion de
Dizponibilidades.

Dicha Certificaciin de Disponibilidades deberd evidenciar: (i) en el casoc de MAE,
Risponibilidades a la Fecha de Referencia por un minima de USDE52.500.000 (“Mento
Minimeo de Disponibilidades e Inversiones Liquidas de MAE”}; v {ii) en et caso de MTR,
Risponibilidades a ia Fecha de Referencia por un minime de USD$40.500.000 (“Mantg
Minimp..de_Disponibilidad g |pversiones Liguidas de MTR"), a cuyos efectns la
disminucién en la Deuda Financiera con respecto & la computada al 30 de junio de 2024
{LJSE% 1.200.000 pagada el 20:007/2024), sera detraida del monte mencionado.

4.1.2. Con anterioridad a !a Fecha Efectiva de Fusidn, MTR aprobard y pagard & sus
accionistas dividendos por un importe equivalente al exceso de Disponibilidades &
Inversiones Liguidas por sobre el Monto Minimo de Disponibilidades g Inversiones Linuidas
de MTR calculado a la Fecha de Refarencia, luego de deducir [a Reserva MTR. Dichos
dividendos serdn pagados en dilares estadounidenses, debiendo ademas sfestuarse el
pago de un dividendo en especie madiante ta entregs de los respectivos Certificados de
Participacion.

Con antarioridad a la Fecha Efectiva de Fusian, MAE aprobard v pagard & sUs accionistas
dividendos porun importe equivalents al exceso de Disponthilidades & Inversionas liguidas
por sobre el Monto Minimo de Disponibilidades & Inversionss Liguidas de MAE calculado a
la Fecha de Referencia, luego de deducirta Reserva MAE. Dichos dividendos seran pagados
&n pesds computados a Tipo de Cambio CCL a la Fecha de Referencia, debiendo ademas
efectuarse el pago de un dividendo en especie mediante la entrega de los respectivos
Certificados de Participacion.
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Las distribuciones de dividendos se realizaran respetandp siempre los derechos de los
accionistas v las disposiciones legales aplicables,

4.2, Acciones en Cartera
4.2.1. A latecha del Compromiso Previo de Fusidn, MTR cuenta con acciones ordinarias

propias de W/N $1vy unvote por accitn en carteray con acciones ordinarias de MAE. Por su
parte, MAE cuenta con acciones ordinarias propias de VN § 0,10y un voto por accion en
cartera. Bespecto de dichas acciones, las Partes acuerdan gue, con anterioridad a La
Fecha Efectiva de Fusion:

{a) Distribucitn de acciones por MTR:

v MTR distribuird entre sus accioniatas, 218.998 acciones ordinarias propias
en cartera en los términos del articulo 67 de la LMC, en proporcion a las
tenencias de los accionistas.

+ MR no distribuird acciones ordinarias de MAE entre sus accionistas, las
cuales serdn oportunamente convertidas en accionss propias de la
Spciedad Continuadura conforme a la Relacion de Canje.

{b) Distribucian e acciones por MAE:

«  MAE distribuird 32.230.000 acciones ordinarias propias en cartera en los
termings det articule 687 de la LMC, en proporcidn a las tenencias de los
accionistas.

En todos los cases, las fracciones de accionss ordinarias manores & una aceicen seran
liguidadas en efectivo conferme la normativa aplicable.

4.3. Reclamos Relevantes y Reservas., Contrata de Fideicomiso.

4.3.1. En el marco de la fusidn entre MTR y MAE, las Partes (i} excluyeron de ta
determinacidn de las valuaciones a [as que refieren tas Opiniones de Razonabilidad ciertos
reclamos existertes a 1a fecha de la pressnrte, ¥ (H) consideraron prudente reslizar una
reserva para stender evantuales Reclamos Relevantes. Atal efecto, las Partes concluyeran
gue slmecanismo contractual adecuado -en el contexto de la disclucion de MAE ala Fecha
Efectiva de Fusidn- g3 1a creacion de sendos fidsicomisos finencieros privados con fines
de garantia {cada uno, indistintamente, un “Fideicomiso Financiere de Garantfa”}. El
Fideicamizo Finegnciera de Garantia gue constituira MAE se denominard “Fidelcomisg
Financiern de Garantia MAE” v el Fideicomizo Financiero de Garantia gque constituird MTR
se denominard “Fidecomiso Financiero de Saraptia MTR". Con anterioridad & la
constitucion del Fideicomiso Finansiera de Garantia MAE vy el Fideisomiso Financiero de
Garantia MTR, las Partes podran determinar si resulta mas eficiente la creacién de Unico
fideicomiso financiere de garantia con dos cuentas separadas, una por MAE y otra por MTR;
las Secciones siguientes aplicardn mutatis mutandi a dicho fideicomiso financiers de
garantia unice.

4.3.2. Con anterioridad a la fecha de tas asambleas que consideren la Fusidn, et Comité

de Integracicn procurard (i} la designacion de un fiduciario para gue actue como el
“Fiduciario” de cada Fideicomiso Financiero de Garantia; idealmente, de ambos; y [ii)
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acordar log términos y condiciones de su contratacién y actuacidn conforme se detalle en
los respectivos contratos de fideicomisn,

4.3.3. Las Sccledades procederdn a ta creacion del regpectivo Fideicomiso Binancisre de
Garantfa, v el aporte (cesién fiduciaria} de la Sociedad respectiva conforme a lo siguiente:
{i} MTR debera ceder al Fideicomiso Financiero de Garantia Disponibitidades & [nversiones
Liguidas por una suma equivalente a USD 3.000.000 a favor del Fideicomise Financiero de
Garantia MTR (a "Regerva MTR"); v i} MAE debera ceder al Fideicomiso Financiaro de
Garantia Disponibilidades e Inversiones Liguidas por une suma equivalents a USD
3.000.000 a faver del Fideicomiso Financiero de Garantia MAE {la “Reserva MAE” v junto
con la Reserva MTR, las "Reservas™ vy cada una individual & indistintamente, una
“Reserva").

4.3.4. Cads contrato de fideicomise comemplard la emision de certificados de
participacidn (los "Certificados de Participacion”), cada uno de los cuales otorgars a su
beneficiario et derscho a percibir la proporcidn correspondiente del remanents de la
Reserva a la finalizacidon del fidelcomiso. El Fideicomiso Financiers de Garantia MTR
emitira Certiticados de Participacion en favor de MTR en saracter de beneficiario inicial det
mismo. El Fideicarniso Financiero de Garantla MAE emitird Certificados de Participacidn
en favor de MAE en cardcter de beneficiario inicial det mismo. Los Certificados de
Farticipacion no contardn con oferta pablica.

4.3.5, En las respectivas asambleas de accionistas en las que se apruebe el pago ded
dividendo en efectivo at que refiere la Seceién 4.1, se aprobara el pago de un dividende en
especie a favor de los accionistas, a ser pagado por MR v MAE con los respectivos
Certificados de Participacién. Cada accionista tendra derecho a recibir como dividendo un
Certificado de Participacidn que represente una participacidn en elrespectivo Fideicomiso
Financiere de Garantia equivalente al porcentaje de participacion accionaria gque dicho
accionista tiene en la respectiva Sociedad en sl Dia Habilinmediato anterior al del pago det
dividendo,

4.3.6. El Comité de Integracidn procurara la designacion de un agenta de registro para los
Cenificados de Participacion (el “Agente de Registra™). En Ultima instancia, la actuacién
como Agente de Registro setrd levada adelante por el respectivo Fidusiario. EL Agente de
Registro llevars el registro escritural de los Certificados de Participacion donde se debers
dejar constancia de toda transferencia {incluyends, cesidn de derechos v endosos) y
cancelacitn de los mismos. El Agente de Begistro estard a cargo de la etstadia de toda [a
documentacion relacionada con, yvinculada a, los Certificados de Participacidn.

4.3.7. Elmoanto de la Reserva regpectiva deberd mantenerse invertida de conformidad con
lo que se establezea en las condiciocnes del régimen de inversiones permitidas de cada
Fideicomiso Financiere de Garamla, las cuales seran iguales para ambos Fidelcomisos
Financieres de Garantfa. Los resuttados de las inversiones permitidas formaran parte del
patrimeonio fideicomitide de cada Fideicomise Financiero de Garantia vy, per lo tanto,
formaran parte de los montos distribuibles bajo los Certificados de Participacion. Se
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deduciran de la respectiva Reserva (i) los honorarios del Fiductario y del Agente de Registro,
(i} los gastos e impuestos incurridos {incluyendo gastes relacionades con gsesores) con
relacidn al fideicomiso {las “Dedussiones Permitidas™).

4.3.8. Si entre la Fecha Efectiva de Fusion y hasta el segundo aniversario de ta Fecha
Efectiva de Fusidn {ese periode, el “Periodo Relevante”), la Sociedad Continuadora
debiera realizar un pago a un tercero con relacidn a un Reclamo Relevante (ya sea por
capital, intereses, penalidades, costas y gastos en la defensa del reclamo}, eldirectorio de
la Sociedad Continuadora debera notificar al Fiductario respectivo el monto que resulta
pagaderc al tercero para gue lo desafecte de ia Reserva (el "Page de Reclamos
Relevantas”), v transfiera la suma equivalente al Pago de Reclamos Relevantes requerido
4 la Sociedad Continuadora dentro del plazo gque establezea el contrato de fideicomiso. Et
Pago de Reclamos Relevanties gue tengan causa u origen en MAE, solo podran ser
gfectuados por el Fideicomiso Financiero de Garantia MAE y el Pago de Reclamos
Relevantes gue tengan ceusa u origen en MTR, solo podrén ser efectuados por el
Fideicomiso Financiaro de Garantia MTR.

4.3.8. Dentro de los treinta (30) dias habiles de vencido el plazo del Periodo Relevante, el
directorio de la Sociedad Continuvadera notificara al Fiduciario correspondiente aquellos
Reclamps Relevantes que, a la fecha de vencimiento del Pericdo Relevants, contintien en
cursc en contra de ta Sociedad Continuadora y, de acuerdo con el dictamen de abogados
externos gue Heven a defensa de dichos reclamos en curso, el monto de prevision que te
asigna a cada caso y el total de las previsiones {las “Retenciones por Prevision”} y el
Fiduciario debera transferir ia suma eguivalente a las Retenciones por Prevision reguerido
s la Sociedad Continuadora dentro det piazo gue establezca el contrato de fideicomiso.
Las Retenciones por Previsién gue comespondan a Reclamos Relevants de MAE, solo
podrén ser requeridas al Fiduciario del Fideicomise Financiero de Garantia MAE v las
Hetenciones por Previsicn que correspondan a Reclamaos Relevants de MTR, solo podran
serrequeridas at Fiduciario del Fideicomiso Financiers de Garantia MTR.

4.3.10. Unavez transferidas a la Sociedad Continuadora {as Retenciones por Prevision que
correspondan, pagadas la totalidad de las Dedusciones Fermitidas, y descontada
cualguier reserva de gastos fque establezea el Fiduciario para proceder a la liquidacion, el
Fiduciaric pagerd a Los beneficiarios de los Certificados de Participacion el toial remanente
de ia Reserva en la proporcion gue ke corresponda a cada Certificado de Participacion. EL
pego sera realizado a los beneficiarios de los Certificados de Participacion registrados en
el registro del Agente de Registro at dia habil inmediato antericr a la fecha de pago. MAE,
MTR v el Fiduciaric estardn autorizados en los respectivos contratos de Fideicomiso
Financierc en Garantia para realizar los actos que resulten necasarios para que se pusda
perfeccionar el pago del dividendo en especie mediante la entrega de los Certificados de
Participacian {incluyendo, el cambio de beneficiario en el registro del Agente de Registro}.

4.3.11. Una vez realizado el pago arriba referide, los Certificados de Participacion
guedardn extinguidos y et Fiduciario procedera a la terminacién y liguidacion de cada
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Fideicomiso en Garantia. El Fiduciario registrara la cancelacidn de los Certificados de
Participacién emitidos en los registros escriturales que leve ol Agente de Registro,

QUINTA: Relacidn de Canje. Valuacion. Atribucién de Participaciones Sociales,

8.1, La Relacidn de Canje hz sido determinada tomande en consideracisn las
Opinisnes de Razonabilidad de Columbus, v las distribuciones de dividendos
contempladas en {a Cldusola 4.1.2,

5.2. La valuacion de ambas Sociadades, seglin las Opiniones de Razonabilidad v ung vez
cumplidas las distribuciones avtorizadas previaments, arroja una proporeidn equivalents
entre el valor de ambas Sociedades, Enfuncién de ello, las Partes acuerdan que por cada
a¢cion ordinaria de MAE de valor nominal 0,10 pasos y 1 voto por accidn, los acoionistas
de MAE recibiran 0,248163 acciones ordinarias de MTR de valor nominat un psso ($1 vy un
voto por accidn {la “Relacidn de Canje™.

Esto arroja un de 122,820,000 Nugvas Acciones ordinarias de la Sociedad Continuadora a
ser entragadas & los accionistas de MAE las cuales, juntamente con las 122.920.000
acciones ordinarias actualmente en circutacidn ds MTR, conformaran el nuevo capital
social de $ 245.840.000 de la Sociedad Continuadora, representado por 245.240.000
acciones ordinarias de valor nominal un peso ($1] v un voto por accidn.

5.3. La Sociedad Continuadora emitird las Nuevas Acciones para ser entregadas a los
acCcionistas de MAE en la Fecha Efectiva de Fusion zegln sus respectivas tenencias en MAE
al dia inmediato anterior a la Fecha Efectiva de Fusidn, de acusrdo con la Relacién de
Canje. Las Nuevas Acciones sg inscribirdn an el registro eseritural a cargo de Caja de
Valores S.A., v los nuevos accionistas de la Sociedad Continuadora podrén solicttar los
certificados de tenencia de las Nuevas Acciones. Una vez emitidas, las Nuevas Acsiones
nrdinarias estardn listadas en ByMA, Sin perjuicio de ello, la Sociedad Continuadora podra,
pero no estard obligads a, solicitar gue sus accionas listen en otros mercadog locales yo
del exterior,

Las fracciones o decimales de acciones resultantes del canje a cada accionista serdn
abonados a los accionistas de MAE en efective dentro de los sesenta (60 dias de ocurrida
la Fecha Efectiva de Fusion, conforme la normativa aplicable.

5.4, Alos fines de oritir sus Cpintones de Razonabilidad para la consideracion de los
directorios de las Sociedades, Columbus llevd a cabo un gjercicio de valuacidn de las
Fartes utilizando wo analizando algunas de (as metodologias mas utilizadas por los
asesores financierosy el mercado, tanto local como internacionalmente, incluyendo entre
otros los siguientes: {i) valor de 18 compafiia valuada segln criterios de Flujo de Fondos
Dezcontados; v (i) maltiplos de compafiaz comparables con cotizacidn pablica. EL Fluio
de Fondos Descontados es la metodologia aceptada internacionalments de forma generat
por los expertos en valuacisan, tanto desde el punto de vista tedrico comno practico, porgue
considera la empresa obieto de valuacidn como negocio en marcha e incorpora todos log
facinres inherentes al negocio y gue afectan suvalor. Los principales factores a determinar
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en la metodologia de Flujos de Fondos Descontados sen: {a) ia proyeccion del fluje de
fondos operativo de la empresa objeto de valuacion, (b la tasa de descuento de dichos
flujos y {c} =k valor terminal de la compafia. 1a metodologia relativa a2 moltiplos de
compafias comparables con cotizacion publice asume gue el valor compafia de La
empresa bajo analisis puede calcularse en base al valor de mercado de companias
comparables gue cnﬁtizan en mercados de valores. Para su calculo, en primer lWwgar, &8
determina el universo de companias piblicas “comparables” con la/s compafiials en
cuestién en Ardentina y/u otros mercados retevantes. En terminos de comparablaes, se
procede a seleccionar compafias gue cuentan en su linea de negacios con pperaciones
similares a lafs compafiia/s a vatuar en mercados similares, si las hubiere. Se eligen luego
105 indicadores operativos de valor que servirdn como referencia (las ventas, el margen
bruto, el EBITDA, etc.). Posteriormente se calcula et ¢ los multipios de valuacion, gue
resultan de dividir el valor de mercado de la compafia publica (e, capitalizacién de
mercada mas le deuds financiera neta) por los indicaderes operativos de walor
selaccionada.

SEXTA: Compromisos de las Partes parz el perfeccionamientc de la Reorganizacidén
Societaria.

6.1. Sujeto al cumplimiento de tas Condiciones Precedentes, las Partes convienen
realizar sus rnejores esfuerzos para que la Reorganizacion Societaria se lleve a caboen los
ptazos estipulados en el Cronograma, salvo gue sl Comité de Integracidn acuerde por
escrito la modificacion de algunas de las fechas alli estipuladas.

2. A fin de poder perfeccionar y llevar a caho la Reorganizacion Societaria, sn
cumplimiento de la normativa tegal vigents, [as Partes se obligan a realizar [o causar] los
siglisntes actos;

(1) Dentro de los plazos estipulados an el Cronograma, efectuar ante la CNY 1a
presentacidn del provecio de Prospecto de Fusion gue cumpla con la informacion
requerida para reorganizacion societaria de conformidad con [as Normas de la CNY, y cuyo
texto ha sido aprobado por los respectivos directorios de las Sociedades en opoertunidad
de aprobar este Comproemiso Previo como parte de 1os Documentos de ia Reorganizacian
Societaria.

{2} Convocar v celebrar la respectiva asamblea extracrdinaria de accionistas
para lag fechas contempladas en el Cronograma, condicionade a gue la CNVY haya
aprobado el respectivo Prospecto de Fusién, que considers (a) '8 Reorganizacion
Societaria en los términos del Compromiso Previo, (b fa Relacion de Canje, (¢ la
aprobacion del Compromiso Previo v de todos los demas Documentos de la
Reorganizacton Soccietaria que deban ponerse & disposicidn de los accionistas de las
Sociedades, {d) la reforma del estatuto y aumento de capital de la Sociedad Continuadora,
sondicionados a la ocurrencia de la Fecha Efectiva de Fusidn, comeo asi también la
disolucian sin liquidacian de MAE, producto de la fusion por absoreian; ¥ {e) la designacion
de las nuavas autoridades de la Sociedad Continuadora gue asumiran a partir de la Fecha
Efectiva de Fusidn, de conformidad con el Compromiso Previo, Atalesfines las Sociedades
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deberan cumplir con todas las formalidades legales necesarias para poder celebrar
vélidaments las asambleas, incluvendo efectuar tas publicaciones y poner a disposicicn
de (os accionistas la informacion y documentacién necesaria, con la debida antelacisn,

{3} Dentro de los diez {10) Dias Habiles de ta aprobacian de lg Reorganizacion
Societaria por ambas asamhbleas extraordinarias de gocfonistas de las Sociedades, realizar
las publicaciones de cposicion de acreedores exigidas por el articulo 83 de !a LGS, de
conformidad con el texto que sea aprobado por el Comité de Integracidn.

4 Desinteresar /o garantizar los créditos invocados poragquellos acreedores
que hiciesen ejercicio del derscho de oposicion gue les es otorgado en el articulo 82 de Lla
L35, v gue hubiesen obtenide a traba de un embargo o cualguier otra medida cautelar
confortne a to alli previsto gueg no hubiera sido levantada. A tales fines, las Sociedades
acuerdan que dicha obligacidn correspondera a MAE en caso de gue el arédito invocado
para el ejercicio de ase derecho derivara o s encontrase vinculado a MAE, mientras que
tal obligacion correspenderd a MTR en caso de que el crédito invocado para et ejercicio de
es¢ derecho derivara o & encontrase vinculado a MTR o cualguiera de las Subsidiarias de
MTR.

f5} Celebrar el Acuerda Definitive de Fusidn en los términos gue
oportunamente convengan los dirsctorios de ambas Sociedades, dertre del plazo
estiputado en el Cronograma.

{B] Dentro de los plazos estipulados en el Cronograma, efectuar ante la CNY v
la Inspeccion de Personas Juridicas de Santa Fe las presentaciones exigidas por [as
disposiciones legales vigentes para lograr la conformidad administrativa de la
Reorganizacién Societaria, asi como las restantes presentaciones exigidas por la LGS para
la inscripeidn ante los respectivos Registros Pablicos de Comeicio.

A Efectuar en logaltiempoy forma todas las presentaciones pertinentes ants
CNV, los Registros Pablicos, 1a Administracidn Federal de Ingresos Plblicos, Autoridad de
Aplicacion de Defensa de (a Competencia y cualguier otro organismno o entidad, plublico o
privadeo, a fin de obtener las autorizaciones ¢ inacripcionas pertinentes a la Reorganizacion
Societaila.

(B) En general, comprometerse 2 calisar los actos v demas acciones 8 su cargo
necesarios para cumplir con el Cronograma.

§.3. 5e acuerda que a méds tardar dentro los treinta {30} dias corridos de la firma det
Compromiso Previo, las Partes realizardn una presentacion conjunta amte la CNV para
obtener la Aprobacion de los Requisitos de Operacién, Los términos de disha presentacicn
seran definidos por el Comité de Integracion, con el propdsito de obtener la autorizacisn
de CNV gue permita fa integracién bajo @ Matricula N° 13 de MTR del ambito de
negociacicn de valores negociables gue operaba MAE manteniendo vigents en la Socisdad
Continuadora (x) toda {a normativa interna vigente del MAE a ta Fecha Efectiva de Fusidn; y
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{y] la autorizacién de los sistemas del MAE continuard operando a los mismos fines y
efectos.

B.4. Porsu parte, las Partes se comprometen a dentro de los 180 dias corridos
contadus a partir de la Fecha Efectiva de Fusion, realizar la presentacion glectrOnicay
luego la presentacidn presencial de la notificacion de la reorganizacion a ta AFIP,

SEPTIMA: Fecha Ffectiva de Fusidn y Actos de Ciarre.

7.1. La Reorganizacion Societaria se haré efectiva en la fecha que se mdica a
continuacion (la “Fecha Efectiva_de Fusion™), siempre gue a dicha fecha se sncuentren
cumplidas la totalidad de las Condiciones Precedentes [o hayan sido dispensadas por la
Parte correspondiente cuando sea legalmente posible] y se haya procedido a la tirmea del
Acta de Trarsferencia por los representantss de las Sociedades: {i) 2 las 0.00 horas del
primer dia calendario del mes siguiente a que se hubieran obtenido las Conformidades
Administrativas para las Muevas Acciones, salvo gue la dltima Conformidad Agministrativa
para las Muevas Acciones se hubiers obtenido dentro de los dltimes 5 dias corridos
antetiores a la finatizacion de un mes; (i) en caso de que la dltima Conformidad
Administrativa para las Nuevas Acciones se hubiera obtenido dentro de los Gltimos § dias
corridas anteriores a ta finalizacion de un mes, la Reorganizacidn se hara efectiva alas 0.00
horas del primer dis calendario del mes subsiguiente a que s& hubieran obtenido 1as
Conformidades Administrativas para las Nuevas Acciones, o {iii) en la fecha posterior que
acuarden las Partes conforme a la Cldusula 7.2, En cualguier ceso, & Fecha Efectiva de
fusion debers ser siempre antetior & la inscripcion registrat de la disolucion de MAE.

7.2, Las Partes facultan a sus respectivos directerios para gue, de comun acuerdo,
posterguen la Fecha Efectiva de Fusidn prevista en la Clausula 7.1, en funcion de la fecha
an gue estiman se ehcontraran cumplidas las Condisionss Precedentes. En tal caso, la
Fecha Efectiva de Fusién surgitd det Acusrde Definitive o en un documento posterior
emitido par las Partes.

7.3.  5Sujeto al cumplirniento de las Condiciones Precedentes (o su dispensa por la Parte
que corresponda), en la Fechia Efectiva de Fusitn y a fin de perfeccionar la Reorga nizacian
Societaria, 8 llevaran a cabo los siguisntes actos de cierre (“Actos de Clerre”}:

(i}  Setransferird el Patrimonio MAE a MTR, a cuyo fin los representantes de las Partes
firmaran un acta de transferencia y toma de posesion por parle de @ Socledad
Continuadora del Patrimenio MAE (el “Agta de Transferencia”), que incluird todos
los aspectos relativos a la integracidn legal, opsrativa v contable, y cuyn texto Sera
definido por el Comité de (mtegracion;

il  Se considerara perfeccionado el aumentoe del capital social en 1z Sociedad
Continuadora v se incorporaradn los accionistas de MAE come accienistas de la
Sociedad Continuadora;

(i)  Asurmird el nuevo Directorio de la Sociedad Continuadorz designadc de
confarmidad con la Clausula 8.5.
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{iv} Se procederd a comunicar la Reorganizacién Societaria a todos los deudores y
acresdores del Patrimaonic MAE, en [os términos gue defina el Comité de
Integracidn;

(v}  Seprocederd a comunicar la Reorganizacion Societaria a todos los empleados de
las Relaciones Laborales a ser Transferidas, en los términos que defina el Comits
de Integracion, asi como a proceder a la baja de MAE como empleadora v a la
correspondiente alta de (a Seciedad Continuadara; v

fvi) Se celsbrardn asambleas de accioniatas en las Subsidiarias de MTR gue defina el
Cornité de Integracién, a fin de designar nuevos directorios y sindicos, conforme La
propuesta gue elaborard el Comité de Integracién.

DCTAVA: Condiciones Precedentes. Rescision del Compromiso Previo,

8.1. Condiciones de ambas Partes. L.a obligacidn de las Partes de lisvar a cabo sl

perfeccionamients de la Reorganizacion Secietaria conforme el Compromiso Previo ests

sujeta a la satisfaceidn o renuncia total o parcial por parte de las Partes {si asilo permite la

Legislacidn Aplicable), en la Fecha Efsctiva de Fusidn, de cada una de las siguientes

Condictones Precedentas:

in Aprnhacion del prospecto de fusitn por parts de la CNY.

i Aprobacion por parte de lag asambleas extraordinarizs de MAE v de MTR de la
resolucion social referenciada an la Cldusula 6.2.(2).

[y Firma del Acuerdo Definitive por las Partes.

[V Emisidn por CNV de la Aprobacidn de los Rsquisitos de Operacidn, de confortnidad
conla Clausula 6.5,

v Obtencidn de lag Conformidades Administrativas para las Nuevas Acclones.

8.2. Condiciones de MAE en beneficio de MTR. La obligacidn de MTR de llevar a cabao

el perfeccionarmiento de la Reorganizacién Socistarla sonforme el Compromiso Brevio esta

suleta & la satisfacoion o renuncla total o parcial por parte de MTR (si asi o permits 1a

Legislacidn Aplicable), en la Fecha Efectiva de Fusion, de cada una de las siguisntes

condiciones:

in Las declaraciones y garantias formuladas por MAE en la Cldusula Décimo Primera
del presents, continuaran siendn correctas y veraces, en todos sus aspectos
sustanciales. )

fl} Mo se haya producido un Eventn Material Adverso que afecte a MAE.

8.3. Condiciones de MTH en beneficio de MAE. La obligacién de MAE de llevar a caba

el perfeccionamisnto de la Reorganizacidn Societaria conforme el Compromiso Frevio esta

sujeta & la satisfaccion o renuncia total o parcial por parte de MAE {si asi lo permite la

Legislacidn Aplicable), en la Fecha Efectiva de Fusitn, de cada una de las siguientes

condiciones:

{n l.as declaraciones y garantias formuladas por MTR &b la Cliusula Désimo Primera
del presents, continuarén siends correctas y veraces, en todos sUs aspectos
sustanciales.

[{H] No se haya producido un Evento Material Adverso gue afecte a MTR.
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8.4, Incumplimiento de [as Condiciones Precedantes.

in Las Condiciones Precedentes mencionadas en ta Clausula 8.1 se estipulan en
beneficio de ambas Partes. El no cumplimiente o satisfaccion de dicha Condician
Precedente podrd ser invocade por cualquiera de tas Partes, siempre gue el no
cumptimients o satisfaccion no se deba a un incumplimiente culposo 0 doloso de
dicha Parte,.

1} fads una de las Condiciones Precedentes mencionadas en la Clausula 8.2 Be
estipulan en bensficio de MTR y sélo podraén ser renunciadas por MTR a su entera
discrecion. El no cumpkimiento o satisfascién de cualguiera de dichas Condiciones
Precedentss podra ser invocada unicemente por MTR, quien podréd dar por
terminadn el Compromiso Previo,

flny Cada una de las Condiciones Precedentes mencionadas en ia Cldusuta 8.3 se
estipulan en beneficio dg MAE v sélo podran ser renunciadas por MAE a su entera
discrecion. Bt no cumplimisnto o satisfaccion de cualguiera de dichas Condiclones
Precedentes podrad ser invocada Unicamente per MAE, guien podra dar por
terminado el Compromiso Previa.

Conforme lo previsto en la Clausula 8.4 (13, {11, vy {lll}, en caso de que una Parte invoque su
derecho a dar por terminado el Compromiso Previo, las Partes nada tendrén gue
reclamarse, nitendrdn derecho alguno al refntegro de costos y gastos, los que deberdn ser
afrontados conforme 1o pravisto en a Clausula 13.5. Sin perjuicio de lo anterior, en caso
de gue el no perfeccionamiento de alguna de las Condictones Precedentes se deba al
incumplimiento culposc o doloso de la Parte que debia perfeccionar dicha Condicion
Precedente, tendrd aplicacion lo dispuesto en la Clausula 13.6 {1}

NGQVENA: Administracién de las Sociedades durante el proceso de Reorganizacian
Socigtaria. Administracidn de la Sociedad Continuadora. Administracion de las
Subsidiarias.

Administraciin de las.Sociedades hasta la Facha £fective de Fusion

9.1. Desde la fecha del Compromiso Frevio y hasta la Fecha Efectiva de Fusién, la
administracion v representacién de las Sociedades (y en sl case de MTR de sus
Subsidiarias) continuard a cargd de sus respectivos Directorios, sujetc & gque dicha
adrministracion se evard a cabo en el Curso Ordinario de los Negocios tal como lo han
venido desarrollando haste 1a fecha de este Compromisa Previo, con la sola limitacién gue
toda decisitn gque constituya una Decision Restringida deberd ser previamente aprebada
por el Comité de Integracidn.

9.2. Son“Decisiones Restringidas” 1as que se listan a continuacion:

fi} Cuaiguier acto U ormision ya sea en forma individual o acumulada que pueda dar
origen a un Evento Matsrial Adverso o que pueda frustrar el perfeccionamiento de
la Reorganizacion Socigtaria;

{ii} Tomar préstamos y/o emitir titulos de deuda, pagarés, avales o documentos de

naturaleza similar a una garantia 2 cargo de la Parte pur montos mayores -en forma
individual o agregada- a LS5 1.000.000 (ddlares estadounidenses un mmillénd;
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(iii)

(iv)

{v)

(vi}

{wii)

fwtil)

{ix)

{x)

(i}

Constituir /o permitir gue se constituyan gravdmenas relevantes sohre sus activos
por montos mayores a US$ 1.000.000 {dotares estadounidenseas un millsn);

Alterar algun pringipio, método o préctica de contabilidad, incluyendo, pero no
timitandose a, cualquier cambin en la politica o porcentaje de depreciacién o
amortizacién, o la manera de contabilizar sus bienes, activos, pasivos,
pbligaciones y contingencias;

Garantizar obligaciones de sus accionistas, directores, empleados o cualguier
tercero fuera def Curso QOrdinario de los Megorios;

Excepto porlo indicado porlas Sociedades, conforme ya fuera puesta a disposicidn
dicha informacion entre las Partes, realizar alguna transaccidn, celebrar algin
cantrato y/o asumir algun compromiso que ne 328 en el Curse Ordinario de los
Megocins; cambiar, reformar, rescindir, de otra forma modificar, fuera del Curso
Crrdlinario de los Megocios, los contratos, acuerdos v compromisos a los cuales
cada Pane estd obligada (incluyendos acuerdos con otros mercados de valores del
pais o del exterior;

Realizar inversiones en bienes de capital fuera del Curso Ordinario de los Megocios;

Declarary/o pagar, honorarios u otra suma a cuenta de honorarios fuera del Curso
Crdinario de los Negoeios vy consistente con practicas pasadas, y/o pagar
dividendns, y/o disthbuir cualguier otra cuenta del patrimonio entre los
accionistag, excepto por lo indicado en la Cléusula 4.1.;

Realizar yfo comprometerse & realizar pago, adjudicacién o aportg alguno bajo
algun plan de bonlficasiones, jubilacidn, retiro, participacidn sn las utilidades,
compensacidn diferida o fideicomisno para su personal distinto de las apartes v
contribuciones obligatorios at Sistema unico de la Seguridad Social wo Eos
establecidos por los convenios colectivos aplicables a cada Parte y/o fuera del
Curss Ordinario de los Negocios;

Incrementar tos salaries por encima del nivel de Inflagidn (IPC), w/u otorgar
honificacitn extracrdinaria o especiat a2 alguno de sus empleados digtinta a las
bonificaciones v gratificaciones ya acordadas en el Curso Ordinario de los
Megocios y que no fueran informadas sn los respectives Due Diligence;

Cancelar o satisfacer pasivo alguno, o pagar obligacidn o deuda, fija o contingente
porun maonto mayor a LS$ 1.000.000 {délares astadounidenses un mitkdn}, excepto
por tas chligacionss o deudas corrientes canceladas o satisfechas en el Curso
Crdinario de los Negocios v por los cuales ha recibido una contraprestacian valida
Y raronable;
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fxii) Renunciar, cancelar o transar cualguier deuda o reclamo en su favor sin haber
recibido una contraprestacién valida razonable, vy tal contraprestacidn ha side
debidarmente asentada en sus libros de contabilidad,

{xiii) Tomaralguna de las siguientes decisiones: (a} participacion entodo tipo da nuevos
negocios (entendiéndose per taies agueiios distintos de los gue en la actuakidad
desarrolla efectivaments cada Parte}, “joint ventures” o inversiohes en el capital de
terceras compahias; (b) adquisicién de nuevos Negocios y/u otras companias o
activos o la realizacidn de cualguier otra inversidn por un importe anual suparior al
10% del patrimonio neto de ta Parte; (c) designacién o cese de personal directivo,
politica laboral, aprcbacion de remuneraciones {tanto para el personat directivo
como para los demas empleados) v beneficios; (d) celebracidn o rescision de
zontratos cuyo objeto, en forma individual o en conjunto, supere la suma de
U54$1.000.000 (dolares estadounidenses un mitldn); (e) celebracian de contratos y
tranzacciones entre cada Parte y sus accionistas existentes o partes relacionadas
{tat como dicho término s define enlas Normas de la CNV), exceptuando aguellas
operaciones en el curse normal de los negocios en condiciones normales de
mercadu; v {fi celebracidn de acuerdos o convenios de integracitn de cualnuier tipo
coh otros mercados autorizados por la CNY, scordando de manera gxpresa que si
cualguiera de las Sociedades recibiera por parte de un mercado autorizado o un
tercero una manifestacion de interés respecto de una oferta publica de adauisicién
sobre sus scciones, el directario de dicha Seciedad informard de inmediate at
Comité de Integracion; y

(xiv) Modificar aranceles, comisiones, pracios, honorarios o cualquier otro érmino
pecondmico a clientes gue no se encuentren debidamente negociadaos, v exista
suficiente prueha de ello, con antarioridad a la fecha de firma de este Compromiso
Previo.

9.3, Encasoque alguna de las Partes {y, Unicamente respecto de MTR, una Subsidiaria)
desee adoptar una Decisian Pestringida, deberd comunicarle al Comité de Integracidn con
almenos cinco (5) dias de anticipacidn 2 la reunton del drgano social que vaya a considerar
la cuestién, y dentro de los cinca (&) dias siguientes a dicha nutificacian, los tres miembros
del Comité de Integracion designados por la otra Parte (los "Miembras del Comité no
Vinculados") deberan decidir si aprobar o rechazar la Decision Restringida en forma
undnime. La negativa de 1os Miembros del Comité no Vinculados debera ser fundada. En
casc de negativa de los Miembros del Comité no Vinculados, la Farte que hubiera
notificade deberd abstenerse de adoptar esa Decizién Restringida, pero podrd solicitar que
tal decistdn sea reconsiderada por el directorio de la otra Parte dentro del plazo de veinte
(20) dias, como instancia final.

8.4, ElComité de Integracidn tiene por funciones elaborar, suparvisar, coordinar y dar
seguimients a la ejecucidn e implementacion de ta Reorganizacion Societaria.
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9.4.1. El Comité de Integracién se encuentra en funciones desde el 8 de julio de
2024, fecha de cetebracién del Acuerdo Preliminar de Fusidn y continuard en fungiones
hasta la Fecha Efectiva de Fusion. Toda la informacion que sea tratada par dicho Comité
de Integracion eatard amparada por el deber de confidencialidad.

8.4.2. ElComite de Integracion se encuentra integrado por tres {2) representantes
desighados por MTR y tres (3) representantes designados por MAE: A la fecha, los Sres.
Franciscoe Ferndndez Candia, Diego Ferndndez, y Andrés Ponte, fueron designados a
instancias de MTR, y los Sres. Marcos Prigto, Roberto Olson y Tomés Godino, a instancias
de MAE,

9.4.3. Losco-presidentes del Comité de Integracion son: Andrés Ponte {por MTR),
¥ Rohberto Olson (por MAE),

9.4,4. Cada Parte podra en cualquier moments reemplazar & las personas gue
dezignd para integrar el Camité de Integracisn, debiendo las personas gue designe revestir
{as siguientes condiciones: (i} ser directores de las Sociedades, en caso de vacante de
cualquiera de los seis (6) directores nombrados; o (i) ejercer la funcidn de director
gjecutivo, o gerente general, en el caso de Los actuales designados.

4.5, El Comité de [ntedracién tendrd a su cargo las responsabilidadas
detalladas a continuacion, a sabei:

{i) Definir un plan de accion que incluird tndas las cuestiones relativas a la unificacion
operativa de las Sociedades & partir de la Fecha Efectiva de Fusidn, asignando las
responsabilidades entre las Partes y los plazos para su implementacién (el “Plan
de Integracion”);

fii} Supervisary promover gt cumplimisete efectivo de los ohjetivos definidos en ef Plan
de Integracidn;

fiii) Abordar y decidir cuestiones estratégicas, comenicacionales g institucsionales con
respecto al Plan de Intagracion y su infarmacidn a los reguladores v al mercado:

{iv} Besolver las cuestiones importantes relacionadas con el desempeiioc del Plan de
Integracidn gue considers significativas o gue le sean remitidas para su
consideracion pos las Partes;

(v) Reterminar un presupuesto para la ejecucion det Plan de Integracion;

vl Facilitar a colaboracidn entre las Partes;

fwii)  Supsarvisar que las Sociedades y las Subsidiarias desarrolien su actividad en el

Curso Ordinario de las Megocios hasta la Fecha Efectiva de Fusidn, sujetas a las
limitaciones previstas en la Clausula Movena;
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fviii} Definir el organigrarma de la Sociedad Continuadora; y

{ix] Ejetcer cualesguiera otros deberes, facuitades y respensabilidades asignados al
Comité de Integracion en el Compromisa Previo o gue tas Partes acLerden por
BBCIHTO.

8.4.6. ElComité de Integracidn se reunird al menos una vez cada quince (15) dias.

9.4.7. Cusalguier reunién del Comité de imtegracion tendra gudrum siun nimero
igual de representantes designados por MTR y MAE estan presentes en persona, por
t1eléfono, porvidesconferencia o por cualguier otro medio adecuado proporcionado, pero
no habra gudrum si no estan presentes y participan durante teda (a reunicn un nimero
igual de representantes designados por MTR y MAE. Existiendo quérum, (as degigiones del
Comité de Integracidn se tomardn por unanimidad.

§.4.8, Las decisiones que tome el Cornité de Integracion por escrito en relacion
con los asurtos de su competencia serdn vinculantes pars las Partes. En caso de empate,
las decisiones deberdn elevarse a resoluciéin de los directorios de las Partes.

9.4.9. El Comité de Integracidn podrd acordar proponer a las asambleas
extraordinartas que ka jurisdiccion de la Sociedad Continuadora se fije en una jurisdiccion
diferente & la actual, en interés de la Sociedad /o sus clientes.

Administracion de (s Sociedad, Conlinvadors.

D.5. A partir de la Fecha Efectiva de Fustdn, la administracion de la Sociedad
Continuadora serd asumida en forma exclusiva por el Directoric de la Sociedad
Continvadora, rigiendo a partir de esa fecha el Nuevo Estatuto.

9.5.1. El primer directorio de |l Sociedad Continwadora sera designado en la
asambiea de accionistas de MTR que se celebre de conformidad con la Clausula 8.2.(2).
In dicha asamblesa los accionistas designaran, de conformidad con el Mueve Estatuto,
como integrantes det Directorio de la Sociedad Continuadora a las personas indicadas en
al Anexa Wi, a propuesta de las Partes segln en ¢ada casc se indica en dicho Anexo. Dichos
directores asumirdn sus funciones a partir de la Fecha Efectiva de Fusion por los periodos
sefialados en dicho Anexo. Si por cualguier causa, alguna de las personas aili
mencicnadas no pudiera o noe aceptara ser elegido, la designacién recaerd en otra persona
propuesta por la Parte que lo hubisra propuesto.

8.E.2, En la primera reunitn de directorio que se celebre en ke Fecha Efectiva de
Fusion se distribuirdn los cargos del primer directorio designado. El presidents del primer
directorio de la Sociedad Continuadora serd un director titular designado a propuesta de
MAE, mientras gue elvicepresidente del primer directorio serd un director titular designado
a propuesta de MTR. El presidente vy el vicepresidente del directoric de la Sociedad
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Continuadora seran parte del tercio de los directores elegidos inicialmente por tres {3)
gjercicios.

9.5.3. Director Efecutivo y Controller. EL Director Ejecutive, gue no integrara el
Directorio de la Seciedad Continuadora, serd inicialmente designado a propuesta de MTR,
y el Controtler inicial serd designade a propuesta de MAE. Dichas designaciones se
realizaran en la primers reunién de directorio gue se celebre enla Fecha Efectiva de Fusidn.

9.5.4. Comité Ejecutive. La composicidn inicial del Comité Ejecutivo, a ser
designado en la reunidn de Directorio que se celebre en la Fecha Efectiva de Fusidn, seré:
[ El presidente del dirsctorio, quien oficiard como presidente del Comitg: [y £l
vicepresidente del directorio; y {ifi) cuatro (4) directores y serdn propuestos por mitades
entre MTR y MAE. Este Comité Ejscutive inicial se desempeRara por tres {3} gjercicios.
Respecto de aquellos directares gue hayan sido designados por periodos menores a tres
afios, s& procurard su renovacién, a instancias del Comité de MNominaciones vy
Remuneraciones conforme cldusula 3.5.5.1. {iif), por el plazo previsto para la composicién
nicial del Comité Ejecutivo. En caso de que dicho miembro no fuere reslscto por la
Asamblea de Accionistas de la Sociedad Continuadora, el Comité de Nominaciones y
Remuneraciones procurard designar su reemplazo, manteniendso la proporcionalidad de
miembros designados por MTR v MAE, prevista en esta Cldusula.

9.5.5. Otros Comités.

2.5.5.1. Comité de Nominaciones vy Remuneraciones. El Comité de
Mominaciones y Remuneraciones de la Scciedad Continuadora estard integrade por
cuatro {4} directores v sera presidido por el vicepresidents de la Sociedad Continuadora.
En el primer ejercicio social a partir de |a Integracidn, este Comité estara integrado por el
presidents, el vicepresidente y los dos directores independientes que hayan sido
propuestos por cada Una de las Partes.
Tieng como funcidn nominar la lista de directores de la Sociedad Continuadora g ser
propuestos por el directorio a a Asamblea de Accionistas, cuando haya gue designar
nuevos diractores y proponer presidente v viceprasidents del directorio, una vez finalizado
el mandato del primer dirsctoric de la Sociedad Continuadora,

ELComité de Nominaciones y Remuneraciones de la Sociedad Continuadora debera:
fid Froponer anuelments sl directorio la integracién de los distintos Comités,

respetando la composicion establecida bajo el acapite “CHros Comités”;

{if} Proponer al directorio log candidatos directores de cads Subsidiaria de ta Sociedad
Continuadarsa;

£1ii) Proponer al directorio la designacién del Dirsetor Ejecutive v del Controller de Lz
Sociedad Continuadora, en caso de gue deban ser reemplazados;

fiv] Proponer al directoria los salarios de la Alta Gerencia de la Sociedad Cantinuadora,
incluyendo los del Director Ejecutiva y Controller; v
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fw) Propanerlos honorarios del directorio de la Saciedad Continuadora y miembros de
la Comisian Fiscalizaedera.

5.5.5.2. La Sociedad Continuadora contard, como minima, eon 105 comités gue
se mencionan & continuacion adicionalments a los que se mencionan en el Muevo
Estatuto. La primera designacion de og integrantes de estos comités serd por un periodo
de un (1) gjercicio, eonforme la cormpasicitn gue se eatablece a continuaeion:
{n Comité Financisre: Bstara compusesto por cinco {8) directores de la Sociedad
Continuadora, de los cuales tres (3) seran directores designados por MAE v dos (2}
seran directores designados por MTR;

{ii} Comité de Riesgos: Estard compuesto por seis (8) miembros, de los cuales tres £3)
seran miermnbros designados por MTR y tres (3) serdn miembros designados por
MAE. EL Presidente serd desigrado por MAE v, en casp de empate, tendra voto
doble. Bl Comité de Riesgos se encontrard a cargo de los riesgos del sistema de
clearing y de los riesgos de la gestion del negocio de la Sopiedad Continuadera;

(Hii} Comité de Auditoria: Estara compuesto por tres (3) directores, de (os cuales dos
(?) serdn directores independientes de la Sociedad Continuadora, ¥ &l miembro
restante sera un director designado por MAE. La presidencia del Comité de
Auditoria serd rotativa entre los directores independientes nominados por cada
Parte. El Comité oz Auditoria abarcaréd las cuestiones relacionadas con
compliance;

{iw) Comité de Tecnologia: Estaré compuesto por cinco (5) directores, de los cuales
tres (3) seran directores designados por MTRy dos (2] seran directores designados
por MAF;

[l Comité de Producto e Innovacién: Estard compuesto por cinca (8) directores, de
los cuales tres (3) setdn directores designados por MTR y dos (2] serén directores
designadeos por MAE; v

{vi} Comité de Seguridad Informética: Estara compuesto por cince (5) directaores, de
los cudles tres [3) seran directores designadoes por MTR v dos (2) seran directores
designados por MAL,

Fn las sucesivas designaciones de los miembros de los comités mencionados
amteriormente, el Comité de Mominaciones y Remuneraciones propondra los miembros
para catla comité, respetando las mayorias y procedencias sstablecidas para ia primera
designacion.

9.5.6. EL Directorio de la Sociedad Continuadora designado en oportunidad de la

asarmbtea de accionistas de MTR gue considers este Compromise Previo celebrada de
gonformidad con fa Clausula 6.2.{2}. del presente Compromiso Previo proceders, en la
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primera seunidn que tenga con posterioridad a haber asumido su cargo, a formatizar la
congtitucion de los Comités necesarios para el funcionamiento de la Sociedad
Continuadara conforme se establece en la presente Cléusula Novena, asi como también
la designacién de sus integrantes, conforme la propuesta realizada por el Comité de
integracicn,

§.5.7. Empleados, Todo el personal de MAE serd transferido a la Sociedad
Continuadora en la Fecha Efectiva de Fusicn. La transferencia de los contratos de trabajo
incluira a todas 108 empleados de MAE a la Fecha Efective de Fusién, respetando laz
condicionss laborales, categoria y 8fos de antigiledad gue resulten a la Fecha Efectiva de
Fusidn,

8.5.8. El Directorio de ia Svcledad Continuadora procedera dentro de los 30 dlas
sigllisntes a la Fecha Efectiva de Fusion a aprobar un nuevo Regtamento del Directorio de
dicha sociedad, a fin de regular todo o relativo al gobierno de ta Sociedad Continuadora y
los Reglamentos de Funcionamiento de sus Comités, conforme a los modelos gue aprushe
el Comité de Integracidn.

8.5.5. El designado Dirsctorio de la Sociedad Continuadora procedard en la
primera reunton que tenga con posterioridad a haber asumide su carge, a formalizar La
aprobacion del organigrama propuesto por et Comité de Integracidn, previa opinidn del
Comité de Mominaciones v Remuneraciones.

9.3.10. La Comision Fiscalizadora de la Sociedad Continuadora estard compuesta
pertres miembros titulares v tres suplentes, de los cuales dos titulares y un suplente serédn
designadas por MAE v un titular y dos suplentes serédn designados por MTR,

Administracion de {as Subsidiarias.

2.6. El Comité de Integracidn evaluard la conveniencia de que las disposicionss de la
Cléusuta Décime Quinta del Nuevo Estatuto sean de aplicacion mutatis mutandis para la
adopeién de decisiones en el directorio en alguna de las Subsidiarias Significativas, v
eventualments, prapondra reformar los estatutos de dichas Subsidiarias.

8.7.1. El directorio de Argentina Clearing y Registro SA (ACYRSA), gue sera designado en
una asamblea de ACYRSA a convocarse dentro de los disz (10} dias posterinres ta Fecha
Efectiva de Fusidn, estard integrado por tres (3) miembros titulares y hasta tras (3)
suplentes propusstos por MTR y dos miembros titulares y hasta dos suplentes propuestos
por MAE.

8.7.2. Bl comité de riesge de ACYRSA estard compusesto por seis (8) miembros, de [os
cuales tres (3) seran migmbros designados por MTR ytres {2) serdn miernbros designados
por MAE. El Presidents sera designado por MAE v, en caso de empate, tendra doble voto.
EL Comité de Riesdos se encontrard a cargo de los riesgos del sistema de clearing v de fos
flesgos de la gesticon del nedocio de ACYRSA.
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9.8. El Comité de Integracién evaluara &i resulta necesario o no modificar ta integracion del
directoric de las restantes Subsidiarias, v &n 1al caso, la composicion de los directorios
podra ser determinada por &l directorio de la Sociedad Continuadora en base a una
propuesta a sfectuar por el Comité de Mominaciones y Remuneraciones, la cual debera
procurst La equitativa participacitn de ambas Partes.

8.9. En funcién de que hasta la fecha en que se obtengan la inscripciones registrales e
impositivas de la Reorganizacion Societaria, los bienes gue integran el Patrimonio MAE
podrian continuar registralmente a nombre de MAE. Todas las operaciones gue hubiesen
sido realizadas por MAE con respecto al Patrimonio MAE & partir de la Fecha Efectiva de
Eusion se entenderdn realizadas por cuenta y orden de la Sociedad Continuadora en su
cardcter de Sociedad Abscrbente. En consecuencia, todas las utilidades y perdidas
resultantes de tales operaciones seran imputables a la Sociedad Continuadora y
pportunamente reflejadas en los estados contables de esta Oltima,

9.10. El Auditor iniciat de la Suciedad Continuadara sera PWC.

RECIMA: Implementacién Operativa.

10.1. Desde la fecha del Acuerdo Definitivo de Fusién y hasta ta Fecha Efectiva de Fusion,
las Partes cooperarsn v definirdn de comun acuerdo la documentacion y procesos que
resultaran necesarios para hacer posible la integracién operativa de las Sociedades en |a
Fecha Efectiva de Fusidn, incluyendo la realizacidn de ia presentacion ante CNV para
pbtener la Aprobacicn de los Requisitos de Operacién.

10.2. £n el Acta de Transgterencia se dejard constancia que a partir de tal fecha {i) MTR &n
sy condicién de Sociedad Continuadora ha acondigionado sus sistemas técnicos
operativos para asumir las operaciones y actividades resultentes del Patrimanio MAE y
asta en condiciones de aperar el Mercado de MAE en tos términos de la Aprobacion de i0s
Requisitos e Opsracién; y (i) que en la Fecha Efectiva de Fusidn se ha concretado el
traspaso de las operaciones y actividades de Mercadoe de MAE para funcionar en forma
integrada con MTR como Sociedad Continuadora, incluyendo las Relaciones Laborales
Tranzferidas.

Dicha Acta de Transferencia dejara constancia gue, a partir de la Fecha Efectiva de Fusion,
la Sociedad Continuadora continuard con el Negocio v operatoria de Merpado gue hoy
reatiza MAE, generande los correspondientes efectos legales, operativos, contables e
impesitives.

DECIMO PRIMERA: Declaraciones y Garantias.

11.1. Como parte esencizal de las negociacionas entre 1as Sociedades para celebrar este
Compremisa Previo, {I) MAE declara y garantiza a MTR, por una parte, v (I MTR, por siy por
las Subsidiarias de MTR, declaray garantiza & MAE gue las declaraciones que siguen en los
siguientes apartados {a) son respectivamente ciertas, verdadsras, completas y exactas &
la fecha del presente v (b} comtinuardn siendo sustancialments ciernas, verdaderas,
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completas y exactas en la fecha de celebracién del Acuerdo Definitivo de Fusién v a la
Fecha Efectiva de Fusidn; en cada caso, excepto por aruellas declaraciones que sean
realizadas & una fecha especifica, las cuales se considerardn reatizadas Onicamerte a
dicha techa. A fin de despejar toda duda, todas las declaraciones y garantias respects de
MAE se entienden otorgadas exclusivarnente por MAE & favor de MTR, v lag declaraciones
y Barantias respecta de MTR y/o las Subsidiariag, se entienden otorgadas exclusivamente
ror MTR y a favor de MAE. Asl, la referencia a "Parte Declarante” se referird a MAE o MTR
segln sea el caso.

11.1.1. Constftucion y Capacidad juridice
{n La Parte Declarante es una sociedad andnima debidamente constituida v con

personerfa vigente segin ias leves de la Replhlica Argentina [y en el caso de las
Subsidiarias, segun las leyes indicadas por las Sociedades, conforme va fuera puesta a
disposicion dicha Informacion entre las Partes, con plenas facultades y capacidad
societaria, y con las habilitaciones v registraciones necesarias para desarrollar gn cada
jurisdiccion sus actividades tal come ko hace an la actualidad, incluyendo en el caso de
MAE v MTR la actividad de Mercado autorizade poer parte la ONY, autorizaciones que sg
detallan como Anexo VIl en el cazo de MTR vy Anexo J¥ en el caso de MAE.

{ii} La Parte Declarante no se encuentra en estado de cesacidn de pagos, ni ha
solicitado ta forrnacian de su concurso preventivo ni su propia guiebra y no tiens pedidos
ta quiebra en trdmite.

11.1.2. Capacidad, aprobaciones y consantimientos

(il La Parte Declarants es plenamente capaz para celebrar el Compromiso Previo ylos
Documentos de la Reorganizacidon Societaria y no conoce que se encuentre en tramite
ninguna accidn, juicio o proceso contra esa Parte vy en el caso de MTR, las Subsidiariag)
ante ningun Juzgado ni tribunal ni ante ninguna Autoridad Gubernarnental, excepto {a} & la
fecha del presente, por log identificados por las Sociedades, conforme va fuara puesta a
disposicidn dicha informacion entre las Partes; v (b) luego de la fecha del presents, los que
sean notificados (o de los qus tome conocimiento) son posterioridad a la fecha det
presente, asi como tampeco tiane conocimiento que se encuentrs &n cursn ninguna
actuacién en su contra (y en el case de MTR, tas Subsidiarias) gue pudiese restringir su
capacidad para celebrar el Comprorniso Previo v log Documeantos de la Reorganizacidn
Societaria o constituir un Evento Material Adverso, o cumplir con las obligaciones que de
ellos emanan.

{3} El Compromise Previo ha side, v todo otre Documento de ta Reorganizacidn
Societaria ha sido ¢ serd, segin corrssponda, debidaments suscripto, otorgado v
cetebrada y constituye, o constituird, segin sea el caso, una obligacion legal, vatida v de
cumplirniento obligataric por la Parte Declarante, exigible judicialmente de conformidad
con todos sUs respectivos términos.

{iii} lL.a celebracion, otorgamiento y curnplimiento del Compromiso Previo v de los
Documentos de la Reorganizacién Societaria no requiers ni regusrira la obtencidn por la
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Parte Declarante de ningln asentimienta, consentimiento, renuncia, autorizacien o
aprobracion de ninguna persona, snte o autoridad, con excepcion de la obtencion de las
conformidades administrativas de la CNV a la Reorganizacion Societaria, al Prospecto de
Fusion y a ia Aprobacién de los Reguisitos de Operacién, y de ia Ingpeccion Generat de
Personas Juridicas de Santa Fe z l1a Reorganizacian Societaria, con la consiguiante
inscripeion del Acuerdo Definitivo de Fusién en los Registros Plblicos respectivos, la
Conformidad Administrativa de las Nuevas Acciones, asi come ka aprobacion de La
Autoridad de Aplicacidn de Defensa de la Competencia.

{iv) la selebracion, otorgamiento y sumplimiento del Compromiso Previo y de los
Dogumentos de la Reorganizacion Societaria por ta Parte Declarante (i) no viola ninguna
dizposicién de nirguna norma aplicable a la que esa Parte {y en el caso de MTR, las
Subsidiarias) pudiers estar sujeta; (i} no viola o resulta en viclacién © incumplimiento o
constituye causal de finalizacién, maodificacion o saducidad total o parciat de ningdn
término o condicidn de ningiin contrate, acusrdo o convenio hajo los gue esa Parte fyen el
caso de MTR, las Subsidiarias) ywo cusiquiera de sus respectives bienes, estuviers obligado
¢ alcanzado; (i} no viela ninguna resoclucidn, decisién o fallo de ninguna Autoridad
Gubemamental aplicable a esa Parte (yenelcaso de MIHK. las Subsidiarias); vy (ivino resulta
en la creacion o imposicion de aigln gravamen o reclamo de cualquier tipo sobre esa Parte
(v en el caso de MTR, las Subsidiarias) yio cualguiera de sus activos.

11.1.3. [nformaciin Confahles v Souietaria

{i) En el caso de MAE, el Batance Especial Individual de MAE, y en el caso de MTR, el
Balance Especial Individual MTR: {i) fue preparado de conformided con la contabilidad y
demé&s registros de la Parte Declarante; {ii} es verdaderp, correcto ¥ completo y refleja
razonablemente la situacion financiera, resultado de operaciones, activos, pasivos y
contingencias conocidas de la Parte Declarante a la fecha del -y por el pericdo referido en
el- respective balance Especial Individual; y {iif) fue preparado de acuerdo con los PCGA,
refiejando las obligacionss que afectan a la Parte Declarante y gue, de conformidad con
los PCGA, deben reflejar, va sea bajo ta forma de pasives o hien en las respectivas notas,
obligaciones, resultados y las variaciones en su patrimonio y ¢aja. Asumiendo gue las
declaraciones y garantias de MAE sobre el Balancs Especial Individuat MAE, y de MTR sohre
el Balance Especial Individgual MTR son correctas, verdaderas y completas,
respectivaments, el Biance Consolidado de Fusidn: (i} fue preparado de conformidad con
la contabilidad y demas registros de la Parte Declarante; {ii} e verdadero, correcta y
completn v refleja rezonablemente ia situacién financiera, resultado de operacionas,
activos, pasivos v contingencias conocidas de la Parte Declarante & la fecha del -y por el
periodo referido en el- respectivo balance Especial Individual; y {ii)) fue preparado de
acuerdo con los PCGA, reflejando las obligaciones que afectan a la Parte Declarante y gue,
de conformidad sorlog PCGA, deben reflejar, ya sea bajo la formade pasivos o bian en las
respectivas notas, obligacionss, resultados y las variaciones en su patrimonio y caja.

fii) lL.a Parte Declarants mantieneg la totalidad de sus libros v registros contables de

acuardo con los PCGA Y las normas aplicables, los cuales se encuentran razonablemente
at dia ¥ constituyen un registro adecuado de le totalidad de las materias que deben
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contener, habiéndose cumplide con todos los tramites y presentaciones due asu respecto
son obligatorias para la Parte Declarante en relacion a sus registros contables,

(Ei} Excepto por (a} las obligaciones, pasivos o contingencias reflejadas en el presente
Compromise Previo o en el Balance Especial Individual de MAE o, segun sea el caso, el
Balance Especial individual de MTR, y (b} las obligacicnas v pasivos asumides o incurridos
en st Curso Qrdinario de los Negocios con posterioridad al 30 de junio de 2024, |a Parte
Beclarante no tiene otros pasivos, ebligaciones o contingencias derivados de hechos o
tausas anteriores a la fecha del Balance Especial Individual de MAE o, s6guUn sea el caso,
el Balance Especial Individual de MTR.

fiv) Los tibros v registros societarios de la Parte Declarante fy, en el caso de MTR, las
Subsidiarias) son levados de acuerdo a las normas aplicables, vy reflejan todas las
reuniones del directorio, de las asambleas de accionistas, y del érgano de fiscalizacion, de
esa Parte {y, en el caso de MTR, las Subsidiarias) v reflejan en lo sustancial todas las
decisiones del directorio y de los accionistas, ast como del drgano de fiscalizacion segin
corresponda, de esa Parte (y, en el caso de MTR, las Subsidiarias).

fu] Lainformacion sobire ia Certificacitin de Dispanibilidades de MAE, v la Certificacidn
te Disponihilidades de MTR, segiin el caso, armbas a la Fecha de Referencia, reflajardn las
Disponibilidades y Deuda Financiera a 1a Fecha de Referencia.

11.1.4. Ausancia de Clertos Cambios

Desde la fecha del respective Balance Especiat Individual v hasta la Fecha Efectiva de
Fusién, (i} la Pane Declarante (y, en el caso de MTR, las Subsidiarias) ha canducide los
negocios en el Curso Qrdinario de los Negocios, y (i) en particular, excepto por decisiones
gue puedan haberse adoptado con la conformidad eserita del Comité de Integracion y/o
de los Directorins de ambas Partes, la Parte Declarante fy, en el caso de MTR, las
Subsidiariash:

{1y he ha sufride o habra sufrido, ningln Evento Matarial Adverse ya sea en forma
individual o acumulada causade por cuslguier hecho evento o circunstancia que afecte
significativamente la relacion de 1a Parte Declaranta (y, en el caso de MTR, las Subsidiarias
Significativas) con fos ¢lizntes, proveedores o ias Autoridades Gubernamentales, o bien en
su nivel de facturacion, presupuesto en curso de ejecucian, condicidn financiera, v
operaciones relevantes gue puedan frustrar la finalidad de la Fusién;

{Ei} no ha tomado préstamos ni ha emitido titclos de deuda, pagarés, avales o
documentos de naturaleza similar a una garantia a cargo de (& Parte Declarante (v, en &l
casn de MTR, las Subsidiarias) gue no sea en el Curse Ordinario de los Negocios Y an
ncondiclonss normales de mercado;

(iki} respecto de los bienas de su patrimonio, [a Parte Declarante [y, en el caso de MTR,

las Subsidiarias) no ha constituido ni permitido gue se constituyan gravameneas relevantes
sobra susg activos, excepto los Gravameneas Permitidos;
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fiv) no ha alterade ningn principio, método o préctica de contabilidad, incluyends,
perc no limitdndose a, cualguier cambio en la politica o porcentaje de depreciacion o
amortizacién, ni la manera de contabilizar sus bienes, activos, pasives, pbligaciones vy
contingencias;

(v} no ha garantizado obligaciones de sus ascionistas, directores, empleados o
cualguier tercero fuera det Cursa Ordinario de los Negocios;

fwi) no ha realizado ninguna transaccidn, celebrado ningthn contrato ni asumido ningun
compromise gue no sea en el Curso Ordinario de os Megocios; niha cambiade, refermado,
rescindido, de otra forma medificado, fuera del Curse Qrdinario de los Negocios, los
contratos, acuerdos y compromisos a los cuales la Parte Declarante (y, enelcaso de MTR,
ias Subsidiarias) estd obligada (incluyendo acuerdos con otros mercados de valores del
Pais o dsl exterior);

fwit) no ha realizado inversiones en bisnes de capital fuera del Curso Ordinario de los
Mefgociog;

(i}l no ha deciarado o pagado dividendos u honorarios u ofra suma a cdenta de
honorarios fuera del Curso Ordinario de los Negocios y consistente con practicas pasadas,
excepto por los acordados en el Compromiso Previo;

{ix) no ha reatizado ni se ha comprometide a realizar pago, adjudicacion o aporte
alguno bhajo ningln pian de bonificaciones, jubilacién, retiro, participacien en las
utilidades, compensacién diferida o fideicomiso para su personal distinto de los aportes y
contribucianes obligatorios al Sistama dnico de 1a Seguridad Social y/o los establecidos
por tos convenios colectivos aplicables a la Parte Declarante (y, en el caso de MTR, las
Suhsidiarias} y/o fuera del Curso Ordinario de los Negocios;

[ no ha inerermentade ni incrermentard los salarios u otorgado bonificacion
extraordinaria o especial a ninguno de sus empleados ({y, enh el caso de MTR, la=
Subsidiariag) fuera del Curso Ordinario de los Megocios, sin la previa autorizacion del
Comité de Integracian;

{xi) no ha cancelade o satisfecho pasivo alguno, o pagado obligacion o deuda, fija o
contingente alguna, excepto por las obligaciones ¢ deudas corrientes canceladas ©
satisfechas en el Curso Ordinario de los Negocios y por los cuales ha recibide una
contraprestacién valida y razonable;

{xdiy no ha renunciado, cancelado o transado cualguier crédito o reclamo en su tavor sin

haber recibido una contraprestacion valida razonable, vy tal contraprestacion ha sido
debidamentes asentada gn sus [ibros de contabilidad;
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(«fi}  no ha tomado ninguna de las siguientes decisiones: {a) participar en nuavos
negocios fentendiéndose portates aguellos distintes de los gue en la actuslidad desarrolla
efectivamente la Parte Declarante {y en el caso de MTR, las Subsidiarias)), “joint ventures®
o Inversiones en et capital de terceras cornpanias; (h} adguisicidn de nuavos negocios yiu
otras companias o actives o la realizacion de cualguier otra inversién por un importe anual
superiar al 10% del patrimonic nete de la Parte Declarante; (c) designacitn o cese de
personal directive, politica laboral, aprobacitn de remuneraciones {tanto para el personal
directiva como para los demas empleados) v beneficios; (d) celebracidn o rescision de
contratos cuyo objets, enformaindividual o en conjunto, supere la suma de 1J5$1.000.000;
(e} celebracidn de contratos y transaceiones entre la Parte Declarante (y en el caso de MTR,
las Subsidiarias)y los accionistas sxistentas 0 partes relacionadas (tal como dicho término
se define en las Normas de la CNV), exceptuando aquellas operaciones en el Curso
Ordinario de los Negocios en condiciones normales de mercado; y

fxivl  nosehacomprometido en forma alguna a llevar a cabo ninguna de las Decisiones
Restringidas descriptas en la Clausula 9.2, salvo autorizacion expresa del Comité de
Integraciarn.

11.1.5. Azpectas impoaitivos
3] La Partz Declarante {y en el caso de MTR, las Subsidiarias) ha efectuado v

presentado las declaraciones, presentaciones, formutarios & informes contemplados en
{as normas impositivas aplicables nacionales, provinciales y municipaies {o en las normas
de cualguier autoridad impositiva extranjera con [urisdiccion sobre cualguiers de las
operaciones la Parte}, requeridos en cada una de tas respectivas jurisdicciones en las gue
opera Parte Daclarante {y en el caso de MTR, en ias que operan {as Subsidiarias). Todas las
declaraciones, presentaciones, formularios & informes preszentados por la Parte
Reclararts {y en el caso de MTR, las Subsidiarias), son verdaderas y exactos.

(i} Tedos y cada uno de los montos gue figuran en tales declaraciones,
presentaciones, formularias e informes come vencidos o que se dehian haber pagado a la
Fecha Efectiva de Fusion con relacidn a la Parte Dectarante Jy en ol caso de MTR, las
Subsidiarias), sus actividades y operaciones o sus actives, ingresos o empleados, habrén
sitdo pagados s sus respectivos vencimienios,

fiii) Excepto por lo indicado por las Sociedades, conformeya fuera puesta a disposicion
tlicha informacién entre las Partes, a ta fecha del Compromiso Previe no haber sido
formalmente notificada de demanda, reclamo, requerimiento, o ajuste alguna a tales
declaraciones, presentaciones, formularios & informes, iniciada por autoridad impasitiva
alguna.

11.1.8, Cuestiones Cambiarias

La Parts Declarante {y en el caso de MTR, las Subsidiarias} ha curmplide con las normas
legales, regulatorias y reglamentarias de cardctsr cambiario aplicables a sus operaciones
emitidas por el BORA, ¥ &n particular las normas [egales, regulatorias v reglamentarias
relativas, en general, al ingreso vy egreso de divisas del pais y al régiman inforrmative
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establecido por el régimen cambiario vigente en cada momento de realizar eperaciones de
ndole cambiaria o sujetas & dicho régimen. Asimismo, la Parte Declarante [y en el casode
#TR, las Subsidiarias) no ha recibido ningdn requerimisnte det BCRA.

11.1.7, Litigios

Excepto por Lo informado por las Sociedades, conforme yafuerapuesta a disposicion dicha
informacion entre tas Partes, {1) no existe ningln rectamo administrativo, mediacion,
determinacitn de oficio, juicio, accidn, demanda, arbitraje, procedimiento, denuncia o
investigacion, orden, mandemients, medida cautelar o sentencia pendiente de, o ante,
tribunal arbitral, judicial u organismo administrative algunc de la cual la Parte Declarante
fy en el caso de MTR, las Subsidiarias) sea parte -como demandada o citada como tercera-
, o gue pueda afectar sus activos o bienes, (2} la Parte Declarante {y en el caso de MR, las
Subsidiarias) no es parte de ningun reclamo extrajudicialiniciado porterceros, y (3} la Parte
Declarante fy en el caso de MTR, las Subsidiarias) no estd alcanzada por ninguna orden
judicial ni medida cautelar u otra orden emitida por cualguier tribunat u otra restriccion
legal o prohibicion reglamentaria que impida el perfeccionamiento de la Fusian.

11.1.8. Cuastiones Labarales y Previsionales

(i} La lista compieta del personal de MAE a g fecha del presente y La lista completa
el personal de MTR {y as Subsidiarias) 2 1la facha del presente, que en cada caso trabajan
&n relacidon de dependencia o prestan servicios cemo empleados de la Parte Declarante (y
en el caso de MTR, las Subsidiarias) va ha side informads por cada Parte. Las Partes han
intercambiado por separado el detalle de nombre, edad, cargo, cetegoria laborat,
antigliedad, remuneracién bruta anuat y beneficios de las ndminas antes indicadas.
Excepto por las personas identificadas en los anexos respectivos, [a Parte Declarante [y &n
gt caso de MTR, las Subsidiarias) no tienen otros empleados ni personas que pudieran
imvocar una relacion laboral con ka misma, excepta por las personas gue sean contratadas
bajo relacidn de dependencia con posterioridad ata fecha del presente y ¢l Curso Ordinario
de los Negocios.

(if) La Parte Declarante {y en el caso de MTR, las Subsidiarias) ha cumnplido todas tas
normas aplicables en Argentina [y en el caso de MTR, las respectivas jurisdiccionsas de las
Subsidiarias) relacionadas con el empleo ¥ seguridad social o previsional, riesgo de
trabsjo, y seguridad & higiene, asl como los convenios colectives gus le resultan aplicables
o benefician a su personal. Excepto por loinformmado porias Sociedades, conforme ya fuera
puesta a disposicidn dicha informacion entre las Partes, a la fecha del presente no existen
reclamos por salaries o Jormales, ni por accidentes labeorales, o enfermedades
profesionales, o reclamos por camisiones o cualguier otro reclamo laboral, previsional, de
la seguridad social o impositivo gue pueda ser realizadoe contra la Parte Declarante (y en el
caso de MTR, las Subsidiarias) por cualquiera de sus smpleades, v la Parte Declarante no
COnoce gue Bxistan motives para que se inicien tales reclamoes en el fUtUrG.

iii} t.a Parte Declarante (v en el caso de MTR, las Subsidiarias) no estd sujeta a ninguna
obligacion de pagar & sus empleados [ remuneraciones distintas a las remuneraciones
informadas a la otra Parte por ssparado al momento de celebrar el presemte, yfo {ii}
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beneficios en exceso de los que prevén las normas aplicables en materia laboral v los
comvenios colactivos apticahles,

fiv} Latotalidad de las remunsraciones, incluyendo todos los aportes y contribuciones
previsionales, de fuente convencional v de otra naturaleza, incluyendo retenciones por
impuesto a las ganancias que hubiere correspondido efestuar conforme a la legistacidn
vigente, en la oportunidad correspondients, respecto de todo el personal de la Parte
Pectarante {y en el casc de MR, tas Subsidiarias), actualmente empleados o gue fueran
empleados por la Parte antes de la Fecha Efectiva de Fusidn, exigibles a la Fecha Efectiva
de Fusign, serdn pagados -0 en su caso, previsionados, retenidos o deducidos- en su
totalidad a la Fecha Efectiva de Fusidn, tanto al personal como a los entes recaudadores
caorrespondientes, y habran sido debidaments asentados en los registros contables de la
Farte Declarante (v en et caso de MTR, las Subsidiarias).

fw) Las personas humanas y/o juridicas gue facturan ala Parte Declarante (v en el caso
de MIR, las Subsidiariag) han side contratadas como  partes juridicamente
independientes, responsables por sus propios actos y los de sus dependientes, v que
cuentan con organizacion propia, recursos y capacidad técnica propia, porlo que ta Parte
no se encuentra sujetz a responsabilidad frente a2 eventuales reclamos de estos
profesionales y/o su pergonal que pudieran reclamar a la Parte Declarante (yen el caso de
MTR, las Subsidiarias) por solidaridad lahoral yw/o relacién de dependencia labaral con la
Parte Declarante {y en el caso de MTR, tas Subsidiarias).

furi} Excepto porlo indicade en el apartado {i) anterior, la Parte Declarante iy en el caso
te MTR, las Subsidiarias) no tiene vigentes otros contratos de trabajo ni ningln man o
canvenioc de remuneracién, de incentivo, remuneracidn diferida, participacidn en las
utilidades, opeidn para [ adguisicién de acciones, ahorro, jubilacian, pensién o
baneficios, o planes o convenios similarss,

11.1.9. Cumplimfento de normas. Autorizaciones
B La Parte Declarante {y en el caso de MTR, las Subsidiarias) ha cumplido y cumple

can todas y cualesquiera normas aplicables a sus Negocias v operacicnes, en especial 1a
normativa del Régimen para la prevencidn del Lavado de Activos, Financiacisn del
Terrorismo y de la Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva (LA/FT/FR), en los
aspectos que le sean aplicables,

fi1] la Parte Declarante {y en sl caso de MTR, las Subsidiarias) poseer, o haber
presentado los pedidos de renovacidn de, todas las autorizaciones, permises, licancias,
registros vy habilitaciones nacionales, provinciales y municipales gue son fundamentales
para desarrollar su actividad comercial en el Curse Ordinario de los Negocios, distintas a
las relativas de las licencias de Mercados gque fusran autorizadas por la SNY.

11170, Acfivies

(i El inventario de cada Parte Declarante a la fecha de los Balances Especiales
Individuates corresponde s lo indicado en el Balance Especial Individual de MAE, en el caso
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de MAE, y &n &l Balance Especial Individual de MTR, en el caso de MTR (el “Inventario™).
Desde la fecha de los Balances Especiales Individuales a la Fecha Efectiva de Fusion, La
Parte Declarante ha operado su Inventario en el Curso Ordinarto de los Negecios, Salvo por
lo ndicado en el loventario, su oparacion en el Curse Ordinario de los Negocios, vy sl
deteriorn normal por el uso normaly el mere transcurse det tiempo, el inventario de la Parte
Declarante [y en el caso de MTR, las Subsidiarias) y todos sus actives, 58 encuentran en
funcionarmisnto y &n buen estado y condiciones, y sus bienes son aptos para ser utilizadas
de acuerdo con el destino gue normalmente se les asigna, incluyendo —en el caso gue
corresponda- su comercializacion al precio de mercado que en ¢cada caso corresponda.

(iR La Parte Declarante fy 2n el caso de MTR, las Subsidiarias) tiene titulo vatido ¥
perfecto sobre la totalidad de los bienes identificados en el Inventario {excepte por los
vendides o de otro modo dispuestos desde entonces en el Curso Ordinario de los
Megacios) asl comao respecto de los adguiridos desde entonces hasta la Fecha Efectiva de
Fusidn, ¥ o8 mismos se encusntran libres de todo gravamen, exceplo Gravamenes
Permitidos.

(iEi} La Parte Declarante [y en el caso de MTR, [as SBubsidiariag) tiene el derecho a usar,
pOor ser propietatia, locataria o licenciataria o conforme a contratos vélidos y exigibles,
todos los actives, muebles e inmuesbles gue utilize en la actualidad y gue son necesarios
para la operacitn de sus negocios, 1al como los mismos son conducidos en la actualidad.
Ne existe ningdn incumplimiente, ni ha ocurrido o subsiste un incurmplimienta, de esos
acuerdos o contratos que podria dar lugar a un reclamno de dafios, de cumplimients contra
la Parte Declarante {y en el caso de MTR, las Subsidiarias) o de rescision por la contrapaite.
fiw} Todos los activos de la Parte Declarants [y en el caso de MTR, las Subsidiarias) que
snn necasarios para la operacidn del Negocin, tat como [os mismeos han sido conducidos
hasta la Fecha Efectiva de FusiGn, s& sncuentran en buen estado de congenvacion y
operacion, excepto por el desgaste normal producido por el transcurso del tiempo v el
buen uso de los mizmes, ¥ no ha ocurrido hecho, circunstancia o cambio en la Parte
Declarante [y en el caso de MTR, las Subsidiarias) gue pueds generar una alteracicn en el
estado de sus activos v, a partir de a Fecha Efectiva de Fugidn, permitiran a (a Sociedad
Continuadora operar sus negocios, tal come los mismos han sido conducidas hasta dicha
facha por la Parte Declarante, en 3 medida en que la Sociedad Continuadora continde
operando confarme practicas pasadas de (@ Parte Declarante v en cumplimients de sus
obligacicnes lagales.

11.1.11. Contratns. Clientes. Seguros.

{n El ligtado de fos acuerdos, contratos, ya sea orales o escritos, o iBstrumentoes
relevantss de os gque la Parte Declarants (v en gl caso de MTR, las Subsidiarias) ez parte
{gue imparten un valor del contrato o invelucren ebligaciones de page por un monto mayoer
8 log US$100.000 (dolares estadounidenses ¢ien mit), considerando su importe anual
(durante los Uitimos 12 meses anteriores a 1a Fecha de Referencia), los “Cantratos”) fus

informado por las Sociedades, conforme va fuera puesta a disposicion dicha infermacidn
entre tas Partes. Excepto por los Contratos, 1la Parte Declarante no es parte de o se
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gncuentra ohligada por ningin contrata, acuerdoe o instrumento, va sea oral o escrito, gus
sea de relevancia materigl. Todos los Contratos $2 encuentran vigentes, son vilidos,
obligatorios y exigibles de conformidad con sus respectivos términos. La Parte Declarante
y las demas partes en los Contratog se encuentran en cumplimiento sustancial ds la
tatalidad de sus obligacicnes bajo los respectivos contratos y ne han recibido ningin
reclamo de incumplimiento o violacidn con respecto a los mismos. La consumacion de kg
Fusién no resultaréd en un incumplimiento, violacion o supuesto de aceleracion o
resolucion bajo ningln de los Contratos vigsntes, incluyendo, sin caracter limitativa,
cualquier acuerdo o instrumento de endsudamiento de la Parte Daclarante {yen elcaso de
MTR, las Subsidiarias).

(i} Ninguno de los clientes significativos de Lz Parte Declarants {y en el caso de MTR,
las Subsidiarias) ha indicado o expresado intencion o deseo algung de cancelar o de otra
manera extinguir las relacicnes que a la fecha mantiene con la Parte Declarante fy en sl
caso de MIR, las Subsidiarias). S8a entendera por clisnte significativa aguellos casos que
impacten en mas de un 10% de {a facturacién anual de la Parte Declarante.

{ifi) La Parte Declarante (v an sl caso de MTR, lag Subsidiarias} ha contratado vy
mantiene plenamente vigentes seguros con aseguradores o compafias de Seguros
independientes de reconocido prestigia contra los riesgos v con &l alcance que resulte
habitual para empresas que desarrollan la misma actividad o una sustancialmente similar.
Tales seguros han sido contratados en un todo de acuerdo con bo preseripto por tas normas
vigentes en la materia, encontréndose actualmente vigenies vy no adeudandose prima
alguna con relacion a log mismos, no habiéndose recibide notificacion de cancelacion o
caducidad de ninguna de tales seguros,

11.1.12, Marcas y Licencias.

El Anexo X en el caso de MAE y el Anexo Xl en el caso de MTR v las Subsidiarias contienen
respectivaments un listado completo de todas las marcas y licencias {las “Marcas v
Licencias”) de las cuales la Parte Declararnte (y en el caso de MTR, las Subsidiarias) es
titelar o licenciatario a la fecha del prasente, (b} ta Parte Declarants {v en el caso de MTR,
las Subsidiarias) cuenta con todas las Marcas y Licencias necesarias para la operacion de
sus Megoclos tal come tos mismos ban sido conducidos hastala Fecha Efectiva de Fusidn,
¥ 88 Bnouentran vigentes y sin afectaciones, y (¢) no ha ocurrido hecho, circunstancia o
cambio en la Parte Daclarante {y en el caso de MTR, tas Subsidiarias) que pusda generar
una alteracién &n el estado de sus Marcas y Licencias v, a partir de la Fecha Efectiva de
Fusion, permitiran a la Sociedad Continuadara operar sus Nagocios, tal como kos mismos
han sido conducidos hasta dicha fecha por cada Parte, en la medida en que la Sociedad
Continuadora continde operande conforme practicas pasadas de cada Parte vy en
cumplimiento de sus obligacionss legales.

11.1.13. Qperacionas entre {as Partes.
Excepto por las operacicnes en el Curse Ordinario de los Negocios o reflejadas en tos

respectivos Balances Especiales Individuales, no existen pasivos, ohligacionss o
transacciones entre la Parts Declarante (incluyendo, en et caso de MTR, sus Subsidiarias)
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v ninguna Parte Vinculada, La Parte Declarante no ests en deuda, directa o indirectamente,
con ninguna Parte Vinculada, salvo en refacion con gastos o anticipos de gastos incurrides
en el Curso Crdinario de los Negocios, La Parte Dectarante no ha concedido créditos o
préstamos a ninguna Parte Vinculada. Ninguna Parte Vinculada astd, directa o
indirectarente, en deuda con la Parte Dectarante ni tiene ninguna relacion comercial,
industrial, bancaria, de consultoréa, juridica, cortable, benéfica o familiar con MErgLUn
cliente, proveeder, prestador de servicios, socio de joint venture, licenciataric o
comyeetidor de ninguna de la Parte Declarante.

11.1.74. Informasion Completa v Veraz.

Tnda informacion factica suministrada por la Parte Declarante a La otra Parts en virtud del
Compromiso Frevio y la auditorfa previa, ha sido y es veraz y exacta en todo aspecto
sustancial, y o s ha producide ninglin hecho ni se ha omitido ninguna informacicn factica
y asimismo no se ha sumlinistrado o retenido informacion alguna que tenga como
consecuencia gue la informacion surninistrada a la otra Parte en virtud del Compromise
Previo sea falsa, inexacta o conducente a error,

DEGIMQ SEGUNDA: Encuadre Impasitivo.

12.1. A los efectos fiscales, la Reorganizacion Socistaria se encuadra dentro det régimen
de recrganizacidn de sociedades previsto por los articules 80y subsiguientes de la Ley de
Impuests a lag Ganancias [Ley N° 20,628 y sus modificatorias) y su decreto reglamentario.
En virtud de 1o anterior, las Partes conccen v aceptan gue deberdn cumplir con ciertos
requisitos y estarén sujetas a ciertas restricciones abajo descriptas, para o cual se
comprometer en forma irrevocable a ceusar todos los actos y abstenerse de tormar
decisiones gue puedan alterar estas restricciones gue se indican a continuacion:

{A) Continuidad de actividades: La Sociedad Continuadora debe proseguir por el
plazo de dos afios computados desde la fecha de reorganizacion con la actividad de las
Partes previo a la Reorganizacian Societaria.

{B) Permanencia de la participasién: Le Sociedad Continuadora debe mantenerse
en el régimen de oferta publica por at menos 2 afios a contar desde la fecha de la
redrgantzacion.

{31 Comunicacion a la AFIP: Comunicacionde la reorganizacion a la AFIP conforme
lz reglamentacion dictada a talfin.

{0 Publicidad & inscripcidn: Cumplimiento de los requisitos de publicidad e
inscripcidn previstos en la Ley Ganeral de Sociedades y Normas dle la CNY.

REGIMO TERCERA: Varios

13.1. PDomicilios. Para todos los fines v efectos del prasente las Partes constituyen
domicilios en los enunciados &n &f encabezamiento del Compromiso Previo, los cuales
podran ser modificados previa notificacion fehacienie cursada a la otra Parie.
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13.2. Notificacienes. Toda notificacidn que una Parte deha hacer a tas otras bajo el
presente serd validamente hecha si es por ascrite o notificacion electrdnica en los
domicilios que aqul e constituyen.

Salve que se indigue expresamente (o contrario, todas las notificaciones, pedidos,
demandas y comunicaciones que se deban o sea necesario reatizar en relacion con el
mismo, surtirdn efectos a partir de tas 0,00 horas despuds de su recepcion v deberan ser
dirigidas a los siguientes domicilios y/o a los correos electrénicos abajo denunciados por
tas Pares firmado por su Presidente o apoderado especiak:

MTR: Domicilio: Paraguay 777, piso 15°, Ciudad de Rosaric, Santa Fe: Correo electrénico:
dfermandez@matbarofex.com.ar ¥ Eradoguez@matharafex.com.ar; [Tel
nwvillegas@nye . com.ary mfraguas@ays, Gom.ar

MAE: Domicilio: Maipd 1210, 5to piso (C1006ACT), Buencs Aires: Corren electrénico:
gromenf@mae.com.ar y 1gedino@mag.com.ar ; co: hugabruzone@bruchoufunes.corm v
leila winschel@brachoufunes, com.

13.3. Autorizaciones, A los fines de reslizar en legal tiempo y forma todas las
presentaciones pertinentes ante CNV, Registro Publico de Comercio de la provincia de
Santa Fe, Inspeccidn General de Justicia, la Administracién Federal de Ingresos Pablicos y
cuatquier otro organisme o entidad, publico o privado, y a fin de obtener las autorizaciones
¢ inscripciones pertinentes a la Reorganizacidn Societaria se autoriza a Hugo Nigplas Luis
Bruzone, Maria Lusila Winschel, Maria Florencia Angélico, Estanislac Herndn Olmos,
Santiago Youssef Rameh El Chaer, Manuet Olcese, Macarena Rotsn, Ezequisl Matias
Castello, Milagros Marini, Carolina de Felipe, Milagros Victoria Varona, Lucia Perondgi
NUfez, Martina Ridolfi, Matias Bonacel, Mateo Cérdenas, Marcelo Villegas, Maria Fraguas,
Martana Rawson Paz, Cecilia Martin, Andrea Schnidrig, Juan Martin Ferrairo, Disgo Caride,
Solana Mac Karthy, Teresa de Kemmeter, Guadatupe Ferndndez, Gabriel Edgardo Rameo,
Tomds Goding, Santiago Loza, Yanina Bustos, Maria Laura Pérez Espinosa, Karina Kuoyk,
losé Badia, Noelia Miranda, Gabrieta Celeste Volpe, Maria Victoria Pelaez, Silvina Principe,
Hernan Racciatti, Pilar Racciatti, Belén Bazet, Paula Federik, Adrign lsnarda, Serman
Campi, Micolas Malumidn, Mariana Scrofing, Juan Ramirez Oyhanarte, Ruth larro, Lucas
Stefanelli, Santiago Arce Maones Ruiz, Maria Sol Mas, Diego G. Ferndndez, Nicolds V. Baroffi
y Melina C. Maneiro para gue de rmanera indistinta uno cualguiera de ellos represente a las
Seciedades ante dichos organismos, con facultades para adoptar las modificaciones
propusstas por los sitados organismos vy suscribir todo instrumesnto plblico o privado que
fuere menester para la inscripeién y perfeceionamiento de la Reorganizacién Societaria.

13.4. Defensa de la Competencia. £n caso de corresponder, dentro det plazo de 1 [una)
semana siguiente a la fecha de firma del Acuerde Definitive de Fusidn, las Sociedades
deberan presentar ante la CNDC la notificacion requerida por la Nermativa de Defensa de
la Competencia para solicitar la Aprobacian de Defensa de la Competencia incluyends,
pero no limitdndose a {a presentacion del farmulario de notificacién gue corresponda
debidamente completade, los documentos necesarios relacionados a la Reorganizacion
Socistaria y/o cualguisr informacian adicional que sea razenablements requerida por la
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CNDC. Atal efecto, y también en relacién con cualguier requerimiento gue ia CHDC pueda
solicitar en relacion con la notificacion de la Reorganizacidn Societaria, las Sociedades
deherdn realizar en tiempo v forma todas las notificaciones, solicitudes, presentacionas
yfo declaracionss exigidas por la Normativa de Detensa de ia Competencia y por la
sutoridad de Defensa de 18 Competencia, actuardn con la mayer diligencia posible, y
ardoptaran, o hardn adoptar, todas las medidas necesarias, adecuadas ¢ convenigntes
para obtener la Aprobacion de Defensa de la Competencia a la mayer brevedad posibie.

A todo evento se deja ¢larp que la Aprobacion de Defensa de la Competencia no es una
condicién precedente para 1a Reorganizacion Societaria, $in perjuicio de ello, y para el
hipotético caso de que &l control previe de fusiones de ia Mormativa de Defensa de la
Competencia entre en vigor en forma previa a la Fecha Efectiva de Fusian, las Sociedades
sE COMprometen s consecuencia a notificar la Reorganizacion Socigtaria, motivo por el
cual la sutorizacion de 1a Autoridad de Aplicacion de Defensa de la Competencia serd una
condicién precedents & la Reorganizacion Sosietaria.

En caso de una Resolucién. Megativa, las Sociedades compartirdn todo el riesge de una
Fesoiucion Negativa y/o la emision de cualguier resolucion, decreto, orden, medida
cautelar u otra orden, ya sea termporat, preliminar ¢ permanents, oral o escrita, gue pueda
prohitir, obstaculizar, frustrar, dificultar, suspender, impedir, restringir y/o condicionar la
consumacion de la Fusidn. Las Sociedades decidiran de comin acugrdo la conveniencia
o no de apelar una Resolucion Negativa y/o llevar adelante cualguier accion que 588
pertinente y aceptable para la Autoridad de Apticacion de Defensa de [a Competencia. En
caso de una Resolucidn MNegativa firme gue consista en una denegatoria de la
Reorganizacion Socigtaria en los terminos del art. 14 inc. b de la Ley 27.442, tas Partes
dejardn sin efecto la Reorganizacién Societaria 2 los fines de dar cumplimienio con lo
ordenado por ta Autoridad de Aplicacién de Defensa de la Competencia,

Entodos los casos en due tas Sociedades deban ratrotraer los efectos de la Reorganizacion
Societaria, como consacuencia de una Resolucidn Negativa firme, realizaran los actos -de
la manera mas eficiente desde sl punto de vista legal e impositivo- que permitan asignarse
sus respectivos Montos Minimos de Liguidez aportade por cada Sociedad. Las Sociedadas
no tendrdn derecho a solicitarse indemnizaciones mutuas y cada una de ellas asumira en
partes igualss todos los gastos (incluidos, pero no imitados a los henorarios legales) para
cumplir con Lo ordenado por la Autoridad de Aplicacion de Defensa de ta Competencia.

131.5. Costos y Gastos. Excepto que se establezea de otro mode en el Compromiso Previo,
cada una de las Partes asumird sus propios costos e imMpuestos incurridos relativos a la
Reorganizacion Socigtaria, incluyendo los costos de asesores legales, finangieros,
impositivos, contables y cualquisr ofro gasto en gue deban incurrr las Partes hasta la
Fecha Efectiva de Fusidn.

13,6 Indemnidad. Cada Parte debers indermnizary mantener totalmente indemne a la otra
Parte v a sus funcionarios, directores, accionistas, gerentes, emmpeados, representantas,
subsidiarias, segln fuera sl caso (cualguiera de ellas, una "Persona Indemnizada”™}, de
todo dafio que se verifigue a Lla Persona Indemnizada come consecuencia de:
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{i) la talsedad, inexactitud, error o incumplimients de cualquier aspecto substancial
de cualguier declaracion o garantia realizada por dicha Parte en ¢l Compromiso
Frevio; yvo

{iE) el incumplimiente de las Condiciones Precedentes previstas en el prezente
Compromiso Previo por algan incumplimiento culposo o doloso Parte, conforme Lo
previsto en la Clausula Octava: ywo

£ili) el incumplimisnto culpose o doloso de las obligaciones asumidas por dicha Parte
en el Compromiso Frevio,

La obligacion de indemnizar asumida por cada Parte en virtud del Compromise Previo se
mantendra vigente hasta {a Fecha Efectiva de Fusidn, excepto en caso de gue la
Meorganizacitn Socistaria sea dejada sin efecto, en cuyo caso sobrevivird hasta el
vencimignto del plazo legal de prescripeidn aplicable,

Transcurrido el plazo de vigencia de la obligacién de indemnizar asumida por cada Pare,
la misma guedara automaticamente extinguida sin posibilidad de rectamo alguno.

13.7 Jurisdiccion y Competencia, Todas las cuestionss lsgales relacionadas con este
Compromiso Previo se regiran por las leyes vigentes en la Replblica Argentina. Toda
controversia entre las Partes relativa al Compromise Previo, su interpretacian, validez,
cumptimiento w/o incumplimiento serd resuelta definitivamente por las Partes mediante
arbitraje de derecho, administrado por et Centro Empresarial de Mediacidn y Arbitraje
{asociacion civil) de acuerdo con su reglamento de arhitraje. Las Partes renuncian a
cualguier otra jurlsdiccion que pudisre sorresponder,

Lo sede del arbitraje serd la Ciudad Autdnoma de Buenos Alres, Argentina y el idioma seré
el castellano. El laudo arbitral correspondiente serd definitivo e inapelable para las Partes.
Las Partes se obligan a cumplir gin dermora cualguier laudo que se dicte y renuncian a
cualesquisra vias de recurso a las que puedan renunciar vélidamente,
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Anexo | - Balance Consoclidado de Fusion al 30/06/2024
[5e adiunta por separadc]
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MATBA ROFEX SQCIEDAD ANDNIMA - MERCADO ABIERTD ELECTRANICO B
ESTADG DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO DE FUSION AL 30 DE JUNIC DE 2624
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MATBA ROFEX SCCIEDAD ANONIMA ~ MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A,
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADD DE FUSION

AL 20 DE JUNIO DE 2024 :

{cifras exprosadas en pesos argantings - en mareda komoganea)

NOTA 1;: PROPOSITO DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADD DE FUSION

El & de julio de 2024, los Cirganas de Administracidn de Malba Rofex Saciedad Andnima (en adefante
mencionaga indistntamente como "Matba Rofex Sociedad Andnima™, “Matba Ratex”, la "Sogiedad” o “MTR")
y de Mercado Abistto Elsctrénice S.A. (e adalanta, mencionada indistintaments come "Mercado Abierto
Blectrénico 5.4.7, la "Sociedad” o “MAE®; v en forma conjunta ambas mencicnadag como s "Sociedades™),
Instruyercn avanzar con las lareas gUe permian evaiuar los beneficios de un procese de fusitn por absomian
entre Matba Rofex, camo sogiedad absorbente, y Mersado Abiato Electrdnice S.A some socladad absorhida.

La fusiéh se llevard a caho de acuerdo con las dispasicionss del art. 82 dela Ley General de Sucledades,
bejo los términos de neutralidad tributaria de los articulos 80 y slgulentss de la Ley de Impuesto a las
Ganancias, e Capitlo X deb THulo il de las normas de 2 NV aprebadas pot la Resolucién Genaral N°
52212013 de la CNV y sus modiflcatorias y demas normas legales ¥ reglamentarias apiicables. Para ello, se
utilizardn los estados de situacidn financiera espeiales de fusian de dichas Socledades al 30 de iunlo de
2024 para la preparacion del presente estado de siuacion financlera consolidado de fusion de las Sociedades
a &sa facha. .

Siempre qua previamenie se encuentren cumplidas la totalidad de las condicianes hecesartas pactadas an el
Compramlsa Previg d& Fusidn (o hayan sida dispensadas por l& parte correspondiente cuando sea legalmenta
poslbie} y se haya procedido 2 la firma del acta de tramsferencia y toma da posesion por patts de [a Socindad
Cantinvadara def patrimonio MAE, lz fusién tendrd coma fecha efectiva () las 0.00 horas del primer dia
catendario del mes slgulente a que s2 hubieran obtenida las conformidades admitistrativas para kas nuevas
actiones, satvo que la ulfima confarmidad administrativa para las nuevas accionss se hubiera phtenido dentroe
de los nlimos 5 dias corridos anteriores a [a finallzacion de un mes, en Cuyo Casc 58 hard sfectiva a tas 0.00
horas del primer dia calendaro del mes subslguiente 3 que se hubisran obtenide las conformidades
administrativas para ias nuevas acoionas, o {i} en la techa posterior que acuerden |as partes conforme a fa
slauswta 7.2, dal Compromiso Previo de Fusién, :

L5 emlsidn dei presenta astado de situacion financiera consoidada de fuslén reflaja la situacion patrimanial
de Matba Rofex antes y despuss de |a fusidn, demosirands cdmo hubiera side afectado el estada de situacién
financiera al 30 de junio de 2024 si ambas sociedadas hubieran sldo un misma erte a dicha fecha. Par lo
tanto, no debe nterpretarse que dichas Sociedades pudiercr haber funcionada wonjuniamene sobre una
kase consclidada, ri gque [as cifras Indicadas en el presente estado de situarisn financiera consalidado de
flzitn tienen alguna ofra finalidad que |a menzionada précadenismente.

Matba Rofex v MAE acuerdan qus =f princlpal motivo de [= renTgamizaciin sacietars es consalidar un mercado
de alcance geografica y de distrburidn federal y nacional, con uaa vasta red de agentes habilitadas vy con
posibilldad de generar fueries sinergias de productos entre el sactor agropecUadio v el sector financiere y
bancarig. Ademas, concuetdan que parreltird a lee Sociedades emesger conjunfaments CaMD wn negoacia
fortalecido para adaplarse a i@ tendencia de integracién que existe a nivel mundlal entre las boisas y
mercados, procesa aus se espera se acentle en el futuro products de una mayor inteqracian de ka Argenfing
en el mundo ¥ suU insarcidn ar: [us mercados de capitales internacicnales. ’

Armbas sociedades astan realizandc los framites necesarios ante las avloridades einmpe:entas mars asegurar
fas registracionas & inscripciones requeridas para gue Matoa Raofex pueda cperar coma k& Sociedad
Cuntinuadora en 1a fusion. :

Ftrenada & lag efeslss de su
ldentifcacian con ruestro informe da
fecha 12 da septiembre g8 2024
MOMASTERID E ASOCIADOS 5.R.L.

: 1
CROWE 1 / 4
Matrfeirla Fri06 Z /f
A ' -
ROBER I QLSON

MARCELG H. NAVONE (Soclo) ANDRES E.PONTE  JOSE MAR[A (BARBIA GUETAVO STIRPARD

Coantador Publice kad, 11180 Presidenta Par Cormisidn Flscalizadara Prealdante kipmbm bl Consgje de
: Yigijanpia
Welha Bofer, Saciadad Matha Rolax Sociadad bmrcach Abiarc Tercado Ablerto
Andinima Andnima Electahlos 5.5, Elgelrinlon S.A.

C.E.C.E. Sanla Fe - Lay 8738




MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA — MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A.
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO DE FLSION

AL 20 DE JUNIO DE 2024
{cifras expresadas an pesos argentinos - en monada hamagénaa)

NOTA 2: BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CONSOLIIADO DE FUSION

El estada de situacion finansiers consolidado de fusidn ha sido preparade en base g los estadas de situacidn
financiera especiales de fusion de tas respeclivas Sociedades 3l 30 de junio de 2024,

Las bases de preparacion y los eriterios de valuacion v exposicion son unlformes y homogéneas en dichos
estados de situacidn financiera especdiales individuales, v los criteries de consolidacian emplaados se
describen a confincacian:

aj Se han sumado tinea por linea los rubros gue companen el estado de situacian financiera espadial
de fuzian de "Matba Rafex Sociedad Andnima®, del estada de sltuacidn financiera especial de fusidn
de "Mercade Abiero Electrdnica 3.4, ambos al 30 de junio de 2024, Ademas se& hap Incluids
reclasificaciones necesarias para adecuar lag criterios de expos|cidr de Mercade Abisrto Efectrdnios
S.A. a les de la sociedad absorbente; todo ello presentadc en las columnas tituladas “Matba Rofex
Bociedad Andnima”, “Mercado Abierts Elscirdnico S A" v “Reclasificaciones” respectivameants, La
suma de estas columnas se expons baja el encabezado *Subtotal”,

b} En la columna “Efimirasiones v ajustas™ se [neluye la eliminacidn de |z participacian de Matba Rofex
Sociedad Andnima an la socledad Maercado Abierto Electronice .4,

¢} La calumna “Estado de situaciin financiera consolidado de fusion” resulta de la sumatoria de los
satdos incluldas en las columnas “Subtotal” v "Eliminaciones v ajustes”.

A continuacidn, se detallan las politicas contables més importantes aplicadas en la preparacion del presents
astado de situaclén financiera consolidado de fusian,

2.1. Manlfastacién de cumplimienta de jas Normas de Contzbilidad NUF (NIIF)

El prasents estada da situacidn financiera cansolidade de fusidn de las Soctedades 3| 30 de junio de 2024 asf
came los estados de situacion financlera especiales de fusion de las Sociedades al 30 de unia da 2024 han
sido preparados y presentados da conformidad con las Mormas de Contabilidad MIIF, adoptadas por la
Federacidin Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables
Frafesionales, taf como fueran aprobadas por &l Consajo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASE,
par su gigla en Inglés) e incarparadas par [2 Cormnisidn Nacienal de Valoras a su normativa,

2.2. Informacian financiera en economias hiperinflaclonarias

La MIC 28 “Informacidn financlers en economias Mperinflacionarias” raquiere que los estados financieros da
una sntidad, cuya moneda funcional sea la de una economiz de alta inflacion, sean exprasados en Erminos
da la unidad de medida carrignte a |a facha de ¢ierre del sjercicio sobre al que se infarma, independientemsante
de si estén basados en &l métado del costa histdrico o Br el método del costo carriante.,

Fara ello, en lérminos generates, se deba computar en tas partidas no monetarias 1a inflacién producida desde
la fecha de adquisicidn o deade |a facha de revaluacian segin corres poada. Dichos requerimisntos tambign
comprenden a la informacion comparativa de fos estados financierps.
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA — MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A,
NOTAS AL ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA CONSOLIDADC DE FLSION

AL 30 DE JUNIQ DE 2024 :

{mifras expreaadas en pesos argentings -~ et moneda hromogénea)

NOTA 2: BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
CONSOLIDADC DE FUSION {continuacion) ;

2.2. Informacién financiera en ecanemias hipsrinflacionartas (continuacion)

A los efectos de concluir sabre si uma economia es categerizada como de alta inflacion en los términcs de la
NIC 28, |z norma detalla una serie de factores a considerar entra las que se incluye una tesa acurnulada dg
inflacion en tres anas gque se aproxime o exceda &f 100%. Es por esta razdn gue, de acuetdo con la NIG 29
|4 scomomis da Argenting debs ser considerads camo de alta inflacidn a partir del 1° de |ulla de 2018,

Por ko tanto, ef presente astado de situacién financiera consclicado de fusidn reconoce los efectos de fas
varlaclones en el poder adguisitiva de la moneda en farmsa integral mediante la lapllcacidn del metedo de
resxpresitn en meneda canstante sstahlecido por la NIG 29, conforme can o establecida por la Resalicién
Geoneral N7 #2018 de la CHY. :

Pava realizar 2l ajuste de las cifras expresadas en pesos argentings, las Sucie’.ﬁﬂadss utilizaron el indice
definido nor 1a Resolucidn de Junta de Gobierno 539-18 de la FAGPCE, cuya variacion para el glarain

finalizado &l 30 de junio de 2024 ha sidc del 271,53%,
2.3, Informacién comparattva

£f presente estada de sifuacidn financiara corsalidado de fusidn comesponde Gnigamentz al 30 de 1o de
2024 y no e presenta en ferma comparativa. La razén de esta ausencia de informacion comparativa se debe
a gue gl ohjetive principat de este astado situaclon financiera consolidado de fusidn es reflejar la situacién
sconomica y financierd especifica al momerls de la fusito, sin fa necesidad de sompartar con petlodos
antertaras, dado gue es elaborade para evaluar los efectos [mrediatos de la fusin y no pare proparcionar
una perspectiva de tendencias o cambios 2 fo large del Lermpo. :

2.4. Moneda funclonal y moneda de presentacidn

La maneda funcions! de la Sociedad es el peso arganting {ARS), sienda asimismo I}a moneda de presentacian
del presente astado de situacisn financiera cansolidada de fusian, :

Las sociedades controladas en forma diresta Rofex Uruguay Bolsa de Valores y Futuros 5.4, (UFEX) v Nexo
Urtguay Corredor de Bolsa S.A. (Nexo UY) y las socledades cantraladas en forma indirecta Primary
Intermaticnal Inc. ¥ MTR Technolagy S.A., tienen como moneds funciona! el ddlar estadounidense. La
sociedad tontrolada en forma indirecla Lumina América S.4. de CY. tiene eoma monada funclonal el pesa
mexicang. La conversion de la moneda funcional de estss sociedades ala monedaide presantacion se realizd
aplicando |os criterios establecidos en fa MIC 21,

2.5. Principales critertos de valuacidn y exposicidn
2.5.1. Bfectiva ¥ equivalentes del efectivo:
El efactive ¥ equivalentes de afectiva incluyen el sfactiva en caja, los depésitd_s g 18 visla en entidades

fnancieras v clras inversiones de corto plazo de gran liquidez con un vencimientt original de tres mesas o
TLenos.
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA — MERCADO ABIERTO ELECTRONICO §.A,
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSDLIDADO DE FUSION :
AL 30 DE JUNID DE 2024

{cifras expresadas en pesos argentinos — en monada hameganea)

NOTA 2: BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DEL £57TADO DE SITHACION EINANCIERA

CONSOLIDADO DE FLS|ON {(continuacién)

2.5. Principales criterios de valuaclén y exposicién (centinuacian)

2.5.2. Activas y pazivos en moneda lscal:

Se mantuvieron por sus valores nominales, Dichos conceptas no incluyen componentes financieres implicitog
de significacion susceptibles de ser sagregados.

2,52, Aclivos y pasives an monada extranjera:

El sfective v equivalentes de efectivo, (0s cradites v deudas &n monsda extranjera han sido valuados al tipo
de cambio vigents a Iz fecha del presents estado de situacian financiera consolidade de fusicn.

254, Actives financleros:

Los activos financieras fueron medides, despuds de su reconacimients inigial, a su valor razonable o costo
amaortizado.

El valor razonable es definide coma el irmperte per el cual un activo podria ser intercambiado en candiciones
de independanciz mutua enfre parss correctamente informadas v dispuastas a ello en una transacclén
somente, bajo el supuests de empresa en marcha.

Fara ios instrumentos financieros comersiallzados an un mercada fiquida v activo, su precia neociado en gl
mercado en Una transaccién real brinda la melor evidencia de su valor rezonable. En el caso de los
instrumenios financieros que ne cuantan can un precio estipulado en el mercado, para determinar dicho valor
razonable se hah utifizado ofras tecnicas de valoracién (per slemple, valor de mercads de otra instrumenlo
de similares caracteristicas, o andlisis de Mujos descontados) las cusies se ven afectadas de manara
signitlcativa por [os supuestos Llilizados.

Se han clasificade como activas financieros 2 costo amortizade aquellos que se mantiensr dentra de un
modeke de negocia cuyy ohjetivo s mantener lates activos para obtener [os flujos de efective contractualas,
¥ las condiciones cantractuales del aclivo financiera dan kugar, en fechas especificadas, 2 flujos de efectivo
gue son dricamente pages del principal & intereses sobre el importe del principal pendiente.

Las titulos valores, fandos comunes de inversidn y otros activos financieras can cotizacion se valuaran a su
valor razonable, equivalenie a su valor de cotizacian {nivel de jerarqula N°1 de valor razanable) Las
inversiones en fideicomisos financieras han sido valuadas 2 sy costo amortizade.

2.5.58. Inversiones cantabilizadas utiltzandn el método de la participacién:

Las partlcipaciones permaneniss &n las sociedades cantrodadas y asodiadas han sitdo valuadas de acuerds
con el méteda de la participacidn en bass a los estados financierss de dichas socdiedades at 30 de junio de
2024. Lae valores patrimoniales provorcinnales surgen de aplicar el porcentaje de parficipacldn accionaria
sobre gl patrimonle neto gue resufta de dichos estades financieros, nato de los ajustes de valuacion
correspondlentes.
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA —~ MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A.
NOTAS AL ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA GONSOLIDANC DE FUSION

Al 30 DE JUNICG DE 2024 ;

{sifras expresadas an pesos argentinas ~ en manads homoegened)

CONSOLIDADO DE FUSIGN (continuacién) :

NOTA 2: BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DEL ESTADO DE -§' ITUACION FINANCIERA

2.5. Pringipales criterios de valuaclén y exposictdn {continuacian)
2 & & Combingcion de negocios entre partes Independientes:

Lina combinacidn de negorcics entre pares independientas debe contabllizarse fh"lediante la aplicacian del
método de adguisicidn, :

{os achvos identificables adquiridos v pasivos asumidos se reconccen a su valar razonshle a ta fecha de
adguisicion.

La Have de nagocla se mide came ef excess de 1a suma de la contraprestacian 1rar§sfsﬁda sobre [0s impoHes
metos a ko fecha da adquisiclon de los actives identificables adguiridos y los pasivois asgmidos.

La llave de negacie esté valuada a su casto reexprasado seqln o mencionado en";rmta 2.487.

%1 |3 contabllizacisn nicial de una combinacion de negocics esta Incompteta al firml del perfode conlable en i
et que fa combinacian oourre, i@ adquirente infarmara 2n sus estados financiercs los importes provisionales
de las particas cuys contabilizacion esid incompleta, Uurante ef periodo de medicion, la adquirente ajustara
relroaciivemente los importes provisionales reconocidos a Iz facha de la adquisician para reflefar la nueva
: iformacion oblenida sabre hechos v circunstancias que existan en [a fecha de la adguisicidn y gue, s
hubleran sido canocidas, habrian afectade 2 la medicidn de los importes reconocidos en esa fecha. Durante
. el pericdo de medicidn o adugulrente tambiét reconocars activos o nasivos adicicnales =i obtizne nueva
! informacian sobre hechos v circunstancias cue existfan en la fecha de la adquisicion y gue, si hubbaran sido
' conotidos, habrian resultado en &l reconacimienta de esos aclivas y pasivos aigsa facha. El perioto de
medicién terminard tan prento coma 1a adquirents reciba |a infermacidn qus estuviera buscands sabra hechos
y cirounstahcias que existfan en |3 fecha de la adguisician o concluya gus no se pubde oblener mas
informacidn. Sin embargo, & periedo de medicidn no axcederd de un afa a partic de |a fecha de adguisician.

2.5.7. Llava de negocio:

La lave de negocio gue surge de la adquisicién de un negocio es registrada al cf;lstu rgexpresado seqin i
indicado en |z presente nota mengs [a perdida acumulada por detericra, i pxistiete.

La llave d& negocio no se amaortza, sino gue 3e prueba su valer recuperable al clerre de cads elerclug, o mas
frecuerternente si hay algun indlcader de que la unidad generadora de fondas a 1a cual e atribuyd la lave de
negncio pudiera sufir un deterioro. Para el proposite de |2 prueba de delerloro, |3 Have de negocio es atribuids
a cada una de as unidades generadoras de fondas {o grupes de unldades gen aradaras de fondos) que se
eapera que se bereficiardn da las sinergias de fa combinacion de negocios.

Una unidad generadora de fondos 4 la cual se atribuye la llave de negocio debe probarge por detaroro
anualmente, 0 mas frecuentemente i hay algadn indicador de que |a unidad pueda lenar un deteriorg, Si el
nonto recuparable de ja unidad generadora de fandos es menor 2 su valor de libres, |a pérdida por deterioro
se regislra primero reduclenda el monte de cualquier llave de negorio gue s& haya atribuido & esa unidad v
uege reducisnde ef valor de los otros activos de 12 misma prorrateada en baseial vator conlafjle de cada
activo de la umdad. :
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA - MERCADD ABIERTO ELECTRONICO S.A.
NOTAS Al ESTADO DE SITUACION FEINANCIERA CONSOLIDADD DE FUSIGN

AL 20 DE JUNIO DE 2024

{cHfras expresadas en pesos argentings — en maneda nomogénaa)

NOTA 2: BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CONSOLIDABQ DE FUSIGN {continuacien)

2.5. Principales criterios de valuacian y exposicién {eartlnuacidn)
2.5.8. Inversiones en otras saciedades:

Las mismas han sldo valuadas a su eosto de adquisicitn reexpresada en moneda de cleme, seqdn o indicado
en (g presents nota, que no Supera su valer resupershle,

2.5.9, Arrendamlentos:

La determinacidn de sl un acusrdo corstiuye o incluye un arendamients se basa en |a esancia del acuerda
a lafecha de su ceighragian, si el cumplirmianto del acuerdo depende det uso de uno o mas actlvos especificns,
0 si el acuerto concerle el derecho de uso del acllvo, Inclusg si tal derecha no se sncuentra egnecificado de
manera expliclta an el acusrdo. Los arrendamientos que transfieran a las Sociedadss sustancialments lodas
las riesgos y ios bensflcios inhererdes a |# propiedad del bien arrendado, s capitalizan al inicio del plazs dal
arrendamlento, ya sea por el valor razehable de |a propledad arrendada, o par ¢l valor presents de los pagos
minimes de arrendamiants, ¢ que sea menor.

Los pagos por arendamientos s distibuyen entrs los cargas firancisros ¥ la raduseidn de la deuda, de
manera tal de determinar un rafio constants de interés sobre el salda remanante de la deuda.

El active arrendada se deprecia a lo largn de su vida Otil. Sin embargo, si o existiese carters razonable de
que las Sociedadas obtendran fa propiedad al término dal plaza de arrendamients, #f activo se depraciara a
Iv largo de su vida Ut estimada o en el plaza del arendamisnio, & fjUE Sed Menor.

2,510, Propigdades de Inversion:

Canforme a o requerido por la NIC 40 12 Sociedad mantiene cormo progiedades de inversisn la unidad
funcional en el Edificia Mordlink gue eatd destinada a su arrendamiento.

Las propiedaces de inversitn han sido madidas al costo reexpresada seqan lo indicads &n la presente nata,
neta de las carrespondientes amortizaciones acumuladas, que no supara su valor reclperabls,

La amortizacidn s calculada por el método de ta lines recta, aplicande tasas anuales suficientes para
extinguir sus valores al final de la vwida Otil estimada.

Los valores residuales, las vidas Gtilas v los métodos y tasas de amortizacion de loz activos se revisan y
ajustan praspectivaments a cada fecha de clerre de gjercicio, de carrespandar,

2.5.11, Propledades, planta y equipo:

Las propiedades, planta y equipo han sida medidos a su costo de adguisicion reexprasads en moneda de
cierre, sequn le indicado en fa prassnte nota, neto de la depreciacion acurmutada y de las pérdidas acumytadas
por deterioro ded valor, silas hubiera.

Fimmado & los slaslos da su
idenlificaciar con odestra infome de
Techa 12 de septiembre da 2024
MONASTERID & ASQCIADDS S.R.L.
CHOWE
hfatrlcula 7rioe

\. /
Al e g :

MARCELO H, NAVONE (Sacle] ANDRES E. PONTE  JOSE MAR(A IBARAIA GUSTAVO STIRPARD

Corttador A0blca Mat, 11130 Presidente Par Camigidr Fiecallzadara Presidania siernbro del Sonsejs da
CPCE Santa Fe - Ley 8738 Vigitancia
ma e L Matha Fotex Sociagad Matha Rofex Socledad Mercado Ablerta Mercada Abisro
Andnirme Ananima Elestronicn 2.4 Electrénion &4,




MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA - MERCADC ABIERTC ELECTRONICO 8.4,
NOTAS AL ESTADD DE SITUACION FINANGIERA CONSOLIDADD DE Fusu‘.er

AL 30 DE JUNIG DE 2024 :

{cifras exprasadas an pesos argentints — en muneda homogéres}

NOTA 2: BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION BEL ESTADO DE EWUAGIGN FINANGIERA
CONSOLIBADD DE FUSION {continuacion)

2.5. Principales oriterios de valuacion y exposicion feantinuacion)

2.8.11. Propiedades, planta y equipo {confinuacién):

La depreclacidn es calcutada por el métoda de la |inea recta, aplicando tasasianuales suficlentes para
extinguir sus valoras al final de la vida Otil estimada. :

Un components de propiedades, plata v equipo @ gLalquier parke signfficatixfa def mismp reconootda
inicialmente, se da de baja al momento de 4 venta o cuando no se espera obtgner beneficios acondmicos
futiiras par suU USe o VerEa, :

i os valores residuzles, las vidas utiles y los métodos vy tasas de deprechacisn d@e los gollvos se revisan y
ajustan prospectivamente a cada fecha de cierre de ejsrcleio, de corresponder,

Z.5.12, Activos intanglbles:

Los activos intanginles coraspandsn 8 desamollos de proyactos, programas e cur@putaciuﬁn. clientela, marca
y licencia.

Los actlves incluides en este rubro han sido medidos & su costo de gdnuisicin resxpresado #n maneda de
cierse, seglin |o indlcado en ka presente nota, nefo de a arnortizacian acumuiada y de [as pérdidas acumuladas
nor deterloro del valor, si las hubiera. La amortizacion es caleulada por & mélodd de 1inea recta, apheanda
tasas aruales suSicientes para extinguir sus valores al final de |3 vida 0t estimada;

Lin coraponents de activos intangibles o cualquier parte significativa del misma recgnocida iniciaimente, se da
de baja al momento de su venta & tUaNd0 NG 56 2speara abtener beneficios sconoOmicds TUilros por 50 U180 O
wanta, :

Los valores residuales, las vidas Gtiles v los métados y tasas de amertizacian -::I{e tos activos se revisan y
ajustan prospectivamente a cada fecha de clerra de gjercicio, de correspandar.

2.5.13, Impuesto a las ganancias:

Se ha recanacido ai carge por knpuesto a las gananclas en base al metade del knpuesio difaride, ef que
basicarmenle cansiste en e reconocimients de |as diferenclas tempararias entre |45 mediciones cantables e
imnesitivas de los activos y pasivos, :

A los sfectos de deterrminar los activas v pasives diferidos se ha aplicade la fasa impositiva sobre bas
diferercias temporarias identificadas v los guebrantos imposithvos. Dicha tasa se determing consideranda [a
taga imposiliva general que s& espera esté vigente al momenta de la reversidn o uiilizacidn de los impussios
diferidos (en funcién de las notmas legales sanclonadas a la facha do emisidn de jos presentes estados
financierag), Cuardo existan gusbrantos impaositivos suscentibles de deduccidn de ganancias impositivas
futuras o al impuesta diferida resultante de las diferencias tempcrarias sea un active o un pashvo, s reconacean
dichos creditas o pasivos, e la medida eh gue s¢ estime gue su aprovechamienta sea probatbibs.

Flemada a os efedtos da sy
idantificecion car huestre infome G
fecha 12 de sephiembre da 2024 :
MONASTERIC & ASOCIADOS S.R.L. : /
CROWE :

—d

Matricuz #1195

MARCELD H. NAVONE {Socia) ANDRES E. PONTE  JUSE MARIA IBARBIA ROBERTO DLSON GUSTAVG STIRPARG
Contztor PUblice Mat, 11.180 Presidente Por Comigion Frscal:zadora Presldanta higrnbra dat Congejn da

5.2 LE. Sanis Fa - Ley 8738 Vigilangia
aie = - L8 Malba Rolex Sociedad nette Rofor Sociedad Mercadi Ahlarto hiarcade Abiera

Andnims Andanima Elaclréhlon 3-A. Elecictnies 5.4




MATBA ROFEX SQOCIEDAD ANCNIMA — MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A.
NOTAS AL ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA CONSOLIDADD DE FLSION
AL 30 DE JURID DE 2024
{cifras expresadsas en pesos armentinos - en marada hamogenea) ¥
MNOTA 2: BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DEL ESTADC DE SITUACION FINANGIERA
CONSOLIDADO BE FUSION {continuacidn)
2.5. Principales criterios da valuacidn v exposicidn {sontinuacidn)
2.5.13. Impuesto a las ganancias [continuacian):
Bl impuesta diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias entre la valuacién contable ¥ &
impositiva de los activos y pasivos, Comao consecuercia de [a aplicacidn del ajuste par inflacién contable
descripto en |a presente nota, han surgido oiferencias temporarias Imponthles derivadas del distinto valor
contable e impositivo de clertos activos, lo gue origing la necesidad de registrar los comespondientes pasivos
impostivos diferidos.
Los activos v pasivos generados par |2 aplicasidn del método del irmpueste diferido han side valuados a su
valor nominal,
2.5.14. Patrimanio:
Las partidas de patrimonla han sido valuadas da acusrdo con las narmas contablas vigentes a la fecha de
fransicion. La registracidn de movimientos del mencionado rubro se reallzé de acuerds con decisionas
asambizarias, normas legatas o reglamentarias.
Capital soolal v Ajuste del capital
Esta formada por los aportes efactuados par los zccionistas repressntados par scoionss y comprende a [as
agriones an circulaeion & su valer nominal reta ce las acciones propias en cartera menciornadas en o acapits
siguiente "Acclones propias en carlera y Ajuste de acriones propias er cariers”, Lz cuenta Capilal suscripto
s& ha mantenids & su valor naminal v ef ajuste derivada de dicha reexpresisn monataria se expans en g
cuanta Aluste de capital,
Acciones propias en cartera y Ajusfe de accienes prapias sn cartera
Correspande a |a reclasificacion del valer nominal y su correspondiente ajuste por Inflacion {Ajusta del Capital}
e acciones propias emitidas recampradas por las Sociedades en los mercados, sanforme o5 exigids porila
neasrrativa vipente de la CHY,
LCasto de adquisicién e acciones propias e cartera
Corrgsponde al sosto incurtido en la adguisicion de las acciones propias que las Sociedades mantignen an
cartera. Bn virud de las disposiciones de la RG 562 de la NV, iz distribucion de los resultados acumulados
g8 encuentra restringida por ¢l salde de 1a presents cuanta.
Prima de fusitn
El szldo al 3¢ de junio de 2024 ha sido recalculade reexpresandao los movirmiantos desde sU fecha de arigetr.
4
Firmado a Ios afactos de su
idanificacian con nuest's informe da
fecha 12 de sepsiembra da 2024
MONASTERIS & ASOCIADOS SR.L.
CROWE a4
Matricula 7196 : ;A
” } L, . ' t ! i -, i
MARCELD H, NAVOMNE (Socie) ANDRES E. FONTE  JOSE MARIA IBARBIA  ROBERTO O ON  GUSTAVD STIRPAROD
Contader Publico Mat, 11,184 Presidanta Par Carlside: Piscalizadora Preziderta Miembm dal Consgio da
C.P.C.E Sania Fa - Ley 2734 . Vigilangla
hatha Rofey Socedad Matha Rofes Sociedad M ercada Abkerto Meroadg Ahisrto !
Andnlma Andaima Electrénian 5.A. Electraniza 5.4,
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: MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA - MERCADO ABIERTQ ELECTRONICO S.A.
| NOTAS AL ESTADO DE 3ITUACION FINANGIERA CONSOLIDADD DE FUSION

| AL 30 DE JUNIO DE 2024 ;

: {cifras expresatas en pesos argentings — en maneda homogéneal

NOTA 2: BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
CONSOLIDADG DE FUSION {continuacion) ;

2.5. Principales critertos de valuacidn y exposicidn {continuasidm)

2.5.14, Patrimanic (continuacldn}:

Fondo de garantla Ley 7 26,831

: Las saciedades aprabadas por la CHV para astuar gomo Mercades deben cunstiti.;ir, conforme (o raquerida
por €] articulo 45 de ls Ley 26,831, un Fondo de garantla destinado & hacer frents a los COMpromisas no
cumplidos por los Agantes miembros y ofiginacos por operaciones garartizadas.

Feserva lenal

De acuerds con las disposiciones de |a Ley General de Sociedades N 18.550, 1a Sociedad debe efechuar una
reserva legal no inferior al 5% del resultado aesitivo surgide de la sumaloria algebraica del resultado det
sjercicio, jos ajustes de sjerciclos anleriores, las transferencias de otros resultados integrales a resulados
acumadns v [as pérdldag acumuladas de sjercicios anterioras. hasta alcanzar 2} 20% de |2 suma del Capital
suscripto v el saldo de 1a cuenta Ajuste del capltal.

Resultadps no asigrades

Comprende a ias ganancias o pérdldas acemuladas sin asignacisn especlfics, que:é siendo posttivas pueden
ser distnbubles mediante decision da la Asamblea de Acgionisias, en laria no estdn sujetas a restricciones
tegales, :

Adlcionalmente, comprenden los resultados de ejercicios anteriares gue no fueron diztribuidos, los importes

trensferidas de Otros resultados integrales y los ajustes de ejercicios antericres par apllcacidn da las normas
contables. .'

Ctros componentes
Comprende las ingresos y gastas reconacidos directaments an cuentas del patrimcéniﬂ Y ias ransTerencias de

dichas partidas desde cuentas del patrirranio a cuentas del resultado del sjercicic ¢ a resuitados asumulados,
segin sa determing en las Nornas de Cortabilldad NIIF, '

Resarva por conversion de sociedades relacionadas en el exterior

Incliye las diferencias de cambio generadas por &l efactn de la conversidn a pesos argantines de la
paricipacion en las slguisrtes socigdades del exlerior Luming Amésica S.A, de TV UFEX Nexn UY;
Primary Imernational Inc. ¥ MTR Technology S.A. El saido al 30 de iunio de 2024 ha sido recaloulado
reaxpresando fos movimientss desde la fucha de sus respectivas corstituciones, -

i Cuando el saido neto de estas resultados al cieme de un siercicio sez negativo {duentas deudoras), exigtirg
una Testriccian a la distribucion de resultados no ssignados per el mesmo imparte.

Firmado a 105 efectos de ey
identiflcacian con nuesirs oforrs de
fecha 12 de seplismbra de 2024
MONASTERID & ASOCIADDS S.H.L.
CROWE

MARCELD H, NAVONE {Soaia) ANTIRES E. PONTE  JOSE MARIA IBARBIA !
Sotadar PObkeo Mel. 11.180 Prazidante Par Somision Fiscaltadors Prazlidenie Kiambro de! Gongejo da
Vigilahc'a
Matba Rafex Sogiedad hatba Roftx Saciedad Mertadg Atilerin MMemade Abierio
Andrima Andelima Electrénico 5.4, Blettrémico S.A,

C.P.CE Santa Fa - Ley 5733




MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA — MERCADD ABIERTO ELECTRONICO S.A.
NOTAS AL ESTADC DE SITUACIGN FINANCIERA CONSOLIDADO DE FUSION

AL 30 OE JUNIO OE 2024

{cifras expresadas en pasos argertings — an moneda hamagénea)

N{OTA 2: BASES DE PR%PAR#CIGN ¥ PRESENTACION DEL ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
CONBOLIDADG DE FUSION [feantinuacian)

2.5. Principalas criterios de valuacian y expasicién {continuacian)

2.5.15. Remuneraciones y cargas sociales:

- Provisidn beneficios post amplec: han sido registrades en funcidn del valor actuaniat presente de i=
abligacidn,

- Provisidn parg SAC, vacaciones y gratificaciones: han sido determinadas en funcisn 3 la mejor

estimacidn realizada por 8 Direccidn del desembolso necesario pars liguidar las ohligaciones v
montingencias no previstas en ofras cuentas, tales como tas de Indale laboral v orevisionat.

NOTA 3: INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDS EL METODO DE LA PARTICIPACION

30/06/2024
Argentina Clearing vy Registro 5.4, 41 B00.781 370
Primary Argentina 5_A. 15,194,301 427
Priceary YVentures 5.4 259 £54.356
Lumina Américas 5.A. de TV, 122.779.7186
Lumina Américas S.a.0). 12.095.9649.383
Rofex Uruguay Bolsa de Waloras v Futuros 5.A. 128,901,601
Mexo Agente de Liquidacidn y Compensacidn [ntegrat 5.4 3828315470
Mexg Uruguay Corredor de Bolsa 5.4, 318,534,213
Rasaria Administradora Sociedad Fiduciaria 8.4, 8{4.014.538
Taotal 75.275.052.081

NOTA 4. ACTIVOS INTANGIBLES

30/06/2024
Programas de computacion AB B74.725
Clientela 12.506.694 571
tdarca 463.009.427
Licencia 2.8058,.375.418
Desarrolio de proveclos _ 137,754 876
Tetal 16.449.509.615

NOTA 5 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFD

JOE/2024
Mueblas v (tiles 53.801.861
Equipos de computacion 180739 277
Meizras sobre Inmusbles de terceros 1.234.488.068
Rodadas 165.050.145
Instalaciones 48.865.904
Total 2.689,245.255

Flrmads A o5 efecios de o
identificacndn ar nuasice informea da
fachp 12 de sapiembra de 2024
MONASTERIO & ASQCIADOS SR.L,
CROWE

Aot @%‘ S 9%{@{%/{

MARCELG H, NAVONE (Soilo)  ANDIRES E, FONTE  JOSE MARIA IBARBIA ROBERT

Contadar PObllce B2, 11,180 Presldants Par Comnlslh Fizcalizadara Prasidenia Miembra del Consejo de
C.PCE Sania Fe - Ley B730 _ Vigilarcia
Malna Rofex SBaciedad Malba Sefex Saciadad Mermads Abierto Rarcado Abieeto
Angnima Andnima Etactronica 5.4, Elechranice 5.4,
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA ~ MERCADO ABIERTO ELECTRON!CQ 5.A.
NOTAS AL ESTADD DE SITUAGION FINANCIERA CONSOLIDADC DE FLEEIGN
AL 30 DE JUNIO DE 2024
{cifras exprasadas &0 pesos argentings — en mangda homogéiriea)
NOTA B LLAVE DE NEGOCID
30062024
Llave de negocio fusicn MATDa P 41.783.018.571%
Total : 41.783.018.571
NOTA 7: OTROR ACTIVOS
: 30/06/2024
Flaguetaz y medallas 235440
Taotal 235410
NOTA 8: PROPIEDADES DE INVERSION
; 30/06/2024
Valores de origen : 1.840.930.854
Depreciaciones asumuladas [205.652,263)
Total : 1,.645.287,.581
NOTAS: ACTIVOS PQR DERECHO DE USO
: J00e{2024
Inmusbles Z 1.582, 363 F23
Tatal : 4 582,363.723
NOTA 10: INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES
L. 0082024
Invaitrade 5.4, : 78072373
B, Tradar Z.4, ' 168.125.385
Aportes VOM MILLTECH LP . 1372 096,33
Tarminal Quequan : 1.536.7.31.440
Total : 3.785.025.509
NOTA 11: OTROS CREDITOS
o OI06/2024
No carrisntes
_ Prastamas ai personal : 103.573.4185
: Activos afectados en garantia : £4 357 200
; IGKWP Fideicomisa OCT saldo a favor 8.018.208
: Subtotal no corrientes 176.948.822
Transporte: 176.948.822
: Finrado B os efectos de au
i igantifigraian comn huestre infrme de
i focha 12 de sepliembra do 2054 :
! MONASTERIO & ASDCIADOS S HL. :
! CROWE ; f']
Mattiocula 7106 :
: : ;"X ,r"l
d fJ R <), ,a/
MARCELD H. NAVONE [Suc!n} ANDRES E, PONTE  JOSE MARIA [BARBIA RDBERT{} LESON GusTL(ro STIRFARD
Contador Pibfico kat 11180 Presldanig Par Carnleldn Fisoalizadars Pramr}anle Mismbro del Conselo ga
‘ . : Wigilarcia
C.P.C5. Santa Fe - Ley 738 il Rofax Sociedad Matha Rofox Sociadad kercada Abisro Mertado Abierte

Andrirna Andmima Elacirénico 5.4 Electrinlon 5.4,
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MATRA ROFEX SQCIEDAD ANONIMA — MERCADO ABIERTO ELECTRANICO S.A.
NOTAS AL ESTADO DE SITUAGION EINANCIERA CONSOLIDADO DE FUSIAON

AL 30 DE JUNIO DE 2024

{cifras expresadas en pesos argentinos — en mahada hamagénea)

NOTA 11: OTROS CREDITOS {continuacidn)

30/08/2024
Transporte 176.849.822
Corrientes
Saldo a favor Impuesto a las ganangias 544,230 432
Partes relacianadas en monada local 7500
Fartes relacionadas en moneda extranjara 7.284 BAA
Gastos pagadns por adelantadn 538,579,208
Mutuos a cobrar en moneda extranjers 103.511.380
Préstamos al persanal en moneds |oeal 21220358
Préstamos al personal en moneda extranjera 2005385000
Acciohistas 52 592 1460
Apartes Programas NOR 69.130.000
Impuesto & loa débitos v craditoa 586 408
Dlvgrsos 33.615.388
Subtotal corrientes 1.821.351.756
Totai 1.798.200.578
NOTA 12: CREDITOS POR SERVICIOS
30062024
Cuentas 8 cobrar por servicins an monada lacal 22623227 558
Cuentas a cabrar por senvicios en moneda extranjera 30,600,458
Fartes relacianadas - Cobranzas a transfarir 1.586.628.152
Total J.B79.456.185
HNOTA 13: OTROS ACTIVOS FINANGIEROS & COSTO AMORTIZADOD
... 300612024
Fideieamisos financierss en maneada extranjera 305811112
QObligacianes negaciables en monada extranjsra 3.721.851.256
Tataf 4.027.762,368
NOTA 14: EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
... 30062024
Colocaciones financieras equivalanies a efectiva
Fondos camunes de inversion en mansds |ocal §.635 800,627
Fandos comunss de inversldn en monada extranjera 4 851 BZT G4
Fendos de inversidn en &l exterior an moneds extranjera G72.327.872
Otros saldos disponibles en moneda jocal B24072
Otros saldos dispanibles en manada extranjera 217. 175656

Transporte _ 12.478.245.846

Feirmada a [os efectos de su
‘dantifisacidn con nuastra informe g
fecha 12 ce septlemire de 2024
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L. 7
CROWE o
Matrisula 7196 f &

)MM{ Qe < gk, //

MARCELGH NAVONE {Snrslo] ANDRES E. PONTE  JOSE MARIA IBARBIA  ROBERTO OLSON  GUST a ETIRPARD

Cantador Poblleo Met, 11,180 Prarslderite Por Comlsién Flecalizador Presldanta Mlarmbro dal Coregie de
CPRGE Sanla Fe - Ley BId . ] ) Vigitanela
tatha Rofex Socfedsd Matba Rofex Sociesad Mercads Abierts Marcads Ablerto

Andnima Andnima Efactranion 5,4, Electranico 5.4,
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MATBA ROFEX SCCIEDAD ANONIMA — MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A.

NOTAS AL ESTARO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO DE FUSION
AL 30 DE JUNIO DE 2024 :
feifras exprasadas en pesos argentinos — en monada homagénas)

NOTA 14: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {eontinuacitn}

300612024

Transpors:
Titulos valores eguivalertes a efectivo :
Letras en moneda exlranjera
Titules puklices locaies
Titulas olbficos del exterior en moneds extranjera

12.478.245. 846

44 BOG. 168,621
31.424.793.284
1448 335 475

Cuentas bancarias en moneda extranjera 54 918.945.067
Cuentas bancarlas en manada |ocat 20387173
Caja en moneda axtraniers 2.588.360
Caja en moneda local AF.3F
Fondo fijo 2n moneda exfranjera 4.783.374
Fonda fijo en moneda [ocal 112.000

Total

150,905.367.337

NOTA 15: OTROS PASIVOS

on 30M0B12024
Ho cormientes
Pasivos por arrerdarmignte oficinas comergiales F0E.897.332
Subtotal no corrientes . 794,897,312

Corrientes
Dividendos a pagar en efectvo an moneda extranjera

1.047 62B.765

Provision honorarios directares v Somisidn Fiscalizadora 576.721.387
Pasives por arrendarniente oficinas comergiales : 365.861.081
Sutotal corrfentes 2.023.212.044

Total

2 523.100.375

NGTA 16: PASIVO FOR IMPUESTO BIFERIDO

. 30/06/2024
Par valuacion de propiedades, olanta y equipo, actvos intangibles y

derechos de uso _ 42310608210
Por valuacion de fondos comunes de inversidn y otros activos financieros ;

corrlentes ; 85, 446691
FPor valuagltn de inversiones na cormentes 460.855.309
Por ajuste pot inflacisn impositive 24.633.B61
Por quebrantas espacificos _L3.770.564]

Total

4.890.774.267

Firmada a ve efectos de sa
idantifleacitn Gon nuastrs infomms de
facha 12 de sepliembra de 2624
MOMASTERIO & ASDCIADDS S.R.L,
CROWE
Matfcula 7196

L
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANCNIMA — MERCADO ABRIERTCQ ELECTRONICO S.A.
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GONSOLIDADOD DE FUSION

AL 30 DE JUNIO DE 2024

{cifras exprasadas en pesos argentings — en moneda homagéansa)

NOTA 17: DEURIAS FINANCIERAS

No corrigntes

Préstamp con partes relacionadas

Deuda par campra de acciones Luming América S AL
Subtotal ne corriantes
Correntes

Frestamo con pares relacionadas

Deuda por compra de aeciones Lumina Amérca S.4.L.
Subfastal corrientss

Total

NOTA 18: REMUNERACIONES ¥ CARGAS SOCIALES

Mo corrlentas
Pravision bensficios post emplan
Bubtatal na carrigntes
Corrientes
Provisidn beneficios post smplen
Pravisidin para SAC, vacaciones y gralificaciones
Cargas sociales a pagar
Sueldos a pagar
Subtotal cordentes
Total

MNOTA 19: CARGAS FISCALES

Impurests sabre los ingresos brutos
Impuesio & las ganancias a pagar
impuesto al valor agragade & pagar
Daracho de reglstro e inapeceidn a pagar
Retenciones & depositar
Convenins da paga
Diversos

Total

NOTA 20: CUENTAS FOR PAGAR

Pares relacionatas
Froveedores en maneda |ooal
Provesdores en moneda axtranjera

Fondos de terceros de iibra disponibilidad en meneda extranjera

Tatai

Fimmado 3 oz ataclos de ay
dentificagldn con nuastra infarms de
fecha 17 de saptiombra da 2024
MONASTERID & ARDCIATIOS S RL.
CROWE
Matrlecla TrEgg

L.

Contsdor Publes Mat. 11,180 Fresidenta Par Comisidn Flecalizadora
C.PCE, Santa Fe - Loy 8735 )
halka Rofax Sotieadad Matha Rafex Soriadad
Atttz Andinlmag

1B

QU < /

MARCELC H. NAVONE (Sguioy ANDRES E. PONTE  JOSE MARIA IBARBIA ROBER

4.049.942 447
2.924.542.374
6.974,484.816_

1.437 450,756
1,085.885.796
2.523.336.552
0.497.821.368

J0/06/2024

53. 706,414

8.594.974
3.966.229.806
156,768.698
193,742,525

4.325,356.003
4.379.062.417

30/D6/2024
101.562.821
1.062.102,297
75.029.151
18.013.627
283 960,969
374.182
17.141.513
1.558.181.660

30/0642024
245.758.287
1068, 205,654
131.023.302

QLSCN  GUSTAVO STIRPARD

Prazidenta hismbre del Consajo de
Wlgilancia
Marcads Abiaro Warcacn Abierto
Elactrérlca 5.4, Eledednlea 5.4




MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA ~ MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A.
NOTAS AL ESTARD DE SITUASION FINANCIERA CONSOLIDADD DE FUSIC‘JN
AL 30 DE JUNIO DE 2024 :
{cifras exprasadas en nesos argentings — en manada hamogénea) :

NOTA 21: CAPITAL SOCIAL

A los efectos de materializar la presents fusién, |a sociedad Matbs Rofex Sociedad Andnima serd la sociedad
absorbente, quedande por ko fanto como Continuadora, [heorporando e patrlmionic de Mercado Abiero
Elecirénice S.4., sociedad gue se disuslve sin liquidarse, tal comao se indica en gl Campromiso Frevio de
Fusion de fecha 12 de septismbre de 2024, :

Oe acuerdo a lo establecido en et Campromiso Pravie de Fusitna, la valuacién de ambas Socledades. segqun
las opiniones de razonabllidad y una vez cumplidas las distribucianes autorizadas previamente, arrals une
proporcion squivalents entre el valor de ambas Sociedadas. En funcion de alle, las pares acusrdan que par
cada accian ordinaria de MAE de valor neminal 0,10 pesos y 1 voto por aocléry, los acclonistas de MAE
recthiran 0,246183 acciones oedinarias de MTR de valar nominal un pesa (313 y un voto por ascidn.

Esto arroja un total de 122.920.000 nugvas acciones ordinarias de la Sosiedad Confinugadora a ser enfregadas
a los mecionistas de MAE las cuales. Juntamente can las 122.920.000 accienes ardinarias actuglmente en
circulacion de MTR, conformardn el nueve cagltal sociel de § 245.840.000 de |a Saciedad Cantinuadora,
representada por 245 840,000 scciones ordinarias de valor naminal un pesa {$1] v un voto por accidn,

La Seciedad Cantinuadara seguird siende una sociedad cuyo capital social estarf& stmetido 2! ragimen de
aferta pablica de titulas vaioras. :

N AVO N _ Firmado

. digitalmente
i £ - par NAVONE
Marcelo Hector

Marcelo Feeha: -
: 20240613

Hector z30:26-0m00

Flameds a :s afgotns da su
idenificacldn con puesira informe de
[echa +2 de septiombre de 2024 :
MONASTERIO & ASOCIAROS S.R.L, :
CROWE : f/\

kdatncula 7196

MARCELO H. NAVORE Socio)  ANDRES E. FONTE  JOSE MARIA IBARBIA NOBERTODLSON GUSTA

STIRFARD

i Contados Poblien Mat, 11.180 Pregidembe Por Comisidn Flacallzadora Pras|derte Mismbrortdel Cunsejo da
C.PUC.E. Santa Fe - Ley 3735 “igilancia
Matbe Rafax Sooledad ratha Rofex Sociedad Mercasn Ablaric Mergado Abiarto

Andnlna AnGnima Electrahicn &4, Elecirdnice 5.4,

17




INFORME DE LA COMISION FiSCALIZADORA
Sefiores Presidente, Directores y Accionistas de
MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA
Presentes
Los miembros de [a Comisién Fiscatizadora de Matba Rofex 5.4, CUIT Nro. 30-52569841-2,
con domicilia legal en Paraguay 777, piso 14, Rosario, Provincia de Santa Fe, de acuerdo con
lo dispueste por el inciso, inc. 1} del articulo 83 de la Ley General de Sociedades N2 19550 y
sus modificaciones, las Normas de |a Comistdn Nacional de Valores, el Reglamento de
Listado de Bolsas y Mercados Argentines y los Estatutos Sociafes, y en cumplimiento de
disposiciones legales y estatutarias vigentes, hemos procedido a verificar, con el alcance que
se describe en ef apartado I, los documentos detaliados en el apartado | siguiente.
Desde nuestra designacion, hemos fiscalizado la gestion del Directorio, participando de
todas fas reuniones a las que fuimos citados. Asimismo, durante el transcursa del ejercicio
nemes examinado peridicamente los documentes de la Sociedad y anélizado 5Us registros e
inventarios.
La preparacion y presentacidn razonable de los documentos detallades en el apartado |
siguiente, sohre bases homogéneas y criterios de valuacién uniformes, de eonformidad con
el marco contable establecido por las narmas de ia Comisién Nacional de Valores (*CNV™7}, as
una responsabilidad del Directorio de Matba Rofex 5.A. (en adelante “MIR*) en eiercicio de
sus funciones exclusivas. Asimismo, el Directorio de MR es responsable de establecer y
ejecutar ios controles internos gue considerase necesarios para |la preparacion del estado de
situacion financiera consolidado de fusion, libres de distorsiones significativas originadas en
arrores o Irregularidades.
El referido marce contahble se basa en la aplicacién de la Resolucién Técnica N2 26 v normas
complementarias ("RT 26”), a través de la cual la Federacidn Argentina de Consejos
Profesicnales de Ciencias Economicas {(FACPCE) adoptd las Normas Intermacionales de
Infarmacion Financiera {"NIF"] emitidas por el Consejo de Normas Internacionalas de
Contabilidad como normas contables profesicnales.
Muestra responsabilidad es informar sobre dichos documentas en base zl trabajo realizado
con el alcance gue se menciona en el apartado I

I} DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION.



a) el estado de situacisn financiera consolidado de fusién de MAE (Sociedad
Absorbida), con MtR {Sociedad Absorbente), al 30 de junio de 2024, £l estado de situacion
financiera tonsolidado de fusion al 30 de junio de 2024 ha sido preparado totalizando los
valares de los respectivos rubros que surgen del estado de situacion financiers especial de
fusion al 30 de junio de 2024 de MR y de MAE preparadoes de acuerdo con la RT 26 y sus
modificaciones, sobre los cuales se han emitido los informes de los Auditores Externos
Independientes con fecha 12 de septfembre de 20624 correspondiente a MAE y 12 de
septiermbre de 2024 correspondiente a MER, mencionado en este apartado | al.

(43| Los registros contables y los libros societarios de las Sociedades.

11} ALCANCE DE LA REVISION.

Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado:

1- Una lectura del proyecto de Compromiso Previo de Fusidn a ser considerado por el
Directorio en su reunion de fecha 12 de septiembre de 2024

2- Una revision del trabajo ejecutado por 105 Auditores Externos independientes de WHER,
Morasterio v Asociades 5.R.L. {Crowe) y de 13 Opinidn sobre Relacion de Canje que las Partes
{MtR v MAE] van a proponer a sus respectivas asarmbleas de accionistas tomando como
referencia el valor asignado a MtR y a BAE que surge de las Opiniones de Razonzbilidad
emitida por Columbus MB 5.4, Hemos tenido a la vista dichas Opiniones de Raronabilidad y
el Informe de dichos Auditores Externos.

3 La verificacion de la congruencia de los documentos examinados con las rescluciones
societarias plasmadas en actas de Girectorio de MtR.

4- Una verificacion de la adecuacidn de las decisiones del Directorio a la Ley N® 19.550,
Leyes y Normas Complementarias y los Estatutos, en lo pertinente a sus aspectos formales y
documentales,

5. Nuestro trahajo sobre el estato de situacién financiers consolidado de Fusidn de MAE con
MtR al 30 de junio de 2024, adjunto consistic en:

a) Verificar que los importes incluidos en la columna “f - Matha Rofex 5.A", surfan del
Balance Especial de Fusion de MtR al 30 de junio de 2024, mencionado en el parrafe aj {) del
apartado anterior,

b} Verificar gue los importes incluides en la columpa "I-MAE" y la correspondiente

informacion complementaria, surjan de |a aplicacién de los eriterios descriptos en la Nota al




estado de situacion financiera consolidado de fusidn mencionado en el pérrafe a) 1) del
apartado anterior.

¢) Compraobar la correccion aritmética de Jos célcuios efectuados.

Dado que no es responsabilidad de ta Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion,
ni opinar sobre los criterios y decisiones empresarias cuestiones que son responsabilidad
exclusiva del Directoric v que le incurmbe a la Comisién Fiscatizadorz |z verificacidn de la
congruencia de los documentos e informacidn analizados cen la informacion sobre las
decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la Ley v los
Estatutos, enlo relativo a sus aspectos formales v documentales, el examen no se extendis a
ins criterios y decisiones empresarias de [as diversas dreas de |a Sociedad.

Nuestra labor se basd en el examen de [a documentacién mencionada v en las tareas
realizadas por el estudic Monasterio v Asociados 5.R.L {Crows), las que culminaron con el
inferme de cumplimiento sobre el estado de situacion financiera consglidada de fusién sin
chservaciones de fecha 12 de septiermnbre de 2024 el cual ha merecido nuestra aprobacidn.
Los contadores poblicos han desarrollado su tarea aplicando clertos procedimientos
necesarios para los propdsitos de Jos reguladores en relacidn con el cumplimiento por parte
de las sociedades de los requesimientos de la Resolucidn N° 192 de la IGPI vy ios
reguerimientos del Titulo W, Capitule X, Seccion b, Articulo 3, Apartado f) de Iz Resolucidn
General N* 622 de la Comision Nacioral de Valores. Consideramos gue nuestra labor v el
Informe de Cumplimiento amitido por los contadores publicos independientes de Ja
Sociedad, emitido por el contadar certificante, Contadar Hector Navone, socio inteprante de
la firma de auditores externos Manasterio y Asociados 5.R.L. (Crowe), con facha 12 de
septiembre de 2024, nos brindan una base razonable para fundar nuestro informe.

11t} MANIFESTACION DE LA COMIS!ION FISCALIZADDRA

En nuestra opinidn, sobre la de base del informe de Cumplimiento emitido por los
contadores publicos independientes del dia de ta fecha, cuyas conclusiones cormpartimos, y
fas revisiones realizadas per esta Comisidn Fiscalizadora, informamos gue:

E! estado de situacidn financiera consolidado de fusién de MAE {Sociedad Absorbida), con
MR {Sociedad Absarbente), al 30 de junio de 2024 mencionade en el apartado 1 de este
Informe, incluyen ta infermacion surgida de ios Estados de situacion financiera Especiales de
Fusion al 30 de Junio de 2024 de MIR y de MAE preparados de acuerdo con la RT 26 y sus

modificaciones, sobre las cuales se han emitido ins informes de los Auditores FExtarnos



Independientes con fecha 12 de septiembre de 2024 correspondiente 2 MAE y 12 de
septiembre de 2024 correspondiente a MR, mencionade en el apartado 1, a),
confeccionados todos allos al 30 de junio de 2024, sobre bases homogéneas y Criterios de
valuacion uniformas. Con relacién al citado estado de situacién financiera consolidade de
fusién, no tenemos objeciones gue formutan

Mo tenemos cbjecién respecto de 1a Relacién de Canje que las Partas (MitR v MAE} van a
proponer a sus respectivas asambleas de accionistas tormande como referencia el valor
asignado a MR y MAE que surge de |a Opinion de Razenabilidad emitida por Columbus MB
S.A, gue es la que resulta del proyecto de Compromisa Previo de Fusion a ser considerado
por el Directorto en su reunién de fecha 12 de septiembre de 2024,

En lo que es materia de nuestra competencia, el estado de situacian financiera consolidado
de fusion confeccionado al 30 de junio de 2024 mencionado en el apartado | cumple con los
requerimientos de la Seccién Xi de la Ley Gereral de Sociedades N® 19.550 y con los
reguerimientos del Titule I, Capitulo X, Seccidn | de fas Normas dela CNV &n lo referide a la
fuesian.

En el estado de situacién financiera consolidado de fusidn confeccionado al 20 de junio de
2024, se refleja la apropiada aplicacién de los criterios mencionados en gl apartado 1,
parrafo 5.¢), a las cifras del estado especiat de situacion financiera conselidado de fusién
mencionado en el apartado |, parrafo b,

Se ha verificado gue el estado especial de situacion financiera consolidado de fusién al 30 de
junio de 2024 mencionado en el apartado [ b), surge de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones irgales vigentes, ¥ se encuentra en
proceso de transcripcién en el libro Inventario y Balances de la sociedad.

Dicho estado de situacién financiera consolidado de fusidn ha sido preparado a partir del
estadp especial de situacién financiera mencionado en el apartado | a}in fine, ef cual, surge
de |los registros contables de MtR Hevados, en sus aspectos formales, de conformidad con fas
dispasicicnes legales vigentes.

sin modificar nuestra opinién, gueremos enfatizar que, tal come se menciona en la mota 1 al
astado de situacién financiera consolidade de fusidn, éste ha sido preparado a los efectos de
la reorganizacion societaria en tos términes del articulo 83 de [a Ley General de Sociedades
N° 19.550 en virtud de 1a cual MAE, como Sociedad Absorbida, destina su patrimonio para

fusionarse con MATBA ROFEX 5.4, {en adelante, "MtR"} siendo MtR |a sociedad absorbenta.




Por tal razon, MR no ha considerado recesaris |z presentacion de toda la informacién
bdsica y complementaria requerida por el marco contable establecide par la Comisién
MNastonal de Valores.

Manifestamos que hemos aplicado los procedimientos sobre prevencidn de lavado de
activos y financiacion del terrorismo previstos en [as normas profesionales vigentes.

Nuestro informe ha sido preparado exclusivamente para uso de la Direceisn de 3 Sociedad,
para su presentacion ante los organismos de control en relacion can el tramite de fusién de
la sociedad MAE y por ello, no debe ser utilizado, hacerse referencia a él o ser distribuido
para ningun otro propdsito.

En razon de Jo expuesto, recomendamos a los Sefiores Accionistas la aprobacién de |a
mencionada documentacian

Saludaimos a los Sefiores Accionistas muy atentamente.

Fosario, 12 de septiembre de 2024,

Jasé M. |barbia
P/Camisian Fiscalizadora



INFORME DEL CONSEID DEVIGIEANCIA

A los Safores acclonistas, Presidente y Olrectones de
Mercads ARleno Electmgnice 5.4

Domicilio flacel: Maip( 1210, Fiso 5

Cindad Agtdnoma de BLUEnos AiFEs

D& ryastra consideracion:

Enmuedthy cerdcter de imegreates del Consejo de Vigilancis e Meareade Abterte Electrdnicoe 5.4, {la “3gcindar™ "MAE",
yio g “Saciedad Absortlda”, de maners indistinta}, de acuerdo con Lo dispuesto par e4 8. 83, |teisg 1.b e Inciso 4 dela
Lay Ganaral de Socisdades M= 13550 yilas normas da e Somisxdn Nacicnal devalorae, emitimos el oresante informe, pare
to cubl hermas exam|nado el estado de sitUagiGn financiers consolidasn detusion de MAE ¥ Metba Hotex E.A. "MIE" ylols
"Spoiedad Ahsorkente", de menesra indistinta, y junto coen Lla Sociedad Absorbida, s “Sopionades Fatisipentes”) sl 30 de
junic da 2024, v 3 itermacién ¢omplementarda contanide s sus Motas 1 e 27 {80 “Estado_de Siuagioo TInsaclets
Consntidadn de FUsISn™,

Ef Estado de Situaclén Financiem CGonsolidads $a FUslGT he sida preperado s TURCien de:

a) El estado de situacldn financiers aszecial de fusldn de MAE al 3¢ de iunic de 2024, & ser aprobadses por al
Girectorio de MAE en reunion de fecha 12 da septiembre de 2024, sobre 0B GU3les smitimas Auested inforee gon
techa 12 de saptiembre de 2024 (el *Estedo de Situasién Financier lodiiduil Mo MAE"), al cusl nos remitimos ¥
dens learse jUntamente con Bsie infoame.

¥  El estads de $iuecidn financiera especial de fusicn de MTR al 3¢ de junlo ¢o 2024, a =6r aprobados por of
directario de MTR an reunifin de fecha 12 do seedlernbre de 2024, sobre Los cualss 1e Gomision Fiscalizadara de
gicne sociedad emitie su iaforme aon feche 12 de septlambr: da 2024 (2l "Estadn de Bituacidn. Flnanciers
I vicug  da MTRY).

cl B preyecto de Somaromiso Previe de FUSien a ser enrobedo por el Dirg et de s Sociedades Pariicipentes an
techa 12 dg saptiembre de 2024,

d} Lz opitigr dg eezonabldad emitida por Columbus MB 5.8, camo veluadores Inapendiantes respecta 3 e
retacian de canje e el marco de Le Fusidn.

&) Las registros contables v los libros de actas de Director D 82 MAEy MTR.

Para realizar nusestre tarea, hemos tenido en cuente el Infarme emitiga por 2l contador cartificants del Estado de Situacion
Firancizra Corantidaso de Fusion, Manasterlo B azaciados 5.8, L. - Cresd [“Crowe ™), gua emiit s infarma sobrg nntecha
17 de sgptiembra e 2034, d8 ecuerde cob las normas de awditoria vigentea. Aaimisme, emitieron una certificacion
contasle relativa & 18 relaglon de canje Se la Fusion.

Muestro trabalo contsistia en verificar la congruencla da la inforrracicn sigrificetive contenida en el £stado de Stuacion
Financiers Consolidasa de Fuslén con la docurmsaniasidn mencionada previamente, la informecidn de lag deciziones
sogietesdas arplasias en actas, v s adecuacion da dichas declslones 2 ta ley y 4 los estatdins, on 10 1e1aTiv0 8 SUS B3RECIDS
formales y doclmentalas, Unice v exclusivaments can relasion a Mag.

Hemos eido informecldn adiclonzl a las notas al Estada de Situacldr Flnanciara Corsolidacdo de Fusian raqueride porla
normativa de la Comeslon Macional dg Valores, gnbre Lz cual, en Lo gue &3 Metess 4o nuestrs campetencia, Na tenemes
gbseredsones gue formelar an Lo relativg a MAE.

Et Eztado ce Situacion Financiera Consalidede de Fusiédn se encuentra assntada en el librg "Inventarly v Betances" v
cumple oen Lo dispuestn en la Ley Genersl de Socledades y Las resoluciones pertinertes de la Comisidn Meclonal de
Valpres.

Aa=mads &b ¢l exgrman reallzado con et alcance descripto precedememants, ¥ txnignda en cuanta &l informe de suditoria
prefaslanal emlddn per ®1 cortador cedificante en fecha 12 ¢a septiembre de 2024, no tenemos observecionss




significativas que fanmuiar, en Lo gue 5 materia de nuestra competensia, sobre b informaclén inclwsidz en el Egtadn de
Siaclén Fnanslens Consolldado e Fusion, con relaclén a o gus reflers a MAE. Asimismo, &n nuestra aplridn, el Estada
e Situacitn Financlers Consolldedo de Fusién reflejs razonaolemente, én todos U aspactofs significativos, la sltuackdn
patrimanial de MAE al 30 de junio de 2034, de conformigad con i3 normativa vigants, complamentads con la situacion
patrmanial de MTA af 30 de Junio de 20324, e rual ne &3 matena de competencia del Consejn fde Vigilproia de MAE.

H ]

Chdad ALtdncma de Buanos Aires, 12 de septiembro de 2024,




Manastario y Asoclados S R.L.

’}f‘?%‘ CFOWE Mares da Plaza 25 de Mayo 3020,

Edificia Moandlink — Torme Alta, Flee 3° 0F 1y £
Puerip Narle, Razarlo,

Toldfang (34 321) 445 - 1650

Vtaral@crawee. sarn.ar

WA, GG E. DO, 31

INFORME DE GONTADORES PUBLICOS INDEPENDIENTES
(subre el estado de situacién financiera consolidado de fusion en cumplimiento de los
requerimientos de la Gomisién Nacional de Valores y la Inspeccion General de Farsonas
Juridicas)

Sefores Presidente y Directores de
MATBA ROFEX SOCIEDAD ANDNIMA,
CUIT N, 30-52562841-2

Damicilic Legal: Paraguay 777 - Piso 15
Rosario - Provincia de Santa Fe

Sefiores Presidente y Direclores de
MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S5.A.
CUIT N"; 33-62818915-4

DomicHio Legal Maipd 1210 —Piso 5
Ciudad Autgnoma de Buenos Alres

Identificacitn de la informacian ohielo def encargo

Herros side contratados por Matba Rofex Sociedad Anénima y por Mercado Abierto Electranice S.A.
(en adelante, mencionadas en forma conjunta coma las “Sceciedades”), para emitir un informe de
cumplimiente scbre el estade de situacién financiera consolidade de fusion de Matbe Rofax Sociedad
Andnima y Mercado Abierto Electronizo 5.A. al 30 de junio de 2024, asi como la informacion gxplicativa
expuesta en sus notas. en cumplimiento de! articulo 83, inciso 4.d) de la Seccion X de la Ley General
de Sociedades N° 19.550 y de acuerdo con o requerida por e apartade W del Anexa a |a Resolucian
N° 142 de |s [nspeccion General de Personas Jurldicas (*IGPJ"} de |a provincia de Santa Fe v por ef
Titule 1, Capitulo X, Seccioen b Arfleulo 3, inciso ) de ka Resclueidn General M° 622 de la Comision
Macional de Valores ("CNW™,

Memos frmade e sstado de situacion financiera consolidado de fusion adjunto para propdsitos de su
identificacion solaments, v an adelante, referida como "la [nfermacion vbiete del encargo”.

Responsabifidades de las Direccionas de las Sociedades

Las Direcciones de las Sociedades son responsablss de |3 preparacion y presentacidn de la
Informacién obisto del encarga de acuerda con o requerido por e apartado V det Anexo & ia Resolucidn
8" 192 de ks 1GPJ y por e Titule |1, Capitule X, Seccidn [, Articule 3, incisa f} de la Resolucidn Genesral
N® B22 de la CNV y sus maotificatonias y del cumplimiento de las normas establecidas por la Ley General
de Sooisdades N° 19.550 v de las normas pertinentes de la CNV y [a IGPJ e relacidn con el balance
consclidfado de fusidn de sociedades.

Responsabilidades de los contadores puibiicos independientes

Muestras responsabilidades consisten en la emistan del presente informe de cumplimiente, basado en
nuestra tarea profesional, que se detaffa en la seccion siguiente, para cumplir con los requarimientos
de fa CNV v la IGP.J indicados en la primera seccidn del presente informe.

Somaos independientes de las Sociedades y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
confarmidad con los requermisntos del Cadigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de |a Provincia de Santa Fe y de la Resolucian Téonica N° 37 de [a Federacidn Argentina
de Cangejos Frofasionales de Ciencias Evondimicas (FACPCE).




Monasterls y Asociados 5.R.L.

;f}dg%kﬂ_ CFOWE Madres de Plars 25 da Maya 2020,

Edificia Mardlink — Tame Mta, Fisa 9° OF 1 wd
Puare Nors, Rasatio.

Taldfona (54 341 446 — 1650
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Targa profasional

Nugstra tarea profesional fue desamollada de conformidad con ias parmas sobre encargos para la
emisidn de un inferme de cumplimients establecidas en el capitula Vi de i Resolucian Téenica N° 37
de la FACPCE, v consistié en la aplicacidon de clertos procedimientos gue hemos considerado
suficiantes para dos propdsitos de los reguladores en relacida con el cumplimienio por parte de las
Sociedadas con los requerimientos de la Ley Genaral de Soctedadas, la CNV vy la IGPJ mencicnados
en el parrafe 1 det prassnte informe. La Resofucion Técnica N° 37 exige que planifiguemos
gjecuternos nuestia tarea de forma tal gue nos permita emitir el presente informe de cumplimienta,

Los procedimientos detallados a confinuacién han sido aplicados sobre 1os registros y dacumentacian
que nos fugron suministrades por [as Sociedades. Muestra tarea se basd en la premisa qus la
infarmacian proporctonada es pracisa, cump!ata legitima v [ihre de fraudes y otros actos ilegales, para
io cual hemes tenida en cuenta su apariencia y estrictura formal.

Se detalflan a continuacidn los procedimientos realizados:

1. Verificar que las cifras incluidas en las columnas del estado de situacion financiera consolidado
de fusitn adjunto, tituladas "Matba Rofex Saciedad Andnima” y "Mercada Abigrto Electronica
S.A.7 coincidan con los respectives saldos de los activos, pasivas y patrimonios que surgen de
los estados de situacién financiera especiales de fusidn que se detallan a continuacisn,

+ Estado de situacian financiera especial de fusidn de Matha Rofex Sociedad Andnima al
30 de junio de 2024, apmbado 2 los efectos de la fusion con Mercads Abierto Electrénica
5.A. por la reunién de Directorio selebrada el 12 de septismbre de 2024,

Elinforme de auditaria sohre ef estads de situacion financiera especial de fusion de Matba
Rofex Sociedad Andnima al 30 de junic de 2024 contienes una salvedad determinada, por
no inchuir toda la informacidn basica y complementaria requerida por 3as Nonrmas de
Contabitidad NiIF,

= Estado de situacion financiera especial de fusion de Mercado Abiero Electronicg 8.4, af
30 de junio de 224, aprobace & fos efectos de la fusidn con Matba Rofex Sociedad
Andnima pas ka reunion de Directorio celehrada el 12 de septiembre de 2024,

El informe de auditeria sobre el estado de situacidn financisra especial de fusion de
Mercado Abierto Electrénizo S.A. al 30 de funio de 2024 contiena una apinidn favorable
sin salvedades.

2. Verificar que el referida estado de situacion financiera consalidadn de fusich resuitara de aplicar
laz hases de preparacion ¥ presentacidn descripta en la nota 2 a dicho astado de situacion
financiera consalidado de fusidn y en cansecuencia de aplicar las Normas de Contabilidad MIIF
aplicables a la sociedad absorbente Matha Raofex Socledad Andnima.

3. Verificar gue las ariterfos de valuacidn de todoes los saldos incluidos en las das calumnas
correspondientes a 104 estados de situacion financiera especiales de fugian de cada una de las
striedadas sean homeogeneos e jdénticos.
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Tarea profasional {continuacion]

4. Constatar que los importes incllidos en ta columna titulada "Reclasificaciones™, respondan a
reclasficaciones necesarias para adecuar los criterfios de exposicién de Mercada Abiertn
Electranico 5.4, a los de la sociedad absorbente

5. Revisar los célouos de sumas horizoniales ¥ verticales de las tres columnas numenicas. que
confarman la calumna denominada “Subtotal”.

5. Revisar los calculos aritméticos que por suma algebraica de lss columnas "Sublotal” y
"Eliminaciones y ajustes”, permiten llegar a la Gftima columna, denominada "Estado de
Situacion Financiera Consolidade de fusién™.

Manffestacidn profesional

Subre la hase del trabajo realizada, cuye alcance se deseribe en la seccion precedente, y en fo qua as
materia de nusstra competencia, en nuasira apinién, 1as Sociedades curmplen con lo requerido por 2|
articulo 83, inciso 4.d) de la Seccisn Xi de [a Ley General de Saciedades N° 18.55{, por el apartado V
del Anexo a la Resolucian N® 192 de la 1GPJ de la provingia de Santa Fe y por & Titule I, Capituio X,
Seccidn |, Articulo 3, incisa £ de la Resolucion Genaral N° 822 de Ia CTHY.

Otras cuestiones: Restriceitn a fa distribucion y uso de esfe informe

Nuestro informe de cumplimiento ha sido preparado exclusivamenta para uso de [as Direccinnes de las
Sociedades y para su presentacisn ante 12 inspeccion Genersf de Persanas Juridicas y ia Comision
Nacional de Valores para la inscripoien det tramite de fusidn de sociedades mencionada &n la primera
saccitn y. por lo tante, no asumimes responsabifidades por su distribucidn o ulilizacion por partes
distintas a la$ agui mencionadas.

Rasario, 12 de septiembre de 2024,

MONASTERID & ASOCIADOS 5.R.L.
CROWE
Matrloula 71156

NAYONE . Firmadn digtalments

- paar MANVGRKE Marcelo

Marcelo 7 Hector
. Fecha 20724.09.12
Hector . tss23s-osar
Socio

Contador Pablico - Mat 11.180
Z.P.CE. SamaFe — Lay 85738
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CERTIFICACION CONTABLE DE CONTADORES PUBLICOS INDEPENDIENTES
(sobre la relacién de canje por fusion)

Sefiores Presidente y Directores de
MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA
CUIT N°: 30-52569841-2

Domicilio Legal: Paraguay 777 — Piso 15
Rosario — Provincia de Santa Fe

Sefiores Presidente y Directores de
MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A.
CUIT N°: 33-62818915-9

Domicilio Legal: Maipu 1210 — Piso 5
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Identificacion de la informacién objeto de la certificacion

Hemos sido contratados por Matba Rofex Sociedad Andnima y por Mercado Abierto Electronico S.A.
(en adelante, mencionadas en forma conjunta como las “Sociedades”), para emitir una certificacion de
contadores publicos independientes sobre la relacion de canje de las acciones de Matba Rofex
Sociedad Anonima y Mercado Abierto Electrénico S.A. establecida en el compromiso previo de fusion
de Matba Rofex Sociedad Anénima y Mercado Abierto Electrénico S.A. de fecha 12 de septiembre de
2024, de acuerdo con los requerimientos de la Inspeccion General de Personas Juridicas (“IGPJ”) de
la provincia de Santa Fe y la Comision Nacional de Valores (“CNV”); segun la informacion incluida en
el Anexo | adjunto. Dicha informacion ha sido firmada por nosotros para propésitos de su identificacién
solamente, y en adelante, referida como “la Informacion objeto del encargo”.

Responsabilidades de la Direccion

La Direccién de las Sociedades son responsables de la preparacion y presentacion de la Informacion
objeto del encargo, contenida en el Anexo | adjunto, de acuerdo con lo requerido por las normas
pertinentes de la IGPJ y CNV en relacion con la relacién de canje de acciones por fusion.

Responsabilidades de los contadores publicos independientes

Nuestras responsabilidades consisten en emitir una certificacion sobre cierta informacién mencionada
en el parrafo “Identificacion de la informacion objeto de la certificacion”. Hemos llevado a cabo nuestro
encargo de conformidad con las normas sobre certificaciones establecidas en el capitulo VI de la
Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE). Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como
que planifiguemos nuestra tarea.

Tarea profesional

Los procedimientos detallados a continuacion han sido aplicados sobre los registros y documentacion
gue nos fueron suministrados por las Sociedades. Nuestra tarea se basd en la premisa que la
informacion proporcionada es precisa, completa, legitima y libre de fraudes y otros actos ilegales, para
lo cual hemos tenido en cuenta su apariencia y estructura formal.
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Tarea profesional (continuacion)

Se detallan a continuacién los procedimientos realizados sobre la informacién incluida en el Anexo |
adjunto consistieron Unicamente en;

1. Cotejar que la informacion referida a la cantidad de acciones y al capital social de Matba Rofex

Sociedad Anénima del Anexo | adjunto, surja del estado de situacién financiera especial de
fusion de Matba Rofex Sociedad Anonima al 30 de junio de 2024.

Sobre dicho estado de situacion financiera especial de fusiébn hemos emitido un informe de
auditoria de fecha 12 de septiembre de 2024 que contiene una salvedad determinada, por no
incluir toda la informacién basica y complementaria requerida por las Normas de Contabilidad
NIIF.

Cotejar que la informacién referida a la cantidad de acciones y al capital social de Mercado
Abierto Electrénico S.A. del Anexo | adjunto, surja del estado de situacion financiera especial
de fusion de Mercado Abierto Electrénico S.A. al 30 de junio de 2024.

Sobre dicho estado de situacién financiera especial de fusion, Price Waterhouse & Co. S.R.L.
en caracter de auditores externos independientes, emitieron un informe de auditoria de fecha
12 de septiembre de 2024, con opinién favorable sin salvedades.

Cotejar que la informacion referida al “coeficiente de canje de acciones” de Matba Rofex
Sociedad Andénima por cada accion de Mercado Abierto Electrénico S.A. mencionado en el
Anexo | adjunto, surja del compromiso previo de fusibn mencionado en el parrafo titulado
“Identificacion de la informacion objeto de la certificacion” de esta certificacion, el cual fue
aprobado por las direcciones de las Sociedades con fecha 12 de septiembre de 2024.

4. Comprobar la correccion aritmética de los célculos correspondientes.

Manifestacién profesional

Sobre la base del trabajo realizado, cuyo alcance se describe en la seccién precedente, certificamos

La informacién incluida en el Anexo | adjunto concuerda con la documentacién detallada en el
parrafo titulado “Tarea profesional” precedente.

Los célculos aritméticos han sido correctamente determinados.
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Otras cuestiones: Restriccion ala distribucidon y uso de esta certificacion

Esta certificacion se emite solo para uso de la Direccién de las Sociedades y para su presentacion ante
la Inspeccién General de Personas Juridicas y la Comisién Nacional de Valores en relacién con la
fusion de las sociedades Matba Rofex Sociedad Andnima y Mercado Abierto Electrénico S.A.; por lo
tanto, no asumimos responsabilidades por su distribucion o utilizaciéon por partes distintas a las aqui
mencionadas.

Rosario, 12 de septiembre de 2024.

MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
CROWE
Matricula 7/196

NAVO N E Firmado digitalmente
por NAVONE Marcelo

Marcelo  Hector

Fecha: 2024.09.12

Hector 16:53:33 -03'00'

Socio
Contador Publico — Mat 11.180
C.P.C.E. Santa Fe — Ley 8738



ANEXO |

RELACION DE CANJE ESTABLECIDA EN EL COMPROMISO PREVIO DE FUSION DE
MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA Y MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A. DE
FECHA 12 DE SEPTIEMBRE DE 2024

(importes expresados en pesos)

Cantidad de N° de Patrimonio al Suscripto,
Sociedad acciones al Tipo votos que 30/06/2024 emitido, inscripto
30/06/2024 otorga c/u e integrado
Matba Rofex
Sociedad Anénima 122.920.000 (1) 1 144.442.470.365 122,920.000
Mercado Abierto 499.344.000 (2) 1 84.730.240.057 49.434.400

Electrénico S.A.

(1) Acciones escriturales de valor nominal $ 1 cada una.
(2) Acciones ordinarias de valor nominal $ 0,10 cada una.

Relacién de canje: el coeficiente de canje de acciones se ha determinado en 0,246163 acciones
de Matba Rofex Sociedad Anénima por cada accién de Mercado Abierto Electrénico S.A.

La relacion de canje ha sido determinada tomando en consideracion las opiniones de
razonabilidad de Columbus MB S.A. y las distribuciones de dividendos contempladas en el
Compromiso Previo de Fusion. La valuacion de ambas Sociedades, segun las opiniones de
razonabilidad y una vez cumplidas las distribuciones autorizadas previamente, arroja una
proporcién equivalente entre el valor de ambas Sociedades. En funcion de ello, las partes
acuerdan que por cada accién ordinaria de Mercado Abierto Electronico S.A. (MAE) de valor
nominal 0,10 pesos y 1 voto por accién, los accionistas de MAE recibiran 0,246163 acciones
ordinarias de Matba Rofex Sociedad Andnima (MTR) de valor hominal un peso ($1) y un voto por
accion.

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestra certificacion de fecha 12 de
septiembre de 2024
MONASTERIO & ASOCIADOS S.R.L.
CROWE
Matricula 7/196

‘.‘ '/ ’ I
(AT
o r\
ANDRES E. PONTE ROBERTO OLSON Marcelo H. Navone (Socio)

Presidente Presidente Contador Publico Mat. 11.180
Matba Rofex Sociedad Anénima Mercado Abierto Electrénico S.A. C.P.C.E. Santa Fe - Ley 8738




Anexo Il - Balance Especial Individual de MAE al 30/06/20724
[se adiunta por separada)
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Mercado Abierto Electrénico S.A.

Estadeo de Situzcion Financlera Especlal Be Fusidn
A) 20 de jumio de 2024




Mercado Abierto Electrénico S.A,

Nimers de Registr en la [nspeccion General da Justicia: 19,363

Mercado Abierto Electronico S.A.

Estado de Situacién Financiera Espacial De Fusisn
Al 30 de junio de 2024, presemtado en forma comparativa en monada homagéne&

indice

Estado de SHusacidn Financlera Espacial De Fusidn

Motas al Estade de Situacidn Financiera Eapecial e Fusldn
Anexa A — Propiedad, Planta ¥ BEquipe

Anexo B — Activos Intangihlas

Angxo O - INVersicnes

Anexo (3 — Activos v pasivos en monada extranjera

Inferme de Auditorla emitido oor los Auditares Independiertes

|mlorne del Consejo de Vigitancia




Mercado Abierto Electronico S.A.

Damicllo legal: tlaipit 1270 - Fiso § - Ciudad Autdnoma de Buanos
Aires
AcTivited princlpal: Marcaas aklerto de valores maobillarlios

Efarcicio acondamico N° 39
Estedo de Situacién Financiera Espocial De Fusidn
A1 30 de junia da 2074

Mdemert de Registro en la Inspeccidn Genetal de Justicia: 13,3635

Facha de inscripoidn;

Dsl Estatuta: 27 de dlciembre de 1288
De la ultima modificacian: 2 da agnsta de 2023

Fecha en que se cumple & plazo de vencimiento del

Eatatuts: 27 de digiemisra de 2087
COMPOSICION HEL CARITAL SI‘JCIAL
Acciones
Acolones Acclanes Totat del i N7 de vatas N Suscripto e
art Fropias en Capltal Tlpa i que ptarga - integredao
Chculaslan Cartera Soclal i cada ung
En pesos
AST 14,0409 42,230,000 499, 344, (00 Ordlnarlas 710 FTRWTT
4714000 | 42zavemh | 499044000 | LU L Aeeatand |
Waaze nuestno infeme de fecha
12 da parnbre de 2024 | ‘
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Mercado Abierto Electrénico S.A.
NGmaro de Reglstro en {a inapecalon General de Justicla: 19,383
MNotas al Estade de Situacién Financiera Espacial De Fusion
Al 30 de junlo de 2024 v 31 de diciembre de 2023
prezenlaca en monada homogsnea at 30 de junio de 2024

Notas y Anexos al Estado de Situacién Financlera Especial De Fusién

Motz 1 Frapdsito del Estado de Situacién Flnanclera Especial De Fusidn

Mota 2 Foliticas sontables v bases de prasentacidn

Poita 3 Estimacionas y juiclos eantables

Mot 4 Compasicién Je los rabros del Estadn de Sitvacidn Financiers Espectal De Fusian
Mota 5 Lineas de finangtasitn

Mata 6 Ley do Mercado da capitales, Patrimonio New Minimeo y Fordos de Gerantis

Mota 7 Capiial Social

Mata & Segrantn de negaciacién garantizads con cantraparts cenfral del MAE QGCS v MAE future da Délar
Mats & Libroz rubricados

Hota 10 Hechos pastedonss

Angxa A Propiedad, ptania y equipo

Anexs B Activos intangitdes

Anaxo O Inversiones

Aneno G Achivos y pasivas en monada extranjara

\éage nusstra informa de facha b -
12 da bre gle 2024
FRIGE WA BE & CO.SRL. . i :
! : 4 "L g fizd\
| Sanlfo) é‘r J
CREECARA T 1F° {7 Lie. Gystébo Stirparo Lic. RoBgrta Qlson
Saston L. Inzaghi Miamioro del Conseje da Presldonts
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Mercado Abierto Electréonico S.A,

Blgmaen de Registen an |z Inspesclén General de Justleia: 12.363
Notas al Estado de Situacién Financiera Especial De Fusion {Cont.)

KNOTA 1, PROPOSITO DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FiUSIIfJH

Marcade Abterto Elecirdnico S_4. {an adalante, "MAE" 0"la Sociedad) tiene coma activiidad principal desempefarse
como marcade abiern de valores mobifanios. :

Es i mercado elestranlco de titufos valores v de negaciacion de moneda extranjers mas importants de la Argentina.
E] mismo, estd basade en una plataforma electrdmea modular a partir de sopories informaticos especileos, donde
se transan tiuios de renta fija tanto pablieos como privados, titulos de renta variable, divisas, operacianes de pases,
y 52 concretan operaciones de futurgs ¢on monedas y tasas de interés. Complemantarlamenta, aste soparte
tecnologicn es utlizado en las Hoftaciones de letras v bongs dat Banco Central de la Repiblica Argentina y en la
colosacitn primarta de s puibiicos y privados, ;

Este ambito electrénico so ha corfiguradao en funclén de las demandas del mercada. Gracias 8 oz dltires avances
lecnolagicos aquel tradiclonal macanismo de remalte bursati {auction market} que confextualizaba las practicas de
las operaciones de mercados de titulos valores, hoy sa ha transformado en un eampd virtual de negociscion gqus
permite a los agenies reafizar sus transacciones slachrdnicas desde diferentes lugares geograficos, son absoluta
sequridad y eficacla, mediante [a utilzacion de un software disefiada para eslos fimes. !

Come arecedente histdrico, f Mercada Abferto da Titulns Valaras comenzo su desaérmllo en 1870 a partir de ia
sancitn de la Ley 17.811, tomdndose operative al promediar esa década. Pero es a partic de 1880 cuando sus
operaciones se expanden notablemente flegands a sontar con mas de 450 agentes. ¢

Luego, confprme a las tendencias moundiales de la eodca donde ya se empezaban a ufilizar las primeras
harramiehtas eiectronicas como media naturat para 1a concreclin de transacclenes, (a Comisién Naclonal ce Valores
camenzo g avizorar la obligatoriedad ded use de la informdtica coma medio transacelbnal. A tal fin se impulsd (3
creacian de una corporaclan que funcionars comao un ambllo elecirdnice pare la reglizacidn de operacicnes over-
the-counter, a través de lo que seria la sancidn de la Resolucicn N® 327 dictada en el afio 1948,

En la misma se estshlecic que todos bs agentes (Braker-Cealers) intervinientes aniel Memade, deberian estar
Imterconestadas a traves da un slslema electrénico para [a resiizacion de sus operaciones. Asl nacid af MAE.

Madiante ka Resolucian N° 17,498 1a Camisidn Naclonal de Valores autorlzd a MAE mf;-no Mercado bajo ab ndtnera
da Malricuia 14. :

Cor fecha 8 de julio de 2024, el Directaro de |la Sociedad instruyd avanzar con las taress que pertnitan evalear los
heneficios do un proceseo de fuslan por absarcidn entre Matba Rotex 5.A., como socigdad absorbenta, ¥ Mercado
Abierto Electrdnice S.A como socigdad absorbida, de vonformidad con las disposicionas del art. 83 de la LGS, bajo
los Wrminos de neutralidad tributaria de los articulos B0 y siguientes de ta LIG, el Capfliulg X del Titulo I de las
normas de la GNY aprabadss por [ Resoluchsr, General N° 622/2013 de da CNV v sus modificalotias y demas
normas iegales v reglamentarias apticables. :

VYhase nuastr inforre de fechas f;-f £
12 de septlembe dg 2024 !

PRICE wm—:T'%sE &co.s.lr;l;;ﬂ /{/< %«\ o ({;‘p
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Mercado Abierto Electrénico S.A.

MEmers da Ragistro en la Inspeccitn Genaral de Justicia: 13,363
Notas ai Estade de Sltuacién Financiera Especial De Fusién {(Cant.)

NOTA 1. PROPOSITO DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPEGIAL DE FUSION (Cont.)

La fugidn tendré comea facha efectiva el 1 de enera de 2025, fecha a partl de 8 cual tendrd efectos | lransferencia
& |2 abseribante de la totalidad del patrimanio de 1a saciedad absorbida, Incorparandosa por allo & patrimonio de ja
absorbente la totalldad de sus derechos y obligaciones, actives vy pasivas, todo ello sljeto 2 las aprobaciones
societarias requeridas baje la narmathva aplicable v la inasripeidn de la fuslsn y de |a disolucion sin liguidacion de la

sociedad absorbida en el Registre Piblea, motivo por ef cueal e presenta el presents Estado de Situacidn Financiera
Espacial de Fuzidn al 30 de jurio de 2024,

La presente fusion implicard importamtes benefitios para Mercado Abierto Electrénico S.A., ya qua permitra mayor
eficiencia de recursos en ta gestidn de la informacidn financiera, Las sociedades, absorbants y absorhldas, sa
enctentran realizands iz tolalldad de los trdmites necesarios anie los organismos cormespondlentas 3 efectos do
titener 1as registraclones e inscripciones qus son necesarias para que |a absorbente pueds LRErar come sociedad
continuadara en |a fusidn,

Se preve que |a relacldn de canje arrofard una tenencls ¢n la Sociedad Continuadora del 50% para fa Sociedad
Absorhente como del 0% para la Sociedad Abserbida,

NOTA 2, POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION

£] Estado de Situacidn Financlera Especial de Fusién de Mercado Abierta Electrdnico $.A. ha sido preparados da
acuerde con las Normas de contabilidad MHUE {"NilF} emitidas par ef Conssio de Normas Internacionales de
Gonfabilidad (*IASBE", por sus siglas en inglés),

Dehldo al propdsito especifica mencicnada en la Nota 1, el presents Estado Financiera Espec's! de Fusion no incluys
todz la infarmacién requerda por las NIEF an lo que s& refiers a; estado de resuitada integral, ge carmbios en af
patrimonio, de flujo de efectivo, ciera informacidén complamentaria relaciornada con Yos mismos.

La Comisidn MNacional de Valorss {CHVY, en el Thule [V "Régimen Infarmalvo Periddico’- Capltulo 111 “Mermas
relalivas a ia forma de presentacidn y aritatios de valuacion de los estados financieros” - Articula 1, de sus normas,
ha establecido la aplicacién de la Resolucidn Téonica N° 28 (RT 26) de (3 Fedaraclan Argenting de Conse|os
Profesionales de-Ciencias Econdmicas (FACPCE) y sus modificatarias, que adapta a fas Mommas [nternacionales de
Informaclén Financiera (NIF o tFRS por 2us siglas en inglés). emitidas por ¢l Consejo de Normas internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), para clertas entidades incluidas en el réglmen de oferta publica de
bz Ley N® 17 811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negaciables, o que hayan solicitado aulorizacian para
estar incluidas en el citado régimesn,

El presenis Estado de Situacidn Financiera Especial de Fusidn ha sido aprobada para su emisidn por el Directario
de la Sociedad con fechy 12 de septiembre de 2024,
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Mercado Abierto Electrénico S.A.

Mepnars de Reglstra en la Inspessidn Ganersal de Justicla: 19.382
Notas al Estado de Situacién Financiera Especial De Fusion (Cant.)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION {Cont.)

k| presente Estado de Situacion Financiera Espscial de Fusién se expons en peses &l centavos 3t igual que las
notas. La preparacion del estado de sitvacicn financiera especial de tusion, de acuerdoicon el marco contadle antes
referida, requiers fue se realicen estmagiones y pvafuaciones gue afectan &l morio de los astives ¥ pasivas
regislradas, ¥ de lo$ actlvos v pasivos contingentes revelados 2 1a fecha da emisidn def presents estada de situacidn
financlers aspacial de fusion, come asi tambidn |08 Ingresos y egreeos registracias.

la Sociedad resliza estimaciones para caloubar, por ejemplo, (2s depreciaciones; y amortizacionss, ef valor
recupershle de Jos acthves ne cormientes, el carga por impuesta a las ganancias, algunos cargos laborzles, (as
provisiones por contingencias, julcios laborales, civiles y comerziales e incobrables, Lok resultados reales futuros

puedes difsrlr de las estimacionss y evaluaciones reallZadas a la fecha de prepzra&:ian da| presente estado de
sitpacidn financiera especlal de fusion, :

Las dreas que involucran un mayor gradeo de juicle o complejidad o arsas an las gue I{fns supuestos y estimaciones
san aignificatives para el estado de situacién financiera especial de fusitn se describen anla Nota 3,

a) Empresa en marcha

A [a fecha dal estade de situacidn financiera espaclal de fusidn, no existen in{:e-rtidul:'nbres respects 8 SUCes0s O
condiciones que puedan aportar dudas sobre 'a posihitidad de que la Socledad siga aperatdo normalments gorma
amprasza en marcha.

b) Unidad de Medida

1.3 Norma Internacional de Cortabilldad N @ 28 sinformacion financiera en scancmias Hiperinflacionarias™ ("NIC 229"
requigre gue los estados financleros de una entidad, cuys mangda funcional ssa fp de una econdmlz de ala
mBactsn, se exprasen en términos de ta unidad de medida comriente 2 1a fecha de cierré det perfodo sobre el que se
Irforma, indepandianisments de s estan basados en el métado del costo historiee o en & métoda del coste corrienta.
Para eflo, en términos generales, se debe computar en las partldas no monetarias laginflacion produclda desde la
fmcha de adquisicion o desde |a fecha de revaluacidn segun corresponda. Dichios reguerimlentos tambien
compranden z la informacian comparativa del estado de situasidn financigra mspecial de fusidn. Es destacable que
en of caco de las notas gue expresan volimenes operados o garantias recibidas para operar en los segmentos
garantizados, los montos comparativos mencionados en kas mistnas no han sida reevpresados a moneda corriente.

A los efacios de corcluir sobre s una economia es categorizada coma de alta inflacién en los términos de fa NiC
249, la norma detalla Una sarie de faclores a considerar entre los que se incluye una tagd acumulada de inflacidn en
ires afios que se aproxima o exceda &l 100%. Es par esta razon que, de acuarde. pon fa NIC 29, 1a scanomia
argentina debe ser consldsrada como de alta inflagion a partle del 1° da julia de 2018, |
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Mercado Abierto Electrénico S.A.

Hdrmars de Raglstre ar la Inspeceidn Ganaral de Justicia: 15.363
Neotas al Estado de Situsclon Financiera Especial De Fusion {Cont.)

NOTA 2, POLITICAS CONTABLES ¥ BASES DE PRESENTACION {Cant)
b) Unidad ds Medlda {Cont.)

A su vez, la Ley N® 27.468 (B.O. 04/12/2018) madificd el arficuin 10° de 2 Ley N® 23,028 v sus modificatorias,
estableciendo que |a derpgacidn de todas las normas legales o reglamentarias gue establecen o autorizan la
indexacién por precios, actualizacion menetaria, varlacion de costas o cualguler otra farma ds repatenciacion de las
deudes, impuestos, pracios o farifas de los hienes, obras o servicios, no comprende a los estadas francieros,
respects de los cuales continuard siendo de aplicagion lo dispuesto en el artfouls 82 i fine de |z Ley Gensral de
Socledades N 19.550 {T.0. 1984) v sus modificatorias. Asimisma, &l menclonado cusrpo legal dispuzo la
deragacion del Decreto N° 126872002 del 16 de ufie de 2002 v sus modificatorios y delegd en el Fodear Ejecutivo
Maelonai (PEM), a través de sua arganismos de contralar, establecer 1a facha a partiv de s cual surtirdn efecto las
dizposiciones citadas &n relacidn con los estadas finansieras que les sean presentados. Por |o tante, medlante su
Resoluclén General ¥77/2018 {B.0. 28/12/2018), |a Comision Macional de Valaras {CHNY) dispuso que las entidades
emisoras suiatas a su fiscallzacion deberdn aplicar a los estados Anancieros anuates, por perladeos intermadios v
especiales, que clerren a parir del 39 de diciembre dg 2018 incivsive, el método de reaxprasién de estados
firancigras en moreda hamopénea conforma o establecido por 1a NIC 29,

De acuerda can la NIGC 29, 'os estados financleras de una entidad que informa en la moneda de una sconomla de
alta Inflacion deben reportarse en términes de la unidad de maedida vigente a {a fecha del estado financiern espacial
e fusidn. Todos ks montos del estado de situacian financiera que no se indican en t&rminos de ke unidad de medida
actual @ fa fecha del estado de siuacldn financisra especial de fusidn debien actuallzarse epficando un ndice da
precios generat.

Bl ajuste por inflacién en los saldos Inlefales se calould considerando fos Indices establecidos por fa Federacién
Argentina de Canselos Prafesionsles en Clencias Econdmicas {FACPCE) can base en fos indices de precios
nublicados par el Inséiiute Nacianal de Estadistlen y Cersos (INGES).

Las principales pracedimientos para ef ajuste por inflacidn mancionads artaerlormente son 105 siguientes.
» Los actives y pasivas monetaros qua 39 contabilizan a monada de cierre det balance no son reexpresados
pargue ya estan exprésados an términas de la unldad manetara actual a la fecha de bos estadas financleros;
s Activos y pasivos ne monstarios que s& contabilizan a costo a 1a fecha del balancs y los companentes del
watrimonlo, sa resxpresan aplicando los coeficientes de siuste correspondientes;
= |as cifras comparatives se han gjustada par infiacion siguiendo & mismo pracedimianto explicado en los
puntas precedentas,

En |2 aplicacion inicial del ajusta por inflacidn, las cuentas def patrmonio fueron reexpresadas de la sigulenta
manara;

Veasa nuestra Infame de fecha
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Mercado Abierto Electrénico S.A.

Niimearo de Registro en la fnspecsitn Ganara) de Justicia: 19.363‘:
Notas al Estado de Situacién Financlers Especial De Fusidn (Gont.}

NOTA 2. BOUTICAS CONTABLES ¥ BASES DE PRESENTACION (Cont.)

b Linidad de Medida {Cont.}

Companaertta | Fucha de oHgen
Capital Fecha de suseApoian :
3‘;‘::]"“35 reservadas (legal, facultatve, estatutana. Lo o.po yeinieio del sjercicio coriparativo
COitres Recyltados integriales Fecha de Imputaclsn conable |
Resarva Fondo de Getaniia Ar. 45 Ley 26,831 Facha del inicio def gjercitly comparativo

c)  Activos y paslves en meneda extranjera

Fueroh converlidas 4 pesos argentings de asuerdo con el tips de cambio compradot / véndadar, saqUn corresponda,
gel Bango de ia Nacién Argentina al cierre de las operaciones del Gltime dia habil def periode. Las diferenciasz de
eamblo fueron imputadas 2 los resultados del periado, :

Cuando se dlspone de varios tipas de tawhbio, |a tasa utlizada para convertir y regislrér ias transacciones y saldos

an moneda extran|erz es aquella a |a que los lujos de efecllvo fuiuros representados j;:uur la transacoidn o e salda
podelan haberse liguidado =i esos fluios de efective hubieran ocuride en ia facha de medicién.

% Efective y equivalente de efactive

E| sfectiva v equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja ¥ los depdsites 8 1a vis:ia en entidades bancarlas,

g} Ofros activos financleros
El Grupo clasiflca sus actives finandieros en fas siguisries categarias:

1- aquelios que se miden posteriarmente & valor razonable (va sea con cambiué en atra resultedo irdegral o
con camblos en resuftados), y

2- aguellos gue s miden posteriorrments 8 costo amortizado,

L& clasificacion depende del modela de negocia de i entidad para administrar los acti{*os financieros y 105 tdrmihos
contractuales de los flujog de efective. :

Los activos financierns se reconooen iniciaiments a su valor razonable mas, an al ca:-}: de activos financieros que
no sa miden 2 valar razonable con camblos en resuliados, fos cosios de Wransacpion que sean directaments

atripuibles a |a adouisicidén de |os activas financieros,

Vaasy ruastm Infemme de facha
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Mercado Abierto Electronico S.A.

Mdrmarn de Raglstar en |2 Inspeccidn Generat de Justicia; 19353
Notas al Estado de Situacion Financiera Especial De Fusion (Cont.)

MOTA 2. PFOLITICAS CONTABLES ¥ BASES DE PRESENTAGION {Cant)
1 Craditos por sarvicios prestades

Los créditas por ventas y atros craditaa, son reconoeidos inicialmente a su valor razorable v posterdormente
medidos a costo amartizadn, usando 2l método dal interés efactiva.

g} Otros créditos

1-  Arrendamiantos: :
En los arrendantientas en los que la Socfedad es amendatario, se reconose un actlve por derecho de uso y
un pasive pos arcendamiento en |a facha en que el active srrendado astd dizponible para sy uso por pare
de la Sociedad. La Sociedad ha reconocldo un active por derecha de uso v un pasiva por arrendamisnta,
midiends ef activo por derecho de usa al costo, el cual considera sl imparte de la medicidn ihicial del pasivo

par arrendamlento mas fos costos dirgctos Iniciales incurridos por 1a Saciedad, af gue se le adiciona efvalor
resicual del activo por derecho de usa.

Mientras que el pagive par armrendamiento ha sido medido alvalor presents de los pagos por arrendamiznto
qua ha s& hayan pagade hasta ba fecha de preparacian del presente estadae de situaclan financiera especisl
de fusidn, utilizando una fasa que sea fFacilmenle observabtie como punto de partida para determinar su
tasa de indergs incremental de los préstamos tomados pare un arendamionto. La informacdn més
relevante eon refacldn @l prasonts arrendamisnto se expong a continuacion:

Imparte al
AAAAAA 30.06.2024
Valer de orgen Activo por armendamiento financiers 1.717 448 450
Amortizacldn Acumufada de ios aciivos por derecho de uso {167,794 750}
Valor residual Activa por arrendamiento financiero 1.549.653.670
i Pasive por arrendamiento financiers 1.053.941.966

2- Activos afectados en garanlia:

La Sociedad tiena afectado en garantla a favor del Banco de la Repdbiica de Colaombia af 30 da junio ds
2024 y al 37 de diclermbre de 2023, la suma de § 564.3587.200 ¢ § 102.5%6.918, respectivamente,
Adicionalmante, mantiene depasitados an bansos en moneda exbranjera la suma de pesos
$29.791.230.310 sfactados para 1a integracidn dei fondo de garantia requerldo por fa CNY (Mota 199, que
resxpresados al 30 de junio de 2024, arrojan uh saldo al 30 de |unlo dé 2024 y 31 de diciembre 2023 da §
106,688 603.622 v § 71.630.610.884, respactivamente.

/
£
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Mercado Abierto Electrénico S.A.

Mimaro de Regisira en 12 Inspeccién Benherat de Justicia: 19.383,
Notas al Estado de Situacién Financiera Especial De Fusich {Cont.)

NOTA 2. POLITICAS CONTARLES Y BASES DE PRESENTACION (Cont.)
gl Otros crédites {Cont.)
3- Cuenta de garantfa OCT

En virtud del Contrato de Fideleomisa suseripto por i MAE con fecha 18 de agasto de 2004 con adheslén
de Bancos Agdentes, los fondos acreditados an las mencionadas nuantasf constituyen un patrimonio
separado de} patrimonio del MAE v de Ios agentss fiduciantes (Bancos Agentes), de condormidad con 1o
pravisto por el art, 14 dela Ley 24.4417, :

For ello, 52 incluye =n los rubros Provisiones y otros cargos dentre del concepto “Impuestos 8 pagar
Fldeicamiso OCT y an (Hros Craditos incluide en “IGMP Fideicomiso QCT safdo a favor” la registracldn de
os monios a ser cancefados por la Soeiedad en concepto de Impuesto a las génanctas minimas presuntss
v hienas parsonales los cuales serdn reintegrados por los agentes. :

En OCT al 30 de junio da 2024 no se registrarcn oparaciones, 21 31 de diciembre de 2023 dichg ssamesnio
operd un volumen de USS 200 millores. :

h} Propisdad, planta ¥ equipos

Las prapiedades, planta y equips, se valian stgiendo el modeio del caste. Se regisftran a costo de adquisicion
menas la depreciacion v cualyuier pardida por deteriore acumutadas, :

Los costos posterlores se inclyyen en el valor en hres del activo o se raconqcen sama un activo separade, segin
coresponda, sdlo cuande &8 protable qus |os beneficios ecancmicos fuluras asociadgs fluyan ab Grupo y el caslo
sa puade medir con fizbilidad, Bl valor an libres de Qualguler componente contabilzadnicomao un activo separado 58
da de baja nuando se reemplaza, El resto de |as reparacionas y mantenimienta se raglstran 2n resutiadas cuando
se inpurren, :

Para Iz depreciacion de las propiedades, planta y eguipo (inciuyenda cua!quiér componerte significativa
identificable) se utiiza ] métads de ia linea recta, en funclén de 1a vida Util estimada del mismo, segln &l siguiente
cetalie: .

i Rodanos ~ M‘% anios |
Muebles y diles N 10 afos
Equipos de samputacion y software: 3afios

EE walar realdual v bas vidas dtlies ramanentes de los actives son revisados, ¥ a]ustadofs en cazg de corespander a
cada cierre de gjercicio. Suanda el Importe en fibros de un activo es superior & su imporie recuperable estimado, al
importe n libros s& reduce de forma inmedists hasta su imports recuperable. :

f__.-;l ‘/,-'}
Vaase nuestre Informe de Fecha f-‘ x
12 de sepl|embre de 2024 K £ .
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Mercado Abierto Electréonico S.A.

Mamers de Regislre an |a Inspecadn General de Justicia: 19.363
Meotas al Estado de Situacién Financlera Especial De Fusidn {Cont.)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES ¥ BASES DE PRESENTACION [Cont.)
i} Agtives intangibies

les acthvos identificados cumplen con los criterios establecidos en {as NiIF para sy capitalizecidn, menos ia
amortizacian y cualguier pérdida por deterioro acumuoladas, La amortizacitn es calculada por e método de la lines
racta segln sl perlodo de vida Ol de cada sctive considerando la forma en qua se eslima qute ae consumirdn tos
baneficios por allos producidos.

I}  @uentas por pagar

Las saldos el rubrn de cuentas por pagar se refieren a las deudas que ja Sociedad posae can los praveadores
Incales y def axterdar, log migmos se encuentran valuados a su valor de costo.

k} Provislones y otros cargos

l.as provisiones se raconocen cianda [a Sociedad tiens una obligascldr legal o asumida presente como resuftado
de un suceso pasado, e prababla gue unz salida de recursos sea necesaria para cancelar tal obllgacién y puade
hacerse una estimacidn fiable de! importe de |z abligaddan, No se recanocen provisianes par pérdidas aperativas
futuras.

Las provisiones se miden al valor sciual de los desembolsos que S8 Sspera sean hecesarios para cancelar la
abligaciin prasenis, tenendo en coenta la mejor Informacion disponlble en la fecha de prepsraclon de los estados
financierns, en base a pramisas y métodos considerados apropiados v teniendo an consideracion 2 opindn de los
azesores legales de cada sociedad. La tasa de descuento wilizada para determinar & valor asctual reflela las
svaluaciones acwiales del mercado, 8 la Fecha del estado de situacisn financiera especial de fusidn, del valor
temporai dal dinera, ael corna el desgo eapaciiics relacionade con sada pasive en particular.

El Incrermento &n 8s provisiones genergda por el paso de| tiempo & reconoce coma otres resultados financieroas,

Los pasivos contingentes son obligaciones posbles, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia se encuentra
sujela & la avurrencla o no de hechos foturss incigrdos que no estdn enteraments bajo &l contml de la Socisdad; o
bien, abligacianes presentes, surqidas de sucesos pasados para cuya cancelacidn no s probabis que se requlers
una sallda de recursos o cuyo importe no puseds ser medldo con la suficlents fishllldad,

Los pasivos contingentes no s& recanocen contablemente. La Sociedad revela el nota a los estados flnanciaras
infarmacian retatlva a la naturalezs de los paslvos contingentes materiales,

l.os pasivos contingentes para los cuales la posibitidad da una eventual safida de recursos para su liguidasidn sea
ramata no son reveladas, a menos que ibvolocren garantlas, eh caya caso se incluye 2n nata 8 los estados
financieros la naturaleza de tales garantias,

Vaase nuaslo infarme oa fachz
12 de eepliambre de 2024
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Mercado Abierto Electrénico S.A.

Niimers de Registro ar: la Inspeccicn Gensral de Justitia: 19.363
Notas al Estade de Situacion Financiers Especial De Fusién (Cent.)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES ¥ BASES DE FRESENTACION {Cont)
i} Provisiones y otros cargas {Gont.)
1- Provisidn para contingencias

La Sociedad estd sujeta a diversas demandas, juicios y atros procedimientos legales que surgen en ef curse habitual
de sus negocios. Las pasives con respscts a dichas demandas. juicios v otros procemmmniﬂs legales o pladet:
estimarse con certezs. La Sociedad analiza =l estado de cada contingencia y #valda fa potencizl exposicidn
financiera, para o cus! elabors las eslimacicnes pringipalmente con ia asistencia de 1os asesores legalss, basada
an ba Informacion disponible para la Gersncia @ ia fecha de preparacion de 105 estadis flnancleros indlviduales, y
teniando an cuenta nusstras estrategias de fitigio v de resoiucidn f liquidacidn.

lL.as provisiones para canfingenclas incluyen a los procesos judiciales ;:enl:flentes o reclamos por eventuales
pefuitlos & lerceros por dafos erigitados en el desarrollo de lag actividades, asl como 1.Hmbtél"l réClanmtos de tercaros
oHginadna en cuestiones de interpretacidn legislativa.

La Sociedad evalia fa existencia da gastos adicienales directamenta asoclades con la resalucion definitiva de sada
contingencia, fog cuales se incluyen en su valuacion &n el case de gQue si monto pueda aer razenablements
asllmads,

Kk} Patrimonia

La carlabillzacion de los movimisntos del patrimonio se ha efactuads de acoerdo r:a::n las respectivas decisiones
de asambizas, normas tegales o reglamantarlas.

1- Capital Social

El caplisl social representa el capital emitide, el cua) esta farmado por los aportes compromelidos it
efeciuados por los ascionistas, representados por acciones, comprendiendo ias acciones en girculacion a
su valor nominal, Extas acclones ordinarias son clasificadas derlrg dal palrimunm

2- Reserva Legal

De acuerdo con [as disposiciones de (s LGS, el 5% de la utiidad neta que surjh del estado de resultade del
ejernicio, 105 ajustes a ejercicios antsticres, |as diferencias de conversitn que de acumulan directamante en
reslitados no aslgnados, las transferancias de Otro resultade integral 2 resuitados no asignados y las
pérdidas scumuladas de efercicios anteriores, deberd destinarse a la reservd legal, hasta que T mlsma,
alcance ¢l 209 del capital sacial, su sorreapendiante ajuste integral del camtaﬂ social ¥ las diferencias de .
conversion attibulbies al capital, Cuande par cualquier clrcunstanscla el rnc:_rﬂn:: de esta reser/a s2 vea
redugida, no podrén distibuirse dividendes, hasta tante dicho monto sea integrada,

Vérss nuesi e informe da fesha
12 de sepliembre da 2024

PRICE ‘.'U'ATEW‘-I LUSE 8 GO 5.8.L.

| (Bacic]

CFCERLEA T-TF 17 Lic. Guetha Stiparo

Miembro del Consaje de : Pragidenie
Yigilansia
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Mercado Abierto Electronico S.A.

Marmers de Registro en & Inspecddn Genersl de Justicia; 19383
Notas al Estade de Situacidn Financlera Especial De Fusian (Cont.)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES Y BASES DE FRESENTACION [Ceont.)
ki Patrimenio {Cont.)
3- Resaerva Fonda de Garantia

Las sociedades aprobadas por la CNY para acfuar coma Mercados deben conztliudr, conformes o requendo
por e articule 45 de la Ley 26,831, un Fonda de garantiz destinado a hacer frente a los compromisos no
cumplidos por los Agantes miembros v originados por operaciones garantizadas {Fondo de Garantia 118,

4- Resarva Especial para recompra de accionas

Se Ma congtituldo vwna resenya especis con &l proposite especifice de financiar la recompra de acciones
prapias de la sociedad, en conformidad con 1o dispuesto por la Junta General de Asclonistas v [as narmathvas
legales vigentes. Esta reserva esta destinada exclusivamente a la adguisicidn de g la adquisicidn de
acclenes propjas con el chjetivo de reducir el capital soclal o mantener [a establlidad det valor de fas geclones
en el mercado,

f- Resuitados no asignadoes

Lz Resolusidn Ganeral NV N® 55311 establecid que las Asambless de Accionistas gue considersn
astados contables cUya cuanta Resultados no aslgnades amoje resullados positivos, deberdn adoptar una
resolucidn expresa en cuanta a8 sU desting, ya sea coma distriblucidn en forma de dividendos, capitalizacion,
constituclén de reservas o una eventual combinacidn de tales medidas. Las Asambleas de Acoionistas de
la Bociedad dieron cumplimienta & lo Indiceda precedentemants,

Los recultados no esignados comprendsn las gananciss o pécdidas acumaladas sin asignacian especliica,
gus siends posivas pusdean ser distribuibles medizante |8 decision de la Asamblea de Acclonlstas o
asignadas al Fondo de Garantla, en tanto no eslén sujelas a restricciones legales yo cantractuales,

HNOTA 3. EETIMACIONES Y JUICKS CGONTABLES

L& Sociedad hace estimaciones e hipdlesis sn relacidn can el future. 4 continuaclan, se explican (as estimacionas y
jEizios que realiza la socledad.,

a) Erovisiones v olros cargas
- Beneficias past ampleo: Han sido reglstradas en funcidn ded valor actoanal presents de la obigacidn.

- Ofras provisiones soclales: Ha sido determinada en funcidn a la mejor astimacion realizada por la Gerancia del
desembalst necasatis parg liquidar las obligaciones vy contingencias no previstas en ofras cuantas, talas como las
de {ndole laboral y previsional,

VEase Ausstra infdree da fasha

12 da seplismbre de 2024
PRICE W."'.TE%H SE & CO.SR.L l
(Sate) " {5en
CROESABAT 1R 1 Lie. Gustave Strpare Lic. RoSsgjo Olson

Miembrg del Consgjo de Presidente
YigElansa
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Mercado Abierto Electrénico S.A.:

Numera de Registra en |@ inspeecidn Ganeral da Juslicia: 19, 353

Notas al Estado de Situacién Financiera Especial De Fusmn (Cont.)

NOTA 3. EETIMACIONES Y JUFCIOS CONTABLES (Cont.)

al Frovigicnas y olroz sargas

- Provision gratificacidn: Ha sldo determinada en funcidén a la mejor estimacion raahzada por lg Gerencla del

desembalso necesarls pars liquldar s oblligacisn.

NOTA 4. COMPOSIGION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION FINRNGIEHA%ESPEG]AL DE FUSION

La composicion da ios principales rubras del estada de sitvackdn financiera especial dei fusion es la siguiente:

300624 31.12.23
ACTIVG
ACTIVD CORRIENTE
a) Efsctiva
Bahcas en moneda axtranjera 20252361  T1.B18.515.831
Bancos en moheda nacional 16170978 92 338,559
Fondo Fiio en moneda axtranjera 4.793.374 -
Cale en monaeda nacienal 37437 BA.7H2

T1.811.924,252

50,231.243.648

b Otros Activos Financieres
Inversionas equivalestes a efeclivo

Fanda Comin de Inversidn de liquide? inmediata 424 578612
Inversienes
Titulos Publicos 17.769.055:180
Tiukos Publicos ki 10587611752
Téulos Privados ME 3.721.851.286
Cuentas Comitgntes 207464

Banns del tesoro ME

1.704.968.081
168.395.545.311
0.983.561 9056
5.704.510.800

14.244.600.549

Weaas nuealro nforma de fecha
12 da aeptembra de 2024

FRICE WATERHGUSE & GO, SR.L.
[ /A (Socio)

GRCECARM T A F 1Y Lic. Gustdvo Stirparg
Wierrbro del Consein 2e
Wigitancia

32.814.208.275  60.108.186.756

o) Créditos por servicios prestadas
Deudares locales 2262227 BbE £.862 340,592
Deudores del exterior e ERA15.001 A2 181.276
2,288.202556  2.924.521.970

Prazidenta
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Mercado Abierto Electronico S.A.

Nimera da Registro en Ia Inspacqlén Genersl de Justcla: 19,363
Notas al Estado de Sltuacién Financiera Especial De Fuslén {Cont.)

NOTA 4. COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE

FUSION [Cont,)

ACTIVG CORRIENTE

) Otros créditos
Impuiesta a tas ganancias a favor
Actlvo por Arrendamiento Financiera

Licencias v gestos prarrateables del parlodo

Frovizldn Bisnes Raclhidns
Impuestos y tasas a devengar

A salda a favor

Craditos impositives 0.G.R Mizsiones
Seguros a devengar

lrmpuesste a los débitas y crediios
VA Crédita flscal det Exterior

ACTVG NG CORRIENTE
e} Qlras creditos
Aclive por Arrendamisnta Financierg

Actives Afectadas en Garantla {Anexe G}

IGMP Fideicomisa OCT saldo a favor

PASIVG
CORRIENTE
f] Guentas por pagar
Proveedores Locales
HFroveedarss en moneda extranjera

g} Provisiones y atros cargos
Otras Pravisionas Sociasles
Provigidn GEratiicacldn
Pasiva par Arrendamisnto Financiero
Sueldos y 8. Soclalas
BB a pagar
MA & pagar
Retenclones de gananclas amitidas
Ratanclones Sociales a depositar
Provigion Beneficlps post ampiec
Flan de faclidades de pago |1.BE
Irrpuesta a las ganancias a Fagar

Véase auestrd infome de feche
12 da gapti re de 2024

PRICE WATE E& QO SRL.

{Sexing

L.PGE .00 N i 1

30.06.24 +§.12.23
. " oo

584.239.432 -
B06.581.223 516,004,554
203,817,130 255093 4148
86.875.581 -
54.775.000 -
- 18.116.83%
33.000.000 -
21,144 488 3.6E7.97T
5B86.486 -
- 9.453.850
1.500.089.350 BO4.256.633

1.013.102.447
64 357.200
9.018.208

1.032.000 108
152,516 820
15.212 241

“{.088.477.883

1.150.738,269

653,148.148 358,225 10
131,923,302 4.855.211
785.071.450 363,080,421
2350 701,547 1.892.938.724
B33.45B.210 2178615840
351.313.54%8 591.887.595
192,742,625 251,516,804
83.172.974 23,543,984
75,029,151 -
62,672,900 28407394
8.837.660 8.125.445
8,594,974 7.085.328
371.182 1.567 652
- 3.915.303.171
1.975.893.420 _ 5,590,592.746

e

Lic. Gustava Sfirparn
Miembro det Conseje de
Vigilancla

Lic. Raftarts Olsan

Prezldente
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Mercado Abierto Electronico SA

Mitmara de Registra en fa Inspeccién General de Justicla: 18.363
Notas al Estado de Situacion Financiera Especial De Fusion {Gont.}

NOTA 4. COMPOSICIGN DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. ESPECIAL DE
FUSIGN {Cont.) -

30.06.24 oA
)

PASIVO '

WO CORRBIENTE

b} Provigtones v olros cargos
Pasivo por Atrendamienta Financiero (Anaxa G) 2827877 T1B3.7V5.190
Frovisiton Beneficlas post emales 53708414 G5 B83.005
Frovislén 43MP neta de anticipos 9,018,206 16,212.294
Impuestos a pagar Fideicomiscs OGCT L 4675232 B.404.788

770.027,829  1.274.285.367

NOTA 5. LINEAS DE FINANCIAGION

Las préstamos se Teconooen Inlcizimente & su valor razonable, neto da los céstos de {ranssccidn incuridos.
Pasteriormenta se vallan a su cosle amortizade y cualguler difersncia entre los fondos abtenidos (netos de los costos
de transacaléi) v &l valor da reembalso se reconoce en rasultados durante ja vigencla del prégiamno usando el método
de tasa de interss efectiva. :

& 30 da junlo de 2024 la socleded posse contratos da linea de crédito para gite en descublerta can diferentes
bancos para subrir posihles catitthgencias de aperacionas garantizadas en su rol de contraparte ceniral, de acusrdo
al siquisnte detalle: :

r JESNEIPYY

3
[Barco ChiF " “ 10.000.000.000
‘pavA - . 9.300.000.004
Hanco Gaficia B ) [ 6.000.000.000
Banco HSBC ) T 5.000.000.000
Slanco Hipotecario -  5.000.000.000

4 1a fecha del presente astado contable, la sooiedad no ha tenide necesidad de e]ec:ut;.e\r ninguna de dichas knaas,

Adicignalmenie, s Sociadad no fene ringuna otra exposlcion & préstamas u ubligacioi'\es de deuda eolaterales.
La Scciedad cusria con suficients capltal de trahajo para continuar con suz acthvdades,

Waage nuestrs Informs de fache £ L
12 tie septiernbra da 2024 / K , \'i
PRICE WATEFT—! USE & GO, SR, £ / ;— uy

N : DA

{Bocio]
c.P.:.EﬁjJLT EYEXT]

© Tie, Robkrto Olson
Miembro del Coresjo da Presidente
Wighancla
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Mearcado Abierto Electrénico S.A.

Mimero de Ragletro en la nspacclan General de Justcia: 19,363
Motas al Estado de Situacion Financlera Especial De Fusion {Cont.)

NOTA 6. LEY DE MERCADO DE CAPITALES, PATRIMONIO NETO MINIMO ¥ FONDOS OE GARANTIA

Hablanda MAE cumplimentado toedos los frdmlies requeridos por 3 CNY v presentade la totalidad de la
docsumentacién requetida por ese Organisme, la CHV en funcion de sus alrbuclanes confarme Leyv 26831 y
madiante Resalucion N* 17 408 de fecha 11 de sepiiembra de 2014, dispusao reqlstrar a Mercadn Ablarto Electranles
3.4 {MAE) como mercado bajo 8 M® 14 — con cémara compensadara integrada —, y mediants Resalucidn N¥ 17_553
da fecha 22 da diciembre de 2014 ha aprabada la tetalldad de sus Reglamentos para operat eoma tal,

l-& Socisdad ha propussto la madificaclin des sU sstatule canforme lo establecide por al Artleuls 4, Capitila [V, Tlulo
X Disposiclones Trangitoriag, del TO de CNY 2013, Da asla manera ef nirmears da asgiones pass

a ser da 2,424, de valor nominal § 100 cada una. Con facha 16 de mayo de 2017, se aprobd este cambio an la
resoluclin M° 18,666,

Con fecha 25 de abril de 2018 |12 Asambles Genaral de Accionistas resolvid madificar nuevameants el valar nominal
de las acciones de $ 100 & § 0,10 cada una. De esta marera la cantidad de acciones paad a ser de 2 424,000, Gon
fecha 12 de sepliembre de 2018, la CHY aprobd este cambio en [a resoluclan N* 19,375,

EE dia 2 de agosto del 2023 se celgbrd una Assmblea General Ordinaria de Accionistas que tratd &l sumanto de
Capital Sactal mediante la capitalizacién de fa "Cuerta Ajusie Acclones Propiss an Carera" en su totalidad v
parcialmente de la "Cuenta Aluste Acciones en Circulacién®, emitisndose 496 920000 acciones totalments
integradas de valor naminal § 0,10 v un voto por accidn para ser asignadas 2 la tofalidad de los Accionistas en
proparclan a sus tenencias actuales; capitalizando un 59,89% de la cuenta de aluste de capital,

2} Patrimonia neto minimao

Segin la Ley 26,831 v la Resokicidn Saneral de CNYV 817/2012, el patimonio neto minima requerido para funcignar
eomo Mercade v Camara Lompensadora asciende a umidades de valor adquisithva $0.817.500. AL 30 dz junio de
2024, el patimonio neto de la Sociedad asciende a § 84.730.240.057, sienda superior a 1oz Hmites minimos
requerfdos.

£l patrimanio netd mindmo al 30 de [unio de 2024 se encusntra integrado par la Socledad conforme el siguisnte
detalla:

Vaase nuesra Informe da fecha
12 de soplemive de 2124

PRICE WATEF!H' SE& &0, 5.RL {‘/ "
(Eqcia) —
CPOECABAT 15717 Lic. GLstavo Stirparc Lie. Rabartd Olson
riembre ¢al Consajn de Presidante

Yigtlancia
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Mercado Abierto Electrénico SA

NOmero de Reglstra en [a Inspecion Ganeral de Juslicia: 19,363
Notss at Estado de Situacién Financiera Especial De Fusidn (Gont.}

NOTA 6. LEY DE MERCADO DE CAPITALES, PATRIMONIO NETO MINIMO Y F{}N[:?OS [}E GARANT/A
{Cont.) :

3
H

a] Patrimanic nets minima {Cont)

R atrimonio Neto al 30.06.2024

Acciones en Glreniacian E 45706780
Aluste Acciones an Circulacidn 164,741,010
Arclanes Proplas en Cartera 4,227.601
Aluste Acciones Propias en Carters : 15,214 .£01
Reserva Legal 45,077 853
Fesetva Fondo de Garantia Arl. 45 Ley 24,531 106.688.603.622
Reserva para Recompra de Accianss 1487 .243,456
Resullados Acumulados L _(23.721.474.795)
Total del Patrimonic Neto {segan Estado de Gambios £n el Patrimania) : 84,730.240.057
Patrimonlo nefo minimo segin Lay 26,831 — 10917 500 LIWA 14.384.113.080
Excedente de Patrimonia 73,346.126,107

Al 30 de junie de 2024 (8 Sociedad ha integeado las contraparidas requeridas por 185 rieguIacinnes de la GNY caon
los siguientes activas elegiblas: :

Contrapartida Minima Ley 26.821 al 30.06.24 L
Bancos &n maneda extranjara 28.791.230.210
Total da contrapartida minima exigida 29?9123031 '3

by Fondos de garantia corstituidos con aportes de agentes de liguidacion y cumpensaf:;idn

Fondo d& Garantls |; conformado por garantias inicizlas vy por garantlas para |a u::;herﬂ.rra de margenss de la
mperataria habitusl integrados par los Agentes de Liguidacidn y Compensacion. A 30 de junio de 2024 [a Sociedad
poses garzniias de! Fondo de Garantiz | por § 2,467 776.676.333, ¥ que se encusntran registradas en partidas
fuera da balance, :

Fondo de Garantia i corformado por lps apories sfectuadas por Agenies de Liguldacion y Compensacion en
funsion del riesgo de su aperaloria. Dicho Fondo deberd permitit como minima hacgr frente, en condiciones de
mercado extremas pero verosintiles, al incumplimisnto declarado por MAE, de: 1) el Agente con respecto al cual se
estd mas expuesto ¢ i) fa suma del sequndo v & tercer Agente que se encueniren mas expuesios; de ambog at
mayor. La Socledad posee garantlag del fondo de garantfa ] per § ¥7.882.031.5887, cumpliendn con los minimos
exigidos por la norma v as cuales se encuantran redistradas en partidas fusra de halance.

Wiage nueatia informa de facha
12de s::{ie ra de 2924

PRICE WATESHGUZE & <0, S.R.L.
i
| (S
CRCEGKEA T 1F 17

L&l i
Wiembro det Consajo de : Prasidetie
“igllansla
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Mercado Abierto Electronico S.A.

Mimern da Reqisiro an la fnspeccion Seneral da Juslcla: 18,363
Notas al Estada de SHuacidn Financiara Espacial De Fusion {Cont.)

NOTA 6, LEY DE MERCADC DE GAPITALES, PATRIMONIO NETO MINIMO Y FONDOS DE GARANTIA
{Cant.)

b} Fondos de garanlia constituidos can aportes de agentes de liquidacién y compensaclén (Sont)

Ei importe integrado por los ageries de fguidacion y compensacidn al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de
0253 a § 2.545 660 708200 v § 616.618.522.235 reexpresado a monada constanke a la fecha de cigtre del parfodoe.

c) Fonda da Garantia Art. M° 48 Ley 26,831

| 85 sociedades sorohadas par la CNV para actuar eomo Mercados deben constitulr, conforme o requeride por el
arficulo 45 de a Ley 26.831, un Fondo de garantfa destinada a haser frente 2 los compromisus na cumplidos por
ins Agentas mlembros y originados por aperaciones garantizadas {Fande de Garandia 111].

Ab 30 de junia de 2024, la Scciedad integra &l Fonda de Garanlia reguerida por k2 CNVY de acuerdo al siguignte
detalle:

. Fondo Garantia Art. N* 45 Ley 26.831 al 30.08 24 -
Hanoos en monada extranjera [*) 28.781.230.310
Total dal Fonda de Garantia Art. N® 45 Ley 26.831 29.791.220. 10

{*) Slando e saldo resxprasada al 30 de junlo de 2024 5 106.688.603.822,
HOTA T. CAPITAL SOCIAL

an facha 25 de abril de 2018 1a Asamblea General de Accichistas resalvid modificar al valor nominat de |3
accionas a $ 0,10 cada una. De esta manera la cantidad de acciones pass a sar ge 2.424.000.

E| 28 da marza de 2023 se realizs la Asamhlea de Accionistas, dénce se aprobé la distribucion de § 2.573.298.007
a la reserva fondo de garantia. Dicho monto ha sido reexpresado conforme lo expuesto en nota 2.1 por ¥
T.0BB. 085,148,

El dia 2 de agosto de 2023 se realizd |a Asamblea ds Accianlstas, dends se aprobd ef aumanto de capital social,
mediants ja capitalizacion de |a "Cluenta Ajusie Acsiones Propias en Cartera” en su totalidad y parcialmente de la
"Cuenta Ajusts Acclonas en Circulacica”, representandc un sumento de 496 92000 acciones tolalments
integradas de vakor nominal & 0,10,

Al 30 de junio da 2024, gl eatado del capital era el siguiente:

WEaza nuaatro infarma da facha
12 de sepipmbre de 2024

PRICE WAT HSE& CO.SRL.

CRCECARA T 1F ¥ Lic. Gusfave Stirparo Lle. Rabsrio Olsan
bdiernbro del Corsejo da Presidente
wglkancia
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Mercado Abierto Electrénico S.A.

dltrmary de Ragistra en 3 nspaccion Ganeral.de Justler: TQ,EEEE'
HNotas al Estado de Situacién Financiera Especial De Fusidn {Cont.}

NOTA 7. CAPITAL SOCIAL {Cont.)

COMPOSICION DEL SAPTAL S0OGIAL
Avclpnas T B
Accignas -+ Acclones HN® de votops T Sugerpio e
an Proplas eh caTﬂ*f[Isfém Tipe qua otlorga V.. i integrado
Clrevlacidn Gartera » cada una :
En fegag

A57.114.000 A2 .234.a00 489 344 00 Ordinarias 1 610 : 30039455
£57.114.000 42,230,060 459344 004 i e | | 48,534,400

La Raserva Fondo de Garantia Arl. 45 Ley 26.831 Comprende al fondo de garantla Fntegrad D resxpresads a moneds
constande al 30,08, 24. {er nola 5}

De acuerdo 5 o establecido por el artlculo 70 de ia Ley M * 19,550 v o Art. 5 da! Capflu:ia 11, Secchén U, Tiuls 1Y del
T.Q, 2013 de CNV, Iz Boctedad deberd dastinar un monto no inferior al sinco por cienld (5% def resultado positivo

surgldo da {2 sumatoria algebraica del resultzdo del ejemcicio, los ajustes de ejerciclas anteriores, las fransferencias
de olfos resullades intagrales a resultades no azignadas, y las pérdidas acumuladas de gjercicios anterioras, & ia
raserva legal del sjercicio, hastz alcanzar el veinte por cierto (20%] del Capltal Social més el saldo de |la cuenta
Afuste del Capital. A la fecha de presentacidn del presente Estada de Sltuacidn Fmarﬁcnsra Espaclal De Fusidn, la
reserya [agal cumple can o establecida por la nommativa,

NOTA B, SEGMENTO DE NEGOCIACION GARANTIZADG CON CONTRAPARTE CENTRAL DEL MAE OGLC
¥ MAE FUTURD DE DOLAR

En funcidn de la pravisto en el art. 33 del Reglaments Qperativo de MAE y normas cumﬁ:lementar[as && ha dlspuesto
habilitar la aparatorla a través del segments de negociacién qarantizads actuando MAE como contrapatte cenlral
eh Wrdas las operaciones, 2 fravés de las siguientss ruedas:

- rueda denominada "CPC 1", gue permite el trading por pantalla con interferencia de ofetas por priordad precio
tiesrignes. :

- rueda denominada “CRPC 2" para operaciones futuro délar garantlzade, que Duntempl.a fa negociacidn de contratos
de Future de Ddlar en pesos contra el Tlpe de Cambia de Referancia de |a Camumca:ldn AC3500 con
campensacitn diaria a través del mecanismo de Mark to Market, :

- rueda denominada "CAUC" para aperatoria de Cayciones, incorperada a partic de dlﬁ:iemhr& 20722,

aase nuestra Irfotne da fecha
12 de sap?‘a bre de 2024

PRIGE WATERHGUSE & €0, SRL. [/

| [&ocia) J"'II/ ::\‘

CPOESTEs T8 17

Lic. Robert Clson
Prasidants

Lac, Gﬁi&’[’avo Slimeemn
hiambro del Conseja de
Vigilancia




1

Mercado Abierto Electronico S.A.

HNimearo de Fegisiro en la [nspaccidn Genaral de Juskcia: 19,963
Notas al Estado de Situacion Financiera Especial De Fusién {Cont.}

NOTA B. SEGMENTO DE NEGOCIACION GARANTIZADO CON CONTRAPARTE CENTRAL DEL MAE OGCC
¥ MAE FUTURO DE DOLAR {Cont.}

En &l segmento “CPC 1" al 33 de junio de 2024 el velumen operade en dicho segmants ascendid a $8.083.502
millones. Al 31 de diciembrae de 2023 dicho segments aperd un velumen de $8.086 385 millonas.,

En el segmento “CPC 27 &l 30 de junio de 2024 &l valumen aperade en diche segmenta azcendia a USS 7.379
tnillones, Al 21 de dickermbre de 2023 dicho segmento operd un volumen de U$S 22,106 milkones.

En &l sggmante "CAUC" al 20 de junic d& 2024 el wolumen operado en dicho segrmento ascendid o 5134.754.277
mitlonas. AF 21 de diclembre de 2023 dicha segmento opard un valumen de $16.323.003 millcnes,

NOTA 2. LIBROS RUBRICARDOS

£l 31 de enero de 2024 Mercada Abisrio Electrénica S.A. abituva la autorizacidn por parta de CNWY para lavar los
Libros Campras, Ventas y Diario por medios dpticas en G0 ROM conforme a lo eslablecide por el art 228 dal codigo
Chvil ¥ comercial de la Nackdn.

Adicionalmante el libro de Inventario y Balances de la sociedad es llavado en sus aspectos formales de conformidad
can hormas egales,

NOTA 10, HECHOS POSTERIORES

Con facha 08.07.2024, Mercado Ablere Electrdnlco 3.A. camunicd par Autopista da [nformacion Financiera de la
Comisldn Macional da Valores qua suserlld un Actsrdo Praliminar can Matba Refex 5.4 para dar [nicis & un proceso
de Reorganizacidn Societaria entre ambas Socledades,

El proceso sa encusnira sufeto o a los correspondientes pracsans de dize dlligenee, instrumentacidn de los acuerdos
¥ 8 303 correspondientes aprobaciones sacletarlas y regulatorias y al cumplimtiento de los requisitos legates.

Excepto por lo mencionado en la Mot 1 y en fos parrafos precedentes, no exizgian oirgs acontecimientos U
operaciones ocurridos entre |a fecha de cierre del pariodo y & fecha de& emisitn del presente Estado de Situacidn
Financiera Especial de Fusidn, gue puedan afectar significativamenta la situacion fingnciera o |os resultados de |a
Sociedad a aquella fecha,

-

Wéase nuesre informa da facha
12 d4 sepilemtrs de 2634

PREICE wWAT USE & OO SRE,

{Sacn)

I
CPLECARR T 1R 1T Lic. Gustave Strpare
Miembro ced Conzejo de Prasidante

Yigilaneis
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HNimero de Regisio en la [napeccion Generat de Justicta: 15,363
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Al 30 de junia de 2024 y 31 de diciembre de 2023

presentados en moneda homogénea al 30 da junic de 2024 Anexo G
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INFORME DEL CONSEID DE VIGILANCIA

A\Ds Sefiores Acsionistas, Presidents y Directores de
Mercado Abierty Electrdnics S.4,

Domicilio tigoal: Maipd 12790, Plsca

Ciudad Mardnams g2 Brenos Alres

L nuestta consiceranidn:

Los mlambros det Consale da VWgitancis de Merzado Ablerta Elactronicoe 5.4, {la “Scciegad” wio "MAE" de maners
Ihd|stinta), de confarmided can les prescripociones lagalea y astatutariasy B0 eum pilmlents del rmandata conferido, hamos
procedido a verlticar et estadk de sfuacisn financiers ¢special de fusian de s Socledad al 30 de junio de 2024, v la
infarmacicn complementara contenlds &n suz Notas 18 10 y anexos (en conjente, el “Efads dg.Siacion Fnenchar
[ndlvldual de Mak”).

Desoe nuestra designacion, hemos fiscalizado [ gestién del Directorio, participends da todas ias reunlones & 185 que
fulrmos cltades. Asimisme, durants el curan del perioge herras examinade los documentos da la Socizdad y analizedo sus
rERiBTros & ventasos,

MuesTTo traba)o consistld en verifizar {8 corgruencia de la infarmesién signitlcatlva contenida en giciu Eslado Financisro
Espacizl otn 18 informacisn de 133 declylones sooietarlas expuesias ¢n aotas, v la adecuacidn de dichas decisicnas a le
ley ¥ @ los estatlitos, £n [0 retativo 8 sus agpectoeTonmales y documantales

Para reslirar noeztra taree, hemos tanlds en cuenta &l inferme emitlde por el contador cerlficante, Prica \Watesnouse &
Co. S.R.L [MPWE", que sminid wn Informe sohre o Estado de Situgslén Firanciera Indfviduat &e MAE de techa 12 de
sgptlampre de 2024, de acugrdo conies narmas de avdlwrls vigentes.

Mamas leide Informagidn adicionat 5 l2x aolas al Bstado de Situacidn Financlera lndividus de MAE requerids par L3
normativa de la Comisién Meclanal de Valores, setire la cual, en o gue g5 metarla de NUEStre competahcia, no LENemcs
ahserraciones gue farmular.

£l Estadno de Situasien Financlera Individual de MAE sa encuentrs asentado an el lbre “Inventario v Balencas® ¥ cumple
can o dispuesta ania Ley Genaral de Sociedades v las rasoliciones pertingntes de a Somisign Necional da vYalorgs.

Basadd an al axamen reslizado con £ aleance descrpto gregadentemeants, yteniendo eq eoenta el infarme de auditosia
profesionel amitido per el comador senlficame en fecha 12 de septlermnbre de 2024, no tenetnos observacionss
significativas que farmular, e lo Oue Bs matars de agesta competensie, sehre la informacion incluida en &1 Estado de
Situacian Binanciera individual de MAE. Asimisme, 2n nuestia oplnién, e Estado de Situacion Financiara Individuwal g4 HAE
represents razonabiarente, en todos sus aypectos Sianificativos, La situacitn gatimonial de & Sociedad al 30 de junio de
2024, de conformidad cor ta norm ativa vipante,

Ciudad Autdnoma ge Buenos slmas, 12 o sepliembre de 2024,

Lic. G Stirparo
Presidente del Consefo de Vigilancia
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Informe de quditoria emitido por los auditores independientes

A fog seftores Accionizlas, Presidents y Directores da
Mersado Ablerto Electrénicn 5.4,

Domicilio isgal: Maipd 1210 - Pigo §

Cludad Autdnome de Buanas Aites

CLIT Mo 336241 6d18-0

informae sobre el estado de situacion financiarz especial de fusion

Opinidn

Hermoe auditado & sstado de stuacion fingneiera espegial de fusien al 30 de junio de 2524 e Mercado Ablang
Electrénfea 5.4, (o0 adelante "l Sosiadad™) v |as notas al ssigdo de stuscién financiera especial de fusidn, tas
ealales inoluyen irfarmackin materat sabre las politicas contablas v tra informecion explcativa.

En nussira opinién, &t estado da situacién firanclera espacial de fusian adjunto prasents rercnablamenng, ao todos
los aspecias slgnificatives, la shuaciés financiera de la Soclsded al 30 de junio de 2024, comrespondiers  al
parlxto finallzado an esa facha, de conformidad can las Normas de cantabilidad MIF.

Fundaments da la opinidn

Hemas lavade a cabo nugstro examen da confermidad con Normas Internaciznales de Audtarla (Nlag). Dichaz
nonmas fueron adoptadas coma normas de auditasa en Argentna mediante la Resolucion Tacmica N° 12 da |
Faderacldn Argenting da Consejos Profesionalas de Ciencias Eeonémicas {FACPCE], tal v coma fueran aprabadas
por & Conga|o de Mormas Internacienales de Auditerfa y Aseguramients [IAASE por 3u sigla en inglés) Wuestras
responsabildedes de acuerds con dichas normas sa describen mis adstants en 13 Bectitn “Responsabillidades da
les auditores an relactdn con |a auditors del eatada de situacian financiers sspecial de fusion” det prasente Informe.

Consideramos que 108 elarmanios de juicio que hemos obtanids proporcionan una base suficierts ¥ adeciada para
fundamantar nuestra opinien de auditerla,

Independencia

Somos indepandientes da la Sociedad de capformidad can af Cédigs Intemacional de Etics parg Profesionales ds la
Cantabitidad {intiuidas las Nommas Interecionales de Independencia) emitido por &l Consejo de Monras
Internacicnales de Eiica pars Comtadores (Cédigo del IESEA)Y junto con los reguerimientas gue son splicables g
nuestrs auditorla de los estades financieros an Argentina, v hemoe cumpildo las demds responsablidades de dtlea
de tanlommidad con esus requerlmientes y con el Codigo del IESEA.

Price Waterhouse & Co. §.R.1., Bouchard 537, pise 8%, C1106AEG - Ciudad de Buenos Ajres
Tt +(54.11) 48500000, F' +{54.11) 48501800, TR, WL 00T faT
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Parrafe de énfasis — Base contabie y restricgich de uso del Informe

Sin maodlfcar nuestra cpinlén, ouenemos fanar !a slencldn 2obre sl nacho que @l estadn financiero- mengienade an ¢l
prmer parrafs del prazents infamne, nd COMMPrandE i juagD complato de los astados ’ﬁnanclems ge Mencads Abierio
Electrénico 5.4 preparsdos de dcuardo oon lag Normas de contabilidad NIIF. £ prssanta informe 52 emite para Wi
prciusive de |a Socieded, pare 5u presentacian ante i Inspasclan General da Justicis ~,r la Comigsidn Nacional de
Walores. y no debe fer diglibuide o utilizedn gara nirgln otro progasit. :

Responsabilidadas del Diractoria y del Comilé d2 Auditoria en relacion E—DI’I el gstado de situacidn
ﬁnanmem as;mcial cle fusicen

Ei Directorio de Marsado Atierto Elechtnies S.0 es responsable de [a praparaclén y presentacidh razonabie del
watada de siluacion financiars aspecial de fusitn de acuardo Gon las Normas de eontabilidad NIIF, v del catral
intmere que et Direclanio cansiders Mecesans para permitic la praparacidn del esdado dE gltuacldén financiera espacial
de fusian Idres da Incorreccion significativa, deblda a fraude o ermr. !

En ta preparacion del estade da situaclan finanders espacial de fusian, el Directeno e rasponsable de avaluar |z
capacidad £a la Sociedad de continuar corns empresa en funsienamignto, revalar, an 'pasn de comespondar, las
cuestiones refacionadas son aate lama v utilizar el pringiple contakle de empresa en fAncionamlanta, axcepto si el
Birectarle Hene intancian de lquidar la Sociedad o de cesar sUs ooeracionas, o bian N exista oira glemativa raallsts
da continuidad.

El Comité de Auditarla as rasponsabie da & supervlsitn dal procesc da preparasion dE ha nfarmacidn financiers de |a
Socladas.

Responsabilldades de los auditeres en relacidn con la auditoria dei estadu de situacion financlera
especial de fusion

Nuestros objatvos 2on obtener una saguridad razonable de gue i estada de situaclén financiers especial e fuston
3l 30 g junio de 2024 en su conjEnto esid libre de incorraccldn significaiive, debida a fraude o arror, v Brdir un
imfare Sa guditorls que contenga russtra apinitn. Segutidad razonable gs un alto grido de seguridad, pers fo
garantta qua una auditoria reaizeda de canforrldad con las MiAS siempra detgcle una incorrecclén significative
cuando exista, Las ingarecstones puaden debarme & frayds o arrar ¥ 58 consldaran significativas si, Inglvidi:alments
& de forma agregada, pusde praverse razonablemante que infuysn an [as decisiones soandmices que fos wusrlos
tornan basandose an el eslado de situacidn financiers especial de fusién a) 30 de Eunib da 2024,

Comn pare de uns audilona de confamidad con las NiAs, aplicarmds nuestro el pmiasmnal ¥ Manteremes wna
acitud de eszenticisma profesional durante toda fe aydilaria. Tambidn:

v dentificamos y evaluames loe riesgos de incerecsibh significativa an @l estads darmtuacl&n finanziera sspecial
da fuslsn & 30 de junio de 2024, dablda a fraude o eror, disaflamas y aglicamos procedimisntos de auditarla
para raspondar a dlchos riesgos ¥ oblanemas elementos de oo sullcientes y apfopiados Pars proporsinr una
base para nuestts oplnldn. Bl fesgo de ne delediar una iNecrecion significativa dehids & fraude a5 mas avvads
que en el caso de una incoTecsidn signifoativa detide & ewror, ya gue 2 frada puede implicar aatlgidn,
falsficacion, omisihas deliberadas, manifestaciones intencionsimente eerdheas, o la elusibn del contral Interns.

«  Obtenemps sanocimients del contrgl intema relevante pars ia gudilerda con al fin d:u dizafiar procadirniantes da
auditorfa que sean aprapiados an funcidn de kas dircynsiancias y no con ia 'ina[ldaﬂ de expresar una opiniun
sobre e pfectividad dal control inlerna da la Sociadad.
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+  Evaluarmos si las politicas contables apficades son apropiadas, ast cormo la raxenabilidad de @s estimacianss
sortatiles v b comespondienta infarmacion revelada por el Direclatie dela Bociedad.

s Conciiimos sobre o apropiado 2e la utlllzacidn por gk Directodo de la Sociedad, del principia cantatls ds
atnpress on fusgisharients y. basdrdonos an los elementos 4e julsio obtanidos, conclvimes sobre si exista o na
una Incertidumbrs importente relacicnada con hechas o con sundiciones que pueden gererar dud as signficativas
sobre la capacidad de fa Soviedad pars confinuar como empeesz an funslenamionts. 5i cencluimas quea exsie
ung Incertidumbre importants, debemas enfatizar en neestre informe de audilonia sobre 13 cormespondianie
infomrnacidn revalads en el astade de situacidn inanciera especial de fusidn, o si dishas savelacionas no son
apropadas, se requiere que Bxpresamas una oplnidn madificads, Nuestras conclusiones oa basan an las
elamenios de juicio obtenldos hasta |a fecha da emiaidn de nuestro informe de auditarka. Sin erbange, heches ¢
condiciares ftrms pusden ser causa de que la Socierdad deje de sed una empress en funcionamisne.

« Evaluamos ia presentacidn general, la estachiry v ol conlenids del esiado de siuacion financiera especisl de
fugidn al 30 de [unle de 2024, inchulds 3 informacian revatada, v Bf el astado de siiaciin financies especial de
fugitn a1 30 de junic de 2024 represents |as mansacciones y hechos sUbyatantss de un modo gue logre una
presentacisn razonabla,

Wes comunicamos con al Comité de Auditerla de la Secedad en relacién con, entre otres cuesiicnes, el slcanca v 8l
matanto ge teali2ecion de | auditoria planificados ¥ fos hallazges significeiivas de la avdiorla, incluyends cualquisr
deficizncia gignificativa en e! central Intarne que identifiquermos en el frangcursn de fa auditorla

Temizien proporcicnamos & al Gomité de Audilora de 1s Sociedad una deciaraciin e que bamos cumplids las
reguaririantos d& etica aplicablas relacionados con la indepandencia, y cormuricames todag las relaciones v demés
fuastidnes de las que se pusde esporar razonabiamsrie guUs susdsen afectar & nuesta independencia ¥, 8n sU caso,
lae accicnas rasmnadas para ellrdnar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre |55 cusstiones gus han sido objete de comunicacién con ef Comité do Auditaria da s Socedad, determinamos
lag que han sigo de & mayor significatividad en |2 auditer] 2 del astado de slueacidn financiera especiat de fusitn al 30
cler Jumilo g 2024 v qua son, Bn ConEecUencla, [as cusstiones clave de |a sudilaria, Descpbirmos asas cueslionas eh
rveatre informe de abditers salve GUe las disposicionss legales o reglamantarias prohiban revelar pdblicamante la
cugstiiin o, en circunstancias extramadamante poaso frecuentes, deterninemas que una cusstlén no e deberla

cottuticar en nuestis Informe sorque puede pravams razonaklemente gue las consectencias adversas de hacaro
sUperatfan los beneficios de mnterds plblloo de la misma.

Informa sobre otros requerimiontas legalas v reglamantarics

En curnptireients de disposiciones vigenias Infermamas, ques:

a) ol eskado de sitacion financiara espaciat de fusidn al 30 dea junic da 2024 da Mercado Abiara
Electrinicn 5.4 e ancuantran asentados en et libro "lnvantarios v Salamces” v cutmgdan, e b que g3
rmataris de nuesla compatentia, $on |0 gispuests an |3 Ley Goneral de Sociedadas v an las
rezclucionas partinentes de la Comigisn Nagiana' de Valores;

B} =l estade de situacidn financiera espacial da fsidn 2l 30 de junio de 2024 de Mercadeo Abisrta
Electrénico 5.4, surgen da registros conlables Hevados an sus aspectos formales de conformidad con
narmag legalas, gue meantleren las condiciones de seguridad & integrldad en hase las curales fusron
autorizadas por @ Comisidn Naciena: da Yalores:

) al 30 da |urio de 2024 ta devda devengada a favor def Sistsma Integrado Previsional Argening de

Meareado Abiena Elscirénics 5.4, gqie surgs de sus reqlstros contables ascendia a % t51 33T 85D, no
smndo exiglble & diche facha:
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di notenemos observaciones significatives que formular en fo que es matera de nuekira compelancia, sobra la
Imfarracdn [meliga en la neda 6 al astade de siwacitn financiera especial de fusidn al 30 de junio de 2024, an

relacion con |28 exigencias esteblacidas por la Coamisldn Nasonal de Valores respfav;to gf Fatrimanic Nede Minmo

¥ Contrapartids
Civdad Autdnoma de Buanos Aires, 12 de septiembre de 2024

PRIGE W.RTEF&"HDUSE & CO SR.L
'll F

1 o
A
1
[Socio)
CPOECABRAT*IF-IT
Gastan L. Inzaghi
Crnladar Fublize (8.
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Anexa lll - Balance Especial Individual de MTR al 30/06/2024
[se adiunta por separado]
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA MathaRofex

Domicilio Legal: Paraguay 777 — Piso 15°
Fosario - Fravingia de Santa Fe

ESTADOC DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 2024

Adtividad principal de ba Sociedad: Organizar las operaciones con valores negociahles que cuenta con aferta
publica yu otres instrumentos financieros o activos autorizados, asi como
registrar los contratos de disponible, entrega inmediata, a términe, de
futuros y opciones sabre productos y subproducios de origen animal,
rrineral o vegetal, activos digitales e oftros  actives, manedas,
instrementos ¢ indicss representativas o otros valores negocisbles con
oferta pdblica autorizados por la Comision Macianad de Valores,

Fecha de inscripeian en ks Inspeccion General de Personas Juridicas/Registro Piblico de Comergia:
- el estatute: 28 de noviembre de 1507

- [ fa (itima modificacidn: 7 de agosto de 2023
- Nimera de inscripoiée; T° 104 F° 4873 N® 806

Eecha de vencimienta det estatuta: 30 de marza de 2104

Matriculs CNY: N® 13 - Marcado
CUIT: 30-52563841-2

Compasicion del Capital Social {Nota 15)
{cifras expresadas en pesas argentinos)

Suscripto, integrado ¢ inscripto

Clase de acciones At.:ctnnes_ L Accianes propias en Total del capital social
circuiacion cartera
E“”‘”’ara*’faw ¥4 cada 122.704.002 218 498 122.620.000
Firmado a los efectos de su (dentificaclon sor Fimnada 2 las efectos de sy idertifcacion con
nuestra infome de fecha 12 de sentembre de 2024 nuestro informe de fecha 12 de sepilembre de 2024
MONASTERIO & ASOCIADOS 5 RL.,
CROWE
Matrigule 7/196
— Q%: @ ==
MARCELS H. NAVOKE (Socin) ANDRES E. FONTE JOSE MARIA IBARBIA
Contador Pobdico Mat, 11,180 Presfdente Por Comisidn Fiscalizadara

CP.CE SantaFe- Ley 5735



MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

AL 30 DE JUNIO DE 2024

(cifras expresadas en pesos - en mansda homogenes)

MatbaRofex

Notas I0ME2024
ACTIVD
ACTIVO KO CORRIENTE
Inversicnes contabilizadas wtilizando el método de fa paricipacion 3 T 275.052.081
Activas intangibles L 15.321.754.638
Propiedades, planta y eguipo 5 1,001 245674
Llave de negacio 7 414.783.018.671
Ctros activas 235410
Propiadades de inversion B 1.645.287.581
Activos por derecho de uso 9 162 710,053
Inversignes en atras entidades 1l 4 228125050
Otros créditos 11 3573416
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRBIENTE 139.671.000.385
ACTIVO CORRIENTE
Otros creditos i T13.8589.210
Créditos por servicics 12 1.590.213 608
Dtros activos financieros @ costo amortizade 13 305.814.112
Efectiva v equivalentes de efectivo T4 71.061.67Y5.672
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 73.681 490.803
TOTAL DEL ACTIVO 213.302.490.9823
PATRIMONIO
Apartes de los prapietarias 88.167 988 .512
Resultados acumulados 75.416.160.084
Otros compganentes B58.311.759
TOTAL DEL PATRIMCNID 144,442 470,268
PASIVO
FASIVD NO CORRIENTE
Otros pasivos 18 97 269 355
Pashva por impuesto diferido 4 4.890.774 257
Deudas financieras 17 B.974.484 B16
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 11,962 528,438
PASIVD CORRIENTE
Ofros pasives 16 1.671.808.055
Deudas financieras 17 2523 336 652
Cargas fiscales 18 1.314.404.047
Pemuneraciones y cargas sociales 19 93{.860.747
Cuentas nor pagar 20 50456 992,784

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

56_897.492.184

TOTAL DEL PASIVD

68.860.020.623

TOTAL DEL PATRIMONIO Y PASIVO

213.302.490.588

Las notas gue 56 acormpanan son perte intagrante del pressnte estado de shraciin financiera egpecial de fusidn.

Firrmadn & log efectos de 3o identificaciin con

nuestra infarme te fecha (2 de septierntre de 2024
MONASTERIO & ASQCIADOS 5.R.L.

CROWE
Matrcuta 71196

MARCELC H. NAVONE (Socia)
Cantador Publico Mat. 11,180
C.P.C.E Sarda Fe - Ley 3736

ANDRES E. PONTE
Fresidants

Firmade a los efectos de sd identlfleacidn con
nuesire infarme de fecha 124 de septiembre de 2024

s,

JOSE MARIA IBARBIA
Par Comisidn Fisoalizadora



MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA . MatbaRofex
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FEINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

AL 30 DE JUNIO DE 2024

{cifras expresadas en pesos argertinos — en moneda hamogsnea)

NOTA 1: PROPOSITO DEL ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

La informacion relativa a los antecedentes de Matba Rofex Socledad Andnima {en adelante mencicnada
indistintamente come la *Sociedad’, "Matba Rofex Sociedad Andnima” o *Matha Rofex™ en cuantn a g4 fecha
de constitucitn, datos registrales, plazo de duracion, domicitio, abjeta v olros aspectos socigtarios se
encuentran exglicitados en ia cardtula que precede al estads de situacitn financisra especial de fusian,

£l 27 de enero de 2013, entrd en vigencia La Ley de Mercado de Capitales N° 26.831. Dicha ley introdujo una
refarma integral al régimen vigente en todo el territorio nacional en materia de oferta publica. La Comisidn
Macional de Valores (CHV) sanciond gl nuevo texto de narmmas de CNY (NT 2013} con fecha 5 de septiembira
de 2013 mediante |a Resolucian General N°622/2013, A partir de dicha Lay, ta CNY es el ente encargado de
autorizar y llevar el registra de tados los mercadns y cémaras compensadoras del pais, quienes guedan
sometidos en cuanta & su sctuacidn coma tales a las disposiciones previstas en ef Tituo VI, “Mereados ¥
Camara Compensadoras”, del N.T. 2013 de las normas de CRY.

Con facha 8 de judio de 2024, el Directoria de 1a Sociedad Instruyo avanzar con las tareas que permitan evaluar
los baneficios de un proceso de fusion por absorcion entre Matba Rofex, como sociedard absorbente, y
Mercado Abisrts Electronico 5.4 como sociedad absorbida, de canformidad con las disposiciones del art. 53
de la Ley General de Sociedades, bajo los términos de neutraidad tributaria de los articulos 80 y siguientes
de ia ey de Impuestio a las Ganancias, ef Capitulo X del Titula |} de las normas de fa CNY aprobadas par ba
Resalucion General N* 62272013 de la TNV y sus modificatorias v demas normas legales ¥ reglameantarias
apficables, motiva por | cual se presenta ef presente estado de situacian financiera especiat de fusidn at 30
de junic de 2024,

Stempre que previaments se encuentren cumplidas ta totafidad de las condiciones necesarias pactadas en g
Compromiso Previo de Fusidn (g hayan sido dispensadas por |z parte correspondiente cuando sea legalments
posible) ¥ se haya procedido a la firma det acta de transferencia y toma de posesion por parte de la Sociedad
Continuadora dal patimanio MAE, la fusidn tendra como fecha efectiva (i) las 0.00 horas del primer dia
calendario del mes siguiente a que se hubieran obtenido las confermidades administrativas para 1as nuevas
accionss, salvo que la Ultima conforrmidad administrativa para 1a$ nuevas acciones se hubiera ohtenido deniro
de los Qliimas 5 dlas corridos antefiares a ba finalizagiin de un mes, en cuyn caso se hara efectiva a fas 0,00
horas ded primer dia calendario del mes subsiguiente a que se hubisran obtenido las confarmidades
administrativas para lag nuevas acciones, « (i) en [a fecha posterior que acuerden las Parss conforme a la
Clausula 7.2, del Compramise Previo de Fusion.

La presente fusién implicara impaortantas beneficios para Matba Rofex Sociedad Andnima, ya gue permitira
mayor sficiencia de recursos en la gestidn de fa informacion financiera, [as sociedades, absorbente v
absorbidas, $e encuentran realizands la fotalidad de dos tramites necesarios ante los ocrganismos
correspondientes a efectos de obtener las registraciones e inscripoiongs gue son necesarias para que la
absorbente pueda operar come saciedad continuadora en |a fusidn.

Se prevé que la relacion de canje arrojara una tenencia en |a sociedad continuadora del 50% para la sociedad
absarbente coma del 50% para la sociedad absorbida.

Firmadeo a log efectos de su ldentificacidn con Firmada a log efectes de su identificacion aon
nuestrs informe de fecha 12 de saptiembra de 2024 nuestro informe de fecha 12 de septiemze de 2024
MONASTERID & ASOCIADDS S.R.L.
CROWE

Matrcuia 77136

MARCELD H. NAVCNE (Socio) AMNDRES E. PONTE JOSE MARIA IBARS!IA
Contador Pblico Bdat. 1,180 Presidants Par Comistdn Fisealizadorg

C.P.C.E. 2anta Fe - Lay 2738



MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA , MatbaRofex
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

AL 30 DE JUNIO DE 2024

{cifras expresadas en pesos argentings — en moneda homogenea)

NOTA 2: BASES DE PREPARACION Y PRESENTAGION DEL ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
ESPECIAL DE FUSION

2.1. Manifestacion de cumplimiento de las Normas de Contabilidad NIF {NiIF)

E| presents estado de situacidn financiera especial de fusian de la Sociedad al 30 de juniv de 2024 ha =ide
preparado y prasentadn de conformidad con las Normas de Contabilidad NI, adoptadas por & Federacidn
Argentina de Consgjos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) coma normas contables
profesionates. tal coma fueron aprobadas por ef Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (A58,
par su gigla en inglés) e incarporadas por la Camisién Nacional de \alores a su normativa.

Urebido al propasito especifico mencignade en |a Mota 1, ¢l presente estada de situacian financiera especial
de fusion no ingluye toda |a infarmacion requerida por las Mormas de Cantakilidad NIIF para 1a presentacion
de un juego campleto de estados financisros en lo que se refiere a: estado de resuitado integral, de cambios
en el patrimonio, de flujic de efective, informacion comparativa y clerta infermacion complementaria
relacienada con los Mismos.

2.2. Informacian financiera en economias hiperinflacionarias

La NIC 29 "Informacion financiers en economias hiperinfiacionarias” requisre gue los estados financieros de
una entidad, cuya moneda funcional s8a fa de una economiéa de alta inflacidn, sean expresados en termines
de 12 unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el gue se informa, independientemente
de si estan basados en el métado del costo histdricn o en el métoda ded costa comients.

Para glig, an términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion praducida desde
ta fecha de adguisicién o desde la fecha de revaluacidn segln correspenda. Diches requerimientos tambsgn
comprenden a |a informacion comparativa de los estados financieros.

A tos efectos de concluir sobre & una economia es categarizada como de alta inflacién en los t@rminas de la
MIC 28, la norma detalla una seris de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de
irflacion en tres aRos que se aproxime o exceds el 100%. Es por esta razdn que, de acuerdo con la NIC 28
la economia de Arganting debe ser considerada come de alta inflacian a partir del 1° de julio de 2018.

Por la tanta, el presente estado de situacion financiera especial de fusion reconoce los efectos de las
variaciones en el poder adguisitivo de fa moneda en forma integral mediante la aplicacion del métndo de
reexpresion en moneda constante establesido per la NIC 28, confarme con o establecido par 1a Resalucién
General N*7T7772018 de la CNY.

Para realizar el ajuste de las cfiras expresadas en pesas argentines, la Scciedad ulilizé ef Indice definido por
la Resolucion de Junta de Gaobierno 533-13 de la FACPGE, cuys varfacion para el ejercicia finglizado 2 30 de
junic de 2024 ha sido del 271.53%.

2.3, Informacién comparativa

El presents estado de situacion financiers especial de fusion corresponde Gnicamente al 30 de junic de 2024
y N se presenta en farma comparativa. La razon de esta ausencia de infarmacian comparativa se debe a que
&l ebjetive principal de este estade situacian financiera especial de fusién es reflejar 1a situacion ecandmica y
financiera especifica al moments de la fusién, sin la necesidad de comparar con periodos anteriares, dado
que es elabarado para evaluar los efectos inmedistos de [z fusidn ¥ no para proporgianar Una perspectiva de
tendencias o cambios a fo largo def tiempo.

Firmnado i los efectas de 2w identificacion can Firmada a los efectos de au identificacian con
nueslzo infarme de fecha 12 de septiembre de 2024 ruastr infazme de fecha 12 de septiembrs de 2024
MOMASTERIO & ASOCIADDS 3.R.L.
CROWE
Matriculz 7195

0l R,

MARCELD H. NAVONE [(Bocic) ANDRES E, PONTE JOSE MARIA IBARBIA
Cartador Poblica Mat, 11 180 Hresidenie Par Comision Fistalizadora

CP.E. Santa Fe - Ley 8732




MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA , MathaRofex
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

AL 30 DE JUNIO DE 2024

{cifras expresadas en pesos argentings — en moneda homogénea)

NOTA 2: BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANGIERA

[ . LY

ESPECIAL DE FLISION {continuacion}

2.4. Moneda funcional y monada de presentacion

La maneds funcionat de ta Seciedad es el peso argentino {ARS), sienda asimismo |a moneda de presentacion
del presents estado de sifuacién financiera especial de fusian.

Las sociedades controladas en forma directa Rofex Uruguay Bolsa de Valores v Futuros 5.4, (LUFEX) v Maxo
Uruguay Corredar de Bolsa 5.4 (Nexo LY} y las sociedades controtadas en forma indicecta Primary
tnternational Ine. y MTR Technalegy S.A., tienen como mansda funcional el dalar estadounidense. La
saciedad controlada en forma indirecta Lumina América S.A. de C.V. tiene comae moneda funcional el peso
mexicana, La conversion de la moneda funcional de estas sociedades a [a moneds de presentacian se realizéd
aplicando los criterios establecidos en la NIC 21,

4.5. Principales criterios de valuacién y exposicion

2.5.1. Efective y equivalentes del efectivo:

£l efectivo ¥ equivalentes de efective incluyen el efgctive en caja, Ios depasiios & la vista en entidades
financieras y ofras inversiones de corte plaze de gran Jiguidez con un vencimisnto original de tres meses o
MEenos.

2.5.2. Activos y pasivos en moneda local:

Se mantuvieron par sus valores nominales, Dichos conceptas no incluyen cormponentes financierss implictas
de significacidn susceptiblas de ser seqregadas.

2.5.3. Actives y pasivos en moneda extranjera;

El efective y equivalentes de efectivo, los créditns v deudas en moneda extranjera han sido valuados al tipa
the cambio vigente a la facha del presente estada de situacion financiera especial de fusion.

2.5.4. Activos financieras:

Los activos financleros fueron medidas, despuds de su reconocimienta inicial, a su valor razanable & costo
amarfizada,

El valor razonable es definido coma gl importe por ! cital un agtiva podria ser intercambiado en condiciones
de independencia muilta entre pates comectaments informadas v dispusstas a sllo en una transaccian
carriente, baje ef supueste de empresa en marcha,

Para las ingtrumentas financieres comersializados en un mereade llquide y activa, su pracia negociade en el
mercado en una transaccidn real brinda a8 mejor evidencia de su valor razonable. En el case de los
instrumentas financieras que no cuentan con un precia estipulado en el mercado, para determinar dicha valor
razonable se han utilizado otras técnicas de valoracion (por ejemplo, valar de mercado de atro instrumento
de similares caracteristicas, o andlisis de fujos descantadas) |as cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos vilizados.

Se han clasificado como activos financiercs a costo smortizado aguellos que se mantienen dantra de un
modelo de negocia cuyo objetivo es mantener tales activos para obtener fos flujos de efechiva cantractuales,
y las condicianes contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a fijos de efectiva
que son Ohicamente pagas del principal e intereses sabre f imparts del principal pendianks,

Firmada a lags efectos de su identificadidn con Fismade @ los efectos de su identificasion con
nUEsto infarme de fecha 12 de sepliembse de 2024 niestro infomne de fecha 17 de septiembre de 2024
MONASTERIO & ASOQCIADODS 5.R.L.
CROWE

Matricuia 71185

. QU

MARCELC H. NAVOME (Socin) ANDRES E. FONTE JOSE MARIA IBARSEIA
Contadar Publico 8lat. £1.180 Pregidanta Por Comigién Fianalizadora

C.P.C.E Santa Fe - Ley 3734



MATBA ROFEX SOCIEDAD ANGNIMA MathaRofex
NOTAS AL ESTADC DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

AL 30 DE JUNIO DE 2024

{cifras expresadas =n pesos argentings — en moneda homoganea)

NOTA_2: BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DEL ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
ESPECIAL DE FUSION {continuacion)

2.5, Principales criterios de valuacion y exposicion (continuacién)

2.5.4. Activos financieros (continuagidn):

Las titutos valores, fandes comunes de inversion y otros activos financigros con cotizacion se valuaron a su
valar razonable, equivalents s su valor de cotizacion (nivet de jerarquia N1 de wvalar razonable). Las
inversienas en fideicomises financieres han sido valuadas a su costo amortizade.

2.5.5. Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion:

La2 participaciones permanertes en las socledades condraladas y asociadas han sido valuadas de acuerdo
con el método de fa participacion en base a los estados financieros de dichas sociedades al 30 de junic de
2024, .05 valores patrimondales proporcionales surgen de aplicar el porcentaje de participacidn acsionaria
sobre el patrimonio neto que resulta de dichos estados financieros, neto de fos ajustes de wvaluacién
cotrespondientas.

2.5.6. Combinacion de negocios entre partes independientss:

Una combiracion de negosios entre partes independientes debe contabilizarse mediantz la aplicacion del
método de adguisician,

Los activos identificailes adquiridos v pasivos asumidos se recenocen a su valer razonable a la fecha de
adguisicion.

La llave de negocio s& mide como gl excesa de la suma de (a contraprestacion transferida sobye los importes
netos & la fecha de adquisicion de los activos identificables adguiridos v los pasivos asumidos.

La Bava de negocic estd valuada a su costo resxpresado segan 1o mencionado en nata 2.5.7.

Si la contabiizacion inicial de una combinacion de negocios estd incompleta al final det periodo contable en
el que ks combinacion oourre, la adguirente infarmara en sus estados financieros los impartes provisionales
de |as partidas cuya contabilizacién estd incompleta. Durante ef periado de medicion, la adguirente ajustara
retroactivaments jos impartes provisionales reconocidos a la fecha de la adquisicidn para refiefar la nueva
infarmacion obtenida sobre hechos y circunstancias que existan en la fecha de la adgquisicién y gue, sf
hupieran sido canosidas, habrian afectado a la medician de las importes reconacides en esa fecha, Duranie
el peripdo de medicion [a adquirente tambign reconocerd activos o pasivos adivionales 51 obtiens nueva
informacion sohre hechos y circunstancias que existian en la fecha de [a adquisician y que, 51 hubieran sida
conocidos, habilan resultado en 2| reconocimiento de ¢sos activos y pasivos a esa fechz. Bl pericdo de
medicion terminara tan profito coma |3 adguirents reciba la informacion que estuviera buscanda sabre hechos
y circunstancias que existlan en la fecha de le adguisicion o concluya que no se puede obtenar mas
informacion. Sin embarga, &l periodo de medicién no excederd de un afia a partir de [a fecha de adquisician.

2.4.7. Liave de negocio:

La llave de negecio gue surge de la adguisicion de un negocio es registrada al costo reexpresado seqin o
indicado en la presents nota menas [a pérdida acumulada por deteriorg, si exisfieTe.

Flrmado a log efectes de su ldentificacidn can Firmade a lys efectos de su identificacidn con
nuastm informe de fecha 12 de septiembre de 2024 riuesirn informe de fecha 12 de sepliembre de 2024
MOMASTERIQ & AS0CIADOSSE 2.R.L.
CROWE

Matrfcula 756

N

MARCELG M. NAVONE (Socio} ANDRES E. PONTE JOSE MARIA 1BARBIA
Contador Paklieo hat. 11.180 Presidente Por Comisidn Flscalizadora

. P.C.E Santa Fe - Ley B734




MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA , MatbaRofex
NOTAS AL ESTADD DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

&l. 30 DE JUNIO DE 2024

(cifras expresadas en pesos argentinos —en moneda homogenes)

NOTA 2: BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIE
ESPECIAL DE FUSION (continuacion)

2.5. Principales criterios de valuagldn y exposicion {continuacidn}

2.5.7. Llave de negocio {continuacién):

La llave de negocia na se amortiza, sing que se prusha sU valar recuperable al cierre de cada gfercicio, © mas
frecusntements si hay algln indicador de que la enidad genaradora de fondes a la cual se atribuys (2 [lave de
negocio pudiara suftir un deteriors. Para el propdsito de la prusha de deteriaro, la llave de negogio es atribuida
a cada una ds l&s unidades gensradoras de fondos fo grupos de unidades generadoras de fondos) que se
espera que se beneficiardn de kas sinergias de ta combinacion de negucios,

Una unidad generadora de fondas a la cual se atribuye |a llave de negocio debe probarse por deterion
anualmente, o mas frecuentemente si hay algin indicadar de gue |a unidad pusda tener un deteriaro. Si al
manto recuperabls de |a Unidad generadora de fondos es menar & su valor de libros, la perdida por deterion
s registra primero reduciends &f manto de cualquier llave de negosia gue se haya atribuido a esa unidad v
luege reduciendo el valer de los otros activos de fa misma protrateada en base al valor contable de cada
activo de la uhidad,

2.5.8. Inversiones en otras sociedades:

Las migmas han sido valuadas a su costo de adguisicion reexpresado en moneda de cierte, segan lo indicado
en la presente nota, que no supera su valor recuperable,

2.5.9. Arrendamientos:

{a determinacidn de si un acuerdn constituye o incluye un arrendarnients se basa en la esencia del acuerdo
a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uss de wno o mas activos especificos,
o si el acuerdo concede ef derecho de use del activo, inclusn si tal derecho no s& encuentra especificado de
manera explicita en el acuerda. Los arrendamientes qus transfieran a la Sociedad sustancialmente todos los
riesgos y los beneficios inherentes a |la propiedad def bien arrendadn, se capitalizan al inicio del plaze del
arrendamiento, ya sea por &l valar razonable de la propiedad arrendada, o por ef valor presente de los pagos
minimos de arrendarmients, & gue 528 menar.

Los pagos por arrendamientos se distriboyen entre los cargos financieros y fa reduccion de la deuda, de
manera tat de determinar un ratio constante de interés sobre @l salda remanenie de |a deuda. Los cargos
financierns a2 reconocen como costes financieros en ef estado de resultadas y otros resultados integrales.

Bl activo arrendada se deprecia a |o large de su vida Gl Sin embargo, st no existiese certeza razonable de
que ta Sociedad obtendra la propiedad al término del plazo de arrendamiento, el activo $¢ depreciara a lo
farga de su vida bl estimada o en &l plaza del arrendamients, &l que sea manor.

2.5.10. Fropiedades de inversidn:

Conforme & lo requerido por la NIG 40 |a Sociedad mantiene como propiedades de inversion la unidsd
funcional en el Edificic Nardlink que esta destinada a su arendamiento.

Al cierre del ejercicio, las propiedades de inversion han sido medidas al costo reexpresado segun o indicadn
en la presente nota, neto de las correspondientes amortizasionss acumuladas, que no supera sy valor
recuperabls,

Fimmado = log efestos de =0 idantificacitn con Firmada a las efectos de su ideniifcacon can
nuesto informe de fecha 12 de saptlambre de 2024 nuestra infomne de fecha 12 de septiembre de 2024
MOMNASTERIO & ASOGCIADDS &.R.L.
CROWE
Matrfﬁulf 1106 1
MARCELQ H. MAVONE (Socio) ANDRES E. FONTE JOSE MARLA IRBARBIA
Cantader Pibllco Mat. 11,180 Prasiderte Por Camigidn Fiscalizadors

CP.LCE SamaFe - Ley 8T35



MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA _ MatbaRofex
NOTAS AL ESTADD DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

Al 30 DE JUNID DE 2024

(cifras exprezadas en pesos argentines — en maneda homogéneal

NOTA 2: BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ESFECIAL DE FUSION [cantinuacion)

2.5. Principales criterios de valuacion y exposicion (continuacion)

2.5.10. Propiedades de inversion {continuacion}:

La amortizacion es calculada por el método de |a finea recta, aplicando tazas anusfes suficientes pars
extinguir sus valores al final de la vida (gl estimacda,

Los valores rasiduales, las vidas Gtiles y los metodos y tasas de amortizacion de los activos se revisan y
ajustan prospectivamente a cada fecha de cietre de efercicio, de correspancer.

2.5.11. Propiedades, planta y equipo:

Las propiedades, planta y equipo han sido medidos & su costa de adquisicion resxpresado en moneda de
cierre, segun o ndicada en I3 presente nota, neto de la depreciacidn acumulada y de las pérdidas acumuladas
por deteriaro del valor, si las hubisra.

la depreciacidn es calculads por & mélode de la lines recta, aplicande fesas anuales suficientes para
extinguir sus valares al final de 1a vida Ol estimada,

Un componente de propiedades, plata y equipo o cualguier parie significative del misms recanocida
iniciaimente, se da de baja al momento de su venta o cuando no 52 espera obtensar beneficios ecandamicos
futuras per su use o vanta.

Los valores residuales, las vidas 0fffes v [os métados v tasas de dapreciacion de |os actives se revisan y
ajustan prospectivamente & cada fecha de cierre de gjercicia, de corresponder.

2.512. Activos infangibles:
Los activos intangibles carresponden & programas da computacion, clientela, marca vy licencia,
Los activos incluidos en aste rubra han sido medidos a su costo de adquisicion reexpresado en moneda de

cierre, segin in indicada en 1a presante nota, neto de fa amertizacian acumutada y de las pérdidas acumulacas
por deterara def valor, 5 jas hubiera.

L amartizacion es calculada por el métode de Enea recla, aplicande tasas anuales suficientes para extinguir
sus valores al final de la vida G4l estimada.

Un componente de activos intangibles o cualguier parte significativa del mismo reconocida inicialmente, se da
de baja al momento de su venta o cuando ne se espera ohiener beneficios econdmicos futuros por se uso o
yEtE,

Los valores residuales, fas vidas (tiles ¥ Ios métodos y tasas de amortizacian de los activos se revisan v
giustan prospectivamente a cada fecha de cierre de gjercicio, de correspander.

Fimiado a ios efectos de su identificacién con Firnado & los efeclas de su identificasion can
neestra Infenme de fecha 12 de segtiembre de 2024 nuestro informe de fecha 12 de septiembre de 2024
MONASTERID & ASOCIADOS S R.L
GCROWE
Matricula 7! 136 '-.l
[ .1 ~ QL
” Aﬂ;} < |
MARCELD H. NAYONE [Spein) ANDRES E. PONTE JOSE MARIA IBARBIA
Comtador Pobllen 3at. 11180 Presidente Por Somlsicn Flecalizadora

C.P.CLE. Santa Fe - Ley 2730



MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA, , MathaRaofex
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

AL 20 DE JUNID DE 2024

{uifras expresadas en pesos argentinos — en moneda homogénes)

NOTA 2: BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTAC

[ON DEL ESTADRO DE SITUACION FINANCIERA
ESPECIAL DE FUSION {continuacién)

2.5. Principales criterios de valuacion y exposicion (continuacién}

2.5.13. impuesto a las ganancias:

La Socledad ha reconocido el cargo por lmpuesto a las ganancias en base al matota del impuesto diferido,
el que basicamente consiste en &f reconocimiento de las diférencias temporariag entre las medicionss
contables e impositivas de los activos y pasivos. Bl calcido se expone en |z nota 4.

A los electns de daterminar los activas v pasivos diferidos se ha aplicado la taza Impositiva sobre las
diferencias temporarias identificadas y 1o guebrantos impositives, Dicha tasa se determing consideranda 1a
tasa impositive general que s espera esté vigente al mamento de |a reversion o utilizacion de los impuestos
diferidos {en funcion de las normas legales sancionadas a |z fecha de emisidn de los presentes estados
financieros). Cuando existan quebrantas impositivos susceptibles de deduccion de ganancias impositivas
futuras o el impuesta diferide resultante de las diferencias temporarias sea un activo o un pasivo, e reconocen
dichos créditos o pasivos, en la medida en que se estime gue su aprovechamiento sea probabile.

El impuesto diferido se reconoce par todas las diferencias temporarias entre la valuacion contabls Y =
impasitiva de los activas v pasivos. Como cangesusncia de la aplicacién del sjuste por inflacién contable
vescripto en fa prasente nota, han surgide diferencias temporarias imponities derivadas del distinte valor
contable e impositive de ciertos activos, la que origing la necesidad de registrar los correspondiantes pasivos
impaositivas diferidos,

Los activos y pasivas gensrados por la aplicacian del método del impuesto diferide han sido vakiadas a su
vadar naminal,

2.5.14, Patrimaonio:
Lag partidas del patrimonio $¢ han reexpresado segln o método indicado en la presents nola.

Capilal soeial: Ha sido reexpresado a maneda de cierme deade las respactivas fechas de angen,

Por requerimientos legales, k cuenta capital saclal se ha mantenida a su valar norninal v el ajuste detivado
de la reexpresion mencionada anteripiments $& expone en la cuenta complementaria ajuste de capital,

Heserva por conversion de sociedades relacionadas en el exerior: Incluye las diferencias de cambio

generadas por ef efecto de la conversion @ peses argentings de |a participacion en las siguientes sociedades
del exterior: Lumina América 3.A. de CV,; UFEX; Nexo LIY; Primary internationat Inc. y MTR Technology S.A.
El saldo al 30 de junio de 2024 ha sida recalculads reexpresando fos movimigntos desde ia fecha de sug
respectivas constituciones. Cuando el salge nsto de estos resultados af clerre de un ejarcicio sea hegativo
{euentas deudoras), existird una restriccion a ia distribucidn de resultados no asignadas por &l mismo importe.

Firmnado & los efectos de 2u identificacidn con Firmade a los efectoe de gu ldentificacion con
ruestra irforme de fecha 12 de septlembre de 2024 nuestro informe de fecha 12 de septiembre de 2024
MONASTERID & ASOCIADOS SR.L.
CROWE
Ma!.rfc;a Tr196 :
MARCELD H. NAVONE {Socio) ANDRES E. FONTE JJOBE MARIA [BARBIA
Cantadgr Fablico Mat. 11,180 Presldente Paor Camigida Fissalizagom

C.P.C.E Senta Fe - Ley A734



MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA _
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSICN

AL 30 DE JUNIC DE 2024

{cifras expresadas &n pesos argentinos — en moneda homogeanea)

NO'TA 3: INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZAND

MatbaRofex

O EL METODO DE LA PARTICIPACION

30/06/2024
. Participacion Walor
Denominacion o ihanitaty  patrimenial Ma?:;t'i‘f;g’ 48 valoriiave  Valor de llbros
volos proporcicnal
Argenting Clearing y ) )
Registro 5.4, 92.845% 41.600,781.370 41 800, 781.373
Primary Ardenting 3.4, 90, 00% 2.348 344 214 2. 686,206 332 41592 5558 8873 15784 301 427
Primary Yentires 3.8, 100, 00% S8 454,356 - - 081,454,386
Lumina Amefoas SA.98 - 2.00% 122 778.718 - ; 122 779.715
Lurmina Amaricas 50,4, 100,00%, 5006 658 351 4.022 104,682 3,087 .202.950 12095980 383
Rofer Lruguay Balsa de ) )
Valores y Fulurds S.A. £1.25% 128,901 601 126.901.601
hMexwo Agenta de
Liguidgacian ¥ G5, 00% 3,028,315.470 - - 3.828.315.470
Compensacion S5,
MWexo Uraguay Somador
de Bolsa 5A, 100,20% 316,534,213 - - 318534213
Rosario Administradors 45 geay 520.006.073 : 84,008,463 904.014.536

Sogiedad Fiduciaria 5.4,
Total Inversiones contabilizadas utilizando el métode de la participacitn

75,275, 052,081

NOTA 4: PASIVO POR IMPUESTO BIFERIDO

A1 30 de junio de 2024, [a Saciedad ha expuesto dentro def rubse "Pasivo por impuests dgiferido” las diferencias
ternporarias imponibles netas a 1a tasa efectiva correspondiente de acuerdo con gf siguiente detalle:

30/0652024
Par valuacian de propiedades, pianta y equipo. activos intangibles
y activos por derecho de uso 4.310.608.910
Por vatuacion de fondos comunes ds iversion y ofras activos
financiaros corrientes 96.446 691
Por valuaciin de inversiones no corrfentes ABD.855.359
Par ajuste por inflacion impasitive 24 633,861
Por quebrantas especificos {1.770.584}

“Tota Pasiva por impussto diferido 4.880.774.267

Fimnad & s efeclas de si identficascian can
nuestro informe de Reha 12 de septiembre de 2034
NMONASTERIO B ASGCIADDS S.R.L.
CROWE
tatriewda 75195

i) #

MARCELC H, NAVONE (Socia)
Camador Pebllco Mai 11,180
C,PLCE Santa Fe - Ley B738

Firmada a las efactos de 2u identificacidn can
nuestra infarme de facha 12 de septiembre de 2024

LK

JOSE MARIA IBARBIA
Par Comisidm Fiscailzadora

ANDRES E. PONTE
Pre=zidants

1




MATBA ROFEX SOGIEDAD ANGNIMA MatbaRofex
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION
AL 30 DE JUNIO DE 2024

{cifras expresadas en pasas argentings — en moneds homogenea)

NOTA 5: ACTIVOS INTANGIBLES

Programas de

computacién Clienteiz Marca Licencia Total
Ejercicic finalizado 1 30 da -
Junio de 2024
Valor residual al inicio gel
gjercicio 164410208 $2.747.027.947 453.009.427 2305375346 16.879.823 468
Altas &16.0338 - - - B18.038
Armortizacitn (118.583.621) (1.240.333.346) - - {1.358 BAG.AGTY
Valor de Bbros al ciarre del
glercicio 46.674.7256 12.506.654.571 463,009 427 2.305.376.9168 15.321.754.639
Al 30 de junio de 2024
Costos 1.024 787,572 18605000138 487 197.454 2305575918 22402 381,130
Amortizacian acurmulada (9TE. 112 847} (B.09B.305617) 4. 188.027) 2 47080606451
Vator nato contahle total 48,674,725 12508 604571 463 008.427  2305.375.216 15321, 754630

NOTA 6: PROPIEDADES, BL ANTA ¥ EQLIFPD

Muebles y Equlpos de Majoras sobre

e . Rodados immuahfez de Tatal
ltiles computacion terceros
Ejercicio finalizads el 30 de
junic de 2024
Walor nesidual al inicio del
Bjergicio B.OBT. 191 a07¥ 416,158 224.048.780 24300873 1183832712
Altasz - a04, 563,873 - 4. 164 355 J13. 748,198
Cepraciacion (2350 3431 (317.724. 435 [5E.808 R45} (7254813 (386 337.338)
Valor de librog al clierre del
B[RrCicio 5.707.848 894.255.595 165.050.145 26 229.985 1.091.243 574
Al 30 de Junlo de 2024
Costos #4377 851 2130.622.080 32T 438840 42 351 8T 3385200444
Depreciacion acumuiada {899 170.003) {1.2325,366.484) {162.383.695} (16.121.688) (2.304.048.87
Valor natoy contable total 5.707.848 844,255,596 165.0580.145 25226585  1.091.243 574
NOTA 7: LLAVE DE NEGQOCIO
. . 2040672024
Lfave de hegocio fusion MATba 41.783.018.571
Total Llave de negocio 41.783.018.571

Con fecha 1 de agosto de 2019 se hizo efectiva la fusion operada entre Mercade a Término de Buenos Airas
5.A (MATha) v Rofex 5.A (Rafex). MATba {continuadors legal) fue considerada la sociedad adguirida
contable y Rofex (absorbida legal) como la adquirente contsible, lo que calificd a la operacidn coma una
‘adguisician inversa® de acuerdo con la NIIF 3. De esta manera, los activos y pasivos de Rofex se reconocieron
¥ midheran en los estadas financieros a su valor de libros previo a la fusién, mientras que los activos ¥ pasivos
identificables de MATha se reconocieran a su valor razonable a la fecha efectiva de fusidn,

Firmado a laz efedtos de su identificacidn con Firmada a log efestos de su identificacion can
nuesto Infarme de fache 12 de septlembee de 2024 nuestra infarme ge fecha 12 de septiembre de 2024
MONASTERID & ASDSIADOS SR
CROWE

Matricuia 74138

y] ﬁ'r .x |

MARCELD H. NAVOKE {Sacio) ANDRES E. PQNTE JOSE MARIA 1BARBIA
Contadar Publlgo Mat, 11,180 Preziderte Par Camisidn Fiscalizadora

C.P.CE SamaFe- Ley 4738
i



MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA MatbaRofex
NOTAS AL ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA ESFECIAL DE FUSION

AL 30 DE JUNID TE 2024

(cras expresadas en pesos argentinds — en moneda homogenes)

NOTA 7: LLAVE DE NEGOCIO (continuacién)

E| valar llave resultants de la aplicacian del métoda de adguisicion se midid como el exceso del valor razenakbie
de la cantraprestacian pagada sobre el valor razonable de los activos ¥ pasivgs netos identificables de MATEa.

En este sentido y dande cumplimisnte a la NIC 38, 1 Directorio ha definido k3 existencia de las siguientas
Unidades Generadoras de Efective (UBES) en sus negocigs:

UGE [ Sociedades i |

MERCADD Matba Rofex Sociedad Aranima, Argentina Clearing y Reqgistro S.A., |
Nexo ALY G UFEX y Maxo LY.

TECNOLOGHA Primary Argentina 5.4 y MTR Technology 5.A.

LLAREINEA, Lursing Americas 5.A.U, ¥ Lumina Americas §.A. da TV,

En aguellss UGEs donde existen llaves de negocio y/o actives intangibles de vida Ot indefinida se realizaron
las pruebas de deterioro correspandientes para analizar sus valores recuperables. A g efecto, se han
utiizado proyecciones de flujos de fondos netes futuros que se estiman seran generados por las UGEs
asociadas a estos actives, scbre un harizonte temporal apropiado para cada caso, los que fueron descontadas
al cierre del ejercicio empleando una tasa de interss representativa del mercado para las respectivas
actividades al cigrre del efercicia.

Game resultada de tas pruebas de deterioro realizadas al 30 de junio de 2024 para las LUGES en gue resufta

aplicable, se ha cancluido que |os valores contables de los actives que integran dichas UGEs no superan sus
respectivos valores recuperables,

NOTA 8: PROPIEDADES DE INVERSION

. ] 20/06/2024
Saldos al inicio del ejercicio 1.688.025.217
_Depreciaciones i [42.737.626)
Saldos al cigrre del ejercicio 1.645.287.591

NOTA 9: ACTIVOS POR DERECHO DE USO

14 Socedad arrenda las oficinas donde funciona su sede administrative y comercial. £l contrato de
arrendarnients de fa Socigdad pesee un plazn de 3 afos.

Las arrendamientss reconosides como activoes por derecho de uso segum NIlF 16 y su evolucian se expanen
a continuacian:

30/06/2024
Saldos al inicio de gjercicic £1.524.370
Altas 72,187 3498
_Depreciaciones (71.011.716}
Saldos al cierre del pjereicic 162.710.053
Firmadn a las efectos de su identifigaclin con Firmade a ies efecios de su identifcacidn con
nuestro infomme de fecha 12 de sepliembre de 2024 riuestre informe de fecha 12 de aeptiembrs de 2024
MONASTERID & ASQCIADDS 5.R.L,
CROWE
Matrlcula 7196
f N
AiA ' SR
MARCELQ H. NAVOMNE (Socio} ANDRES E. PONTE JOSE MARIA IBARBIA
Contador Pubiica Mat. 11180 Presldente Por topmislén Fizcalizadara

.¥.CE. Santa Fe - Ley 87358
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MATBA ROFEX SOCIELRAD ANONIMA

MathaRofex

NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

AL 30 BE JUNIO DE 2024

(vifras expresadas en pesos argantings — en moneda homogenea)

NOTA 10; INVERSIONES EN OTRAS ENTIDADES

Denominzcian 30/06/2024

frvoitrade S.A, TOB 072 373
B. Tranar S.A4, 168,125,355
Mercadn Abierto Electranicn 5. A, 443,068 451

Aportes VCM MILLTECH LP
Terminal Quenyén

1.372.008 381
1.536.731.440

Total Inversiones en otras entidades

4.228.125.050

NOTA 11: OTROS CREDITOS

J0/06/2024
No corrianta
Préstamos af pgrsonal H03.573.416
Subtoial no corriente 103.573.418
Corriente
Fartes refacionadas en moneda local 7500
Fartes relacionadas en moneda extraniera 7.254.865
(Gastos pagados por adelantado 259,742 538
Mutieas a cobrar en moneda extranjera 163.511.350
Fréstamos al personat 212203585
Préstamos at personal en maneda extranjera 200.585.000
Accionistas 52 592 180
Aportes Programas NOR 68.130.000
Diversps en moneda locad 615385
Subiotal corrionie 713.689.210
Total Otros créditos B17.262.626
NOTA 12: CREDITQS POR SERVICIOS
30/06/2024
Cuentas a cobrar por servicios en moneda extranjera 3.585.457

Paites refacionadas - Cobranzas a transferir

1.686.628.152

Total Créditos par servicios

1.500.213.609

NOTA 13; OTROS ACTIVOS FINANCIERCS A COSTD AMORTIZADO

JO16/2024
Fideicomisos financieras en monads extran{era 305911112
Total Qtros activos financieros a costo amortizadno 305.911.112

Firmadao & los efectos de el identificacitn con

nuestro informe da fecha 12 de septiembrs de 2024

MONASTERID & ASDCIADOS &R.L
CROWE
Metrécuia 719G

Firmada a 104 efectes de s identificacidn con
nelastig infarme de fecha 12 de septamibve de 2024

e 1 QL

JOSE MARIA IBARBIA

MARCELO H. NAYONE {Socin) ANDRES E. PONTE
Par Comizidn Figoalizadora

Contagdar PUblico Mat. 11,182 Presidents
C.PC.E 3anta Fe - Ley B734
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA ) MatbaRofex
NOTAS AL ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

AL 30 DE JUNIO DE 2024

{uifras expresadas en pesos argentinas — en moneda homogénea}

NOTA 14; EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

30/08£/2024

Colocaciones finangieras equivalentss a efectiva:

Fondos camunes de inversian en moneda local 821212015

Eondos comunes de inversion en maneda extranjera 4.051.527.618

Fondos de inversion en e exteriar en mon=da

extranjers 8672327874

Otros saldos disponibles en manada local 226603

Otros saldos dispanibles en monesda

axtranjera 217.175.855
Titulos valores equivalentss & efectivo:

Letras en moneda extranjera 48.806.168.627

Titulos puklicas locales 1.057V.222.5343

Titulos piblicas del exterior en muneda extranjers 1.448.335475
Cuentas bancarias en moneda extranjera 4. 708692 706
Cuantas bancarias en maneda local 4218397
Caja en moneda extranjers 2.558.360
Fondo fijo 112000
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 1.081.676.672

NOTA 15: CAPITAE SOCIAL

£t capital de 1a Sociedad al 30 de junio de 2023 asciende a 122,020,000 y esta campuesto por 122.320.004
acciones escriturales de un voto y valar nominal 1 cada una, integradas totalmente.

Con fecha 24 de povierbre de 2023, el Directorio de Matba Rofex Sociedad Andnima resalvid aprebar un
Plan de Adquisicion de acciones propias por parte de |a Seciedad (en adelante el "Plan de Recompra™,
conforme o establesido por el articulo 84 y ss. de fa Ley N° 28.831 y el articulo 10 y ss. del Capitula | del
Titulo |l de las Normas {N.T. 2013 y maod_}. Los términos y condicionas son, entre otras, los siguientes:

{1} Monto méximo a invertir: 1.000.000.000 {Pesos reil millones).

2} Cantidad maxima de acciones objeto de la adguisicidn: Hasta 10% del capital sockal

3) Precio maxime a pagar por fas acciones: Hasta 1.200 por cada aceion. E{ precic maxima padra ser
medificado por el Directario.

4] Plaze =n el que 1as adguisiciones se llevaran & cabo: 60 dias corrides, contados & partic del dia habil
siguiente @ |a fecha de publicacion {gue fue el mismo 24 de noviambra} def Plan de Recampra para
ia adguisizian en los medios de comunicacion del mercado, sujeto & cualguier renovacion o extensisn
del plazo, as gue seran informadas af pablica inversor por ese mismo medie.

Posteriormente, con facha B de enero de 2024, i Directorio de Matba Rofex Sociedad Andnima, a merito de
las facultades otorgadas en [a reunicn de ese organo celebrada en |2 fecha previamente citada resolvid:

17 Modificar &l precio de adyuisicion de las accianes propias establecienda un valor maximo de 1.400
{pescs mil cuatrocientas) por acckon.

2} Promogar hasta el 5 de felbrery de 2024 inclusive, & plazo en el que [as adquisiciones se [levaran a
cabo.

3} Mantener los restantes términos y coadiciones oparfinamente comunicadas mediante Hecho
Relevants s CNV en fecha 24 de noviembre de 2023,

Flmnado a los efeclas de 510 idenificaciion con Firmado & las 2fecips de su identificecidn can
ridesire informe de fecha 2 de septiembng de 2024 ruastr Informa de fecha 17 de septlembre de 2024
MONASTERIG & ASOCIADDS SR L.
CROWE

Matricula 7196

MARCELQ H. NAVONE (Bocic) ANDCIRES E. PONTE JOSE MARIA IBARBIA
Contador Publica Mat, 14,180 Presldenie Por Comigitt Fiscallzadora

C.P.CE Santa Fe - Ley B733
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA MatbhaRofex
NOTAS Al. ESTADO DE SITUACION FINANGIERA ESPECIAL DE FUSION

AL 30 DE JUNIC DE 2024

{cifras expresadas en pesos argentings — en maneda hamogénea)

NOTA 45: CAPITAL SOCIAL {cantinuacidn)

Con fecha 12 de marzo de 2024, el Directorio de Matha Rofex Sociedad Andnima, ha resuelto proceder g la
aprobacion de un nuevo plan de adguisicion de acciones propias par parte de fa Sociedad, confarmas a lo
establecido por el articuln 84 v sz, de la Ley N° 26,831 v el articula 10 v s5, del Capituio | dal Titulo 1 de las
Manmas (N.T. 2013 y mod). Las términos y condicionas del nuave plan san las siguientes:

13
)
3)

4)

Montg maxime & tnvertin 1.000.000,000 (Pesas mi millenes).

Cantidad maxima de acciones cbjste de la adquisician: Hasta et 10% del capital social.

Precio maximo a pagar por las accicnes: Hasta 1.400 por cada accidn. E] precio maxime podra ser
modificada par el Directorio.

Origen de las fondos: de confarmidad a la dispuesto en et art, 12 Seccian li, Capltula 1, Titule || de |as
Narmas de CNV {NT 2013 y mod]l), las adguisiciones se llevardn a cabo can ganancias realizadas y
liquidas y!o con reservas libres o facultativas, contando para ello con liguidez suficiente sin que sa
afecte la solvencia.

Plazo en sf que fas adquisiciones se {levaran a cabo: A partir del dia habit siguiente a |a fecha de
publicacian del *plan de recompra” en los medios de comunicacion del mercado y hasta el 13 de junio
de 2024 inchasive, sujeto a cualguiar renovacitn o extensién del plazo, las que serdn informadas al
pUblico inversar,

Al 30 de junio de 2024, e estado del capital es e siguienta:

Cantidad de accionss  Cantidad de accionas . Capital Social al
&n ciroulacion propias en cartera {*) Valer Nominal 30/06/2024
122.701.002 218.908 1 132.520.000
Total 122.520.000

i*1 & ta fecha de cierre del presente estado de situacion financiera especiat de fusion, ia Sociedad ha adquirido
218.888 acciones ordinarias de valor naminal 1 y con derecha a 1 voto por un monto fotal de 351 851.568,
manta par ef cual se encuentra restringida la distribucién de resultadas na asignadaos.

MOTA 16: OTROS PASIVDS

20/06/2024

No carriente

Pasiros por arrendamiento oficings comerciales 97.265.355

Subtofal no corriente Ov.269.355

Corriente

Dividendos a pagar en efectivo en moneda extranjera 1.047 528.768

Provisidn honorarios directores y Comision Fiscalizadora 576.721.397

Pasgivos por arrendamienta oficinas comerciales 47 647 892

Subtotal corriente 1.671.898.055

Total Otros pasivos 1768167414

Fitmada a lag efectes de g0 ldentificacién con Firmado a los efectos de su identficacidn con
nuastio infarme de fecha 12 de septiembee de 2024 nuestro infarme de fecha 12 de septiembre de 2024

KMOMASTERIO & ASOGIADDS S R.L.

CROWE

Matrrc;f THog ;

MARCELO H. HAYOMNE {Socio) ANDRES E. PONTE JOBE MARIA IBARBIA
Contador Publico hat. 11,189 Presldants Par Comizidn Fiscalizadora

C.P.C.E Samnta Fe - Lay BT38
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA MatbaRkofex
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESFECIAL DE FUSION

Al 30 DE.JUNIO DE 2024
fcifras expresadas en pesos argentings — &n monada homoganea)

NOTA 17: DEUDAS FINANCIERAS

J0M0672024

No cormiente .

Prestamo con partes relacionadas (%) 4,040,542 447
Creuda por compra de acciones Luming América S.A U ") 2.024 542,374
Suirotal ho cortlante 6.974.484.818
Corrignte

Prastamo con partes relacionadas %) 1437 450,756
Deuda por comyra de acciones Lumina América S.A U {™) 1.085.885. 708
Subtotal corrents 2.523.336.552
Total Deudas financieras 9.4487.821.268

(*y Can fecha 12 de julia de 2022, |a socciedad controlada Argentina Clearing ¥y Registro 5.A. oforgd un
préstamo a la Sociedad por la suma de USD 7.000.000, con una tasa de interes del 8% anual, pagadera en
cinen cuotas anuales mediante sisterna frances, cuyo pomer vencimiento operaria et 16 de julio de 2023, EF 7
de julio de 2023 |as partes acordaran promragar & vencimisnts de fa primera cucta de USD 1.661.775 hasta
el 29 de septiembre de 2023, Mediante Asamblsa General Ordinatia celebrada el 28 de septiembre de 2023,
ALCYREA resolvit el pago de dividendos en efeclivo ¥ s¢ mealizs una compensacian parcial por el manto
carrespondiente & la primera cuota del préstamo més intereses correspondientes & esa fecha,

Al 30 de junio de 2024 guedan 4 cuotas pendientes siando el préximo vencimiznto el 30 de octubre de 2024,
conforme la prormoga acordada entre las partas.

{**) Can fecha 20 de julio de 2022 |a Soctedad adguirid las acciones de Lurmina América S.ALL En virud de
eflo, se generd una deuda son los vendedoras por 1a suma de USD 6.000.000 pagadera en 3 (Cince) cudtas
anuales e iguales de USD 1.200.04Q0.

El préstameo se recanocid inicialmente por su valor razanabls, Posteriorments, se vaiud al costo amortizado,
la difersncia entre gl valar inicial v el valor de reermbolss s& reconsce en la cuenta de resuitados durants ia
vida de la deuwda de acuerdo con el método de la tasa de interes efectiva,

Can fechs 20 de julio de 2023, la Sociedad abond la primera cuata de USTD 1.200.000. El 22 julfo 2024 se
abond la sequnda cuota de USD 1.200.000.

NOTA 18: CARGAS FISCALES

..... 3062024
impuesta sobre ios ingresos brutos 18.389.947
Impuests & las ganancias a pagar (neto de retencicnes,
percepciones y anticipos) 1.082.102.297
Derecho de Tegistro e inspeccion @ pagar 18.013.627
Eetenciones a depositar 212450101
Diversos 3.448.075
Total Cargas fiscales 1.314.404.047
NOTA 19: REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
30/06/2024
Proviston para SAC, vacaciones y gratificaciones Tr4.072.040
Cargas sociales a pagar 156, 788.8698
Total Remuneraciones y cargas sociales 930.860.747
Firmada a log efectes de su identificacion con Firimada a los efectes da su identificacidn con
nussts infarme de fecha 12 de septlermbre de 2024 rugstra farme de facha 12 de septiembre de 2024
MONASTERIO & ABDCIADDS S.R.L.
CRIWE

Ma tri':Uifl Tiag

e Sy ALK,

MARCELC H. NAYONE {Socio) ANDRES E. FONTE JOSE MARIA IBARBIA
Contader Poblico hat. 11,180 Prezldente Por Comizidn Fiscalizadora

C.F.C.E Banta Fe - Ley B738
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANGNIMA MatbaRofex
NOTAS Al ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

AL 30 DE JUNIO DE 2024

(cifras expresadas en pesos argentinos — en moneda homogénea)

NOTA 20: CUENTAS POR PAGAR

IQ/0BS2024
Partes refacionadas 245 768,257
Froveedares 405 055 0908
Fondos de tercerazs de |ibre disponibilidad en meneda
gxtranjers 45.808.165.621
Total Cuentas por pagar S0.455.892 T84

NOTA 21: ADGQUISICIOMNES DE ACCIONES DE SOCIEDADES CONTROLADAS Y ASCCIADAS
#) Aumento participacidn en Argentina Clearng y Registro 5.4,

Durarde €l sjercicio finalizado el 30 de junio de 2024 |z Scciedad adquinis 4400 acciones de su sociedad
conirolada Argentina Cleanng y Registro 5.A, a digtintos vendedores minoritarios.

El importe en libros de las participaciones de control y &l de la no contraladora fue ajustado, para reflajar los
cambios en sus participaciones relativas en la subsidiaria. La diferencia entre 8l importe por el que se ajustaran
lag paricipaciones no controladoras v el valor razonable de la contraprestacidn pagada fus reconccida
directamente en el patrimonio y atrbuida a los propietarins de la controladora - Transactionss entre
prapietarios que al 30 de junia de 2024 asciende a la suma de 16.825 478, existiendo una restriccion a la
digtribucidn de resultados no asignados por el misma importe.

b} Raoszario Administradora Sociedad Fidusiaria 5.4,

Con fecha 22 de abyril de 2024, el Directorioc de Matha Rofex Sociedad Andnima aprobd [a adquisicion de
4250 acciones de Rosario Administradora Saciedad Fiduciaria S A. (ROSFID), que representan = 42, 50%
de su capital social. Cabe sehalar qus ROSFID es el Fiduciaria Finandiare no bancario mas importante del
interior del pais, que disefia y estructurs productos financieras para aquellas empresas de la regian gue
deseen incursionar en diferentss alternativas gue ofrece el Mercado de Capitales. Asimismo, se destacan
como tos principales emisores en el segmento agro y son el mayor emisor de fideicomisas gue califican como
Pymes.

NOTA 22: PATREMONIO NETO MINIMO, FONDOS DE GARANTIA ¥ CUENTAS DE ORDEN

22.1. Patimonia neto minimo

la Ley de mercado de capitales, su decredo reglamentanio v las normas de la CNV {NT 2013}, requigren gue
l2s mercados que desempedien fas funciones asignadas a las camaras compensadoras deben contar con un
patrimonio minime no inferior & UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO actualizables por CER - Ley N°25 827
(en adalante LWVA)Y 10,817 500, 8] que debe surgir de sus estados financieros. Considerando el valor LA &l
altime dia habil del mes de junio de 2024 de 1.041,31, ol patrimanio minimo exigibie para los mercados que
desempenfnen las funciones asighadas a las camaras compensadoras, asciende a 11.368.5801,025,

Al 30 de junio de 2024 Matba Rofex Sociedad Andnima cumple can el requisita pattimonial indicado en el
parrafo anteriar ya que ¢f patrimonic seglin sus estados financieras excede ef patrimonic minimo reguerido.

La citada nomativa exige, adamas, gue los mearsados deben constituir fondos de garantia destinades a hacer
frante & los compromisos ne cumplidos por sus agentes paricipantas y ariginados en operaciones
garantizadas.

Fimado a |es efectas de su identificacion can Finmado & Ins efecios de su identificacion con
restrg informe de fecha 12 de septiembre de 2024 nuesto informe de fecha 12 de septiembre de 2024
MONASTERIO & ASQCIADDS S.R.L.
CROWE

Matrlcula FH96

o e L,

MARCELD H. NAVYONE {Socio) ANDRES E. PONTE JOSE MARIA [EAREIA
Contadar PUklico Mat, 11,180 Prasidante Far Comisidn Fiscalizadora

C.F.C.F. Senta Fe - Ley 8734
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA ) MatbaRofex
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

AL 30 PE JUNIO DE 2024
feifras expresadas en pesos argentinos — en maneda homogénea)

NOTA 22: PATRIMCNIO NETO MINING, FONDOS DE GARANTIA Y _CUENTAS DE ORDEN
{continuagldn)

22.1. Patrimanio nete minimeo [continuacion)

Los mercados gue desempefian funciones de cémara compensadara deberan constituir, con recursos
propios, fondos de garantia organizados bajo la figura fiduziaria o cualguier otra modalidad que resulte
aprobada par Y2 Comisian, gue deberan estar conformadaes exclusivamente por los activos elegibles
destinados a hacer frente a los compromisos no cumplidos por los agentes miembros originados en
aperaciones garaniizadas. Estos fondos deberan permitir hacer frente al incitmplimienta de, coma minime,
los dos participantes gue se encuentren mas expuestos en condiciones de mercado extremas pero
varagimiles.

& tal fin Ja RG 817 de CHV establece que los mercados que actien como cdmaras compensadoras deben
revisar periadicamente los modelos y parametros adoptados para cafcutar sus requisites en materia de
marganes, las contribuciones a los fondos de garantia ¥ otros mecanismas de control del riesgo. Deben
someter los modelos a pruebas de resistencia rigurosas y frecuentes para evaluar su resistencia en
condiciones de mercado extremas perg verosimiles y efectuaran prucbas refrospectivas para evaluar la
fimbilidad de la metodalogia adoptada,

Al 30 de junio de 2024, el moento scummulade en &) Fonde de Garantia [E es el siguiente:

040672024
Fonda de garantia 1l {1} 3223 623,826
Total 4.223.623.026

(1) La dferencia con el saldo expussto en ef Estado de cambios en el patrimonio corresponde a la reexpresion
del fondo en meneda de cierme, ver nota 2.2

Los activos que respaldan el Fondo de Garanila il ascienden & 3.384.934.900. A continuacian, se detallan
{og activos elegibles:

Activo Yalor nominal Frecio Monto en pesos
BPF Renta Fija Dtalar - Class B - Pesos 1671 858 1.284 24 2145806 705
Aule Capitat 1 - Clase B 117.315.255 10,56 1.239.028.195
Total 3.284.934.900

22.2. Fondos de garantia 1 y i

Adicionadments, los Mercados gue cumplan funciones de Camaras Compensadoras y lag Camaras
Compensadoras, deberan censtituir los siguientes fandos de garantia:

a) Fondo de garantia |: conformado por garantias para la cobertura de margenes de fa operatoria integrados

por los Agentss de Liguidacion y Compensacidn (en adelante ALYC), Al 30 de junio de 2024, ef Fondo de
Garantia | se encusntrs integrado de |a siguiente manara {valores aforados):

Flrmade a lgs efectos de sU idsntflcackin con Firmado & fos efectos de su identificacian con

nuestro informe de fecha 12 de saptiembre de 2024 naestra infome dge f2cha 12 de sepliembre de 2724

MOMASTERID & ASOCIADGS SR.L.
CROWE
Natrlewla 71346

1] o QL

MARCELD H. NAYONE {Socia) ANDRES E. PONTE JOSE MARLA IBARBIA
Contador Pablico Mat. 11.180 Fresidente Par Carmlzidn Fiscelizadare

CPCE. Santa Fa - Ley 5738
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION
AL 30 DE JUNIO DE 2024

{cifras expresadas en pesos argentings — en moneda homaogenea)

MatbaRofex

NOTA 22: PATRIMONIO NETO MINIMO, FONDOS DE GARANTIA Y CUENTAS DE ORDEN
{continuaeian)

22.2, Fondos de garantia | y Il {continuacién}

Activos 300672024

Ayales 5,059 201.559
CEDEAR 4120 132.012
Chalaras 237 B16. 115008
FCI 120.243.221.74
Ohinaciones Negociables §3.933.660.226
Fesos J5.018.802 928
Flazo Fijo 1.837.582.998

40.136.151.825
485 856.254.682
876.840.821.808

Titulos Exfranjeros
Titulgs Pablicos
Tetal Fonde de Garantia |

b) Fendo de garantia H: conformado por los aportes en funcidn del riesgo de su operatoria v es efectuado por
los ALYC. Dicho fandg deberd permitir como minirma, hacer frente, en condiciones de mercads extremas pera
verosimiles, al incumplimiento de: ) e Agents con respacio al cusl 2e esté mas expuesto ¢ i) la suma de}
segundo y el tercer agente que se encuentre mas expuesto; de ambos &l mayor.

Las nommas internas del Mercado disponsn @ constitucién ded Fonds de Garantia Ipicial Miembro
Compensadar (FGIMC) con los apottes que realiza cada ALyC luega de calcular mensualments el mayor de
las siguientes valores: a) monto fijo qu= se publica par circular; b) ta sumataria de 3,5% sobre el pramedic
trimestral de margenes propics y de tercercs correspandientes a los escenarios monedas, aqro y financiers;
2% sobre el promedio imestral de margenas comespondientes a los escenarios monedas, agro v financiero
de ias cuentas especiales de liquidacion (CEL); v 0,15% sobre &} promedio trimeskral de MAargenes por
operatoria precio a fijar (PAF) para los emiscres.

Los aportes que realizan los ALYC a los fondos de garantia se integran al Fidsicomiso de Garantia para
incumalimienta de miembros compensadares para las operacicnes de futuros v opciones concertadas an
Matba Rofex Sociedad Andnima vy registradas en Argenting Clearing v Registro 8.4, El fiduciaric es Matba
Rofex Sociedad Andnima y son bensficiarios los ALYC por las operacionss garantizadas por la Camara
Compensadara.

Al 30 de junio dg 2024, el Fondo de Garantia || s& encuentra integrado de la siguiente manera {valorss
aforados):

Activos J0OG2024

Pesos 143,043 899
Acciones 4067 Q82,5313
Pdlares 5,905,310, 112
FCi 2,369,223 803
Obligaciones Negociables BG83 323,379
CELEARS 342 151

Titutos plblicos

THuos extranjeras

12.217.845.700
5.106.492.108

Total Fondo de Garantia |f

30.573.463.775

Firmada & los efectos de sa ldeatificacitn son
nuestro infarme de facha 12 da sepliembre e 2024
MOMASTERIO & ABOCIADODS 3R,
CROWE
Matriculz 7195

L

MARCELD H. NAVDNE (Socic)
Contador Pobtlea Mat. 11130
C.P.CE Santa Fe - Ley 8730

ANDRES E. PONTE
Presitdanie
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Firmada a lga efectos de su idenifoadion con
rastra nfosme de fasha 12 de sepfiembre de 2024

VAL

JOSE MARIA IBARBIA
Por Comision Fiscalizadora



MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA , MatbhaRofex
NOTAS AL ESTADC DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

Al 30 DE JUNIO OE 2024

{cifras expresadas en pasos argentines — en monada homogenea)

NOTA 22: PATRIMONIO NETO MiNIMO, FONDOS DE GARANTIA Y CUENTAS DE CRDEN
{continuacion)

2%.2. Fondos de garantia | y Il {continuacion)

El total de fos fondos | y 1] se expone en cuentas de orden en el presente estado de sftuacidn financiera
especial de fusion, de acuerdo al valor de mercado al cierre (sin afora), v el saldo al ciere del gjercicic es &
siguiente:

30/06/2024
Depésits fideicamitidos:
Matba Rofex Sociedad Andnima (fiduciario] 1,153.615.043.267
Total 1.453.618.843.257
Fiduciantes:
Garantias fideicomitidas por Agentes de
Compensacion ¥ Liguidacian 1.153 619 843 257
Total 1.152.610.943.287

22.3. Pruebas de tensién

l.og requisitos en matetia de méargenes y contribuciones a los fondos de garantfas han sido calculados en
base a madelas y pardmetros sometidos a prugbas trimestrales de tension donde se evalian su regizgtencia
en condiciones de mercado extremnas pera verosimiles, de aclerdo a lo Tequerida por e art. 19 del Capitula
Il del Titulo Wi de las normas de la Comisian Nacional de Valores,

NOTA 23; HEGHOS RELEVANTES

Con fecha 25 de marzo de 2024 el Directorio de Primary Argentina S.A. aprobo la creacidn de |a sociedsd
Primary Internatianal Inc., ubicada en =l estada de Delaware, Estados Unidos. Bl aporte inicial 2 esta nueva
sociedad se concrelt con fecha B de abril de 2024 mediante |a transferencia de la totalidad de [a fenencia
accionaria que Primary Argentina S.A. mantenia sobre la sociedad controdada MTR Technaology 3.A.

Luege, con fecha 19 de juric de 2024 Lumina Américas S.A.U. adguirio el 38,84% de Primary International
ine., reatizando el aporte de la totalidad de la tenencia accionaria que mantenia sobre la sociedad controlads
Lumina Amaricas 3.4, de C\.

Al 30 de junio de 2024, Primary Argentina S.A. y Lumina Américas 5.4 U. poseen el 11,16% y 88,84% de
Primary International [ne., respectivameants,

Estos aportes y transferencias se dieron en el marco de una reorganizacion societaria, aprobada tratada por
¢! Dirgctorio de Matba Rofex can fecha 14 de marzo de 2024, que na medifico a nivel grupo la prapiedad en
dichas subsidiarias.

Firmado a joe efectos de su idenfificadon con Firmade a Tos efectos de siridentificacion can
nueslrg infprme de fecha 12 de septiembre de 2024 nuestro informe de fecha 12 de septiembre de 2024
MONASTERID & ASGCIADGS 5R.L.
CROWE
Matreuka 1196
! \

f | Fos S

MARCELG H. NAVOMNE (Socio) ANDRES E. PONTE JOSE MARIA 1BARRIA
Oontador Publico Mat, 11,1890 Prezidente Por Comision Figcalizadera

C.P.CE. Santa Fe - Ley 3738
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANGNIMA _ MathaRofey
KOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION .

AL 30 DE JUNID DE 2024

(cifras expresadas en pesos argentings — en meneda homagénes)

NOTA 24: HECHOS POSTERIORES Al CIERRE

Can fecha 8 de julia de 2024, | Directario de Matba Fofex Socisdad Antnima, en conjunto con el Directaria
el Mercado Abierto Electrdnico S.A. (MAE), han acordado iniciar un proceso de fusién, consolidanda asl sy
liderazga en el dmhito de los mercados de vajures y derivados, Ests scuerdp, es el naso inicial en el procsso
de fusion que se desarrollara durante el segundo semestre del afo, estando alin sujeto al cumplimiento de
los requisitas legales, instrumentacion de los acuerdos respectivos vy a sUs correspondientes aprobaciones
societarias y regulatorias,

Mo existen otrps scontecimisntos, ademnds de los mencionados en la nota 1 ¥ en et parmafo anterior, courrfdos
entre la fecha de cigrre det ejercicio v la ermision del presente sstade de situacién financiera especial de fugidn,
que puedan afectar significativaments la situacion patrimanial o los resultados def ejercicio gue na hayan sido
expusstos an las nolas al estado de situacion financiera sspecial de fusidn,

' Firmado
NAVO N digitalmente por

U NAVOMNE M |
Marcelo Hoco e

“Fecha:r2024.09,13

HECtor 10:47:03 -03°00°

Firmado a los efectos de sd identificacitn son Firmedao a log efectos de s idensifieacstn son
nuestro infarme de fosha 12 de sepfiemare de 2004 miestro infosmne de fecha 12 de septembie de 2024
MONABTERIOD & ASDCIADDS 5.R.L.
CROWE
I"-'Ia.trlm.rlf TMOS \[
MARCELQ H, NAVONE (Socic) AMDRES E. PONTE JOSE MARIA IBARBLA
Contador Pobkica sMat, 1. 130 Presidente Por Comilsidn Fiscalizadora

C.F.CE Santa Fe - Ley 5738
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefinres Presidente, Directores y Accionistas de

MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA

Fresentes

En cumplimiento de disposiciones legales y estatutarias vigentes hemos efectuado un examen
del estadn de situacion financiera especial de fusion de MtR af 30 de funio de 2024, que incluye
las notas v los anexos. Oesde nuestra designacion, hemos fiscalizado la gestion del Directorin,
participande de todas las reuniones a las que fuimos citados. Asimismo, durante el transcurso
del ejercicio hermos examinado periodicamente los documentos de |a Sociedad y analizado sus
registros e inventarios. Nuestra fabor se basd en el examen de fa documentacion mencionada y
en las tareas de auditoria realizadas por el estudie Monasterio y Asociados $.R.L. (Crowe), las
gue culminaran con el informe de auditoria sobre ef estado de situacion financiera de fecha 12
de septiembre de 2024, que contiene una salvedad per no incluir cierta informacion financiera
requerida por las Normas de Contabilidad NIIF, el cual ha merecido nuestra aprabacién. Los
auditoras externos han desarrellade su tarea aplicando las Normas internacionales de Auditoria
{NIA}, adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Cienclas Econdmicas
[FAC.PC.E) a través de 1a Resolucion Técnica M” 32,

En nuestra opinién, basados en nuestro trabajo y en el informe de los auditores independientes
mencionadeo en el parrafo antedior informarnos gue:

a. E| estado de situacién financiera especial de fusion al 30 de junio de 2024 ha sido preparado,
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco contable contenido en las
normas de fa Comision Naciomal de Valores ¥ las normas pertinentes de la Ley General de
Sociedades.

Por Gitime, manifestamos gque hemos aplicada los procedimientos sobre prevencién de lavado
de activos vy financiacion del terrorisme previstos en las normas profesionales vigentes.

En razén de lo expuesto, recormendamos a los Sefiores Accionistas la aprobacion de Iz
mencionada documentacion.

Rosario, Provincia de Santa Fe, 12 de septiembre de 2024,

José M, lbarbia
P/Comisian Fiscalizadora
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR 1.OS AUDITCRES INDEPENDIENTES SOBRE
EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSICN

Senores Presidente vy Directores de
MATEA ROFEX SOCIEDAD ANCNIMA
CLIT N, 30-52865841-2

Bamicilio Legal: Paraguay 777 ~ Piso 15
Razzario — Provincia de Santa Fe

Informe sobre |a auditoria del estado de situacion financiera especial de fusidn

1- Opinién con salvedades

Hemos auditado el estado de situasién financiera especial de fusisn adjunio de MATBA ROFEX
S0CIERAD ANONIMA (en adsiante, mencionada indistintamente como MATBA ROFEX SOCIEDAD
AMONIMA o “la Sociedad”) al 30 de junio de 2024, asi cams las notas explicativas seleccionadas. -

En nuestra apinion, excepto por ef efecto de la situacion detallada en el parrafo "Fundamesntos de la
opinidn con salvedades’, el estado de situacion financiera adiunto de MATBA ROFEX SOCIEDAD
AMONEMA al 30 de junio de 2024 presenta razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacian financiera de la Sociedad, de canformidad can las Mormas de Contabliidad NIF aplicables a
2 preparacion de un estado contable de este tipa.

2- Fundamento de la apinidn con salvedades

En razdn det propdsite especifico detallade an nota 1, el estado de situacion financiera especial de
fusion adjunto, fue preparado por & Direccion de la Sociedad sin incluir ciera infarmacion financisrs
requerida por fas Narmas de Contabilidad NIEF {NIIF).

Hermas llevads @ cabo nuestra auditoria de conformidad con las Marmas Internagionsles de Auditoria
{MIA} emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Auditoria y Aseguramiento ([AASE, parsu
sigla en ingles). Nuestras responsabilidades de acuerds con dichas normas se describen mas adelante
en [a seccitn "Responsabilidades de los auditores en relacidn con la auditoria del estada de situacian
financiera especial de fusin" de nuestro informe. Somos independientes de 3 Sociedad de
confarmidad can &l Codige tmemacional de Ftica para Profesianales de la Contabilidad {incluidas fas
MNormas internacionales de Independencia) emitido por el Cansejo de Normas Intemacionales de Ftica
para Contadares {Cadige del 1ESBA) junto con fos requerimientos que son aplicables a nuestra
auditorla de un estado financiers de este tipa en fa Provincia de Santa Fe, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de etica de conformidad can esos requerimientas v eon el Cadige del IESBA.

Consideramos que oz elemenkos de juicio gue hermes obtenide propercionan una base suficlente y
aproplada para nuestra apinian con salvedades,

3- Otras cusstiones: Base contable y restricecian del uso de informe

Sin calificar nuestra opinidn, queremos Hamar fa atencidon sobre el hecho que &l estado de situscidn
financiera especial de fusidn mencienada en el primer péarrafo del presents informe no comprende un
juego completo de estados financieras de MATEA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA preparadns de
acuerda ¢on las NIIF,

El presente infarme se emite para uso exclusivo de la Sociedad, para su presentacion ante la CHY, ia
Inspeccidn General de Persanas Jurldicas v otros arganismos de contrator en lo referido al tramite de
fusian de socisdades v no debe ser distribuide o utiizado para ninglin atro propésita,
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4- Responsabilidades de 12 Direccian de MATBA ROFEX SOCIEDAD ANGNIMA en refacian con
ei estado de situacién financiera especial de fusion

En fa preparacien def estado de situacion financiera especial de fusian, la Direccion da la Sociedad es
respansable de o evaluacien de la capacidad de la misma para continuar como empresa en
funcignamients, revelando, en casoc de correspander, las cuestiones relacicnadas con este aspecio v
utitizando el principio contable de empresa en funcionamiento, exvepin $i la Direccion tuviera itencian
de liguidar la Sociedad o de cesar sus operaciunss, o hien no existiera ofra alternativa realista.

E- Responsabilidades de jos auditores en refacidn con la auditoria del estade de situacién
financiera especial de fusion

MNugstras abistivos son obtener una seguridad razonable de gue ¢l estado de situacion financiera en sy
conjunto &=t libre de incorreccion material, debids a fraude o error, y mitir un informe de auditaria
sobre un estado financiero de esfe tipo que canmtenga nuestra opinidn. Seguridad razanable es un alte
grado de seguridad, pera na garantiza que una auditerla realizada de conformidad con las NIA siempre
detecta una incormeceion material cuando exista, Las incorrecciones pueden deberse & fraude o etror y
s& cansideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse razcnablemante
que influyan en kas decisiones ecandmicas qua los usuaros taman basandpse en un estado financiero
de este tips,

Come parte de una auditoria de confarmidad con las NIA, aplicamoes nuestro juicie profesianal y
mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante foda la auditoria, También:

a) |dentificamos y evaluames jos riesgos de incomeceion material en el estado de situacion financiara,
debida & fraude o error, disefiamas v aplicamos procedimientas de auditoria para responder 2 dichos
riesgos ¥ obtenemas elementos de jwicio suficientes y apropiados para proporcionar unz base para
nuestra opinian. El riesgo de no detectar una incorreccién signiicativa debida a fraude es mas elevado
que #n gl caso de una incorreccidn significativa debida a error, ya que o fraude pueds implicar calusién,
falsificacion, amisiones deliberadas, manifestaciones intencionadaments sirdneas o la ehusian ded
controd inferno,

by Obtenemos conocimiento del control interno refevante para ‘a auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoriz gue sean apropiados en fupcidn de las circunstanciss y na con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia def control interno de ks Sociedad.

t) Evaluamos si las politicas contables aplicadss gon epropiadas, asi como 1a rarongbifidad de las
estimacionas contables y ka correspondiente informacion revelada por el Directorio de 1a Sociedad.

d) Concluimes sobre o apropiado de ta utilizacian, por el Directorio de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en los eferentos de juicio obtenidos,
concluimos sobre sf existe o 1o una incertidumbre impartante refacionada can hechos o con condiciones
gue puaden generar dudkss significativas sobre @ capacidad de la Sociedad para continuar come
empresa en funcionamienta, Si concluimas gque existe una incertidumbre importante, se requiere que
lamemas la atencidén en nuestra informe de auditorda sobre la correspondiente mformacion revelada en
e| estado de situacian financiera o, st dichas revelaciones no son aprapiadas. que expresemas Una
opinion modtficada. Nuestras conclusiones se basan eh 1os elementos de juicio cbtenidos hasta la fecha
de nuestre infarme de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamienta,

&) Bvaluamos |a presentacion general, la estructura y el contenido del estado de situacion financiera,
incluida |a infarmacion revelada, y st el estado de situacion financiera representan |as transaccionas ¥
hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,
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Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria del estado de situacion
financlera especial de fusidn (continuacidn

Nos comunicamos con fa Direccidn de ks Seciedad en relacion con, entre olras cuestiones, ta estrategia
general de |la auditorla v los hallazgos significativas de la auditaria, asi como cualguier deficiencia
significativa del controf interno identificada en ef transcurse de ks auditoria.

Informe sobre ofros requerimientos legales v redlamentarios

a)

d}

&)

El estado de situacidn financiera sspecial de fusion adjunto ha sida preparado, en todos sus
aspectos sianificativos, de acuerdn con las normas aplicables de la Ley General de Sociedades
M*19.550 y de la Cormisidn Nacional de Valares (CNWV).

Seqln surge de los registros cuntables de la Sociedad, el pasiva devengado &l 30 de junio de 2024
a favor dal Sisterna Integrado Previsianal Argenting en cancspte de apories y contribuciones
previsionales ascendia a b 125249790 y no era exigible a esa fecha.

Segin surge de los registros cantabies ds la Sociedad, el pasivo devengado al 30 de junio de 2024
a favar de ks Administracion Provincial de Impuestas de la Provingia de Santa Fe en concepto de
bmpuesto sobre los ingresos brutos ascendia a $ 1236832 y no erg exigible g ess fecha.

Hemos aplicado, en la Socledad controladara, los procedimientes sobre prevencitn del lavado de
activos de arigen delictiva y financiacian ded tarrorisma pravistos en la Resclucion N 420411 de la
FACPCE.

Sequn Resolucian 3796 del Conseio Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Santa
Fe, ias cifras fexpresadas en pesas) def estado de situacion financiera mencionado en ¢f parrafo de
opinidn son las siguientes:

J0/05/2024
Artivo 213.302 490 988
Fasivo E8.B80.020.623
Fatrimanin 144,442 470,365

Rosario, 12 de septiembre de 2024.

MONASTERIO & ASOCIADDS S.R.L.
CROWE
Matricula 7/196
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Anexo IV - Nuevo Estatuto Social de la Sociedad Continuadeora

I-DENOMINACION-DOMICILIC-PLAZO-0BIETO,
Articulo 1°. Bajo la denominacién de A3 MERCADOS 5.A. {adelants la *Sociedad”),

continuard funcicnande la sociedad anteriormente denominada "MATBA ROFEX
SOCIEDAD ANONIMA”, anteriormente denaminada “Mercado a Término de Buenos Aires
Sociedad Andnima®, originalmente constittida bajo la denominacidn “Mercado de
Cersales a Termino de Buenos Aires”. La Socisdad tendrd su domicilio legal en la ciudad
e Rosario, provincia de Santa Fe, pudisnde instalar agencias, sucursales o
representaciones dentroy fuera del pais.

Articulo 2°, Su duracion es de 9% afios confados desde la Insoripcion de la Oitima reforma
de Estatuto de la Sociedad en el Registro Piblico.

Articulo 3°, La Sociedad tiene por objeto operar como un mersado de valores negociables
en cualquier parte de la Replblica Argenting o en el exterior cumpliendo con (o3 reguisitos
sstablecidos en la Ley N® 26,831 y sus modificatorias {en adelants, el “Mercadeo”), para lo
cual podra:

a) Establecer el régimen bajo el cuallos  agentes debidaments inscriptosenel  registro
Uevado por la Comision Macional de Vatores {en adelante, los “Agentes”), v otras
institucionas o personas juridicas podran reatizar en el Mercado aperacionss con valorss
negociables gue cuenten con oferta publica y/u otros instrumentos financieros o activos
autarizados (incluyendo entre ellos, accionas, nbligaciones negociables, ketras de cambio,
cheques de pago diferido, facturas electrénicas, fideicomisos, thulos de deuda, warrants,
y cualquier otra especie, titule valor, de crédito, mobiliario, active sscritural, sean pdblicos
o privados), asi cormo registrar los contratos de disponible, entrega inmediata, a térming,
de futuros y opeiones sobre productos v subproductos de origen animat, mingral o vegetal,
activoz digitales y/u otros activosg, monadas, Instrumentos o indices representativaos u
utros valores negociables con oferta pablica autorizados por la Comisién Macional de
Valores u ordenados judicialmente dentro de las normas gue fijen los reglamentos que
autarice la Comizion Nacional de Valores asf como también las operaciones relacionadas
con monedas syjeto a la reglamentacion gue resulte aplicabie;

by Actorizar, suspendsr y/o cancelar el Bstado {y/o negociacian), registro, lguidacion y/o
compsnsacion, en su ambito de valores negociables ywo instrumentos autarizados por la
Comisitn MNacional de Valores, bajo las condiciones previstas en su reglamentn,
aprobados por la Comision Macional de Valores;

o] Establecer, de conformidad con las normas vigentes, 1las oparaciones gue pueden
reatizarse en el Mercado, v filar sus modalidades vy las condicionss nacesarias para
habhilitar 1a actuacion en el Mercado de los Agentes autorizados por la auteridad de
contralor, como asitambién de otros operadores o participantes;

o Dictar normas reglameantarias gues aseguren la veracidad en el ragistro ds los precios asl
como de las negociaciones y para asegurar la realidad de las operaciones gue se efectien
en su ambito, asi como dictar tas normas de conducta a 1las que deberdn ajustarse los
Agentes del Mercado y velar por su cumplimiento v aplicar las medidas preventivas
necesarias conforme las normas de la Comisién Nacional de Valores;
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g} Dictar las normas a las gque dehen someterse las emisoras de valores negociables
agmitidos a la oferta publica por la Comisién Macionat de Valores a fin de negociar sus
valores negociables en el Mercado. Podrd establecser regimenes especiales pars
pedueEnas v medianas empresas, Podrd intervenir en el tramite de precalificacion de
oferta plblica conforme Lo dispone [a Ley N° 26.831,

f Garantizar el cumplimisnto, compensacidn y iquidacion de tos contratos ¥ operaciones
gue registre, a cuyos efectos fijard los margenes de garantla correspondientes, salvolc gue
s establece en el apartado g} siguiente;

) Autorizar el registro y liguidacion de contrates u operaciones no garantizadas, contratos
derivados celebrados fuera de los mercados autorizades por la Cornisién Nacional de
valores y demas operaciones v actividades complementarias y/o conexas con las
anterioras como asf también actividades compatibles oon su desarrollo come . Mercado,
en kos términos de la Ley N°26.8531, v sus normas reglamentarias y concordantes;

hi Adguiric, construir, explotar ¥ &n cualguier otra forma negociar con slevadores,
depdsitos v todo género de edificios destinados a la recepcidn, clasificacion,
manipulacidn, expedicién de certificados de depdsitos y demés operaciones relacionadas
con el comersio de los productos y subprodustos cuya negociacion habilite;

{) Adquirir, publicar y difundir informacidn relacionada con los productios y subproductos
gue se negocian en gu ambito;

jl Realizar aciividades de capacitacion, formacion y difusion sobre las actividades de la
Snciedad vy respects de actividades complamentarias, accesorias y relacionadas a las
MisMmas;

k¥ Constituir un tribunal arbitral, conforme lo establecido en el articule 46 de la Ley
M*26.837 al que puedan someterse las cuestiones v diferendos que surjan entre agentes
del Mercado, o entre éstos v 5Us clientes, asi come las cuestiones y diferendos que surjan
entre las sociedades cuyos valores negociabies hayan sido admitidos a la negociacion en
el Mercado v los ternedores de dichos vatores negociables;

) Emitir boletines informativas v publicar el listado de ermisuras autorizedas para la
megociacidn de valores negociables asl como los precios corrientes;

m) Realizar la precatificacion de oferta pUblica de valores negociables, en casa que Lo
disponga la Comisidn Nacional de Valores;

my Emitir reglamentaciones conteniendo medidas de buen orden para garantizar el
funcionamiento de la negociacion y curmplirmiento de las obligaciones y cargas asumigas
por tos agentes registrados;

o) Administrar uno o mas sistemas de negociacion de ios valores negociables gue se
operan en su amhbito;

p] Ejercer funcionss de supervision, inspeccidn v fiscalizacion de los agentes participantes
v de las operasionas gue se realicen en el ambite de s mismo; asl como controlar el
cumplimiento de las disposiciones legales v reglamentarias por parte de las sociedades
cuyos valores negociables se negocien en el Mercado;

g} Determinar el régimen de operaciones garantizadas por el Mercado, y constituir sl fondo
de garantla obligatorio en los términes de la Ley N¥26.831 y normas complementarias,
regiamentarias o modificatorias o las que as sustituyan, que podra organlzarse bajo la
figura fiduciaria o cualquier otra modalidad ques aprusbe la Comision Nacional de Valores,
destinado a hacer frente a los compromisos no cumplidos per los agentes y demas
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participantes, originados en operaciones garantizadas. Asimismo, podrs constituir fondos
de garantia con fondos aportadoes por los agentes y demas participartss y/u otros fondos
de garantia que se astablezcan en su Reglamento; celsbrar los contratos que resulten
heceaarios, incluidos los de fideicomiso, pudiende suscribir los mismos en cualguier
caracter;

r} Registrar [as operaciones con valores negociables, productos de inversion colectiva y
demas bienes y activos mencionados en el primer inciso, y establecer et régimen de
liguidactdin y compensacion de las mismas. Asimismo, compensar v liguidar, por 8 o
mediante la organizacidn de una cdmara compensadora, dichas operaciones;

5} Realizar actividades de inversion en activos digitales, emprendimisntosy en sociedades
de cualguier naturaleza, incluyvendo aguellas de desarrollo tecnoddgica, venta, licencia,
Implementacion e integracion de solucionss de software propias o de tercerns, integracian
de sistemas vy desarrollo e implementacién de aplicecionss yio plataformas para la
industria financiera o fintech, de acuerdo con los limites filados por la leyes v
reglameantaciones vigentas v con sujecion a las mismas; podré constituir o participar en {a
constitucion de scciedades o adquiriy ¥y mantgner padicipaciones accionarias en
gsociedades existantes o a crearses en la Repdablica Argentina o en el Exterior, participar en
unicones transitorias, en agrupacionss de colaboracion, joint ventures, consorcios. La
Sociedad pusde también con fines de inversicn adguirir, desarrotlar y enajenar muebles e
inmuebles de cualguier clase asi como también gravar los mismos y dartos ¥ tomarlos en
locacion, concesicn o leasing;

ty Deterrminar las retribuciones por todo tipo de senicios que presta a los emisores, a los
agantes, a las partes o a terceres de acuerdo a lo astablecido por la normativa dictada paor
la Comision Macional de Valores;

u) Celebrar convenios con instituciones del pais o del exterior a fin de efectuar
interconexiones informativas U operativas;

v] Promover el desarrollo del mercado de capitales en el pais, sobre [a hase de la
tecnologla, ta transparencia, [a seguridad de las transaccionas v la integracidn con los
rmercados mundiales;

w) Desarrollar, mantener, promover y proveer sistemas operativos & inforrnaticos para su
utilizacion porlos  Apentes det Mercado u otros mercados del pals o del extarior

®) Coordinar la participacidn de los agemtes en la colocacion primaria de valores
negociakles publicos v privados v en (os procesos de oferta pablica inicial que involucren
al mercado de capitales, brindando apoyo técnico necesario; y

¥) Ejercer, por la via gue corresponda todas bas acciones vy facultades otorgadas & los
mercados por las normas vigentes para fa negociacién de valorss regociables u otras
especies admitidas a la negociacion.

La snurmeracion precedente es de cardcter enunciativo v no taxative, pudiende la Socisdad
realizar cualguier tipe de actividad vinculada & complemeantaria a su objete social con
excepcion de aguelias gue se encuentran exprasamente prohibidas o sujetas a la previa
autorizacian de la Comision Nacional de Valores.

Articule 4°, En cumplimisnto de su objets, la Sociedad podra:
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a) Farmutar y elecutar planes, estudios y proyectos gue tiendan al mejor desenvaivirniento
de la produccidn, industrializacion y comercializacién de aquellos productos vy
subproductos que se negocien por su intermedio;

b} Propender a la uniformidad en los usos y costumbres del comercio de (os productosy
subproductos gue Se negocien por su intermedio, interviniendo en la mas rapiday practica
solucion de las divergencias que & susciten,

c} Organizar y autorizar bajo su responsabilidad, (a emisidn de certiticados gue sirvan para
determinary comprobar la cantidad, calidad y condicién de los productos y subproductos
que se negosien con motivo de los contratos o operacienes gue ge realicen intervinigndo
la Sociedad, de acusrdo & las leyes que rigen esta materis;

d) Comprar, vender, permutar y transferir toda clase de bienes muebles, incluso valores
negociables; y adguirir el dominio o el usn de bienes inmueles, transferir uno v otro
mediante toda clase de contratos y constituir sobre sus inmuebles tade génerc de
derechos reates sutorizacdos por Las leyves o gue en el futuro se autoricen. Asimisme, podra
gar y tomar en alquiier enes muehies o inmuebles, v celebrar contratos de leasing, de
mandato y de depdsito;

&) Comprar, vendet, permutar y celsbrar todo género de contratos sobre maquinarias,
materiales, utensilios vy mercaderias relacionadas con su objeto 0 necesarios para el
cummplimiento de sus actividades;

fy Emitir obligaciones, contraer empreéstitos, librar, aceptar y endosar letrag de cambio y
selebrar todo género de operaciones;

gl Ermitic warrants y certificados de depésito, v llevar a cabo todas las actividades
autorizadas por la Ley N® 3643, sus decretos reglamentarios ¥ emas nermativa
concordante gue sh elfuturc seemita

b Constituir nuevas socisdades por acciones con fines analogos en el pais o en el exterior,
susceibir capital en ellas o en otras yva establecidas, y fusionarge con unas u otras,
conforme a las limitaciones v demas disposiciones establecidas en la legislacidn gue
resulte de aplicacion;

i) Hacer valer ante las autoridades administrativas y judiciales, todas las acciones y
derechos que le competen, y, en genaral, celsbrar todos los contratos reales o personales
v actos juridicos gue se reguisran, a juicio del Directorio;

j} Constituir o participar en fundaciones que se relacionen cen el objeto de [a Sociedad;

¥] Establecer medios y/o sistemas de negociacion, compensecion y liguidacion, v sus
requisitos, pudiendo actuar come cémara compensadora A estos efectos podea participar
enla creacidn de una sociedad que actle sormo cdmara compensadora de las operaciones
concertadas en & Mercado o utilizar los servicios de una camara comtpensadorg v
liguidadora autorizada y registrada ante la Comisién Nacional de Valores;

l) Efectuar toda clase de operaciones con el Banco Central de la Republica Argenting, el
Banco de la Macion Argenting, el Banco de la Ciudad de Buenos Aires, los bancos oficiales
de provincia y cualguier otra institucion financiera de cardcter oficial, mixta o privada,
nacional o extranjera, creada o a crearse;

m) Establecer vinculos o celehrar convenios con entidades piblicas o privadas del pais o
del exterior a fin de brindar para ellas o sus integrantes todos ¢ parte de los seivicios Que
prestara ia Sociedad, asi como para recibir de ellos o de sus integrantes informacicn para
ser brindada a través de [a Sociedad a sus accionistas o a los usuarios. A tales fines podra
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otorgar licencias de Uso de los sisternas operativos e informéticos que desarrclle, ya sea
en forma gratulta v onerosa;

n) Lievar a caho acuerdos y/o contratos con el Gobierng Nacional yio Gobiernos
provingiales, organismos municipales, y/o reparticiones auténomas, autdrguinas,
empresas del Estado w/o cualguier otra entidad plblica o privada del pafs o det extranjero;
o} Proveer servicios de informacion y registro de pperaciones de acuerdo con las normas
vigentesy latecnologia disponible;

Py Emitir dentro o fuera del pais, en moneda nacional o extranjera debentures U
obligaciones negeciables o cualguier otro valor negosiable de deudsa, nominative o al
portador, ajustable o no, y con o sin garant(a;

g} Acardar con otros mercados, del pals o del exterior, en especial con los que pertenszecan
8 paises del MERCOSUR, la admisidn a la negociacién en el Mercado de los valores
negociables admitidos en esos mercados, mediante la acreditacion de dicha admisicn
ante el Mercado asi como, reciprocaments, la negociacion de los valores negociables v
mEpecies autorizados a la negociacion por el Mercado en ssos mercadss, cumpliendo con
los requisitos establecidos en la Ley N® 26.831 y sus complementarias o modificatorias; y
rl Detegar total o parcialmente las atribucicnes previstas en los articulos 3° v 4° de este
Estatuto, de conformidad con (a normativa aplicable v en tas condiciones que estatblezes
en cada casno el Directario.

A estos fines, la Sucledad tiene plena capeacidad juridica para adquirir derechos, contraer
obiigaciones y celebrartodos log actos, contratos y operaciones gue hagan a su objeto, y
no sean contrarios aias leyes o o este Estatuto.

I-CAPITAL.
Articulo 3°, El capital social esta representado por acciones ordinarias escriturales de

valor nominal un peso ($1) cada una y con derecho a un voto por ancidn. El capital social,
U composicion y evolucion figurard en los estados contables de la Sociedad, de
conformidad con lo establecido por las mormas de aplicacion. La Sociedad podré
aumentar su capital social sin limite alguno ni necesidad de reforma del estatuto por
decisian de la Azsambisa Crdinaria, cumpliendo los requisitos legales v reglamentarios
vigentes. El aurmento podra efectuarse por cualguiera de los sistemas o medios admitidos
por las leyes, normas y reglamentos vigentes, Sila Asamblea decide la emisidn de nuevas
acciones, deberd fijar las caracteristicas de las mismas, pudiendn delegar en el Directorio
la facultad de determinar la €poca de la emisidn, monto, ptazo v demas férminos v
condiciones, pudiendo efectuar agsimismo toda otra delegacion o subdelegacién admitida
por las leyes o reglamentaciones vigentes en cada oportunidad, Las acciones también
podran ser ordinarias o preferidas, con o sin prima de emision, segln se disponga al
grmitirtas. Las acciones preferidas podran tener o no derecho de vote, derecho a un
dividendo de page preferante, de cardcter acumulative o no, conforme a las condiciones
de su emisidn. Los tenedores de acciones gozaran del derecho de preferencia en la
suscripcion de las acciones de las mismas caracteristicas que se emitan, en proporcion a
la gue posean |, salvo el caso de emisiones con desting espacial e interés de la Sociedad
en lag condicionss gue establece ef art, 197 de la Ley Genera! de Sociedades. En la
suscripcion de las nuevas acciones, y/U obligaciones negociables ceonvertibles en
acciones, se seguird et procedimisanto pravisto en el Articulo 194 de la Ley General de
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Sociedades N® 19.550 v o5 accionistas tendrdn derecho de preferencia en la misma
proporcion que sus tenencias: dejandose expresamente establecido que enelcaso de gue
ta suscripcian de fas nuevas acciones (o de obligaciones negociables convertibles en
acciones) sea ofrecida mediante oferta publica, el derecho de preferencia podra ser
gjercido por los accionistas exclusivamente mediante el procedimiento de colocacion gue
se determine an el prospecto de oferta publica correspondiente, en ios términos del
articuto 62 bis (1) de la Ley N° 26.831, sin aplicacién del ptazo previsto en el Anticuio 194 de
la Ley General de Socisdades N2 18.5580. Asimismo, la Asamblea podra aprobar la
emision de opciones sobre acciones, pudiendo delegar en el directorio La fijacion de los
términos y condiciones de dicha emision, los derechos gue otorgue, asi como el precio de
las opciones v el de las acciones 2 las que éstas den derecho; asi como de valores
convertibles en acciones.

Articulo B°. La Sociedad podra Llevar et registro de acciones escriturales, o bien delegarlo
en un Agente Depositario Central de Valores Megociables o entidad habilitada para Hevar
el registro de acciones, segun lo determing el Directorio.

Articulo 7°. La Sociedad puede hacer oferta plblica y negociar sus acciones en cuakguier
Bolsa o Mercado del pais o del exterior, cumgpliendo todos los reguisitos y tramites que
sean exigidos para tales fines.

Articulo B, .2 Asamblea puede delegar en el Directorio la facultad de establecer ta forma,
piaza y candiciones para integrar el valor de las acciones.

Articuio 9. En caso de mora en la integracion del capital, el Directorio pudré optar por
aplicar cualguiera de los procedimientos determinados por sl articulo 193 de la Ley
MN219,550 v sug modificatorias {la " Ley N®19.550™).

Articulo 10°. Las tenencias accionatias méaximas de los accionistas se regiran por las
normas legales y reglamentartas que sean de aplicacién, En el supuesto en gue un
accionista resulte titular de acciones en exceso, sobre (as actiones excedantes carecers
de todo derecho polftice no pudiendo ejercer el derecho de voto gue le corresponder(a
sobre éstas. De igual moda, las acciones excedantes tampoco seran computadas para
detarrtinar et guérum de las asambleas.

Articulo 11%, Las acciones son indivisibles v la Sociedad sdlo reconocera un tenaedor por
cada accion, sh todo cuanto se refiera a las relaciones de derecho entre ella v los
accionistas, sin admitir desmembracidn alguna de ios derechos del propistario. En caso
de copropiedad de accicnes se aplicaran las reglas det condominio v se exigiré la
unificacion de la representacion para ejercer los derechos vy cump.lir las obligaciones
sociales. Hasta tanto sllo ccurra, los propietarios no podran ejercitar sus derechos,
después de haber sido intimados fehacientemente para unificar la representacion,

LN-ADMINISTRACION Y REPRESENTACION,
Artfcule 12°, La administracidn de la Sociedad estard a cargo de un Directorio compuesto

por entre un minimoe de diez (10 y un maximo de catores (14 miembros tHulares & igual
cantidad de rmiembros suplentes. En caso de renuncia, ausencia o impedimento
temporario ¢ permanente de un director titular, los suplentes serdn llamados a resmplazar
a los titulares en la forma gue disponga la Asamhlea se incorperaran en forma automética
al Birectorio, sin necesidad de formalidad alguna. Los directores, tanto titulares camo
suplentes, seran elegidos para mandatos complatos de tres (3) gjercicios, podran ser
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reelectos indefinidaments, y se renovaran escatonadamente por tercios, o el nimero gue
disponga la Asamblea. En cada renpvacién anual, se garantizara gque no menos de tres (3)
directores sean reemplazados. Esta disposician serd aplicabls tanto para la eleccidn de
directores titulares come suplentes. Cuande (g asambles de accionistas de la Sasiedad se
reatice en una fecha posterior al vencimiente del térming establscido para las funciones
de los dirsctores, éstos continuardn vilidamente en sus cargos hasta la eleccidn de sus
reemplazantes. Las funcienes de los miembroes titutares serdn remuneradas, conforme
apruebe la Azamblea & propluesta del Directorio.
Articulo 13° Para nominar candidatos, un ascionista o un grupe de accionistas, detierdn
reunir al menos un 5% (cinco) por clento del total de acelonss con derecho a voto emitidas
por la Sociedad. EL proceso de seleccidn v nominacidén de candidatos a directores se
llevard a cabo conforme lo establecido en el Reglamento de Directorio, o el gue en el futlro
lo reemplace. Las sociedades accionistas inseriptas como Agentes ante el Mercado, sélo
podrdn designar un representante en el Directorio por cada una de ellas.

Articulo 14° Los Directores en su primera sesion, dehen designar & un Presidente v un

Vicepresidente; éste dltimo reemplaza al Presidente en caso de ausencia o impedimento

temporario o definitive. La repregentacion de la Sociedad estara a cargo dsl Prasidente o

del Vicepresidente, en su caso. Existiendo impedimento del Presidente y del

Vicepresidente, también podra ejercer la representacion st Director que a tal efecto

designe el Directorio. B Directorio funsciona con el guérum estipulado por la hormativa

vigente y tomard las decisiones por mayoria absoluta de los votos presentes, con
excepcion de o establecido en el articulo 15° del presente Estetuto respecto de las

Materias Especiales del Directorio, que requerirdn gudrum y mayorias agravadas. En las

votaciones, el Presidents tiene voto simpde v, &n caso de igualdad en las mismas, tendrd

voto de desempate.

Articulo 115°, Para la adopeisn de las decisiones sobre las materias especiales que ss

detallan a sontinuacidn per parte del Directorio {en adelants, las “Materjas Especiales del

Directorio®}, se requerird la presencia de -2l menos- el 66% (sesenta y seis por ciento) de

los miembros del dirgetorio de la Sociedad, v las decisiones seran adaptadas por el voto

favorable de no menos- del 66% {sesenta y seis por ciento} de los miembros presentes,
requiriéndose necesariamente el vote afirmativae de un (1) director independients. Se
considerardn Materias Especiales del Directorio:

{i Contraer endeudamisntos superiores a2 la suma de USH 1.000.000 (ddlares
estadounidenses un milien o su equivalente en moneda de curso legal),
excluyendo a estos efectos endeudamiento no financiero incurrido en el curso
ordinaric de la operatoria habiteal de la Sociedad;

fif) El otorgamiento de garantias por chiigaciones de terceros por US$1.000.000
(ddlares estadounidenses un millén o su equivalante en moneda de curso legat),
exceplo sociedades controladas, excluyende a estos efectos garantias que se
octargan en el eurso ardinario de la operatoria habitual de la Sociedad;

i) El otorgamiente de créditos superiores a US$1.000.000 (ddlares estadounidenses
un millén o su equivalente en moneda de curso kegal), excluyendo a estos efectos
a crédito que se otorga en el curso ordinario de la operatoria habitual de la
Sociedac:
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El oturgamienta de hipotecas, prendas U otre gravamen sabre cualguier active de
ta Sociedad, superiores a US$1.000.000 (dolares estadounidenses un mitidn o su
equivalents en moneda de curso legal), salvo aquellos gue le sean regueridos por
la normativa vigents para su funcionamients;

CuatgUier acto de disposicién de la totalidad © una parte sustancial de los activos
de la Sociedad;

Aprobacisn de la venta total o parcial de la tenencia accionaria de la Soctedad en
otras sociedades, excliyende participaciones socletarias gue califiguen de
inversiones liguidas y aquellas que no excedan US$1.000.000 (ddlares
estadounidenses un milldn o su equivalente en moneda de curso legaly;
Realizacion de Una inversian por fuera de la operatoria hahituat de la Sociedad gue
exceda US$H1.000.000 {délares estadounidenses un milldn o su equivalente en
moneda de curso legall

Celebracion de contratos cuyo valor econdmico supere US$1.000.000 {dolares
estadounidenses un millén o sU equivalente en moneda de curso legal), 0 que esté
fuera de la operatorig habituat de la Sociedad;

Aprobacitn de gastos recurrentas y no recurrentes que proyestados en el ejercicio
excedan USS1.000.000 (ddlares estadounidenses un milldn o suU equivalente en
moneda de curso legalk

Constitecidn de sociedades o adguisicion de participaciones en otras existentes
fexcluyendo a este efecto la realizacion de inversiones liquidas); cetebracion de
comvenios de LUnion Transitoria o Joint Ventures;

Aprohacion de opsaraciones por montos mayores a US$1.000.000 (dolares
estadounidenses un milldn o su equivalents en moneds de curso legal) entre a
Saciedad, por una parte, v alguno de sus dirgctores, accionistas con Participactdn
Significativa, o gerentes, o cualquier pariente o persona juridica Controlada por el
aceiohista con Participacion Significativa, director o gerente en cuestion, porlaotra
parte, aun cuando se trate de contratos que sean de 1a actividad habitual de la
Sociedad y s concreten en condiciones de mercado;

Celebracion de acuerdos de no competencia que restrinjan las sctividades de la
Socisdad;

Celebracion de acuerdoz o contratos gue impliguen Emitaciones al page de
dividendos;

Creacitn ¢ supresion de comités no previstos estatutariamente gue sean
necesarios para gestionar los asuntos de la Sociedad, asf somo los requeridos por
la normativa aplicable y el dictado de los reglamentos internos de los Comités que
conforme;

Propuesta de designacion de auditores sxlernos y fijacion de su retribucion;
Discontinuar una detgrminada linea de negocios de la Sociedad o de sus
subsidiarias; v

Modificar el Regiamento de Directorio, ¢ ¢l documento que, en su reemplazo, el
directorin dicte con el ebjeto de reglamentar su funcionamiento y el de los Comites
de Diractoric.

Articulo 16°. Las reuniones del Directorio podran celebrarse por modalidad de
videoconferencia, sismpre que: {a) se cuente con un hardware y software gue garantice
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técnicamente la interaccién entre los participantes presenciales, v los que asistan
vinculades, utitizando medios de transmision simultdnea de sonidos, imagenesy palabiras,
yib)el director gue participe de la reunién “a distancia” informard 1al circunstancia at
confirmar su asistencia a la reunion. En este caso, el quérum se computard sobre los
directores presentes v los que participen a distancia v s mayoria para la toma de
decisiones se cornputara sobre la totalidad de  divectores, presentes y fue participen a
distancia. £l director que participe a distancia podrs designar, previamente, un  director
como apoderado para suscribir el acta en su nombre. Las reuniones de Directorio se
transcribirdn en un libro de actas gue se llevara al efecto. La perindicidad de las
reuniones de Directorio ssra establacida en &l Reglamento de Directorio, 0 el docurmento
fuUe 2n 8U caso Lo reemplace,

Articulo 17°. Conforme con lo dispuesto por el articulo 286 de la Ley N®19.580, (os
directores deberdn prestar la garantia minima de $3.000.000 o i3 gue establezca la
normativa vigente como garantia de su gestion. Los directores suplentes sélo estaran
chligados a la constitucion de dicha garantia cuando reemplacen a titulares, Dicha
garantiz consistizd en un depdsito por ese concepto, fue represente el monto minimo
exigido por la sutoridad de contralor, en bones, titulos publicos o sumas de moneda
nacional o extranjera depositados en entidades financieras o cajas de vatores, a la orden
de la sociedad, 0 en tianzas o avales bancarios o seguros de caucidn o de responsabilidad
civil g faver de la misma, cuyo costo debera ser soportado por cada director. En ringan
caso precederd constituir 1a garantia mediante el ingreso directo de fondos a ta caja social.
Cuando la garant(a consista en honos, titulos poblicos o sumas de moneda nacional o
extranjera, lag condiciones de su constitucion deberdn asegurar su indisponibitidad
mientras esté pendiente el plazo de prescripcidn de eventuates acciones de
responsabilidad. El monto de la garantia serd iguat para todos los directores y tanto dicho
monteo, asl como el plazo de exigibilidad de ia garantia posterior al cese en funciohes del
director, se ajustaran a lo determinado por lg autoridad de contralor. Adicionalmente, la
Asambles podrd resolver 1a contratacidn de un seguro de responsabilidad civil o el
ntorgamiento de una carte de indemnidad a favorde los  directorss para la cobertura de
rigsgos inherentes al gjercicic de sus funciones. Ental easo, dicha resolucidn no eximird al
director de la obligacion de presentar la garantla establecida en el presents articulo como
asitampoco afectard sy derecho a percibir los honorarios establecidos en el anticulo 38 de
este Estatuto.

Articulo 18°. El Directorio tiene todas las facultades para administrar v dispaoner de los
bienes, incluse aquellas para tas cuales la lay requiere poderes especiales, conforme el
articulo 375 del Cédigo Civily Comercial de la Nacion y articulo 8° del Dacreto Ley 5.965/63
y mod. Puede en consecuancia celebrar en nombre de la Sociedad, toda clase de actos
juridicos que tiendan al cumplimiente de los objetivos sociales; entre sllos, operar con
antidades financieras plblicas o privadas; establecer agancias, sucursales U otia especie
fde representacidn, dentro o fuera del pals; otorgar a una o mas personas, poderes
judiciales~inclusive para guerellar criminalmente-, o extrajodiciales, con el objsto vy
extensidn que juzgue conveniente. Especialmente, el Directorio tiens las siguientes
facultades y nbligaciones: a) Resolver todo asento gue se relacions con los intereses de la
Sociedad y con [a salvaguarda de los mismos. b} Adguirle bienes inmuebles y enajenarlos;
constituir toda class de derechos reales sobre inmusbles y ceder tales derechas; cetebrar
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contratos de arrendarnientos hasta por el térming de diez afios; celebrar otros contratos
sobre bisnes muebles vy semovientes; autorizar todos los documentos e instrumentos
necesarios en ios contratos detallados y suscribirlos por intermedio del Presidente o
apoderado. ¢) Autorizar el uso del crédito y a constitucion de derechos teales sobre bienes
de la Sociedad y efectuar pagos. d) Nombrar al Director Ejecutivo. &) Designar a 108
Subgerentes Generales y Gerentes de Area, pudiendo delegar dicha funcidn en el Director
Ejecutivo wo en un Comité del Directorio. f) Aprobar el presupuesta de la administracién
social. g) Sujetarse a las disposiciones del Estatuto y los reglamentos que regiran a la
Sociedad en st marcha y administracidn. Dictar y modificar dichos reglarnentos en ferma
de hacer efectivas 1as disposiciones del Estatute. h} Establecer, aumentar o disminuir en
cualguier momente el manto det depdsite de garantia que toda parie deberd hacer al
regigtrar su contrate comMo asimismo hacer reajustar los contratos ya registrados,
determinande especialmente las garantias gue deberan exigirse a los operadores para el
registro de sus contratos y fiel cumplimiento de sus abligaciones. Asimismo, el Directorio
aumentara o disminuird los derechos de registro de negociacion ¥ de clearing gus
correspondan a ia Sociedad por su intervencién en cada contrato, sujeto a los maximos
que establezoa la Comision Nacional de Valores, de acuerdo con el manto de las
operacionas y ta situacién financiera de ta Sociedad. i) Constituir sociedades con otras
compafiias o empresas similares o tomar participacién en explotaciones analogas a las
gue forman los fines de la Sociedad, conforme & ias limitaciones y 8 io demés dispuesto
por el articuic 21 de la Ley N915.550. |) Llevar a cabo cualguier operacion prevista en la Ley
9643 y sus narmas reglamentarias. k) Transigir, comprometar en arbitros v amigables
componedores ¥ resolver todos los 62508 ¢ incidencias gue se produzcany ne estviesen
previstos en el Estatuto, en el Reglamento Operative e Intsrno y en la ley que rige en la
materia. Otorgar mandatos generales v especiales para la representacion &n juicio de la
Saciedad /o para otros obhietos. 1) Administrar los bienss sociales y fondos existentes
dandoles la intervencion mas conveniente a los fines de la Sociedad, inclusive acordar
préstamnos. Bt Directorio solo podrd otorgar fianzas o avales, en cada caso, con el voto
favorable de la mavorfa de sus miembros presentes, sin perjuicio de las mayorias
regueridas por este Estatuto para las Materias Especiales del Directorio. m) Representara
la Sociedad en sus relaciones con 1a Bolse de Cereales de Buenos Aires, Bolsa de
Comercio de Rosario Asociacion Civil, y otras instituciones o entidades en las cuales la
Socieded sea parta. 0 Interpretar este Estatuto v los reglarmentas. o) Administrar los
fondos de [a caje de socorro de tos empleadns de la Sociedad. Asimismo, por mayoria
absoluta v en resatucion motivada, podrd en casos excepcionales y por el iempo que
duren las cirsunstancias gue aconsejan la medida, autorizar &l Presidente o a cualguier
otro miembro del Directorio a inspeccionar y verificar las operaciones registradas en La
Sociedad por los operadores involusrados en la siteacian aspecifica, a fin de tomar la
resolucion que corresponda. p) Estabigcer, al momento de disponer la apertura de las
negociaciones de los valores negociables que s trate, si los instrumentos en cuestién
cornprenderan el tramo garantizado © no garantizada segln se regule en el Reglamento. g}
Solicitar ¥ mantener el listado de valores negociables emitidos por la Sociedad en
mercados nacionales & intetnacionales, cuando fuere pertinente. ry Las demés facultades
Mo eRUMeradas, que Sean neECEsarias o convenientes para el desarrollo de la Sociedad y
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tendientes a zalvaguardar los intereses de la Sociadad wio cumplimiento de sus fines, pues
la enumeracion pracedente no es taxativa, sino explicativa.

Articulo 18° Las prohibicienes e incormpatibilidades para ser director, azf como el
caracter de independencia, se regirdn por las normas legatesy reglamentarias que sean de
aplicacian.

Articulo 20°. Los directores cesarén en sus cargos: a) Par expiracién del periodo por et cual
han sido electas, sin perjuicio de (a prolongacidn prevista en el artieulo 257 de |4 Ley
M®19.550. b} Por renuncia, siendo de aplicacién lo establecida en el articulo 259 de 1a Ley
N®18.550. c] Por remocion en virtud de resolucidn de ta Asamblea. d) Por estar incursos en
cualqulera de {as causales establecidas en las normas legales y reglamentarias gue sean
te aplicacién, ] Por inasistencia continua a cinco sesiones, sin causa justificada. f) Por la
falta al cumplimiento de comtrates celebrados con la intervencién de la Sociedad. En log
casos de los incisos d} al f), se aplicard el procedimiento establecido en el articulo 265 de
la Ley N*18.550 para los casos de remocisn por prohibiciones e incompatibilidades.

IV-DEL PRESIDENTE,

Articulo 21°. El Presidente serd nombrado por el Directorio, debiendo recaer el
nombramients en uno de sus mismbros. Durara tres gjercicios en el desempedio del cargo,
o el tiernpo que faltare para la terminacién de su perfodo como director, pudiendo ser
reeiecto mientras dure su mandato como  director.

Articulo 22°. Son atribuciones del Presidente: a) Presidir el Directorio v las Asarmbleas en
sus sesiones, cumplir y hacer cumplir sus resolucionas. ) Hepresentar a la Sociedad ante
autoridades judicialas, administrativas, de la Bolsa de Comercio de Rosario Asociacidn
Civil, la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, y de las instituciones publicas y privadas en
general, como asi también en todos los actes juridicos que el mencionado cusrpe acuerde
celebrar, conforme 2 o digpuesto en el articulo 18 de este Estatuto. ¢) Auterizar con su
firma todo documento social, sin perjuicio de la validez de los actos cumpidos por
mandatarios, en [os asuntos para cuya sejecucidn &l Directorio hubiere delegado sus
facultades en los mismos, o) Vigilar que se cumplan v hacer cumplir este Estatuto Y
Regtamento Operativo e Internp de ta Sociedad. &) Dictar en casos urgentes |as
providencias que estime necesarias, sometiéndolas a la aprobacidn del Directorio an la
sestdn ordinaria inmediata © en ia sesion extraordinaria a que deberd coavocarle si la
gravedad o urgencia del caso lo exigiere, f) Realizar todas aquellas funciones relativas a la
planificacion de las reuniones del Directorio y asegurar que los directares cuenten con la
debida informacion para sesionar, asicomo las demés tareas gue se fijan en st Reglamentn
del Directario,

V-DEL VICEPRESIDENTE.

Articulo 23° E{ Directorio nombrard de su seno cada afio un Vicepresidente, y durard tres
gjercicios en el desempefio del cargo, o el tiempo que faltare para la terminacin de su
periede como Birector, pudiendo ser restecto mientras dure su mandato comao Direstor,
quienresmplazara al Presidente en caso de ausencia, fallecimiento o impedimento de este
ultimo, pudiendo ser reslecto mientras dure su mandato como Director.

VI-DE LA DIRECCION EIECLITIVA.
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Articulo 242, Las funciones ejecutivas de la administracion de la Sociedad estaran a cargo
de un Director Ejgcutivo y Gerentes que reportaran al Director Ejgcutivo, que tendrd los
deberes y facultades establecidos por este Estatulo, la normativa interna, y las
instrucciones gue imparta el Directorio, en su caso. Bl Director Ejecutivo asistira a las
reunicnes de Directorio con voz, pero sin voto. No podra ser integrante del Diractorio,

VII-DE LOS COMITES DEL DIRECTORIO
Articulo 25°. Se establecers un Comité Ejecutivo compuesto por cuatro (4) a seis {6}

riembros, segan lo determine el Directorio.

Articulo 26° Son atribuciones y facultades del Comité Ejecutivo las gue resultan dal
Articule 269 de la Ley N®18.550. E1 Comité Ejecutivo tendra ta facultad de supervision de la
gestion de los negocios ordinarios, come asi tarmbién las funciones egpecificas gue el
Directorio te asigne al momento de su ¢reacién y aquelios actos o gestiones gue &
encomiende =i Directoric v resulten delegables conforme la legislacion vigente.
Competeara al Comits Eiecutive en particular: a) Llevar a cabo, dentro de sus facuitades,
todos los actos necesarios para el funcionamiento ordinario de la Sociedad, y del
cumplimiento del obieto secial, b) Cumpliry hacer cumplir los términos y condiciones dea
este Estatuto, los reglamentos a tal efecto gue se dicten, las normas legales aplicables, las
decisiones del Directoric v de la asamblea de accionistas, ¢} Administrar [os fondos
sonigles, dar préstamos con garantia prendaria, hipetecaria o fianza; o con o sin dichas
garantias al personal en relacion de dependencia, d) Designar a la persona 0 personas que
firmen los diferentes medios de pago, endosen los documentos, diren y acepten letras y
otros papeles de comercio, g} Interpretar este Estatuto, los reglamentos de la Sociedad,
asi como resclver cualgquier cuestion no prevists, con posterior ¢onpcimiento e
Directatio para su ratificacian, ) Designar a los  directores que ejerceran funciones de
superintendeancia sobre las operaciones de los Agentes y quisnes las realicen, sin
perjuicic de gue tates funciones puedan ser delegadas en otras personas ajenas al
Directorio, ¥ ) Coordinar y controlar las actividades de 1as sucursales y/u oficinas de la
Sociedad, ques decida establecer &n &l pais o en et extranjsro,

Articulo 27° Bl Comité de Auditorfa, constituido de conformidad con to establecido en la
Ley N° 26,831, estard integrado portres (3)  directores titulares y porigual o menor numero
de suplertes, de los cuales, al menos dos de ellos deberan revestir 1la condicidn da
“Dyirector Indspendiente™ conforme a los criterios gue determinett las normas aplicables y
este Estatuto, no pudiende sar agentes o representar 2 una Sociedad inscripta coma
agente de la Scciedad. Los miembros de este comité seran elegidos por el Directorio, v
tendra las funciones previstas por 1as normas aplicables. Bl Comité de Auditoria fijara su
Reglaments imtarng, del gue dard cuenta al Directorio.

El gqudrum se constituird con |a mayoria absoluta de los mismbros gue lo integren gue se
encuentren prosertss y/o comunicados entre si por medios de transmision simultanea de
sonidn, imagenes y palabras; debiendo dejarse constancia en actas de los miembros que
participan a distanciay por que medios (o hacen. Astmismo, adoptara susresoluciones por
alvoto de 1a simple mayoria de los participantes, presentes v a distancia, en la raunion.
Articuto 28°. El Comité de Etica y ESG estard integrade por tres (3) directores titulares y por
igual numero de suplentes, gque serdn elegidos por el directorio, ¥ tendra tas siguientes
tuncicnes: al Proponer al Directorio normas de ética y supervisidn del mercade, bj Ejercer
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el monitoree vy @ supervision del mercado, ¢) Proponer al Directorio o evaluar las
propuestes de nuevas operatorias en el mercade o la adopeidn de nuevos medios
técrisos, dj Entender en todos los cases de incumplimients e informar a la Comisidn
Macional da Valores, ) Reflsjar la gestion de resgos v de gobierno sorporativo en el
plansamiento estratégics de la sociedad; ) Desarrollar capacidades y profundizar el
compromiso de los colaboradares y Directores con el desarrolle sostenible; g} Definir ia
visidn, la estrategia y tas politicas de sostenibilidad de Lz sociedad; v h} Promover que la
gestion dinamica e integrada del Reporte de Sustentabilidad.

Articulo 29°, El Directorio poded confarmar otros comités que considere pertinentes a los
fines del desarrollo de la actividad Hevads a cabo por la Sociedad. A tales efectos,
establecerd en el Reglamento de Drectorio la sonformacian, organizacidn y atrthuciones
de los Comités, conforme los resaucdos gue a tal fin establezea la Comisidn Nacional de
Walores, segln corresponda.

VII-DE LA FISCALIZAGION,

Articulo 30°. La fiscalizacion de la Sociedad estard a cargo de una Comisidn Fiscalizadora,
integrada por 3 (fres) miembros titutares v 3 (tres) suplentes, con mandato por un t {un)
glercicio. Serdn designados por la Asamblea v podran ser reslegibles. Los suplentes
reemplazardn a los titulares en case de renuncia o Impedimeanto tempaorario o definitivo y
en el orden de su eteccidn. Las reuntones de la Comision Fiscalizadora podran celebrarse
por modalidad de videosonferencia, siempre gue: a) se cuente con un hardware v software
gue garantice técnfcaments 1z interaccidon entre los participantes presenciales, y los gue
asistan vinculados, Wilizando medios de transmision simultanea de sonidos, imégenes y
patatiras, bl el miembro de la Comision Fiscalizadora gue participe de la reunién “a
distancia” notifique tal circunstancia con antelzcidén ala reunidn. En aste caso el qudrum
se computars sobre log miembros presentes y los que participan a distancie y la mayoria
para la toma de decisiones se computara sobre la totalidad de los mismbros de la
Comision Fiscalizadora, presentes y que participen a distancia. El miembro de la Comisién
Fiscalizadora que participe g distancia podrd designar por escrito o con documento
usando firma electronica, previaments a la reunidn, un miembro de la Comisidn
Fiscalizadora como apoderado para suscribir el acta en su nombre. La Comisién
Fiscalizadora podra funcionar con la presencia de dos de sus mismbros v résuslve por
mayoria de votos presentes. Se designara un Presidents con vate simple v, en caso de
empate, tendra voio de desempate. Las reuniones se trangeribirdan en un libro de Actas. La
Comigion Fiscalizadora designard al mismbro que asistira a {as reuniones del Directorio.
Los integrantes de ta Comision Fiscalizadora tienan las atribuciones y deberes gue fija la
Loy M°19.550; estdn sujetos a los requisitos, inhabilidades e incompatibilidades gus
establecen los articules 285 y 286 de la mizma ley. Las funciones de la Comisign
Fiscalizadora serédn remuneradas de acuerdo al articule 292 de la Ley N°19.550.

{X-DE LAS ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS.
Artitulo 317, La Asamblea General, legalmente constituida, representa la totalidad de os

accionistasy susresoluciones sen obligatorias paratodos elles, presentes o ausentes, con
arreglo al articule 233 Gltima parte de la Ley N®19.550 v & este Estatuto.
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Articulo 32° Deberd convocarse v celebrarse anualmente unae Asamblea Crdinaria de
Accionistas, dentro de los cuatro meses de cierre del gjercicio, para considerar y resolver
tos asuntos establecidos por tas disposiciones legales aplicables,

Articulo 32°. Cada accion ordinaria suscripte confiere el derecho a un voto,

Articulo 34°, Las Asambleas Ordinarias pusden ser citadas simultaneamentes &n primera y
segunda convosatoria en la forma establecida para la prirera por el articulo 237 de la Ley
MN212.550 810 perjuic::ru de lo alli dispuestn para el caso de asamblea unanime. La asamblea
en segunda sonvocatoria deberd celebrarse el mismo dfa, una hora despues de ta fijada
para la primera. En caso de convocatoria sucesiva se estara al articulo 237 antes citado.
Mientras la Spciedad permanezca en el Régimen de Oferta Plblica ds sus accionses regiran
los plazos establecidos por la Ley N°25.831 o por la tegislacidn que fuera de aplicacian,
Articulo 35°. Los accionistas podrdn hacerse representar en las Asambleas, sea por otro
accionista o por terceros, debidamente avtorizados por instrumento publico o mediante
mandato formalizado en instrumeanto privado y con su firma certificadsa en forma judicial,
notarial ¢ bancaria, o por firma digital salvo gue su firma se encuentre registrada en la
Sociedad.

Articulo 36°. El gudrum y el régimen de mayorias de las Asambleas de la Soviedad, tanto
Ordinarias comao Extraordinarias, se rigen por log articulos 243 v 244 de la Ley N"18.550,
segin la clase de asambleas, convocoatoria y materia que se trate, excepto en cuante at
gudrum e la asamblea extraordinaria en segunda convocataria ta que se considerara
constituida cualguiera sea el numero de acciones presentes con derecho a voto

Articule 37° las Asambleas serdn presididas por el Presidente del Directorio o su
reemplazante estatutario; v en caso de ausencia, impedimento, etc. de atusllos, por &l
Director gue normbre la Asamblea. Serdn escrutadores dos accionistas que elija la
Asamblea, guienes a su vez v por delegacion de la Asamblea, suscrfbirdn el acta de la
misma, importande su firma la aprobacion del acta.

Articulo 389 lzz Asambleas Ordinarias wWo Extracrdinanas podran ser celebradas a
distancia siempre gue se garantice: 1. La libre aceesibilidad de tadas los participantss a
las asambleas. 2. La posibilidad de participar de la Asamblea a distancia mediante
plataformas gue permitan @ transmisidn en simultédneo de audio y video. 3. La
participacion con voz ¥ voto de todos los accionistas v los miembros del Srgano de
administracidny fiscalizacion, en su casoe. 4. Queta Asamblea celebrada de este modo ses
grabada en soporte digital. 5. Que el representante tedal conserve una copia en soporte
cigital de la Asamblez por el término de 5 {cinco) afos, la que debe estar a disposicion de
cualguier accionista o interesado gue la solicite. B. Que la Asamblea celebrada sea
transcripta dentro de [os & {cinco} dias habiles en el correspendiente libro social,
dejdndose expresa constancia de las personas ques participaron y estar sUscriptas por el
presidents, un migrnbro de la Comision Fiscalizadora v por os aceionistas gue designe a
Asamblea. 7. Que en la convocatoria v en sU comunicacion por 1 via legal v estatutaria
carrespondiente, se informe de mansgra clara y sencilla cudt es el medio de comunicacidn
elegido v cudl es el modo de acesso a los efectos de permitir dicha participacion. 8. Que el
guérum se carmputard sobre los accionistas presentes v los que panticipen a distancia, v la
mayoria para la toma de decisiones se computard sobre la totalidad de los accionistas,
presentes y que participen a distancia. Las actas seran confeccionadas v firmadas dentro
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de los & {cinco) dias habiles de celebrada ta reunidn. En oportunidad de la Convocatoria a
Asamblea se establecerd la modatidad de celebracion,

Articuto 39°, El sjercicio cierra el 30 de junio de cada afio, A esa fecha, se confeccionaran
los estados contables conforme a lag disposiciones en vigencla v normas téenjcas en la
materia. Los beneficios liquidos v realizados se distribuirdn, con arreglo & las normas
aplicables, de la siguiente manera: a) los montos que como minimo determine ia
reglamentacién de la Comisidn Macional de Valores, a la constitusién del Fonde de
Garantia establecido por el articulo 45 de la Ley N°26.831, hasta et imite que establezea la
normativa reglamentarta aplicabls. by 5% como minime al Fondo de Reserva Legal, hasta
alcanzar el 20% del capital suscripto, ©) la suma gue la Asambles fije para la remuneracion
del Directorio y Comision Fiscalizadora d) el saldo, en tado o en parte, a dividendo de 1as
acciones ordinarias, 0 a fondos de reservas facultativas o de previsidn o al destino gue
determine la Asamblea. Los dividendos deberan ser pagados en proporcidn a las
respectivas imtegraciones dentro del plaze establecido por las normas apticables v
prescriben a favor de la Sociedad a los {B) cinco afios contadns desde ba fecha que fueron
puestos a disposicion de los accionistas.

X-BISGLUCION ¥ LIQUIDACION.
Articule 40°. En cazo de disolucion de la Sociedad, s& procedera a su liquidacidn por el

Directorio o por &l liquidador o liquidadeores gue designe la Asamblea, bajo {a vigilancia de
la Comisidn Fiscalizadora. Cancelado el pasivo y reembolsadn el capital, el remanente se
distribuira entre los accionistas.

Xl-  JURISDICCION .
Articulo 41°. La Sociedad se somete a la competencia dat Tribunal de Arbitraje del

mercade donde $e encuentre listada o donde ests haya delegado tales funciones.

Disposiciones transitorias:

Disposicign Transiteria N® 1. Para la primerz eleccidn de Directorio gue se designe al
momento de aprobar el presente Estatute, los directores se asignaran a tres grupos
distintos con mandatos de diferente duracidn para establecer un ciclo de renovacidn
escalonada anual: cuatro (4) directores para un periodo de un {1) efercicio, cuatro (4)
directores para un periodo de dos (2] sjercicios, y seis (6) directores para un periodo de tres
{3) ejercicios.
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Anexo ¥V - Cronograma
[se adiunta por seperado]
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Anexo VI - Qpiniones de Razonabilidad (Fairness Opinions) de Columbus

[s& adjunta por separado}
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Buenos Aires, 11 de septiembre de 2024

Sres,
Miembros del Directorio
MATBA ROFEX $.A.
Paraguay 777, Piso 15
Rosario, Santa Fe
Replblica Argentina
Ret.: Opinidn de Ravonabilidad

Atn: Sr. Andrés E. Ponte - Pregidents

1. Marcos A, Hermansson — Vicepresidente

De nuestra rmayor consideracidn,

Columbus MB S.A. (en adelante, “Columbus™) tiene el agrada de dirigimse a Ustedes en su
caracter de Asesor Financiero independienie coniratado segin Propuesia de Servicios V0401 {on
adelante, el “Mandate”) de fecha 6 de enero de 2023 y siendo aceptads por MATBA ROFEX
3.A. (en adelante, “MTR” o la “Compafiia™} mediante Carta de Aceptacion de fecha 12 de enern
de 24F23, para que actile como Asesor Financiero Exclusivo de la Compariia, ya que estd evaluando
la potencial fusidn y/o integracidén de los negocios de la Compafifa can Jos de Mearcado Abierta
Electrinico 5.A. (en adelamte “MAE”, ¥ junto con MTR, las “Compahias”) en una finica entidad
0 &n una sociedad que controle a ambas (la “Nueva Entidad™}.

Segiln se especificd en el apartado 1. Alcance def Servicio, del Mandato, Ja Ftapa | incluye la
etaboracion de un medelo econdmico-financiero con el objetive de definir ¢ rango de vator de fa
Compafifa para emitir, a vuestro pedido, una Opinidn de Razonabilidad independiente (la
“Opinidn de Razonzabilidad™} desde un punto de vista econdmico ¥ financiero sobre &l Rango
de Vator Egtimado de MTR an el contexta de la fusion por absareidn.

Entendemos desde Columbus gus la Compafiia v sug Directores utilizardn dicha Cpinidn de
Fazonabilidad para fa determinacion de una relacidn de canje estimada que establecera la futura
parlicipacion de los accinnistas de cada compariia en la Nueva Entidad.

1. Aptecedentes

Tenienda en cuemta los procesos de consolidacidn que transitan tos grandes mercados de valores
¥ de fituros del mundo, MTR y MAE han decidido iniciar un procese de integracion. Dicho
procesg estd fundamentado en que la fartaleza de los mercados de futuras ¥ opuiones esta
directamente vinculada a la lignidez que oftecen a sus participantes ¥ el nivel de desarroflo
tecnolbgico que ofrecen a las distintas dreas de trading, riesge ¥ clearimng. Por un lado, la
integracidn prospectiva trasra mejoras en la gestion de la liguidez, evitando |a fragmentacion y
aumentando volimenes de los productos ofrecidos ¥ la consigniente mejora en la operatoriz de
cada uno de los clientes. Por oo lade, permitira una optimizacién de las inversiones en
teenologia, permitiendo acceder a desarrollos v sistema que individuatmente hubiera sido dificil
de [ograr. Desde el purto de vista econdmico-financiero, 1a integracidn traerd consigo una mejora
significativa en las eficiencias de las estructuras de ingresos ¥ costos dada la matertalizacién de
posibles sinergias,

MTR ez ¢l resultado de la fusion en 20719 def Mercado a Término de Buenos Aires $.4, v ROFEX
S.A., dos mercados con amplia trayectoria en futuros y opciones de divisas y agropecuarias en la
regidn. Proparciona herramienras para 13 operacién en un mercado que desarrolla teenologia para
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faciiitar el ciclo completo de interaceion del mercado: acceso, negociacion, gesticn de riesgo,
seumiento ¥ cierre de operaciones.

MTR es una compafiia cuyas acciones se encuentran admitidas al régimen de oferta piblica en Ja
Argemiina y estan fistada en Bolsas ¥ Mercados Argentinos (BYMA],

2. Alcance y Consideraciones

Para emitir su Opinidn de Razonabilidad y a fin de dar cumpiiimiento a vuesito requetimisnto,
Colurbus llevé a cabo un ejercivio de valuacién de la Compartfa utifizando y/o analizando
algunas de las metodologias mas utilizadas por los asesores financieros v ef mercado en general,
tanto local como internacionaimente, a sahar:

i Valor de {2 Compafia valuada segin criterios de Flujo de Fondos Descontados
{“FFD™;

ii. Miltipios de Compaiiias Comparables con Cotizacién Publica;

iii. Capitalizacion de Mercado,

Diichos andlisis incorpoeran escenarios y/o consideraciones generales del mercadea, del NEEOCD ¥
marco regulatorio en el gue opera la Compafiia ¥ su evolucidn esperada a futuro.

Para la realizacion de fos eiercicios de valuacion Cofumbus llevo a cabo fas siguientes tareas:

i Mantuyo reuniones con la gerencia ¥ gjecutivos respoasables de la Compafiia, a fin
de intetiotizarse acerca de los negocias, operaciones, estructuras de ingresos ¥ costos,
estructuras de capital v planes estrarégicos;

i Analize 1a informacion histérica de la Compatiia a tin de entender su performanee
pasada;

ift. Analizd v consensud Jas proyecciones finaneieras elaboradas por [as gerencias;

. Elaboré un medela econdmico-financiern a fin de proyectar las operaciones ¥
evaducidn del nepocio de Ja Compafiia;

V. Mantyva reuniones con la gerencia con el fin de verificar y consensuar los supuaestas
de proveccion,

vl Analizd informaeién piblica acerca de transacciones de eompra ¥ venta disponibles.

Las metedologias de valuacion utilizadas conststen en lo siguiente:

i. Fluig de Fondos Descontadas (“FETX™

Es la metodologia aceptada internacionalmente de forma general por los expertos en valuacion,
tanto desde &) punto de vista tedrico como prictico, porque considera la empresa objete de
valuacién come negocic en marcha e incorpora todos los fuctores inherentes al negocio ¥ que
afectan suvalor. De acuerdo a nuestro andbisis v a la informasién consuftada, Cojumbus considera
que es la metodoiogia més relevante para Ja estimacidn de un posible valor de la Compafiia.

s principales factores a determinar en la metodologia de Fiujos de Fondes Descontados som- (i)
la proveccién del flujo de fondos operativo de 1a compafiia objete de valuacion, (ii) i tasa de
descuento de dichas fujos ¥ (3ii} el valor lerminal de la compafia
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i, El flejo de fondos operative representa la mejor estimacidn de [a capacidad de
generacidn de caja que tendrd i compafiia objeto de valuacidn durante el horizonte
de prayeccion. Es el flujo de caja proveniente de iz operatoria normal ¥ habital de
la compafiia remanente para los inversores v, por o tanto, es considerado up
indicativo relevante del valor del negocio.

ii. La tasa de descuento de los flujos representa el promedia panderado dal costo de
capital para la compaflia valuada, et eual contempia ef costo de oportunidad de los
proveedores de capital (tanto accionistas como acresdores financieros) ponderando
su participacién relativa en 2] capital de la compafia.

Esta tasa se connee comunmente como “WACC™ por sus siglas en inglés Weighted
Average Cost of Capital,

iii. El valor terminal representa el valar que tendra la compafifa luego del periodo de
proyeccitn, que en este case ¢ de cuatro afios. Generalmente se calcula utitizando
una sitnplificacion matemdtica.

Para gl desammolio de la valuactin por Flujo de Fondos Descontados Columbus se apoyd en la
informacién disponible pliblica v privada provista por las gerencias (la "Informacidn
Disponible') de la Compaitia, a saber:

L Estados Financieres auditados de MTR de fos ejercicios finalizados ¢] 30 de junio de
A2, 2023 y 2024

ii. Proyecciones econdmico-finaneieras de MTR por los préximos 4 afios provistos por
las gerencias

iii. Saldo de Caja y Tenencias Financieras de MTR al 30 de junio d2 2024

iv. Informacion regulalora que afecte 2 la Compafiia v/e al negocio.

Se deja expresa constancia que Columbus ao ha realizado tareas de auditoria ni verificacidn
independients de la mformacidn de los Estados Financierss ni de las proyecciones y/o pardmetros
de la Compafiia, nj ha realizado otras actividades de debida diligencia sobre la Compariia en
particular. Con relacidn a los aspectos téenicos vincutados al negocio que realiza la Compafiia,
Cotumbus ha wtilizado 1a [nformacicn Disponible. ¥n el supuesto que la Informacién Dispanibbe
omitiera informacion relevante para nusstro andlisis y/o hien incluyera mformacién errdnes, Ja
presente Opinidn de Razonabilidad se veria igualmente afectada v/o modificada.

Las prayecciones comnsideradas por Columbus han sido realizadas en base a la Informacion
Disponible ¥ en base g supuestos y premisas adoptadas por Colurnbus en base a su conocimientg
de la industria, la aplicacidn de los estdndares de mercado v de las particularidades v tendencias
de la Compafifa. Columbus no puede asegurar que dichas proyeccionss de Flujas Fururos de
Fondos de la Compafiia serén atcanzadas en la realidad, ya qua los resultados fituros dependerdn
de distintos factores y condiciones de nateralexa aleatoria que pueden alterar las conclosiones de
la Opinidn de Razonahilidad.

Por b expuesto en los parrafos precedentes, hemas decido otorgarie a la metodologia de Flujo de
Fondos Descontados una ponderacidn de 70% en la determinacion del Range de Valar Estimado
Ponderado.
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ii. Multiptos de (ompatias Comparables con Cotizacign Piblica

Esta metodologia asume que el Valor Compafifa de la empresa bajo andlisis puede calcularse en
base a] valor de mercado de compafilas comparables que cofizan en mercadas de valores.
Generalmente no se la emplea como metodofogia principal sino como una prueba de
razonatilidad del valor obtenido a través del Flujo de Fondos Descontado.

Para su calcuto, en primer Jugar, se deternina el universo de compafiias piblicas “comparables™
com la Compafifa en cuestion en Argentina y/u otros mercados felevantes. En iérminos de
comparables, se procede a seleccionar compafiias que cuentan en su linea de negocios con
operaciones similares a fa Compafiia a valuar en mercados similares, si las hubiere.

Se eligen luego los indicadores operativos de valor que serviran como referencia {las Ventas, el
Margen Brute, el EBITDA, etc.). Posteriormente se calcula & o los miltiplos de valuacion, que
resultan de dividir e] valor de mercadn de la compafifa pablica {i.e. capitalizacion de mercado mas
la deuda Ffinanciera nata) par los indicadores operatives de valor sefeccionade.

Es relevante mencionar que, al buscar compafifas con nepocios comparables, encontramos
compafiias que desarrollan su negocio en otres pafses, con diferentes marcos regulatorios, can
diferentes posibilidades de acceso a financigmiento, diferemtes estructuras de capital, ¥ en
comsecuencis considermmos que dicha metodologia debe utilizarse como parametro de
razonabilidad, pero no como metodelogia determinante.

Esta metodologia presenta el atractivo de su simpleza, peto al mismo tiempo esconde posibles
distorsiones dado que el universo de compafifas con cotizacion seleccionado peneralmente no
posee idémticas caractetisticas a la empresa bajo andlisis (por efemplo, diferente situacidn
competitiva, lineas de negocio, tecnologia, estructura de capital, ete.) wo bien dado que e
mercado pueds no ser comparable con el de Argentins.

Par lo expueste en los parrafos precedentes, hemos decidido otorgarle a esta metodologla una
ponderacién de 15% en la detenminacion del Rango de Valor Estimade Ponderade.

i, {apitalizacion de Mercado

L.a Capitalizacion de Mercado representa el valor total de una empresa en el mercado bursatil. Se
caleula como el producto del precio actual de wna aceidn por el ntunero total de acciones en
circulacion,

Es una medida de la percepeion del mercade sobre el valor total de una empresa. Sirve como un
indicador clave para imversores y analistas, va que refleja la valoracién colectiva del mercado
sobre la capacidad futura de a empresa para generar beneficios.

Esta metodabngla s particulannente (1] en mercados liquidos ¥ transparentes, donde los precios
de las aceiones se actualizan frecuentements ¥ reflejan ia informacion disponible en el mercado
sobre la empresa. Sit embargo, para vna evaiuacidn mas exhaustiva, suele complementarse con
otros métodes coma el de Flujo de Fondas Descontade o Miltiplos de Compartias Comparables.

Por 1o expueste, hemos decidide otorgarle a esta imetedotogia una ponderacién de 13% en la
determinacion def Rargo de Valor Estimado Ponderads.
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3. Analisis de la razonabilidad del Rargo de Valor Estimado de MATBA ROFEX S.A.

El resumen de {as distintas metodalogias para la determinacidn de! Rango de Valor Estimado se
presenta et &l cuadro & continnacidn que detalla la metodologia empleada ¥ su correspondiente
ponderacicn,

Cuadro | — Resumen de Metadg|ogias para la determipgeion del Rango de Valor Estimado

- Ranga de Valar def -
Capital Social*

Bangn
Tlupo e Fondos Desconmadn 2712 02,0 ?U,U
hiltiplos de Compafiias Comparables 249.0 2752 15,00
Capitalizacidn de Mercado 2550 281,8 [%,0%%
Rargo de Valor Estimado Ponderado del Capital Social de ,, o
MTR (no inclyyve Caja) 266.8 294,9 100%
Aporte de Caja v Teneneias Financieras a la Nuevy Entidad® ann

Rango de Valor Estimado Ponderado del Capital Social de

L1}
MTR (incluve Cajs) 326,48 3549 100%

*Ditares Extndoumidenses (BCILA Com. “A™ 350 — Miilones

1.  Flyo de Foados BPescortados (FED™

Se proyectaron los negoctos de {2 Compadifa, los cuales estdn basados en las perspectivas de
crecimiente de la industria v de la rayectoria de cada una de las distintas lineas de negocios.
Columbus evalud [a consistencia general de fos supuestos utilizados y verificsd que los factores
que pudieran afectar el negocio a fiture estuvieran detidamente ¢onsiderados, comparando su
proyeccion eon lag proyvecciones realizadas por 12 gerencia.

Se analizaron y proyectaron log parametros financieros, de los distintos productos tante de
mercado como de tecnologia, ast comao {os gastos v otras erogaciones inherentes a cada negocio,
provistos por la gerencia de la Compafiiz, Adicionalmente se calould un Valor Terminal siguiendo
una metodologia de cdiculo de fluj¢ ereciente & perpetuidad.

Pasteriormente se calculd una tasa de Costo Promedio Ponrdsrado de Capital, conocida como
WACC, para descontar fos flujos de fondos y el cdleulo del valor terminal de ta Compadifa. La
surma de los flujos futuros descontadas v el valor terminal componen el Valar Compatia, Al Valor
Compadia resuttante se le restd 2 Denda Financiera y se le adiciond otros activos no operativos
propiedad de la Compafiia para llegar at “Rango de Valor Estimado Ponderade de) Capiral Social
de MTR {no incluye Caja)”. & dicho Rango de Valor, se le adiciond el Aporte de Caja y Tenencias
Financieras a la Mueva Entidad que MTR acordd aportar a la Nueva BEntidad,

H. MMultiplos de Compadiias Comparables con Cotizacion Phiblica

Se considerd una muesira de compafifas comparables compuesia por Mercados de Capitales ¥
Mercados de Futeros en e rundo,
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Sobre el universo de compafifas relevadas, Columbus calewld el miltiplo Valor
Compafiia/ CBITDA impticite al 30 de junio de 2024

En el proceso de bisgueda de compafifas con negoclos comparables, Columbus encontrd
compafifas que desarroflan st negocio en otras paises, con diferentes marcos regulatorios, con
diferentes posibifidades de acceso a financiamiento, diferentes estructuras de capital, ¥ en
consecuencia considerd que dicha metodofogia debiera utilizarse aplicando a los distintos
rnitiplos obtenidos, un descuento que contempe dichas diferencias geograficas y para hacerlos
comparables con el mercado argenting.

Columbus aplicd el muitiple promedio resultante ajustado {tenieado en cuenta diferencias
seograficas), al EBITDA consolidade de MTR af 30 de junic de 2024,

ifi. Capitalizagitn de Mercado

La Comnpatiia cotiza sus acciones en Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA}. Consecuentemente,
tamarmos el valor de su capitalizacién bursétil al 30 de junio de 2024 como metodologia adictonal
para la determinacitn del valor del “equity™.

4. Opinién de Razonabilidad acerca del Rango de Valor Estimado par Columbus

Teniendo en cuenla (1) ¢ aleance de Ja Opinion de Razonabilidad requerida por e Directaric de
MTR. (ii] los procedimientos ¥ metodologias establecidos en Ja norma de aplicacidn para el
desarroflo de) presente trabajo, (i) la Informacidn Dispenibie ¥ {iv) fos resullados de los
diferentes métodos de valoracion aplicados anteriormente ¥ desarroilados en este informe segiin
o requenido por la Compania y expuestos en ef Cuadro 1-- Resurnen de Metodologias del presente
documente, Columbus considera que el Rango de Valor Estimado de] Capital Social ncluyendo
Ja Caja ¥ Tenencias Financieras ds MATBA ROFEX $.A_ comprendido entre 15D 326,8 y USD
354.9 millones es razomahble.

5, Congideraciones Finzles

Esta Opinion de Razonabilidad es dirigida por Columbus al Directorio de MATBA ROFEX S.A.,
¥ 1o estd destinada a ninguna otra persana, inversar ¥/o beneficiario.

Columbus asume que la Informacién Disponible es fidedigna, precisa y completa a fin de realizar
el andlisis y valuacidn incluida en este reporte, ¥ que no existen hechos relevantes u atra
informacian material gue, con conogimiento de Ja Compafita, no haya sido informada y/o revelada
en sus Estados Financieros v/o en la Informacion (Msponible provista por la gerencia de la
Compariia.

Columbus no ha realizado taress de auditoria ni de debida diligencia contabie, financiera y/o
impositiva sobre la Informacidn Disponible,

Columbus autoriza a que la Opinién de Razonabilidad presentada por nosctros a los Miembros
del Directorio de MATBA ROFEX 8.A. sea infurmada a fa Comisién Nacional de Valores, o
cualquier otro organismo de contralor que e su caso la reemplace, en caso de ser requerido.

En ningfin caso Columbus, [l sus directores o empleados asumen responsabilidad aiguna frente a
terceros por pérdidas causadas a fa Compafifa, sus Directores, Accionistas yio terceros que
resulten de esta Opinion de Razonabilidad.
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L.a presente Opinidn de Razonahilidad serd gobernada por e interpretada de acuerda con las leyes
de la Repdblica Argentina ¥ cualquier confiicte que se derive de la misma serd sometido a fa
Jurisdiceidn de fos Tribunales compelentes de fa Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, renunciando
por tanto a otra jurisdiccion o firero que pudiers corresponder.

Cuedamos a su disposicidn para cualguier aclaracidn de la presents.

Satudamos a ustedes muy alentamente,

A lejandra Dillon
Apoderado
“Columbus MB S.4.
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Buenos Aires 11 de sepliembre de 2024

Sras.
Miembros del Directorio
Mercadao Abierto Electrinico 5.A.
Maipl 1210, Piso 5
Ciudad Autdnoma de Buenos Alres
Repdabiica Argentina
Fef.: Opinidn de Razonabilidad

Am:  &r, Roberto Olson - Presidente
Sr. Marcos V.F, Prieto ~ Vicepresidents 14°

De nuestea mayor consideracion,

Columbus MB S.A. (en adefante, “Columbus™) tiene el agrado de dirigirse a Ustedes en su
cardcter de Agesor Fimanciero independiente contratado segln Propuesta de Servicios V0401 fen
adelante, el “Mandato™ de fecha 06 de enero de 2023 ¥ siendo aceptada por Mercado Abierta
Electrénico S A (en adelante, “MAE™ o la “Compafiia™) mediante Cara de Acepiacién de fecha
Y de enero de 20123, para que actie como Asesor Financizre Exclusivo de Ia Compafifa, ya que
estd evaluando 1a patencial fusidn y/o integracidn de los negocios de la Compafifa con los de
Marba Rofex 8.A, (en adefante “MTIRR”, ¥ junto con MAE, las “Compafiias™ en una dnica
entidad o en una sociedad que controle 2 ambas Compafiias (i “Nueva Entidad™).

Sepin se especificd en ol apartado i, Aleance del Servicio del Mandalo, la Etapa | incluye la
elabaracidn de un modeloe econdmico-financiero con el objetivo de definir 2l rango de valor de fa
Compafiia para emilin, a vuestra pedido, una Cpinidn de Razonabilidad independiente (la
“Ohpinidn de Razomabilidad™) desde un punto de vista econdmico y financiero sobre el Rango
de Valor Estimado de WMAE £n el contexta de la fisidn por absorcion,

Emtendemos desde Columbus que {a Compafifa ¥ sus Directores urilizardn dicha Opinidn de
Razonabilidad para ta determinacidn de una relacion de canje estimada que determinard Ja fulura
participacion de los accionistas de ceda compafifa en la Nueva Entidad.

1. Antecedentes

Teniendn en cuenta las procesos de consabidacidn que transitan los grandes mercadas da valores
v de futuros del mundo, MAE v MTR han decidido iniclar un proceso de intsgracién. Dicho
proceso estd fundamentado en que la fortaleza de los mercades de futuros v opeiones estd
directamente vinculada a la lignidez que ofrecen a sus paricipantes v el nivel de desarmrollo
tecnoldgico que ofrecan a las distintas areas de trading, riesoo v clearing. Por un lado, |a
triegracion prospectiva traerd mejoras en la gestidn de la liguidez, evitanda la fragmentacidn
aumentando vollimenes da los prodectos ofrecidos ¥ la conzigniente mejora en la operatoria de
cada una de los clietes. Par otto lade, permifitd una optimizacidn de las inversiones en
tecnologia, permitiendo acceder 4 desarrodlos y sistema que individualments hubiera sido difieil
de {ograr, Desde ¢l punto de vista scondmico-financiero, la integracion iraerd consigo una mejora
significativa en las eficiencias de las estructuras de ingresos y costos dada la materializacion de
pozibles sinergias.
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Mercado Abierto Electrdnicn 5.A.: o5 el principal mercado electrénico de negociacion da titulos
valores ¥ moneda extranjera en Argenting, activo desde 1988, Bn ¢l MAE se negocian tintlos da
rentz fija v variable, monedas, tasas de interds, pases v derivados. Con mas de 250 clientss,
incluyendn bancos naciongles e internacionales, es el principal mercado donde se negocian tindos
de renta flja tanto pdblicos coto privados, forex, pases, futuros de monedas, entre otras.

Adicionalmente, toman curso por la plataforma del MAE distintas licitaciones de letras ¥ bonas
del Banco Central de la Repliblica Argentina vy diversas colocaciones da valores negociabiles de
distintos entes Estatales.

Las acciones del capital social de MAFE se encuentran admitidas af régimen de oferta plblica an
la Argeniina v se encouentran Jistadas actualmente en MAE.

2. Alcance y Consideracinnes

Para emitir su Opinign de Razonabilidad ¥ a fin de dar cumplimiento a vuestro regquerimiento,
Columbus Hevd 3 cabo un egjercicio de valuscidn de la Compafiia utilizando /o analizande
algunas de las metodologias més utilizadas por los asesores financieros v el mercado en general,
tanto local coma internacionabmente, a szber:

i Valor de |y Compafifa valuada semiin criterios de Fiujo de Fondos Descontados
(“FFD™;

i Maltipios de Compafifas Comparables con Cotizacidn Piblica;

ii. Capitalizacion de Mercado.

Prichos andlisiz incorporsn escenarios yfo consideraciones penerales del mercade, del negneio v
marco regulatorio en el gue opera ks Compafiia y su evolucion esperada a futuro.

Para ]a realizacién de los ejercicios de valuacién Columbus llevd a cabo fas siguientes tareas:

L. Mantuvo reuniones con [as respectivas gerencias v ejecutivos responasables de Ja
Compafiia, a fin de interiorizarse acerca de los negocios, operaciones, estructueas de
ingresos ¥ costas, estructuras de capital ¥ planes estratégicos;

ii. Analizé la informacion histérica de la Compafiia a fin de entender su perforsrance
pasada;

i, Analizd y consensud las provecciones financieras elaboradas por la sarenciag

I, Elabord en medelo econdmico-financiern a fin de provectar las aperaciones v
evolucidn del negocio de fa Compatiia;

W, Mantuvo reuniones con [as gerencias con el fin de verificar v consemsuar los
supuestos de proyeecidn

vi. Analizd mlormacion piblica asercs de fransacciones de compra ¥ vemta dispenibles

Las metodalogias de valuacidn wilizadas consisten en o siguiente;

i. Flujo de Fondos Descontados (“FFL

Es {a metndalogia aceptada internacionalmente de forma general par tos expertos en valuackon,
tznto desde el punto de vista tedrico coma practico, porque considera la empresa objeto de
valuacion como negocio en marcha ¢ incorpora todas los factares inherentes al negocio ¥ que
afectan su valor. De aceerdo a nuestro andlizis ¥ a la informacidn consultada, Columbus considara
que es la metodologia mas relevante para la estirnacidn de un postble valor de la Compafia.
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Los principales factores a determinar en la metodologia de Flujos de Fondos Descontados son: (1)
la proveceion del flujo de fondas operative de la compafiia objeto de valvacidn, (i) la tasa de
descuento de dichas fiujos v {1ii) ef valor tenninal de fa compafiia.

i El fluje de fondos operativo representa fa mejor estimacion de la capacidad de
generacion de caja que tendrd la compaiiia objeto de valuacion durante el horizonte
de proyeccion. Es el flujo de caja proveniente de la operatoria normal ¥ habitual de
la compafila remanente para los inversores v, por Jo tanto, es comsiderade wn
indicativo refevante del vakor del negocio,

ii. La tasa de descuento de los fujos representa ] promedio ponderado del costo de
capial para fa compafifa valuada, [o cual contempla el costo de oportunidad de los
provescores de capital (tanto avcionistas como acreedores (nancieros) ponderando
su participacion refativa en ef capital de la compailis.

Esta tasa se conoce comunmende como “WACC” par sus siglas en inglés Weighted
Average Cost of Capital.

iii. E] valor terminal represenia ef valor gue tendra la compafita luega del periodo de
DroYeceton, gue en este caso &5 de cuatro afios. Generalmente se caleuia utilizando
ung simplificacion matematica.

Para & desarrollo de la valuacidn par Fiujo de Fondos Descontados, Columbus s¢ apoyd en fa
informacidn disponible plblica y privada provista por fas gerencias (la "Informacibn
Disponible™) de Jas Compafifas, & saber:

i Estadns Financieros avditadus de MAE de los ejercicics finalizados el 31 de
diciembre de 2021, 2027 ¥ 2023,

it. Estados Financieros Intermedios de MAE del periodo de & meses finalizado of 30 de
junio de 2024,

iii. Froyecciones econdmice-financieras de MAE por los proximes 4 afios pravistos por

fas gerencias.
iv, Yaldo de Caja y Tenencias Financieras de MAE al 30 de junio de 2024
V. Informacion regulatoria que afecte a la Compatifa v/o al negocio.

Se deja expresa constanciz que Columbus no ha realizade tareas de apditoria ni verificacion
independiente de [a informacion de los Estados Financleros ni de las provecciones y/o pardmetros
de la Compaifiia, ni ha realizado ofras actividades de debida diligencia sobre la Compafita en
particular. Con relacion a los aspectos téenivos vinculados al negocio que realiza la Comparia,
Columbus ha utilizade fa Informacian Disponible. En ef supuesto que fa Informacidn Disponible
omitiera Informacion relevante para nuestro analisis y/o bien incluyera informacidn errénea, la
presente Opinitn de Razonabilidad se verfa igualmente afectada y/o modificada.

Las provecciomes comsideradas por Columbus han side realizadas en base a la Informacion
Disponible ¥ en hase a supuestes ¥ premisas adoptadas por Columbus en base a 5u conocimiento
de ia industria, ]a aplicacion de los estandares de mercado v de las particularidades y tendencias
de la Compafila. Columbus no puede asegurar que dichas provecciones de Flujos Futuros de
Fondes de la Compafiia serdn alcanzadas en la realidad, ya que los resultados futuros dependerdn
de distintos factores ¥ condiciones de naturaleza alestoria que pueden alterar las conclusiones de
la Oypinidn de Razonabilidad.
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Por to expuesto en [os parrafos precedentes, hemaos decido otorgarle a la metodolopfa de Flujo de
Fondos Descontados una ponderacion de 70% en ta determinacitn del Rango de Valor Estimada
Ponderado.

it. Miiltiplos de Compafifas Cofmparables con Cotizacidn Piblica

Esta metodolopia asume que el Valor Compafia de ta empresa bajo analisis puede calcularse en
base al valor de mercado de compafilas comparables que cotizan en mercados de valores,
Generalmente, no se Iz emplea como metodologia principal sino como una prucba de
razonabilidad del vator obtenido a ravés del Flygjo de Fondos Descontado.

Para su calculo, en primer lugar, se determina el universe de compatiias péblicas “comparables”
con la compafila en cuoestidn en Argentina yiu otros mercados relevantes, En tdrminos de
comparables, se procede a seleccionar compafiias que cuentan en su linea de negocios con
operaciones similares a Ja compaiiia a valuar en mercados simitares, si las hubiere.

S¢ ehgen luego los indicadores operativos de valor que servirdn comp referencia (las Ventas, el
Margen Bruto, el EBITDA_ ete.}. Posteriormente, se caloula el o los maltiplos de valuacidn, que
resubtan de dividir el valor de mercado de |a compafiia piiblica (i.e. capitalizacién de mercado mas
la dewda financiera neta) par las indicadores operativos de valor selzccionado.

Hs relevante mencionar gue, al bescar compafiias con negocins comparables, encontrarmos
compaiiias que desarrallan su nggocio en otros paises, con diferentes marcos regulatorios, con
diferentes posibilidades de scceso a financiamiento, diferentes estructuras de capital v, en
consecuencia, congideramos gue dicha meatodelopia debe utilizarse como pardmetro de
razonabilidad, perd ng comoe metodologia determinante,

Esta metodotogia presenta el atractive de su simpleza, pero al mizsmo Hempo esconde posibles
distorsiones dado gue el waiverse de eompafifas con cotizacion seleccionade generalments no
posee idénticas caracteristicas a la empresa bajo andlisis {por sjemplo, diferente siteacidn
competitiva, lineas de nagocio, tecnologia, estructura de capital, ete.) y/o bien dade gue el
mercado puede no ser comparable con el de Argentina,

Por lo expuesto en los parrafos precedentes, hemos decidido otorgarte a esta metodelopia una
potderacidn de 15% en fa determinacidn del Rango de Valor Bstimado Ponderado.

ii. Capitalizacion de Mercado (“Marker Cop™.

La Capitatizacion de Mercado representa ef valor total de una empresa en el mercado bursatil. Se
calcula como el producto del precio actual de una aceibn por el nimere total de accionss en
eirculacion,

Es una medida de |z percepcion del mercado sobre el valor tarzl de wna empresa. Sirve comao un
indicador clave para inversores y analistas, va gue refleja la valoracidn colectiva def mercado
sohre a capacidad fiurs de |4 empresa para generar beneficios.

Esta metodologia es particulanmente Gt en mercados liguides ¥ transparentss, donde los precios
de las acciones se actuslizan frecuentemente v reflejan la informacién dispanible en el mercado
sobre la empresa, Sin embarge, para una evaluacion mds exhaustiva, susle complementatse cor
otros métodos eoma el de Flujo de Fondas Descontado o Mdaltiples de Compafiias Comparables.
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Por fo expuesto, hemos decidido ctorgarle 4 esta metodologia una ponderacion de 15% en la
determinacidn del Rangoe de Valor Estimado Ponderado.

3. Anilisis de Ia razonahilidad del Rasgo de Valor Estimado de Mercada Abierto
Ele¢irimico 5.A.

E] resumen de las distintas metodologias pars la determinacion det Rango de Valor Estimadoe se
presenta en el cuadro a continuacién que detalla [a metodologia empleada y su coerespondiente
ponderacion.

Flujo de Fondos Deseontado 2423 2680 70,0%

wiltiplos de Compafilas Comparabies 2347 2364 13,0%
Capitalizacidn de Mercado : 1343 25940 13,0%
Raago de Valor Bstimado Ponderado del Capital Social .
- 4 L1}
de MAE (e incluye Caja) 240.1 2634 100%
Aporte de Caja y Tenencias Financieras a la Nueva Eatidad 88,1
: - — -
Hango de Valor Estimado Ponderada del Capital Social 3282 353, 100%

de MAE (incluye Cajal
= hilares Estadounidenses (RCRA Cam. "A” 33007 - Millones

Flujo de Fondos Descontadas (“FFD™

Se provectaron tos negacios de la Compaiifa, fos cusles estin basados en las perspectivas de
crecimiento de 1a industria ¥ de fa travectoria de cada una de las distintas lineas de negocias.
Columbus evalud ia consistencia generat de los supuestos tilizados ¥ verifice que los factores
gue pudieran afectar el negocio a future estuvieran debidamente cansiderados, comparando su
proyeccion con las proyecciones realizadas por Ja gerencia.

Se apalizaron ¥ proyectaron los parfmetros finaucieros, de los distintos productos, asi como los
oastos ¥ otras erogaciones inherentes del negocio, provistos por la gerencia de la Compafifa,
Adicionalimente se caleuld un Valor Terminal siguiendo una metodelogia de cdleulo de fluge
¢reciente 4 perpetuidad.

Posteriormenie, se calcsld una tasa de Coste Promedic Ponderado de Capital, conocida como
WACC, para descordar Jos flujos de fondos ¥ el cdleute del valor terminal de ja Compafiia. La
suma de los flujos Tuturos descontados v el valor ferminal componen ef Yalor Compafila. Al Valor
Compafiia resultante se le restd la Deuda Financiera (si hubiere} para llegar al Rango de Valor
Estimado Fonderade del Capital Social de MAE (no incluye Caja) ¥ se le adiciond la Caja y
Tenencias Financietas que MAE acordd aportar a fa Nueva Entidad.
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i, bUMiptos di Compafiias Comparables con Cofizacion Piiblica

Se considerd una muestra de comparias comparables compuesta por Mercados de Capitales v
Mercados de Futeros en el munde.

Sobre e universo de compafiias relevadas, Columbus calculd el multiplo  Valor
Compafifa/ERITDA mmplicito al 30 de junio de 2024,

En el proceso de hdsqueda de compafifas con negocios comparables, Columbus encontrd
comparliag que desarroilan su negocio en ofros pajses, con diferentes marcos regulatorios, con
difersntes posibilidades de acceso a financiamiento, diferentes estructuras de capital, ¥ en
consecuencia considerd que dicha metodologia debiera utilizarse aplicando a los distintos
miltiplos obtenidos, un descuento que contemple dichas diferencias geograficas v para hacerlos
comparablas con el mercada argenting,

Columbus aplicd el multiplo promedio resultante ajustado (teniendo en cuenta diferencias
geograficas), at ERITDA de los gltimes 12 meses de MAE al 30 de junio de 2024,

i1, Capitalizacion de Mercado

Dado que yna de tas premisas fundamentales de la valuacién via Capitalizacion de Mercado es fa
liquidez ¥ volumen de la aceidn de la compafia en un mercado piblico y en &l caso particular de
fz accidn de MAE estos pardmetros no se cumplen, hemos consensuado con la Compafifa la
utilizacicn de as métricas financieras implicitas en las valoraciones de mercada de MTR.

Fara ¢ calculo de dicho miltiple “sintético™ hemos divido la capitalizacion de meccado de MTR
por su EBITDA al 30 de junic de 2024, Luego, hemos aplicado 2] miltiplo obrenido al ERITDA
de los dltinos 12 meses de MAE, obteniendo asi una Valoracion de Mercado sintética equiparable
al Market Cap,

4, Opinién de Razonabilidad acercz del Ratio de Intercambio por Celumbus

Tentende en cuenta (i) of alcance de la Opinidn de Razonabilidad requerida poe el Directorio de
MAE, (ji} los' procedimientos y metodotogfas establecidos en la nomma de aplicacion para el
desarcodlo del presente trabajo, (i) [a Infommacion Disponible v () dos resultados de los
diferentes métodos de valoracién aplicados ameriormente ¥ desarrollados en este informe segtin
lo requerido por fa Compafiia v expuestos en el Cuadre 1 — Resumen de Metodologias- dei
presente documento, Columbus considera que el Rango de Valor Estimado det Capital Social
incluvendo la Caja y Tenencias Financieras de Mercado Abierio Electrénice S.A. comprendido
entre USTY 3282 y USD 353,35 millones es razonable.

5. Consideraciones Finales

Esta Opinidn de Razonabllidad es dingida por Columbus al Directoric de Mercadn Abierto
Electrinico 8.A., ¥ no estd destinada a ninguna olra persena, inversor v/o beneficiario.

Columbus asume que |4 Informacion Disponible es fidedigna, precisa y completa a {in de realizar
el andlisis ¥ valuacidn incluida en este reporte, y que no existen hechas relevantes u otra
informacién marerial que, con conccimiento de Ja Compailia, no haya sido informada y/o revelada
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en sus Estados Financiecos v/ en la Informacién Dispenible provisia por la gerencia de la
Cotmpafiia.

Columbus ne ha realizado tarcas de auditoria ni de debida diligencia contable, financiera y/o
impositiva sobre 1a Informacidn Disponible.

Columbus auteriza a que la Opinion de Razonabilidad presentada por nosotros a los Miembros
del Directorio de Mercade Abierto Elecirénico 8.A. sea informada a fa Comisidn Nacional de
Valores, o cualquisr otro organisma de contraler que en su casc la reemplace, en caso de =er
requerida.

En ningdn caso Cofumbus, ni sus directores o empleados asumen responsabilidad alguna frente a
terceros por pérdidas causadas a la Compafifa, sus Directores, Accionistas /o tercerus que
resulten de esta Opinidn de Ragonabilidad.

La presente Opinidn de Razonabilidad serd gohernada pore imterpretada de acuerdo con las leyes
de 1a Repiiblica Argentina y cualguier conflicto gue se derive de Ja misma serd somedido a ja
jurisdiceidn de los Tribunales competentes de Ja Ciudad Auténoma de Buenos Aljres, remunciando
pur tanto a ofra jurisdiceion o fuero que pudicra cotresponder.

Cuedamos a su disposician para cualquier aclaracion de la presente.

Saludames 4 ustedes muy atenametite,

//./ 1
). JF/‘?L’.F/_F _g':ll-";:-'l '4 .-‘-'
N - '-".
fﬂ L

H_’_F_\,ﬂ-f"

/ lejandro Dijlon

m——e J Apoderado

Cﬂ]umbus MB S.A.
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Buenos Aires, !l de septiembre de 2024

Sres,

Miembros dal Directorio
Matha Rofex 5.4,
Paraguay 777, Piso [3
Rosarig, Sama Fe
Replblica Argentina

Sres,

hiembros del Directorio

Mercado Abierto Electrdnico S.A.
Maipii 1214, Pigo &

Ciudad Autdrama de Pusnos Aires
Repiiblica Argenting

Ref.: Opinidn de Razonabilidad

Adn
sr. Andeés B, Ponte - Presidente Sr. Roberto Olson - Presidente
Sr. Marcos A, Hermansson — Vicepresidente  Sr. Marcos V.F. Prieto — Vicepresidents [

e nuestra mayor consideracison,

Columbus MB 5.4, {en adelarte, “Celumbus™ tiene =l agrade de dirigirse a Ustedes en su
caracter de Asesor Financiery independiante contratado segdn Propuesta de Servicios v0601 (an
adefante, ¢l “Mandate™) de fecha 06 de eners de 2023 v siendo aceptada par Matha Rofex S.A.
(en adelante; “MTR"} mediante Carta de Aceptacion de fecha 12 de enero de 2023 v por Mercado
Ahierta Electrénico 5.A. (en adelante, “MAE” y junto con MTR, las “Coampaiiias™ mediante
Carta de Aceptacidn de fecha 9 de enere de 2023, para que actlie como Asesor Financiero
Exchusivo de lag Comparifas ya que estan evaluando la intepracién de los negocios en una fnica
entidad cuya denominacidn surge del Prospecto, mediante una reorganizacion societaria bajo la
forma de fusitn por absarcide,

Segim se espacificd en el apartado 1. Alcance de! Servicio. del Mandato, la Etapa 1 incluve la
glaboracidn de un modela gcondmico-financiera con el ohjstiva de definir el rango de valor de
las Compaftias parz emitir, a wwestro pedide, una Opinidn de Razonahilidad independiente {la
“Opipién de Razonabilidad”) desde un punto de vista econdmico ¥ financizro sobre el Rango
de Valor Estimade de MTR v MAE en ¢l contexto de la fusién per absorcicn.

Entendemas desde Columbus qus fas Compafifas y sus PHroctores wiilizardn dichas Opiniones da
Raronabilidad para la determinacion de una refacion de valor entre las Compafiias para luego
calcular la relacidn de canje que establecerd la future parlicipacidn de los accionistas de las
Compafias en la nueva entidad resultante {la “Redacidn de Canje™,

Habiendo enviade a cada Compafiia su respectiva Opinidn de Razonabilidad de fecha 11 de
septiembre de 2024 ¥ sepnin fo solicitado por usiedes, Columbus realizé un 2jercicio para aststir
a ambos Directorios en la detenninacidén de la Relacion de los Rangas de Valor estimados.
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1. Determinacion de los Rangos de Valor Fstimado de MATBA ROFLX SA. ¥
Mercado Abierto Electrénico S.A.

De acuerde al Rango de Valor Estimado Ponderade del Capital Social de MTR, infermade
mediante nuestra Opinién de Razonabilidad de fecha 11 de septismbre de 2024, la cual fue
pnviado a los Directares de la Compaiiia y se resume a en [a siguiente tabla:

Flujo de Fondos Descontade

Multiplos de Compaiiias Comparables 245.0
Capitalizacion de Mersado 2550 2
Rango de Valor Bstimada Penderado del Capital Social de MTR

. ] 2a6,8
{pg incluve Caja)
Apotte de Caja y Tenencias Financieras a Ja Nueva Entidad* &0,0

. _— - .

Rangao de Yalor Estimado Ponderade del Capital Social de MTR 326.8 354, 100%

(incleve Caja)

*Ddlares Bemdounidenses (BCRA Com. 4™ 35001 — Millones

Ademis, de acuerdo al Rango de Valor Estimade Ponderado del Capital Social de MAE,
informado mediante nuestra Opinidn de Razonabilidad de fecha 11 de septiembre de 2024, {4 cual
fue emviado a los Directores de la Compafifa ¥ se resume a2 en {a siguiente tabla:

'-'le:'g

S PTG
Flujo de Fondos Descontado 2425 2680 F0,0%
Mitltipios de Compadias Comparables 2347 2594 [5,0%
Capitalizazitn de Mercado 234,3 259.0 13,0%

Bangn de Yajor Estimado Fonderade del Capital Social

b ] - .,
de MAFE {no incluye Caja) 240,1 263.4 100%
Aperle de Caja ¥ Tenencias Finaocioras a la Mueva Entidad®*? 53,1
Ranga de Valor Estimade Ponderado del Capital Secial 31282 353,5 100%

de MAER (inclnye Cajs}
*T15lares Esladounidenses (BCRA Com, “A™ 31000 - Millanes

' Wonto expresado en délares estadounidenses BCRA Com, “A™ 3500. A efectos del Comprotniso Previo
de Fusidn, la Caja y Tenencias Financieras de MTR expresadas en Hard Dollor (seglin s2 define en el
Compromiso Previo de Puzitn} es de USI 4.5 millones.

2 hMonto expresado en difares estadounidenses BORA Com. “A” 3300, A efectos del Compromise Previe
de Fusion, la Caja y Tenencias Financieras de MTR expresadas en Hard Dollar {segii se define en el
Compromisa Previo de Fusidn) es de 175D 59.5 miltones.
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En hase 2 la detenninacidn de los Rangos de Valor Estimado Ponderado del Capital Social
resultanies de Jas Opiniones de Raronabilidad de MTR v MAE se procedid a determinar la
Relaridn de los Rango de Valor entre ambas sociedades, segin se observa en la siguienta tahla:

Rt.hﬂﬂll e ﬂ.‘muns eV .ilnr Pnndemctm [Ici I[_ qpnql ‘\ut al

Range de Valor Lstimado Ponderado del Capital Soctal de MTR fincluye Caja) 3248 3349
Rango de Yalor Estimaido Ponderado del Capital Social de MAE (inchoyve Caja) 3282 3535
Relacion de Rangos de Valor Estimada 1,00 1,00

- Participarion Refativasen 1a Naieva Entidad -

MATBA ROFEX S A,

MERCADO ARIERTO ELECTRONICO 5.4

De acuerdo a los Rangos de Valor Estimada Ponderado def Capital Social de MTR y MAE v los
aportes de Caja y Tenencias Financizras incluidas en las valuaciones del capital social de ambas
Compafiias, metodotogias desarrniladas en las Opinjones de Rarzonabilidad de cada una de las
elias, surge entonces ques 1a Relaecidn de Rango de Valor Ponderado def Capital Social entre
MITR ¥y MAE por Columbos, se encuenira en el raozo de 1,00x, eguivalente a una
participacidn relativa en la Nueva Entidad de 50% por ¢ada Compafiia.

Por lo tanto, semos de Iz opinidn gue enalquier valor deferminado por Jos Directorios que
s¢ encuenire comprendido afrededor de 1a Relacion de Rango de Valor Ponderado del
Capital Social estimado, es razonahle,

2, Consideraciones Finales

Este documento fue preparada exclusivamente con fines informativos para MTR v MAE v/fo sus
Directares v no puede ser reproducido parcial o toralmente. Los contenidos del presente
docementoe no deberdn ser revelados a otras personas ajenas g las Compafias, o sus respectivos
directores, accionistas, empleados o asesores que previamente hubieran aceptads maniener el
mismo grado de confidenciatidad que [as Caompafifas. Mediante 1a aceptacidn de este documento,
cada destinatario se compromete por ef presents a ao divylgar parcial o totalmente la informacidn
contenida en este documento (excepto aquella que fuera de piblico congeimiento} sin el previp

consentimiento escrito de Columbus.

Columbes asume gue la Informacion Disponible (segin se define en las Opinlonss de
Razonabilidad de cada una de las Compafijas) es fidedigna, precisa y complela a fin de realizar 2/
andlisis y valuaciones, ¥ que no existen hechos relevantzs u otra informacidn material gue, con
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conocitmietto de las Compafifas, no haya sido informada y/o revefada on sus Estados Financieros
vio en la Informacitn Disponilie provista por la gerencia de Jas Cornpafiias.

Columbus autoriza a que la Opinién de Razonabilidad presentada por nosotros a los Miembros
del Directorio de MATRA ROFEX S.A, v Mercado Abterto Electronico 5.A. sea infarmada a 1a
Comisién Nacional de Valores, o cualquier otro wrganismo de contralor gue en su caso la
reemplace, en caso de ser requerido.

Columbus to ha realizado tareas de auditoria ni de debida diligencia contable, financiera y/o
impositiva saobee la Informacidn Dispenible.

En ningin caso Columbus, oi sus directores o empleados asumen responsabilidad alguna fremte a
terceros por pérdidas causadas a las Compafifas, sus directores, acclonistas y/a lerceros que
resulten de las Opimones de Razonabilidad.

Las Opimones de Razonabilidad serdn gobernadas por e interpretadas de acuerdo con las leyes de
la Repablica Argentina ¥ cualyuier conflicto que se derive de las mismas serd semstido a la
jurisdiceidn de los Tribunales competentes de Ta Ciudad Auldnoma de Buenos Alres, renunciando
poF tanto 4 otra jurisdiccidn o fuero que pudiera commesponder.

Quedamaos a su disposicidn para cualquier aclaracidn de la presente.

Saludames a ustedes muy atenlamente,

| Alejandro Dillon

- l Apoderada
Columbus MEB 5.4,




Anexo VIl - Directorio de la Sociedad Continuadora

Director Titular Ejernicium Director Suplente T
...... MAE ;
N Marcos Prieto f o 1 Martin Diez
Danist Garcia 1 duan Trevj“b
losé Banchaz T2 Hernan Oliver
--------- Fernando Negri o Rafaet Medina
B[ego Rivas 3 Santiage Gonzalaz Pini o
Roberto Olson {Prasidenta) o 3 _ Miguel ribarne
7 Alexia Rosenthal 3 Gustavo Nusenovich
——-——___ G L
""""" Carlos Wagener T Diego H. Cifarelli
Gabriela 8. Facciano f 1 Maria Victoria Canepa
Sebastidn A, Botato | 2 Fablo H. Cechi
Marcos A. Hermansson 2 - Ricardo D. Marra
Iuan Fabricio Silvestri 2 Marcelo J. Rossi
" Francisco ).M. Fermnandez 3 lgnacio M. Bosch
Candia
Andrés Emilio Ponte | 3 ignacin Ptaza o

Comision Fiscalizadora
Marizna Scrofing {titukar
Hugo Bruzone ftitular)
Carlos Vyhfak (titelar)
lorge Moreno (suplente)
Enriguie Lingua (suplente)

José Marila Ibarbia {suplente)
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Anexo Vil - Auterizaciones MTR para operar como mercado
[se adjunta por separado]
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BUENOS AIRES, [1 de septiernbre de 2014,

RESOLUCION N°© 17499

VISTO el Bxpediente N° 192/2014 “MERCADO ABIERTO HLECTRONICO
S.A. s/ INSCRIPCION EN EL REGISTRO- MERCADO {Ley N° 26.831 y NORMAS CNV
N.T. 2013)", y

CONBIDERANDC;

Que el MERCADO ABIERTC ELECTRONICO S.A. (“MAE™) ha solicitado a
esta COMISION NACIONAL DE VALORES {en adelante “CNV™) su autorizacién como
MERCADO, bajo las prescripeiones de Ia Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, el Decreto
Reglamentario N° 1023/13 y las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

Que a estos efectos, MAE ha presentado la documentacion requerida & los
MERCADOS en el TITULO VI-MERCADOS Y CAMARAS COMPENSADORAS- de las
NORMAS (N.T, 2013 v mod.).

Que no existiendo observaciones que formular gue impidan otorgar lo
solicitado, corresponde inscribir a MAE come MERCADO, en el Registro que lleva esta
CNV, en el marco de la Ley N° 26,831 de Mercado de Capitales, el Decrsto Reglamentario
N° 1023713 y las NORMAS (N.T. 2013 y mod.),

Que asimismo, en el marco de lo establecido en el articnlo 19 dei Capftulo I del
Title VI-MERCADOS Y CAMARAS COMPENSADORAS- de las NORMAS {(N.T. 2013
¥ mod.), corespende inscribir a los miembros de los Organos de administracién y de
fiscalizaci6n de la sociedad en el *REGISTRO ESPECIAL DE MIEMBROS DEL ORGANO

{ DE ADMINISTRACION Y DEL ORGANO DE FISCALIZACION” que Lleva esta CNV,
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Que conforme lo dispuesto en ¢l articulo 30 de !a Ley N° 2:6.331 y en ¢l
aiculo 66 del Capitulo I del TITULO VI —-MERCADOS Y CAMARAS
COMPENSADORAS- de las NORMAS (NT. 2013 ¥ mod). una vez suwiorizados ¥
registrados ante la CINV, los MERCADOS deberan cumplir la totalidad de los requisitos
exigidos por la CNV durante &l término de vigencia de su inscripcidn,

Que [z presente se dicla en uso de las atribuciones conferidas por el inciso d)
del articulo 19 de la Ley IN® 26.831, de su Decreto Reglamentario N® 1023/13, v en el marco
del TITULO VI-MERCADOS ¥ CAMARAS COMPENSADORAS- de lns NORMAS (NLT.
2013 y mod.). |

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
EESUELVE:

ARTICULO 1°.- Inscribir al MERCADO ABIERTO ELECTRONICO 8.A. (*MAE") como

MERCADO, en el Registro que lleva esta COMISION NACIONAL DE VALORES bajo ¢l

N de matriculs 14 - MERCADOQ,

ARTICULOG 2°- Inseribir en el REGISTRO ESPECIAL DE MIEMBROS DEL ORGANO

DE ADMINISTRACION creado por esta COMISION NACIONAL DE VALORES a los

ntegrantes designados por la entidad, cuyos datos completos se encuentran publicados en la

AUTOPISTA DE LA INFGRMACIOﬂ FINANCIERA. (AIF) creada por esta CNV en

www.cnv.gob.ar , en el marco de lo establecido en ef artfculo 19 del Capitula I del Titule VI

~-MERCADOS Y CAMARAS COMPENSADORAS- de las NORMAS (N.T. 2013 ¥ mod.).

ARTICULO 3°.- Inscribir en ol REGISTRO ESPECIAL DE MIEMBROS DEL ORGANO

DE FISCALIZACION creado por esta COMISION NACIONAL DE VALORES a los

integrantes designados por la entidad, cuyos datos completos se encuentan publicades en la

AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (AIF) creada por esta CNV en
{ wwrdneny.gob.ar, en el marco de lo gstablecido en el artfoude 19 del Capitule I del Tihile VI
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—MERCADOS Y CAMARAS COMPENSADORAS- de las NORMAS (NT. 2013 ymod.).
ARTICULO 4°- Requerir al MERCADO que proceda sonforme o dispuesto en el informe
dela Gerencia de Agentes y Mercados obrantz en el expediente.

ARTICULO 5°- Registrese, notiffquese al MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A. ¥
archivese,

#

r- HEQTOR 0, HELMAN EdANDRCY VANGL]
DIRESTOR PRESIOENTE






MRO. DE ACTA
4115515

4115516

4115517

4115518

4115519

4360386

42B05BS

4360587

4360521

4360582

4360583

4360584

4361782

4361783

4360528

4360582

4360590

Anexa X - Marcas y Licencias Transferidas de MAE

NRO. DE REGISTRO

En tramite

En tramite

En tramite

Entrimite

En tramite

En tramite

Entramite

En tramite

En tramite

Entramite

En tramite

En tramite

En tramite {renovacitn)

Er tramite {renavacisn)

En tramite

En tramite

Entramite

DENOMINACION
APUNTE FINANCIERD

APUNTE FINANCIERO
APLUNTE FINANCIERC
APUNTE FINANCIEROD
APUNTE FINANCIERD

BUTTERFLY MAE EN
FLENA
TRANSFORMACION
BUTTERFLY MAE EN
PLENA
TRANSFORMACION
SW SIOPELWEB

BUTTERFLY MAE EN
PLENA
TRAMSFORMACION
BUITERFLY MAE EN
PLENA
TRANSFORMACION
BUTTERFLY MAE EM
PLENA
TRANSFOCRMACION
BUTTERFLY MAE EN
PLENA
TRANSFORMACICGN
SIMA SISTEMA
INTEGRADO DE
MERCADOS ARGENTINOS
SIMA SISTEMA,
INTEZRADRO DE
MERCADOS ARGENTINOGS
SW SICPELWEE

SW SI0PELWEB

SW SIOPELWER

75

TITULAR
MERCADD ABIERTO
ELECTRONICO 5. A,
MERCADO ABIERTC
ELECTRONICC 5. A.
MERCADO ABIERTO
ELECTRONICO §, A,
MERCALDO ABIERTO
ELECTRONICO 5. A.
MERCADO ABIERTC
ELECTRONICG 5. A,
MERCADOD ABIERTO
ELECTRONICO 5. A.

MERCADO ABIERTO
ELECTRONICO 5, A,

MERCADO ABIERTC
ELECTRONICO 5, A,
MERCADO ABIERTD
ELECTRONICO 5. A.

MERCADO ABIERTO
ELECTRONICO 5, A,

MERCADO ARIERTC
ELECTRONICOC 5. A.

MERCADD ABIERTO
ELECTRONICO 5. A,

MERCADCG ABIERTO
ELECTRONICO 5. A.

MERCADO AEBIERTO
ELECTRONIC(O G, A,

MERCADD ABIERTO
ELECTRONICO 8. A.
MERCADO ABIERTO
ELECTRONICD 5. A.
MERCADO ABIERTO
ELECTRONICO 5. A,



4356572

4356638

4356637

4356635

4703364

En tréamite (renovacidn)

En tramite (renovacian)

En tramite frencvacian)

En tramite (renovacion)

En tramite

7B

MAE

MAE

MAE

MAE

INFOMAE

MERCADG ABIERTC
ELECTRGNICO 5. A,
MERCADRC ABIERTO
ELECTRONICOQ 5. A.
MERCADO ABIERTO
ELECTRONICO 5. A.
MERCADGC ABIERTC
ELECTRCNICO 5. A.
MER{CADO ABIERTO
ELECTRONICO S, A,
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npéndice I
MODELO DE CARTA DE ACEPTACION DE LA OFERTA

[--]de septiembie de 2024

Sres. de

MERCADO ABIERTO ELECTAONICO S.A.
Maipd 1210, Piso 5,

Ciudad Autdnoma de Buenos Alres

En representacion de Matba Rofex 5.A, nos dirigimos a Uds. a los fines de
manifestarles nuestra aceptacidn a los términos y condiciones de su “Oferta CPF
NE01/2024” de fecha 12 de septiembre de 2024,

Sin otro particular, aprovechamos para saludarlos atemtamente.

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

Matha Rofex 3.4,
Mombre: Andrés Emilio Ponte
Cargn: Presidente






