SUPLEMENTO DE PRECIO

CIN- | caritaL

CNH INDUSTRIAL CAPITAL ARGENTINA S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 7, OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 8,
SIMPLES, NO CONVERTIBLES EN ACCIONES, SIMPLES, NO CONVERTIBLES EN ACCIONES,
DENOMINADAS, A SER INTEGRADAS Y DENOMINADAS, A SER INTEGRADAS Y
PAGADERAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES ~ PAGADERAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES
EN ARGENTINA, A TASA DE INTERES FIJA A EN ARGENTINA, A TASA DE INTERES FIJA A
LICITAR CON VENCIMIENTO A LOS 24 MESES LICITAR CON VENCIMIENTO A LOS 48 MESES
CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION LIQUIDACION

A SER EMITIDAS EN CONJUNTO O EN FORMA INDIVIDUAL POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$
20.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES VEINTE MILLONES) AMPLIABLES HASTA US$ 40.000.000
(DOLARES ESTADOUNIDENSES CUARENTA MILLONES)

BAJO EL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO CONVERTIBLES
EN ACCIONES POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$ 200.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES
DOSCIENTOS MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS U OTRAS UNIDADES DE
VALOR)

El presente suplemento de precio (el “Suplemento de Precio”) corresponde a las: (i) obligaciones negociables clase 7 simples,
no convertibles en acciones, a tasa de interés fija a licitar, con vencimiento a los 24 meses contados desde la Fecha de Emisién
y Liquidacién (conforme dicho término se define mas adelante), denominadas, a ser integradas y pagaderas en Dolares
Estadounidenses en Argentina (las “Obligaciones Negociables Clase 7” o las “ON Clase 77, indistintamente); y (ii)
obligaciones negociables clase 8 simples, no convertibles en acciones, a tasa de interés fija a licitar, con vencimiento a los
48 meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, denominadas, a ser integradas y pagaderas en Ddlares
Estadounidenses en Argentina (las “Obligaciones Negociables Clase 8” o las “ON Clase 8”, y estas junto con las ON Clase
7, las “Obligaciones Negociables”, las “ON” o las “Clases” indistintamente, e individualmente cada una de ellas la “Clase”)
por un valor nominal en conjunto o en forma individual de hasta US$ 20.000.000 (Ddlares Estadounidenses veinte millones),
ampliable hasta US$ 40.000.000 (Doélares Estadounidenses cuarenta millones) (el “Monto Maximo de Emision”). Las
Obligaciones Negociables seran emitidas por CNH Industrial Capital Argentina S.A. (“CNHI Capital”, la “Sociedad”, la
“Emisora” o la “Compafiia”, indistintamente) en el marco de su programa global de emisién de obligaciones negociables
simples, no convertibles en acciones, por un valor nominal de hasta US$ 200.000.000 (Do6lares Estadounidenses doscientos
millones) (o su equivalente en otras monedas u otras unidades de valor (el “Programa”).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas y colocadas en los términos y en cumplimiento de todos los requisitos
impuestos por la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables™),
la Ley N°19.550 General de Sociedades y sus modificatorias (la “Ley General de Sociedades™), la Ley N° 26.831 de Mercado
de Capitales y sus reglamentarias y complementarias, incluyendo sin limitacidn, la Ley N° 27.440 y el Decreto N° 471/2018
(la “Ley de Mercado de Capitales™), las normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) segun texto ordenado por
la Resolucion General N° 622/2013 y sus modificatorias y complementarias, (las “Normas de la CNV”), y cualquier otra ley
y reglamentacién aplicable. Las Obligaciones Negociables serdn obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones, no subordinadas y con garantia comdn sobre el patrimonio de la Compafiia y tendran en todo momento igual
prioridad de pago entre si y con todas las demas obligaciones no subordinadas y con garantia comdn de la Compafiia,
presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de disposiciones legales y/o contractuales.

La sede social de la Compafiia se encuentra en Av. Roque Saenz Pefia 615 — Piso 11, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina. El nimero de CUIT de CNHI Capital es 30-71432293-8. Su teléfono es (54-11) 2034-1400, su sitio
web es https://www.cnhindustrialcapital.com/es_ar (la “Pé&gina Web de la Emisora™) y su direccién de correo electronico es
info.cnhicapital @cnhind.com.

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CONTARAN CON AL MENOS UNA CALIFICACION DE RIESGO, LA CUAL SERA INFORMADA DURANTE
EL PERIODO DE DIFUSION A TRAVES DE UN AVISO COMPLEMENTARIO A ESTE SUPLEMENTO DE
PRECIO Y AL AVISO DE SUSCRIPCION. LA CALIFICACION DE RIESGO NO REPRESENTARA EN NINGUN


https://www.cnhindustrialcapital.com/es_ar
mailto:info.cnhicapital@cnhind.com

CASO UNA RECOMENDACION PARA COMPRAR, MANTENER O VENDER LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES.

La oferta publica de las obligaciones negociables emitidas bajo el Programa ha sido autorizada por Resolucion N°
RESFC-2020-20737-APN-DIR#CNV de fecha 5 de agosto de 2020 de la CNV. La Gltima actualizacion del Programa
fue autorizada por Disposicion N° RE-2024-86335520-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV con
fecha 14 de agosto de 2024. Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en
materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en el presente
Suplemento de Precio. La veracidad de la informacion contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra
informacion suministrada en el Prospecto y/o en el presente Suplemento de Precio, es exclusiva responsabilidad del
directorio de la Compaifiia y, en lo que le atafie, del érgano de fiscalizacion de la Compafiia y de los auditores en
cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acompafian al Prospecto y al presente
Suplemento de Precio, y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de
Capitales.

El Directorio de la Compariia manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y el Suplemento de
Precio contienen, a la fecha de su respectiva publicacion, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante
gue pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Compafia y de toda aquella que deba ser de
conocimiento de los inversores interesados con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes en la
Argentina.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en el presente Suplemento de Precio se encuentra
comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV en el marco del Programa, en virtud
de lo establecido por el articulo 41, Seccién V, Capitulo V, Titulo 11 de las Normas de la CNV. El presente Suplemento
de Precio no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De conformidad con el procedimiento
establecido por el articulo 51, Seccién V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) Dias
Habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables la Compafiia presentara la documentacion definitiva relativa a las
mismas ante la CNV.

El Directorio de la Compafiia manifiesta con caracter de declaracion jurada que la Emisora, sus beneficiarios finales,
y las personas humanas o juridicas que poseen como minimo el diez por ciento (10%) de su capital o de los derechos
a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por
delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas y
organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

De acuerdo al articulo 719 de la Ley de Mercado de Capitales, “los emisores de valores, juntamente con los integrantes de
los drganos de administracion y fiscalizacion, estos Gltimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los
valores con relacién a la informacion vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emision de
valores con oferta publica, seran responsables de toda la informacion incluida en los prospectos por ellos registrados ante
la Comision Nacional de Valores”. Asimismo, €l articulo 120 de la mencionada ley, prevé que “las entidades y agentes
intermediarios en el mercado que participen como organizadores, o agentes colocadores en una oferta publica de venta o
compra de valores deberan revisar diligentemente la informacion contenida en los prospectos de la oferta. Los expertos o
terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto s6lo seran responsables por la parte de dicha informacién sobre la
que han emitido opinion”.

El presente Suplemento de Precio debe ser leido en forma conjunta con el prospecto del Programa de fecha 14 de agosto de
2024 (el “Prospecto”) autorizado por la CNV para cada emision de obligaciones negociables bajo el Programa y publicado
en la Autopista de la Informacién Financiera de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) (la “AlF”) y, en su version resumida,
en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del ejercicio de la facultad delegada
por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la
CNV (el “Boletin Diario de la BCBA”), con esa misma fecha, asi como en la AlF, en el micrositio web del Mercado Abierto
Electrénico S.A. (el “MAE”) https://www.mae.com.ar/mercado-primario/licitaciones#/A (el “Micrositio Web del MAE”) y
en la Pagina Web de la Emisora. A su vez, dichos documentos se encuentran a disposicion de los inversores interesados en
las oficinas de la Emisora y en las oficinas de los Agentes Colocadores (conforme este término se define méas adelante)
detalladas en la Gltima péagina del presente Suplemento de Precio.

Los responsables del presente Suplemento de Precio manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los
términos y condiciones en el Suplemento de Precio se encuentran vigentes. Todo eventual inversor debera leer
cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion contenido en el Prospecto y en el presente Suplemento de Precio.
Invertir en las Obligaciones Negociables de CNHI Capital implica riesgos. Véase la seccion titulada “Factores de Riesgo”
del Prospecto y de este Suplemento de Precio.
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La emisién de las Obligaciones Negociables fue aprobada por resolucion del Directorio de la Emisora que consta en el acta
de fecha 28 de octubre de 2024 publicada en la AIF de la CNV.

De acuerdo a lo previsto en el articulo 29, Seccion X, Capitulo I, Titulo VI de las Normas de la CNV, las Obligaciones
Negociables deberan ser listadas y/o negociadas en al menos uno 0 mas mercados autorizados por la CNV. La Emisora ha
solicitado el listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables en BYMA y la negociacion de las Obligaciones
Negociables en el MAE. La Emisora podré solicitar que las Obligaciones Negociables sean elegibles para su transferencia a
través de Euroclear Bank S.A./N.V. (“Euroclear”).

La Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que tienen como minimo el 10% de su capital
o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre el mismo, no registran
condena alguna por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de
terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

El producido de las Obligaciones Negociables a emitirse no sera destinado a los fines establecidos por el Decreto N°

621/2021, de fecha 16 de septiembre de 2021, sin perjuicio de lo cual seran aplicados de conformidad con lo establecido
por la Ley de Obligaciones Negociables.

Organizadores

& Santander

Banco Santander Argentina S.A.

1) Galicia

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Agente de Liquidacién y Compensacion Integral y
Agente de Negociacion
Matricula N° 72 de la CNV

Agente de Liquidacion y Compensacion
Integral y Agente de Negociacion
Matricula N° 22 de la CNV

Agentes Colocadores

& Santander

Banco Santander Argentina S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion

Integral y Agente de Negociacién
Matricula N° 72 de la CNV

BANCO COMAFI @

Banco Comafi S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion
Integral y Agente de Negociacion
Matricula N° 54 de la CNV

? BNP PARIBAS

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Agente de Liquidacion y Compensacion
Integral y Agente de Negociacién
Matricula N° 22 de la CNV

BALANZ

Balanz Capital Valores S.A.U.

Agente de Liquidacion y Compensacion
Integral y Agente de Negociacién
Matricula N° 210 de la CNV

Macrn P
Securities

BNP Paribas S.A. (Sucursal
Buenos Aires)
Agente de Liquidacion y Compensacion
Integral y Agente de Negociacién
Matricula N° 67 de la CNV

|| b

Banco Mariva S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion
Integral y Agente de Negociacion
Matricula N° 49 de la CNV.



Macro Securities S.A.U.
Agente de Liquidacién y Compensacion
Integral y Agente de Negociacion
Matricula N° 59 de la CNV

La fecha de este Suplemento de Precio es 1° de noviembre de 2024
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AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera
considerar la totalidad de la informacién contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Precio (complementados
y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o suplementos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera basarse en su propio
analisis de la Sociedad, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y de los beneficios y riesgos
involucrados. El Prospecto y este Suplemento de Precio constituyen los documentos basicos a través de los cuales se realiza
la oferta publica de las Obligaciones Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento de Precio no debe ser
interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El pablico inversor debera
consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo
relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables.

No se ha autorizado a ninglin organizador, agente colocador y/u otra persona a brindar informacion y/o efectuar declaraciones
respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el presente
Suplemento de Precio, Yy, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion y/o declaraciones no podran ser consideradas
autorizadas y/o consentidas por la Emisora, los Organizadores y/o los Agentes Colocadores, segin dichos términos se definen
mas adelante.

Ni el Prospecto ni este Suplemento de Precio constituyen una oferta de venta, y/o una invitacién a formular ofertas de compra,
de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacion no fuera
permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de
una jurisdiccion que no se encuentre dentro del listado de paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y
regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, y/o para aquellas personas
o entidades que, a efectos de la suscripcién de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en una
jurisdiccion que no se encuentre dentro del listado de paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y
regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal. Se consideran paises,
dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales no cooperadores a los fines de la
transparencia fiscal, a aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Repulblica Argentina un acuerdo de
intercambio de informacion en materia tributaria 0 un convenio para evitar la doble imposicion internacional con clausula
amplia de intercambio de informacidn, asi como también a aquellos paises o jurisdicciones que, teniendo vigente un acuerdo,
no cumplan efectivamente con el intercambio de informacion (puede consultarse el listado de jurisdicciones “no cooperantes”
en el articulo 24 del Anexo al Decreto N° 862/2019 modificado por el Decreto N° 603/2024). El publico inversor debera
cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccién en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones
Negociables y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento de Precio y debera obtener los
consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables
requeridos por las hormas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas
compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora, ni los Organizadores, ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna
por incumplimientos a dichas normas vigentes.

Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento de Precio, ni el ofrecimiento y/o la venta de Obligaciones Negociables
en virtud de aquellos, en ninguna circunstancia, significaran que la informacion contenida en el Prospecto es correcta en
cualquier fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o que la informacién contenida en el presente Suplemento de Precio es
correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del presente Suplemento de Precio, segun corresponda.

El marco regulatorio de las actividades de la Emisora es susceptible de cambio y no puede preverse de qué modo y hasta qué
punto algin cambio futuro en la situacion descripta afectard a la Emisora. Asimismo, todo potencial inversor debe tener
presente la incertidumbre con respecto a la futura operatoria y situacion financiera de la Emisora, asi como los importantes
riesgos relacionados con la inversion (al respecto, ver la seccién “Factores de Riesgo” del Prospecto y del presente
Suplemento de Precio). No podra considerarse que la informacion contenida en el presente Suplemento de Precio constituya
una promesa o garantia, ya sea con respecto al pasado o al futuro.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de las Obligaciones Negociables.

Mediante la presentacion de Ordenes de Compra (segun dicho término se define mas adelante) o la adquisicion posterior de
las Obligaciones Negociables los adquirentes deberan otorgar ciertas declaraciones y garantias a la Emisora y a los Agentes
Colocadores, entre ellas: (i) que estdn en posicién de soportar los riesgos econémicos de invertir en las Obligaciones
Negociables; (ii) que han recibido copia, y han revisado el Prospecto, el presente Suplemento de Precio y todo otro documento
relacionado con la emisidn de las Obligaciones Negociables; (iii) que no han recibido asesoramiento legal, comercial,
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financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Compafiia ni de los Agentes Colocadores; (iv) no ha recibido
de la Compaiiia ni de los Colocadores informacién o declaraciones que sean inconsistentes o difieran de la informacion o
de las declaraciones contenidas en el Prospecto y/o en el presente Suplemento de Precio; (v) conoce y acepta los términos
descriptos en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Precio, en especial los inversores que presenten
Ordenes de Compra conocen y aceptan que, en los términos indicados en la seccion “Plan de Distribucion”, sus Ordenes de
Compra seran firmes y vinculantes y sin posibilidad de retirarlas y/o revocarlas; (vi) no se encuentra radicado en una
jurisdiccion considerada como “no cooperante” a las que se refiere el articulo 15 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, y
que de conformidad con el Decreto Reglamentario N° 862/2019 (conforme fuera modificado por el Decreto N° 48/2023) ni
utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en dicha “jurisdicciones no cooperantes” a efectos de realizar
la suscripcidn e integracion de las Obligaciones Negociables; y (vii) (a) los fondos y valores con los que se integren las
Obligaciones Negociables adjudicadas son provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad; (b) que las
informaciones consignadas en las Ordenes de Compra son exactas y verdaderas; y () que tiene conocimiento del régimen
de Prevencion del Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo conforme con lo dispuesto por la Ley N° 25.246 y sus
modificatorias y complementarias (la “Ley de Prevencion sobre el Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo”)
Los inversores de las Obligaciones Negociables declaran entender que las Obligaciones Negociables estdn denominadas en
Délares Estadounidenses, y que la integracion inicial se realizard en dicha moneda, asi como todos los pagos de las sumas
de capital, servicios de intereses y demas sumas que correspondan bajo las mismas.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada exclusivamente en la Argentina. Las
Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, ni ningin otro documento
de la oferta podra ser distribuido o publicado en ninguna otra jurisdiccion, salvo en circunstancias que resulten en el
cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en el presente Suplemento de Precio se encuentra
comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV en el marco del Programa, en virtud
de lo establecido por el articulo 41, Seccién V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV. Este Suplemento de
Precio no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De conformidad con el procedimiento establecido
por el articulo 51, Seccion V, Capitulo V, Titulo 11 de las Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) Dias Habiles de
suscriptas las Obligaciones Negociables la Companiia presentara la documentacion definitiva relativa a las mismas
ante la CNV.

Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento de Precio son referencias a las normas en cuestion
incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables, los Organizadores, los Agentes Colocadores y/o cualquiera de
los agentes que participen en la organizacién y coordinacion de la colocacion y distribucion por cuenta propia o por cuenta
de la Emisora de las Obligaciones Negociables podran, pero no estaran obligadas a ello, realizar operaciones destinadas a
estabilizar el precio de mercado de dichas Obligaciones Negociables, una vez que las mismas ingresen en la negociacion
secundaria, y Unicamente a través de los sistemas informaticos de negociacion por interferencia de ofertas que aseguren la
prioridad precio tiempo, garantizados por el mercado en el cual se negocian, conforme con el articulo 12, Seccién 1V, del
Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. Dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones:

e No podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la
negociacion secundaria de las correspondientes Obligaciones Negociables en el mercado;

e Solo podran realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar las alteraciones bruscas en el
precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han sido objeto de colocacion primaria por medio del
sistema de subasta o licitacién publica;

e Ninguna operacién de estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a
aquellos a los que se haya negociado el valor de las Obligaciones Negociables en los mercados autorizados, en
operaciones entre partes no vinculadas con la organizacion, distribucién y colocacién; y

e Los Agentes Colocadores que realicen operaciones en los términos indicados precedentemente, deberan informar a
los mercados autorizados la individualizacion de las mismas. Los mercados autorizados deberan individualizar
como tales y hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacién individual o al cierre diario
de las operaciones.

Informaciéon Financiera

Se informa que la informacién financiera de la Emisora al 31 de diciembre de 2023 y la informacién financiera trimestral al
30 de junio de 2024 se encuentra incluida en el Prospecto, al cual nos remitimos.
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OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente descripcion de las Obligaciones Negociables destaca informacion importante sobre esta oferta. Este resumen
complementa la informacion incluida en el Prospecto y cualquier declaracién alli contenida sera considerada modificada
en la medida en que una declaracién en el presente la modifique, lo que solo podra realizarse en beneficio de los inversores.
En el presente Suplemento de Precio, los términos utilizados y no definidos mantendran los respectivos significados que se
les otorga en el Prospecto. A su vez, los términos definidos se utilizan indistintamente en el plural y en el singular.

Emisora: CNH Industrial Capital Argentina S.A.

Organizadores: Banco Santander Argentina S.A. y Banco de Galicia y
Buenos Aires S.A.U.

Agentes Colocadores: Banco Santander Argentina S.A., Banco de Galicia y
Buenos Aires S.A.U., BNP Paribas S.A. (Sucursal
Buenos Aires), Banco Comafi S.A., Balanz Capital
Valores S.A.U., Macro Securities S.A.U., Banco
Mariva S.A.

Tipo de valores negociables ofrecidos: Obligaciones Negociables simples, no convertibles en
acciones, no subordinadas y con garantia comin sobre
el patrimonio de la Compafiia y tendran en todo
momento igual prioridad de pago entre si y con todas
las demas obligaciones no subordinadas y con garantia
comun de la Compafiia, presentes o futuras, salvo las
obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de
disposiciones legales y/o contractuales.

Moneda de Denominacién y Pago: Las Obligaciones Negociables estaran denominadas y
seran pagaderas en Doélares Estadounidenses en
Argentina, en funcién del método descripto en la
seccion “Plan de Distribucion” de este Suplemento de
Precio.

Conforme lo establecido en el articulo 4° de la Ley de
Obligaciones Negociables, la Emisora reconoce que el
pago del capital, intereses y cualquier concepto bajo las
Obligaciones Negociables debera ser efectuado
exclusivamente en  Doélares  Estadounidenses,
reconociendo asimismo que dicha condicién es
esencial, no teniendo efecto cancelatorio ningin pago
realizado en cualquier otra moneda que no fuera
Dolares Estadounidenses, siendo de estricta aplicacion
lo establecido en el articulo 765 del Codigo Civil y
Comercial de la Nacidn, conforme fuera modificado por
el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023
(publicado en el Boletin Oficial el 21 de diciembre de
2023) (el “DNU 70/23”).

En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del
Codigo Civil y Comercial de la Nacion conforme la
redaccion previa al dictado del DNU 70/23, la Emisora
renuncia a liberarse de sus obligaciones de pago dando
el equivalente en moneda de curso legal, no teniendo
efecto cancelatorio ningln pago realizado en cualquier
otra moneda que no fuera Dolares Estadounidenses.
Asimismo, la Emisora renuncia a oponer los
argumentos de la teoria de la imprevision, lesién
subjetiva, caso fortuito, fuerza mayor, acto del principe,
abuso del derecho, abuso de posicion dominante,



Integracion:

frustracion de la finalidad, principios de equidad,
esfuerzo compartido o cualquier otro derecho, y/o
cualquier otra doctrina figura o instituto, creado o a
crearse en el futuro, legal, jurisprudencial o
doctrinariamente, o cualquier otra similar que en base a
presuntas e imprevisibles alteraciones en los mercados
(o de cualquier otro tipo) persiga el propdésito de alterar
el compromiso de la Emisora en relacion con lo previsto
en el presente Suplemento de Precio.

Si en la Fecha de Vencimiento de la Clase 7 0 en la
Fecha de Vencimiento de la Clase 8 (segln se define
mas adelante) o en cualquier Fecha de Pago de Intereses
de la Clase 7 o Fecha de Pago de Intereses de la Clase 8
(segun estos términos se definen més adelante) y/o de
amortizacion de las Obligaciones Negociables la
Sociedad no tuviera acceso a la compra de Délares
Estadounidenses como resultado de una restriccion o
prohibicion legal impuesta en Argentina, la Sociedad
obtendra dichos Délares Estadounidenses mediante (i)
la liquidacion de cualquier titulo pablico denominado
en Délares Estadounidenses por un monto y valor
nominal cuyo precio de realizacion de venta sea
equivalente, neto de impuestos, gastos y comisiones que
puedan ser de aplicacién en relaciéon con la venta de
dichos titulos, a una suma de Dolares Estadounidenses
igual al monto en Dolares Estadounidenses adeudado en
concepto de pago de intereses y/o de amortizacién bajo
las Obligaciones Negociables; o (ii) cualquier otra
forma licita para la adquisicion de Dolares
Estadounidenses.

La suscripcion e integracién de las Obligaciones
Negociables serd efectuada en Délares Estadounidenses
en Argentina.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra (conforme
se define mas adelante) que hubieran sido adjudicadas,
deberan integrar el precio de suscripcion
correspondiente a las Obligaciones Negociables
efectivamente adjudicadas, en el pais en Dolares
Estadounidenses, mediante: (i) transferencia electronica
del correspondiente precio a la cuenta que se indique en
el formulario de las Ordenes de Compra, y/o (ii) débito
del correspondiente precio de la cuenta del suscriptor
que se indique en la correspondiente Orden de Compra.
La suscripcion de las drdenes podré ser a través de la
central de compensacion y liquidacion de operaciones
de MAE denominada “MAE-Clear”.

En la Fecha de Emisién y Liquidacion, una vez
efectuada la integracion de las Obligaciones
Negociables, las mismas serdn acreditadas en las
cuentas depositante y comitente en Caja de Valores S.A.
(“Caja_de Valores” o “CVSA”, indistintamente) de
titularidad de los oferentes adjudicados indicadas en sus
respectivas Ordenes de Compra.




Valor Nominal Ofrecido:

Precio de Emision:

Tasa de Interés:
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Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en
conjunto o en forma individual por un valor nominal de
hasta US$ 20.000.000 (Dé6lares Estadounidenses veinte
millones), ampliable hasta (el Monto Méximo de
Emision.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables a
emitirse sera informado una vez finalizado el Periodo
de Subasta, mediante un Aviso de Resultados, conforme
se indica en la seccion “Plan de Distribucion” del
presente Suplemento de Precio.

Dicha determinacion sera efectuada sobre la base del
resultado del procedimiento de adjudicacion de las
Obligaciones Negociables detallado en la seccion “Plan
de Distribucién” del presente Suplemento de Precio.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTO
EL PROCESO DE ADJUDICACION RESPECTO
DE CUALQUIER CLASE, LO CUAL
IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA
OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA DE LA/S
CLASE/S DE QUE SE TRATE/N. DICHA
CIRCUNSTANCIA NO GENERARA
RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA
EMISORA, LOS ORGANIZADORES Y LOS
AGENTES COLOCADORES, NI TAMPOCO
OTORGARA DERECHO DE COMPENSACION
O DE INDEMNIZACION ALGUNO.

En caso de declararse desierta la colocacion de
cualquiera de las Clases, la Clase cuyo monto no fuese
declarado desierto podra ser emitida por hasta el Monto
Méaximo de Emisién, segln lo decida la Emisora.

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas al 100%
del valor nominal.

Cada Clase devengara intereses a una tasa fija nominal
anual que serd el equivalente a la Tasa Aplicable
(conforme este término se define mas adelante) de la
Clase correspondiente desde la Fecha de Emisién y
Liquidacion (inclusive) hasta la fecha de vencimiento
de la Clase correspondiente (exclusive), las que seran
informadas oportunamente mediante el Aviso de
Resultados.

Por “Tasa Aplicable” se entiende a la tasa de interés fija
nominal anual, expresada como porcentaje nominal
anual truncado a dos decimales correspondiente a cada
Clase, que surgira del proceso licitatorio descripto en el
presente Suplemento de Precio que se determinara una
vez finalizado el Periodo de Subasta, conforme al
procedimiento que se establece en la seccion “Plan de
Distribucién” del presente Suplemento de Precio y que
serén informadas a los inversores mediante el Aviso de
Resultados.

En ningun caso, la Tasa Aplicable podra ser inferior al
0,00%. En caso de que la Tasa Aplicable fuera del



Periodo de Devengamiento de Intereses:

Base de Calculo para el Pago de los Intereses:

Montos Adicionales:

Intereses Punitorios:
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0,00%, no se devengara ni pagara interés alguno sobre
las Obligaciones Negociables.

Los intereses correspondientes a cada Periodo de
Devengamiento de Intereses serdn calculados en cada
fecha de pago de intereses de cada Clase por el Agente
de Calculo e informados en el aviso de pago
correspondiente a los intereses devengados durante
dicho periodo a ser publicado en el Boletin Diario de la
BCBA, en el Micrositio Web del MAE y en la AlF.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 7 o Fecha de Pago de Intereses de
la Clase 8 y la Fecha de Pago de Intereses de la Clase 7
0 Fecha de Pago de Intereses de la Clase 8,
respectivamente (segun estos términos se definen méas
adelante), inmediatamente posterior, incluyendo el
primer dia y excluyendo el Gltimo dia. Respecto de la
primera fecha de pago de intereses de cada Clase, se
considerara Periodo de Devengamiento de Intereses el
comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion
y la primera fecha de pago de intereses de cada Clase.

Con relacién a la ultima fecha de pago de intereses de
cada Clase, se considerard Periodo de Devengamiento
de Intereses el comprendido entre la fecha de pago de
intereses de cada Clase inmediata anterior a la Fecha de
Vencimiento de la Clase 7 y la Fecha de Vencimiento
de la Clase 8, respectivamente.

Para el célculo de los intereses se considerara la
cantidad real de dias transcurridos y un afio de
trescientos sesenta y cinco (365) dias (cantidad real de
dias transcurridos/365).

La Emisora pagard ciertos montos adicionales en caso
de que se deban efectuar ciertas deducciones y/o
retenciones por, 0 a cuenta de, ciertos impuestos, tasas
y/o contribuciones de acuerdo con lo detallado en “De
la Oferta y la Negociacion- Términos y Condiciones de
las Obligaciones Negociables -Montos Adicionales”
del Prospecto.

Todo importe adeudado por la Emisora bajo las
Obligaciones Negociables que no sea abonado en la
correspondiente fecha y forma, cualquiera sea la causa
0 motivo de ello, devengara intereses punitorios sobre
los importes impagos desde la fecha en que dicho
importe deberia haber sido abonado inclusive, y hasta la
fecha de su efectivo pago no inclusive, a una tasa del
2,00% (dos por ciento) anual.

No se devengardn intereses punitorios cuando la
demora no sea imputable a la Emisora, en la medida que
la Emisora haya puesto a disposicién de CVSA los
fondos en cuestion con la anticipacion necesaria
indicada por CVSA con el objeto de que los fondos sean
puestos a disposicion de los tenedores de Obligaciones
Negociables en la correspondiente fecha de pago.



Calificacion de Riesgo:
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El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Las
Obligaciones Negociables contaradn con al menos una
calificacion de riesgo, la cual sera oportunamente
informada durante el Periodo de Difusion a través de un
aviso complementario a este Suplemento de Precio y al
Aviso de Suscripcién.

La calificacion de riesgo no representara en ningln caso
una recomendacién para comprar, mantener o vender
las Obligaciones Negociables.

Es posible que los métodos para calificar utilizados por
las calificadoras designadas o por otras calificadoras de
riesgo argentinas difieran en aspectos importantes de
los utilizados por calificadoras de riesgo en otros paises.

Las calificaciones de riesgo podran ser modificadas,
suspendidas y/o retiradas en cualquier momento,
conforme lo establecido en el articulo 47, Seccion X,
Capitulo I, Titulo IX de las Normas de la CNV.

La Emisora ha solicitado el listado y la negociacion de
las Obligaciones Negociables en el BYMA y el MAE,
respectivamente. A su vez, la Emisora podra solicitar
que las Obligaciones Negociables sean elegibles para su
transferencia a través de Euroclear, en cuyo caso el
Codigo ISIN serd informado mediante un aviso
complementario al presente Suplemento de Precio.

Las Obligaciones Negociables serdn colocadas
mediante el sistema de subasta o licitacion publica bajo
modalidad abierta, conforme el mecanismo establecido
en el Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV
y demés normativa aplicable. Al respecto ver “Plan de
Distribucion” del presente Suplemento de Precio.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en
un certificado global permanente por cada Clase, a ser
depositado en el sistema de depoésito colectivo que
administra CVSA de acuerdo con lo establecido por la
Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores
Privados. Los tenedores de las Obligaciones
Negociables renuncian al derecho de exigir la entrega
de ladminas individuales. Las transferencias de
Obligaciones Negociables podran realizarse dentro del
sistema de depdsito colectivo conforme a la Ley N°
20.643 y sus posteriores modificaciones.

Seré la fecha que se informe oportunamente a través del
Aviso de Suscripcion y tendra lugar dentro de los dos
(2) Dias Habiles de finalizado el Periodo de Subasta
(segun dicho término se define mas adelante), conforme
se indica en la seccion “Plan de Distribucion” del
presente Suplemento de Precio.

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado,
domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos
comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
y/o los mercados autorizados en los cuales estén listados
0 se negocien las Obligaciones Negociables estuvieran
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autorizados o requeridos por las normas vigentes a
cerrar 0 que, de otra forma, no estuvieran abiertos para
operar.

Todos los pagos seran efectuados por la Emisora
mediante transferencia de los importes
correspondientes a la CVSA para su acreditacién en las
respectivas cuentas de los tenedores con derecho a
cobro.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las
Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil o de
no existir dicho dia, dicho pago sera efectuado en el Dia
Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago
adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado
en dicho Dia H&bil inmediatamente posterior tendra la
misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha
en la cual vencia el mismo, estableciéndose, sin
embargo, que si la fecha de vencimiento de la Clase que
corresponda fuera un dia que no fuese un Dia Habil, o
de no existir dicho dia, si se devengaran intereses
durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el
Dia Habil inmediato posterior

La Emisora sera la encargada de realizar todos los
céalculos y determinar las sumas que se deberan pagar
en cada caso, incluyendo las sumas que corresponda
pagar en las fechas de rescate y las fechas en las que se
subsane cualquier incumplimiento.

La Emisora tendra a su cargo informar a los tenedores
de Obligaciones Negociables mediante la publicacién
en la AIF en el item “Informaciéon Financiera”, en el
Boletin Diario de la BCBA, en el Micrositio Web del
MAE y en la Pagina Web de la Emisora, de un aviso de
pago de servicios, los importes a ser abonados bajo las
Obligaciones Negociables en cada fecha en que
corresponda realizar un pago bajo éstas, discriminando
los conceptos. El aviso de pago de servicios se publicara
con al menos cinco (5) Dias Habiles de anticipacién a
la fecha prevista para el pago en cuestion.

La oferta de ambas Clases constard de un Tramo
Competitivo y de un Tramo No Competitivo (segin
estos términos se definen mas abajo) cada una. Las
Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo
Competitivo deberdn indefectiblemente incluir el
Monto Solicitado y la Tasa Fija Solicitada (segun estos
términos se definen mas adelante), mientras que
aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo
Unicamente incluiran el Monto Solicitado.

Para mayor informacion por favor remitirse a la seccion
“Plan de Distribucion” del presente Suplemento de
Precio.

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones
directas e incondicionales de la Emisora, con garantia
comun sobre su patrimonio y gozaran del mismo grado
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de privilegio sin ninguna preferencia entre si. Las
obligaciones de pago de la Emisora respecto de las
Obligaciones Negociables, salvo lo dispuesto o lo que
pudiera ser contemplado por la ley argentina, tendran en
todo momento por lo menos igual prioridad de pago que
todas las demés obligaciones con garantia comun y no
subordinadas, presentes y futuras, de la Emisora
oportunamente vigentes.

Es posible que, sin el consentimiento de los tenedores
de las Obligaciones Negociables, la Compafiia emita
obligaciones negociables con los mismos términos y
condiciones que las Obligaciones Negociables en todos
los aspectos, excepto la fecha de emision y liquidacion,
el precio de emision, la tasa de interés, vy, si
corresponde, la primera fecha de pago de intereses.
Tales Obligaciones Negociables adicionales se
consolidaran con y formaran una sola clase con las
Obligaciones Negociables, siendo fungibles entre si.

La Emisora Gnicamente podra rescatar las Obligaciones
Negociables por razones impositivas segln se describe
en la seccion “De la Oferta y la Negociacion — Rescate
por Razones Impositivas” del Prospecto.

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las
Obligaciones Negociables serdn aplicados de
conformidad con lo establecido en la seccidon “Destino
de los Fondos” del presente Suplemento de Precio.

Las asambleas de tenedores de cada Clase de
Obligaciones Negociables seran convocadas Yy
celebradas de conformidad con lo incluido en la seccién
“De la Oferta y la Negociacion — Asambleas de
tenedores de Obligaciones Negociables ” del Prospecto.

En ningln caso serdn computadas a los efectos del
quérum y de las mayorias, ni tendrén derecho a voto:
(a) las Obligaciones Negociables que no se encuentren
en circulacion; y (b) las Obligaciones Negociables
adquiridas por la Emisora o por afiliadas a la Emisora,
mientras se mantengan en la cartera propia del Emisora
0 de sus afiliadas.

Caja de Valores S.A.
CNH Industrial Capital Argentina S.A.
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Al respecto ver la seccion “De la Oferta y la
Negociacion — Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables - Eventos de
Incumplimiento” del Prospecto.

Todas las cuestiones relacionadas con las Obligaciones
Negociables se regirdn por, y deberan seran
interpretadas exclusivamente de conformidad con, las
leyes de la Republica Argentina.



Accion Ejecutiva:
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Toda controversia que se suscite entre la Emisora por
un lado, y cualquier persona que intervenga en
cualquier caracter en la colocacién y suscripcion de las
Obligaciones Negociables y cualquier tercero, por otro
lado, en relacion a las Obligaciones Negociables
(incluyendo, sin limitacion, sobre la existencia, validez,
calificacion, interpretacién, alcance o cumplimiento de
las Obligaciones Negociables), sera resuelta por el
Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, en virtud del
ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA
conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de
la CNV, o el que en el futuro lo reemplace (el
“Tribunal”), o el tribunal arbitral del mercado de
valores en el que listen y/o se negocien las Obligaciones
Negociables, y de acuerdo con la reglamentacion
vigente para el arbitraje de derecho, salvo lo dispuesto,
en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales
relativo al derecho de los tenedores de las Obligaciones
Negociables de optar por acudir a los tribunales
judiciales competentes, y todo ello sin perjuicio del
derecho de dichos tenedores de reclamar el cobro
judicial de cualquier suma adeudada por la Emisora
bajo las Obligaciones Negociables, acudiendo a los
tribunales judiciales competentes a los que también
podré acudir la Emisora en caso que el Tribunal cese en
sus funciones. La sentencia que dicte el Tribunal serd
apelable y se encontrard sujeta a los recursos que se
encuentren disponibles. La tasa de arbitraje y gastos que
se deriven del procedimiento arbitral seran
determinados de conformidad a la reglamentacién
aplicable al Tribunal.

Las Obligaciones Negociables otorgan, en la fecha de
vencimiento estipulada para cada Clase (tanto para el
pago de capital como de intereses), accion ejecutiva a
sus tenedores para reclamar el capital, actualizaciones e
intereses y para ejecutar las garantias otorgadas (si las
hubiera).

De acuerdo con el articulo 129 inciso (e) de la Ley de
Mercado de Capitales se podran expedir comprobantes
de las Obligaciones Negociables a favor de las personas
que tengan una participacion en las mismas, a los
efectos de (a) reclamar judicialmente, o ante
jurisdiccion arbitral, en su caso, incluso mediante
accién ejecutiva si correspondiere; y (b) presentar
solicitudes de verificacion de crédito como acreedores
o0 participar en los procedimientos concursales de los
emisores de dichos valores negociables. Los
comprobantes seran emitidos de acuerdo con el articulo
131 de la Ley de Mercado de Capitales por CVSA.



OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 7

La siguiente descripcion de las Obligaciones Negociables Clase 7 destaca informacion importante sobre esta oferta. Este
resumen complementa la informacién incluida en la secciéon “Descripcidon de la Oferta y la Negociacion” del presente
Suplemento de Precio, y en el Prospecto bajo el titulo “De la Oferta y la Negociacién — Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables”. Cualquier declaracion contenida en el Prospecto serd considerada complementada en la
medida en que una declaracion en el presente la complemente, lo que solo podra realizarse en beneficio de los inversores.

Clase 7

Titulo Obligaciones Negociables Clase 7

Denominacién Minima: US$ 1(Dolares Estadounidenses uno).

Monto Minimo de Suscripcion: US$ 100 (Ddlares Estadounidenses cien) y multiplos

enteros de US$ 1 (Dolares Estadounidenses un) por
encima de dicho monto.

Unidad Minima de Negociacion: US$ 1 (Délares Estadounidenses uno).

Fecha de Vencimiento de la Clase 7: Serd en la fecha en que se cumplan los 24 meses
contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion (la
“Fecha de Vencimiento de la Clase 7”), la cual sera
informada oportunamente en el Aviso de Resultados. Si
la Fecha de Vencimiento de la Clase 7 informada en el
Aviso de Resultados no fuese un Dia Habil o de no
existir dicho dia, la Fecha de Vencimiento de la Clase 7
seré el Dia Habil inmediatamente siguiente.

Amortizacion: El 100% del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase 7 sera amortizado en un (1) Unico
pago a ser realizado en la Fecha de Vencimiento de la
Clase 7.

Fecha de Pago de Intereses de la Clase 7: Los Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 7
seran pagados semestralmente, en forma vencida, a
partir de la Fecha de Emision y Liquidacion, en las
fechas que sean un numero de dia idéntico a la Fecha de
Emision y Liquidacién, pero del correspondiente
semestre 0, de no ser un Dia Habil o de no existir dicho
dia, el primer Dia Habil posterior, salvo por la Gltima
fecha de pago de intereses que se realizara en la Fecha
de Vencimiento de la Clase 7 (cada una, una “Fecha de
Pago de Intereses de la Clase 7). Cualquier pago
adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase 7
efectuado en dicho Dia H&bil inmediatamente posterior
tendré la misma validez que si hubiera sido efectuado
en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se
devengaran intereses durante el periodo comprendido
entre dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior
estableciéndose, sin embargo, que si la Fecha de
Vencimiento de la Clase 7 fuera un dia inhabil o de no
existir dicho dia, se devengaran intereses durante el
periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil
inmediato posterior. Las Fechas de Pago de Intereses de
la Clase 7 seran informadas mediante la publicacion del
Aviso de Resultados de la colocacion de las
Obligaciones Negociables Clase 7.




Rescate Opcional Clase 7
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La Emisora podra, en la medida en que sea permitido de
conformidad con la normativa aplicable en dicha
oportunidad, rescatar anticipadamente la totalidad o una
parte de las Obligaciones Negociables Clase 7 que se
encuentren en circulacién, en cualquier momento, en o
desde la fecha en que se cumplan 12 (doce) meses
previos a la Fecha de Vencimiento de la Clase 7 a un
precio de rescate del 101% del valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase 7 junto con los
intereses devengados y no pagados, en caso de
corresponder, calculados hasta la fecha de rescate, y
Montos Adicionales, si hubiera, previa notificacion con
al menos 15 dias de anticipacion, mediante la
publicacién de un aviso en los mercados en los que se
encuentren listadas las Obligaciones Negociables Clase
7 e informéandose a la CNV a través de la AlF.

En todos los casos de rescate, se garantizara el trato
igualitario entre los tenedores. En caso de rescate
parcial sera realizado a pro-rata entre los tenedores de
las Obligaciones Negociables Clase 7.



OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 8

La siguiente descripcion de las Obligaciones Negociables Clase 8 destaca informacion importante sobre esta oferta. Este
resumen complementa la informacion incluida en la secciéon “Descripcidon de la Oferta y la Negociacion” del presente
Suplemento de Precio, y en el Prospecto bajo el titulo “De la Oferta y la Negociacién — Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables”. Cualquier declaracion contenida en el Prospecto sera considerada complementada en la
medida en que una declaracion en el presente la complemente, lo que solo podra realizarse en beneficio de los inversores.

Clase 8

Titulo Obligaciones Negociables Clase 8

Denominacién Minima: US$ 1 (Délares Estadounidenses uno).

Monto Minimo de Suscripcion: US$ 100 (Ddlares Estadounidenses cien) y multiplos

enteros de US$ 1 (Dolares Estadounidenses un) por
encima de dicho monto.

Unidad Minima de Negociacién: US$ 1 (Délares Estadounidenses uno).

Fecha de Vencimiento de la Clase 8: Serd en la fecha en que se cumplan los 48 meses
contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion (la
“Fecha de Vencimiento de la Clase 8), la cual sera
informada oportunamente en el Aviso de Resultados. Si
la Fecha de Vencimiento de la Clase 8 informada en el
Aviso de Resultados no fuese un Dia Habil o de no
existir dicho dia, la Fecha de Vencimiento de la Clase 8
serd el Dia Habil inmediatamente siguiente.

Amortizacion El 100% del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase 8 sera amortizado en un (1) dnico
pago a ser realizado en la Fecha de Vencimiento de la
Clase 8.

Fecha de Pago de Intereses de la Clase 8: Los Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 8
seran pagados semestralmente, en forma vencida, a
partir de la Fecha de Emision y Liquidacion, en las
fechas que sean un numero de dia idéntico a la Fecha de
Emision y Liquidacién, pero del correspondiente
semestre o, de no ser un Dia Habil o de no existir dicho
dia, el primer Dia Habil posterior, salvo por la Gltima
fecha de pago de intereses que se realizara en la Fecha
de Vencimiento de la Clase 8 (cada una, una “Fecha de
Pago de Intereses de la Clase 8”). Cualquier pago
adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase 8
efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior
tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado
en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se
devengaran intereses durante el periodo comprendido
entre dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior
estableciéndose, sin embargo, que si la Fecha de
Vencimiento de la Clase 8 fuera un dia inh&bil o de no
existir dicho dia, se devengaran intereses durante el
periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil
inmediato posterior. Las Fechas de Pago de Intereses de
la Clase 8 seran informadas mediante la publicacion del
Aviso de Resultados de la colocacion de las
Obligaciones Negociables Clase 8.
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Rescate Opcional Clase 8
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La Emisora podra, en la medida en que sea permitido de
conformidad con la normativa aplicable en dicha
oportunidad, rescatar anticipadamente la totalidad o una
parte de las Obligaciones Negociables Clase 8 que se
encuentren en circulacion, en cualquier momento, en o
desde la fecha en que se cumplan 24 (veinticuatro)
meses previos a la Fecha de Vencimiento de la Clase 8
a un precio de rescate del 101% del valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase 8 junto con los
intereses devengados y no pagados, en caso de
corresponder, calculados hasta la fecha de rescate, y
Montos Adicionales, si hubiera, previa notificacion con
al menos 15 dias de anticipacion, mediante la
publicacion de un aviso en los mercados en los que se
encuentren listadas las Obligaciones Negociables Clase
8 e informéndose a la CNV a través de la AIF.

En todos los casos de rescate, se garantizara el trato
igualitario entre los tenedores. En caso de rescate
parcial, sera realizado a pro-rata entre los tenedores de
las Obligaciones Negociables Clase 8.



PLAN DE DISTRIBUCION

General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica, conforme con los términos de la Ley de Mercado de
Capitales y sus modificatorias y las Normas de la CNV y las demas normas aplicables, mediante el sistema denominado
subasta o licitacién publica bajo modalidad abierta (la “Subasta™). Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas al publico
inversor en general quienes también podran participar de la negociacién secundaria de las Obligaciones Negociables, segln
se describe en el presente Suplemento de Precio.

La Emisora designa a Banco Santander Argentina S.A., Banco de Galiciay Buenos Aires S.A.U., BNP Paribas S.A. (Sucursal
Buenos Aires), Banco Comafi S.A., Balanz Capital VValores S.A.U., Macro Securities S.A.U. y Banco Mariva S.A. como los
colocadores de las Obligaciones Negociables (en adelante los “Colocadores” o los “Agentes Colocadores” e individualmente
cada uno de ellos, el “Colocador” o el “Agente Colocador”), habiendo éstos aceptado tales designaciones. La colocacion
primaria de las Obligaciones Negociables ofrecidas por medio del presente serd efectuada mediante subasta o licitacion
publica bajo modalidad abierta, que sera llevada adelante a través del SIOPEL de propiedad de, y operado por, el MAE (el
“SIOPEL”). Los Agentes Colocadores actuaran sobre la base de sus “mejores esfuerzos” con el alcance del articulo 774,
inciso a) del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, en los términos del Contrato de Colocacién y la normativa aplicable.
Se entendera que los Agentes Colocadores han realizado sus “mejores esfuerzos” para colocar las Obligaciones Negociables
cuando hubieran realizado aquellos actos conforme a las normas aplicables vigentes y que son habituales en el mercado
argentino para la oferta publica de valores negociables. Los Agentes Colocadores no asumen compromisos de colocacion en
firme de las Obligaciones Negociables, habiéndose comprometido a realizar esfuerzos de colocacién conforme a los
procedimientos usuales en el mercado de capitales de la RepUblica Argentina detallados a continuacion, dejandose constancia
de que las obligaciones de cada uno de ellos seran simplemente mancomunadas.

La oferta primaria de suscripcion de las Obligaciones Negociables constara de una oferta dirigida exclusivamente a inversores
en la Argentina, que sera realizada por intermedio de los Agentes Colocadores de conformidad con, y sujeto a, los términos
y condiciones previstos en el presente Suplemento y en el Contrato de Colocacion, de acuerdo con la Ley de Mercado de
Capitales y las Normas de la CNV, entre otras normas aplicables, incluyendo, sin limitacién, lo establecido en la Seccion I,
Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV.

Esfuerzos de colocacién

Los Agentes Colocadores realizaran sus mejores esfuerzos con el alcance del inciso a) del articulo 774 del Cadigo Civil y
Comercial de la Nacién, para la colocacién de las Obligaciones Negociables, de acuerdo con lo previsto por la Ley de
Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, y demas normativa aplicable con el fin
de invitar a potenciales inversores a presentar las correspondientes drdenes de compra para suscribir Obligaciones
Negociables (las “Ordenes de Compra”). Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas Unicamente en la Republica
Argentina.

Los esfuerzos de colocacion consistiran en una variedad de métodos y acciones de comercializacién utilizados en operaciones
similares, que entre otros podrian incluir los siguientes: (i) la realizacion de presentaciones (“roadshow”) a potenciales
inversores en forma virtual; (ii) la realizacién de una conferencia telefonica con aquellos potenciales inversores que no hayan
participado del roadshow, donde tendran la oportunidad de formular preguntas sobre los negocios de la Compafiia y sobre
las Obligaciones Negociables (en ese sentido el personal directivo de la Compafiia estard disponible para los potenciales
inversores, via llamadas personales o reuniones virtuales); (iii) la publicacién de otras comunicaciones y avisos en dichos
boletines, asi como en un diario de amplia circulacion; (iv) la distribucion (en version electronica) del Prospecto y del
Suplemento de Precio (o en versiones preliminares y/o sintesis de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
o de la Compaifiia); (v) la puesta a disposicién de potenciales inversores, ante su solicitud, de copias del Prospecto, y (vi)
realizar otros actos que cada Agente Colocador considere conveniente y/o necesario (los “Esfuerzos de Colocacion”™).

Colocacion primaria de las Obligaciones Negociables

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizard de conformidad con lo establecido en el Articulo 1,
Seccioén I, Capitulo 1V del Titulo VI y concordantes de las Normas de la CNV. Ambas Clases de seran colocadas a través de
la Subasta, conforme los parametros y condiciones que a continuacion se detallan:

€)] Los procesos de la Subasta seran llevados adelante por medio del SIOPEL.

(b) El registro de Ordenes de Compra relativo a la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables sera
llevado a través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el SIOPEL (el “Registro”). La Compafiia ha designado
a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., como el encargado de generar en el SIOPEL el alta de la rueda para la
colocacion primaria de las Obligaciones Negociables.
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(c) Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables podran: (i) ser remitidas a los Agentes
Colocadores, quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como ofertas al SIOPEL de manera inmediata, o (ii) ser
remitidas por los inversores interesados a cualesquier entidad que sea un agente del MAE y/o adherente del mismo
(los “Agentes del MAE”), quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como ofertas al SIOPEL siempre y cuando
dicho agente del MAE hubiese solicitado y obtenido la correspondiente autorizacion del Agente de Liquidacién
durante el Periodo de Difusion (segln dicho término se define méas adelante). En este Gltimo caso, la Sociedad no
tendré responsabilidad alguna respecto de: (i) la forma en que las Ordenes de Compra sean cargadas en el SIOPEL ni
(ii) el cumplimiento de los procesos pertinentes estipulados por la normativa aplicable en materia de prevencion de
lavado de activos (incluyendo la remision a los Agentes Colocadores en tiempo y forma de la documentacion
respaldatoria en esta materia).

(d) La rueda de la Subasta tendra la modalidad “abierta” en el SIOPEL. Respecto de cada Orden de Compra,
constard en el Registro la siguiente informacion: (i) los datos identificatorios del inversor interesado (nombre y
apellido, si se trata de persona humana; razén social, si se trata de una persona juridica, etc.) o el nombre del Agente
del MAE que carg6 dicha Orden de Compra, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) la
Clase que desea suscribir; (iii) el valor nominal requerido de la Clase que se desea suscribir (el “Monto Solicitado”);
(iv) el tramo correspondiente de la Clase que desea suscribir (ya sea, Tramo Competitivo o Tramo No Competitivo);
(V) la tasa de interés fija solicitada expresada como porcentaje anual truncado a dos decimales (la “Tasa Fija
Solicitada™), para el caso de Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo (segun se define mas adelante)
de la Clase que se desee suscribir; (vi) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcion de la Orden de Compra; (vii) su
namero de orden; y (viii) cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL.

(e) Finalmente, a través del SIOPEL, la Emisora realizara la adjudicacion de las Obligaciones Negociables de
acuerdo con los procedimientos descriptos en el titulo “Plan de Distribucién - Determinacion de la Tasa Aplicable.
Adjudicacién” de este Suplemento de Precio.

El proceso de difusion y Subasta, en virtud de lo establecido en el Articulo 8, inciso a) del Capitulo IV Titulo VI de las
Normas de la CNV constara de (A) un periodo de difusion, tendrd una duracién de al menos tres (3) Dias Hébiles a contarse
desde la fecha en la cual el aviso de suscripcion pertinente (el “Aviso de Suscripcién”) haya sido publicado en la AlF, en el
Boletin Diario de la BCBA y en el Micrositio Web del MAE, periodo que podréa ser terminado, modificado, suspendido o
prorrogado a opcién de la Emisora (el “Periodo de Difusion™); y (B) un proceso de Subasta de al menos un (1) Dia Habil que
comenzara una vez finalizado el Periodo de Difusion y tendra lugar en la fecha y en los horarios que oportunamente se
informen en el Aviso de Suscripcion (salvo que el Periodo de Difusién fuera terminado, modificado, suspendido o
prorrogado, en cuyo caso el Periodo de Subasta tendré lugar en aquella otra fecha que se indique en el aviso respectivo)
periodo que podra ser terminado, modificado, suspendido o prorrogado a opcién de la Emisora (el “Periodo de Subasta™).
Asimismo, se realizaran las publicaciones pertinentes en el Micrositio Web del MAE y el boletin electrénico del MAE.

En virtud de que solamente los Agentes del MAE pueden presentar las Ordenes de Compra correspondientes a través del
madulo de licitaciones del SIOPEL, los potenciales inversores que no sean Agentes del MAE deberan mediante las Ordenes
de Compra correspondientes instruir al Agente Colocador, para que, por cuenta y orden de dicho inversor en cuestion,
presenten sus respectivas Ordenes de Compra antes de que finalice el Periodo de Subasta.

Todos los Agentes del MAE podran ser habilitados para participar en la Subasta. Todos aquellos Agentes del MAE que
cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores seran dados de alta en la rueda a pedido de los Agentes
del MAE. EI correspondiente pedido debera ser realizado al Agente de Liquidacion, exclusivamente hasta las 16 horas del
Periodo de Difusion.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pagaran comision alguna ni reembolsara gasto alguno a los Agentes del MAE
(distintos de los Colocadores) a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio que estos Gltimos podrian
cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores que presenten Ordenes de Compra a través de ellos.

Aquellos Agentes del MAE que no cuenten con linea de crédito deberan solicitar al Agente de Liquidacion la habilitacion a
la rueda con antelacion suficiente pero nunca mas alla de las 16:00 horas del Periodo de Difusion, para lo cual tales Agentes
del MAE deberan dar cumplimiento con las obligaciones que les corresponden a cada uno ellos en virtud de las normas en
materia de prevencién de lavado de activos y financiacion del terrorismo y presentar una declaracién jurada al Agente
Colocador respecto del cumplimiento de dichas obligaciones.

Los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE a través de los cuales los inversores interesados presenten sus Ordenes de
Compra podran solicitar a éstos a su solo criterio y como condicion previa a presentar las Ordenes de Compra por su cuenta
y orden, informacion y/o documentacion necesaria para verificar el cumplimiento con la Ley de Prevencion sobre el Lavado
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de Activos y Financiacion del Terrorismo y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de sus Ordenes de Compra
en caso de resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes inversores interesados no las suministraren, ni los Agentes
Colocadores ni ningdn Agente del MAE estaran obligados a presentar las Ordenes de Compra en cuestion. En el caso de las
Ordenes de Compra que se presenten a través de Agentes del MAE distintos de los Agentes Colocadores, tales Agentes del
MAE serén, respecto de tales Ordenes de Compra, los responsables de verificar el cumplimiento con la Ley de Prevencion
de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo) y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de
tales Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Agentes Colocadores responsabilidad alguna al
respecto.

Todas las Ordenes de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los inversores ni posibilidad de ser retiradas por los mismos.

Una vez finalizado el Periodo de Subasta no podran modificarse las Ordenes de Compra ingresadas ni podran ingresarse
nuevas.

Los Agentes Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra cuando a su respectivo y exclusivo juicio, dichas Ordenes
de Compra no cumplan con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa aplicable, en particular aquella referida a la
Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, siempre observando el trato igualitario entre ellos, sujeto
a las pautas previstas en "Determinacion de la Tasa Aplicable. Adjudicacion.” de la presente seccién.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta de las Obligaciones Negociables constard de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y de un tramo no
competitivo (el “Tramo No Competitivo™) para cada Clase. Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo
de cada Clase deberan indefectiblemente incluir el Monto Solicitado y la Tasa Fija Solicitada para dicha Clase, mientras que
aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo de dicha Clase Unicamente incluirdn el Monto Solicitado. Podran
participar del Tramo No Competitivo de cada Clase todos aquellos potenciales inversores que remitieran, de manera
individual o agregada, Ordenes de Compra para dicha Clase por hasta un valor nominal maximo de US$ 50.000 (Ddlares
Estadounidenses cincuenta mil); y no indiquen la Tasa Fija Solicitada. Aquellas Ordenes de Compra remitidas bajo esta
modalidad seran consideradas, a todos los efectos, como ofertas irrevocables y en firme.

La totalidad de las Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo de cada Clase no podra superar, el 50%
del valor nominal total a emitirse de las Obligaciones Negociables de dicha Clase.

Bajo el Tramo Competitivo de cada Clase, los inversores, en caso de que asi lo deseen, podréan limitar su adjudicacion final
en un porcentaje maximo del valor nominal total a emitirse de cada Clase, porcentaje que debera ser detallado por cada
inversor en la respectiva Orden de Compra. Para la adjudicacién final de las Obligaciones Negociables a los inversores, en
todos los casos, se tomara en consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el porcentaje méximo al monto de las
Obligaciones Negociables que decida emitir la Emisora, (ii) el monto nominal previsto en la orden de compra solicitada; el
que sea menor.

Con relacion a las Obligaciones Negociables, cada inversor podra presentar una o mas Ordenes de Compra que constituiran
el Tramo No Competitivo y una 0 mas Ordenes de Compra que constituiran el Tramo Competitivo con distintas Tasas Fijas
Solicitadas; y diferentes Montos Solicitados que se pretenda suscribir en relacién a las Obligaciones Negociables pudiendo
resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas.

Ningun inversor podra presentar Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo cuyos Montos Solicitados superen
US$ 40.000.000 (Dolares Estadounidenses cuarenta millones), ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de
Compra del mismo inversor y fueran presentadas ante uno o mas Agentes Colocadores.

Terminacién, modificacion, suspension o prérroga de la Oferta

La Emisora, a su s6lo criterio, previa comunicacion a los Agentes Colocadores, y sin necesidad de invocar motivo alguno,
podréa terminar y dejar sin efecto, modificar, suspender y/o prorrogar el Periodo de Difusién y/o el Periodo de Subasta en
cuyo caso, dicha alteracion sera informada con al menos 2 (dos) horas de anticipacion al cierre del periodo que se trate
mediante un aviso complementario que sera publicado por un (1) diaen la AIF, en el Boletin Diario de la BCBA, el Micrositio
Web del MAE vy el boletin electrénico del MAE. La terminacidn, suspension y/o prérroga del Periodo de Difusién y/o del
Periodo de Subasta, no generara responsabilidad alguna a la Emisora ni a los Agentes Colocadores, ni otorgara a los
inversores derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de suspension y/o prorroga del Periodo de Subasta
los inversores que hayan presentado Ordenes de Compra con anterioridad a dicha suspension y/o prérroga podréan a su solo
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criterio retirar tales Ordenes de Compra en cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Subasta, sin penalidad
alguna. En caso de terminacion del Periodo de Subasta, todas las Ordenes de Compra que, en su caso, se hayan presentado
hasta ese momento, quedaran automaticamente sin efecto.

Determinacion de la Tasa Aplicable. Adjudicacion.
Tasa Aplicable

Tan pronto como sea posible, luego de finalizado el Periodo de Subasta, las Ordenes de Compra recibidas seran ordenadas
en forma ascendente en el SIOPEL por cada Clase, sobre la base de la Tasa Fija Solicitada para cada Clase, volcando en
primer lugar las ofertas que formen parte del Tramo No Competitivo de cada Clase y, en segundo lugar, las ofertas que
formen parte del Tramo Competitivo de cada Clase.

La Sociedad, que podra contar con el asesoramiento de los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de
mercado vigentes, determinaré el valor nominal a emitir y la Tasa Aplicable de cada Clase, pudiendo en su defecto decidir
declarar desierta la emision de una o de ambas Clases.

TODAS LAS ORDENES DE COMPRA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES RECIBIRAN EL MISMO TRATO
IGUALITARIO.

En el caso de que se decida adjudicar y emitir una o ambas Clases, se determinara el monto efectivo a emitir y la Tasa
Aplicable a cada Clase expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales.

SE ACLARA AL PUBLICO INVERSOR QUE LA TASA APLICABLE DE UNA O AMBAS CLASES PODRA SER
IGUAL A 0,00%, EN CUYO CASO LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO GENERARAN INTERES ALGUNO.

La determinacién del valor nominal a emitir de cada Clase y la Tasa Aplicable a cada Clase, seré realizada mediante el
sistema de Subasta en virtud del cual:

- todas las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo de cada Clase seran adjudicadas a la Tasa Aplicable
estableciéndose, sin embargo, que a las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo No Competitivo de cada Clase en
ningdn caso se les adjudicard un monto de Obligaciones Negociables de la Clase correspondiente superior al 50% del
valor nominal total a emitirse de dicha Clase, y estableciéndose, asimismo, que en caso que las Ordenes de Compra del
Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las mismas serdn adjudicadas a prorrata, segun lo dispuesto por el SIOPEL,
sobre la base del Monto Solicitado, s6lo excluyendo aquellas Ordenes de Compra de la Clase correspondiente que —en
virtud de la aplicacion de la prorrata- resultaran Ordenes de Compra cuyo monto a adjudicar fuera inferior al Monto
Minimo de Suscripcion. Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicacion arriba descripto, el valor
nominal a adjudicar a una Orden de Compra contiene decimales por debajo de los US$ 0,5, los mismos serén suprimidos
a efectos de redondear el valor nominal de la Clase a adjudicar. Contrariamente, si contiene decimales iguales o por
encima de US$ 0,5, los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando US$ 1 al valor nominal de las Obligaciones
Negociables a adjudicar. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto
inferior al Monto Minimo de Suscripcién, a esa Orden de Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables y el
monto no asignado a tal Orden de Compra sera distribuido a prorrata entre las demas Ordenes de Compra
correspondientes a dicha Clase;

- todas las Ordenes de Compra de la Clase que corresponda con Tasa Fija Solicitada inferior a la Tasa Aplicable seran
adjudicadas a la Tasa Aplicable de dicha Clase;

- todas las Ordenes de Compra de la Clase que corresponda con Tasa Fija Solicitada igual a la Tasa Aplicable seran
adjudicadas a la Tasa Aplicable de dicha Clase a prorrata, sobre la base del Monto Solicitado, solo excluyendo aquellas
Ordenes de Compra que —en virtud de la aplicacion de la prorrata- resultaran Ordenes de Compra cuyo monto fuera
inferior al Monto Minimo de Suscripcion. Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicacion arriba
descripto, el valor nominal a adjudicar a una Orden de Compra contiene decimales por debajo de los US$ 0,5, los mismos
seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar. Contrariamente,
si contiene decimales iguales o por encima de US$ 0,5, los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando US$ 1 al
valor nominal de la Clase a adjudicar. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra
fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcion, a esa Orden de Compra no se le asignaran Obligaciones
Negociables y el monto no asignado a tal Orden de Compra seré distribuido a prorrata entre las demas Ordenes de
Compra de la Clase en cuestién con Tasa Fija Solicitada igual a la Tasa Aplicable que corresponda; y
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- todas las Ordenes de Compra con Tasa Fija Solicitada superior a la Tasa Aplicable no seran adjudicadas.

La Compafiia y los Agentes Colocadores no tendran obligacion alguna de informar en forma individual a cada uno de los
inversores cuyas Ordenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente
excluidas. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara
responsabilidad alguna a la Compafiia y los Agentes Colocadores, ni otorgara a los inversores derecho a compensacion y/o
indemnizacidn alguna. En caso de que se declare desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables o de cualquiera de
las Clases, las Ordenes de Compra presentadas correspondientes a la(s) Clase(s) declarada(s) desierta(s) quedaran
automaticamente sin efecto.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores garantizan a los inversores que remitan Ordenes de Compra que, mediante el
sistema de adjudicacion de Obligaciones Negociables dispuesto por el SIOPEL, se les adjudicara el mismo valor nominal de
las Obligaciones Negociables detallado en las Ordenes de Compra debido a que puede existir sobresuscripcion respecto del
monto de dichos titulos, ni que aquellos inversores que hubieran remitido Ordenes de Compra con Tasa Fija Solicitada igual
o inferior a la Tasa Aplicable correspondiente, recibiran, indefectiblemente, Obligaciones Negociables.

La Emisora podra, hasta la finalizacion del Periodo de Subasta, dejar sin efecto la colocacion y adjudicacién de una
0 ambas Clases en caso de que hayan sucedido cambios en la normativa cambiaria, impositiva y/o de cualquier otra
indole que tornen mas gravosa la emision para la Emisora, segin lo determine la Emisora, quedando sin efecto alguno
la totalidad de las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables. Esta circunstancia no otorgara a los
inversores derecho a compensacion ni indemnizacién alguna.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en funcion de la aplicacion de los prorrateos
dispuestos por el SIOPEL y de la metodologia de determinacion de la Tasa Aplicable, segun sea el caso, antes
descriptos quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para
la Emisora ni para los Agentes Colocadores ni otorgue a los respectivos inversores derecho a reclamo de
indemnizacion y/o a compensacion alguna. En caso de que se declare desierta la colocacion de las Obligaciones
Negociables o de una de las Clases, las Ordenes de Compra presentadas correspondientes a ambas o a una Clase,
segun sea el caso, quedaran automaticamente sin efecto. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores estaran obligados
a informar de manera individual a cada uno de los inversores que sus Ordenes de Compra han sido totalmente
excluidas.

A fin de cumplir con la normativa aplicable, ni los Agentes Colocadores ni la Emisora seran responsables por los problemas,
fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacion ni caidas del software al utilizar el SIOPEL. Para mayor informacién
respecto de la utilizacion del SIOPEL, se recomienda a los inversores la lectura detallada del “Manual del Usuario - Agentes
Colocadores” y documentacion relacionada publicada en el Micrositio Web del MAE.

La Sociedad y los Agentes Colocadores no tendran obligacion alguna de informar en forma individual a cada uno de los
inversores cuyas Ordenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente
excluidas. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran autométicamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara
responsabilidad alguna a la Sociedad y los Agentes Colocadores, ni otorgara a los inversores derecho a compensacién y/o
indemnizacion alguna. En caso de que se declare desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables o de alguna de las
Clases, las Ordenes de Compra presentadas correspondientes quedaran automaticamente sin efecto.

La Sociedad y los Agentes Colocadores no garantizan a los inversores que presenten Ordenes de Compra, que se les
adjudicaran Obligaciones Negociables y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicaran seran los mismos montos de
Obligaciones Negociables solicitados en sus Ordenes de Compra.

Aviso de Resultados

El valor nominal final de las Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido, y la Tasa Aplicable que se determine
para cada Clase conforme con lo detallado mas arriba y demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, seran informados
mediante un aviso de resultados complementario al presente Suplemento de Precio que sera publicado por un (1) dia en (i)
AIF en la seccion “Informacion Financiera™, (ii) el Boletin Diario de la BCBA, (iii) el Micrositio Web del MAE, (iv) en el
boletin electronico del MAE, y (v) en la P4gina Web de la Emisora (el “Aviso de Resultados”).

El resultado final de la adjudicacién sera el que surja del SIOPEL. Los Agentes Colocadores no seran responsables por los
problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del SIOPEL. Para mayor informacion respecto del
SIOPEL, se recomienda a los inversores la lectura del “Manual del usuario — Agentes Colocadores” y documentacion
relacionada publicada en el Micrositio Web del MAE.
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Suscripcién, Liquidacion y Emisién

La fecha de emision y liquidacion tendra lugar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles posteriores al Periodo de Subasta y sera
informada en el Aviso de Suscripcion (la “Fecha de Emisién y Liquidacién™). Cada uno de los inversores que hubiere
presentado sus Ordenes de Compra a través de los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE que hubieren ingresado
Ordenes de Compra a través del SIOPEL, deber4 indicar, en sus correspondientes Ordenes de Compra o mediante nota escrita
y firmada dirigida al Agente Colocador respectivo a mas tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Emision y Liquidacién
(en el caso de dichos Agentes del MAE) (cada una de ellas, una “Notificacion de Eleccidn”), si optan por la suscripcion e
integracién de las Obligaciones Negociables que pudieren serle adjudicadas a través del sistema de compensacion MAE-
Clear o a través del Agente Colocador respectivo, conforme los procedimientos que se detallan a continuacion.

MAE-Clear

Si se optare por el sistema de compensacién MAE-Clear, cada Orden de Compra presentada por cualquier inversor a través
de un Agente Colocador y cada Notificacion de Eleccidn presentada por cualquier Agente del MAE, deberd indicar las
cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear a ser utilizadas para la
liquidacién e integracion de las Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada Agente del MAE sélo podra
indicar una Unica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear
en todas las Ordenes de Compra presentadas por dicho Agente del MAE para la liquidacion e integracion de Obligaciones
Negociables a través del sistema de compensacion MAE-Clear.

Cada inversor (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través de un Agente Colocador) y cada Agente del MAE (en
el caso de Ordenes de Compra ingresadas por éstos a través del SIOPEL) que hubiere optado por la suscripcion e integracion
de las Obligaciones Negociables a través del sistema MAE-Clear se compromete a tomar todos los recaudos necesarios a tal
efecto en relacion al pago del monto a integrar de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas (el “Monto a
Integrar”). En tal sentido, en la Fecha de Emisidn y Liquidacion, cada uno de dichos inversores y Agentes del MAE debera
causar que los Délares Estadounidenses suficientes para cubrir el Monto a Integrar se encuentren disponibles (i) en las cuentas
de los custodios participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear indicadas por el inversor
adjudicado en sus respectivas Ordenes de Compra (en el caso de aquellas entregadas a un Agente Colocador), o (ii) en la
cuenta custodio del Agente del MAE abierta en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear e indicada por
dicho Agente del MAE adjudicado en su correspondiente Notificacion de Eleccion (en el caso de Ordenes de Compra
ingresadas por éste a través del SIOPEL).

En la Fecha de Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la integracién de las Obligaciones Negociables, las mismas seran
acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear que
hubiese indicado el inversor en su respectiva Orden de Compra y/o el Agente del MAE en su Notificacion de Eleccién, segun
fuera aplicable. Asimismo, cada Agente del MAE deberd de forma inmediata transferir dichas Obligaciones Negociables a
la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de Compra presentadas a través suyo. Lo dispuesto
precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las
Obligaciones Negociables a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del Monto a Integrar, en cuyo caso lo
descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion.

Agentes Colocadores

En la Fecha de Emisién y Liquidacion cada inversor a quien se le hubieran adjudicado las Obligaciones Negociables, debera
integrar el Monto a Integrar de la siguiente forma: (i) si dicho inversor hubiera cursado su Orden de Compra a través de un
Agente Colocador, debera pagar el Monto a Integrar respectivo mediante transferencia en una cuenta abierta a nombre de
dicho Agente Colocador, la cual sera informada en la Orden de Compra; v (ii) si dicho inversor hubiera cursado su Orden de
Compra a través de un Agente del MAE, deber& pagar el Monto a Integrar respectivo mediante el débito en cuenta o
transferencia en aquella cuenta abierta a nombre de dicho Agente del MAE.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE deberan transferir al Agente de
Liquidacion los fondos que hubieran recibido conforme al parrafo anterior. Una vez efectuada su integracion, las mismas
seran acreditadas en la cuentas depositante y comitente en CVSA indicadas por los inversores.

Los Agentes Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las Ordenes de Compra
adjudicadas que los inversores hubiesen cursado a través de un Agente del MAE si no hubiesen sido integradas conforme
con el procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra de los Agentes
Colocadores ni la Emisora.
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Efectuada la integracion, por el 100% del Monto a Integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de Emisién y Liquidacion,
los Agentes Colocadores (i) transferiran las Obligaciones Negociables objeto de las Ordenes de Compra adjudicadas que los
inversores hubiesen cursado a través de él, a las cuentas en CVSA de dichos inversores; y (ii) transferiran a la cuenta en
CVSA de cada Agente Colocador y de cada Agente del MAE, las Obligaciones Negociables objeto de las Ordenes de Compra
adjudicadas que los inversores hubiesen cursado a través del Agente Colocador y de los Agentes del MAE, segln sea el caso.
Una vez recibidas por los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE, segun sea el caso, las correspondientes Obligaciones
Negociables, en la Fecha de Emision y Liquidacién los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE, segln sea el caso, y
bajo su exclusiva responsabilidad, deberan transferir dichas Obligaciones Negociables a las cuentas en CVSA de tales
inversores. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del Monto a Integrar,
en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion.

Los Agentes del MAE seran responsables frente a la Emisora y los Agentes Colocadores por los dafios y perjuicios que la
falta de integracién de una Orden de Compra cursada por dicho agente del MAE ocasione a la Emisora y a los Agentes
Colocadores.

La liquidacidn e integracion de las Obligaciones Negociables se efectuara a través del sistema de compensacion MAE Clear
0 a través de los Colocadores.
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FACTORES DE RIESGO

Previamente a invertir en las Obligaciones Negociables, los inversores deberan considerar cuidadosamente los riesgos
descriptos en la presente seccién asi como en la seccién “Factores de Riesgo” del Prospecto y el resto de la informacion
incluida en este Suplemento de Precio y en el Prospecto. Los factores de riesgo descriptos a continuacion deben ser leidos
conjuntamente con aquéllos descriptos en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto.

Riesgos adicionales e incertidumbres que no son conocidos actualmente por la Emisora o que son considerados inmateriales
podrian afectar significativa y adversamente los negocios, los resultados de operaciones, la situacién financiera o las
perspectivas de la Emisora.

Riesgos Relacionados con Argentina

Respecto de lo informado bajo el titulo “La Compafiia depende de las condiciones macroeconémicas de Argentina” del
Prospecto, se informa que el indice de inflacion publicado por el INDEC para el mes de septiembre de 2024 fue de 3,5%,
resultando asi en una inflacion acumulada a septiembre de 2024 (inclusive) de 101,6%.

Respecto de lo informado bajo el titulo “La capacidad de Argentina de obtener financiamiento en los mercados
internacionales podria continuar siendo limitada, lo que podria afectar su capacidad de implementar reformas y politicas
publicas, promover el crecimiento econémico e impactar en la capacidad de las empresas argentinas de obtener
financiamiento” del Prospecto, se informa que, a finales de agosto de 2024, el secretario de Finanzas, Pablo Quirno, aseguré
que el Gobierno rechaz6 ofertas de financiamiento procedentes de la banca internacional, alegando que cuentan con varias
alternativas de financiamiento.

A su vez, el 29 de agosto del corriente, el Tesoro consiguid financiamiento en pesos por $ 4.47 billones y pudo renovar los
$ 3.61 billones de vencimientos, agregando que pudo colocar deuda a un afio. Aun asi, debe mencionarse que agosto fue el
segundo mes con financiamiento neto mas bajo del 2024.

Respecto de lo informado bajo el titulo “Los acontecimientos politicos de Argentina pueden afectar adversamente la
economia argentina y el sector financiero en particular” del Prospecto, se informa que, el 23 de agosto de 2024, el Poder
Ejecutivo publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 749/2024, a través del cual se reglament6 el Titulo VII de la Ley Bases
y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos referido al RIGI.

Por otro lado, a través de la Comunicacion “A” 8099, de fecha 29 de agosto de 2024, el BCRA reglament6 ciertos aspectos
cambiarios del RIGI.

Por ultimo, en fecha 25 de octubre de 2024, se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 953/2024 que resolvio la disolucion
de la Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”)y cred la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero
(“ARCA™). A través de este decreto, se establece que ARCA es la continuadora juridica y mantendra las responsabilidades,
competencias y funciones asignadas por el marco legal vigente a la AFIP.

Respecto de lo informado bajo el titulo “Una fluctuacion significativa del valor del peso podria afectar adversamente la
economia argentina, lo que podria impactar negativamente en la situacion financiera y en los resultados de las
operaciones de la Compafiia.” del Prospecto, se informa que, en los primeros nueve meses de 2024, el Peso se deprecio
aproximadamente un 19% frente al Délar Estadounidense, siendo el tipo de cambio oficial vigente al 28 de octubre de 2024
$ 988,83 por US$ 1.

Respecto de lo informado bajo el titulo “La economia argentina podria verse adversamente afectada por acontecimientos
econdémicos en otros mercados globales” del Prospecto, debe mencionarse que el actual conflicto en la Franja de Gaza,
Cisjordania y la frontera entre Israel y Libano puede llegar a convertirse en un conflicto armado internacional, afectando de
este modo a la economia mundial, provocando un impacto para la economia argentina y asi en la situacion financiera 'y en
los resultados de las operaciones de la Compafiia

Ademaés, la Reserva Federal de los Estados Unidos recort6 las tasas de interés en 50 puntos béasicos el 18 de septiembre de
2024, lo que marcd la primera reduccion en mas de cuatro afios. Algunos miembros del Comité Federal de Mercado Abierto
indicaron que esta medida se alinea con el objetivo de seguir un camino gradual hacia la normalizacion de la politica
monetaria, permitiendo evaluar su restrictividad a medida que evoluciona la economia.

Riesgos Relacionados con las Obligaciones Negociables
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La Emisora podria verse impedida de efectuar sus pagos en Délares Estadounidenses bajo las Obligaciones Negociables.

Actualmente en Argentina existen ciertas restricciones que afectan el acceso al mercado de cambio por parte de las empresas
para adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos fuera de Argentina, realizar pagos al exterior y otras operaciones.
Para mayor informacion sobre la normativa cambiaria véase la seccién “Controles de Cambio” del Prospecto. El gobierno
nacional podria establecer mayores restricciones cambiarias que podria afectar la posibilidad de la Emisora de acceder al
mercado de cambio para adquirir los Délares Estadounidenses necesarios para realizar los pagos bajo las Obligaciones
Negociables.

La Emisora no se encuentra obligada a liquidar los fondos obtenidos de la colocacion de las Obligaciones Negociables, pero
si lo hiciera, podria verse impedida de acceder al mercado de cambios, y, en consecuencia, tener que hacer frente al repago
de capital e intereses de las Obligaciones Negociables con fondos de libre disponibilidad y/o con cualquier otro mecanismo
de pago valido de conformidad con las normativas aplicables.

Los controles cambiarios y restricciones a las transferencias de moneda extranjera al exterior, actuales y futuros, podrian
afectar la capacidad de los inversores de recibir pagos por las Obligaciones Negociables o repatriar su inversion en las
Obligaciones Negociables.

La Emisora no puede asegurar que los controles y restricciones presentes o futuras que pueda adoptar el gobierno nacional
no afecten el pago del capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables y el cobro de los mismos por el pablico inversor.
No obstante, la Emisora se compromete a arbitrar los medios necesarios a efectos de efectuar el pago de capital e intereses
en Ddlares Estadounidenses.

Es posible que no se desarrolle un mercado de negociacién activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables constituyen una nueva emision de obligaciones negociables, para la que puede no haber un
mercado de negociacion establecido. La Compafiia ha solicitado el listado y negociacién de las Obligaciones Negociables en
BYMA, y en el MAE, respectivamente. La Compafiia no puede asegurar que estas solicitudes seran aprobadas. Si se
desarrollaran dichos mercados, las Obligaciones Negociables podrian negociarse a precios superiores o inferiores al precio
de oferta inicial dependiendo ello de muchos factores, incluyendo las tasas de interés y el tipo de cambio vigentes, los
resultados de las operaciones y la situacion financiera de la propia Compafiia, los acontecimientos politicos y econémicos
ocurridos en y que afectan a Argentina y los mercados para titulos valores similares.

La Compafiia no puede asegurar que se desarrolle o que se desarrollard un mercado activo para las Obligaciones Negociables
y, si éste se mantendré a lo largo del tiempo. Si un mercado activo para las Obligaciones Negociables no se desarrolla o0 no
se mantiene, los tenedores de las Obligaciones Negociables podrian enfrentar dificultades para su venta o podrian verse
imposibilitados de venderlas a precios atractivos. Ademas, si un mercado activo se desarrollara, la liquidez de cualquier
mercado para las Obligaciones Negociables dependera de la cantidad de tenedores de Obligaciones Negociables, el interés
de los agentes de los mercados en desarrollar un mercado para las Obligaciones Negociables, entre otros factores. Por lo
tanto, podria desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables que no sea liquido. Por otra parte, si se desarrollara
un mercado, las Obligaciones Negociables podrian negociarse a precios superiores o inferiores al precio de oferta inicial
dependiendo ello de muchos factores, incluyendo las tasas de interés vigentes, los resultados de las operaciones y la situacion
financiera de la Compaiiia, los acontecimientos politicos y econémicos ocurridos en y que afectan a Argentina.

La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables antes del vencimiento

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas, en forma total o parcial, a opcion de la Emisora (véase "Oferta de las
Obligaciones Negociables” en el presente Suplemento de Precio para mayor detalle) en determinadas condiciones. En
consecuencia, un inversor podra no estar en posicidn de reinvertir los fondos provenientes del rescate en un titulo similar a
una tasa de interés efectiva similar a la de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables estan subordinadas a las preferencias establecidas por la Ley de Concursos y Quiebras

Conforme a nuestra legislacidn, las obligaciones bajo las Obligaciones Negociables estan subordinadas a las preferencias
previstas por la Ley de Concursos y Quiebras y modificatorias para el pago de créditos, incluyendo créditos por reclamos
por salarios y remuneraciones debidas, de seguridad social, de impuestos, de gastos judiciales, créditos privilegiados y
créditos de proveedores. En caso de que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concursos
preventivos, acuerdos preventivos extrajudiciales y/o similares, estas preferencias tendran prioridad sobre cualquier otro
crédito, incluyendo reclamos por cualquier tenedor con respecto a las Obligaciones Negociables y, como resultado, los
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tenedores de las Obligaciones Negociables podran verse imposibilitados de recuperar los montos debidos bajo las
Obligaciones Negociables, total o parcialmente.

La Sociedad no puede garantizar que los agentes de calificacion de riesgo no bajaran la calificacién, suspenderan o
retiraran las calificaciones crediticias de las Obligaciones Negociables

Las calificaciones crediticias de las Obligaciones Negociables pueden cambiar luego de su emision. Dichas calificaciones
son de alcance limitado y no consideran todos los riesgos significativos relativos a una inversién en las Obligaciones
Negociables, si no que mas bien reflejan solamente las opiniones de las agencias calificadoras al momento en que se emiten
las calificaciones. Puede obtener una explicacion acerca del significado de dichas calificaciones de las agencias calificadoras.
La Sociedad no puede garantizar que dichas calificaciones crediticias permaneceran en vigencia por un periodo de tiempo
determinado ni que las mismas no seran reducidas, suspendidas o retiradas por las agencias calificadoras si, a criterio de
dichas agencias, las circunstancias asi lo ameritan. Una baja, suspensién o retiro de dichas calificaciones puede tener un
efecto adverso sobre el precio de mercado y comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Resulta incierto el tratamiento impositivo que recibirdn los tenedores de las Obligaciones Negociables en ciertas
jurisdicciones

Conforme la normativa vigente en Argentina, el sujeto pagador en virtud de instrumentos financieros debe actuar como
agente de retencion del impuesto a las ganancias correspondientes cuando el tenedor de dicho instrumento financiero sea
residente de una jurisdiccion “no cooperante”, o sus fondos provengan de cuentas ubicadas en tales jurisdicciones, conforme
se definen en la Ley de Impuesto a las Ganancias N° 20.628, segln fuera modificada y complementada de tiempo en tiempo
(y su Decreto Reglamentario N° 862/2019, la “Ley de Impuesto a las Ganancias™). Existe incertidumbre con respecto a Si
este criterio adoptado se mantendra en el futuro. Los pagos de intereses a tenedores de las Obligaciones Negociables
residentes de aquellas jurisdicciones estaran sujetos a una retencion impositiva del 35%, y la Compafiia no abonara Montos
Adicionales (segun se define en este Suplemento de Precio) a dichos tenedores. Como consecuencia de esta incertidumbre,
las Obligaciones Negociables podrian experimentar liquidez reducida, lo cual podria afectar adversamente el precio de
mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros controles de cambio han
producido la existencia de cotizaciones de tipo de cambio paralelas

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables prevén que los pagos de capital e intereses se realizaran en
Délares Estadounidenses. De acuerdo con el Decreto de Necesidad y Urgencia 70/2023, que reformé el articulo 765 del
Codigo Civil y Comercial de la Nacion, los jueces no pueden modificar la forma de pago o la moneda pactada por las partes.
Este Decreto se encuentra atn sujeto al control legislativo del Congreso de la Nacion, conservando su vigencia mientras este
no sea rechazo por ambas Camaras del Congreso de la Nacién. Sin embargo, ello no impide que cualquier autoridad
competente, mediante vias de impugnacion de la precitada norma como ser acciones declarativas de certeza, entre otras,
pueda establecer la aplicacion para este tipo de transacciones de la conversion a Pesos de la deuda, a un determinado tipo de
cambio, cuya ecuacion aritmética resulte en un rendimiento menor al que hubieran obtenido los tenedores de las Obligaciones
Negociables. Si fuera el caso, dicha circunstancia no generard responsabilidad alguna a la Compafiia y los Agentes
Colocadores, ni otorgard a los inversores algun derecho a compensacion y/o indemnizacion de ningdn tipo.

Se le recuerda a los inversores, que los factores de riesgo descriptos anteriormente deberan ser leidos conjuntamente
con aquellos descriptos en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Compafiia destinara los fondos que reciba en virtud de la colocacion de las Obligaciones Negociables (netos de gastos,
comisiones y honorarios que pudieran corresponder en relacion con la emision de estas) de acuerdo con lo establecido por el
articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

La Emisora prevé utilizar dichos fondos para: (i) el financiamiento del giro comercial de su negocio y la cancelacion de
deuda de corto plazo; y (ii) el otorgamiento de financiaciones a personas fisicas y/o juridicas generadoras de divisas o
integrantes de la cadena de valor exportadora, para la adquisicion bienes de capital, incluyendo maquinas agricolas,
cosechadoras y tractores.

Mientras se encuentre pendiente de aplicacién, la Emisora podra invertir los fondos transitoriamente en instrumentos
financieros liquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo.
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GASTOS DE EMISION

Los principales gastos relacionados con la emisién y colocacion de las Obligaciones Negociables incluyen (i) las comisiones
de los Agentes Organizadores y Agentes Colocadores, los cuales se estiman en un monto de aproximadamente el 0,65% del
valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas e integradas; (ii) los honorarios de las compafiias
calificadoras de riesgo, por aproximadamente el 0,02%; (iii) los honorarios de los auditores de la Compafiia, por
aproximadamente el 0,05%; (iv) los honorarios de los asesores legales de la Compafiia y de los Colocadores, por
aproximadamente el 0,02%; (v) los aranceles a pagar al organismo de control y entidades autorizadas y mercados de valores
ante los cuales se hubiere solicitado la autorizacion para el listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables, por
aproximadamente el 0,05%. Se estima que los gastos en conjunto ascienden aproximadamente a 0,8% del total del monto
maximo de emision de las Obligaciones Negociables

Ni la Compafiia ni los Agentes Colocadores se encuentran obligados al pago de comision y/o reembolso de gasto

alguno a los Agentes del MAE, sin perjuicio de lo cual dichos Agentes del MAE podran cobrar comisiones y/o gastos
directamente a los inversores que hubieran cursado Ordenes de Compra a través suyo.
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del Periodo de Difusién, la Emisora y los Agentes Colocadores firmaran el contrato de colocacion con el objeto
de que éstos tltimos realicen sus “mejores esfuerzos” para colocar mediante oferta publica en Argentina las Obligaciones
Negociables, por cuenta y orden de la Emisora, con el alcance del Articulo 774 inciso a) del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacién, conforme los procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y de acuerdo con el procedimiento
descripto en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Precio (el “Contrato de Colocacion™).

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacion, los Agentes Colocadores se comprometeran
a ofrecer publicamente las Obligaciones Negociables exclusivamente dentro del territorio de Argentina, a fin de colocar las
mismas, por cuenta y orden de la Emisora, sobre la base de los “mejores esfuerzos” de dicho Agente Colocador, dejandose
constancia de que las obligaciones de los Agentes Colocadores seran simplemente mancomunadas.

Los Agentes Colocadores seran los encargados de ingresar las Ordenes de Compra al Sistema SIOPEL durante el Periodo de
Subasta, debiendo cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo sin limitacion, las Normas de la CNV
y demés normativa vigente aplicable.

El Contrato de Colocacion sera presentado en la CNV dentro de los plazos establecidos en la normativa aplicable.
Los Agentes Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcién en firme de las Obligaciones Negociables, ni
tampoco garantizan la colocacion de estas, ni que los términos y condiciones bajo los cuales las Obligaciones Negociables

podran ser colocadas y emitidas, seran satisfactorios y/o convenientes para la Sociedad. Para mayor informacion, véase el
capitulo “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Precio.
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HECHOS POSTERIORES

Desde la fecha de los Gltimos estados financieros incluidos en el Prospecto y hasta la fecha del presente Suplemento de
Precio, el Directorio del Emisor considera que no han ocurrido cambios significativos en la situacion econémica y financiera
de la Compaiiia que deban ser informados.
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INFORMACION ADICIONAL

PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 1, Seccion Titulo XI de las Normas de la CNV, resultan de aplicacidn la totalidad
de las normas vigentes sobre Prevencion del Lavado de Activos y Lucha contra el Terrorismo.

La Emisora y/o los Agentes Colocadores podra requerir a quienes deseen suscribir y a los tenedores de las Obligaciones
Negociables, informacion relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencion del Lavado de Activos y Financiacion
del Terrorismo conforme con lo dispuesto, entre otras cosas, por la Ley N° 25.246, sus modificaciones y reglamentaciones, o
por disposiciones, resoluciones o requerimientos de la Unidad de Informacidn Financiera. La Compafiia y los Agentes
Colocadores podran rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a
satisfaccion de la Emisora y de los Agentes Colocadores, la informacion y documentacion solicitada. Para mayor informacion,
véase la seccion “Prevencion del Lavado de Activos y Lucha contra el Terrorismo” del Prospecto.

CONTROLES DE CAMBIO
Para una descripcion sobre ciertas cuestiones relativas a los controles de cambio de las Obligaciones Negociables, ver

“Controles de cambio” en el Prospecto. Adicionalmente, deberan tenerse en cuenta las siguientes regulaciones aplicables
para la entrada y salida de dividas en el mercado cambiario de la Republica Argentina (el “Mercado de Cambios™).

Actualmente, la normativa cambiaria vigente se encuentra contenida en el Texto Ordenado de las normas sobre “Exterior y
Cambios” emitido por Comunicacion “A” 8035 y complementarias (las “Normas sobre Exterior y Cambios™).

Disposiciones para los ingresos y eqgresos a través del Mercado de Cambios

A continuacidn, se describen las Gltimas novedades respecto a la normativa correspondiente a determinados &mbitos de
relevancia en el egreso y salida de dividas en el Mercado de Cambios. La lectura de estas normas, de carécter particular, debe
realizarse en conjunto con las mencionadas en el Prospecto.

Requisitos complementarios para los egresos por el mercado de cambios

A través de la Comunicacion “A” 8085, de fecha 8 de agosto de 2024, el BCRA estableci6 que, a partir del 14 de agosto de
2024, se incrementara al equivalente a US$ 100.000 el monto diario a partir del cual serd necesario haber cumplido con el
régimen informativo de “Anticipo de operaciones cambiarias” previsto en el punto 3.16.1. de las Normas sobre Exterior y
Cambios como requisito de acceso al Mercado de Cambios. A su vez, la Comunicacion dejo sin efecto a partir del 9 de agosto
de 2024 el “Registro de informacion cambiaria de exportadores e importadores de bienes”, previsto en el punto 3.16.5. de
las Normas sobre Exterior y Cambios.

Importaciones de bienes

A través de la Comunicacion “A” 8118 de fecha 17 de octubre de 2024, que los residentes podran acceder al Mercado de
Cambios para cursar pagos diferidos por el valor Free On Board (“FOB”) de las importaciones oficializadas a partir del
21/10/24, correspondientes a los bienes comprendidos en los puntos 10.10.1.3. y 10.10.1.4. de las Normas sobre Exterior y
Cambios, a partir de los 30 dias corridos desde el registro de ingreso aduanero de los bienes.

Exportacién de servicios

Por ltimo, a través de la Comunicacion “A” 8116 de fecha 10 de octubre de 2024, el BCRA ampli6 a 20 dias habiles el
plazo disponible para que las personas humanas residentes que ingresan cobros originados en la prestacion de servicios a no
residentes puedan hacer uso de la excepcién de liquidacion prevista en la normativa correspondiente.

Endeudamientos financieros con el exterior

El 3 de octubre de 2024, mediante la Comunicacién “A” 8112, el BCRA habilité pagos de capital e intereses a través del
Mercado de Cambios en el marco de refinanciaciones, recompra y/o rescate con acreedores extranjeros, mediante la emision
de nuevos titulos de deuda.

Operaciones con Valores Negociables
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A través de la Comunicacion “A” 8108 de fecha 19 de septiembre de 2024, el BCRA modifico las Normas sobre Exterior y
Cambios, flexibilizando ciertas restricciones existentes en la materia. En este sentido, el BCRA (a) redujo y unificé en 90
dias el plazo de ciertas restricciones aplicables a operaciones con valores negociables y otros activos, independientemente
de la legislacion aplicable a dichos valores negociables, y (b) establecié que las transferencias de valores negociables a
entidades depositarias en el exterior con el objeto de participar en una operacién de recompra de titulos de deuda emitidos
por un residente no deberan tenerse en cuenta para las restricciones cambiarias aplicables a las operaciones con titulos valores.

Repatriacién de Inversiones Directas de No Residentes

A través de la Comunicacion “A” 8108 de fecha 19 de septiembre de 2024, el BCRA modificé las Normas sobre Exterior y
Cambios, flexibilizando ciertas restricciones existentes en la materia. En este sentido, el BCRA establecié términos y
condiciones especiales para que empresas no residentes puedan repatriar ciertas inversiones directas en el pais como resultado
de la venta de sus participaciones en ciertas empresas locales.

CARGA TRIBUTARIA

El siguiente es un resumen general de ciertas consecuencias impositivas de Argentina relacionadas con inversiones como la
de las Obligaciones Negociables. La descripcion se incluye para fines de informacion general Unicamente y se basa en las
leyes y reglamentaciones impositivas argentinas vigentes a la fecha de este Prospecto. Asimismo, esta descripcién no incluye
todas las consecuencias impositivas posibles relacionadas con una inversion en las Obligaciones Negociables. Si bien
consideramos que esta descripcidn es una interpretacién razonable de las leyes y reglamentaciones argentinas vigentes a la
fecha de este Suplemento, no podemos asegurar que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la administracién
de dichas leyes estaran de acuerdo con esta interpretacion o que no ocurriran modificaciones en dichas leyes, las que inclusive
podrian tener efectos retroactivos. Se recomienda a los interesados consultar a sus propios asesores impositivos acerca de las
consecuencias de participar en la oferta de adquisicion de las Obligaciones Negociables.

Para mayor informacién sobre el tratamiento impositivo aplicable a las Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente,
véase “IX. Informacion Adicional- 4) Carga tributaria” en el Prospecto. Sin perjuicio de ello, se incluyen a continuacién
ciertas modificaciones

Impuesto a las Ganancias

Pago de Intereses

Los pagos de intereses sobre las Obligaciones Negociables estaran exentos del impuesto a las ganancias argentino
(“Impuesto a las Ganancias”), de conformidad con el articulo 26 (h) de la Ley de Impuesto a las Ganancias (T.O. por
Decreto N°824/2019) y por remision al articulo 36 bis, inciso 4 de la Ley de Obligaciones Negociables N°23576 -cuya
vigencia fue restablecida por la Ley N°27541 (B.O. 28/12/2019)- , en la medida que se emitan en cumplimiento de lo
dispuesto en dicha ley y satisfagan los requisitos de exencion alli dispuestos. De conformidad con el Articulo 36 bis de
la Ley N°23576, los intereses pagados sobre obligaciones negociables estaran exentos del impuesto a las ganancias en
la medida que se cumplan los siguientes requisitos y condiciones (en adelante las “Condiciones del Articulo 36™):

Q) Las obligaciones negociables deben ser colocadas por oferta publica, contando para ello con la respectiva
autorizacion de la CNV.

(i) La emisora garantice la aplicacion de los fondos a obtener mediante la colocacion de las obligaciones
negociables, a inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais, adquisicion de fondos de
comercio situados en el pais, integracion de capital de trabajo en el pais o refinanciacion de pasivos, a la
integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la sociedad emisora, a la adquisicion
de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique
exclusivamente a los destinos antes especificados, seglin se haya establecido en la resolucién que disponga la
emision, y dado a conocer al pablico inversor a través del prospecto; y

(iii) Se debera acreditar ante la CNV, en el tiempo y forma que ésta determine, que los fondos obtenidos de la oferta
de las obligaciones negociables fueron utilizados para el plan aprobado. Si la Sociedad no cumple con las
Condiciones del Articulo 36, el articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables N°23576 establece que la
Sociedad serd responsable del pago del impuesto correspondiente que grave el pago de intereses de las
Obligaciones Negociables.;

El articulo 108 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (T.O. por Decreto N°824/2019) establece que no les seran de
aplicacion las exenciones establecidas en el inciso h) del articulo 26 a los responsables que, conforme lo previsto en el
Titulo VI de dicha norma, deban practicar el ajuste por inflacion (en general, sociedades comerciales y otras entidades
constituidas o registradas conforme a las leyes argentinas, sucursales locales de entidades extranjeras, establecimientos
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permanentes pertenecientes a personas humanas residentes en el exterior 0 a personas juridicas constituidas en el
extranjero, empresas unipersonales y personas humanas que desarrollan determinadas actividades comerciales en
Argentina). Ello asi, los intereses pagados a los tenedores que estan sujetos a las normas de ajuste impositivo por
inflacion estan sujetos al pago de impuestos a las ganancias en Argentina. En estos casos, de acuerdo con lo previsto por
el articulo 85, inciso a) de la Ley de Impuesto a las Ganancias, los intereses quedaran sujetos, en el momento del pago,
a las normas de retencién vigentes dictadas por la Administracién Federal de Ingresos Publicos, con independencia de
que resulten o no deducibles; dichas normas aln no han sido dictadas. A tales efectos, deberan observarse las
disposiciones de la Resolucidn General de la ARCA! (ex-AFIP) N°830/2000.

Ganancias de capital

Las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en Argentina y los beneficiarios del exterior no estan sujetos al
Impuesto a las Ganancias sobre las ganancias de capital derivadas de la venta u otra forma de disposicion de las
Obligaciones Negociables de conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 inciso h) de la Ley de Impuesto a las
Ganancias (t.0. por Decreto N°824/2019) y por remision al articulo 36 bis, inciso 3 de la Ley de Obligaciones
Negociables N°23576 -cuya vigencia fue restablecida por la Ley N°27541 (B.O. 28/12/2019) -, en la medida que se
cumplan las Condiciones del Articulo 36. Si la Sociedad no cumple con las Condiciones del Articulo 36, el articulo 38
de la Ley de Obligaciones Negociables establece que la Sociedad sera responsable del pago del impuesto correspondiente
al inversor. El articulo 108 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. por Decreto N°824/2019) establece que no les
seran de aplicacion las exenciones establecidas en el inciso h) del articulo 26 a los responsables que, conforme lo previsto
en el Titulo VI de dicha norma, deban practicar el ajuste por inflacién (en general, sociedades comerciales y otras
entidades constituidas o registradas conforme a las leyes argentinas, sucursales locales de entidades extranjeras,
establecimientos permanentes pertenecientes a personas humanas residentes en el exterior o a personas juridicas
constituidas en el extranjero, empresas unipersonales y personas humanas que desarrollan determinadas actividades
comerciales en Argentina). Ello asi, los sujetos bajo las normas de ajuste impositivo por inflacién que enajenen
obligaciones negociables deber&n determinar, al cierre del ejercicio correspondiente, la ganancia obtenida por dicha
operacion, e ingresar el impuesto que en su caso corresponda.

Impuesto al Valor Agregado

Las operaciones financieras y prestaciones relativas a la emisién, suscripcion, colocacién, transferencia, amortizacion,
intereses y cancelaciones de obligaciones negociables se encuentran exentas del impuesto al valor agregado (“IVA”), en
virtud de lo dispuesto en el articulo 36 bis, inciso 1) de la Ley de Obligaciones Negociables, en la medida que se cumplan
las condiciones previstas por ese articulo, a las que nos hemos referido precedentemente.

Si la emision no cumple con las condiciones previstas por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, el
articulo 38 establece que, sin perjuicio de las sanciones que pudiere corresponder de acuerdo con la Ley de
Procedimiento Tributario N° 11.683 (la “LPT”), decaeran los beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsto
en la Ley de Obligaciones Negociables y la emisora serd responsable del pago de los impuestos que hubieran
correspondido al inversor.

Impuesto sobre los Bienes Personales

Las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en Argentina o en el extranjero (el criterio de residencia se rige
por los términos y condiciones establecidos al efecto en la Ley de Impuesto a las Ganancias y su reglamentacién) deben
incluir los titulos, tales como las Obligaciones Negociables, a fin de determinar su responsabilidad fiscal correspondiente
al Impuesto sobre los Bienes Personales (el “Impuesto sobre los Bienes Personales”).

A partir de las modificaciones introducidas por la Ley N° 27.667se establece que los montos previstos por la Ley del
Impuesto sobre los Bienes Personales se ajustaran anualmente por el coeficiente que surja de la variacién anual IPC,
correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto al mismo mes del afio anterior.

Para el periodo fiscal 2023, el minimo no imponible es de $100.000.000, o $350.000.000 tratandose de inmuebles
destinados a casa-habitacion.

De superarse los $100.000.000, el excedente quedara alcanzado segun la siguiente escala:

1 En fecha 25 de octubre de 2024, se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 953/2024 que resolvi6 la disolucion de la AFIP y cred la ARCA. A través
de este decreto, se establece que ARCA es la continuadora juridica y mantendra las responsabilidades, competencias y funciones asignadas por el marco
legal vigente a la AFIP. /
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Valor total de los bienes que exceda el minimo )
no imponible Pagarén $ M;a/z el | Sobre ecli:;cedente

Mas de $ a$
0 13.688.704,14 0 0,50% |0
13.688.704,13 29.658.858,97 68.443,52 0,75% 13.688.704,13
29.658.858,97 82.132.224,82 188.219,68 1,00% | 29.658.858,97
82.132.224,82 456.290.137,84 712.953,34 1,25% 82.132.224,82
456.290.137,84 En adelante 5.389.927,25 | 1,50% 456.290.137,84

Respecto de las personas humanas o las sucesiones indivisas residentes en el extranjero, no es obligatorio el Impuesto sobre
los Bienes Personales si el monto de dicho impuesto es igual o inferior a $255,75. Si bien los titulos, tales como las
Obligaciones Negociables, de personas humanas o las sucesiones indivisas residentes fuera de Argentina estarian
técnicamente sujetos al Impuesto sobre los Bienes Personales de acuerdo con las disposiciones del Decreto N° 127/96, no se
ha establecido ningin procedimiento para la recaudacion de dicho impuesto en relacion con tales titulos. En algunos casos,
respecto de ciertos bienes cuya titularidad directa corresponda a determinadas sociedades, empresas u otras entidades
residentes en el exterior (especificamente, sociedades off-shore que no sean compafiias de seguros, fondos abiertos de
inversion, fondos de pension o entidades bancarias o financieras cuyas matrices estén constituidas o radicadas en paises en
los que sus bancos centrales u organismos equivalentes hayan adoptado los estandares internacionales de supervision
bancaria establecidos por el Comité de Bancos de Basilea), la ley presume sin admitir prueba en contrario, que los mismos
pertenecen a personas humanas o sucesiones indivisas residentes en el pais. En consecuencia, esos bienes estaran alcanzados
por el Impuesto sobre los Bienes Personales a la tasa del 0,50%. La Ley de IBP establece como presuncion legal irrefutable
que las obligaciones negociables emitidas por emisores privados argentinos, de titularidad directa de entidades extranjeras
que (a) se encuentren domiciliadas en una jurisdiccion que no exige que las acciones o titulos privados sean detentados en
forma nominativa y (b) que (i) de conformidad con sus estatutos o la ley aplicable, estén Unicamente autorizadas a realizar
actividades de inversion fuera de la jurisdiccién de su lugar de constitucion y/o (ii) no les esté permitido realizar ciertas
actividades autorizadas en sus propios estatutos o por la ley aplicable en su jurisdiccion de constitucion, se consideraran que
son de titularidad de personas humanas o sucesiones indivisas residentes en el pais, encontrdndose, en consecuencia, sujetas
al pago del IBP. En esos casos, la ley impone la obligacién de abonar el impuesto a los bienes personales a una alicuota del
incrementada en un 100% para el emisor privado argentino (el “Obligado Sustituto”). De conformidad con la Ley de IBP, el
Obligado Sustituto esta autorizado a obtener el reintegro del importe abonado en la forma antes descripta, incluso reteniendo
0 ejecutando directamente los bienes que dieron origen a dicho pago.

Esa presuncion legal no se aplica a las siguientes entidades de existencia ideal del exterior que tengan la titularidad directa
de tales titulos valores: (i) compafiias de seguros, (ii) fondos de inversidn abiertos, (iii) fondos de pension y (iv) bancos o
entidades financieras cuya casa matriz se encuentre ubicada en un pais cuyo banco central o autoridad equivalente haya
adoptado las normas internacionales de supervision bancaria establecidas por el Comité de Basilea.

No obstante, el Decreto 812/1996, del 24 de julio de 1996, dispone que la presuncion legal analizada precedentemente no se
aplicara a las acciones y titulos de deuda privados, tales como las Obligaciones Negociables, cuya oferta publica haya sido
autorizada por la CNV y que se negocien en bolsas 0 mercados de valores ubicadas en Argentina o en el extranjero. Con el
objeto de garantizar que esta presuncion legal no se aplicaray en consecuencia que la Sociedad no sera responsable en calidad
de obligado sustituto respecto de las Obligaciones Negociables, la Sociedad conservard en sus registros una copia
debidamente certificada de la resolucion de la CNV que autoriza la oferta publica de las acciones o titulos de deuda privados
y constancias que verifiquen que dicho certificado o autorizacion se hallaba en vigencia al 31 de diciembre del afio en que
tuvo lugar la obligacion fiscal, conforme lo requiere la Resolucion General N° 2.151 de la ARCA (ex-AFIP) de fecha 31 de
octubre de 2006. En el caso de que la autoridad fiscal argentina considere que no se cuenta con la documentacion que acredita
la autorizacion de la CNV, y su negociacion en mercados de valores de pais o del exterior, la Emisora sera responsable
sustituto del ingreso del impuesto.

Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias

La Ley N° 25.413 establecid el Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias (el “IDC”) aplicable sobre: (i)
todos los créditos y débitos efectuados en cuentas abiertas en entidades financieras que se rigen por la Ley N° 21.526, y sus
modificaciones (la “Ley de Entidades Financieras), excepto por aquéllos expresamente excluidos por las disposiciones
reglamentarias de dicha ley, (ii) las operatorias que efectlien las entidades financieras en las que sus ordenantes o beneficiarios
no utilicen las cuentas bancarias, cualquiera sea la denominacién que se otorgue a la operacion, los mecanismos empleados
para llevarla a cabo —incluso a través de movimiento de efectivo— y su instrumentacion juridica, y (iii) todos los
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movimientos de fondos, propios o de terceros, aun en efectivo, que cualquier persona, incluidas las comprendidas en la Ley
de Entidades Financieras, efectle por cuenta propia o por cuenta y/o a nombre de otras, cualesquiera sean los mecanismos
utilizados para llevarlos a cabo, las denominaciones que se les otorguen y su instrumentacion juridica, quedando
comprendidos los destinados a la acreditacion a favor de establecimientos adheridos a sistemas de tarjetas de crédito y/o
débito.

La alicuota general aplicable tanto para los débitos como los créditos es del 0,6% (de acuerdo con lo establecido en el Articulo
1° de la Ley N° 25.413). Las operatorias descriptas en los apartados (ii) y (iii) del parrafo precedente estan sujetas a una tasa
del 1,2%.

En el caso de titulares de cuentas bancarias sujetos a la alicuota general del 0,6%, podran computar como crédito contra el
Impuesto a la Ganancias o la Contribucion Especial sobre el Capital de las Cooperativas el 33% de los importes liquidados
y percibidos por el agente de percepcidn en concepto del presente gravamen, originados en las sumas acreditadas y debitadas
en las citadas cuentas. Asimismo, los sujetos que tengan a su cargo el gravamen por los hechos imponibles comprendidos en
los apartados alcanzados por la tasa general del 1,2%, podran computar como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias o
de la Contribucién Especial sobre el Capital de las Cooperativas el 33% de los importes ingresados por cuenta propia o, en
su caso, liquidados y percibidos por el agente de percepcién en concepto del presente gravamen.

El articulo 10 del Decreto N° 380/2001, reglamentario de la Ley 25.413, establece en su inciso a) que estaran exentos del
impuesto, entre otras operaciones, los débitos y créditos correspondientes a cuentas utilizadas en forma exclusiva para las
operaciones inherentes a la actividad especifica por, y los giros y transferencias de los que sean ordenantes con igual finalidad,
por los mercados autorizados por la CNV y sus respectivos agentes, las bolsas de comercio que no tengan organizados
mercados de valores, asi como las cajas de valores y entidades de liquidacion y compensacion de operaciones, autorizadas
por la CNV.

Por su parte, el inciso s) del articulo 10 del Decreto N° 380/2001 establece que también se encuentran exentos del impuesto
los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales (Comunicacion “A” 3250 del BCRA) cuando las mismas
estén abiertas a nombre de personas juridicas del exterior y en tanto se utilicen exclusivamente para la realizacion de
inversiones financieras en el pais (para mas informacion véase articulo 10, inciso (s) del anexo al Decreto N° 380/2001).

Los potenciales adquirentes de las Obligaciones Negociables deberan considerar la posible incidencia de este impuesto con
relacion a los movimientos de fondos derivados de la emisidn, suscripcidn, colocacién y transferencia de las mismas.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Para aquellos inversores que realicen actividad habitual o que puedan estar sujetos a la presuncion de habitualidad prevista
en las leyes del impuesto sobre los ingresos brutos (el “ISIB”) de alguna provincia argentina o de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, los ingresos que se generen por la renta o como resultado de la transferencia de las Obligaciones Negociables
podrian estar sujetos a este impuesto.

En cada jurisdiccion debe analizarse si existe una exencién. A modo de ejemplo, el inciso 1) del articulo 296 del Cédigo
Fiscal de la Ciudad de Buenos Aires establece que se encuentran exentos del impuesto os ingresos provenientes de toda
operacion sobre obligaciones negociables emitidas de conformidad con la Ley N° 23.576, la percepcién de intereses y
actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia, mientras le sea de aplicacion la exencién del
Impuesto a las Ganancias.

De la misma manera, el articulo 207 inciso ¢) del Codigo Fiscal de la Provincia de Buenos Aires establece que toda operacion
sobre obligaciones negociables emitidas de conformidad a lo dispuesto por las Leyes 23.576 y 23.962 y sus modificatorias,
la percepcion de intereses y actualizacion devengados y el valor de venta en caso de transferencia, se encuentra exento del
impuesto, mientras le sea de aplicacion la exencion respecto del Impuesto a las Ganancias.

Impuesto de Sellos

El Impuesto de Sellos (el “1S”) grava los actos, contratos de caréacter oneroso que se celebren en el territorio de una provincia
o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, o que produzcan efectos en ellas. La alicuota general usualmente es del 1%.

En cuanto a las obligaciones negociables en particular, el inciso 30 del articulo 363 del Cadigo Fiscal de la Ciudad Autonoma
de Buenos Aires (exime del impuesto a los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero,
relacionados con la emision, suscripcion, colocacién y transferencia de obligaciones negociables, emitidas conforme el
régimen de las Leyes N.° 23.576 y N.° 23.962 y sus modificatorias. Esta exencién comprenderd a los aumentos de capital
que se realicen para la emisién de acciones a entregar, por conversion de las obligaciones negociables indicadas en el parrafo
anterior, como asi también, a la constitucion de todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que
garanticen la emision sean anteriores, simultaneos o posteriores a la misma.

En la Provincia de Buenos Aires el inciso 46 del articulo 297 del Cddigo Fiscal establece que estan exentos del IS los actos,
contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emision, suscripcion, colocacion
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y transferencia de obligaciones negociables, emitidas conforme el régimen de las Leyes 23.576 y 23.962 y sus modificatorias.
Esta exencion comprende a los aumentos de capital que se realicen para la emision de acciones a entregar, por conversion de
las obligaciones negociables, como asi también, a la constitucién de todo tipo de garantias personales o reales a favor de
inversores o terceros que garanticen la emision sean anteriores, simultaneos o posteriores a la misma.

Los potenciales adquirentes de las Obligaciones Negociables deberan considerar la posible incidencia de este impuesto en
las distintas jurisdicciones del pais con relacion a la emision, suscripcion, colocacion y transferencia de estos.

Tasa de Justicia

En el supuesto que fuera necesario iniciar un proceso para hacer valer algin derecho relativo a las Obligaciones Negociables,
se debera pagar una tasa de justicia que actualmente es del 3% del monto reclamado ante los tribunales nacionales con asiento
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

Impuesto a la transmision gratuita de bienes

A nivel federal en Argentina, la transferencia gratuita de bienes a herederos, donantes, legatarios o donatarios no esta sujeta
a ningun impuesto. No obstante, a nivel provincial, la Provincia de Buenos Aires establecio el Impuesto a la Transmision
Gratuita de Bienes.

Ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacion

De acuerdo con la presuncion legal establecida en el Articulo 18.2 de la Ley de Procedimiento Tributario (“LPT”), los
ingresos de fondos provenientes de paises de baja o nula tributacién (a que alude el articulo 20 de la LIG) se consideran
como incrementos patrimoniales no justificados para el receptor local, cualquiera sea la naturaleza, concepto o tipo de
operacion de que se trate.

Por su parte, el articulo 20 de la LIG define a las jurisdicciones de baja o nula tributacién como aquellos paises, dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacién maxima a la
renta empresaria inferior al sesenta por ciento (60%) de la alicuota contemplada en el inciso a) del articulo 73 de la LIG.

Los incrementos patrimoniales no justificados estan sujetos a los siguientes impuestos:

(i) se determinard un impuesto a las ganancias a la alicuota del 35% sobre el emisor calculado sobre el 110% del monto
de los fondos transferidos.

(ii) también se determinard el impuesto al valor agregado a una alicuota del 21% sobre el emisor calculado sobre el 110%
del monto de los fondos transferidos, y en caso de corresponder, Impuestos Internos.

No obstante, lo dispuesto en parrafos precedentes, la ARCA (ex-AFIP) considerard como justificados aquellos ingresos
de fondos a cuyo respecto el interesado pruebe fehacientemente que se originaron en actividades efectivamente realizadas
por el contribuyente argentino o un tercero en dichas jurisdicciones, 0 que provienen de colocaciones de fondos
oportunamente declarados.

Cabe aclarar que este Prospecto no constituira una oferta de venta, y/o una invitacién a formular ofertas de compra, de las
Obligaciones Negociables para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas o residentes de una jurisdiccién de
baja o nula tributacion, o para aquellas personas o entidades que, a efectos de la suscripcion de las Obligaciones Negociables,
utilicen cuentas localizadas o abiertas en una jurisdiccion de baja o nula tributacion.

Reglamentacion del Decreto N° 621/2021 sobre el Régimen Informativo de la ARCA (ex-AFIP)

El 4 de agosto de 2021 mediante la Ley N° 27.638 se introdujeron ciertos cambios en el impuesto a las ganancias y el
impuesto sobre bienes personales que incorporaron ciertas exenciones aplicables a determinados instrumentos financieros.
Dicha ley fue reglamentada mediante Decreto 621/2021 del 16 de septiembre de 2021. Dichas normas dispusieron pautas y
requisitos que deberan cumplimentar los instrumentos financieros que se liquiden en moneda nacional.

Por su parte, se establecié que la CNV y la ARCA (ex-AFIP) son las encargadas de dictar en el marco de sus respectivas
competencias, las normas complementarias pertinentes para la aplicacion de las disposiciones de la Ley N° 27.638 y del
Decreto N°621/2021.

En tal sentido, dispone que los agentes depositarios centrales de valores negociables deberan informar dentro de los diez dias
posteriores al ltimo dia de cada mes calendario y al 31 de diciembre de cada afio, el listado de obligaciones negociables
emitidas de conformidad con el Decreto N° 621/2021, vigentes a esas fechas, y el listado de emisiones de esos valores que,
estando vigentes al 1° de enero del afio que se informa, hubiesen sido canceladas antes del vencimiento del 31 de diciembre
del mismo afio.
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Se advierte al publico inversor que en caso de que el Agente de Depésito Colectivo y/o la emisora incumplan con los deberes
de informacién previstos por la R.G. 917 de la CNV podria dejar de gozar de las exenciones impositivas respecto al impuesto
a las ganancias y/o al impuesto a los bienes personales de los que gozaria el potencial inversor en su caracter tenedor de las
obligaciones negociables a emitirse en el marco del presente programa global.

Hasta el momento la ARCA (ex-AFIP) no ha emitido ninguna normativa al respecto.

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y LOS POSIBLES COMPRADORES DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION PARTICULAR.

DOCUMENTOS A DISPOSICION

Podran solicitarse copias de los Documentos de la Oferta, incluyendo el Prospecto de Programa, su version resumida,
Suplemento de Precio, y estados financieros de la Compafiia referidos en el Prospecto en la sede social de la Compafiia sita
en Av. Presidente Roque Sé&enz Pefia 615, piso 11, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, nimero de
teléfono (54-11) 2034-1400, en Dias Habiles en el horario de 10 a 16 h. Asimismo, el Suplemento de Precio y su version
resumida estaran disponibles en la AIF y en el Pagina Web de la Emisora https://www.cnhindustrialcapital.com/es_ar.
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