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RESEÑA INFORMATIVA  
PERÍODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024 

 
1 ) Comentario sobre actividades (Información no cu bierta por el informe del Auditor).   
 
Las condiciones financieras en el mundo se flexibilizaron, el precio de las acciones repuntó, los 
flujos de entrada de capital en la mayoría de las economías de mercados emergentes, sin 
incluir China, han sido dinámicos, y algunos países de ingresos bajos recuperaron su acceso a 
los mercados. 
 
Mientras la mayoría de las economías de América del Sur cumplirán tres años de crecimiento 
ininterrumpido de su Producto Bruto Interno (PBI), Argentina encadena dos períodos de 
retracción de su producción total anual. 
 
Nuestro país inició este año un proceso de estabilización de su macroeconomía. El programa 
económico implementado por la nueva administración ha obtenido buenos resultados iniciales 
en materia fiscal y de inflación. Entre enero y septiembre de 2024, Argentina tuvo superávit 
fiscal por primera vez en muchos años. El riesgo país también se ha reducido, aunque sigue 
siendo relativamente muy alto con respecto a los demás países de la región.  

Se estima que el PBI se contraiga un 3,5 por ciento en 2024, debido al plan del equipo 
económico que incluye el realineamiento de precios relativos y la eliminación de desequilibrios 
fiscales y externos.  

En la visión de las autoridades económicas, aún no están dadas las condiciones 
macroeconómicas para el levantamiento de los controles de capitales, fundamentalmente la 
referida a las reservas internacionales netas, necesarias para mejorar la capacidad de 
intervención del Banco Central en el esquema cambiario y mantener acotadas las expectativas 
de devaluación. 

En el plano agrícola nacional, y con respecto al trigo, la siembra 2024/2025 comenzó con 
condiciones de humedad buenas a muy buenas, tras las importantes lluvias del otoño. El área 
triguera pasó de 5,5 a 6,7 millones de hectáreas sembradas, con un crecimiento interanual de 
un 22 %. No obstante las buenas condiciones de inicio, desde mediados de mayo no hubo 
lluvias significativas para reponer la humedad perdida y las reservas de los suelos han 
desmejorado, dejando al 40 % del trigo argentino en condiciones regulares a malas. El 
panorama descripto tuvo un cambio a mediados de octubre, cuando importantes lluvias 
llegaron tarde para revertir el daño al rendimiento, aunque han sido fundamentales para frenar 
la caída del rinde. Cabe destacar que el clima ha privilegiado al este de la provincia de Buenos 
Aires. Las lluvias mes a mes fueron afianzando un escenario de alta productividad en el bastión 
triguero, estimándose alcanzar rindes de altísimo potencial en dicha región. 
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La siembra de maíz presenta más dudas que certezas debido a que las lluvias han llegado 
cuando la ventana de siembra está al límite y esto plantea incertidumbre para muchos 
productores. Por eso muchos ya han dado por finalizada la siembra de maíz temprano. No se 
descartan siembras en noviembre, lo que sería tardío pero no tanto, teniendo en cuenta el nivel 
de población de chicharrita en cada zona. 

Con la siembra de maíz aún en duda, la soja emerge como el cultivo clave para esta campaña. 
En la segunda quincena de octubre comenzaron a sembrarse los primeros lotes, destacándose 
la importancia de sembrar tan pronto como sea posible y extenderla hasta mediados de 
noviembre. 

En cuanto a los precios, cuando parecía que la cotización internacional de la soja comenzaba 
un firme proceso de recuperación, volvió a bajar por la previsión de nuevas lluvias en Brasil, 
ubicándose en valores cercanos a U$S 350 por tonelada en el mercado de Chicago. El país 
sudamericano espera una nueva cosecha récord por haber impulsado la siembra del cultivo y 
dejó atrás el retraso en las labores que se registraban por falta de humedad en los suelos. 
También suma presión a los precios el buen nivel de progreso en la cosecha estadounidense, 
que se prevé histórica. 

Mientras tanto la empresa, en el contexto descripto, mostró en el tercer trimestre del año un 
fuerte repunte de las ventas, habiéndose facturado en dicho período un 16 % más de máquinas 
que en todo el primer semestre, por lo que más que se duplicó el volumen registrado al 30 de 
junio. Dicho repunte en las ventas se concentró principalmente en los meses de julio y agosto 
lográndose un ritmo de despachos que duplicaron los del segundo trimestre, en donde la 
demanda de sembradoras se había estabilizado luego de un flojo inicio de año. 

El mencionado dinamismo que presentó el nivel de demanda está principalmente asociado a 
una mayor incidencia de las operaciones que se realizaron con financiamiento bancario, lo cual 
está justificado por la marcada reducción de las tasas de interés y el impacto en la decisión de 
compra de los productores que vieron nuevamente la posibilidad de renovar tecnología con 
financiamiento en niveles que consideran adecuados. 

A nivel productivo, las señales de aumento en la demanda llegaron en una época del año ya 
avanzada, por lo cual se lograron modificar los planes de producción, con un impacto 
concentrado en el trimestre bajo análisis, percibiéndose en el mes de septiembre una 
finalización del mini-ciclo de recuperación que se vislumbra no se extenderá al trimestre final 
del año. 

Medidas en moneda constante, las ventas se incrementaron un 18 % con respecto al mismo 
período del año anterior, con un costo de ventas creciendo un 26 %, fuertemente influenciado 
este último por la distorsión en la evolución de los precios específicos con respecto al índice 
general de inflación. Los gastos de comercialización crecieron un 19 %, mientras que los de 
administración se redujeron un 2 %, siempre en la medición en moneda constante. 
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En el plano financiero, se redujeron fuertemente tanto los ingresos como los egresos, aunque 
estos últimos lo hicieron en un 67 %, mientras que los ingresos bajaron un 43 %. Este resultado 
fue generado fundamentalmente por una deuda financiera que se redujo de manera 
significativa (48 % de caída en moneda constante) con tasas de interés que bajaron de manera 
notable con la gestión de pre cancelación de préstamos que estaban tomados a tasas del año 
pasado y posterior renovación de los mismos a tasas vigentes en el contexto actual. El ajuste a 
la baja de las tasas de interés que se llevó a cabo durante el segundo trimestre, tuvo efecto 
pleno en el tercero. Esto justifica la mejora en el aspecto financiero. 

Un resultado antes de impuestos del 17 % sobre las ventas netas, muestra lo significativas que 
fueron para el ejercicio las ventas concentradas en el bimestre julio / agosto. Aunque al analizar 
la composición de dicho resultado se aprecia una influencia mayor de lo financiero por sobre lo 
operativo, como consecuencia de la evolución dispar de las distintas variables que afectan a 
los ingresos y a los costos, algunos viajando al ritmo del dólar oficial y otros haciéndolo al ritmo 
de la inflación. 

2)   Estructura patrimonial comparativa con ejercicios a nteriores: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

30-sep-24 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-20

Activo No Corriente 20.210.571.204 17.028.092.673 16.350.039.126 14.295.514.691 14.209.067.186
Activo Corriente 31.397.834.282 32.450.345.348 44.545.339.708 54.024.730.870 43.107.759.587

Total del Activo 51.608.405.486 49.478.438.021 60.895.378.834 68.320.245.561 57.316.826.773

Pasivo No Corriente 578.535.017 2.715.936.673 3.491.697.126 2.876.114.557 4.706.734.517
Pasivo Corriente 19.755.566.500 15.383.957.154 21.702.558.950 32.269.080.593 32.263.994.406

Total del Pasivo 20.334.101.517 18.099.893.827 25.194.256.076 35.145.195.150 36.970.728.923

Patrimonio 31.274.303.969 31.378.544.194 35.701.122.758 33.175.050.411 20.346.097.850

Total de Pasivo más Patrimonio 51.608.405.486 49.478.438.021 60.895.378.834 68.320.245.561 57.316.826.773
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3)   Estructura de Resultados comparativa con ejerc icios anteriores:  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

4) Estructura de Flujos de Efectivo comparativa con  ejercicios anteriores: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

30-sep-24 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-20

Resultado Operativo
(de operaciones que continúan) 8.579.990.808 8.563.834.665 20.245.492.697 25.921.696.257 14.274.386.575
Resultados Financieros (505.193.438) (10.566.854.175) (9.944.967.018) (6.140.543.407) (6.192.092.499) 
Otros Ingresos y Egresos Netos 9.094.632 186.929.689 46.256.120 111.929.339 (261.393.964) 

Resultado del período de operaciones
que continúan antes de Impuesto a las
Ganancias 8.083.892.002 (1.816.089.821) 10.346.781.799 19.893.082.189 7.820.900.112

Impuesto a las Ganancias (4.201.739.679) (926.858.870) (3.674.816.740) (7.614.444.324) (3.163.740.761) 

Resultado del período 
(de operaciones que continúan luego
del Impuesto a las Ganancias) 3.882.152.323 (2.742.948.691) 6.671.965.059 12.278.637.865 4.657.159.351

Otro Resultado Integral (215.564.593) (230.656.465) (257.443.934) (168.422.721) (200.632.174) 

Resultado Integral Total del período 3.666.587.730 (2.973.605.156) 6.414.521.125 12.110.215.144 4.456.527.177

30-sep-24 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-20

Fondos  originados por 
las actividades operativas 9.699.801.329 1.964.129.420 3.928.226.658 5.031.061.989 17.770.626.635

Fondos aplicados a 
las actividades de Inversión (1.063.576.205) (1.140.479.745) (2.474.336.890) (1.007.236.426) (559.021.831) 

Fondos aplicados a 
las actividades de financiación (4.580.896.426) (1.603.677.740) (5.434.741.842) (1.969.033.062) (2.993.186.530) 

Total de fondos originados / aplicados
durante el período 4.055.328.698 (780.028.065) (3.980.852.074) 2.054.792.501 14.218.418.274



 
 
 
 
 
Misiones 1974 - Monte Maíz - Provincia de Córdoba 
 

       Gustavo G. Moralejo                                      Horacio Bonnahon                                Rosana Negrini de Crovara 
         Contador Público                                    p/Comisión Fiscalizadora                                        Presidente 
C.P.C.E.Cba. Mat. 10.9985.2 
                                                                                                           

5) Datos Estadísticos (en unidades físicas) compara tivos con ejercicios anteriores        
( Información no cubierta por el informe del Audito r Independiente):  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

6) Índices Financieros: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

7) Perspectivas (Información no cubierta por el inf orme del Auditor Independiente).   

En Argentina, todo indica que continuaremos inmersos en un escenario recesivo, las 
proyecciones más serias prevén una caída de 3,5 % del PIB en 2024 y un rebote del 5 % en 
2025 por los efectos expansivos de la baja de la inflación, el impulso de las inversiones en el 
sector energético y por un salto en la producción agrícola. 

Actualmente nuestro país se encuentra implementando un programa de Facilidades de 
Financiamiento Ampliado con el FMI, con el objetivo primordial de lograr un superávit primario 
del 2% del PBI para este año, y así afrontar la mayor carga de deuda en moneda extranjera y 
el incremento de las importaciones por la recuperación económica proyectada para el año 
2025.  

 

C  o  n  c  e  p  t  o 30-sep-24 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-20

Producción de Sembradoras 252 195 391 368 275

Venta de Sembradoras M. Interno 244 184 389 368 277

Venta de Sembradoras M. Externo 4 10 2 1 3
 

Total Venta de Sembradoras 248 194 391 369 280

30-sep-24 30-sep-23 30-sep-22 30-sep-21 30-sep-20

Liquidez 1,589 2,109 2,053 1,674 1,336
Solvencia 1,538 1,734 1,417 0,944 0,550
Inmovilizacion del Capital 0,392 0,344 0,268 0,209 0,248

Definición de los índices:

Liquidez: Activo Corriente / Pasivo Corriente
Solvencia: Patrimonio / Pasivo Total
Inmovilización del Capital: Activo no Corriente / A ctivo Total
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En el plano agrícola, las perspectivas climáticas se presentan como un factor muy importante a 
considerar. La continuidad o no de las lluvias que comenzaron a mediados de octubre serán 
determinantes de los rindes a lograr. En el caso del trigo, se estima una producción de 19,5 
millones de toneladas, con lo que nuestro país lograría producir un 31 % más del cereal que lo 
que dejó la mala campaña pasada. Si los pronósticos se cumplieran se lograría la segunda 
producción más importante de las últimas 15 campañas. 

El maíz, con muchos factores en contra sigue manteniendo una intención de siembra de 8 
millones de hectáreas, lo que significaría un 21 % menos que en el ciclo pasado. 
Preliminarmente, se podrían lograr 51 millones de toneladas del cereal en la próxima cosecha. 
En contraposición, la soja podría seguir sumando hectáreas, consolidando un escenario de 
siembra de 17,7 millones de hectáreas (un 7,5 % más), con una producción estimada de 52 
millones de toneladas. 

En cuanto a las perspectivas de la empresa, todo estaría indicando que la recuperación ya 
mencionada de principios del segundo semestre, perdió fuerza en el mes de septiembre y se 
comportaría de manera similar a este último durante el trimestre final. Un clima variable, con un 
septiembre muy seco y un octubre bueno en cuanto a nivel de lluvias, son señales que 
necesitan confirmarse en uno u otro sentido para configurar un panorama claro para el 
productor e impulsarlo a tomar decisiones en cuanto a inversión en maquinaria. Los precios de 
los conmodities agrícolas se ubicaron desde mediados de año por debajo de los U$S 400 por 
tonelada y se prevé que sigan así por lo menos en lo que queda del año. 

Todo parece indicar que el resultado alcanzado al cierre del tercer trimestre no se sostendría al 
finalizar el cuarto, por menor volumen de operaciones y por cuestiones estacionales que están 
relacionadas con la oportunidad óptima de compra de sembradoras, que en el presente 
ejercicio se comportó de acuerdo a parámetros históricos con una alta concentración en el 
tercer período. 

A una posición financiera sólida, con bajo endeudamiento y tasas de interés muy inferiores a 
las de inicio del ejercicio, se le suma un cierre de año con un nivel aceptable de operaciones, 
que podría haber sido mayor si las señales de la demanda se hubieran manifestado en la 
primera parte del año, optimizando el uso de la capacidad instalada no solo en un período 
reducido de tiempo, aun cuando el efecto del mismo alcance para lograr un buen resultado 

Monte Maíz, 31 de octubre de 2024. 
 
 


