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A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
POR UN MONTO NOMINAL MAXIMO EN CIRCULACION EN CUALQUIER MOMENTO DE HASTA
US$150.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR)

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto™) corresponde a: (i) las obligaciones negociables clase 11
a tasa de interés fija nominal anual con vencimiento a los doce (12) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion.
denominadas y pagaderas en Dolares Estadounidenses en la Republica Argentina (dolar mep), a ser suscriptas e integradas en
efectivo en Délares Estadounidenses en la Reptiblica Argentina (délar mep) o en Pesos al Valor Reconocido en Pesos (tal
como dicho término se define mas adelante) por un valor nominal ofrecido de hasta US$ 5.000.000 (Délares Estadounidenses
cinco millones) ampliable, en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase II1, por hasta el monto méximo del Programa
(tal como dicho término se define mas adelante) (las “Obligaciones Negociables Clase II"): y (ii) las obligaciones negociables
clase I11 a tasa de interés fija nominal anual con vencimiento a los veinticuatro (24) meses contados desde la Fecha de Emision
y Liquidacion. denominadas y pagaderas en Délares Estadounidenses en la Republica Argentina (dolar mep). a ser suscriptas
e integradas en efectivo en Dolares Estadounidenses en la Repuiblica Argentina o en Pesos al Valor Reconocido en Pesos (tal
como dicho término se define mas adelante) por un valor nominal ofrecido de hasta US$ 5.000.000 (Délares Estadounidenses
cinco millones) (délar mep) ampliable. en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase II. por hasta el monto méaximo del
Programa (tal como dicho término se define mas adelante) (las “Obligaciones Negociables Clase III” y junto con las
Obligaciones Negociables Clase 11, las “Obligaciones Negociables”). a ser emitidas por Puente Hnos. S.A.— CUIT 30-
70102707-4 (“Puente” o ¢l “Emisor” o la “Emisora”, indistintamente) en el marco del programa global de emisién de
obligaciones negociables simples no convertibles en acciones, por un monto nominal maximo en circulacién en cualquier
momento de hasta US$150.000.000 (Délares Estadounidenses ciento cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas
o unidades de valor) (¢l “Programa™).

El presente Suplemento de Prospecto es complementario y debera leerse junto con el prospecto del Programa de fecha 8 de
noviembre de 2024, (el “Prospecto”™). publicados en el sitio web de la Comision Nacional de Valores (la “CNV™),
http://www.argentina.gob.ar/cnv bajo el item: “Empresas — Puente Hnos. S.A. - Emisiones™ de la Autopista de Informacién
Financiera de la CNV (la “AIF"), en el Boletin Electronico del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “"MAE” y el “Boletin
Electrénico del MAE". respectivamente). en Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la "BCBA™ y el
“Boletin Diario de la BCBA", respectivamente) y en el sitio web institucional del Emisor: www.puentenet.com (el “Sitio
Web del Emisor™ y junto con el Boletin Electronico del MAE. el Boletin Diario de la BCBA, el micro sitio web de licitaciones
del sistema “SIOPEL™ del MAE. la AIF y el Sitio Web del Emisor, los “Sistemas Informatives™). El Emisor ha presentado
solicitudes de negociacion y listado de las Obligaciones Negociables en MAE y en Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
(“ByMA™). a través de la BCBA., en virtud del jercicio de la facultad delegada por ByMA a la BCBA conforme lo dispuesto
por la Resolucion N° 18.629 de la CNV, respectivamente. Sin perjuicio de ello, el Emisor no puede asegurar que dichas
autorizaciones serin otorgadas. Las Obligaciones Negociables podran contar con una especie asignada en Euroclear Bank
S.A/NV.

La creacion del Programa fue aprobada por asamblea extraordinaria de accionistas de la Compaia de fecha 15 de junio de 2018
y reunién de Directorio de la Compaiiia de fecha 13 de julio de 2018 (la “Asamblea™). La Asamblea delegd en el Directorio
(con facultades de subdelegar) las mas amplias facultades permitidas por ley, entre otras. para que dentro del monto fijado por
la Asamblea para el Programa. el Directorio establezca los términos y condiciones de constitucién del Programa y de emisién
de cada clase y/o serie incluyendo. sin caracter limitativo. monto, moneda. época. plazo. precio, tasa de interés, forma y




condlcloncs de pago, caracteristicas y demds cond:cmnes de losvalores negociables a emlt:r La actuahzaczén de la informacion
y la prorroga det plazo de. vigencia del Programa fugron aprobadas por la Asamblea de Accionjstas de la Compania en:su.reunion
de fecha 16 de mayo de 2024 y mediante; Acta de Directorio de fecha. 6 de nioviembre dé 2024 se fijaron los términos ¥
condiciones dehmtwos del prospecto-del Programa bajo el cual sé emnitiran abligaciones negociables

Pér tiltimo, la, emisidn de lag Obligaciones Négociables, sustérminos y condicionies generales y la delegacitn de facultades en
ciertos funcionarios del Emisor fueron aprobadas por el Directorio de Puente er su reunidn de fecha 9 de enero de 2025. Los
términos y condiciones particulares-de las-Obligaciones Negomab[es fueron aprobados mediante Acta de Subdelegado de fecha
9 de enero de 2025

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples. no convettibles er accienes, no subordinadas, directas
¢ incendicionales, y con garantia comun. sobre el patrimonio del Emisor, como cualquier otra deuda quirografaria, y en cuanto
ala prioridad de pago, estardn en ua pie de igualdad sin preferencia.entee sty con respecto a las otras ebligaciones presentes

y futuras con garantia comim ¥ no. subordmadas del Emisor, excepto en el caso de obligaciones con privilegios derivados de
disposiciones de la 1€y aplicable que no’paedan se omitidos.

Las Obljgaciones Negociables serdn emitidas y colocadas en los 1érminos y en cumplimiento de todos los tequisitos impuestos
por la Ley N° 23.576 de obligaciones riegociables, ségin fiiera modificada por Ja Ley N® 27.440 de Financiamitento. Productivo
{la “Ley de Financiamiento Productive™) y todas aquellas normas que la modifiquen y/o reglamenten (“Ley de Obligaciones
-Negociables™) y asimismo serdn emitidas en un todo de conformidad con esas disposiciones y cumptiendo adémis con todos
los requisitos establecidos por la Ley N° 26.831 de Mércado de Capitales, segia fuera modificada por la Ley de Financiamiéento
Productivo {la “Ley-de Mercado de Capitales™), ¥ la Resolucion General de-la CNV N®622/2013- (N.T., afio 2013)
modificatorias v complementarias (las-“Nerras-de la CNV”), sus modificaciones y reg]amentacmnes y todas aquellas otras
normas qué sean-de aplicacién en la materia. Asimismo; resultaré aplicabe la Léy Genetat de Sociedades N°'19.550, juato con
sus modificatorias y complementasias (la’ “Ley General de Sociedades™).

‘LA OFERTA PUBLICA DE LAS: OBLIGACIONES NEGOCIABLES BAJO EL PROGRAMA HA SIDO
AUTORIZADA POR RESOLUCION N* RESFC-2019-20245-APN-DIR#CNV DE FECHA 22 DE MAYO DE 2019 DE
LA COMISION NACIONAL DE VALORES. LA PRORROGA DE LA VIGENCIA DEL PLAZO DEL PROGRAMA

'FUE RESUELTA POR DISPOSICION DE LA GERENCIA DE EMISORAS DE LA CNV N° DI-2024-82-APN-
GE#CNV DE FECHA 31 DE OCTUBRE DE 2024. ESTAS AUTORIZACIONES SOLO SIGNIFICAN QUE SE HA
CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA CNV NO HA
EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.
LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA, AST COMO DE TODA

'OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, ES EXCLUSIVA
RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE ADMINISTRACION DEL EMISOR Y, EN LO QUE LES ATANE, DEL
ORGANO DE FISCALIZACION DEL EMISOR Y DE LOS AUDITORES EXTERNOS DEL EMISOR EN CUANTO
A SUS RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS. ESTADOS FINANCIEROS QUE SE INCORPOREN POR
REFERENCIA, Y DEMAS RESPONABLES CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES. EL DIRECTORIO DEL EMISOR MANIFIESTA, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA, QUE EL PROSPECTO Y EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO
CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO
HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL, ECONOMICA Y
FINANCIERA DEL EMISOR Y TODA INFORMACION QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DE LOS
INVERSORES INTERESADOS EN RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME LAS NORMAS

VIGENTES. LOS RESPONSABLES DEL PRESENTE BOCUMENTO MANIFIESTAN, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA,. QUE LA TOTALIDAD DE LOS TERI\‘I]NOS Y CONDICIONES EN EL

SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE ENCUENTRAN VIGENTES.

La oferta plblica de las Obligaciones Negociables que sedescriben en-este Suplemento de Prospecto-se encuentra comprendida.
“dentro de la autorizacion de:eférta publica otorgada por la CNV al Programa, enel marco de lo establecido por-¢l atticulo 41,
Titule II, Capitule 'V de las Normas de la CNV, . Este Suplem‘e_r_ltqde Prospecto no ha sido-previamente revisado ni conformado
por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51, Titule 11, Capitulo V de las Normas de la CNV,
"dentro. de los cince dias hibiles de suscriptas: las Obligaciones Negociables' ‘el Emisor presentard la documentacién definitiva
relativa a-¢stas.

-El Programa, no cuenti con calificacién de riesgo. Las Obligaciones Negociables serdn calificadas por TEX SCR S.A,
Agente de. Califi cacién de Rnesgo (Afiliada. de Fitch Ratings) (“FIX”). Las calificaciones de riesge serdn informadas
‘mediante un avise complementario al presente Suplemento de Prospecto. Las calificaciones de riesgo no representan
en mingin caso. una recomendacifn para comprar, mantener o vénder Ias Obligaciones Negociables. Para 'mis
informacién véase la seccién “Tdrniinos j Condiciones Generales de las Obligacioites Negociables — Calificacion de
Riesgo” del presente Suplemente de Prospecto:

‘Dado qué-las Obligaciones Negociables s¢ encuentran denominadas en délares estadounidenses, las mismas no se
encuentran alcanzadas por la exencién en ¢l impuesto sobre los bienes personales prevista por la Ley N° 27.638" yel
Decreto N° 621/2021, sin perjuicio de que las Obligaciones Negociables cumplirdin con los requisitos establecidos por el
.articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables: Para ohtener informacién reiativa a Ia normativa vigente en imateria
de earga iributaria, véase Ia secclon “Informachfn Adicional — Carga Triburaria™ del Frospecte ¥ del presenic
.Suplementﬂ de Prospecto.



La oferta pablica primatia de las Obligacienes Negociables se encuentra dirigida al pibico inversor en general y serd
réalizada por intermedio del colocador de conformidad con, y sujeto’ a los términos y condieiones previstos en el
Contrato de Colocacién-(segin se define mas adelante). La negocizeibn secundana de las Obligacmnes Negociables
I_:amblén podri ser dirigida al pablice iniversor en general.

La inversién en las Obligaciones Negociables implica ricsgos significativos: Todo eventual Inversor Interesado (segin:se:
define mds adelante) debera leer cuidadosamente las secciones “Fuacfores de Riesgo™ del Prospecto, ¥ “Factores 'de Riesgo.
Adicionales”™ de este Suplemento de Prospecto,

El Emisor, sus beneficiarios finales, y las pe'rs'onas hiimanas o juridicas qué poseen como.minimo el 10% de su capital o.de
log deréchos a voto, 0.que por otros medlos gjercen cl control final, directo ¢ indirecto sobre la misma, no registran condenas
por delitas de lavado de activos y/o finanmamlcnto del terrorismo y no. figuran en las listas de terroristas y organizaciones
terrofistas emitidas por ef Consejo de: f:cgurldad de las Naciones Unidas.

Podrin-solicitarse coplas del Prospecto, del presente. Suplemento-de Prospecto y de.los estados financieros'del Emisor, en la
‘sede social de Puente sita én Tucuman 1, piso 14%, Ciudad Aut6noma de Buenos Aires, Argentina, estando Jos mismos también
‘disponible en el Sitio Web ‘del Emisor ¥ en los Sistemas Informativos, o en Dias Habiles comunicindose telefonicamente o
por carreo electronico con Puente Hnos S.A. conforme Jos datos de: contacto indicados en e] Aviso de Suscripcion (segin se
define mis adel'antc), en’su caracter de.colocador (¢l *Colecader”). Asimismo, el Prospscto, ¢l Suplemento de Prospecto'y
1los estados financieros de Puente reféridos en los documentos de la transaccién, sé encontrarén disponibles en los Sistemas
Informativos.

‘COLOCADOR

PUENTE

gl FULS
Gt Pairimanial 8 ervacta de Capitnles
Puente Hnos S.A,
~ Agente de Liquidacién y Compensaciény.
Agente de Negociacion Integral Matricula CNV N° 28

L4 fecha de este Suplémento de Prospecto es 9 de énero de 2025,
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AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Advertencia

Confotie con lo establecido en el articulo 119 de. la Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores negociables con
oferta piblica, junto. con los mtegrames de los dreanos de administracién y de fiscalizacion (estos Giltimos en materia de su
competencia); y en.su caso los ‘oferentes de los valores negoc:lablcs cot relacién a la informacion vinéulada a los misimos,y.
las personias que firmen el prospecio-de una: emision de valores negociables con oferta plbiica, serin responsables de toda la.
informacion incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV, Asimismo, ¢i articulo 120.de la mencionada ley
establece que las entidades agentes intermediarios ‘et €l mercado autorizado glie’ participen como :Drganizadores, 0
¢olocadores ‘en una oferta publica de venta:o compra-de valores-deberdn revisar diligentemente ia informacién contenida en
los prospectos de 1a oferta. Tos expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sélo serdn responsables por
la-parte de dicha informacién sobre Ia que han eémitido opinién.

Los directores y sindicos. del Emisor son ilimitada y solidariamente responsables por los perjuicios que la violacidn de las
disposiciones de la Ley de Obhgacmnes Negociables produzca a los ohiigacionistas, ello atento lo dispuesto en el articulo 34
de la Ley de Obligaciones Négociables.

TNotas Relevantes.

Hechas todas las. averlguacmnes tazonables, el Emisor confirma que a la fecha de este Suplemento de Prospecto: (i) ¢l
Suplemento de Prospecto, ¢l Prospecto contienen o. icorporan toda la iniforiacion relacionada con Pugnte'y las Obligaciones
‘Negociables, que résultan esenciales dentro del contexto de la oferta pitblicd de las mismas; {ii).¢sa informacion inciuida o.
incorporada en ¢l Suplementd de Prospecto y en el Prospecto es verdadera y exacta en todos los aspectos sustanciales 'y no
resulta engaftosa;. y (iii) no existen otros hechos, en relacion con Puente, Giiya omisidn ocasione que, en &l contexto de la oferta
pliblica de Jas Obligaciones Negociabi¢s, la fotalidad del Suplemento de Prospecito ¥ €l Prospecto o parte de esa informacién
resulte equivoca en ningiin' aspecto relevante.

‘El Emisor es résponsable por la informacion consignada en-el Suplermenta de Prospecto y en el Prospecto. El Diregtorio del
Emisor manifiesta, con cardcter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecio y ¢l Prospecto contienen, a la
fecha de su publ:cacmn, informacién veraz v suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar-la situacisn patr:momal
econdmica y financiera del Emisor y de toda aguélla:que deba set’ de cosiotimiesito de tos Livversores Interesados coni reldcion
a la oferta piblica de:las Oblipaciones Negociables, conforme las normas vigentes. Respecto a toda informacion incluida en
este Suplemento de Prospecto y en el Prospecto con rcferenc:a a determinada fuente, se hace la salvedad’ quc ¢l Emisor sélo
résponde pof laexactitud-en Ja mencién de-la fuente.

Las Obligaciones Negociables'no cuentan con un- mercado secundario asegurado. La distribucion de este Suplemento: de
Prospécio y dél Prospecto, o de cualquier parte de'éste yla oferta, venta y entrega de Tas Obligaciones Negomablcs en ciertas
jurisdicciones pueden estar restringidos por la’ ley E! Emisor y-el Colocador requigien que las personas en posesion de este

‘Suplémento ‘de Prospecto o del Prospecto; se familiaricen con y respeten dichas restricciones. Ni el Prospecto ni este

‘Suplemento de Prospecto constituirén-una invitacién a presentar Ordenes de Compra. (conforme dlcho término se define més
adelante) con respecto a las Obligacionss. Ncgocxables (i} enr aquellas jurisdicciones en-que 14 realizacién de dicha invitation
no-fuera permitida por las normias vigertes; (ii} para aquella/s persona/s-o. entidad/es con-domicilio, constituida/s o residerite/s
de an. pais no considerado “cooperador a las fines de la transparencia fi scal”, o para aquella/s persona.v‘s o entidad/es que, a

efectos de la adquisicién de las ()hllgacwnes Negociables, utilice/n una cuénta localizada o abierta en un-pais no consnderado'
“cooperadora los finesde latransparencia fiscal”,. 8¢ consideran paises, dominios, jurisdicciones, ferritorios, estados asociddos
o.regimenes tributarios especiales no cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, a aquellos.paises o jurisdicciones que
no.tengan vigente con la Replblica Argentina.un acuérdo de intercambio de informacién en materia tributaria o un convenio
para evitar Ja-doble imposicion internacional cen clausula amplia de intercambio de informacién, asi cotio también a aquellos.
paises o jutisdicciones que. teniendo vigente un acuerdo, no cumplan efectivamente con-el :ntcrcamblo de informacidn (puede
‘consultarse el listado dejurisdicciones “no. coopemmes” en ¢l articulo 24 del Anexo al Decreto 862/2019 madificado por el
Decreto N 48/2023). Los Inversores Interesados que provengan de jurisdicciones de baja o awla tiibutacion, asi como aguelios
que $€ encuentren en jurisdicciones no: cooperantes a los fines de la transparéncia fiscal, serdn considerados inversores
restringidos (los. “Inversorés Restringidos™). Ni el Emisor ni ei Colocador: tendrén re*;pnnsahlhdad alguna por

‘incumpiimientos a- dichas normas vigentes, Cada Iriversor Interesado débera asumir que la informacion que consta en este

Suplemerto de Prospecto es exacta a lafecha de la portada del présente; y no asi a ninguna otra fecha.
Notificacion 8 los inversores

Antes de tomar deciSionesa de inversion respecto de las Obligaciones Négociables, los Inversores Interesados deberin
considerar la totalidag de ta inforinacion contenida en el Prospecto y en este Suplémento de Prospecio (complementados y/o.
modificados, en su ¢aso, por los avisos.correspendiéntes).

Para obtenet information relativa a:la norniativa vigente en materia de prievencidn-del lavado-de activos; control de carmibios
¥ carga tributaria, véanse las secciones “Infornacion Adicional® det Prospecto y del presente Suplemento de Prospecto:

Al tomar decisiones de inversidn respecto. de'Jas Obligaciones Negociables, los Inversores Interesados deberiin basarse en su
propio. andlisis del Emisor, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, ¥ de los beneficios ¥ riesgos.

‘involucrados. El Prospecto v este Suplemiento de Prospecto constituyen. los documentos basicosa través:de los cuales se realiza

la oferta publlca de.las Obligaciones Negociables. El contenido-del Prospecta y/o de este Supiemento de Prospecto no débe
ser interpretads como asesoramiento’ legal, tegulatorio, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. Los Inversoies:




Interesados deberan consultar con sus. propios asesores respecto de los aspectos legales, regulatorios, comerciaies, financieros,
impositivos y/o deotfo tipo relacionades con su inversién en tas Obligaciones Negociables,

El Prospecio y el presente Suplemento de Prospecto no-deberda ser consideradas una recomendacidn por parte del Emisor y
det Colecador para gueun-potencial Inversor Interesado adquiera las Obligaciones Negociables, El Prospecto y ¢l Suplemento
de Prospecto no constituyen una oferta de venta ni una invitacién a presentar Ordenes de Compra que no sean.aquetlos
especificamente ofrecidos por.el presente Suplemento de Prospecto.

La oférta publica de las Obligaciones Negociables-ha sido autorizada exclusivamente en la Repiiblica Argentina. El Prospecta
y ¢l presente Suplemento de Prospecto estdn destinados exclusivamente a la oferta piblica de las Obligaciones Negomables
en la Repiblica Argentina ¥ no constltuyen una oferta dé. venta ni una invitacién a prcsentar Ordenes de Compra de
Obligaciones Negociables en cualquier otra jurisdiccion en la cual dicha oferta fuera ilicita. La distribucién del Prospecto:y
delpresente Suplemento de-Prospecto, la oferta _piblica de las Obligaciones Negociables y su ventay entrega puede-estar
legalmente restringida. Toda persona que posea el Prospecto y!’o cl presente Suplemento de Prospecto deberé informarse acerca
de dichas réstricciones v cumplirtas.

La informaci6n provista en este Suplemento de Prospecto.o én el Prospecto que se relacionia con Argentina y. su economia se
basa en la informacion publica disponible, y ni‘el E_misor__ ni el Colo¢adar en relacién con la celocacién de las Obligaciones
Negociables hacen declaracion al respecto ni garantizan tal informacion.

No se-ha autorizado al Colocador y/o a cualquier otra persona 4 brindar inforinacion y/é efectuar declaraciones respecta del
Emisor y/o de las Obligaciones. Negociabies que no estén contenidas en el Prospecto, y/o.en el presente Suplemento de
Prospecto y, si se brindara y/o efectuara dicha informacitn y/o declaraciones, o podré.n ser ¢onsideradas autorizadas yfo
consentidas porel Emisor y/o por el Colocador.

El Emisor €5 una sociedad andnima constituida en ia Repiblica Argentina, de acverdo con la Ley General de Sociedades,
co_nformc a'la cual sus 3cc_i0n_ista_s limitan-su requnsabilida’d_ ala intcgraci(’)_n-l:le las acciones suscfip_tas._._

en v1_rt_t_1d de éstos, en: n_mg_un_a mrc_:unstanc:a, significard que_]a mforr_nacl(m co_ntem_da enel Pm_sp_ccto y/o en este Suplemento
de Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o de este Suplemento de Prospecto, segin
corrésponda.

NNo.existen Hmitaciones impuestas por 1a legislackin argentina o por el estatuto sotial de Puente Tespecto. de-personas humanas
¥ juridicas ao residentes en Argentina o que sean personas extranjeras, para ser titulares de, o para ejercer derechos de voto
emergentes.de: las Obligaciones Negociables.

El Colocador solicitarén a los potenciales Inversores Interesados que deseen: participar-en la oferia pﬁbllca de las Obligaciones
“Negociables v suscribir Obligaciones Negociables informacion relacionada con &l cumplimiento del régimen de “Prevencidn
del Lavado de Activos ¥ Financiamiento del Terrorisme ™conforme lo dispuesto por la Ley N° 27,739, sus. modificacionies y
reglamentaciones, o por.disposiciones o requenmlentos de la Unidad de Informacién Financiera (Ia “UXF”). El Colocador
podran no dar curso 2 Ordenes de Compra cuando- quien désee. suscribit lds. Ohhgacmnes Negoc:ables 0o proporcione, a.su
entera satisfaccién, lainformiacidn solicitada,

Los. Inversores Restringidos no podrén suscribir Obligacionés Negociables y tanto ‘el Colocador como el Emisor podran
rechazar Ordenes de Compra presgntadas por cualquier Iiversor Restringido. Los Inverseres Interesados.deberdn cumplir con
todas las normas. vigentes en cualquier-jurisdiccién en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables en
la que poseyera v/ distiibuyera el Prospecto vfo.este-Suplemento de Prospecte y deébera obterier los consérntimientos, las
aprobaciones y/o los permises para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos poer las normas
vigentes en cualquier jurisdiccion a la quie se cncontraran sujétes y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o-ventas.
Ni el Emisor ni el Colocador tendrén responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes:

‘Las Obligaciones Negociables no- cuentan con un mercado de negociacion establecido. EL Colocador no realizaran (i)
actividades de formacién de mercado y, en consecuencia, el Eniisor no puede brindar garantias acerca de Ia liquidez de las
Obligaciones Negociables ni su mercado de negociacién; ni (ii) operacionies que estabilicen, manteiigan o de otra manera
-afecten-el precio de mercado de las Obligaciones Negociables;

"Los potenciales Tnversores. Interesados-deberdn dejar constancia ante el Colocador y/o Agentes del MAE (seghn se define mas

adelante) con los que operen que. {as.Obligaciones Negociables seran adquiridas sobre la base del presente Suplemento de
Prospecto que ha-sido puestas a-su disposicién a través de los miedios autorizadas por la CNV y manifestar expresamente fue
la-decisién de inversién ha sido adoptada en forma independiente.

En ‘ciso de que la Emisora se -encontrara sujeta a procesos judiciales- de quichra, las normas vigentés que regulan las
Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién las: disposicicnes de la Ley de Obligaciones Negociables) y Jos términos
y condiciones.defas Obligaciones Neg{}ctables estardn sujetos a las disposiciones previstas por }a Ley de Entidades Financieras.
y.porlaley de Concursos y Quigbras {Ley N® 24,522 v sus modificatorias y complementarias).

Declaraciones sebre hechos futures

Las referencias que en el prescme se hacen a “Puente” y el “Emisor” son referencias a Puente Hnos, S.A, Las referencids a

[)Dllgaclﬂn Negociabie” y/u ° “Obligaciones T¥egoeiables™ son referencias-a las Ubllgauum:s ncguuahli:s qut. ©l Emisor
ofrecera bajo este Suplemento:de Prospecto. Asimismo, las referencias a *Pesos™, *Ps:” 0 *§" refieren al peso argentino la
moneda de curso legal en la Argentina y las referencias a “Ddlares Estadounidenses™ o “UIS$" réfieren a Dolares



Estadounidenses, la mongda de curso legal en: los Estados Unidos de Améfica. A su vez, las referencias 2 cualquier norma
-contenida en &l presente Suplcmento de Prospecto son referéncias a las normas eni.cuestidn incluyendo sus modificatorias y.
reglameritarias. Todas las manifestaciones, con excepciona las manifestaciones referidas a hechos histéricos, contenidas en ef
Prospecto, incluyenda -aquellas relativas a la futura situacion i nanciera del Emisor, su estrategia comcrmal presupuestos,
proyecciones de costos, planes y ob_letlvos de la: ‘gerencia para las futuras operaciones, son.matifestaciones estimativas del
futurd;

CLIT LI

Lds palabras “considérd”, “puede”, “hard”, “estima™, “Continia”, “prevé”, “se propone”, “espera”, “podria”, “haria” y palabras
“similares se.incluyen con la inténcion de identificar declaracmnes respecto del futuro; El Emisor ha basado estas declaraciones
respecto-del futuro, en gran parte, en sus expectativas y. proyecc:ones cortientes acerca de hechos y tendencias futuras que
aféctan sus dctividades, pero estas expectativas- y proyécciones estin mhcrcntcmcntc sujetas a SIgmficanvos riesgos ¢
mcertldumhrcs, muchos ‘de los cuales se encuentran fuera-del contro! del Emisor, y podrian’ no resultar exactas. Algunos
factores importantes.que podeian sercausa de.que los resuitados reales difieran signifs teativamente de las decaraciones respecto
dél futuro formiladas en’el Prospecio :ncluyen Ia situacién econdmica, social, juridica, politica ¥ de negocios géneral de
Argentina, Ja inflacién y- flucteaciones én’ lgs tipos de cambio y en. las tasas de interds, cambios en las regulaciones
gubernaimentales, existéntes y futuras en Ja Argentina, los fallos adversos ¢én procesos legales ylo admini'stratims', ¥ olrgs
factores que se describen en las secciones denominados “Factores de Riesgo” del’ Prospecto y “Faclores de: Riesgo
Adicionales” de este Suplémerito de Prospecto. -Asimisnie, s bien-¢l Emisor ciee que las expectativas reflgjadas en dichas
manifestaciones son razonables, es probable que una o miés de las expectativas y proyecciones puedan. verse afectadas por
eyentos. y circunstancias.que no pueden ser previstos, ;mpedldos ni controlades por:el Emisor; como asi’ tampoco el Emisor
puedé deteiminar el efecta relativa que las variaciones puedan tener respecto de las expectativas y proyecciones uitilizadas pot
-] Emisor-en Jas manifestaciones sobre el futu_ro_

si ik,

‘Consecuentemente, el Prospécto y/o este Suplémento de Prospecto no deben ser considerados comio una declaracidh y garantia
del Emisor ni de ninguna otra persona acerca de que las manifestaciones estimativas del futuro seran efectivamente alcanzadas
y. porello, los posibles Inversores Interesados no-deberan confiar indebidamente en tales manifestaciones ni basar tina decision
-de inversion en las Obligaciones Negociablés sobre tales manifestaciones.

Toda manifestacion respecto del futuco contenida en el Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto, asi como lds estimaciones
y proyecciones:subyacentes, son’ eféctuadas a fa fecha dé dicho documento y el Emiisor no actualizarg nirevisard, ni asume el
Compromiso de actualizar o de;oto modo revisar-dichas manifestaciones para reflgjar hechos o circunstancias posteriores. aun
«cuando cualquieta de dichos eventos o.circunstancias implique que una o més manifestaciones estimativas-sobre el futuro se
transformen en incorrectas. Estas advertencias deberan tenerse presentes én relacion con cualquier manifestacitn estiimativa
del fufuro, verbal b-escrita que el Emisor pudiera efectuar st el futuro,

Declaraciones y garantias de los adquirentes de las Obligaciones Negociables

‘La presentacitn de Ordénes de: Compra o la adquisicion posterior de las Obligaciongs Negocmbieh implicard, segiin fuera
-aplicable, las declaraciones y- garantias a la Emisora y al Colocador, por parte de cada inversor, sus cesionarios por cualguier
causa o titule, de que:

(i) .que estan en posicidn de soportar los ri'esgo;‘.- econdmicos de invertir en las Obligaciones Negociables:

(i) que han recibido copia, y han revisado €l Prospecto, el presente Suplemento de-Prospecto 'y todo otro
documento relacionado con la emisidn de fas Obligaciones Negogiables;

(iii) que reconoce y acepta -gue (&) cuenta con suﬁc:iente conocimienta y experlencm en asuntos financieros,
comerciales, tributarios v relacionados a inversiones en valores negoc:ahies (et particular, relacionados a

inversiones cor escasa Hguidez ¥ riesgos relacionados), (b} ha- prestadoparticular ateni¢ion a log Factores de
Rlesgo detallados .en fa seccién “Facfores de Riesgs™ en al Pror:pecto ¥ “Factores da Rzexgo Adrc;anafes

en este Suplemento de Prospecto a fa-hova de decidir acerca de la inversién en las Ohhgamones Negoclablcs

(¢) la inversién en las Obligaciones. Negociables (1) sér4 consistente con.sus necesidades-y condicion
financiera, objetivos y perfil de riesgo, y (2) seéra consistente y cumplird con las polfticas de inversién, guias,
codigos. de conducta y otras restricciones aplicables que Ie resuiten aplicables:

{iv) que no han recibido asesoramiento legal, comercial, financiers, cambiarie, impositivo ¥/o de otro tipo por

" parte de la Emisora, ni del Ceélocador y:/0 de cualquiera de sus empleados, agentes, directores /o gerentes,

yfo de cualguiera de.sus sociedades conirolantes, contioladas, vinculadas ¢ sujétas.al control comin {o de
sus-empleados, agentes, directores y/o gerentes);

{v) no: ha recibido de la ‘Emisora ni. del Colocador, informacién o dectaraciones que sean inconsistentes, ©
difieran, de.la informacién. o de lis declaracioties contenidas en el Prospccto (incluyendo Tos estados
contables incluidos por referencia:al mismo); ¢n el presente Suplemento de Prospecto y todo-otre documento-
relacionade con la emisién de las Obligaciones Negoctables

(vi} que conoce.y acepta lostérminos desctiptos bajo la séccitn “Plon de Distribucion™ detaliados mas abajo en
el presente Suplemento de Prospecto;’

(vil) conoce y acepia que ni-la Emisora, ni el Colocador garantizan a los inversores inteTesados que ingresen
Ordeties de Compra.que medianté gl proéédimiento. de adiudicacion detallado ‘en la seccién “Plan de




Distribucion™ del presente ‘Suplemento de Prospecio (i) se les adjudicardn Obligaciones Negeciables; ni que
(i) s¢ les adjudicard vn valor nominal. de. Obligaciones Negociables al Monto Solicitado (segin se define-
mas adelante} o Tasa Selicitada (ségtin se defing méas adelante);

{viii}que conoce y. acepta quc la, Emisora y el Colocador tendran dereche de rechazar cualquier Orden de Compra
en'los casos ¥ éon el alcance detallado en ta seccidn “Plan de Distribucici™ del presente Suplemento de.
Prospecio;

(iX) queacepta que-la Emisora podrd.optar por declarar desierta la. colacacion de las Obligaciones Negdciables,
en:todos los casos detallados en el presente Suplemento de Prospecto;:

(X) queconoce y-acepla que la Emisora podrd, hasta la finalizacidn del Perfodo de Licitacion Publica (conforme

© se define mas adelante), dejar sin efecto, suspender yfo profrogar la colocacion v adjudicacién de las
Obllgacumes Negociables, en caso de que hayan sucedido cambios en la normativa y/o de cualquiér otra
indole que torrien mds gravosa la emisiéh debiendo comunicar con dos (2} horas.de anticipacion a la
finalizacion del Periodo de Licitacion: Piiblica dicha circunstancia a la CNV, a BYMA. y al MAE, En dicho
caso, sin efecto-algino la totalidad dé las Ordenes de Compra que se hubiesen récibido;

(\1) ‘que los fondos y valores que correspondenia la suscripcién.de las Obligaciones Negociables son provenientes
de actividades licitas relacionadas con su actividad,

(xii) que no se-encuenira radicado en un pais considerado “no cooperante a los fines de la transparencia fiscal” o
" “debaja onulatributacién”. y no utiliza cuentas perteriecichtes a entidades financieras radicadas en, o fondos
provenientes. de, palses considerados “no cooperantes a los fines de fa transparencia ﬁsc_al” o “de bajac nula
tributacion” a efectos de realizar la suscripcion e integracion de las Obligacionés Negociables;

(Xiil)que las informaciones consignadas en la-Otden de Compra y para los registros del Colocador son exactas y-
verdaderas, ¥ que.tiene conocimiento de fa Ley N°25.246-y sus modificatorias;

(xiv)gue condée y acepta los térhinos descriptos bdjo la séccion “Prevencidn del Lavado de Activos v
Financiacion del Terrorismo™ del presente Suplemento;

(xv). gue conoce y acepta las restricciones cambiarias imperantes én Argcmma, las cuales pueden agravarse en el
- futurosy

(xw) que conoce y acepta las regulaciones cambiarias vigentes que impiden a un inversor no residente en la
Repiiblica. Argéntina a-acceder al miercadp de cambios. para repatriar el produmdo de-su inversién en las
Obligaciones Negociables.

Aprobaciones:societarias.

La creacidn del Programa fue aprobada por:asamblea extraordmana de accionistas d¢ la Compafifa-de.fechia 15 de junio de-
2018 v reunion de Directorio de’la Compama de fecha 13.de julio. de 2018. La. actualizacion de la informacion v-1a profroga.
del plazo de vigencia del Programa fueron aprobadas por la Asamblea de Accionistas de {a- Compania-en su reunién de fecha
16 de mayp de 2024 y mediante reunitn del Directorio de fécha 6 de noviembre de 2024, se aprobaron, los-términos. y
condiciones generales det: Programa 'y de las obligacionés negociables a ser emitidas en &l marco-de Este. Lia emision de las'
Obligaciones Negociables, sus términos y condiciones genetales v la delegacién de facultades en ciertos funcionarios del
Emisor fueron aprobadas par el Directorio del Emisor en su reunion de fecha 9 de enéro de 2025, Los términos y condiciones.
particuldres de las Obligaciones Megociables fizeron aprobados mediante Acta de Subdelegado de fecha 2 dé-enero de 2025,

El presente Suplementa de Prospecto ha side confeceionado exclusivainente para: set utitizado eh relacién con €l Programa.
-Cudlquiet consulta o requeritiento dé informacion adicional con respecto al Suplemento de Prospecto. al Prospecto, deberd
dirigirse al Emisor, al domicilio.y teléfonos indicados en la porta del presente.

No_ podra cons_iderarse* que ']_a informacién contenida en el presente -S'up_l_em_cnto de Prospecto constituya una: promesa o.
garantia, ya sea-con respecto al pasado o al fituro.



TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente es una déscripcién de los términos y-condiciones. generales defas Obligaciones Negociables y-debé ser leida junto
con la seccion “De la Oferta y del Listado para la Négociacion™ del Prospecto, el cual describe ciertos términos y condiciones
importantes que no estan descriptos en el presente Suplemento de Prospecto. Los. térmlnos en mayascula no dcﬁmdos en el
presente tendrin ¢l alcance que se les otorga-en ¢l Prospecto, segiin cotresponda.

Emisor Puente-Hnos S.A.
Colocador Puente. Hnos S.A,

Valor nominal ofrecido en conjunto de las El valor- nominal ofrecido en conjunto de las Obllgacmncs_
Obligaciones Negociables Negociables seri de hasta el monto' méximo -dei Programa (el
' “Monto Total Aaterizade™). El valor nominal a. emitir por las
Obligaciones. Negociables no podré superar el Monto Total
Autorizado,
LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTO EL
PROCESO DE ADJUDICACION DE UNA o MAS CLASES
DE: OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL
IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION
NEGOCIABLE ALGUNA DE LA CLASE QUE
CORRESPONDA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION
O INDEMNIZACION NI GENERARA RESPONSABILIDAD
DE NINGUN TIPO PARA LA EMISORA, NI PARA EL

COLOCADOR.
Moneda de Denominacion Las Obligaciones N:Egociablcs_ estardn denominadas. e Dolares
: Estadounidenses:
Moneda de Pago Los pages delas sumas de capital, servicios de intereses y demas

sumas. que correspondan bajo las Obligaciones Negociables seran
realizados en Délares Estadouriidenses en la Repliblica Argentina-
{délar mep). El Agente de Célcula indicard.los montos en Délares
Estadounidenses pagaderos en relacion con las sumas de capital,
servicios de interés y demds suinas-que correspondan hajo ésias.

Conforme lo establecido- en el Articulo 4° de la Ley de
Obligaciories Negociables, cualquier page en virtud de las
Obligdciones Negociables serd realizado Gnica y exclusivametite
en D(’J_'liares Estadounidenses, no, feniendo efecto. cancelatorio
ningiin ‘pago realizado ¢n cualquier otra meneda que no fuera
Ddlares Estadouridenses, siendo d€ estricta aplicacion lo
establecide en el articulo 765 del Codigo Civil y Comercial de la
Nacién (¢! “CCCN®), conforthe fuera modificado por-el Decreto

de Necesidad ¥ Urgéncia N°70/2023 (publicadg en el Boletin.
Oficial el 21 de diciembre de 2023] (el “Decreto 70° "3

En caso de que recobre vigéncia el drticulo. 765 del CCCN
¢conforme la redaccién previa al dictado del Decreto 70, ¢l Emiger
renuncia a liberarse de sus obligaciones de pago -dando el
equivalente en moneda de curso legal no teriendo efecto
¢ancelatorio ningln pago realizado en cualquiei otfa moneda que
no fuera Dilares Estadounidenses.

Moneda y Forma de Integracién L.as Obligaciones Negociables podién ser suscriptas ¢ integradasen.
efectivo, en '

{i) Ditares Estadounidenses eri la Réptiblica Argentina.
{délar mep) en o antes de la Fecha de.Emisién y
Liquidacion por los Inversores Interesados
adjudicados .con lis cantidades -de Délares
Estadounidenses_suficientes para cubrir el valor
nominal que Je fuera adjudicado de cada clase de las
Obligaciones Negociables; v/o-




Vilor Reconocidoen Peéses

Precio de Emisién

Tasa de Interés

Amortizacién

Feeha de Pago de Entereses

{ii) Pesos al Valor Reconocida en Pesos.en o anies.de 1a
Fectia de Emisiony L:qmdacmn por-los Inversores’
Iateresados adjudicados.con las cantidades de Pesos:
al Valor Reconocido. en Pesos suficienies ‘para
cubrir el valor nominal que-le fuera adjudicado de
cada-clase de Ias Obligaciones Negociables.
Los Inversorés Inferesados suscriptores de Ordengs. de.
Compra de Obligaciones Negociables que hubieran sido.
adjudicadas, deberin integrar ‘el Monto a Integrar
correspondiente  a  las  Obligacionés  Negociables
efectivamente adjudicadas,. en Délares Bstadounidenses én la
Reptiblica Argentina (ddlar mep) -0 en Pesos al Valor
Réconocido en Pesos en la, Fecha de Emision y Liquidacion,
mediante (i} transferéncia elecronica del corréspondiente
pr_ccib.'_a lacuenta que se indique en la'correspondiente Oiden
de Compra y/o (ii) débito del correspendiente precio. de la
cuénta del suscriptor que se indique. en la corréspondiente
Orden de Compra.
Para mas informacidn véase la Seccion “Plan de Distribucion” dé
este Suplemento de Prospecto.
Los oferentes deberdn presentar una Orden de Compra para
aquellas Obligaciones Negociables: que, en -caso de serle
adjudicadas; deseen integrar-en Délares bstadoumdenscs y oira
Orden dé¢ Compra diférente- para aquellas’ Obligaciones
Negociables que; en caso de serle adjudicadas, deseen integrar en’
Pesos.

TODAS LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIRAN EL

MISMO TRATO IGUALITARIOC, POR LO QUE NO SE
HARA DIFERENCIACION ALGUNA ENTRE AQUELLOS
OFERENTES QUE DESEEN INTEGRAR EN DOLAKRES
ESTADOUNIDENSES Y -AQUELLOS OFERENTES QUE
DESEEN INTEGRAR EN PESOS, O UTILIZANDO AMBAS
ALTERNATIVAS.

Es, .a los efectos.de ld infegracion; la suma de Pésos que ¢1 Emisor
reconocerd por cdda U$S 1 de valor nominal de cada clase de.
Obligaciones Negociables: (el “Valor Recenocido en Pesos”). <l
cual Serd informado al cierre de los mercados en uii aviso
complementario al Aviso. de Suscripcidn a ser publicado el Dia
Hibil anterior al inicio del Perfodo de Licitacién.

100% del valor nomidal {4 la par),

Las Obligaciones Negociables devengarén intereses. cada una de
dichas clases, -a und tasa de intérés fija nominal anual, truncada a
dos decimales que surgird del procedimiento de subasta o ficitacién .
pliblica indicado en el presente Suplemento de Prospecto (ta “Tasa
Aplicable Clase II" ¥ la “Tasa Aplicable Clase HI7,
respectivamente ¥, en.conjunto, las “Tasas Aplicables”). Cada.
Tasa Apticable se informdréd en ¢l Aviso dé Resultadosy podsd ser
ipual al 0%. En este sentido, las Obligaciones Négociables podrian
no devengar intereses.

El capital de las Obligaciones Megociables Clase II ¥ las.
Obligaciones Negociables Clase 111 serd-amortizado en un Unico
pago en la Fecha de Vencimiento Clase IT y.fo en la Fecha de
Vencimiento -Clase I1I {conforme dichios términtos se définen én gl
presente), respectivamente (la “Fecha de Amortizacién Clage I1™

y la “Fecha de Amortizacién Clase IIF”; respectivaménte ¥ en
conjunto,-las“‘Fechas de Amortizacién™). '

L.0s intereses scran pagados sémestralmente, of forma vencida, a.

partir de la Fecha de Emision y Liguidacion, La-primera fecha de
pago de intereses serd la fecha que sea un nimero idéntico a la:
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Periodo: de Devengamiento de Intereses

Base: para el Cilculo de: Intereses de las
Obligaciones Negociables

Fecha de Emision y Liquidacién
Valsr. Neminal Unitario.
Unidad Minima de Negociacién

Monto Minimo de Suscripeion

Agente de Cilcutlo

Agente de Liquidacién.

Agente de Depésito Colectivo

Dia Hibil

Rango

Fecha de Emisidn y Liquidacidn, pero del cotrespondiente sexto
mes siguientea dicha fecha y, subsiguientemerite, ¢l nimero de dia
idéntico en cada periodo de seis meses subsiguiente, seglin
corresponda. (la “Fecha de Pagoe de Intereses Clase IT* yla
“Fecha de Pago de Intereses Clase. ITE”, respectivaménte. y; en
conjunto, las “Fechas de Pago dc'_ln'_ter_e_ses.".).

Las Fechas de Pago de Intereses serdn informddas mediante el
Aviso de Resultados.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y
la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente posterior,
incluyendo el primer dia y excluyendo ¢l dltime dia (cada uno,.un
“Perfodo de Devengamiento de Intereses™). El primer Periodo. de
Devengamiento de Intereses serd-el comprendido entre la Fecha de
Emisién y L1qu1dacmn y 1a primera Fecha de Pago de Intereses,
incluyendo el primer dia ¥ excluyendo el ultimo dia.

El ditimo. Perfodo de Devengamiento de Interéses serd el

comprendido entie la Fecha de Pago de Intereses inmedidta anterior-
a la Fecha de Amortizaciény ]a Fecha de Vencimiento, incluyendo
el primer dia y excluyende el dltimo.

Para’el cilculo de'los intereses se-considerard Ja cantidad real de
dias transcurridos sobre un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurrido/363).

Serd la fechd quie se informeé en el Aviso de Resultados y tendra.
lugar dentio de lds 3 (trés) Dias Habilés de finalizado el Perfodo:de

Subasta {la “Fecha de Emisién y Liquidacién™),

US$ 1 (Dolares Estadounidenses uno).

US31 (IXolares Estadouniderises uno) y multiplos de US§IL
(Déla;‘t_‘.s_ Estadounidenses) por encima de dicho monto.

US$100 (Délares Estadounidenses cien) y miltiplos de- US$1
{Didlares Estadounidetises uno) por encima de dicho monto.

Puente Hnos. S.A,

Puente Hnos, S:A.

Caja de Valorés S.A. ("CVSA™).

Significa cualquier dia que no.sea sibado, domingo u eiro.dia enel
que los bancos-comaerciales de la Cindad ‘Auténoma de Buenos.

Aires estuvieran auforizados u obligados a permanecer cerrados.o
que,.de cualquier otra.forma, no estuvieren abiertos al pablico para

‘operar.

En caso de que la Fecha de Amortizacion Clase [T /o ta Fecha de.
Amortizacidn Clase 11l y/o la Fecha de Pago de Intereses de la
Clase II y/o la Fecha de Pago de Intereses Clase I1I no sea un Dia
Habil, dicho pago deberd efectuarse ¢l Dia Habil inmediatamente
posterior. Cualquier pago. adeiidads’ bajo las Obligaciones
Negociables. Clase- 11 y/o las Obllgaclones Negociables Clase 11T
efectiiado en.dicho Dia Hi4bil inmediatamente posterior tendra la

-misma validez que si hubiera sidp.efectuado en la fecha en 12 cual

vencia, estableciéndose que-si la Fecha de Vencimiento Clase I y/o
la. Fecha de Vericimiento Clase Il fuera un dia. inhébii, se
devengaran intereses durante ¢l periodo comprendido entre dicha

-fecha y-el Dia Habil iimediato posterior:

Las Obligaciones Negociables calificarin como. obligaciories

riegociables simples no-conyvertibles en acciones segin la Ley de
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Compromisos

Supuestos de Incumplimiento

Ohbligaciones Negociables y tendrén derecho a ios__ beneficios alli-

-gstablecidos v se ehcoritrardn sujetas -a los requisitos de forma

establecidos por -dicha porma: Las Obligaciones Negociables.
contardn con garantfa comin sobre ¢l patrimonio: de! Emisor y
téndran en tedo momento igual priofidad de pago entre si y con

todo otro -endeudamiento’ no. garantizado ¥y no. subordinado,

presente y futuro del Emisor (salvo las obligaciones que gozan de
preferencia por: ley o.de puro dcrccho) Segiin laley argentina, 105_
depositantes del Emisor gozan de cierta prioridad sobre todos los
demis acreedores quirografarios (incluyendo los teniedores de las
Obligaciones Negociables).

En tarito-se.eticuentren en circulacion:Obligaciones Nggchiab_les_. fa.:
Emisora deberd cumplir, y en la medida en que se indique més.
abaje los siguientes compromisos:

{i).Conservacion de Bienes lrimuebles: la Emisora hiard que: todos.
los bienes inmuebles utilizados en o itiles para el desarrolio desus.
actividades, sean mantenidos en buenas condiciones de

matitenimiento y funcionamiento,: con excepcion de aquelfas-

manutenciones, reparaciones, renovaciones, recthplazos y inejoras-
cuya falta u omisién no pudiera-tener un efecto significativamente.
adverso sobre las.operaciones,- actmdadcs_. situacion (financiera’e
ccondmica) de ta Emisora, consideradas como un tedo;

(ii) Pago ‘de lmpuestos'y Otros Reclamos: La Emisora. pagard. o
extinguird, o hara que séan pagados o extinguidos antes de que
eniren en mora (i) todos los impuestos, tasas, contribuciones y
canones que graven a la Emisora o a sis ingrésos, utilidades o
activos, y (ii) reclamos ]egitlmos de naturaleza laboral, por
prestacidn de 162 servicios o provision de maieriales: que respecto
de (i} y (it} én caso-de no Ser cancelados. podrian tener um efecto
significativamente adverso sobre las operaciones, actividades y
situaci6n (financiera o econémica) dé la Emiisora;

(iliy Seguros: La Emlsora deberd contratar con: compaiifas

aseguradoras d¢ primera linéa y mantener pagos todos los seguros
para cubrir {os ncsgos que hebitualmente Aseguran tds comparias
que desarrolian negocios similares a los de la'Emisora ¥ que son
titulares u operan bients similares a los que posee u opera la-
Emisora;

{iv) Estados financieros. Mantenimiento de Libros y Registros: La.
lesora preparara sus estados ‘financieros de. acuerdo cen los.
principios de-contabilidad generalmente aceptados segiin fueren
aplicados en Atgentina, las iormias coiitables vigentes y las démas.
normas aplicables (mcluyendo, sin limitacion, las Notmas de Ia-
CNV), v los mismos serdn dados & conocer entre:¢] publico inversor
a través de los medios previstos por las normas vigentes: La:
Emisora mantendré: sus libros, cuentas y registros: de ‘conformidad
con los principios contables generalmente aceptados segiin fueren
aplicados en Argentina, las hormas contables vigentes y las demas’
normas apiicables (incluyendo, sin’ limitacida, las Normas de fa
CNV);

(v} Requisitos de Informacién: La Emisora suministrard
periddicamente a los Tenedores de las Obligaciones Negociables.
por los medios informatives habituales previstos en la legislacién
aplicable la informacitn contable, financiera y de todo otro hecho
relevanté requerida por las normas y regulaciones aplicables de la
CNV, el BYMA ¢ el mercado enel cual se listen o se negocien los
Obligaciones Negociables:

Las ‘Obligaciones Negociables se. emitirdn en virud de lo
establecido en el Programa. Ante €l acaecimiento de un Supuesto

de- Incumplimiento, las Obligaciones. Negociables, y en clertos
£agog, Se CONvertiran en exigibles: inmedlatamente. Viéase “De Ia:
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Recompra

Rescate por Razones Impositivas

Rescate a Opceion del Emisor

‘Forma de las Obligdaciones Negociables

Oferta y del Listado. para’ la Negociacidn-— Supuestos. de
Inciimplimiento” del Prospecto.

Si ocurriera un Supueste de. Inciimplimiento, el pago del capltal [

intereses devengados sobre Jas Obligaciones Ncgoc:ab]es podrd, 'y
en ciertos supuestos deberd, ser declarado vencido y ex1g1ble bajo
las circunstancias alli descriptas:

La Emisora podra en cualguier momento -comprat ¢ de otro modo
adquirir Obligaciones Negociables mediante:la compra o a través
de acuerdos privados, en el mercado abietto o de otra forma, a

‘cualquier precio, ¥ podrd fevenderlas ‘o cancelarlas en cualquiér

momento- a su solo criterio. Para- detérminar mayorias si los
tenedores representativos del capital requeride de las Obligaciones

‘Negociables ¢n circulacién han formulade o o una solicitud,

demanda, sutorizacion, instruccion, notificacién, consentimietito o
dispensa en los, términos del Prospecto y de este’ Suplemento. de
Piospecto, las Obligaciones Negociables "que mantengan fa
Emisora ¥ sus sociedades controladas o vinculadas no se
camputaran y se-considerardn fuera de circulacién.

{El Emisor podré rescatar Ias. Obligaciones Negociables, en forma

total peto 1iv parcial Gnicamente.en las Fechas de.Pago de Intereses
de 1as Obligaciones Negociables (segn se defirié inds adelante) a
up precio 1gual al 100% del valer .nomindl mds iatereses
devengados e impagos y los Montos Adicionales (segiin s¢ define
en el Prospecto), en caso de ocurtis ciertos cambios eri el régimen
impositivo, El Emisor respetard el principio de trato igualitario

entre los Enversores Interesados. Véase “De la Oferta y del Listads

para la Negociacion — Rescate por. Raiones Iipositivas”™ del
Prospecto. ’

La Ermsora tendra derecho a rescatar anticipadamente, a su sola

-optidn, ia totalidad o una: parte dé cada clase de las Obligaciones
‘Negociables que se encuentren en circuiacion en cualquier

momento, a partir-de 1a Fecha de Emisién y Liquidacién hasta la
Féecha de Vericimients de la clase correspondiente, al precio de
rescate de capltai pendiente de pago :de 101% (mas los. intereses
devengados y no pagados calculados hasta la fecha de rescate, y
cualquier otra suima adeudada. bajo: dicha clase de. Obligaciones
Negociables).

Para ello, la Sociedad notificard -prex;iarni;nte: a los tenedores de la

-respectiva clase de Obligaciones Negociables con'nna anticipacion

de no menos de siéte (7) Dias Habiles.y no més dereinta (30) Dias
Habifes de la fecha eni la-que se pagaré el valor de.rescate: En todos
los casos de rescale, se garantizard el trato {gualitario entre los
inveisores. En. ‘caso de que se resuelva @l rescatd parcial de Ta
Jespectiva clase de Obllgamoncs Ncgomables el mismo serd
realizado a protrata entre ios tenedores de dicha clase.

Cada una de las clases de las Obligaciones Negociables estard
representada en un certificado global pérmanente, a ser depositado
en CVSA de acuerdo con lo establecido por la-Ley N°-24.587 de
Nominatividad de los Titulos Valores. Privados (la “Ley de
Nominatividad™). Confoirie a lo establecido por el articulo 131 de
la Ley dé Mercado de Capitales, los tenedores de las Obligaciones
Negociables pcdran solicitar comprobantes de las Qbligaciones
Negociables, a los efectos y con el alcance indicados en- el-inciso
(¢} del articulo 129 de la referida ley. Los tenedores de las
Obligaciones Negomabies renuncian al dcrccho aexigir la entrega
de [aminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro. del
sistema de depésito colectivo, conforme a la Ley N°® 20,643 y-sus
posteriores modificaciones, encontrindose CVSA habilitada para
cobrar los aranceles de los depositantes, due dstos: podran trasladar
a'los tenedores. A su vez, las Obligaciones Negociables podran
contar con-una especie asignada en Euroclear Bank S:A/N.V.
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Obligaciones Negociables Adicionales

Listado y Negociacién

Factores de riesgo

Modificaciones a los términos y condiciories -de

las Obligaciones Negociables

Otros-Términos

‘Destino de los Fondos

Retenciones Fiscales; Montos Adicionales

El Emisor podra, en-cualgaier momento, y sin’ notificacion a, o
consentimiento de los tenedares de las Obligaciories Negociables,
emitir ‘obligaciones. negociables - adicionales de- dicha clase,
estableciéndose’ qué dichas obligacioties negociables adicionales
deberdn tener los mismos. términos 'y condiciones que las
obligaciones negociables de la clase en cuestién (excepto. por la
fecha de- emisién, el precio de emision y. de corresponder. la
primera. fecha de pago -de intereses). En ese caso, dichas
obligaciones negociables adicionales constituirdn una tinica clase v
serén fungibles con las obligaciones negociables de la-misma clas_c

Se solicitar el listado y la negociacién de las. ‘Obligaciones
Ncgoc:ablcs en BYMA 'y .en €l MAE. respectivamente, Sin
perjuicio de ello, el Emisor na pu_edc aségurar que dichas
autorizaciones serdn otorgadas. Asimismo, se podrd selicitar el
listado y niegogiacion en cualquier otra bolsa.o mercado-dutorizado
en'la Argentina;

Para una deseripeion de los: priacipales riesgos asocmdos a la
inversion en las Obligaciones Negociables, véanse las secciones
“Factores de Riesgo™ del Prospecto y “Faciores.de Riesgo
Adictonales” de este Suplemento de Prospecto.

Las modificaciones a. los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables serdn realizadas de conformidad con ¢l
procedimiento establecido en. la seccitn “XI. De fa. Oferta v del
Listudo para la Negociacion — Asambleas. Mpdificacion de
clertos términos v condiciones™ del Prospecto, 0 a- través. dé
cualquier otro  procedimients que permita’ obtérer el
consentimiento de.la mayoria exigible de los tenedores de las
Ohligaciones Negociables, de conformidad con lo establecido-en el
altimo parrafo del articulo. 14. de la Ley de Obligaciones

‘Negociables.

En ning(n caso seran computadas 2 fos efectos del quaramy de las
mayorids, ni’ tendran derecho a voto: {a) las -Obligaciones
Negociables- que no se¢ encuentren en cireulacin; 'y (b) las

‘Obligaciones Negociables adqu[rldas por el Emisor o por afiliadas

al Erhisor, mfentrds se.mantengan en Ia cartera propia-del Emisor 6
de sus afiliadas.

Tados los aspectos no contemplados en este Sup]emento de

‘Prospecto se reglrén por lo expuesto.en el Prospecto.

El Emisor emplearsi el producido neto ‘ptoveniente de. las
Obligaciones Negociablés —en- cump]lmlento de los réquisitos
establecidos en el art{culo 36 de la Ley de Obligaciosies
Nc_goc:ablcs— a los fines descriptos en “Destino de los Fondos™ del
presente; Suplemento de Prospecto.

El Emisor realizard los pagos respecto de las Obllgaclones

"Negocmbles sin rfetencion o deduccion . alguna én concepto ¢ a
-cuénta d¢ impuestos u otras cargas publicas.-actidles b futuros, de

cualquier naturaleza, vigentes,en la fecha def presente Suplemento

‘de Prospecto.¢ gravados'o determinados en-el futuro por Argentinia,

o cualquier subdivisién politlca 0 autoridad fiscal de dicho ‘pais.
salvo cuando ¢l Emisor se vea obligade por ley a deducir o retener
dichos-impuestos, gravamenes u dtras cargas piblicas, En caso de

-que [a'ley exija practicar tales retenciones o deducciones, sujeto a

clcrtas excepelones, pagaremos los Montos Adicionales necesarios
para que los tencdores reciban el mismo monto que. habiian
recibido con respecto a los. pages sobre las Obligaciones
Negociables de no haberse practicado fales retenciones o
deducciones.
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Todos los ‘pagos respecto de. las Obligaciones- Negociables,
inchiyendo, 4 titulo enunciativo, pagos de.capital ¢ intereses, serdn
efectuados por el Emisor sin retencién o deduccion alguna en
concepto o a'cuenta de impuestos, arancelés, imposiciones u otras
cargas publicas, actuales o futuras, de "cualquie'r naturaleza,
vigentes en la fecha del presente -aplicable o gravados o
detérminados en -l fotafo pero en representacion de: Argentina,
salvo cuando el Emisor se vea.obligadg por. 16y a deducir o retener
dichos impuestos, gravamenes u otras cargas piblicas: En caso de
que- s¢ -gravaran ¢ determinaran cualquiera -de tales impuestos,
aranceles, gravdmenes i otras cargas piblicas; pagaremos los
montos adicionales (*Montos Adicionales™) gue sean necesarios
de manera que los montos netos. a recibir por los tenedores de las
Obligaciones Negociables de cada serie luego de dicha retencidn o
deduceiti réspectode ese inipuesio u obligacion séan igualesa los
respectivos montos: de capital e “intereses que habiian .recibido
respecto de las Obligaciones Negociables de dicha serie de no
haberse practicado-dicha retericién o deduccion; con la salvedad de
qile no-se-exigird.el pago de dichos Montas ‘Adicionales respecto
de retenciones o-deducciones sobre ningtn titulo valer a un-tenedor
de las Obligaciones Negociables de ditha serie, o a-un tercero en
0 representacion, por o a_cuenta de (a) impuestos u obligaciones,
que se hubieran determinado en razén de que el tenedor de dichas®
Obligaciones Negociables sea residente argentino o ténga alguna
relacion €on Argentina gque no seala mera tenencia de dichas
Obligaciones Negociables o el cobro de capital e intereses- al
respecto; o {b) impuestos u -obligadioneés que se- hubiéren
determinado &n razén de la presentacion por pdrte del tenedor de
una obhgacwn negnc:able para ¢l pago en-una fecha que ocurra 30
dias después de la fecha en que-dicho pagoe venciera y resultara
pagadero o la fecha en que se hubieran proporcionado fondos para
su pago, 1o que ocwita en (ltiio término, salvo que. dicho tenedor
hubiera tenido derecho-a dichos Montos Adicionales presentando
dicha obligacion negociable para-su pago €l 4itimo.dia de dicho
periodo .de 30 dias; o (c) impuestos que no hubieran sido
determinados:si no fuerapor el incumplimienio:del tenedor o titular
béneficiario de dichas Obligaciones Negociables de-dlgin requisito
de certificacién, identificacitn, informacion, documentacion o
cualquier-otre réquisito’de prcscntabién de informacién (déntro de
los 30 dias corridos desde la solicitud escrita que enviemos al
tenedor) cuando dicho cumplimiento sea exigido en cualguier
mornento con posterieridad .a la emisién d¢ las ‘obligaciones
negociables de cualquier serie.como resultado de una modificacién
en la ley aplicable, reglamentacién, practica administrativa 0 un
tratade aplicable como condicion previa para Ta exéncidn de
impuestos argéntinos o la reduccién de la tasa.a deducir o retener;

4] (d} cualquier impuesto sucesorio, sobre la herencia, legado,
venias, wranserencias, biches pcrsonalc:s o impussto ¢ arancel

similar u otra carga pubhca._ o {¢) impuestos pagaderos de otra
formia i:;uc no sea médidnte retencion sobre el pago de capital,

prima, si hubiera, o intereses sobre las obligaciones negociables; o
(f) de o en nombie de un tenedor o beneficiario de las obligaciones
negociablées con respecto a impuéstos establecidos en virtud de quie
dicha persona sea residente de, o. hubiera invertido en las
obligaciones megociables éon fotdos provenientes dé utia
Jjurisdiccion no cooperadora {tal como dicho termino sea definido
bajo la Ley de. Impuesto a las: Ganancias' de Argentina y su
regulacion,. y también incluyendo. cuglguiér jurisdiceion gue- séa
listada comd “no-cooperadera” o como jurisdiceidn de baja o nula
‘tributacién e cualguier otra definicién de la:Ley de Impuesto alas
Ganancias de Argénting o la regnlacién emitida bajo dicha ley que
se'incluya en el futuro); 0°{g) cvalquier combinacion de los puntos
(a) .a (f) inclusive. Tampoco -sé pagaran Montds Adicionales
respecto de cualguier pago a un tenedor .de una obligacion
negociable que sea un fiduciario; sociedad de- personas, u otra que
1o sea €l tifilar beneficiaric exclisive de dicho pago, en la‘medida
en.que un beneficiario o fiduciante respecto de- dicho fiduciario o
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Ley Aplicable

Jurisdiceidn

Accién Eiecutiva

un. socio de -dicha sociedad de¢ personas o titular beneficiario no
habrian tenido derecho a dichos Montos Adicionales de haber. sido
el tenedor de dichas obligaciones negociables. Toda referencia-en
] presente o en las obligaciones negociables a capital y/o intereses
s¢ -considerard también como una referencia a cualquier- Monto
Adicionial que puéda-ser pagadero conforme a los compromisos
descriptos en este parrafo.

Copias de la documentacidn razonable que evidencie cualquier

‘pago de impuesto con respécto al cual la Emisora hubiera-pagado

cualquier Monto.Adicidnal.se encontrarg disponjble.a-pcdidb de los-
tenedores.

Asimismo, en caso de.corresponder, pagareros cualguier impuesto
de sellos, sobre la emisitn, de 1egistro, sobre la documerntacién u
otros imipuestos y aranceles s:m:larcs. incluidos intéreses v
punitorios. respecto ‘de la creacién, emision y. oferta de las
obligaciones negociables, excluyendo los Impuestos y aranceles
determinados pot cualquier jurisdiccion fuéra de Argentina, con la
excepecign de los resultantes o aquelios que deban pagarse én

relacidn-con la-ejecucion de dichas obligaciones negociables luego

de que tenga lugar y durante fa continuidad de an Supuesio de
Incuinplimiento respecto de las obligaciones negociables-sobre las
cuales tuvo Tugar el incumplimiento. Ademds, pagaremos e
indémnizaremos a los tenedores por todas lag tasas .de justicia u
otras’ imposiciones ¥ aranceles, iricluidos intereses ¥y punitorios.
pagados por cualquicra de cllos en cualquier jurisdiccién en
relacién con cualquier acto permitido a los tenedores para exigir el
cumplimiente de ‘sus obligaciones conforme a las: dbligaciones.
nggociables.

En case de que pagdremos cualquier Impugste. sobre los Bienes
Personales respecto de obligaciones negociables en circulacion,
acordamos. renunciar al dececho que pudiers asistirnos segin las
leyes argentinas. para procurar-ei reembolso de los tenedores o
titulares directos de las obligaciones negociables sobre cualquiera
de-1os montos pagados. '

Las Obligaciones Negocidbles.se emitivan conforme con laLey.de
Obligaciones Negdciables ¥ demas normas vigentes en Argentina
y se.regirds por,:y deberdn ser interprétadas exclusivamente de
conformidad con, las leyes de la Repiblica Argentina wgcntcs ala
Fecha de Emisién y Liquidacién;

Toda controversia que s suscite entie €l Emisor. los teénedores de’
las Obligaciones Negociables, cualquicr persona que intervenga en
cullquier caricter en la colocacion y suicripcién. de las
Obligaciones Negociables y cualquier tercero con relac:én a.lo
previsto exi este Suplemento de Prospecto. su' existencia, validez,

calificacién, interpretacion, alcance; cumplimiento ¢ resolucién se
podia someter a la jurisdiccién del Tribunal de Arbitraje del MAE.

Sin perjuicic de ello, de conformidad con el articulo 46 de la Ley
de- Mercado de Capitales, los tenedores podran someter sus
controveisias. en relacién con las Obligaciones Negocaab[es ala
jurisdiccion no. exclusiva dél Tribunal de Arbitraje del MAE 0 €]
que se-cree en ¢l futuro de conformidad con-el articulo 29 de la Ley
de Mercade. de Capitales ¢ bieh a la de los juzgados dé primera
instancia en lo comercial de la Ciudad Auténema de Buenos Aires,
a opeidn exclusiva del tenedor en cuestion o acudir a los triburiales
competentes. A st vez, en lds casos e qie las normas vigerites
establezean la-acumulacidn de acciones entabladas con idéntica
finalidad. ante un solo tribunal, la acemulacion: se efectuara ante el
tribunal judicial,

Conforme -con ei articulo 29 de la Ley de Obligaciones
Negociables. en ¢l supuesto de imeumplimierito por parte. del

Emisor en el pago 2 su venciniiento de cualquier imonto adeudado
bajo. las Obligaciones MNegociables, los .ténedores de las
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Obtigaciones Negociables padran iniciar acciones ejecutivas.ante
tribunales competentes de la Republica Argentina para réclamar el
pago-de los montos adeudados por ¢! Emisor.

En virtud dél régimen de deposno colectivo, establecido de
conformidad con las términos de la Ley de Nominatividad, CVSA
podra eapedlr certificados de’tenencia a favor de los‘tenedores-en:
cuestidn a solicitid. de ¢stos ¥ ‘éstos podran iniciar con tales
certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Montos Selicitados Para cada clase, mngun Inverser Interesado: podra presentar
' Ordcncs de Coipra cuyos Montos Solicitados superen el Monto
Total Autorizado, ya §ea que se presente en una o mas Ordenes dé

Compradel mismo Inversor Interesado.

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES.DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente es-una descripcién de los términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables y debe ser leida
junto con la seccién “De la Qferta.y del Listado para la Negociaeidn™ del Prospecto. el cual describe ‘ciertos términos y
‘condiciones importantes. que no estn descriptos en el presente Suplemento. de Prospecto. Los términos. en mayiscula no
definidos en el presente tendrén el alcance que se les otorga en el Prospecto.

‘Términos ¥ Co_n_d_icinnes Particulares de.las Obligaciones "Ne_gociabl_'es Clase I1
Clase. I

Vaior nominal ofrecido de las Obligaciones El valor nominal miékimo a emitir de- las” Obligaciones

Negociables Clase 11 ) Negociables Clase TI serd de hasta US$ 3.000.000- {Dolares
Estadounidenses cinco mitlones) ampliable hasta el Monto
Total Autorizade en coajunto.con el valor nominal maximo .a’
emitir de las Obligaciones Negociables Clase IIL
E} valor ndminal 4.emitir por las Obligaciones Negociables'
Clase [1'en conjunto-con-g} vdlor nominal médximo a gmitir de
las Obligaciones Negociables Clase III no. podra superar el
Monta Total Autorizado y serd determirado sobre 12 base del
resulfado del procedimiento de -adjudicacién. de las
Obligaciones Negociables detallado en > Plan de Distribucion™
de este Suplémento de Prospecto.e informado mediante €l Aviso
de Resultados.

Fecha de Vencimiento de las Obligaciones ‘Serd lafecha en'que s¢ cumplan doce{12) meses contados desde

Negeciables Clase I1 la Fecha de Emisién y Liquidacion (la“Fecha de Vencimiente.
Clase I} y serd informada en el Aviso de Resultados..o i Dia
Habil inmediate.posterior si dicha fecha ne fuese un Dia Habil'
o de no existir dicho-dia.

_Ca_llﬁcacl_ﬁn de Riesge de las Oﬁlig_acio_ncs La calificacidn de rlesgo de las Obligaciones Ncgocmhlcs C]asc
-Negociables Clase 11 11 seré informada mediante an avise complémentario.al presente
Suplcmentq de-Praspecto.

T_érmin_q_s Y Condiciones Particulares de Ias Obligaci_unes 'Negoc_ia_'bles Clase TII.
Clase IH.

Valor nominal .ofrecido de las Obligaciones El valor nominal miximo a emitir de las Obligaciones

Negociables Clase I Negociables Clase IT1 sera de hasta TS$ 5.000.000 (Délares.
Estadountdenses cinco miliones) ampliable hastz el Monto
Total Autorizado en conjunto con-el valor nominal maxlmo a
emitir de las Obligaciones Ncgomab]cs Clase II

El valor nominal a emific por las Obllgamones Negocrahles
Clase'll en conjunto con el valor nominal maximo. 4 efitir de.
las Obligaciones Negogiables .Clase II no podré superar el
Monto Total Auntorizado:y serd determinado sobre la base del
tesultado del procedimicnto de -adjudicacidn de las
Obligaciones Negociables detallado en “Plar de Distribucion®™
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de este'Suplemento de Prospecto e informado mediante el Aviso
‘de Resultados.

Fecha de Vencimiento de las Obligaciones. Seri la fecha en que se cumplan veinticuatro {24) meses

Negociables Clase III -contados desde 1z Fecha de Emision y Liquidacién.(la “Fecha
de Vencimiento Clase: III") v séra informada en €l Avise de
Resultados, o el Dia Habil inmedidto postérior si dicha fechano
fuese un Dia Habil o.de.no existir dicho dia.

. _ L  Lacalificacidn de riesgo de las Obligaciones Negociables Clase.
Cfcll!fic.g_cwn _:l_e _Itlgsgn. de las Obligaciones III serd. informada mediante un aviso. complementario .al
Negociables.Clase ITL presente Suplemento de Prospecto.

18.



PLAN DE DISTRIBUCION

Cuestiones Generales

E| Emisor oftecera en suscripcitn, por intermedio del Colocador, las Obligaciones Negociables Clase I por.un valor nominal
de hasta US$-5.000.000 {D6lares. Estadouniderises cinco millones)-y las Obligaciongs Negociables Clase 111 por un valor
nominal de hasta US$.5.000.000 (D6)ares Estadounidenses cinco miflones) ampliables hasta el Monto Total Autorizado. La
colocacion de las Obllgacmncs Negociables serd llevada a cabo médiante una oferta que califique.como oferta pitblica en la
Repiblica Argentina. conformié a los términos de la Ley de Mercado: de Capitales, las Normas de la CNV y la Ley de
Obligaciones Negociables. A fin de cumplir con tales fegulaciones, la colocacién de las Dbllgamones Negocmh]es sera

realizada-de acuerdo con lo-detatlado més adelante bajo el titulo “Esfuerzos de.Colocacion” de esta seccion.

Piiente serd el Colocador quienés actuarin sobre la base de “mejores esfuerzos™ en los términos del articuto 774 iriciso (&) del
CCCN y conforme a los términos del contrato de colocacién a ser celebrado con et Emisor, respecto de la colocacion de las
Obligaciones Negomables El Colocador podra realizar la colocacion de las Obligaciones Negociables en forms directa yioa
itavés de terceros; quieries estardn sujetos a las misnias obligacienes -que ¢l Colocador. Se ‘entendera.que el Colocador ha
réalizado sus “mejores- esfuerzos™ para colocar las: Ohbligaciones Negociables cuando hubieran realizado squellos actas
conforme a las normas -aplicables. vigentes y que son ‘habituales en el meréado argentino parala oferta piblica de valores
fiegociables, Para mas informatidn, véase la seccion “Contrate de Colocacion” del presente Suplemento de Prospécto.

No se reservardn Obligaciones Negociables para su cofocacion entre un grupo determinado de Inversores Interesados.

Las Obligaciones Negociables constituyen una nueva emisidn de obligaciones negociables por lo que actualmente no existe
vn mercado pare: ellas, por Io tanto, el Emisor no puede asegurar la liguidez, desesivolvimiento o-continuidad dé los mercados
de negociacion para las Obligaciones Negociables. EI'Emisor ha solicitado ¢} listado y la-negociacién de las Obligaciones
Negociables.en BYMA y en MAE, respectivamente. Sin embargo. ni-el Emisor niel Colocador pucden garantizar que dichas
solicitudes seran aprobadas. Por lo tanto, ni &l Emisor ni el Colocador pueden dar seguridad algunia acerca.de la liquidez del
mercadt de fiegociacion de las Obhgaclones Negociables, o que sedesarrollard vn activo mercado- de negociacion piblica
de Tas Obligaciones Negociables. Si no se desarrollara un activo. mercado de negociacién poblica de las. Obligaciones
Negociables; el precio de mercado y la liquidez de las Obligaciones Negoc:[ahles podrian resuliar adversamente afectadas:

(_)fe__rta_- piiblica y esfuerzos de colocacién

Las .Obligaciones Negotiables serin ofre¢idas 4 Jos. Ifiversores  Interesados mediante. €] :Colocador, quien se-encuentra
autorizade bajo las leves y regulaciones argentinas a ofrecer y- vender valores negociables al pablico -en- la Repablica
Argentma ElL Suplcmcnto de Prospecto ha sido confectionadoe ds acusrdo con la Ley dé Mereadoe de Capitales, las'Norinas
de.1a CNV {incluyeado, sin limitacidn, el Capftulo IX, Titulo IT de las Nermas de la CNV) v demds normativa aplicable. El
Emisor y.¢l Colocador celebraran un contrato de colocacion, que se regird por 1y argentina.

Esfuerzos de Coloeacion

El Colocador realizara ESfIJerZCIS de Colocacion en relacidn con la oferta de las Obligacmnes Negocizhles, de acuerdo con
lo prévisio por la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de. Caplta]es, las Nogmas de la'CNV, ¥ demds
normativa aplicable,

.Se espera que el perfit de crédito del Emisor y su historia constituyan una- hetramienta ‘de marketing efectiva para los
Inversoies Interesados, & fin de famibiarizarse con-el.négocio del Emisor, su condicidn financiera y sus esirategias,

Procedimienta de Colocacién Primaria de las Obligacienes Negociables

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizari.de conformidad con 10 establecido en los articulos 27,
Seccion. IV, ‘Capitula V, Thwlo IL, ¥ 17, Seceitn 1, Capiiulo IV, ‘Tituls Vi dc las Normas de la CNV. Asimismo, sc dara
cumplimiento con las pautas minimas previsias en el articulo 8, Seccion IT; Capitulo 1V, Titlo V1.de las Normas de fa
CNV. Para tal fin, el Colocador llevard adelante {as actividades usuales para la difusion piblica de [a informacion referida
al Emisor ¥y a lag Obligaciones Negomables, y para jnvitar .a. potenciales Inversores Interesados a presentar las
‘correspondientes 6rdenes de compra para suscribir cadd clase de Obligaciones Negociables (las “Qrdenes de Compra™).

La colocacidn primaria de las Obligaciones Neégociables serd realizada a través del proceso licitatorio denominado “subasta
o licitacién pablica” (la “Subasta™), conforme a;los pardmetros ¥ cordiciones que a continuacién se detallan:

{a) Ei ptoceso de.[a Subasta sera llevado. adelante por medio. del sistema denominado SIOPEL de propiedad de, y operado.
por, el MAE (“SIOPEL™).

{(b) El registro de-ofertas relativo a la colocacién primaria de las Obligacionés Negoclab]es serd llevado a través-de, y en
virtud de los procesos adoptados por, el sistema denominado SIOPEL de propiedad de, y operado por, el MAE (el “Registre™,
respectlvamcmc)

{c) Las Ordenes de Compra podrén; (i) ser remitidas al Colocador, quien las recibirdn, procesara e ingresar coino ofertas
al SIOPEL de ménera inmediata, o {ii).ser remitidas ‘por los Inversores Interesados a cualquicra de los agentes del
MAE, adherentes al MAE y otros .agéntes habilitados para ingresar Ord_enes de - Compra en 1a rueda del mddilo -de
licitaciones primafias del STOPEL en que $e encuéritre habilitada 14 Subasta de las Obligacionés Negdciables (los.“Agéntes
del MAE™), quienes las recibirdn, procésaran e ingresarin como ofertas al SIOPEL siempre ¥ cuande dichos Agenites del.
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MAE tiubiesen solicitado y obtenido la correspondiente autorizacién del Agente de Liquidacién antes de Jas 15 horas del
cierre del Periodo Informativo {segin dichio término se define mas adelante).

{d)La rueda de la Subasia'tendri la-modalidad de “abierta”. conforme 1o establece. ¢l drticulo §, inciso {d), Seccion II,
‘Capituio IV, Tituio VI-de las Normas de la. CNV. Respecto de ¢ada Orden de Compra, constard en ¢l Registro [a siguiente
informacion; '

los datos identificatorios del Inversor Intéresado o-et nombre del Agente del MAE que caigé dicha: Ordeh de Compra, v si
lo hizo para cartera propia o por cuenta y ofden de terceros;:
valor nominal solicitado de cada clase de Obligaciones Negociables que se desee suscribir, el cual no podra ser inferior al

Monio Minimo de Suscripcion de las Obligaciones Negociables, y miltiplos.enteros de-US$1,00-por encima de dicho monto.
{el“Montc Solicitado™);

en caso de {i) las Obligaciones’ Negociables Clase 11, la tasa fija solicitada expresada como porcentaje truncado-a dos
decimales (la “Tasa Solicitada Clase 11”). y (ii) las Obligaciones Negociables Clase 1. la tasa fija solicitada éxpresada
coma porcentaje fruncado.a dos decimales (la “Tasa Solicitada Clase ¥II™y junto.con la Tasa Solicitada Clase I, las*“Tasas
Solicitadas™):

cuénta-del custodie depositante en Caja de Valores ¥ cuenta comitetite donde las Obligacionés Negociables serdn liquidadas:

aceptacidh del Inversor Interesado def procedimiento de colocacion primaria y-adjudicacion de las Ohhgac[oncs Negociables
descripto més adelante;

la fécha, hora, minuto y sggundo de recepeién de la Orden de Compraj;
su-nimero de orden;

en el caso que asi lo deseen, los Inversores Interesados bajo ¢l Tramo Comipétitive podran limitar su adjudicacién final‘en
un porcentaje maximo-del valor nominal a emitir de fas Obligaciones Negociables, porcentaje gile deberd ser detallado en
dichas Ordenes de Compra; y

-otros dato's'que_ requiera €l formulario de ingresos de érdenes deal Sistema SIOPEL.
Tramo Competitiva y Tramo No Competitivo
La oferta dé Obligaciones Negociables constara de un tfamo competitivo (el “Tramo Competitive™ y ‘de’un tramo ao-
competitivo (el *Tramo No Corpatitive™). Las Ordenes de. Compra remitidas bajo el Trartio Competitivo -deberdn

indefectiblemente 1nc]u|r la Tasa. Solicitada, mientras-que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no 1nclu1r{m_
dicha variable,

.Trame No Cotnpetitivo: podran participar los Inversores Inferesados que fueran pérsonas humanas ¢ juridicas y-remitiéran

Ordenes de Compra-de Obligaciones Negociables: por un valot nominal de hasta US$50.000 (Délares Estadouridenses
cincuenta mil), en forma individual o conjunto de las Ordenes de. Compra que fueran remitidas por ef mismo Inversor
Interesado que no indigaen la Tasa Solicitada, Aquelias ofertas reinitidas bajo esta modalidad seran consideradas, a todos los
efectos; como ofertas irrevocables-yen firme, Las Ordenes deé Compra que. conformen el Tramo No Competitivo no s toinaran
en cuenta para 1a determinacion la Tasa Aplicable.

Tramo Competitivo: podrﬁm partlclpar en el Tramo Compétitivo. los Inversores Interesados qué fuerari:personas humanas o
juridicas y remitieran, una o mas Ordenes de Lompra que contengan: distintos Monfos. Selicitados, Tasas Solicitadas, distintos
entre-si. pudiendo quedar adjudicadas und, todas o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas:

Nlngim inversor podré presentar Ordenes de Compra cuyos Monitos Sohcltados superen el Monto Total Autorizado, ya sea
que se presenten ¢n una o tads Ordenes de Compra del mismo iniversor.

N_l el Colacador ni los Agentes del MAE a_ceptar_an-()rdenes d_e Compra por un valor nominal infgrior al Monto Minimo
de Suscripeitn de cada clase de Obligaciones Negociables.

Finialmente, .a través de SIOPEL., el Emisor réalizard la adjudicacion. de las Obligaciones Negogiables de acverdo con los
procedimientos déscriptos en el titule “Plai ife Distribucion — Determinacidn de la Tasa Aplicable. Adjudicacion” de este
Suptemento de Prespecto.

El Colocador ¥ todos los Agentes.del MAE que contaren con lmea de crcdlto otorgada por el Colocador, podrdn, a pedido de
elies, ser dados.de alta para participar-en la Subasta, La solicitud de alta debera. ser realizada por fos Agentes del MAE antes
de las'15 horas del cierre del. Perfodo Iriformativo e implicar4 el alta‘en 13 rueda de la Subasta.

Periodo Informativo — Perfode de Subasta — Contenido de las Ordenés dé Compra

En virtud-de que Jas Obligaciones Negociablés se ofrecen-a Invérsores Interesados, el-péoceso de difusién y subasta de las
Obligaciones Negociables constard de (A} un periodo informativo que; por tratarse de una oferta piblica de obligaciones

negociables dirigida-a Inversores Interesados-de acuerdo.con lo establecido en el articulo 8, Seccién 11 Capitlo TV, Titulo VI
Ut las Normas de $o CHNY y-cl ml.il..u]u 11, Swesitn IIT, Capltule 1Y, Tl YIde s ‘Hmmm ¢ lu CITY, tendra al menos wa 3

(tres) Prias Habiles, cuya fecha se indicard en &) aviso complementario al presente. Suplemento de Prospeécto que serd publicado
&n los Sistémas Informativos (el “Aviso de Suscripcién”™ ¥ el “Perfode Informative™, respéctivimente}, durante el cual s¢
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realizaré la difusion piblica dela‘informacién refenda al Emisory a las Obllgacmnes Negociablés y se invitard a potenciales.
Tnversores Intetesados a oportunamente presentar las ‘¢orrespondientés Ordenes de Compra para suscribir ‘Obligaciones
Negociables, periodo que podra ser terminado, suspcndld() o protrogade-a opcidn del Emisor; ¥ (B).un periodo de subasta de
al menos 1 (un) Dia Habii (el “Periodo de Subasta™) que comenzara una vez finalizado el Periodo Informativo y durante el
cual, sobre 1a base de'tales Ordenes de Compra‘de potcnmales inversores (los “Inversores Interesadds™), el Colocador ¥ los
Agentes del MAE, podrian presentar las'correspondientes’ Ordcncs de Compra a través del SIOPEL gue tendrd lugarenla fecha
v-én Ios horarios que oportunamente se informen en-el Aviso de Suscripeite; salvo que el Periodo Informativo fiera terminado,

modificado, suspendido o prorrogado, en‘cuyo caso el Periodo de: Subasta tendr lugar en-aquella otra fecha que ¢ indique en
gtaviso de prorroga. respec_two periodo que podréd ser ferminade; modificado, suspendido o prorrogado & opcion del Emisor.

En et Aviso de Suscripeién se indicarai los datos dé contacto del Colocador, la Fecha de Emisidn y Liquidacidn, y demas
.datos que pudieran:ser necesarios, mcluycndo, pero fio Jimitado a los indicados en el articule 8, inciso-a), Setcién 11, Capitulo.
IV, Titulo VIde las Normas de la'CNV.

En virtud de qie solamente los Agentes del MAE pueden presentar las ofertas. correspondientes a través del médulo de
Hicitaciones del SIOPEL, los potenciales Inversores Interesados que no sean Agentes det MAE. deberéin mediante [as Ordenes
de Compra correspondlentes instruir al Colocador habilitado a operar en la.rueda y/6 a cualquier otio Agente del MAE, para
que; por cuenta ¥ orden de dicho Inversor Interesado en cuestidn, presenten-sus respectivas ofertas antes de qué findlice ¢l
Periodo de Subasta.

El Colocador habilitado ‘a operar-en la rueda y los. Agentes del MAE, a.través de los cuales los Inversores Interesados
inferesados presenten sus Ordenes de Compra, podran solicitar a éstos’a su:solo criterio y-como condicién previa:a presentar
Jas Orderies de Comprd por su cuenta v orden, informacién y/o documentacion necesaria para verificar el cumplimiento: con
‘1a Ley de Prevencién sobre el Lavado de Activos y Financiacién del Tertorismo N%:27.739 ¥ sus wiodificatorias (la “Ley de.
Prevencién sobre el Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo™) y/o garantfas suficierites que aseguren la
integracion de sus Ordenes de Comprd en caso dé resultar adjudicadas, y en caso de que los corresporidientes Inversores
Inferesados interesados no las siiministraren, ni-el Colocadorhabilitado a:eperar en la fueda ni ningin Agente del MAE éstardn
obligados a presentar las Ordenes de Compra en cuestién, sin que tal circunstancia otorgue-a los Inversores Interesados
interesados que hayan presentado tales Ordenes de Compra derecho a compensac:én y/o indemnizacion alguna. Las Ordenes
‘de-Compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto. En.el caso de las Ordenes de Compra. que se presenten a traves
‘de Agentes dei MAE distintos -del Colocador, tales Agentes del MAE serdn, respecto de tales Ordenes-de Compra, los
responsables de verificar el cumplimiento con fa Ley de Prevencién de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo y de¢
que existdn garantias suficientes que.aseguren laintegracion de tales. Otdenes de Compira en caso de resultar adjudicadas, no.
tetiiendo el Coldcador responsabilidad alguna al respecto,

‘Nose podrin présentar Ordenes de Compra {ni a través del Colocador i de tos Agentes del MAE) de aqueilas personas o
-entidades. con domicilio, constituidas y/o: residentes de. los paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados dsociados y
Tegimenes {ributaiios especm]es to considerados “cooperantes a los fines de-la transpm‘enma fiscal™ o conSIderados de “baja’e
nula tributacion”, y/o aquellas personas o entidades que, a efcctos de la suscripeidn. o integracion de las Obligaciones.
“Negociables, utilicen cuentas bancarias localizadds o abiertas en entidades financieras- ubicadas en un pais, deminio,
jurisdiccién, térritotio, estado asociado o régimen tributaric especial no. considerados “cooperantes a los' fines de
transparencia-fiscal” o considerados de “baja o nula tributacién.”

Conforme ¢] segundo articulo, sin nomero, agregado. a continuacion del articulo 19 de: laLey. del Impuesto & las Ganancias
(Texto, Ordenado 2019, aprobado por ¢l Decreto N° §24/2019) cualquier - -referencia efectuada a “jurisdicciones .no
cooperantes”, debera entenderse referida a aquelios paises.o jurisdicciones que no tengan vigente con la Repiiblica Argentina:
un acuerdo de intercambio de infoimacién en materia tributaria 6 un Convenio péra evitar la doble imposicion’ internacional
con clausula amplia de intercamibio de informacion, incluyéndose a aquellos pafses que, teniendo: vigente un acuerdo, no
curnplan efectivamente con el intercambic de informacién {puede consiliarse el listado de jurisdicciongs “no cooperantes™ en
clarticulo 24 dul Anexo al Decritt' $62/2015). Para més informacion véase* Ifirmacidn Adicional - Carga Triburaria” del
Prospecte y del presente Suplemento’ de Prospecto.

Todas las Ordenes de Compra:serdn jrrevocables, firmes, vinculaites y-definitivas a todos loseféctos que pudiera corresponder,
siil necesidad de ser ratificadas por los Inversores Interesados ni-posibilidad de ser rétiradas por ellos.

Inversores Interesadas.
Los Invérsores Interesados que presenten Ordenes de Compra bajo. el Tramo Competitivo podrin limitar su adjudicacién final

en un porcentaje. riaxinio del monto & emitir de la clase de Obligaciones Negociables que. deseen suscribir; porcentaje que
deberd ser detalladg-en las Ordenes de Compra que presenten, (el “Porcentaje M#ximo™).

Diclio Porceataje. Mammo debera ser detallado por cada inversor interesado en su respectiva Orden.de Compra. Para la
adjudicacién finaj de las Obligaciones Negociables se tomard en consideracién: (i) el mionto que resulte de aplicar el Porcentaje
Miximo al monto dé Obtigaciones Negociables de la'clasé en-cuestion que decide emitir la Emisora, o (ii) ¢t ménto nominal
Previsto en la Orden de Compra presentada; el que-sea menor. '

CadaTnversor Interesada podra presentar una o mias-de una Ordenes de Compra que contengan. distintos' Montos- SO[lCltadOS
yfo Tasas Solicitadas, distintos. esitre sf, pudiendo quedar. adjudlcadas ung, todas o ninguna de las Ordenes de. Compra-
remitidas, de conformidad cot el procedimiento que se describe en esta, seccién: con.la limitacion de:que Jas Ordenes de
‘Compra presentadas por.un mismo Inversor Inter¢sado para suscribir Obligaciones. Negociables no podrin tener Montos
‘Solicitados sutperiores al valor nomingl ofrecido, esdecir, ya sea que se presenten en unao mas Grdenes de Compra dél mismo
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Inversor Intéresado, y. fueran présentadas ante el C"c_rlocaclor habilitados-a.pa;tiéipar en'la rueda y/o Agentes del MAE v/o
adherentes,

Para cada clase, ningtin Jriversor Interesado podra presentar Ordenes de.Compra tuyos Monitos Solicitados superen ¢l Monito
Total Autorizado, ya sea que se.presente en'una 0 més. Ordenes de Compra del mismo Inverser. Interesado:

Una vez finalizado; el Periodo de Suhasta. no podran ingresarse nuevas ofertas.

Ni el Emisor ni ¢l Colocador pagatan coraisién ‘y/o re¢mbolsardn gasto algunio a los Agcntcs delJ\vME (dlstmtos del Colacador)
yto-sus-adherentes a través de los cuales se¢ presenten Ordenes de. ‘Compra, sin perjuicio de que gstos Gltimos podrian cobrar
comisiones y/o gastos directamente a los Inversores Interesados que presenten Ordenes dé Compra a través de €llos..

Terminacién, modificacién o suspensién o prorroga de Ia oferta de Ias Obligacienes Negociables

E1 Emisor. sin necesidad de ifvocar motive alguno, podrd términar 3 dejar sin efecto, modificar, suspénder y/o prorrogar el
Periodo Informativo. y/o-el Periodo de Subastaen cualquier momento, hasta]as 15 horas dei dfa de finalizacion del Periodo
Informativo y/o del Periode de Subasta, lo cual serd informado mediante un aviso complementario -que seré publicadd en los
Sistemas Informativos. La terminacidn, modificacion, suspensién v/ préiroga del Periodo Informative y/o el Periodo-de
Subasta, no generara responsabilidad: alguna al Emisor y/0-a] Colocador, ni otorgard-a los Inversores Interesados dereche a
compénsacion /o indemnizacién alguna Er caso de suspension y/o prorroga del Periodo dé Subasta, los Inversores
Enteresados que hayan presentado Ordenes de Compra con anterioridad a. dicha suspensién y/o prorroga podrin a su solo
criterio retirar tales ‘Ordenes de Compra-en cualquier momento anterior a lafinalizacion del Periodo de Subastz, sin penalidad
alguia. En caso de teithiriacion del Periodo de Subasta, todas las Ordenes. de Compra que, en su caso, se hayan piesentado
hastg ese momento;, quedardn-autométicamente sin:efecto.

Determinacién de-las Tasas Aplicables. Adjudicacién

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta, las Ordenes de Compra recibidas serin ordenadas-en
forma.ascenderite-¢n el sistema “SIOPEL™ del MAE, sobre 1a base de fa Tasa Solicitada Clase IT y/o 1a Tasa Solicitada-Clase
111, volcando enprimer lugar 1as ofertas que formen parte del Tramo No.Corhpetitivo y en segundo lugar las ofertas que formen
parte del Framo. Competitivo, segin corresponda, El Emisor, teniendo en cuenta las condiciones de mercado v:gcntes
determinara el monto a emitir de lds Obligaciones Negociables, pudierido en sa defecto decidir declarar-desiérta la emision de
las Obligacicnes Negociables.

Determinicion de.las Tasas Aplicab?es ‘de las Obligaciones Ne'gocfab!es,

La deterriinacién del monto de emisién‘de las Qbligacionies Negociables Clase 1 y de'las Obligacionés Negociables Clase TIT
y-de Ja Tasa Aphcable Clase [1'y 1a Tasa Aplicable Clase 1T serd realizada a través del sistema “SEOPEL” del MAE, en-virtud
del cual;

(i) Todas las ofertas del Tramo No Competmvo serén adjud[cadas a la Tasa Aplicable Clase 1T y/o a la Fasa
Aplicables Clase I, estableciéndose, sin embarge; que a las ofertas remitidas bajo el Tramé No Competitivo
en ningiin caso se les adjudicard un monto de Obligaciones Negociablés superior al 50% del monto final de las
Obligaciones Negociables que serd efectlvamente emitido, y estah]ecnéndose, asimismo, que en <aso que las
«ofertas-del Tramé No-Competitive superen: dicho” 50%, las mismas seran adjudicadas a prorrata, ‘segin lo
dispuesto por el SIGPEL, sobre la base del monto selicitado, s6lo excluyendo aquellas ofertas que —en virted
de 1a aplicacion de la. prorrata— resultaran ofertas cuyo monto fuera-inferior al Monto Minimo.de. Suscripcu’m
Si cormo resuftado’de 10s prorrateos, el-moito a asignar a una oferta fuera un fnonto inferfot al Monto Minima
de Suscripcion, a esa oferta, no s’ e asignaran Obligaciones Negociables: v ef montg no asignado 2 tal. oférta
sera distribuido a prorrata énire las detiias Ordesies de Compra bajo ¢l Tramo No Competitivo;

(ii} todas ias ()rdenes de Compra con Tasa Solicitada Clase ]I y/o Tasa Solicitada. Clase III, segin sea-cl caso,

' inferior-a.la Tasa Aplicable Clase H y/o'a.la Tasa Aplicables Clase I1I, seran ad_]adlcadas a la Tasa Aplicable
Clase 11 o°a 12 Tasa Aplicable Clase 111, segan corresponda;

(i) todas las Order_les de Compra con Tasa Solicitada Clase IT y/o Tasa Solicitada Clase I1T igual a a Tasa Aplicable
Clase Il y/o-a la Tasa Aplicables Clase 11 $efdn adjudicadas a 1a Tasa Aplicatile Clase Il 6 a la Tasa Aplicable
Clase III, segun corresponda, en su totalidad, y.en caso de sobresuscripeién a prorrata sobre la base del Monto
Solicitado v sin excluir ninguna Orden de Compra: ¥

(iv} todas Ias Ordenes-de Compra con Tasa Solicitada Clase 11 y/o Tasa Solicitada Clase IIT supérior a la Tasa
_ Aplicable Clase 1L y/o.a la Tasa Aplicable Clase ITI, segiin corresponda, no serin’ adjudicadas.
v} Si come rcsultado del prorrateo bajo ¢l mecanisme de adjudicacion arriba descripto, el valor nominal-a adjudicar

a una-oferta contiene decimales por.debajo de los US$0,50, Ios mismos seran‘suprimidos a efectos de redondear
el valor -nominal de.las Obligaciones Negociables Clase II y/o las Obligaciones Negccmhles Clase III a
ad_[udlcar Contrariamerte, si contiene decimales. Jgualcs o por encima de US$ 0;50, los mismos serdn
ponderidos hacia atriba, otofgando US$ 1 al valor norainal de las Obligaciones Negociables Clase 11'y/o las
Obligaciones Negociables Clase U1 a adjudicar, Si coo resultado de los prorrateos en ¢l Tramo Competitivo,
el-monto a asignar a una of¢rta fiera un monto inferior al Monte Minimo de Suscripcion. de Jas Obligaciones
Negociables Clase I y/o.Jas Obligaciones Ncgoclablcs Clase 111, a esa oferta no se le asignarin Obligaciones

Negociables Clase I y/u- Obligaciones Negociables. Clase 111 y ¢l monto no asignado-a tal oferta serd distribuido
@ prorrato ontro leia demés Qrdeniss de Compru a orte; <5 deeir, aguellos suya Tasa Solicitada Clase I/Clase 111

sea igual ala Tasa Aplicable Clase 11/Ciase IIL
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Sin perjuicio. de lo indicado en tos puntos, precedentes; cuando el total de 1as Ordenies de Compra:adjudicadas
en el Tramo Competitivo, con mis la sumd de las Ordenes de Compra adjudicada’ bajo ¢l Tramo No
Coriipetitive, sea menor al motto 4 ser adjudicado, a option de.la Compatifa, 1a cantidad de: Ordenes de Compra
‘a ser aceptadas bajo ¢l Tramo No Competitivo podra incrementarse hasta ¢l porcentaje gue permita cubrir el
monto total a ser emitido. En caso de que dichas Ordenes de Compra-que conformen el Tranio No Competitivo
-superen el 30% del- monto total a-ser-emitido y las Ordenes de Compra. que conformen ¢l Tramo Coripetitivo:
‘sean. iguales al 50% del monto total a ser emitido, [a totalidad de las Ordenes de Compra que. conformen el
“Tramo No Compétitivo:seran prorratcadas reducidndose en forma proporcional Jog montos de dickias Ordeneés.
de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser-emitido.

SE.ACLARA: A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE LA TASA APLICABLE CLASE II Y/O LA TASA
APLICABLE CLASE ill PODRAN SER IGUAL A 0,00%. DE ESTA FORMA, NO SE PAGARAN INTERESES
BAJO LAS OBLIGACIONES NEGOGIABLES CLASE. I Y/O LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 111,
'SEGUN CORRESPONDA.

Las ofertas ingresadas qué consignaran una Tasa Solicitada. Clase 11 yﬁo una Fasa Solicitada Clase III superior a fa Tasa
Aplicable Clase II y/o.-a la Tasa Aplicable Clase II1, no recibirdn Obilgacmnes Negﬂcmbles Clase II /o Obligaciones
Négociables:Clase If], seglin corresponda, v ello rio generird derecho a compensacién o indemnizacidn alguna para &} Inversor
TInteresado correspondiente.

El Emiisor y el Colocador no tendrin. obligacion ‘alguna de informar en forma individual a.cada uno de los Inversores
Interesados cuyas ofertas fueron total o parcwlmente excluidas, que: las mismas- fueron totaf .0 parcialmente excluidas. Las
ofeftasno adjudlcadas quedarin autométicarnente sin efecto. Dicha circunstanciano genérari responsabilidad algunaal Emisor
-y el Colocador, ni otorgard a los Inversoses Intergsados derecho’a compensacién /o indemnizacion alguna. En caso de.que se
declare desierta la colocac16n de las Obligaciones Negociables, las ofertas presentadas quedardn autométicamente sin efecto.

El Emisor 'y el Colocadoi-no garantizan a los Inversorgs Interesados que‘presenten Ordenes de Compra, que se les'adjudicaran
Obligaciones Negociables y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicarin serin los mismos al Monto Solicitado de
Obligaciones Negociables, segiin corresponda, detallado en sus. Ordeties de Compta.

Ni el Emisor ni el Colocador garanfizan & losInversores Interesados que remitan Ordenes de- Compra que; mediante el sistema.
de adjudicacién de tas Obligaciones Negoclables dispuesto por el SIOPEL, se les adjudicard el mismo ‘valor nominal de
‘Obligaciones Negociablés detallado en sus Ordenes.de Compra debido a que'puede existir sobresuscripcion respecto del mongo
de dichos titulos.

T:0s montos parcial o totalmenfe excluidos de las Ordenes.de Compra en funcién de la aplicacién de los prosrateos dispuestos
por et SIOPEL vy de la metodologia de determinacion ‘de la Tasa. Aplicable Clase H'y de'la Tasa Apllcab]e Clase HI antes
descripto quedarén autométicamente sini efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningan tipo para el Emisor
ni para el Colocador ni otorgue a los respectivos Inversores Interesados derecho a reclame de indemnizacion y/o a
‘compensacién alguna, En caso dé que se declare desierta Ia colocacion e las Obligacionss. Negociables, las Ordenes de
‘Compra presentadas quedarin. automaticamente sin. efecto. Ni el Emisor ni el Colocador estardn obligados a informar de
-manera individual a cada uno de los Inversores Interesados que sus: (f)rdenes de-Compra han sido totalmente excluidas.

SIN PERJUICIO DE LO ESTABLECIDO EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, EL EMISOR, PODRA,.
"HASTA ANTES DE LA FINALIZACION DEL PERIODO DE SUBASTA, DEJAR SIN EFECTO LA EMISION Y.
ADJUDICACION DE- CUALQUIERA DE. LAS CLASES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO.
QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA CAMBIARIA, IMPOSITIVA Y/O DE CUALQUIER
OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION PARA EL EMISOR, SEGUN LO DETERMINE

ESTE, BASANDOSE EN ESTANDARES DE, MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES
DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES

-ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA. APLICABLEDE LA CNV
‘Y DE LA AFIP, QUEDANDOQ PUES SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA.

ESTA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA EL EMISOR Y/O EL
{COLOCADOR, NI TAMPOCO. OTORGARA A QUIENES HUBIEREN PRESENTADO ORDENES DE COMPRA
(Y. /0 A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE LES HAYAN PRESENTADO LAS. CORRESPONDIENTES
ORDENES DE COMPRA) DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION.

A fin de cumplit.con la normativa-aplicable; ni el Colocador ni el Emisor serén responsables por los problemas, fallas, pérdidas:
de eniace, errores en ta aplicacidn ni caidas:del software.al utilizar ¢l SIOPEL. Para més informaci6n respecto.de Ia utllwaclén_
del SIOPEL, se.recomienda a los Inversores Interssados la lectura detallada del “Manual del Usuario - Agentes Colocadores™
¥ doeumentacion refacionada publicada en el micra sitio web.de licitaciones del SIOPEL y en el sitioweb del MAE.

Montas Solicitados

Para cada Clase; ningin Inversor Interesado-podré presentar ‘Orderies de Compra cuyos Montos Solicitados superen ¢l Monto
“Total Aiitorizade, ya séa que se presenten &n una o més Ordenes de Compra del mismo [nversor Interésado,

Aviso de Resuftados

El mosto findl de cada clase.de Obligaciones: Negociables que serd cféctivamente emitido y la Tesa Aplicablé Clase I1 y/o
Tasa Aplicable Clase Il segtin.corresponda, de cada clase deé Obligaciones NMegociables-que se determine, ¢onfornie con lo,
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detallado mis arriba y los demés datos que pudicran ser necesarios, en su caso, serdn informados mediante un aviso .de
tesultados complementario. al presente que:serd-publicado por un (1) Dia Habil en los Sistemas Informativos una vez finalizado
el Periodo de Subasta (el “Aviso de Resultados™). '

El resultado final de la adjudicacidn séfd el que surja del SIOPEL.
Suscripcidn, integracién y emisién de Obligaciones Negociables,

Cada uno de los Inversores. Interesados que hubiere presentado sus Ordenes de Compra a través del Colocador habilitado a
operar en la rueda y los-Agentes del MAE gue hubiereni ingresado ofertas ‘a través del SIOPEL, debers indicar; efi sus
correspondiérites Ordenes de Compra (en ¢l caso de Jos mencionados Inversores Interesados) o mediante nota escrita y firmada
dirigida al Colocador habilitado a.operar en la rueda respectivo a més tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Emisién'y
Liquidacion (en ¢l caso de dichos Agentes del MAE) (cada una de ¢llas, una “Notificacién de Eleccién™), si optan por la
suscripeidn ¢ integracion de cada clase-de Obligaciones Negociables que pudieren serle adjudicadas a través del sistema de
compensacios MAE-Clear, administrado por el MAE o el sistéma de compensacion y liquidak:ién; que lo reemiplace e el
futuro, 0-a través del Colocador respectivo, conforme los procedimientos que se detallan a continuacidmn,

MAE-Clear

Si:se optare por €] sistema de compensacidi MAE-Clear, cada Ofden de Compra presentada por cualquier Inversor Interesado
-a través de un Colocador habilitado a operar-en la rueda y/o cada Notificacidn de Eleccién presentada por .cualquier Agente
del MAE, deberd indicar las cuentas de los- custod:os participantés en el sisterna de compensacién administrado por MAE-
Clear a ser utilizadas parala liquidacién € integracion de las Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada
Agente del MAE s6lo-podra indicar una tinica e idéntica cuenta custodio de su titulatidad en el sistema de’ compensacidn
administrado por MAE-Clear en todas las Grdenes de Compra. presentadas por dicho-Agente-del MAE para la liquidacién ¢
integracién de Obligacionés. Negociables através del sistema de:compensacion MAE-Clear. '

Cada Inversor Interesado (en ¢l caso de Ordenes de Compra presentadas a través de un Colocador habilitado 2 operar en la
rueda) y cada Agente det MAE (en el caso de ofertas. ingresadas por éstos a través del STOPEL) que hubiére optado por la
‘suseripeion ¢ integracion de las Obligaciones Negociables a través del sisterna MAE-Clear se compromete a tomar todos los
recaudos necesarios a tal efecto en relacién con el pago del precio de suscripcidn de fas Obllgamones Negociahles que le fiteren.
-adjudicadas. En tal sentido, en la-Fecha de Emisién ¥y Liquidacion, cada uno de dichos Inversores Interesados y- Agentes de)
MAE débera causar quie Jos Délares Estadounidénses (délar mep) o Pesos al Valor Reconocido én Pésos suficientes para.cubrir
¢l valor nomiinal dé las Obligaciones Negocmbles que le fuera adjudicado (el “Monte a Tntegrar " s& encuentre disponible iy
‘en las cuentas de los custodios participantes eh el sistema dé compensacién administrade por MAE-Clear indicadas por ¢l
‘Tnversor Interesado adjudicado en sus respectivas. Ordenes de Compra (en ¢l caso de. -aquellas-entregadas a un Colocador). o
(ify en: la‘cienta custodio del Agente del MAE abierta en-el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear & indicada
poridiche Agente del MAE adjudicado-en su cerrespondiente Orden dé Compra-o Notificacion de Elgecion (en-¢l caso de
ofertas ingresadas por €ste a través.del SIOPEL).

En laFechade Emisi6n y L1qu1dac16n una vez efectuada laintegracidn de cada clase-de ObltgacmnesNegomables. las mismas
serén acreditadas-en las cuentas. de los custodios pamc]pantcs en ¢l sistema de compensacién administrado por MAE-Clear
que hubiese indicado &l Inversor Interesado én su respectiva Orden de Coinpra ylo el Agente del MAE ¢n su Notificacion de:
Eleccidn, seglin fuera aplicable. Asimismo, cada Agente del MAE deberd de forma inmediata transferir cada clase. de
Obligaciones Negociables a id cuenta indicada por cada Inversor Interesado adjudicado-en las rcspcctlvas Ordenes de- Cornpra
presentadas a.través suyo. Lo dispuesto precedentemiente no-resulta aplicable en ‘aquellos casos en los cuales por cuestiones

tegulatorias sea’ necesarjo transferir cada clase de Obligaciones Negociables a Jos. Inversores Interesados adjudicados con
&mtermrsdad al. pago del pregig de QUchlpclén h euys cado lo deqerlpm en este pun‘lo pcdﬂi ser realizado eofi anterioridad a

‘Ia correspondiente integracidn..
Colocadoi

Antes de las 10:00 horas- (hora de Argentina) de la Fecha de Emisién y Liquidacion, cada Inversor Interesado a quien se le
“hubieran adjudicado cada clase de Obligaciones Negociables deber4 integrar el Montc-a Integrar de-la siguiente forma:. (i) si
diche Tnversor Interesado hubiera cursado'su Orden de'Compra a través de un Colocador habilitadg 4 operar en la rueda; deberd
pagar el Monto a Integrar respectivo en Dolares Estadounidenses en la Repiiblica Argentina (d6lar mep) o Pesos al Valor
Reconocido en Peses, mediante transferencia electronica a la cuenta-abierta-a nombre det Colocador, la cual serd informada
en la Orden de Conipra: respet:tlva o miediarife autorizacion al Colocador, para que debite el monto correspondiente de la:cuenta
del Inversor Interesado que se indique ¢n fa correspendiente Orden de Compra); y (i} si dicho Inversor Interesado hubiera
cursado su Orden de Compra a través de un Agente del MAE, debera pagar el Monto a Integrar respectivo en Délares
Estadounidenses.€n Ja Repablica Argentina (dolar mep) o. Pesos al Valor Recenocido ¢n Pesos mediante: ¢l débito.en cuenta o,
transferencia electronica en aquelia.cuenta abierta: a nombre de dicho Agente del MAE que st indique en la cotrespondiente
‘Orden de Compra). Una vez efectuada su. mtegraclon las-misirias-serdn acieditadas en 1a cuertas deposnante y cOmitente en
'CVSA indicadas por los oferentes.

El Colocador se:reserva-¢l derechg de rechazar y tener por no iategradas. todas las ofertas adjudlcadas que’ los Tiversores
Interesados hubiesen cursado a través deun Agente del MAE si ne hubiesen sido mtegradas conforme con el proccdlmlmto

dcscrlpto En.dicho caso, los rechazos no darin derecho a reclamo alguno contra del Colocador ni el Emisot y-sin perjuicio,
asimismeo, de la résponsabilidad de los incumplidores por lus dnﬁos. ¥ PerJumlos que su incumplimiento pudiera ocasionarles

al Emisor-y/o.al Colocador.
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Efectuada la integracion, por el 100% dei Monto aIntegrar en Délares Estadoumidenses en la Repuiblica Argentina (dGlar mep)

.o-Pesos-al Valor Recanocide en Pesos, en 1a Fecha de Emisién y Liquidacion, el Colocador (i) transferirin las Obligaciones
Negociables objeto de las Ordenes de Compra-adjudicadas que los Inversores. Interesados hubiesen cursado a través de ellos;
‘alas cuentas en CVSA de dichos Inversores Interesados y {ii) transferirén a. la cuenta én CVSA dé cada Ageme del MAE, las
Obligaciones Negociables objeto de las ofertas adjudicadas gué los Inversores Interesados hibiesen cursado a través-de los
‘Agentes del MAE, segln-sea ¢l caso. Una vez recibidas por los Agentes del MAE las correspondientes Obligaciones
Negoclables, en laFecha de Emisién y Liquidacién los Agentés-del MAE, bajo'su-exclusiva responsabilidad, deberdn transferir
-dichas Obligaciones Negociables a lds cuentas én CVSA de tales Inversores Interesados. Lo dispueste precedenterrente no
resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las. Obligaciones
Negociables a Tos Inversores [nteresados adjudicados con anterioridad al pago-del Monto a Integ_rar, en cuyo case lo.descripto
prccedentemente pﬂdrﬁ serrealizado con anterioridad & la correspondiente integracion.

Si-¢l Colocador habilitado a operar en la-rueda reglstraran en sus cuentas fondos para la. integracion de las Obligaciones
‘Negociables que hubiesen sido transferides’o: depositados directamente por Inversores Intetesados que hubiesen cursado su
Orden de Compra a través ‘de.un Agente del MAE,.podran poner a-disposicién de tal Inversor Interesado dichios fondos: ‘para
su retiro, neto de los impuestos que pudieran corresponder, sin contabilizar dichos fondos para la integracion de las
Obligaciones Negociables. En dicho caso, tal Inversor Interesado no tendrd derecho alguno a reclamar los intereses que se
hibiesen devengado desde la fecha de su- deposito.o transferencia 'y la fecha en-que scan tetirados,

Eos Agentes del MAE seran responsables-frente al Emisor y al Colocador por los dafiosy perjuicios que la falta de integracion
de-una oferta cursada por dicho agenie del MAE ocasione al Emisor y al Colocader.

Todas y-cada una &¢ las bbllgacmnes del Colocador descriptas efi- el presente Suplemento de Prospecto. son simplemente
‘mancomuynadas y, en consecuencia, el Colocador do asume ninguna obligacién ni responsabilidad, explicita o implicita,
respecto de Jas obligaciones y/o responsabilidades de otros co]ocadorcs

Inexistencia de Mercado para Ias Obligaciones Negociables — Establli'zacil')'n

En. relacién con la emisién de las Obligaciones Negociables, el .Colocador podran, pero no estard obligado a ello, realizar
.operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de-dichas Obligaciones Negociables, una vez que éstas ingresaron
en'la negociacidn secundaria, conforme con ¢l articulo 12, Seccién IV, Capitalo IV, Titulo VI de-las Normas de [a CNV .y
‘demas normas vigentes. En ¢aso ‘de ser efectuadas; dichas operaciones deberdn ajustarse a las siguientes condiciones: (i) el
prospecto y/o-¢l suplemento correspondiente a la oferta publica en cuestion deberd haber incluido: una advertencia dirigida a
los inversores respecto de la posibilidad de realizacién de estas operaciones, su’ duracion y condiciones; (ii) ‘podrdn ser
realizadas POT agenies que hayan participadc.en la organizacién y coordinacion de la colocacion y distribucién. de la emisién;
(111) no- podrin extenderse mds-alld de jos primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la
negociacion secundaria de las Ohl:gacwncs Negor.:tables en-el mercado; ‘(iv) podrin realizarse opcracmncs de:estabilizacion
‘destinadas a ‘evitar o moderar alteraciones bruscas & el precio al cual se negocien las Obligaciones. Negociables que han sido
objeto de colocacién primaria; (V) no-podrn efectuarse a precios superiores-a aquellos a los-que se hayan negociado las
Obligaciones Negotiables en 1os mercados autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de
organizacian, ¢olotacion y distribucidn; y (vi) los agentes que fealicen operaciones en los términos antes mdlcados. debetan
informar a los mercados, [a individualizacion de las mismas. ;08 mercados -deberdn hacer piiblicas las operaciones de
estabilizacién, ya fueré en cada operaci6n individual o al cierré diario: de las operaciones:
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DESTINO DE LOS FONDOS

E1 Emisor destinard los fondos netos que reciba en virtud de Ia colocacion de las Obligaciones Negociables. de conformidad
con los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y las demés leyes y reglamentaciongs aplicables
“vigentes én Argentina, para la integracién de capital de trabajo de la Emisora en la Reptblica Argentina,

La aplicacién de los ingresos netos se haré de acuerdo-a lo informado.en los pérafos anteriores, no habiéndose determinado a
la-fecha la aplicacién definitiva de los mismos. El uso de Jos fondos serd informado oportunamente mediante el informe de
destino de Jos fondos elaborade por el Auditor.

Fendiente la aplicacién de fondos de acierdo al correspondiente plan; tos mismes podran ser invertidos transitoriamente €n
titulos pablicos —incluyendo. Lefras ¥ Notas emitidas por el Banco Ceatral- y en titulos privadas y/o' en préstamos
interfinancieros de alta calidad y liquidez,
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FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Eos Inversores Interesados deberdn considerar evidudosaniénte la siguiente descripcion de factores de riesgo, como asi
lambién cualguier otra inforfitucion contenidd en-el presente Suplemenio de- Prospecro Y considerar. asimismo, cuglquier
otro- factor de riesgo adicional descripto en la seccidn “Factores-de Riesgo” del Prospecio antes de invertir -en las
Obligaciones Negociables. Los fictores de riesgo déscripiosen esta seceith no sonlos tnicos a los gue se enfrerita el Emisor.

Factores de riesgo adicionales qué son desconocidos por él Fmisor o qite son considerados insignificantes por-el Emisor
. padr:an también causar perjmczos a las-operaciones-comerciales 'y a la habilidad del Emisor para vealizar los pagos de las
Obbgacmnes Negociables o de otres éndeiudamientos fi itros o existentes. El presente Suplements de Prospecto también.
contiene compromises a fulure qie implican riesgoes. Los resultados financiéros actudles-del Emisor podrian diférir
materinimente de aquellos expresados en dichos compromisos a Suturo como consecuencig de determinados fagiores,

incluyendo aquellos riesgos afroniados por el Emisor descriptos en el presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto.

Rlesgos relacionados con la Argentma La mestabllldad econom:ca ¥ pollt:ca de Argentma puede afectar de manera
adversa y- sustancm! la actwndad. los resultados de- Ias operacicnes y la situacién patrimonial ¥ financiera del Emisor.

El9 de uctubre del corriente afio, fa Céimara de Diputados ratifico cl-veto del presidente Javier Milei a la Ley de Financiamiento
Universitario, por o cual la decisién queds firme. y, .de estaforma, et Congreso se quedaria sin posibilidad de volver a‘insistir
ent la norma en-lo que resta de este afio parlamentatio.

E121 de octubre del corriente-aio, el Poder Ejecutivo anucié 1a disolucion de la Administracién Federal de Ingresos Pablicos
(“*AFIP"} v su reemplazo mediante la creacion de la Agencia dc Recaudacion y Control Aduanero (ARCA); que estard bajo fa
Stbita del Ministerio de Economia. Esta medida se dispuso de manera oficial medianie el Decreto 933/2024, el cual dispone
que la nueva entidad autdfquica es la continugdora juridica y mantendri las responsabilidades, competenéias y funciones
-asignadas a la AFIP, hasta que.se publiquen las normas referentesa las.competencias, facultades, derechos. y obhgacmnes ¥
de 1a Estructura Orgdinica y Funcional del nueve erite. EL 30 de octubre del corriente-afio,. el presidente Tavier Milei pidié 1a
renuncia de la Cancilier Diana Mondino. El miotivo del desptazamiento fue el voto-de la Argentina en las Naciones Unidas en
‘contra-dét bloquet. de Estados Unidos.y otros paises de Occidente contra Cuba. En su lugar, asumi6 come nuevo Can{:lllcr
Gerardo Werthein.

Por ultiing, ¢l 1° dé noviembre del corriente, el BCRA anuncié una baja, de 5 puntos porcentuales en las tasas de interés, que
aféctan al costo del financiamiento de las entidades bancarias.y a ofras inversiones en moneda local, como los plazos fijos. De
esta forma, pasa del-40% TNA. (tasa Dominal anual) al 35%.

Un elevado nivel de gasto piiblics y el incumplimiento dé las meids fisciles paétadas con-el FMI podrian afectar de manera
negativa la econpmia argentivia y Su acceso a los mereados financieros internacionales.

‘Seguin la Camara de Comercio delos Estados Unidos en Afgenitina (AmChamy), a partlr idel triunfo de Donald Trump en las
elecciones- presidenciales; puede -esperarse una colaboracion entre €l gobierno argentino y el FMI, siempre y cuando se
mantenga una alincacién estratégica en temas geopohtlcos clave.

La-economia argenting padr_fa verse adversamente afectada por acontecimientos econdmicos en vfros mercados.

El 5 de noviembre de 2024, Donald Truinp fue: elegido presideste de Estados Unidos, venciendo a la candidata demécrata
Kamala Harris. Adcmas ¢l partido republicano gan6 la mayoria del Senado. Desde-2013 hasta la actualidad, Estados Unidos
s¢.ha manténido ¢omb uno de los principales.socios comerciales de Argentina, y se prevé que, con esta victoria republicana,
este vinculo comercial ‘tenga un cfectn dual: podria favorecer las cxpor{acloms de soja argcntma, aunque: un eventual.
protécéionismo afectaria a sectores comio el acero o.1os’ limories. A su vez, se gsfiera que este nuevo mafce politico impulse fa
llgeada de nuevos:fondos al pais, con vistas a Jevantar el cepo cambiario: y atender los abultados vencimientos de-deuda
previstos para ¢l aiio 20235, adernds de propiciar una postura mas flexible por parte del FMI, donde Estados Unidos ocupa un.
rol central.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

'El Emisor podria verse impedido de efectuar sus pagés en Dilares Estadoisnidenses bajo las Obligaciones Negocinbles.

La capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital yfo intereses-sobre obligaciones densminadas en moneda extranjera,
padria verse. afectada por devaluaciones cambiarias, mayores controles de cambio, ylo fa-existencia de tipos de cambjo
impligitos (tales como, el délar “blue” o:informal, contado con_]1qu1daclo_n -délar MEP o délar bolsa, etc).

Actualmente; existen en Argentina ciertas restricciones que afectan el acceso'al mercado de:cambios por parte:de las empresas
para -adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos. fuera de la. Argentina, realizar pagos. al exterior y otras
operaciones. Para més informacién sobre la-normativa cambiaria én Argentina véase “Infbrmacmrz Adicipnal--Controles de
Cainbie™ del Prospecio y del presente Suplemento de Prospecto. El goblemo riacional podria establecer mayores réstriccienes
al acceso al mercado de cambios en respuesta; entre olras circunstancias, a una salida de capitales o a una devaluacin
significativa del peso. En tal caso, la posibilidad del Emisor- de’ acceder al mercado d¢’ cambios, para-adquirir- tos Délares.
Egtadounidénses necésarios pard realizdr un’ pago bajo las Obhgacmnes Negociables podria verse afectada; v esto podria
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afectar la posibilidad de los tenedores de recibir pagos con respecto.alas Obllgacmnes Negociables. Tampoco puede asegurarse
que aquellos tenedores que téngan sus Obligaciones Negociables en custodiaien céntrales de deposita tales como Etroclear o
tengan dificultades para percibii el cobro de los servicios abonados bajo tas ObligacionesNégociables en virtud de 1a normativa
aplicable a la fecha, o que aquella pueda ser modificada en el futuro en refacion a los controles de cambio aplicables.

El Emisor no-esta-obligado a liquidat los fondos obtenidos'de Ia colocacién de las Obligaciones Negociables y sino lo hiciera,
podria-verse impedido de acceder-al mercado de cambios, v, en consecuencia, tener que-hacer fr_entf_: -al repago de capital e
intereses de'las Obligaciones Negociables con fondos de libre disponibilidad y/o con cualquier ofro’ mecanisme de page vélido:
dé conformidad con las normativas aplicables, '

Los actuales'y futuros controles cambiarios y restricciones a las transferéricias al exterior podrian afectar la capacidad de los
Inversores Interesados “de recibir pagos por las Obligaciones Negociables o repatriar su inversién en las. Obligaciones
Negociables.

Invérsores. no residentes podrian verse restringidos. de reparrmr el producido de su -inversion en las Obligacianes
Negociables

Conforme surge de las normas.cambiarias establecidas por-¢l BCRA vigentes a 1a fecha.del presente Supiemente de Prospecto,
se requiere la. conformldacl previa del BCRA por parte de los no residentes para acceder al mercado. local de-cambios para [a.
compra de moneda extranjera independientementedel monto invotucrado en laoperacion, excepto para determifiadds personas.
En virtud de ello, los inversores no. residentes.que reciban los servicios-de deuda bajolas Obligaciones Negociables, en’
-Argentina podrian verse restringidos: de: repatriar dichos. fondos, Para més informacion sobre la restriccisn al-acceso de-divisas.
ver “Factores de Riesgo ~ Riésgos relacionados.con.lu Argemma -del Prospecto.

Es pas}'ble:qqe na-se desarrolle un mercade de regociacién activo para las Obligacienes Négaciabfes.

Las Obligaciones Negociables que se ofrecen en el preséite son titulos para los que no existe un mercado. de ncgoctamén
activo actualmente; El Emisorsolicitard autorizacion para que las Obligaciones Negociables listen en el BYMA y se negocien
en el MAE..

No-puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas.ui que se desarrollard un mercado de negociacion activo para
las Ohhgamones Negociables o que; si se desarrolla, podrad mantenérse en el tiempo. Si no. se desarro]la un mercado de
negociacion ¢ no se. mantiene en- ¢l tiempo, los tenedores de. las Obligaciones. Ncgoclablcs podrén tener dificultades para.
revender tas Obligaciones Negociables o podran verse 1mpcd1dos de venderlas a un precio atractivo o incluso de venderlas de
-algin modo. También, inclusg si se désarrolla un mercado;, la-liquidez de algdn mercado de las Obligaciones Negociables
dependera de la cantidad de tenedores de las Obligaciones Negociables, ¢l interés de los tenedores de las Obligaciones
Negociables en hacer il mefcado. para las Obligaciones Negociables y de oiros factores. Por lo tanto, podra desarrollarse un
mercado para. las Obligaciones- Negociables, pero puedé mo ser liquido. Asimismo, si ‘se negocian las Obligacionies.
‘Negociables, pueden negociarse al descuento del precio de oferta inicial dependiendo de las tasas de- interés aplicables, del
mercado parz-titulos similares; de las condiciones econémitas generales; de nuestro dcsempcno y dé las pérspectivas fitturas
'y otros factorgs,

- Las sentencias de iribunalés. competenies tendientes o Hacer cumplir obligaciones denominadas en moneda extranjera
Ppueden ordénar-el pigo en Pesos:

Si-se iniciaran procedimientos anté los tiibunafes argentinos competentes.con el objeto de hacer valer Jas obligaciones del
Emiser bajo las Obligaciones Nngoctablcs. estas obligaciones podrian resultar pagaderas en Pesos por una suma equivalente
al imorito de. Pesos requerido para caricelar la obiigacién denominada en Délares bajo Jos. térmiinos acordados y sujeto a la ley
aplicable -0, .alternativamente, seghin ¢l tipo de cambio del Peso-D6lar vigente al momento dei pago, El Emisor no puede
-asegurdr que dichos tipes de cambio. brindarin alos Inversores Interésados una compensaclén total del monto invertido en las
Obligaciones Negociables con mas-los intereses: devengados.

Por-otro lado, €l articulg 765 del CCCN, conforme laredaccidn previa al dictado del Decreto 70, establecia que las obligaciones
estlpu]adas en moneda que no sea de curso legdl en la Repiiblica Argentina debian ser consideradas como “de dar cantidades
de cosas™, pudiéndo el deudor liberarse de su.obligacion entregando el equivalente en moneda de curso'legal. Sin perjuicio de
la actual rcdaccuim del articulo 765 del’ CCCN y de'lo regulado por el articulo 4 dela Ley de Obligaciones Negociables, el
Emisor no. pucde asegurar que Jas obligaciones asumidas bajo las- Obllgacwncs Negociables no.sérin consideradas como de
“dar sumas de dinero™ en virtud:de 14 interpretacion d la que puedan dar fugar los articulos mencionados, Consecuentemente,
¢) Emisor no puede asegurar.que un tribunal no interprete-o-determine a las-obligaciones de pago en Délares Estadounidenses.
asumidas bajo tag Obligaciones Negociables como obligaciones de “dar cantidades de cosas™..

‘En caso de que recobre. vlgcncm el articulo 765 del CCON conforme Ia redaccin preVIa al dictado del Decreto 70, el Emisor
renuncia a liberarse de siss obligaciones dé-pago dando'el equivalente en mosieda de curso legal, no teniendo éfecto. cancelatono
ningtin pago téalizado en cualquierotra moneda que no fuera Délares Estadounidenses. -Asimismo, el Emisorrenunciaa oponer
los argumentos de la teoria de la imprevision, lesion subjetlva, comb asi fambién a cualiuier otro argumiénto u oposicién sobre
la‘materia.

El' precio ol que los tenedores podrdn vender sus Obligaciones Negociables antes del vencimiento dependerd d2 varios
Jactores y paede ser srgmf Fcativamente menor ol monto originalmiente invertido por los tenedores.

28



El valor de mercado de las Obligaciones Negociables en un momento dade puede verse afectado por cambios en el nivel de-
riesgos percibidos con ‘respecto al Emisor o al mercado. Por ejemplo, un niayor nivel de fiésgo percibido.podria generar una.
disminucitn en el valor de mercado de las Obligacionis Negociables.

El nivel de riesgo percibido se verd influenciado. por factares politicos, econdmicos, financieros y de-otra.-iridole gae son
comptlejos y estan interrelacionados 'y que pueden repercutir-en los mercados de capitales en general y/0 én ¢l mercado en el.
que-opera el Emisor.

Na puede porantizarse que las calgf' fcaciones de riesgo asignadas. af Emisor o a'las Obhgacmues Negacmbhs ne serdn
-objete de una digminucion,, suspensmn & refire por parte de las agencias calificadoras y las calificaciones crediticias
podrian ro reﬂe;nr todos los riésgos de.invertiy en la Obligaciones Negocinbles.

'Las ealificaciones de riesgo asignadas a la Emisora o a las Obligaciones Negociables, representan una evaluacién por parte.de
las agericias calificadords de riespo de renombre de la capacidad del Emisor de-pagar sus-deudas a su vericimiento, En
consecuencia, cualquier disminucion o retiro de una calificacion por parte de una agencia calificadora: podrla reducirla liquidez
o el valor de mercado de las Obligaciones Negociables. Estas calificaciones crediticias podrian no reflejar el posible impacto
de los riesgos relacionados con las Obligaciones Negoc:lab]es,

Una calificacion asignada podria incrementarse o disminuirse dependiendo, entre otras cuestiones, de la evaluacion realizada
pot T agencia calificadora respectiva de su solidez financiera, asi como de su evaluaci6n del riésgo Soberario de los paises en
los que el Emisor opgra. La baja, la suspenision o el retiro de dichas calificaciones. podrian tener un efecto negativo. sobre-el
_precio-de mercado y la; comerciabiiidad de las. Obligaciones Negociables.

Las calificaciones no -constituyen- una recomendacion -para comprar, vender o mantener titulos valores, y pueden ser
‘modificadas o retiradas en-cualquier momento por 1a agencia que las emite; y las calificacioncs no ¢miten juicio sobre el precio
de mercado o -{a converiencia para uni inversor particular: La calificacidn de cada agencia debe evaluarse, en forma
‘independiente.de la de cualquier otra agéncia. El Emisor no puede asegurar que la calificacitn de las Obl[gacmneq Negociables
permanecera vigente por un perfodo de tiempo determinado o que fa calificacion no serd objeto de una disminucion, suspension
o retiro en su totalidad por parte-de una o mas agencias calificadoras si, a criterio. de dickas. agentias calificadoras, las
circunstancias lo justifican.

En case de procedimiientos concursales v de un acuerdo preveitivo extrajudicial, los tenedores de las Obligacipnies
Negociables podrian votar de forma distinta a los demds acreedores.

‘En caso qué ¢l Emiséf sea objeto de un procedimiento concursal o-deé un acuerdo preventivo extrajudicial y/o-de. algin
procedimiento’ similar, las. normas vigentes aplicables a las Obligacmnes Negoctables en Argentina (incluidas, entre otras, las
dlsposwmnes de laLey de Obligacionés Negocidblesy quedardr stjetas a las disposiciones de Ta Ley N° 241522 (la “Lev.de

Concursos y Quighrag™). y sus modificatorias, y otras reglamentaciones aplicabies a los procedimientos de reestructuracian y,.
en consecuencia, es pomhle que no se apliquen ciertos términos y condiciones de las Obligaciones Negociables.

La Ley de Concursos ¥ Quiebras: establece un procedlmlcnto de votacién diferente. para los tenedores. de obligaciones
negociables del que uiilizan' otras acreedores no garantizados a efectos de calcular las: mayorfas exigidas en la Ley de:
Concursos y Qu1ebras (quie exige una mayoria-ahsaluta de acreedores gue representen dos tercios de la deuda no garantizada).
Conforme 2 este sisterna, es posible que los tenedores de Obllgacmnes Negociahles tengan. significativamente menos peder de
Tegociacién que nuestros demds acreedores financicros en caso de condurso:

Asimismo, los precedentes argentinos han establecido que aquellos tenedores de Oblxgactones Negociables que no asistan a
una reunion en la que se lleve a cabo una votacion o que se absterigan de votar no serdn computados a efectos. de calcular
'dichds mayotias. Como resultado. d¢ estos procedimiéntos. concursales, el poder de negociacion de los tenedores -de
‘obligaciones negociables puede quedar menoscabado frente a nuestros demas-acreedores financieros.y comerciales.

| iy g £

e see ¥ to.

‘La Emisora podria rescatar las Obligaciones Negoeh

Las Obligaciones Negocidbles podrin ser rescatadas ‘total .0- parcialmente-a apeién de la Emisora dnicamerite bajo ciertas
circunstancias especificas.y condiciones detalladas en ¢l Titulo "De la Oferta » dél Listade parala Negociacidn —Rescate y
Compra -~ Rescate por Razones Impusitivas” del Praspecto yenel Titulo “Términos y Condiciones Generales de las
Obligaciones Negactabie - Rescate por Razomes Imposmvas “Términos ¥ Condiciones’ Generales de las Obhgacsones
Negociable - Rescate o Opeién del Enilsor” del ‘presente Suplemento. En consecuencia, un inversor podria no ser capaz de.
reinvertir los fondos de! rescate en un titulo valor similar a una tasa de interés e_fc_ctwa igual -a Ja de las Obligaciones
Negociables,

La-verita de Obligaciones N egociab!es contra Délares Estadounidenses en el mercado secundario podria afectar el aecese
ol mereado de cambios por parte del réspective tesredor,

De conformidad con la Seceion “Informacion Adicional—Controles de Cambio” del Prospecto. y del presente. Suplemento’ de-
Prospecto, Ia tormativa cambiaria actual prevé qe cuando una persona accede al mercado dé cambios para la compra de.
moneda extranjera o su transferencia al exterior (es decir, pagos de-importaciones y otras compras de bienes en el exterior;
pago de servicios prestados por no residentes; disteibucion de utitidades. y- dividendos; pago de capital ¢ intereses de
endeudaniiento externo; pagos-de intereses de deudas para la importacién de bienes y servicios. entre otros) sin requerir
conformidad previa del BCRA, la-empresa o individuo local debera presentar una declaracion jurada en la que (enfre otras
cosas) deje constancia que en la-fécha de ditcéso-al mércado de cambios v en los 90 dias corridos anteriores enel caso de titislos
valores emitidos con la legislacién argentina no concerté ventas en el pais de titulos valores con liquidacién en moneda
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extranjera y Se-comprometa a no concertar ventasen el-pais-de titulos valores con liquidacién:en moneda extranjera a partir
del momenito enqie solicita el accéso al mercado de eambios y durante los:9¢ dias corridos siguientes,

Dado qué las Obligaciones Negociables se encueniran denominadas én Délares Estadounidenses, los tenedores qué vendan las
Obligaciongs Negociables ¢n el inercado secundario podrén estai limitados a'acceder al mercade de cambios pard egresos.
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INFORMACION FINANCIERA

Los:Inversores Interesados en sitseribir las Obligaciones Negociables deberan [eer la presénte seccidn junto con {as secciongs
“Antecedentes Financieres™ del Prospecto, para el analisis de Ia informacién financiera del Emisor.

La informacién contable y financiera incluida ¢n la presente seccidn respecio de los periodos intermedios de nueve meses
finalizados €] 30 de septiembre de'2024 y e} 30 de septiembre de 2023, ha sido extraida de los estados financieros a dichas
fechas, que se ericuentran a disposicién de los Inversores Interesados en [a:ATF, en el itetn “Empresas — Informacion Financiera
— Estados Contables” ba_|0 los [D N® 3278933 y N°-3115689, respectivamente. Esta informacion -debe leerse junto con los
tefetidos estados financietos del Emisor, sus anexos y:notas.

Los Estados Contables finalizados ¢l 30 de septieribre de 2024 han sidd aprobados en la reéunién de Directorio del Emisor-de
fecha 7 de noviembre de 2024, publicada en la AIF bajo.ID N% 3278953. Los Estados Contables ﬁnahzados el 30 de
septiembre de 2023 han sido aprobados en la reunion de Dlrcctorlo del Ermsor publicada-en 1a AIF bajo.el ID N° 3115689

La informacién referida.a los Estados Contables se basa ¢n‘Normas Internacionales dé Informacién Financiera (NIIF).
a) Estados Financieros..
i Estado de Resultados:.

El siguiente cuadro es la sintegis-del Estado de Resultailos'y otros resultados integrales intermedios eondensados por el periedo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2024 preparados de acuerdo. con las:NIC 34 “Informacion financiera Intermedia™ conipartativo
-con los datos del mismo periodo del ejercicio precedente al 30 de septlembrc de 2023 expresados en moiieda homogénea al 30 dé
septiembre:de 2024

e Resultados por nueve meses:

30/9/2024 30/9/2023
‘Ingresos por servicios '7.257.529.222 8.690.902.431
Resuitado neto generado por instrumentos financieros a valor razon_ 50.783:091.222 66.993.218.450
cambios en resultados
‘Gastos de coimercializacidn {21.382.441 .'3_74‘} [2_2.4'4_?.605.2?4)
Gastos-dé administracioin (7.935.078.145). (8.634.010.597)
Resultado opérative 28.723.100.925 44.602.305.01¢
Resultados financieros netos (738.658.902) (2.881.317.481)
Ofros ingresos y egresos netos (68.552.795). 691.811.963
Resultado por la posicién monetdtia ricta (123512.452.891) (13.444.268.279)
Resultado-antes de impuesto a las garancias 15.403.436.337 28.968.73 1.2"13_'
Cargo por Iimpuesto a las garancias {1.635.291.127) {10.253.825.927)
Ganancia neta.del periodo 13.768.145.210 18.714.905.286"
Otros resultados lntegrales - -
Resultado integral total del periodo 13.768.145.210 18.714:505.286

Durante el periodo finalizade &l 30 de’septiembre de 2024, Ja Sociedad -arrojé una ganancia de § 13,768.145. 210, lo cual
representa una disminucion: del 26% respecto a las $ 18.714.905.286 del periodo finalizado el 30 de septiembre de2023. El
resultado- antes de Impuestos a [ag ganancias al 30 de septlcmbrc de 2024 alcanzd $ 15, 403.436:337 contra § 28.968.731, 213
¢orrespondiente al cierre del periodo dnterior, lo que representd. una disminucion del 47% respecto del mismo periodo del
gjercicio anterior.

En relacién a la ganancia operativa, la misma asciende a $.28. 723.100.925. Este robusto resultado-se explica prmmpalmcntc
por los. resultados de la opcratnrla de cdrtéra propia que ascieriden.a $ .50.783.091.222.

Los gastos experimentaron una disminucién -dél orden del 6% y {a misma obedeci6 principalmente al aumento dé sucldos’y’
‘gratificaciones al personal.

ii. Estado de Situacion Financiéra:

El siguiente cuadro es la sintesis del Estado.de Situacién Financiera intermedio condensado al 30 de septiembre de 2024, comparativo
can el ejercicia irimiediato anterior al 31"de diciembre de 2023, emitidos bajo NIIF; cxprcsados en moneda homogénea al 30 de septiembre
de 2024
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Rubro
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones
Ciéditos comerciales.
Creditos imposifivos
Otros créditos

Total del Active corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Invers_ione_s.

Otros créditos

Ottos activos

Propiedad; planta y equipo
Activos intangibles

Total del Active no corriente:

Total del Activo.

PATRIMONIO-NETO
Capital

Ajuste de capital
Ganancias reservadas
Resultados no asignados

Total del Patrimonio Neto

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Deudas:

Comerciales.

Financieras

Remuneraciones y cargas. sociales
Fiscales.

Otras

Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO-CORRIENTE
Deudas

Financieras

Pasivo por impuesto diteride
Qtros

Total del Pasivo ne corrienfe
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68.066.339.714
53.342.007.333
44.189.839.772
5.318,139.408
3.896.162:645

174.812.508.87)

769:684.707
38.742.360

3.453.011.234

4.261.438.301

179.073.947.173.

13.592.494.

3.590.:281:058
1.474.141.881

13.768.145.210

18.843.160.643

105.839.244.010.
31.561.661.355.

8.737.255.731
1.575.439.595
10.661.877.226
158.375.477.917

1.427.560.623
269.161.304
153.586.686

1.850.308.613

3171212023

150.544.070.322
55,324.425.537
57.419.379.353
667.571.238
18.488.036.911
282,443.483.361

890.686.262
65.056.870
1.540.328.500
24;636.586
2.520.708.218
284.964.191.579

15:592.494
3.590.281.066
1.474:141:873

40.588.887.377

45.668.902.810

193.852.110.891
12.716.331.838
10.754.263.723
21.646.956.566

238.969,663.018

94,535.021
231,090,730
325:625.751



Total del Pasivo 160.225.786.530 239.295.288.769
Tatal del Pasivo mas Patrimonio Neto 179.073.947.173. 284.964.191.579
Active

El total de los activos al 30 de septiembre de 2024 ascendic a.$ 179.073:947.173, mientras que al 31 de diciembre de 2023
ascendis a $ 284.964.191.579. Este saldo rcpresenta. una disminucidn del 37% al 30 de septiembre ide 2024, con relacion al 31
de diciembre de 2023.

Los activos muestran.una disminucién durante el periedo, concentrado principalmente.en los actives corrientes. Dentro de Jos
‘mismos, las variaciones mis destacadas corresponden al efectivo y equivaierites.de efectivo.

Pasivo

El total de los-pasivos al 30 de septiembre.de 2024 ascendid a § 160.225.786. 530, mientras que al 31 de. diciembre de 2023,

“ascendid a $ 239.295,288.769 Estos saldos representaron una. dzsmmucmn del 33% al 30 de septiembre de 2024 con relacion
al 31 de diciembre de 2023,

Los pasivos.muestran una disminucitn durante-cl periodo, concentrado principalmente en log pasives no corrientes. Dentro de
l95-mismos, las variaciones mas destacadas corrésponden a las dendas finaricieras por arrendamiento:

“Patrimonio Neéto

El tota! del patrimonio neto l 30 de septiembre de2024 ascendié ‘2§ 18.848.160:643, mientras que al 31 de diciembre de
2023 ascendio a.§ 45.668.902.810, representando una disminucion del 59% con refacion z:los saldos al 31 de diciembre de
2023.

La evolucién de los imporfes de patrimonio neto obedete a'los resultados acumulados.

i, Estado de Cambios en el Patrimonio:

Los siguientes cuadros incluyen un resumen de la compésicién de nuestro patrimonio al 30 de'septiembre de'2024 y2023 (que
sirgen de los Estados Financieros intermedios condensados al 30 de septicrabre de.2024 préparados de acuerdo con fa NIC 34
“Informacion financiera Intermedia™ emitida’ por e Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad), expresadas en

‘moneda homogénea sl 30 de septiembre de 2024:

Ca'pital * Ganancias.reservadas PR
asignados’
Concepte Reserva para
Capital - Ajuste. Toial RESeri®  mantenimientode  Total
. ap ¢BA capital de trabajo

Saldos.al inicio def ejercicio
Disposiciones.resueltas. por
Asamblea-Generdl Ordinaria
del 26 de marzo de 2024:

- Distribncion de dividendos
Gana_ncia.neta'_dcl periodo-

Saldos al 3¢ de sépticinbre
de 2024

15.592.494. 3.590.281.058 3.605.873.552 721.174.760 752.967.121 L474.141.881 13.768.145:210
Capital Ganancias reservadas,

Concepto Reserva para Res_u__ltn_dns_nu-
cep Capital -Ajuste al Total Reserva  mantenimiento Total asignados’
Social capital legat .d¢é capital-de :

trabajo

Saldos al inicio del ¢jercicio

15.592.494. 3.590.281.058 3.605.873.552 72174760 752967021  1.474.14188F  40.588.887.377

(40:588.887.377)
13.768.145.210

15592494  3.590.281058 3.605.873.552  TaL174760° 1.138058249  1.850.233:.009  359.540.816

_Di_spﬂs_icioncs resueltas por la
Asamblea General  Ordinaria

celebrada $ de abril de 2023 ;
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Resulfados no  Patrimonio:Neto al

3092024

45,668.902.81

{40.588.887.377
13.768.145.21

18.848.160.64.

‘Patitmonio
Neto al

30/9/2023

5.824.647.377



« Desafectacion parcial de la

reserva Facultativa parael pago de. {385.091.128)  (359.540.816)  {744.63[.944"

Dividendos-
Ganancia nefa‘del periodo 18.714.905286  18.714,905:28
__f;;‘;"s al 38 de septiembre- de 5709 404 3:500.281,058 3.605.873552 7TILITAT60 1138058249  LATAI4LS8L 18714905286 23.794.920.71

v, Estado de Fhijo de Ffectivo:

.El siguienite. cuadre. inchiye los estados de flujos d¢ efectivo al: 30 de septiembie de 2024y 2023 (que surgen de los Estados
Financieros intermedios condensados al 30 de septiembre de 2024 preparados de dcuerdo con la NIC .34 “Informacién
financiera Intermedia™ emitida por €l Conscjo-de Normas Internacionales de Contabilidad), expresadas en moneda iomogénea

-al 30 de septiembre de 2024+

301972024 30/9/2023
Actividadis operativas
Ganancia néta del petiodo 13.768,145.210 18714905236
Impuesto 4 las ganancias.devengado 1635:291.127 10.253.825:927
Ajustes para arribar al flujo-neto de efectivo proveniente de las actividades dperativas:
Depreciacién.de propicdad, planta’y équipo y 619:171.721. 12224955
amortizacion de activos intangibles -
Resultado por participaciones en otras Sociedades {64.017.127) (37.377.984}
Resultado-por exposicion & los cambios en el poder adquisitivo 75862372122 45.586.840.512.
dela moneda:
Variaciones ¢n el capital de trabajo: - _
Créditos comerciales . 13,229.539.581 (2:859.763.724)
Otros créditos 13.534.501,730) 1:244,132:831
Préstamos otorgados 13.562,102.336 5:892.366.424
Deudas comerciales {88.012.866.881) 2.156,935,259
- Remuneraciones y cargas sociales (20 17.007.992) 6.228.571.146
Deudas fiscates (21.532.181.815) (366.054,977)
Provisiones (77.504.044) 25.742:264
Flujo neto de cfectivo por actividsdes operativas 3.378.542.508 87.562.387.919
Actividades deinversion (*)
Pagos por la compta de propiedad, plinta y equipo v aétivos:intarigibles [(2:507.217:856) _ (307811379
"Pagos por compra-de actives 4 valor razonable {27.759.573.278) (20:473.894.028)
Flujo neto-de efectivo por actividades de inverslén {30.266.791.134) (20.781.703.407)
Actividades de financiacién o -
Cebros neto de deudas financieras 18.680.122.134 266.638.383
Auinento/{Disminucién) d¢ déudas por amendarhiento 1 ._592_.:,7 68.006 4399.463.804)
Flujo neto-de efective por-actividades de: financiacién 20.272.8%0.140 {332.825421)
Variaéinn_es-del efective v eguivalcnfes
“Efectivo y equivaleittes al inicio del gjercicio 150.544.070.322. 20.781.260.467
‘Resultado porexposicion a los cambios en el poder adquisitivo (75.862.372.122) (45.586.880.512)
de fz moneda | o
(Disminugion)Aumento netade ct‘éct_i\{o y-equivalentes (6.615.358.486), 66.447.857.091
Efectivo y equivalentes al cierre del periodo 68.066,339.714 110:642,237.046

(‘_‘)Transac_ciqnes que.no generaron mov.imicn_to_de efectivo y equivalentes: pago de dividendo en especie a través de titulos
con cotizacidn

Del estade de fhijo- de efectivo podemos obsérvar la relevancia de la generacion y aplicacion de-fondos surgidos de-las actividades

operativasz, actuandc lag actividades de ifwversidn' 3 financiazidn como complemento de aguellas,

b) Indicadores Financieros,
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A continuacidh, se-presentan los siguientes indices de la Sociedad:

30/972024 31/12/2023

-Solvencia (PN/Pasivo) 12% 19%
Endeadaminto (Pasivo/PN) 850% 524%
Liquidez corrienté (Activo corriente/Pasivo corrieiite) 110% 118%
Razdn del Patrimonio a) Activo (PN/Activa) 11% 16%
.Razén de ifmovilizacion de activos 2% 1%
Apalancamicnto (Activo/PN) 950% 624%
Rotacitn de activos: 4% 4%

{¥) Surge-del _pr'nm_edi_o'simp'le.de.-ihs's;il_clos al tierre de ¢ada periodd:con su comparativo.
¢) Capitalizacién y Endeudamiento.
A continuacién, 3¢ incluye- la: composicién del pasivo y del patrimonio neto del Estade de Situacién Financicra de Puente
-correspondiénte al petiodo de seis meses finalizado el 30 de septiembre de 2024, présentado de acuerdo con las NIIF comparativo con
¢l gjercicio finalizado el 31.de diciembre de 2023 (expresados-en pesos ¥ reexpresados-en moneda homogénea al 30 de septiembre de
2024):

Dividendos a pagar

Rubro . 30/09/2024 31/12/2023
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales 105.839.244.010 193.852.110.891
Financieras 30.745.912.427 12:065.790.293
Remuneraciones y cargas sociales 8:737.255.731 10.754.263,723
Fiscales 1,575 439.595 21.646.956.566.

10.661.877.226

Financieras 815,748.928 630:541.345
Total del Pasiva Corriente 158.375.477.917 238.969.663.018
PASEVO NO CORRIENTE

Deudas

Financietas 1.427,560.623 .
Provisiones para cotitingencias 153.586.636 231,096.730
Pasivo pot impuesto diferido 269.161.304 94.535.021
Total def Pasivo no corriente 1.850.308.613 .325.,625.751
Total det Pasivo 164.225.756.530 239.295.288.769
Tatal del Patrimonio Neto 15.848.160.643 45.668.902.810

Total del Pasivo rivds Patrimonio Neto

199.073.947.173

284.964.191.579

Componentes del PN;
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PATRIMONIO NETO 30/09/2024
Capital 15,592 494
3.590.281,058
1.474.141.881
13.768.145 210
18.848.160:643

3171272023
15.592:494
3.590:281.066
1.474,141.873
40.588.887,377
45.668.902.810.

Ajuste de capital

Ganancias reservadas

Resultados:no asignados

Total del Patrimonio Neto
Con respecto al estado-de capitalizacion y de-endeudamiento, podemos observar que se:encuentra acorde a la operatoria realizada como
Agente de Liquidacién y Compensacion. -

La Sociedad tiene come politica mantener un nivel suficiente de fondas disponibles e invérsiones altamente negociables en el mércado
por un impaorte que excede las necesidades exigibles de'fondos.

Adicionalmente a las politicas adoptadas por la Sociedad sus operaciones son reguladas, cumpliendo fag mismias con exipencias de
patrimonios netos y activos liquidos minimos de acuerde con las normas impartidas por la CNV.

La Sociedad estima.que la generacién de ﬂUJOS de fondos: para liacer frente a las obligaciones financieras es suficiente y que el grado
de-endeudamiento es adecuado para los requerimientos de sus operaciones normales, ASII‘[‘IISITIO los niveles de capitalizacion se
consideran adétuados y pertinentes para’ ¢l cumplimiento’ de los objetivos-de negocios,

i) Resefay perspectiva operativa y financiera.

1. Resultado Operativo:
Pe-acuerdo asu pot[tlca de expansion, la Somedad fue logrando, incrementar log resultados operativos. adapténdose a la volatilidad de
los mércados.
En-ese sentide, la Sociedad.orientd sus t‘fsﬁ_ierz'p'_s_- en la posibitidad de brindarle a.sus clientes alternativas. de inversion canalizadas a
través del mercado de capitales. para optimizar la rentabilidad.

El siguiente cuadro-es la sintesis de los resultados operativos del Estado de Resultados y otros resultados integrales intermedios
condensados de Puénte por os periodos de nueve meses finalizados ¢l 30 de septiénibre de 3024 v 2023, prcscntac[os de acuerdo con
las NIIF {expresados en jjesos y reexpresados en iiongda constante al 30 de septiembre de 2024):

*  Resultados por nugve meses:

30709/2024- 30/09/2023
Resuftado operative 28.723.100.925 -44,602.505.010
Restiliados financieros netos' {802.676:029) (2.918.695.465)
.Otros ingresos y egresos; netos (68.552.795) £91.811.963
Resultado por la posicion monetaria neta (12.448.:435.764) (13:406.890.293)

Resultado antes de impuesto a Ias ganancias
Impuesto a las ganancias
Ganancia neta del periodo

Resultado integral del periodo

15.403.436.337
{1.635:291.127)
13.768.145:210
13.768.145.210

28.968.731.213

(10.253.825,927)
18.714.905.286

18.714.905.286.

Durante el periodo, los resultados operativos de la Sociedad totalizaron $ 58.040.620.444, lo que representa una disminucién
del 16% con respecio al periodo anterior. Dentro: de los ingresos, se destaca los resultados operativos génerados por actives
finaricieros, Los gastos de comercializacién y administracién totalizaron (§ 21.382.441374) y ($7.935.078.145),
respectivamente, observindose una disminucién con respecto a! periodo anterior de 5% y 8%, respectivamente. Los resultados
finaficieros netos totalizaron una pérdida por ($ 802.676.029), fe que representa uria-disminucidn réspecto del gjercicio dnterior
del 72%:

-2 Lignidez v Recursos de Capital:

A contmuaclén se expone la sintesis det Estado de Flujo de Efcctwo de Puente presentados dé acuerde con las NITF (expresados en
pesos v reexpresados eh moneda consiante al 30-de septiembre de 2024):
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Flujo ‘de efectivo y équivalenie de efectivo utilizado en las
actividades operativas
Flujo de efectivo utilizado en las attividades de inversion

Flujo de efectivo generado. por / (utilizado en) las actividades
de financiacién

Efective:y equivalentes-al inicio del ejercicio

Restltade por exposicidn a- los cambios en ¢l poder

30/09/2024

3.378.542.508

(30:266.791.134)
20.272,8%0.140

150.544.070.322

(75.862.372.122)

30/09/2023
87.562.387.919

(20.781.705.407)
(332.825.421)

89.781.260.467
(45.586.880.512)

adquisitivo de:la oneda
66.447.857.091
110.642.237.046

(Disminuciény Aumerito neta dé efectivo y equivalenites (6.615,358.486)

FEfectivo'y equivaiéntes de-cfcc‘tivo al cierrc_ del ejercicio. 68.066.339.714 -

De lo mencionado en los.cuadros anteriores podemos observar la relevancia de.la generacion’y aplicacidn de fondos surgidos
-delas actividades opérativas, actuando 1as actividades-de inversién y fifantiacidn como complemento de-aquellas.

‘De déuerdo.a su carficter de ALyC y, en funcién a sir objeto social, de.la informacién incluida en los estados contables al 30
-de septieinbie de 2024y 2023, surge que ¢l capital de trabajo de la: Sociedad resulta:pasitivo y, per ende; adecuade y suficiente
para la atencion de log requerimientos actuales.

Cén telacidn a la posicidn no corriente.del activo y del pasivo, el activo corriente y no -corriente totalizaron § 174.812.508.872
y § 4.261.438.301, respectivamente, mostrando una disminucién de 13% ¥ un aumento del 114%, respectivamente, con
réspecta al afio anterior. Eltotal del pasivo file de § 160.225.786.530 al 30 de septiembré-de 2024, registrando-una-disminucion
del 11% con tespecto al afio anterior. Mientras que los rubros que componen los activos 'y pasivos corrientes presentan una
alta liquidez situacion que le permite a Ja Sociedad una capacidad de cancelacion y disponibilidad muy -adaptable-a las
circunstancias que lo ameriten; '

Adicionalmente, con relacion a las fuentes de. liquidez; podemos destacar que las principales lineas corresponden a las
generadas por las actividades operativas, micntras que. las actividades de. endeudamiento son basicamente di. cardeter
transitorio y se originan principalimente ¢n acverdos de descublertﬁ -en -cuenta-corriente: concertados con bancos de primera
‘linea.

3. Infermacion sobre tendencias.

De acuerdd al plan estratégico. vigente, continuaremos realizando ura fuerte inversion tecniolégica de manera que potencle.
nuestro sostenida crecimiento, de forma efectiva ¥ eficiente, brindande. nugvds plataformas a. Jos clientes para acceder a
mercados internacionales 'y operaciones online; ¢n la bisqucda de nuevostalentos y profesionalés calificados; ¢-incrémentando
los actlvos ba_|0 admmlslramén 51empre con el 0b_|et0 dc aﬁanzar nuestra estructura y mantcncr la posw:on dc lldcra.zgo que

mediante una estrategia que apunte a foﬂalcccr_ ]a posicign compctltwa en huestros negodios mas importantes.

En este entomo completo. y desafiante, la Sociedad buscara desarrollar y hacer crecer su ¢artera de'clienies consolidandose
comio referente en los diversos mercados quie participa.
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GASTOS DE EMISION

Los gastos relacionados con la emisién y colocacién de las Obligaciones Negociables serdn afrontados por el Emisore incluyen.
‘principalimente: (i) los honoratios det Colocador: (ii) los honorarios: del agente de calificacion de riesgo, los auditores det
Emisor, {os honorarios de los ascsores legales.del Emisor ¥ del Colocador; v {iii) Ios aranceles a pagar a la CNV y a los
mercados-de valores ante los cuales se hubiere solicitado la.autorizacidn para-el listado ¥ negeciacidn de las’ Obligaciones
Negociables y las publicaciones en los Sistemas: [nformativos.. Asumiendo que cada clase de las Obligacionés Negociables
fuéra gfectivamente colocada por su monto maximo, se estilna que los gastos en conjunto no excederan el 0,21% del total del
valor nominal de las-dos clases de Obligaciones Negociables en conjunto a emitirse,
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CONTRATO DE COLOCACION

El Emigor vy el Colocador han suscripto un contrato de colocacién (el “Contrate de Colocacitn”) donde se detallan las
obiigaciones de cada una de las partes en- el marco de la oferta poblica de las Obligaciones Negociables i del cual se desprende
que el Colocador actuard como agente colocador con ‘el alcance del articulo 774, inciso &) del'CCCN. sobre. fa base de sus
mejores esfuerzos, conforme con los procedlmlentos usuales.en el mercado de capitales de 1a Argentina, ¢’ procedimiento
descripto en la seccién “Plan de Distribiucion” del presente: Suplemento de Prospecto y demds riormativa aplicable, pero no
asumirdn comprarmiso de calocacidn o suscripcion en firme alguno. ' '

‘Sajetoa los términos y condiciones establecidos en el Contrate de Colocacion;, el Colocador se comprometera a ofrecera los
Inversores Intérgsados. en oferfa primarialas Gbligaciones Negociables dentré del territorio de Argentina, afin de colocar las
‘mismas-por cuenta y orden del Emisor sobre la base de los “mejores esfuerzos” del Colocador. Para més informacion véase ¢l
capitulo “Plair de Distribucion” del presente Suplémento:de Prospecto.

Por tales servicios recibiran una comisién de colocacién. Dicho contrato incluye cliusulas standard en e mercado en relacidn
«con indemnidad, confidencialidad v gastos. Asimisnio, déseribe el proceso de emision. de las Obligaciones Negoctables ¥ de
la diquidaci6n v pago del Monto a Inéegrar al Emisor.
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'HECHOS POSTERIORES
Desde.Ja fecha del Prospecto.publicado en los Sistemas Informativos y hasta la fecha del presente Suplemento de Prospecto;

¢l Directorio del Emisor conisidera que no han ocurtido cambios significativos en la situacion econémica y financiera del
‘Emisor-que.no hayan sido detallados en £l Prospecta /o en {a Enmienda y/o en el presente Suplemento de Prospecto.
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INFORMACION ADICIONAL

Controles de eambio

Para mayor informacién sobre el régimen de coutrol de canibios y el régimen informativo del BCRA: vigenté en Argentina,
véase “Informacion ddicional — ¢) Controles de Cainbio™ en ¢l Prospecto. Adicionalmente, se incorporan a continuacién las
actualizaciones significativas desde 1a fecha de publicacién Prospecto hasta Ia fecha del presente Suplemento,

Comunicacion A" 8137 de! BCRA
Medianite la. Comunicacién *A” 8137, el BCRA dispuso:

- Ampliar a 30 dias cottidos el ‘plazo para el ingreso.y- hquldacmn de los cobros de exportaciones de un conjunto de bienes-del.
punte 7,1.1, 1 del texto ordenado sobre Exterior y Cambios..

“ _Al'l'_lpl]a.l’ a 20 dias hébiles el plazoque dlspo_ncn los clientes-para ingresar y liquidar desde:su cobro o percepcion losconceptos
detallados en la presente.

~ Reducir a 30 dias corrldos el plazo prcv1sto para ¢l acceso: al mercado de canibios para. cursar pagos de-seryicios de no
residentes que encuadren en’cl concepto-"S24. Otros séivicios personales, culturales y recreativos” cuando sean servicios.
prestados o devengados por contrapartes no vinculadas al residente a partir del 29/11/24.

- Establecer en 20-dias hibiles el plazo que disponén los-expoitadores de bienes, desde la fecha de cobro o desembiolso en ¢l
‘exteriof, para ingresar'y liguidar los aniicipos de-gxpoitacioties, prefinanciaciones y postfinanciaciones (en ¢l marco de lo
dispuesto en et primer-pérrafo del punto 7.1.3. del texto ordenado-sobre Exterior y Cambios).

- Establecer due; €n ¢l marco-de 1o-dispuesto.por ¢l punto 3.16.2. del texto ordenado sobre Exterior ¥ Cambios, las entidades
podrin aceptar una declaracion jurada del cliente en la que dcje constancia. de que sus-tenencias -en exceso al monto
.contempiado corresponden a fondos depositados €n cuentas bancarias en el exterior a su nombre que sé originaron en 10s
Tiltimos £80. dias corridos por desembolsos en el exterior de'ehdeudamientos financieros comprendidos én el punto 3.5. del
texto ordenado sobre Exterior y Cambios recibidos.a partir del 25/11/24.

C :omﬁﬁi'mcién "A” 8153 det BCRA

Mediante la Comunicacidn “A™ 8153, ¢l BCRA dispuso: Reemplazar-el inciso iii) del punto 2.2.2.1. de las normas de “Exterior
y cambios”, referido a.la extepcidn de la obligacion de-liquidacion los cobros de exportaciones. de servicios por parte. de. las.
personas. humanas, por el siguiente: “ii} Ef cliente no ha utilizado este mecanismo por un monto superior al equivalente de

USD 36.000 (dolares estadounidenséy treinta v seis mil) en el afio caléndario,.en el conjunto de las entidades y por el conjunic
de los concéptos comprendidos.”

Comunicacion “A" 8160 del BCRA
Mediante Ia Comunicacion “A™ 8160, ¢l BCRA autorizé el acceso-al mercado dé cambios para la.cancelacién de-emisiones de,

deuda en mioneda exiranjera emitidas por fideicomisos financieros con: oferta piiblica, en concerdancia con las disposiciones
dela CNV  siempre que-el monto habiera sido convertido-a pesos a través del mercado de cambios en forma prev1a

Comunicacion “A" 8161 del BCRA

Mediante la Comunicacidin © A" 8161, el BCRA autonzé a las empresas a-acceder al mercado de ‘cambios, sin conformidad
‘previa,:para cancelar Jos mtereses compensatorlos dcvcngaclos apartjrdel 1° de-enero de 2025 -par deudas financieras can sus
empresas vinculadas.

RG CNV-1028/2024
Mediante ta RG N* 1028/2024, la CNV sometié-a consulta piblica la‘reglamentacidn del régimen de: oferta publica -con

autorizacidn automatica para casos de bajo y mediane impacto,.y en remates de valores negociables. El organismo establecid
aun plazo dg 15, dlEIS hébiles para. reallz.ar la presentacion de opiniones ylo propuestas.

‘Con el objetivo de:dinamizar las colocaciones de valores negociables, la norma puesta en consulta propone eliminar la revision
previay requisitos informativos en las emisiones de obligaciones negoclab[es yactivos virtuales definidos-en la Ley N* 27739,
en la medida que estos {Utimos constituyah valores négociables,

Se-gstablece un réglm::n de bajo impacto con la posibilidad dé colocar obligaciones negociables y activas virtuales (que no
séan convertibles en acciones, o emitidas. bajo Iog Lincamientos para la Emision de Valores Negomahles Ternat:cos} pot-un
monto de hasta 1:000.000 de UVAs, sin la exigencia de presentar prospectos y otros documentos ni contar con a previa.
autorizacion de la ‘CNV. Sin embargo; los. emisotes deberdn difundit informacién relativa‘a la colocacion con las debidas
advertencias, y fener a dlSpOSlCan la documentacion que Justlﬁque los esfuerzos de colocacidn para gozar de los beneficios
1mp051t1vos Ademas, ¢l régimen informativo posterior sera muy- simplificado, qucdando -exceptuadas del control sociétario
las ermisoras de. ON. PYME Garantizadas.

En el caso del régimen de mediano impacio el monto serd -de hasta 7.000.000 de UV As, y requerira la elaboracién de-un
prospéctoy su publicacion en la AIF, Este régimen que no exige aprobacién previa:de la CNV, es sustancialmente mas simple
queel requerido para el Régimen General, pudiendo acogerse al mismo Jas emisoras-de- ON-PYME CNV:
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En'ambos regimenes la colocacién prinaria y negociacién secundaria deberd ser a través de inversores calificados,
RG CNV 10292024

Mediante la RG N° 1029/2024, st recuerda que mediante Resolucion General Nro. 1000, ¢l Organismo réadecud ¢l mared
normative aplicable a los plazos de liquidacidn de las operaciones.'de contado de valores negoctables, en linea con la
thodificacién del plazo de hquldamén en contado normal de 48 horas (T+2) a 24 horas (T*+1) propiciada por la. SECURITIES
AND EXCHANGE COMMISSION (SEC) en Estados Unidos y. asimismo, adoptada por otros mercadds internacionales.

Las modificaciones. introducidas se orientaron- a alm_ear -en forma simultdnea- la- normativa Iocal con les mercados
desarroliados y, a tales efectos, adoptar el plazo de contado normal 24 horas (T+1) para las operaciones con valores riegociables
de renta variable y/o fija, habilitindose, de manera excepcional, la posibilidad de mantener el plazo de contado normal en T+2

-{micamente respecto-de las operaciones con valores negociables de renta fija, en. la medida que los Mercados y/o las Camaras
Compensadoras no huh:cran optado por-discontinuar dicho plaze,

‘Sin embargo, resefia fa CNV que hablcndo transcurrido . poco més de cinco (5} meses desde Ta entrada en. vtgcnma de dicha
normativay toda vez que se.ha observado. una migracién natural y consecuente-adopeion generallzacla del'plazo de liquidacion
de contado 24 horas (T+1) en la negocitcion y concertacién: de operaciones de.contado;con valores negociables de renta fija,
se-aprecia conveniente djar sin-efecto la menciconada excepeion, '

En dicha linea, se:dispene-que Los Mercados y/o las Camaras Compensadoras. que conforme la Resolucién Genéral Nro. 1000
nohubieran discontinuado el piazo de liquidacion de contado 48 horas (T2} respecto alas operaciones de.contado con valores
negociables de renta ﬁ]a, deberin proceder a adecuar sus reglamentaclones conforme lo previsto por-la presente Resolucu&n ¥
presentar [as mismas, a la previa: aprobacién de ta CNV, dentro del plazo: de diez (10) dias habiles, a ¢ontar desde su entrada
f=i} \’lg_EﬂClEl_.

RG CNV 1034/2024

Mediante la RG 1034/2024 la CNV modifica 14 normativa de las ofertas piblicas-de valorés negociables a fin de garantizar
‘una mayor apertara. del mercado de capitales {(5¢ busca alentar a que un mayor nimere de inversores -sobre-todo minoristas-
participen-en cl mercado de capitales) facilitando la ampliacidn del cupo-de adjudicacian disponible al tramo no competitivo,
especialmente cuafido las ofértas.recibidas por este tramo-superan las del tramo .competitive.

RG ENV 103612024
"Mediante. la RG 1036/2024 Ia CNV. a- fin de sunphﬁcar los procesos y asegurar-que. el mercado cuente con inférmacion

relevants sobre cambios significativosien la estructura de pmpicdad de_las sociedades, la CNV: modifics ¢l régimen especial
aplicable a los accionistas de los Mercados, en su condi¢ion de: émisoras,

En linea con lo-dispuesto para ¢l resto de las émisoras, .donde las variaciones dchen.informarse por mittiplos, CNV dispone
modificar la normativa de medo que, sélo deban informarse las modificaciones-en la tenencia accionaria a partir del umbral
del dos por ciento (2%); cuando- dstas alcancen miltiplos de ese valor.

Asimismo, se. otorga un plazo que. permita.a los inversores preparar sus prcscntacmnes v, al mismo tiempo, se babilita un
medio electrénico. de envie instantineo de la informacién, para.quienes no corresponda su envio por la AlF, lo; que permitird
reducir los costos-asociados,

Carga Tributaria

La informacién sobie el régimén de controles de'cambio aplicable a las Obligaciones Negociables sk encueitra edla seccidn
“Informacion Adicional — Carga. Tnbutarm del Prospecto.

Asesoramiento Legal

-TCA Tanoira Cassagne sera el asesor légal:de la transaccién.

Documentos disponibles

'Tamo el presente Suplemento de Prospectd como el Prospecto, [ncluycndo fos estados comtables consolidados, auditados por

les ejercicios finalizados ¢l 31 de diciembre de 2023, 2022. y 2021, que. fileron. 1nc0rporados er el Prospecto Y los estados
contables. consolidados auditados por-el periodo de nueve meses finalizado el 30 de séptiembre. de 2024, que fueron
incorporados en el presente Suplemento de Prospecto, Se encuentran. a disposicién de los interesados: {a) en su versién
electrénica, én 1o AIF; v () ex el Sitio Web de! Emisar,
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