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BAN CO MARIVA S.A.

Emisor y Colocadot

SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

EMISION DE VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA DE CORTO PLAZO
- EN FORMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XII, DENOMINADAS Y
PAGADERAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES EN LA REPUBLICA ARGENTINA, A
SER SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES EN LA
REPUBLICA ARGENTINA (DOLAR MEP), A TASA DE INTERES FIJA, CON
VENCIMIENTO A LOS 90 DIAS CONTADOS DESDE LA FECHA DE LIQUIDACION Y DE
w EMISION .
POR HASTA V/N U$S 9.500.000

PRECIO DE EMISION: 100%

EMISION EN EL MARCO DEL
PROGRAMA GLOBAL DE VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA DE CORTO PLAZO

POR V/N $ 10.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas)

Oferta Piiblica del Programa amtorizada el 6 de agosto de 2010, mediante su registro bajo e/ N° 32 en la Comisidn Nacional
de Valores (Il "CINIL”), s ampliacion autorizada el 8 de mayo de 2013 bajo ol N" 48, su actualizaciény prormga awtorizada
¢l 9 de diciembre de 2015 mediante su registro bajo el N© 17,923, su actualizacion antorizada el 2 de octubre de 2017, in
ampliacion y actializacion autorizada ef 20 de Enero de 2020 mediante disposicion N° DI-2020-2-APN-GE#CNV, su
ampliaciin, achualizacion y prorroga antorizada el 2 de Noviembre de 2020 mediante disposicidn N° DI-2020-51--1PN-
GEHCNY, su actualizacion antorigada ef 25 de ulio de 2022, mediante dictamen téenivo N°RE-2022-76240848 - APN-
GERCNV, y s ampliaciin y actnalizacion antorizada el 24 de Julio de 2024 mediante disposicidn N° DI-2024-60-APN-

. GEH#CNI, todo ello de acnerdo al procedimieito especial pava la emisidn de valores negociables representativos de denda de corto
plago (los “V/CP” o los “Vidores”, ext forma indistinta) -cuya negociacion se encuentra reservada con exclusividad a Inversores
Calificados- ragulado en la Seccion VI, Capituls V, Tétulo II de las normas de la CNV (N.'T. 2013y modjf,) (las *Normas
de la CNV™). Estas antorigaciones sdfe significan que se ha cwmplido con los requisitos establecidos en materia de informaciin,
La CNV w0 ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Suplemento de Prospecto (o] “Supleniento” o el *Suplemento de
Prospecto” en forma indistinta). La veracidad de la informacién contable, financiera y econdmica, ast vomo de toda otra informaciin
suministrada en el presente Suplemento de Prospecto es exclusiva responsabilidad del divectorio de Banco Mariva 5 .A: (el
‘Emisor” o ¢l “Banco”, en forma indistinta) y, en Jo gue les ataiie; de su drgano de fiscalizacion, de los anditores que suscriben
los exiados contables que se acompakian y demds responsables sepsin los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El directorio
del Banco manifiesta, con cardcter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene, a la fecha de su
publicacidn, informacidn verazg 'y suficiente sobre lodo hecho relevante gue pueda afectar la situacidn patrimonial, econdmicay
. Jinandiera del Banco y de toda agieila que deba ser de conocimiento de Jos Inversores Calificados con wfauon aln prmnte emision,

conforme a lar normas vigentes. : :

Los VCP se encuentran exeluidos del sistema de seguro de gavantia de los d@bo’ritm - Ley N© 24.485. Tampoco partivipan del

privilegio-general acordado por el inciso ¢) del artionlo 49 de la Ley N° 21.526 y sus modificatorias (/a “Ley de Entidades

FEinancierar™). Los VCP emitidos bajo la presente Série no cwentan con gwmrtza ﬂarante 0 especial ni se encuentran am/ado; o
- garantizados por cialguier otro medio ni por otra em‘zdazl financiera.

LA OFERTA PUBLICA DE LOS VCP SERIE XII QUE SE DESCRIBEN EN EL PRESENTE

SUPLEMENTO SE ENCUENTRA COMPRENDIDA DENTRO DE LA AUTORIZACION DE
OFERTA PUBLICA OTORGADA POR LA CNV EN EL MARCO DEL PROGRAMA EN VIRTUD

DE LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 63, SECCION VII, CAPITULO V, }‘ITU O Il DE LAS
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NORMAS DE LA CNV. ESTE SUPLEMENTQ NO HA SIDO PREVIAMENTE REVISADO NI
- CONFORMADO POR LA CNV. DE CONFORMIDAD CON EL PROCEDIMIENTO ESTABLECIDO
POR EL ARTICULO 64, SECCION VII, CAPITULO V, TITULO II DE LAS NORMAS DE LA CNV,
EL EMISOR CONFECCIONARA PARA SU PUBLICACION Y DIFUSION ENTRE LOS
INVERSORES CALIFICADOS, UN SUPLEMENTO DEL QUE SE ACOMPANARA, ANTES DE SU
COLOCACION, UN EJEMPLAR SUSCRIPTO Y PUBLICARA EL MISMO EN LA PAGINA WEB DE
LA CNV.

LOS VCP A SER EMITIDOS BAJO LA PRESENTE SERIE CONTARAN CON UNA-
CALIFICACION DE RIESGO QUE OTORGARA MOODY’S LLOCAL AR AGENTE DE
'CALIFICACION DE RIESGO S.A., Y QUE SERA INFORMADA EN EL AVISO DE INICIO DE
PERIODO DE COLOCACION O EN UN AVISO COMPLEMENTARIO AL AVISO DE INICIO
DE PERIODO DE COLOCACION. PARA MAYOR INFORMACION VEASE APARTADO
“CALIFICACIONES DE RIESGO” PREVISTO EN LA SECCION IVY SECCION VIII AMBAS
DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

[ EL EMISOR NQO CUMPLE CON LOS REQUISI’I‘OS PREVISTOS EN EL DECRETO N°
621/2021 Y POR LO TANTO NO APLICA LA RESOLUCION GENERAL N° 917/2021 DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES.

LOS VCP SOLO PODRAN SER ADQUIRIDOS Y TRANSMITIDOS -EN LOS MERCADOS
~ PRIMARIOS O SECUNDARIOS- - POR AQUELLOS INVERSORES CALIFICADOS QUE SE
- ENCUENTREN DENTRO DE LAS CATEGORTAS INDICADAS DE ACUERDO CON LAS NORMAS
DE LA CNV QUE, A LA FECHA DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, SON LAS
SIGUIENTES: A) EL ESTADO NACIONAL, LAS PROVINCIAS Y MUNICIPALIDADES,
ENTIDADES AUTARQUICAS, SOCIEDADES DEL ESTADO Y EMPRESAS DEL ESTADQ. B)
ORGANISMOS INTERNACIONALES Y PERSONAS JURIDICAS DE DERECHO PUBLICO. C)
FONDOS FIDUCIARIOS PUBLICOS. D) LA ADMINISTRACION NACIONAL DE LA SEGURIDAD
- SOCIAL (ANSES) - FONDO DE GARANTIA DE SUSTENTABILIDAD (FGS). E) CAJAS
PREVISIONALES. F) BANCOS Y ENTIDADES FINANCIERAS PUBLICAS Y PRIVADAS. G)
FONDOS COMUNES DE INVERSION. H) FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON OFERTA
PUBLICA. ) COMPANIAS DE.SEGUROS, DE REASEGUROS Y ASEGURADORAS DE RIESGOS
DE TRABAJO. ]) SOCIEDADES DE . GARANTIA RECIPROCA. K) PERSONAS JURIDICAS
REGISTRADAS POR LA COMISION COMO AGENTES, CUANDO ACTUEN POR CUENTA
PROPIA. 1) PERSONAS HUMANAS QUE SE ENCUENTREN INSCRIPTAS, CON CARACTER
DEFINITIVO, EN EL REGISTRO DE IDONEOS A CARGO DE LA COMISION. M) PERSONAS-
" HUMANAS O JURIDICAS, DISTINTAS DE LAS ENUNCIADAS EN LOS INCISOS ANTERIORES,
QUE AL MOMENTO DE EFECTUAR LA INVERSION CUENTEN CON INVERSIONES EN
VALORES NEGOCIABLES Y/O DEPOSITOS EN ENTIDADES FINANCIERAS POR UN MONTO
EQUIVALENTE A UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL
(UVA 350.000). N) PERSONAS JURIDICAS CONSTTIUIDAS EN EL EXTRANJERO'Y PERSONAS
HUMANAS CON DOMICILIO REAL EN EL EXTRANJERO (los “Inversores Calificados™).

Considetando, que el Emisor reviste el caricter de entidad financiera, las sociedades pot acciones y de .

responsabilidad limitada, cooperativas, entidades mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, fundaciones,
asociaciones profesionales de tabajadores con personetfa gremial, los fideicomisos distintos de los
mencionados en los puntos 3.3.1 y 3.3.2 de la Circular OPASI -2, VII “Depésitos e inversiones a Plazo” del -
Banco Central de la Repubhca Argenting, y las personas fisicas con domicilio real en el pais, deberin ademds
acteditar haber concertado imposiciones a plazo en las modalidades admitidas o en caja de ahotros u
© opetaciohes de pases pasivos o aceptaciones por ﬁnpoltcs no inferiores a Pesos un millon (§ 1.000.000) —o su
equivalente en otras monedas- en el conjunto de esas formas de inversién (Cfme. Comunicacion “A” 5841)

De confoi_midad con lo aprobado por el directorio dei Banco con fecha 2 de mayo de 2024 v 7 de enero de

2025, el monto-de emisién de los VCP serd equivalente 2 un valor nominal de hasta Délares Estadounidenses

nueve millones quinientos mil (V/N U$S 9.500.000) sin exceder el importe disponible bajo el Programa por

un valor nominal de Pesos diez il millones (V/N $ 10.000.000.000) (el “Monto Miximo Autorizado™). Dicho

monto disponible bajo el Programa en Dolares Estadounidenses ser considerado teniendo en cuenta el tipo
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de cambio mayotista informado por el BCRA (definido mds adelante) bajo la Comunicacién “A” 3500

" cottespondiente al ciette de operaciones del dia hibil ¢ambiario inmediato anteriot a la fecha de cierre del

Perfodo de Colocacion. Asimismo, mediante Acta de Directorio N° 5174 de fecha 25 de febrero de 2022 y

luego mediante Acta de Directorio N° 5199 de fecha 7 de junio de 2022 se han prorrogado las faculrades
otmgadas en los subdelegados y autorizados.

Este documento constituyc el Suplemento de Prospecto relacionado con la emisién de VCP conforme se .
desctibe en el presente Suplemento de Prospecto. Se considerati. que los términos utilizados en el presente
han sido definidos a efectos de las condiciones establecidas en el Prospecto del Programa que fuere registrado
ante s CNV bajo el N® 32 con fecha 6 de agosto de 2010, su ampliacién autorizada el 8 de mayo de 2013 bajo
el N° 48, su actualizacién y prorroga autorizada el 9 de diciembre de 2015 mediante su registro bajo €l N°
17.923, su actualizacién autorizada el 2 de octubte de 2017, su ampliacién y actualizacién autorizada el 20 de
Enero de 2020 mediante disposicién N° DI-2020-2-APN-GE#CNV, su ampliacién, actualizacién y prérroga
autorizada el 2 de Noviembte de 2020 mediante disposicion N° DI-2020-51-APN-GE#CNV, su actualizacién
autorizada el 25 de Julio de 2022, mediante dictamen técnico N°RE-2022-76240848-APN-GE#CNYV, y su
ampliacién y actualizacion autorizada el 24 de julio de 2024 mediante disposicién N°® DI-2024-60-APN-
GEH#CNV (el “Prospecto”). Bl presente Suplemento de Prospecto contiene los términos y condiciones
defmitivos de los VCP en. forma de obligaciones negocmbles y debe ser 1e1do en forma con]unta con el
Prospecto. :

Copia de la versidn completa del Suplemento de Prospecto y del Prospecto se encuentran a
disposicién de los interesados en la sede social del Emisor ubicada en Sarmiento 500, de la Cindad
Auténoma de Buenos Aites. indicada en la tltima pigina del presente Suplemento de Prospecto

Asimismo, se encontratin dlspombles en www. argentina.gob.ar/cny, en WWW. bolsar.com y en el
micfo sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del Mercado Abierto Electrénico S.A. (el

“MAE”) https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones y en el sito -web del Emlsor

(http://www.mariva. com, ar/)
| BE BANCO
B MARIvA

Banco Mativa S.A.
ALyC y AN = integral,
Registtado bajo el N° 49 de la
CNV _
Emisor y Colocadot
La fecha del presente Suplemento de Prospecto es 10 de enero de 2025.
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ADVERTENCIAS

LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO
HA SIDO PROPORCIONADA POR EL EMISOR U OBTENIDA DE FUENTES DE
CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA, Y SE PONE POR EL PRESENTE A
DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES CALIFICADOS SOLAMENTE PARA SU
"USO EN RELACION CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES.

NI LA ENTREGA DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO NI DEL PROSPECTO, NI LA
VENTA DE VCP EN VIRIUD DE LOS MISMOS, SIGNIFICARAN, EN NINGUNA
CIRCUNSTANCIA, QUE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO ES CORRECTA EN CUALQUIER FECHA POSTERIOR A
LA FECHA DEL MISMO.

i

DE ACUERDO A LO PREVISTO POR. EL ARTICULO 119 DE LA LEY N° 26.831, “LOS
EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE
LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION 'Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMQS EN
MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES
. NEGOCIABLES CON RELACIO'NALAINFORM'ACIéN VINCULADA A LOS MISMOS, YIAS
PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES
NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN
LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTO0S”). AGREGA EL ARTICULO 120 QUE “LAS
ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN
COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O
COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENITE LA
-INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O
- TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN
RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION. SOBRE LA QUE HAN
EMITIDO OPINIO.
LOS DIRECTORES Y SINDICOS DEL EMISOR SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE"
RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA VIOLACION DE ILAS DISPOSICIONES DE
LA LEY N° 23.576 Y MODIFICATORIAS PRODUZCA A LOS INVERSORES CALIFICADOS,
"ELLO ATENTO LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE DICHA LEY. ‘

LAS CALIFICACIONES DE RIESGO A SER OTORGADAS A LOS VALORES NO
'CONSTITUYEN UNA RECOMENDACION DE COMPRAR, VENDER O CONSERVAR LOS
MISMOS, Y LAS MISMAS PODRAN SER MODIFICADAS EN CUALQUIER MOMENTO.

NI ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECI'O NI NINGUNA OTRA INFORMACION .
SUMINISTRADA CON RELACION AL PROSPECTO TIENEN COMO OBJETIVO SERVIRDE
" BASE ' DE EVALUACION CREDITICIA Y NO DEBERAN CONSIDERARSE UNA
RECOMENDACION POR PARTE DEL EMISOR EN EL SENTIDO QUE CUALQUIER
RECEPTOR DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO O DEL PROSPECTO DEBA
ADQUIRIR CUALQUIERA DE LOS VALORES. SE RECOMIENDA A CADA INVERSOR
- CALIFICADO QUE PUDIERE CONTEMPLAR LAADQUISICION DE CUALQUIERA DE LOS
VALORES OFRECIDOS POR EL PRESENTE, A QUE EFECTUE SU PROPIA EVALUACION
INDEPENDIENTE Y ANALISIS ACERCA DE LA SITUACION FINANCIERA, DE LOS
NEGOCIOS,Y DE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

FUERA DE LA REPUBLICA ARGENTINA, ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO
. 'CONSTITUYE UNA OFERTA, NI UNA INVITACION POR PARTE DEL EMISOR, A
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SUSCRIBIR O ADQUIRIR CUALQUIERA DE LOS VALORES Y NO DEBERA

" CONSIDERARSE QUE CONSTITUYE UNA RECOMENDACION, POR PARTE DEL

EMISOR, EN ELSENTIDO DE QUE CUALQUIER RECEPTOR DE ESTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO DEBA SUSCRIBIR O ADQUIRIR LOS VALORES. SE CONSIDERARA QUE
CADA RECEPTOR HA EFECTUADO SU PROPIA EVALUACION Y ANALISIS DE LA
SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR. LA DISTRIBUCION DE ESTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO, O CUALQUIER PARTE DEL MISMO, Y LA OFERTA, POSESION VENTAY
EMISION DE LOS VALORES EN CIERTAS JURISDICCIONES PODRIAN ESTAR
RESTRINGIDAS POR.NORMAS LEGALES, EL EMISOR SOLICITA A LAS PERSONAS QUE
RECIBAN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO QUE SE INFORMEN ACERCA DE TALES
RESTRICCIONES Y LAS CUMPLAN, ‘ .

'LOS INVERSORES CALIFICADOS' DEBERAN CUMPLIR CON TODAS LAS NORMAS

VIGENTES EN CUALQUIER JURISDICCION EN QUE SE COMPRARA, OFRECIERA Y/O
VENDIERA LOS VCP Y/O EN LAS QUE SE POSEYERA Y/O DISTRIBUYERA ESTE

'SUPLEMENTO DE PROSPECTO Y/O EL PROSPECTO, Y DEBERAN OBTENER LOS

CONSENTIMIENTOS, LAS A,PROBACIONES Y/0 LOS PERMISOS PARA LA COMPRA,
OFERTA Y/O VENTA DE LOS VCP REQUERIDOS POR LAS NORMAS VIGENTES EN
CUALQUIER JURISDICCION A LA QUE SE ENCONTRARAN SUJETOS Y/O EN LA QUE
REALIZARAN DICHAS COMPRAS, OFERTAS Y/O VENTAS. EL EMISOR, NO TENDRA

" RESPONSABILIDAD ALGUNA POR INCUMPLIMIENTOS A DICIHAS NORMAS VIGENTES.

UNA COPIA DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO Y DEL PROSPECTO COMO
ASIMISMO LOS ESTADOS CONTABLES DEL BANCO, PREPARADOS DE CONFORMIDAD
CON LOS PRINCIPIOS CONTABLES GENERALMENTE ACEPTADOS EN ARGENTINA Y
LAS REGULACIONES DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (EL .
“BCRA”), ESTARAN DISPONIBLES PARA SER ENTREGADOS A LOS INTERESADOS EN
EL DOMICILIO DEL EMISOR SITO EN SARMIENTO 500, DE LA CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, 1.0S DIAS HABILES EN EL HORARIO DE 10 A 15 HS. ASIMISMO, UNA

" COPIA DEL PRESENTE SUPLEMENTOQO DE PROSPECTO Y DEL PROSPECTO SERAN

PUBLICADOS EN LA AUTOPISTA DE.INFORMACION FINANCIERA DE LA CNV (htip://
www.argentina.gob.ar/cnv). POR SU PARTE, LOS ESTADOS CONTABLES COMPLETOS DEL
EMISOR SE ENCUENTRAN INCORPORADOS EN LA PAGINA WEB DEL BCRA
(hup://www.bcra.gov.at).

TODO EVENTUAL INVERSOR CALIFICADO QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE .
VALORES DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE
CONSIDERARA QUE ASI LO HA HECHO, SU PROPIA INVESTIGACION SOBRE LOS
BENEFICIOS Y RIESGOS RELATIVOS A DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y

: DISPOSICION DE LOS VALORES

.NO SE SOLICITARA ANTE NINGUNA AUTORIDAD REGULATORI_A DE VALORES DE

CUALQUIER ESTADO DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (LOS “ESTADOS
UNIDOS™) U OTRA ]URISDICCION AUTORIZACION PARA HACER, AL AMPARO DE LA
UNITED STATES SECURITIES ACT OF 1933 Y SUS MODIFICATORIAS (LA "LEY DE
VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS”) O DE LA LEY DE VALORES DE CUALQUIER

- OTRO ESTADO O ]URISDICCION DE LOS ESTADOS UNIDOS, OFERTA PUBLICA DE LOS

VALORES QUE FUERAN EMITIDOS BAJO CADA SERIE DE CONFORMIDAD CON LO
PREVISTO EN EL PROGRAMA Y, POR LO TANTO, DICHOS VALORES NO PODRAN SER
REOFRECIDOS, REVENDIDOS, PRENDADOS NI DE OTRA FORMA TRANSFERIDOS EN
LOS ESTADOS UNIDOS O A UN CIUDADANO ESTADOUNIDENSE, SEGUN DICHOS
TERMINOS SE DEFINEN EN LA LEY DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS,

/
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L. NOTIFICACION A LOS INVERSORES
Derechos de Privilegio de los Depositantes

De acuerdo con el articulo 49 inciso e} de la Ley de Entidades Financieras, en ¢l caso de liquidaci:c’)n judicial o

- quiebra de una entidad financiera, los titulares de depésitos en pesos y moneda extranjera gozan de un derecho

de privilegio general para obtener el pago de sus depésitos en forma prioritaia sobre todos los demés
acreedores (inclusive los titulates de los Valores) hasta los montos que se indican més abajo, excepto pot: los
slgulentes créditos: (i) créditos con privilegio especial de prenda o hipoteca;’ (11) créditos provenientes de
redescuentos o adelantos otorgados por el BCRA a entidades financieras conforme a lo previsto por el articulo
17 incisos b), ) y f) de la Carta Orgéanica del BCRA, (ii) créditos otorgados por el Fondo de Liquidez Bancaria
(el “FLB”) creado por el Decteto N° 32/01, garantizados por prenda o hipoteca y (iv) ciertos créditos laborales
comprendidos en el articulo 268 de 1a Ley N° 20.744 y sus modificatosias, incluyendo los intéreses que se
devenguen hasta su cancelacién total. Conforme lo previsto en el articulo 16 de 1a Ley N® 25,780, durante el
plazo establecido en la Ley de Emergencia, el BCRA puede otorgar redescuentos y adelantos a entidades
financieras con problemas de liquidez y/o solvencia, incluidas las que se encuentren bajo el proceso de
reestructuracion establecido por el articulo 35 bis de 1a Ley de Entidades Financietas.

Gozan del privilegio general establecido por la Ley de Entidades Financieras los t_ituiare.s de los siguien;tes' _

. depdsitos (en el siguiente orden de prelacion):

) los depositos de las personas fisicas y/ o juridicas hasta la suma de Pesos cincuenta mil ($ 50.000) o su -

equlvalente en' moneda extranjera; gozando de este privilegio una sola persona por depdsito. Habiendo

- mis de un titular, Ia suma se prorrateari entre los titulares de la i nnposiclon puvilegmda Alos fines dela

‘ detemunacmn del prwﬂegio se computard la totalidad de los depdsitos que una misma persona registre
en la entidad;

(i} los depositos constituidos por impottes mayores a Pesos cincuenta mil ($50.000) o su equivalente en
moneda extranjeta, por la suma que exceda la indicada anteriormente; y

(iif) los p’lswos otiginados en lineas comerciales otorgadas a la entldad financiera y que afecten directamente
al cotnercio interhacional.

‘De acuerdo con la Ley de Entidades Finﬁnciems los privilegios establecidos en los apartados (i) y (i)

precedentes, no alcanzan a los deposltos constituidos por las personas vmculadas directa o mdnectamente a
la entidad, segun las pautas que establezc:a el BCRA. ‘

Ademés, de acuerdo con el atticulo 53 de la Ley de Entidades Financieras, el BCRA goza de un privilegio .
absohito por sobre todos los demds acreedores de la entidad excepto cuando asi lo prevé la Ley de Entidades
Financieras.

Adqmsrcmn de Valores por el Banco

\

La notmativa del BCRA (incluida la Comunicacién “A” 6301) establece una serie de requisitos que deben
cumplir las entidades financieras que quieran adquitir sus propios valores negociables. Dado que es intencién

" del Banco otorgar cierta liquidez a los Valotes, a tales efectos podra adquirie los Valores, a cuyo fin deberd dal

cumplimiento a las siguientes disposiciones:

- a) Plazo minimo: treinta (30) dias, contados desde la fecha de la colocacion ptimaria o dos (2) afios de
tratarse de instrumentos denominados en Unidades de Vivienda actualizables por “ICC” —Ley 27.271
(“UVI”) o en unidades de valor adquisitivo actualizables por “CER” — Ley 25.827 (“UVA”)

b) Adquisicién de emisiones propias: Las entidades emisoras podrin comprar titulos propios.
¢) Prohibiciones:
: d.l) Las. entidades financieras que hagan uso de redescuentos o adelantos de} BCRA para
situaciones transitorias de iliquidez, no podian adquirir titulos valores emitidos por ellas,
mientras se mantengan v1gentes aquellas fac1l1dades




d2)  Las entidades financieras no podrin comptar para su postetior recolocacion sus propias
emisiones de deuda subordinada que haya sido o sea considerada a los fines de la
determinacion de la Lesponsabl.hdad patiimonial computable. ' _

d.3)  Las entidades financieras emisoras de deuda subordinada, admitida para determinar la

' responsabilidad pattimonial computable o convertible en acciones de la entidad, no podran
recibir titulos o documentos que la representen en garantfa de financiaciones o como
contragarantia de avales otorgados a favar de tetceros o de Lesponsabihdades eventuales
asumidas por cuenta de tetceros.

Resolucidn N° 112/202_1 de Ia Unidad de Informacién Financieta

‘En-fecha 21 de octubre de 2021, mediante Resolucién N° 112/2021 de la UIF, se establecen las medidas y
procedimientos que los sujetos obligados enumerados en el articulo 20 de la Ley N® 25246 con sus
“modificatotias, deberin observar para identificar al beneficiario/a final. En este sentido, set4 considerado
benefictario/a final a la persona humana que posea como minimo el 10 % del capital o de los derechos de voto
de una persona jutidica, un fideicomiso, un fondo de inversién, un patrimonio de afectacién y/o de Cualquiel
otra estiuctutra ]undlca, y/oala pelsona hutnana que por otros medios ejetza el control final de las mismas.

Cabe destacax que el incumplimiento de cualquiem de las obligaciones previstas enla citada Resolucién serd
considerado una infraccién grave pasible de sancién en los términos dispuestos en el Capitulo TV de la Ley N°
25.246 con sus modificatorias.




T
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3)

4

5).

II. EMISOR

. Denommacion social: Banco Mariva S.A. Natuxa_leZa sociedad anomma autonzada para funcionar como
banco comercial.

Sede social inscripta: Sarmiento 500 (C1041AAJ), Ciudad Auténoma de Buenos Aites.

Inscripeiones registrales en el Registro Pablico de Cometcio: Inscripto en el Juzgado Nacional de

- Primera Instancia en lo Comercial de Registro con fecha 19 de noviembre de 1980 bajo el nimero 4680

del Libro 95, Tomo A, de Sociedades Anénimas. :
Aumento de capital social, reforma de Hstatuto Social (Aitlculo Cuarto “Capital Socml”) ¥ Texto
ordenado Esciitura Nro. 189 de fecha 21/05/2004 insctipto en la Inspeccion General de Justicia el
15/10/2004 bajo el Nro. 12963 del Libro 26 de Sociedades por Acciones. P

Aumento dél Capital Social y reforma de Estatuto Social {Articulo Décimo Cuarto “Gatantia de 103
Ditectotes™) y: Acta de Asamblea Nro. 56 de fecha 27/04/2005 inscripta en la Inspeccion Generil de

- Justicia el 30/09/2005 bajo el Nro. 11491 del Libro 29 de Sociedades por Acciones.
" Reforma de estatuto social (Articulo Tercero “Objeto Social”). Acta de Asamblea Nto. 71 de fecha

30/04/2015 inscripta en la Inspeccidén General de Justicia el 20/07/2016 ba]o el Nro. 13103 del Libro
80 de Sociedades por Acciones
Reforma de Estatato Social {Articulos Décimo Primero, Décimo Tetcero y Décimo Catotce, relativos
al funcionamiento del Directorio y las galantlas de los miembros del Ditectorio): Aéta de Asamblea
Nro. 73 de fecha 29/04/2016, inscripta en la Inspeccion General de ]ustlcm el 11/08/2016 ba]o el Niro.
14572 del Libto 80 de Sociedades por Acciones,
Reforma de Fstatuto Social (Articulo Décimo Octavo, relativo a la poslbl.hdad de celebrar Asambleas a
distancia): Acta de Asamblea Nro. 79 de fecha 30/04,/2021, inscripta en laInspeccion Generftl de Justica -
el 07/02/2022 bajo el Nro. 1462 del Libro 106 de Sociedades pot Acciones.
Texto otdenado: Reordenamiento del texto del Estatuto Social vigente: Acta de Asamblea Nro. 80 de
fecha 29/04/2022, inscripta en la Inspeccién General de Justicia el 07/ 06/ 2022 bajo el Nro. 10105 del
Libro 108 de Socledades por Acciones.

- Actividad principal: Banco Comercial.

Cédigo de Pricticas Bancarias: Banco Mariva S.A. se encuentra adherido al citado cédigo.

Una descripeidn mds completa del Emisor, actividades, proyecciones, efc. .se encuentra incorporada en ¢f Prospecto del Programa e/
cutitd se encuentra a disposicion de los Inversorer Calificados. Por su parte, los estados. contables completos del Emisor s¢ encuentran
incorporados en la pdgina web del BCRA (htgp:/ [ wwnw.bera gov.ar).




111, CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA 1A INVERSION
La inversién en los VCP se encnentra sujeta a nna serie de riesgos paﬁiczr/am a su naturaleza y caracteristicas.

Los potenciales inversores de los VCP deben asegurarse que.entienden fos téiminos, condiciones y caracteristicas de los
SISy cm’ comio el alcance de su exposiciin a/ ‘riesgo en 6aso de realigar si inversion.

Se recomienda a los potenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversiin mpeﬂ‘a de los VCP considerer
 detenidamente los riesgos e incertidumbres descriptos en ef presente apartads, y cutalutter otra informacion inchiida en
olras secciones del Pr mpecta 'y del presente Suplemento de Prospecto.

Asimisme, deben fomiar tado.r fos recandos que mgomb/emeﬁte estinien necesarios antes de rea/zzaf 51 inversidn teniendo
en cHenta sus pmpms ¢in amxtamzm Y caﬂdzaoiz f nancierd.

La ifyfomzamiéﬂ contenida en el presente apartado incluye proyecciones que estin sujelas a riesgos ¢ intertidumbres. Los
resultados reales podrian diferir J{gﬂzf Geativamente de aguellos previstos. en estas proyecciones como- consecuencia de
numerosos factores.

Los factores de riesge ennmerados en este apartado no constituyen los dinicos riesgos relacionados con Afgemfiﬁa, o con
la industria financiera, o con las actividades de Banco Mariva o con los V'CP, y pueden existir ofros riesgos e
incertidumbres que en este nioments no han legado a conocimiento de Banco Mariva o que el Banco actualmente no
considera esenciales, lo que podria limitar el negosio del Banco 3, entre otras conseciencias, lener un efecto meatétial
adverse respecto de su capacidad de page de los Valores.

‘1) Riesgos relacionados con la Argentina
(i) Panorama General

El Banco es una sociedad an6nima constituida bajo las leyes de la Reptblica Argentina y sus activos, .
ingtresos, opetaciones y clientes estan, en su mayotia, ubicados en Atrgentina. En consecueficia, sus

negocios, su situacioén pattimonial y financieta y los resultados de las operaciones dependen, en gran

medida, de la situacién macroecondmica y politica imperante en Argentina. Las.medidas del Gobierno

Argentino en relacion con la economia, incluyendo las decisiones relativas a la inflacién, tasas de

intetés, control de ptecios, controles cambiarios & impuestos, han tenido y podtian continuar teniendo

un efecto adverso significativo sobte las entidades del sector privado, incluyendo al Banco.

Debe tenetse presente que invertit en la Argentina implica una amplia gama de tiesgos politicos,
econémicos, legales y financieros. Muchos de estos riesgos no pueden cuantificatse o especificarse y
no estan tipicamente vinculados a la inversién en valotes negociables de emisotes de entornos mas
desatrollados y regulados. Factotes como las tasas de interés, la inflacién, el tipo de cambio, los
cambios en las politicas de. gobierno, en 'especial en su politica fiscal y monetaria, la inestabilidad
social, el nivel general de la actividad econdmica, etc. tepresentan variables de dificil pred1cc1on que
B} -pueden alterar el resultado de las inversiones en la Argentina. l

Por lo tanto, los potenclales ifiversores deberin considerat, antes de efectuaL su inversion, que no es
posible ofrecer garantia alguna de que los acontecimientos futuios en la economia argéntina y las
politicas gubetnamentales vinculadas con ellos no puedan tener un efecto advetso sobte los VCP.
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(if) La situacion de incertidumbre de Ia politica argentina actual

El crecimiento econdmico sustentable depende de una variedad de factores, incluyendo la demanda
internacional de exportaciones argentinas, Ia estabilidad y la competitividad del Peso frente a las
monedas extranjeras, la confianza entre los consumidotes e inversotes extranjeros y argentinos y de
un indice de inflacion estable y J.elativamente bajo, entre otros,

El 19 de noviembre de 2023 se ﬂevo a cabo el ballotage de las elecciones genemles en las cuales se

unpuso el candidato Javier M_ﬂel de La Libertad Avanza, obteniendo el 55,69% del total de los votos,

frente al candidato de Unidn pot la Patria, dando lugar al resultado final del proceso electoral.

El nuevo Gobierno asumid la presidencia el 10 de diciembre de 2023. Entre los desafios que afronta
en matetia macroecondmica se encuentran, entre otros, reducir la tasa de inflacién, alcanzar el
supetdvit comercial y fiscal, acamular reservas, contener el tipo de cambio y refinanciar la deuda con
ciertos acreedores. El escenario politico actual representa una gran incertidumbre, no solo por la
situacion macroecondmica delicada que enfrenta Atgentina sino también porque el nuevo Gobietno
buscara logLar la estabilizacion de los distintos pardmetros economicos medlante negociaciones con
la oposicion.

Tras la asuncion de Javier Milei, el Gobierno Argentino implement6 una nueva devaluacion del tipo

-de cambio. Asi las cosas, al 20 de diciembre de 2023 el Délar Estadounidense de acuerdo a la

Comunicacion “A” 3500 del BCRA cotizd en $803,7250 siendo que al 6 de enero de 2025 comza a
$1035 75.

Con fecha 20 de diciembre de 2023 el nuevo gobierno dicté el Decreto de Necesidad y Urgencia Nro.

70/2023 denominado “Bases para la Reconstrugcion de la Economia Argentina” por medio del cual
establecid un gran numero de modificaciones a leyes y decretos. Entte las principales medidas pueden
destacarse:

1.- Derogacion de la ley de alquﬂeres

- 2.- Derogacién de la ley de abastecimiento,

3.- Detogacion de la ley de géndolas.
4.- Detogacién de la ley de compta nacional. :
5.- Derogacién del observatorio de plecms de Ministerio de Pconorma

- 6.- Derogacion de la ley de promocmn industrial. .

7.- Derogacién de la ley de promocién comercial,

8.- Derogacién de la normativa que impide la privatizacién de las empresas ptblicas.

9.- Detogacién del régimen de sociedades del Estado.

10.- Transformacién de empresas del estado en sociedades anénimas para su posterior privatizacion.
11.- Modernizacién del tégimen laboral.

12.- Reforma del codigo aduanero. Prohibicion de prohibit exportaclones

13.- Derogacién de la ley de tierras,

14.- Modificacion de la ley de fuego.

15.- Detrogacion de las obligaciones que los ingenios azucareros tienen en materia de producclon
azucarera.

16.- Liberacién del régimen }ul.ldlco aplicable al sector v1t1v1mcola

17.- Derogacién del sistema nacional de cometcio minero y el banco de informacién mineta.
18.- Autorizacion para la sesion del paquete accionatio total o parcial de Aerolineas Algenunas
19.- Implementacion de la politica de cielos abiertos.

- 20.- Modificacién del Codigo Civil y _Come_Laal de Ia Nacién.
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21.- Modificacién matco de regulacién de la medicina prepaga y obras sociales.

22.- Eliminacion de las 1est1iccion’es de precios a la industtia prepaga.

23.- Incorpotacién de las emptesas de medicina prepaga al régimen de Obias sociales.

24.- Restablecimiento de las recetas electrénicas.

25.- Modificaciones al régimen de empresas farmacéuticas.

26.- Modificacién de la ley de sociedades pam que los clubes de fatbol pucdan convertitse en.
sociedades an6énimas. . ! \

27.- Destegulacion de los servicios de internet satelital.

28.- Desregulacion del sector turistico.

29 Inc01p01ac10n de hetramientas digitales para tramites de los registros automotoics

Es relevante sefialar que se han interpuesto ante la Justicia diversos recursos de amparo, y pedidos de
declaracion de inconstitucionalidad con el proposito de suspender la implementacion del menclonado
_ Decieto de Necesidad y Uigeﬂcla :

Asimismo el 14 de marzo de 2024 Ja Camata de Senadotes, en sesién especial, votd en contra de la
validez del referido Decteto de Necesidad y Utgencia, habiendo sido rechazado con cua1enta y dos
"(42) votos, veinticinco (25) a favor y cuatro (4) abstenciones, No obstante ello el texto continuatd
vigente hasta tanto la Camata de Diputados no lo rechace.

El 22 de diciembre de 2023, el Presidente llamé a sesiones extraordinarias pa=rar tratar un paquete de
leyes. El Gobietno oficializé a través del Boletin Oficial de la Republica Argentina la convocatotia a
Sesiones Extraordinarias desde el 26 de diciembre de 2023 hasta el 31 de enero de 2024.

En linea con ello, posteriotinente, el 27 de diciembre de 2023 se elevé al Congteso de la Nacién un
proyecto de ley llamado Proyecto de 'Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los
Aigeuunos el cual buscaba superar la crisis en Aj:gentlna mediante la adopcion de medidas de
emergencia, destacando la promocién de la libertad econdmica, la consolidacién de la estabilidad
econdtnica y la e]lrmnaclon de regulaciones que LeStun]an la libéertad de los cludadanos

Ademas, se abordaban 1ef01rnas en sectores como cnelgla agricultura, - scguudad plopledad
intelectual, justicia, divotcio, sucesiones, tutismo, y se planteaba una reforma del sistema pohttcoyun :
régimen dé incentivos para grandes inversiones; entie otras cuestiones. También, se proponia la
ratificacion del Decreto de Necesldad y Ulgencia N° 70/ 2023

Tras un laicgo proceso c'le debate y negociacion, el pasado 28 de junio la Camara de Diputados
sanciond la Ley Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos. Finalmente, en fecha 8
de julio de 2024, la' referida Lejr Bases. fue publicada en el Boletin Oficial como Ley N¢© 27.742.

Asf las cosas, no resulta posible prever el impacto que las medidas adoptadas y/o a adoptar por el
Gobierno Nacional tendran en el 4mbito econdémico, social y politico de’la Argentina, sobre las que
¢l Emisor no tiene conttol, asi comho tﬁmpoco que las mismas no afecten sus actividades ni su
situacién financiera de modo tal que se vea afectado el pago de los VCP en perjuicio de los inversotes.

(ifi) Efecto de Ia inflacion sobre la actividad ecom_)’mica y financiera
La Argenﬂna tiene antecedentes de altos indices inflacionarios que han incidido negattvamente enla

economfa argentina y dificultaron la capacldad del Gobiemo Arpentino para crear condiclones que
pmrmtlelan el crecimiento.
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En lo que hace a las estadisticas oficiales publicadas pot el INDEC se ha evidenciado un crecimiento

progeesivo de la inflacién desde su estabilizacién en 2003 luego de la crisis. Fn este sentido los
teportes han indicado un aumentd de 6,1% en 2004, en 2005 12,3%, en 2006 9,8%, en 2007 8,5%, en
2008 7,2%, en 2009 7,7%, en 2010 10,9%, en 2011 9,5%, en 2012 13,5%, en 2013 10,9 y de 23,9 en,

2014, La inflacién del afio 2015 no ‘fue determinada a causa de la declaracién nacional de emelgencla

estadistica ylade 2016 fnie segun datos oficiales, del 36%: En 2017, la tasa de inflacidn fue del 24,8%,
en 2018 fue del 47,6%, en 2019 fue del 53,8 %, en 2020 fue del 36,1%, en'2021 fue del 50,9%, en

2022 fue del 94,8% y en 2023 fue del 211,4%.

‘ Segun datos del INDEC, la inflacién tegistré en enero de 2024 una variacién de 20 6% con relacion

al mes antetior, en febrero de 2024 del 13,2%, en marzo de 2024 fue del 11,0%. en abril de 2024 fue
del 8,8%, en mayo de 2024 fue del 4,2%, en junio de 2024 fue del 4,6%, en julio de 2024 fue de 4,0%,
en septiembre de 2024 fue del de 3,5%, en octubre de 2024 fue del 2,7%, y en noviembre de 2024 fue
del 2,4%, acumulando, en lo que va del afio, una var_iacién de 112%. .

- El Relevamiento de Expectatlvas de Metcado (“REM”) de noviembre de 2024 plCVC una inflacién de

118,8% para el 2024,

Sibien a la fecha del presente Suplemento de Prospecto se registra la tasa de inflacién mds baja de los
Gltimos cuatto afios, ello no obsta la posibilidad de que la inflacién se incremente en los proximos

‘meses. La persistencia del contexto inflacionario y la incertidumbte sobre su evolucion futura, podrian '

afectat negativamente la disponibilidad de crédito a largo plazo, y podrian también socavar la

~ competitividad de Argentina en el extranjero, afectando asf de modo negativo el nivel de actividad

econdinica, el empleo, los salarios reales, el consumo y las tasas de interés. Todo ello podtia afectar ‘
de modo adverso los resultados de las operaciones del Emisor, atento que una inflacidén elevada o

* una alta volatilidad de las tasas de inflacién tendrfan un impacto negativo y matetial sobte el volumen

de las operaciones del sistema financiero, hmltando el desarroﬂo delas acﬂwdades de intermediacion
ﬁnancleta pot patte del Emisor.

El Emisor no puede garantizar que la inflacidén de la Algentma tanto la actual como la futura, no
tendra un efecto adverso sobre sus actividades. En caso de que lo tuviera, la situacién patl,lmomal '

econdmica o financiera o de otro tipo, los resultados, las operaciones, los negocios, y/o la capacidad

de repago en general del Emisor, asi como su capacidad pata cumplir con sus obhgaclones en relacion
alos Valores podtian set afectadas de manera adversa

. ~
(iv) Una. significativa variacion del peso contra el Délar Estadounidense, podtia afectar
advetsamente a la economia argen tfﬂ? y al desempedio financiero del Banco

A pesar de los efectos positivos de la devaluacion real del peso sobre la compei‘itividad'df:

- determinados sectotes de Ja economia argentina, la misma ha tenido un fuerte impacto negativo sobte

la economia argentina en general y sobre la situacién financiera de las empresas y las personas en

‘patticular. En este sentido la devaluacién del peso: (i) influy6 en la capacidad de las emptesas

argentinas para honrar su deuda denominada en moneda extranjera, (ii) genetd inicialmente altos

" indices de inflacién; (iif) redujo los salarios reales en forma significativa; (iv) impacté en la situacidén

ﬁnanclela de empresas otientadas al mercado interno y afectd advelsamente la capacidad del

.Gobierno Argenuno para homm sus obhgaclones de deuda soberana

Una nueva devaluacion slgmﬁcatlva -del peso, podna generar todos los efectos negativos expresados
sobre la economia argentma afectando de maneta sustancial y en forma adversa los 1esultados las

© operaciones ¥ los negoclos del Banco.
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Por otro lado, tampoco es deseable una apreciacion abrupta del Peso. Una situacion como la indicada-
tendtfa un impacto negativo sobze la situacion pattimonial de las entidades cuyos activos en moneda

_extranjeta exceden sus pasivos en moneda extranjera. Adetnds, en el cotto plazo, una apreciacion real

significativa del peso podtia afectar de modo ‘adverso las expmtaciones Ello podria tenier un efecto

" negativo sobre el crecimiento econdémico y el empleo, y teducir los ingresos del sector pubhco de

Algenttna al feducir la recaudacion impositiva en términos reales.

Respecto del 2023, luego de las eleccmnes primarias, ablertas simultineas y obligatorias (PASO) del
13 de agosto de 2023, el Goblemo devalud el tipo de cambio en un 22% elevindose de $298,5 a

_ $365,50. Asimismo, tras la asuncién de Javier Milei, el Gobierna Atgentino implementd una nueva

devaluacion del tipo de cambio. Asi las cosas, al 6 de enero de 2025 el Délar Estadounidense segtin
tipo de cambio vendedor Cthsa del Banco de la Nacién Argentina cotiza en $ 1035,50.

Tas medidas sobte el metcado cambiatio que resttingen la entrada y salida de divisas, establecen la '
obligacion de ingreso y hquldaclon en el mercado local de cambios de nuevas deudas de caricter
financieto con.él extetiot que se desembolsen a partir del 1° de septiembre de 2019, asi como la
obligacion de demostrar el cumphrmento de dicho requisito para el acceso al mercado de cambios
para cancelar capital e intereses de las mismas. Estas medidas aumentan el costo de obtene1 fondos
exttan]elos y limita el acceso a dichos financiamientos, ,
No es posible asegulzu que la moneda algentma no se devaluaia o apreciatd considerablemente en el
futuro. Una depleclaclon slgmﬁcatlva del peso podiia generat, entre otros efectos, un incremento en
la tasa de inflacién y un encatecimiento del costo del pago de la deuda publica denominada en moneda
extranjera. Por su patte, una apreciacién de la moneda local pfodﬂa tener un impdcto negativo en la
competitividad de la economia argentina y, en-consecuencia, generar un deteuolo en la balanza
comercial. ‘

Por otto lado, el BCRA ha intetvenido regulatmente en el mercado de cambios mediante operaciones
de compra y venta de Délares en el mercado abierto a fin de estabilizar el valor del Peso. Las compras

‘de pesos realizadas por el BCRA podiian causar una disminucion en las resetvas intefnacionales del

BCRA. La caida del nivel de reservas. del BCRA pot debajo de un determinado nivel, podtfa generat

-~ dudas sobte la estabilidad de la moneda y.sobre la capacidad del pais de hacer frente a situaciones de -

inestabilidad econdmico-financiera. En los ultimos afios, el nivel de reservas mtemaclonales ﬂuctuo
significativamente. '

Al2 de eneto de 2025, las reservas internacionales alcanzaron un total de USS 31.706 fni]ion‘es

Las teservas del BCRA registran un alza gradual desde la-asuncién del nuevo Gobierno. Sin embargo,
no es posible’ determinar si se trata de tendencia momentinea o si dicha recuperacion puede
sostenetse en el tiempo. Si las resetvas del BCRA registran una caida abrupta, el sistema bancario

puede 1esultal afectado.

En caso de que tuvieta lugat otra devaluacién significativa del Péso, podifan producirse nuevamente
los efectos negativos sobtre la economia atgentina previamente descriptos, y los resultados, las

‘operaciones v los negocios de la Sociedad podtian ser afectadas dé manera sustancial y adversa.
¥ 2 y

De esta forma tanto una apreciacién como una depreciacién del peso o una caida pronunciada en el
nivel de resetvas podtian tener efectos adversos sobre.la econoinia argentina y, en caso de que esto
ocurtiera, las opetaciones y los negocios del Emisor podifan verse afectados negativamente.

14




(v) La limitada capacidad de Aigentina de obtener f" financiacion en los mercados
mtemacxona]es : ‘

La capacidad de la Argentina para obtener financiamiento en los mercados internacionales es limitada,
lo cual podtia restringit su capacidad para instrumentar teformas y promover el crecimiento
CCOﬂOlmCQ.' N '
En el primer semestre de los afios 2005 y 2010, Argentina reestructuré alrededor de U$S 74.500
millones de su deuda soberana que habia estado en default desde fines de 2001. No obstante, mas de
U$S 11.000 millones (sumando capital e inteteses del Boden 2015, un titulo en Délares
Estadounidenses que fue emitido en octubre de 2005, con vencimientos semesttales) quedaron sin
reestructurar, ya que no ingresaron en ninpuno de los dos canjes de deuda citados (los “Holdouts™).
En 2014, el Gobierno Nacional tomé una serie de medidas tendientes a continuat pagando los bonos
emitidos en virtud de las ofertas de canje de 2005 y 2010, con éxito limitado.

E1 10 de diciembre de 2015 tras la asuncion de Macli se recuperaron.]os contactos con ei mediador
del conflicto y con los Holdouts. En enero de 2016 tuvo lugar la pmnera reunion entre las partes
]unto con el mediador Damel Pollack vy el Gobiemo Argennno :

E1 31 de marzo de 201 6, el Congreso de la Nacion sanciono la Ley N°®27.249 por la que se de;cogaron
leyes anteriores que impedian el acuerdo de reestructuracién, se autorizé la emisién de deuda a los
finés del pago a los bonistas no aceptantes pot hasta U$S 12.500 millones y se 1atlﬁcar0n los acuerdos
de cancelacion a los que se habfa arribado hasta esa fecha.

De esté forma el 8 de abril de 2016 comenzd la colocacion. de los bonos intetnacionales de la
Republica Argentina con lo que se pudo captas U$S 16, 500 millones mediante la colocacidd de cuatto
bonos con véncimiento a los 3, 5, 10 y 30 anos _

Dicha colocacién finalizd el 19 de abril de 2016 resultando en un éxito que permitié cancelar en
efectivo la deuda con Holdouts. El pago a los tenedores de deuda de los canjes que no habian recibido
pagos-a partir de junio 2014 se concretd, luega del levantamiento de la medida cautelar por parte de
Thomas Griesa, con lo cual Argentina salid efectivamente del default, hecho que se vio teﬂe]ado en

me] oras de su calificacién crediticia, '

, El total de acueldos firmados a instancias del mediadbl Dan Pollack asciende a U§S 8500 miliones -
que Leplesentan el 90% de los juicios que ttamitan eni Nueva Yotk-, mienttas que unos U$S 3500
. millones.atn estin pendlentee de resolucién.

Sin petjuicio de'la voluntad politica expresada opottunamente por el gobietno de Mauricio Macri de
resolver los conflictos pendientes con los Holdouts, y la derogacidn de las leyes que impedian el pago
a los mismos, si continuara el incumplimiento de Argentina, los litigios con los bonistas con los que
no se ha atribado a un acuerdo y las medidas de politica econémica adoptadas en el pasado, el acceso
al financiamiento del extetior pot patte del Gobiernio Nacional podtia verse afectado lo cual podtia
incidir de manera adversa en la economia argentina y en la situacién y la capacidad de pago del Ermsor

o en relaclon a Ios VCP.

Por oira patte, el 8 de mayo de 2018 el entonces presidente, Mauricio Macti, anuncié que Argentina
solicitatia ayuda financiera al Fondo Monetario Intetnacional (el “FMTI”). El 7 de junio de 2018, se
; anuncié que se llegd a un acuerdo stand by con el FMI pot U$S 50.000 millones (el “Acuerdo™). Sin
petjuicio del Acuerdo alcanzado entre las partes, el mismo fue modificado y ¢l crédito Stand-By

otorgado por el FMI a la Argentina se ampli. Asi, la nueva suma acordada asciende a la suma de U$S .
56. 300 mﬂlones :
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En 2019 el Gobierno encabezado por pot Albetto Fernandez como presidente, y en el marco de la
endeble situacién econdmica y finaiciera del pais, se sancioné con fecha 5 de febrero de 2020 la ley
N° 27.544 de Restauracion de la sostenibilidad de la deuda publica emitida bajo ley extranjeta. En
términos generaies la ley declard como priotitaria pata. el interés.de Ia Republica Argentina, la
testauracién de la sostenibilidad de la deuda publica emitida bajo ley extranjera, en los términos del

articulo 65 de la Ley de Administracién Financieta v de los Sistemas de Control del Sector Publico

Nacional. A tal fin, autotizd al Poder, Ejecutivo nacional a efectuar las operaciones de administracion
de pasivos y/o canjes y/o teesttucturaciones de los setvicios de vencimiento de intereses y
amortizaciones de capital de los-Titulos Publicos de la Repiblica Atgentina emitidos bajo ley
extranjera.

La ley delegé en el Poder Ejecutivo nacional la determinacién de los montos nominales, y designd al
Ministetio de Economia como autoridad de aplicacién, pudiendo dictat las normas aclatatorias y/o
complementauas que fueran necesatias para el cumplimiento de los objetivos fijados. La norma
autotiz6 al Ministerio de Economia, entre otras facultades, a:

i emitit nuevos ttulos pablicos a efectos de modificar el 'pérﬁl de vencimientos de intereses y’
amorttizaciones de capital pata restaurar la sostenibilidad de la deuda publica externa;
determinar las épocas, plazos, métodos y procedimientos de emisién de los nuevos titulos;
iti.  suscribit contratos con agentes fiduciatios, agentes de pago, agentes de informacion, agentes
©de custodia, agentes de leglstlaclon agencias cahﬁcadoias de riesgo y demis intermediarios
. que actiien en el matco de las emisiones.

\
o,

Asimismo, se faculté a la autoridad de aphcac1on a contemplai en la normativa ¢ incluir en los
documentos pertinentes las aprobaciones y clausulas que establezcan la prorroga de jutisdiccién a
favor. de tribunales extranjeros, y que dispongan la renuncia a oponet-la defensa de inmunidad
soberana, exclusivamente, respecto a reclamos en la jurisdiccion que se prorrogue y con relacién a los
contratos que se susctiban y a las operaciones de crédito piiblico que se redlicen. La norma citada

D

* detalla cudles son los bienes sobre los que la Reptblica Argentina no renuncia a la inmunidad

soberana, entre los que se incluyen los bienes y reservas del BCRA, entre otros.

Por otta patte, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 346 de fecha 5 'de abril de 2020 el
Gobierno’ Argentino dispuso el diferimiento de los pagos de los setvicios de intereses y
amortizaciones de capital de la deuda piblica nacional instrumentada mediante titulos denominados
en Délares Bstadounidenses emitidos bajo ley de la Republica Argentina hasta el 31 de diciembre de
2020, o hasta la fecha anteriot que el Ministefio de Economia determine, considerando el grado de

- avance y ejecucion del proceso de restauracién de la sostenibilidad de la deuda publica. Sin petjuicio

de ello, ciettos instrumentos de deuda piblica emitidos bajo ley de la Repiblica Argentina
denominados en Dolales Estadounidenses quedaron exceptuados del referido dlfemmento

En dicho contexto el 28 de enero de 2022 el entonces jefe de Gabmete Juan Manzur y el entonces
ministro de Economia, Martin Guzman, anunciaron un acuerdo preliminar alcanzado con el FMI

“para refinanciar el préstamo- Stand By tomado en 2018 por la administracion precederite. Asimismio,

en dicha fecha el Gobierno argentino pagd al FMI la suma de USD 731. 000 000 en concepto de cuota
de capital -por el primer vencimiento del afio del refetido préstamo-, y ‘el 04 de febrero de 2022 Ja
suma de USD 365.000.000 en concepto de intereses.

En fecha 25 de marzo dc 2022, el Direqtono Ejecutivo del FMI aprdbé en forma no uninime el
acuefdo con el Gobierno Nacional para la refinanciacién de la deuda sostenida. De esta manera,
comenzd a regir de manera oficial el Extended Fund Facifity (“EFF”, por sus siglas en inglés) que
reemplazar al Stand By que fitmé el Gobietno de la administracién previa, luego de casi dos afios de
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renegociacién. Bl nuevo acuerdo tiene una duracién de 30 meses, en el marco del Servicio Ampliado
del FMI a favor de Argentina, por un monto de DEG 31.914 millones (equivalente 2 USD 44.000
miliones). La decision del Directorio Ejecutivo permitid que las autoridades 1ec1biemn un desembolso
inmediato de DEG 7. 000 millones, equivalentc a USD 9.656 millones.

. EI FMI reahza una evaluacxon trimestral del programa econdmico. En marzo del 2023, el Directorio

Ejecutivo del FMI concluyé la cuarta tevisién de dicho acuerdo, permitiendo un desembolso -
inmediato de alrededor de U$S 5.400 millones, Segin fue informado por el FMI, todos los criterios
de desempefio cuantitativos hasta fines de diciembre de 2022 se cumphemn con clerto margen,
respaldados por una implementacién mis firme de la politica macroecondmica en el segundo
semestre de 2022. Adicionalmente, el FMI comunicé que, en el contexto~de una sequia cada vez mis
severa, una inflacién creciente y una cobertura de teservas débil, era necesario un paquete de politicas -
mas fuerte para salvaguardar la estabilidad, abordar los reveses y asegurar los objetivos del programa.
Junto con esta decIsmn tamblen se aptobd una modificacién. de la meta de resetvas.

Desde Ia finalizacién de la cuarta fevision el 31 de marzo de 2023, el FMI expresd que, “la situacion
econdmica de Algentina se ha vuelto muy desafiante”. Sefialé que los objetivos clave del programa
hasta finales de junio no se cumplieron “debido al impacto mayor de lo pleVlstO de la sequia, asi como
los desvios y retrasos en las politicas.” ‘

En este contexto, se ha acordgdd un paquete de politicas que apuntaria a “reconstruir las reservas y
mejorar la sostenibilidad fiscal, protegiendo al mismo tiempo la infraestructura critica y el gasto social.
Estos pasos estin destinados a fortalecet el programa”, segin publicara el FMI en su pagina oficial el

28 de julio del 2023.

. ) J' . .
Asimismo, el 23 de agosto de 2023 el Directorio Ejecutivo del FMI concluyd la quinta v sexta
revisiones en el marco del acuerdo del Servicio Ampliado del Fondo (SAF) a 30 meses, permitiendo

~un desembolso a dicha fecha de U$S 7.500 millones (5.500 millones de DEG), Hegando aun total de .

desembolsos en el marco del Acueldo de U$836 000:

El 12 de diciembre de 2023 se emitié una Declammon de la Portavoz del FMI sobre Argentina
anunciando el tespaldo del personal técnico de dicho mgamsmo a las pilmeras medldas anuncladas
pot el nuevo ministro de economia, Luis Caputo.

B! nuevo Gobietno National y el equipo técnico del FMI alcanzaron en enero de 2024 un staff Jevel
agreenent sobre la séptima revisién del Programa de Facilidades Extendidas de la Atgentina. De esta
manera, sujeto a la aprobacién del Directorio Hjecutivo, la Argentina tendta acceso a DEG 3.500
mﬂlone‘; {equivalente.a UGsSD 4 650 mlllones)

Entre los compromisos y Iineamientos asumidos por el actual Gobierno, en el marco del Acuerdo, se
destacan: (f) una mis idpida convergencia al equilibrio fiscal cumpliendo la nueva metas de déficit
primario; (i} la reduccién del gasto publico a niveles adecuados y sostenibles; (i) teforzar la

" autonomia del BCRA mediante el envio de un proyecto de ley para modificar su Carta Organica; {iv)

cumplimiento de las nuevas metas inflacionarias; (v) mantener un tipo de cambio flexible y
determinado por el mercado; y (vi) la proteccién de los sectotes sociales tnas vulnetables.

E110 de mayo del 2024, los técnicos‘ del FMI confirmaron que la Argentina sobre cumpli6 las metas
del primer trimestre y que se encuentta en proceso la redaccion final del staff level agreement. Este
documento interno atin debe ser aplobado por el directotio como paso previo al desembolso de 792

/] millones de délares piCVIStO pata ]umo del 2024.
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Desde las oficinas del FMI en Washington IDC han ratificado que Argentina cumpho con creces las
metas de reduccién del déficit fiscal y de reservas del BCRA, y que no hubo razones macroeconémicas
pata solicitar un waiver dcsﬂnado a obtener el desembolso de junio,

La octava tevisidn técnica del programa confirmé que el superavit primatio fue cuatio veces mas alto
que lo previsto cuando se acordé el crédito de Facilidades Extendidas (EFF, por sus siglas en inglés),
que. Ias reservas del BCRA acumularon més de USD 2.000 millones de délares que lo estlpulado y
que la emision monetaria se mantuvo dentro de los limites {ijados.

El Directorio del FMI debatié el jueves 13 de junio del 2024 el informe sobre la economfa atgentina’
y las Gltimas medidas del Gobierno dio el visto bueno al cumplimiento de los objetivos fiscales y de
reservas del pritner trimestte del afio. Tras el aval entre los directores del FMI, el BCRA recibié los
600 millones de Deiechos Especiales de Gito . (U$S 793 millones a la tasa de carnbio del dia 13 de
junio del 2024) plevistos pata esta instancia.

El Ditectotio del FMI enfatizé que para mantener los avances se requiere mejotat la calidad del ajuste
fiscal, iniciar pasos hacia un matrco mejotado de politica monetaria y cambiaria, e implementar la
agenda estructural. Asimismo, el Fondo informd que otorgd disp omaingles, waivers) por

el esquema de dola1 expottadot blend de 80% al ddlar oficial y 20% al contado con hquidaclon

Quedan en el marco del programa Exterzded Fund Facility actual dos reviéio’nes trimestrales mds, una
prevista para agosto y la décima y ltima para noviembre, ambas con desembolsos menores espelados
de entre 530 y 550 millones de délares respectivamente, aunque habtia cobtado fuetza la opcién de
unificar directamente las dos revisiones pendientes y cuando eso esté terminado, conseguit el
Gobietno buscatia el visto bueno pata un desembolso que sumaria 1,000 millones de délares. Con
esas dos evaluaciones de metas terminarfa esta etapa del programa actual, que continfia con la
devolucién del préstamo propiamente dicho, a partit de 2026 y hasta el 2032.

Si bien puede destacarse que la reestructuracion de la deuda soberana es un factor importante que
permitird 2 la Atgentina ingresar nuevaménte en los mercados financieros internacionales, es

' impottante- destacar que el default de la Argentina y su atraso en completar dicha reestructuracién,
“incluyendo a'los acreedores que no patticiparon en el canje de la deuda argentina, pueden retrasar el

reingreso del pais a los mercados de capitales internacionales. En mérito de lo expuesto, el Gobierno
Argentino podria no tener los recursos financieros necesatios para instrumentar reformas y promover
el crecimiento, lo cual podtia tener un efecto adverso sustancial soble la economia del pals v sobze el

_sistema fmancleio y ent consecuencia, sobre el Emisor.

(vi) La economfa atgentina podtia verse adversamente afectada por acontec:m;entos
ecoﬂomxcos en otros mercados globales

Ta econoinia y los mercados financieros y de titulos de la Algentma estan influenciados, en leeISOS
grados, por las condiciones econdémicas y financieras de los mercados globales. Si bien dichas
condiciones varfan de pafs a pafs, la percepcion de los inversores respecto de los eventos que se

" producen en un pais puede afectar sustancialmente los flajos de capital, y los titulos de emisores en

ottos pafses, incluyendo la Argentina. Una disminucion significativa del crecimiento econdmico de
cualquiera de los principales socios comerciales de Argentina, podta tener un impacto advetso
slgruﬁcanvo sobte la balanza comercial de Atgentina y afectar adversamente su crecimiento
econdmico. Una disminucién de la demanda de expottaciones argentinas, o una disminucién de los
précios de tales productos en los mercados internacionales, podtia tener un impacto adverso -
significativo sobre el crecimiento econdmice de Argentina. ' '
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Asimismo, la economia argentina puede verse afectada pot acontecimientos en economias
desasrolladas que revistan el caracter de socios comeiclales de Argentina o que meacten de manera
directa en la economia global :

No puede asegularse que, en caso de una crisis internacional y su impacto en la economia argentina,
no se vean afectadas las operaciones del Banco Y, consecuentemente, su capacidad de pago asumida
frcnte a los tenedotes de los VCP. '

- Asimismo, tampoco es posible prevet por cuanto tiempo podra extenderse la situacién econémica -
- financiera internacional, como tampoco puede asegurarse que las medidas a adoptar por el Gobierno

Argentino sean idoneas para limitar los efectos de la misma en el pais. En consecuencia, no se puede
formular garantia alguna de que, como consecuencia de las politicas gubernamentales y fiscales
adoptadas - u otras que se puedan adoptar en el marco de los acontecimientos macroecondmicos
actuales o futuros- no pueda producirse ningiin efecto adverso sobre la economia argentina, el sistema

- financiero y en particular, sobre las actividades del Emisor.

2) Riesgos relacionados con el Sistema Financieto Argentino

() La estabilidad del sistema financiero depende de la capacidad de las entidades
financieras, incluido el Banco, para mantener Ia confianza de los depositantes.

La estabilidad del sistema financiero depende de la capacidad de las entidades financieras, incluido el
Banco, pata mantener la confianza de los depositantes. Guarda cierta relacién con la situacion
econdmica y financiera de la Reptblica Argentina. En caso de que se produzcan cambios sustanciales
en dicha situacién, los mismos podtian impactar en la estabilidad del sistema financiero y en Ia
confianza en las entidades financietas, incluido el Banco, por parte de los depositantes.

El colapso del sistema bancatio argentino o el colapso de uhio o mas de los bancos mas importantes
del sistema, podrtian tener un efecto significativo adverso sobre las perspectivas de fecuperacién
ecotiémica y estabilidad politica en la Argentina, generando como resultado una pérdida de confianza -
del consumidor y menotes ingresos disponibles. A su vez, ello podria dificultar o impedir al Emisor
obtener fondos o hacerlo en monedas, plazos o tasas que le permitan minimizar sus riesgos.

- De la misma manera, pueden producirse en el futuro cambios normativos que modifiquen la situacion

regulatoria imperante y que tengan un impacto adverso en la operatotia del Emisot y en su actividad
comercial y, eventualmente, en su capacidad de generar ingresos y efectuar pagos bajo los VCP.

El Emisor no puede garantizar que la situacion del sistema financiero argentino, tanto la actual como
la futuia, no tendri un efecto adverso sobre ¢l Emisor. Fn caso de que lo tuviera, la situacién
pattimonial, econdmica o financiera o de otro tipo, los tesultados, las operaciones, los negocios, y/o
la capacidad de repago en general del Emisor, asi como su capacidad para cumplir con sus
obligaciones bajo los VCP, podiian ser afectadas de manera significativamente adversa.

() Reforma a la Carta Orginica del BCRA

Con fecha 27 de marzo de 2012 fue promulgada la Ley Nro. 26. 739 que mttoduce modiﬁcaclones a

la Carta Orgénica del BCRA.

Entre las modificaciones introducidas, se flexibilizan en forma sustancial los limites para financiar al
Tesoro Nacional mediante tres vias o canales: (a) facultando al Directorio del BCRA a determinar el
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nivel de reservas necesatios pasa ejecutar Ja politica cambiatia y habilitando a que las que excedan
dicho nivel sean aplicadas al pago de obligaciones en moneda extranjeta por obligaciones con
otganismos financieros intetnacionales o deuda externa oficial bilateral; (b) mediante Ia posibilidad de
ampliar hasta un 100% el Hmite para financiamiento directo al Tesoro Nacional a través del instituto
de los “adelantos transitorios” al Gobierno Nacional, relativos al limite del 10% de los recursos que -
haya obtenido €l Gobietno Nacional en los dltimos 12 meses (el cual podrd pasar con “Carécter
excepaonal al 20% y por un plazo de hasta 18 meses); y (c) volviendo a abrir la posibilidad de
imponer a las entidades financietas “depdsitos indisponibles” remunerados de naturaleza compulsiva.

Asimismo, se prevé la posibilidad de otorgat redescuentos a las entidades financieras sin la%
restricciones entonces existentes, cuando se trate de adelantos para ﬁnancm piestamos de mediano
y largo plazo destinado a la inversién pl,oductwa (nuevo inciso f, art. 17).

Por otto lado, se han extendido las facultades 1egulat(51ias del BCRA 2 otras matetias que fio estaban
“dentro del 4mbito de su competencia (v.gr. emprésas remesadoras de fondos y transportadoras de
caudales), en tanto dicha entidad podra regular lo atinente a “toda actividad que guarde relacién con
la actividad financiera y cambiaria”. Ademis, el BCRA podti “regular la cantidad de dinero y las tasas
de intetés y regular y otientar el crédito”, y el Ditectotio tendr la facultad de “regular las condiciones
del crédito en términos de riesgo, plazos, tasas de interés, comisiones y catgos de cualquier naturaleza,
asi como ortentar su destino por medio de exigencias de reserva, enca]es dlfeienclales U Otros mechos

apropiados”.

Fn dicho contexto, si el Gobietno Atgentino hiciera un amplio uso de los nuevos mecanismos de
financiamiento del Estado Nacional creados por la Ley, se afectarfa la politica monetatia, cambiatia y
crediticia, comprometiéndose el nivel de crecimiento econémico pata los afios futuros, y por tanto,
las operaciones del Banco. No se puede asegutar si el Gobierno Argentino utilizara dicho mecanismo
y el su caso cudl serfa su impacto en la economia argentina.

(iti) Discontinuacién de Ia tasa- LIBOR

La tasa de interés promedio interbancatia de Londres o LIBOR (por sus siglas en inglés, London .
Interbank Offered Rate) es una tasa variable que indica el precio mayorista al que los bancos pueden
tomar dinero ptestado entre si. La populatidad de la LIBOR se basé en que dicha tasa fue considerada
como el mejor indicador del precio al que los bancos pueden peditse prestado, representando la mejor
estimacion del costo de financiatniento mayorista no garanﬁzado para distintos petfodos y en
distintas monedas. No obstante, dado'que la mayona de los préstamos interbancatios se realizan con

- garantias, la LIBOR se tofnd progresivamente en una estimacion que realizaban los bancos en funcién
de tasas que no eran utilizadas con frecuencia en la practica.

La FCA (Financial Conduct Authotity) o Autotidad de Conducta Financiera del Reino Unido,
informé que desde 2022, se detendri el monitoreo de las tasas de.referencia propias de la LIBOR.
Asi, los reguladores y agentes de mercado de todo el mundo se encuentran en proceso de reemplazo
de dicha tasa, optando por divetsas alterriativas. En dicha linea, a través de la Comunicacién “A”
7278, ¢l BCRA reemplazé en sus regulaciones para entidades financieras las referencias a la LIBOR

 por referencias a las siguientes tasas: Secwred Overnight Financing Rate (SOFR), Sterling Ouvernight Index:

- Average (SONIA), Tokyo Over izngtAyemge Rare (TONAR), § wmAz)emge Rate Quernight (SARON) y Enr
Short-Term Rate (ESTER), para imposiciones y demds operaciones —activas y pasivas— en ddlates
estadounidenses, libras esterlinas, yenes, fraticos suizos, o eutos, respectivamente. Asimismo, dispuso
que y hasta el 30.6.21, las entidades financieras podrian continuar concertando operaciones —activas
y pasivas— vinculadas a la tasa LIBOR en la medida que su vencimiento no exceda del 31.12.21.-

'
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Sin perjuicio de la desaparicién de la LIBOR, todavia existe incertidumbre respecto de las alternativas
financieras de reemplazo y sus. Ltnphcanclas legales y contractuales a futuro. El BCRA, mediante la
Comunicacién “B” 11933, comunicd que la transicién a las tasas de teferencia alternativas genera
riesgos legales, operativos y financieros de mercado, particularmente asociados a las opetaciones a
LIBOR que se extienden més alla del 31 de diciembre de 2021. Entre dichos riesgos se encuentran,
entre otros: {i) costes operacionales en la modificacion y renegociacion de los contratos; (ii)
provisiones contractuales de fallback deficientes; (iii) transicidn a otras tasas alternativas con distintas
metodologias de calculo; (iv) falta de universalidad del uso de tasas e interconexion entre metcados;
{v) uso de diversas tasas; v (vi) las tasas de reemplazo atin se encuentran en etapa de desatrollo y no
han sido probadas en la practica. Sin petjuicio de los riesgos de mercado precedentemente descriptos,
el Emisor informa que al dia de la fecha no tiene activos ni pasivos que ajusten por tasa LIBOR. De
alli que, la discontinuacién de la referida tasa LIBOR no afectaria al Emisor. Sin petjuicio de ello, el
Emisor no puede garantizar que la discontinuacién de la tasa LIBOR, no tendti un efecto adverso a
futuro sobre el sistema financiero atgentino y, ent particular, sobre el Emisor. En caso de que lo
tuviera, la situacion patrimonial, econdémica o financiera o de otro tipo los resultados, las operaciones,
los negocios, y/o la capacidad de repago en genetal del Emisor, asf como su capacidad para curnphr,_
,con sus obligaciones bajo los VCP, podtian ser afectadas de manera slgmﬁcatlvamente adversa,

Ver apartado “Regulacion del Sector Bancario Argenting” de la presente Seccién del Prospecto para una

mayor nformacion.

3) Rjesgos'relacionados con ¢l Banco
(1) Podtian presentatse problemas de liguidez

Banco Mariva S.A. esun banco de caracteristicas mayoristas y una patte importante de su fondeo esta-
centralizado en cuentas de empresas y de clientes institucionales y no de personas fisicas. Un cambio
significativo en las condiciones de liquidez del mercado producto d€ un efecto adverso sustancial en
la marcha de la economia del pais, sobre el sistema financiero y sobre el Emisor, podrian afecta1 el
“normal desenvolvimiento de sus negocios y, en particular, de su fondeo.

El Emisor tiene, y prevé seguir teniendo, importantes requetimientos de liquidez y recursos de capital
para financiar sus actividades. ‘

No obstante, el endendamiento actual del Banco y aquél en que pueda incurrir en el futuro, podtia
tenet Importantes consecuencias, entre ellas la de imitar su capacidad de refinanciar deuda existente
o tomar fondos en préstamo para financiar capital de trabajo, adquisiciones y gastos de capital y
obligarlo a dedicar una patte importante del flujo de fondos a cancelar capital e inteteses, tedundando .
todo ello en efectos advetsos sobre la capacidad de pago del Emisor de los VCP,

- El Emisor no puede garantizar que un efecto en las condiciones de liquidez del sistema financiero de
la Republica Argentina, tanto la actual como la futura, no tendrd un efecto adverso sobre sus
actividades. En caso de que lo tuviera, la situacién patrimonial, econdmica o financiera o de otro tipo,
los resultados, las operaciones, los negocios, y/o la cﬁpacidad de repago en general del Emisor, asi
como su capacidad pata cumplir con sus obligaciones bajo los Valotes, podifan ser afectadas de |
“manera significativamente adversa. !

(i) Variaciones en las condiciones de metcado y en los tipos de cambio de moneda extranjera

Los negocios del Emisot, su situacién patrimonial y financiera y los resultados de sus operaciones
dependen, en gran medida, de las disposiciones que adopte el Gobierno Argentino en relacion con la
economia; de las fluctuaciones en las condiciones de mercado, incluido, peto no limitado a las tasas
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de interés, precios, entre otros; y de las vatiaciones que puedan tener lugar en los tipos de cambio de

moneda extranjera.

No es posible ofrecer garantia alguna de que los acontecimientos futuros en la economia argehtina
no puedan tener un efecto negativo sobre los negocios del Banco. - ,

(iif) Reduccidn de los mitgenes puede detetiotar Ia rentabilidad
Los margenes entre las tasas de intetés sobte ptéstamos y sobre dep6sitos se redujeron en los dltimos
afios como consecuencia de la competencia en el sectot bancatio y del ajuste de Ia politica monetatia

del Gobierno Aigentino en respuesta a un rebote inflacionatio.

T'ras la asuncién-del nuevo Gobierno Nacional, el BCRA implementd diversas bajas de la tasa de politica
monetatia. De esta forma, el 6 de diciembre de 2024 el BCRA dispuso reducir la tasa de la politica
monetatia de 35% a 32% de tasa nominal anual (TNA). Asnhismo establecié que la tasa de interés
de pases activos también se reduce de 40% a 36%

Asimismo, el BCRA decidié incrementar ciertos coeficientes de encaje a partir del 15 de mayo de
2024. Asi las cosas, dispuso que los depdsitos en pesos a la vista que constituyan el habei de fondos
comunes de invessién de mercado de dineto money market serin objeto_de aplicacion de una tasa de ’
exigencia del 15 %. Fn esta linea, respecto de las cauciones bursatiles tomadotas —pa51vas-— efn1 pesos:
(i) hasta 29 dias de plazo residual, ﬂ]o la tasa de encaje en 15 Yo,y (i) desde 30 dias de plazo residual
en 10 %.

‘El recorte de estos rendimientos impacta en la tasa de interés que las entidades financieras ofrecen a

sus clientes por sus colocaciones a plazo fijo. Si el margen continpara reduciéndose sin urn.
conespondicnte incremento en los volimenes de préstamos o-una reduccion de los gastos opeiatlvos
las ganancias del Banco podrian verse afectadas.

(iv) Concenttacién y competencia en el sistema financieto argentino

El incremento de la competencia y la creciente concentracién del sistema financiero podtfan afectar
adversamente al Banco.

Si bien la situacién del sistema financiero ha mejorado sustancialmente desde la crisis de 2001-2002,
clertas consecuencias petsisten, tales como un volumen de intermediacion financiera menor que el
registrado con aneriotidad a esa crisis, una menot tentabilidad y una mesnor capacidad de generar
capitgl. Asimismo, las pérdidas registladas en el pasado han reducido el patrimonio neto del sistema
financiero y la normativa vigente impone requisitos crecientes de capital que se suman a la expansion
de la. exposicién al sector privado que también requiere capital. A ello se han sumado también,
tecientemente, presiones de costos y €l aumento de la inflacién. Por otra patte, ciettos bancos de
capital nacional que suftieron en menot medida que el Banco los unpactos de la crisis de 2001-2002,
han crecido agleswamente pot adquisiciones.

El Banco estima que la concentracion que se viene observando en ei sistetna ﬁnancmio en los ultxmos

‘afios podti continuar aun mas, lo que traeria como consecuencia entidades mas grandes y mads
~ agtesivas que puedan tener mayor cantidad de recutsos en compaiaclon con el Emisor, lo que les

permitirfa- concentrar un mayor volumen de clientes y operaciones financieras, en detrimento. del
volumen de operaciones del Banco. Ello, podtia afectar sustancialmente la actividad del Emisot y,
consecuentemente, el pago de los unportes adeudados en virtud de los VCP, en petjuicio de los

inversotes; \




(v) La mayor competenc;a y el menor Volumen de operaciones puede afectar los mgresos por
trading de Banco Mariva

El menor flujo de operacionés y negocios en el sistema financiero pueden afectar los ingresos por
trading, que tienen una patticipacion mportante en los resultados globales del Banco. Si bien en los:
Gltimos afios esta participacién de- los ingresos por frading sobre los ingresos totales ha ido
disminuyendo por el crecimiento que han tenido otros ingtesos, la rentabilidad actual de la entidad
podria verse afectada pot el menor ﬂujo de operaciones ¥ negocios.

(vi) La desconfianza en el sistema fin nauc;ero luego de Ia ctisis s:gue siendo un factor

Iimitante en el crectm:eﬂto de Ias entidades

La crisis financiera df: los afios 2001-2002 ha dejado como una de las principales consecuencias, la
pérdida de confianza de los depositantes en el sistema financiero. Hsto hdce que los depositos ala.
vista sean una porcion nnpmtante de los depésitos totales del sistema y.en el caso de los plazos fijos,
el plazo piomedto sea ain bajo. Esto presenta un riesgo para el conjunto de entidades. y un factor
hmltante para el crecimiento, y el Banco no se encuentia a]eno a esta realidad.

4) Riesgos relacionados con los VCP

(i} Los VCP estardn subordmados cfectwamente al pa-go a los a'creedores garantizados ya
los depos:tantes del Banco

. Los VCP tendrin igual ptioridad de pago que toda la demas deuda no galanﬂzada y 1o subordmada

de Banco Mativa, existente y futura, salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro
derecho, incluidos, entre otros, los reclamos ﬁscales y laborales y las obligaciones de Banco Mariva
hacia los depositantes. :

* En partlculal segun la Ley de Entldades Financieras, todos los dep051tantes existentes y futuros de
- Banco Mariva gozatin de un derecho de preferencia geneLaI sobre los tenedores de VCP ermtldos en

el marco de este Suplemento de Prospecto. La Ley de Entidades Financieras dispone que en caso de
liquidacién judicial o de quiebra, todos los depositantes tendrian una prioridad de cobto sobte los
demis acreedores del Banco (incluidos los tenedotes de VCP), salvo ciertos acteedotes laborales y -
garantizados. Mds aun, los depositantes tendrfan prioridad de cobro sobre todos los demas
acteedores, con excepcion de ciertos acteedotes Iaborales, por los fondos en pdder del BCRA

- mantenidos como resetva, otros fondos en el momento de cualquiet revocacion de la licencia bancaria

de Banco Mativa y los fondos provementes de cualquier tlansfelencia forzosa de los activos de Banco

‘Mativa por parte del BCRA.

(if) Posibilidad de que no exista mercado de negociacion para los VCP del Banco

A la fecha del Suplemento de Prospecto, no existe un mercado publico de valores negociables
representativos de deuda emitidos por Banco Mativa y no puede garantizatse que se podra desarrollar
o mantener un mercado activo para los VCP. Los VCP a ser eniitidos bajo la presente Setie serin una
nueva emisién de VCP sin mercado de negociaclon ‘establecido ni antecedentes de negociacién. Banco
Martiva no puede garantizar: ‘

¢ Fl futuro desarrollo de un mercado secundano para los VCP ni

e  En caso de desatrollatse dicho metcado, que el mismo proveeri a los tenedores de VCP un
nivel de liquidez satisfactorio.
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" Asimismo, la liquidez y mercado de negociacion de los VCP podran verse seriamente afectados por:
e Cambios en la tasa de interés;

o Caidas y volatilidad en el mercado de valores similares, incluyendo caidas y volafilidad en el
mercado de valores 1epresent'1ttvos de deuda de corto plazo de otros emisotes pmvados de
mercados emergentes; o :

o Las influencias de las condiciones econdmicas, poh’ticas' y de mercado imperantes en la
Argentina y, en diverso grado, por las de otros paises con mercados emergentes,.en el mercado
para fos titulos valores emitidos por sociedades atgentinas. Aunque las condiciones
econdmicas son diferentes en cada pafs, el valor de los VCP emitidos bajo el presente
Suplemento de Prospecto también podri set afectado en forma adversa por acontecimientos
econdmicos, pbliticos y/o de mercado en uno o mas de los otros paises con mercados
emetgentes. No es posible. asegmm que los mercados finaticieros y bursitiles no serin
afectados en fotma advetsa pot los acontecimientos de la Argentina y/o de otros palses con
metcados emelgentes 0 que tales efectos no afectalan en forma adversa ¢l valor de los VCP
QO

e . La posibilidad de que los tesultados operativos de Banco Mativa no cumplan en uno o mas
periodos futuros con las expectativas de analistas o inversores de VCP.

(ifi) C uestionamientos de Ia AFIP a Ia colocacion por oferta piiblica

Siempre que los fondos plovementes de la colocacién de los VCP sean aplicados de conformidad
con los fines establecidos en la Ley de Obligaciones Negoclables a los efectos de gozar del '
tratamiento impositivo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negocxables no resulta
suficiente la sola autotizacion de oferta pablica de los VCP otorgada por Ja CNV, sino que los VCP-

_deben efectivamente set ofertados’ ¥ colocados mediante una oferta pablica transparente. En este
sentido, el/los Colocadot/es mtemrlmente/ 5 en el proceso de colocacidn de la presente Setie
oftecerdn piblicamente los VCP en los términos de la Ley N°® 26.831 de Metcado de Capitales,

" efectuando a tal efecto los esfueizos de colocacién necesatios a fin de que los tenedores gocen de los
beneficios impositivos. Sin perjuicio de lo expuesto, se destaca que atn existe cierta incertidumbre
tespecto de la interpretacion de la AFIP acerca del requisito de colocacion de los valores negociables -
por oferta piiblica (en los casos de colocaciones locales). Por tal motivo, no puede descattarse que la
AFIP pueda considerar que en el caso no se ha cumplido con dicho requisito, con la consiguiente
pérdida de los beneficios impositivos con los que cuentan los VCP. En virtud de todo lo mencionado,
se insta a los inversores a consultar a sus propios asesores al respecto. '

(iv) Como entidad financiera, cualquiér procedimiento de quiebra contta Banco Mariva
estatia sufeto a la intervencion del BCRA, lo.que podrd limitar los recursos disponibles en
otro caso y extender fa duracion de los procedimientos '

- Si Banco Mativa no pudiera pagar sus deudas a su vencimiento, el BCRA pd’dlia suspender a Banco
Mativa por los plazos que laley y la reglamentacién aplicable establecen; o bien intervenit el Banco'y
solicitatle que presente un plan de reéstructuracion; o bien transfetir patte de sus activos'y pasivos.
Asimismo, posiblemente podifa revocar su habilitacién para funcionat y presentat un pedido de
liquidacién ante un tribunal local ello de confmrmdad a lo dispuesto por la legislaclon y normativa
aplicable. : » :
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Ante tal intervencion, '.lc_)s recutsos de los tenedotes de VCP podtin verse limitados y los reclamos y
detechos de los depositantes del Banco, y posiblemente de otros acteedores, podran - gozér de
prioridad sobre los de los tenedotes. Como resultado, los tenedores podran obtener sustancialmente
menos fondos que‘los que obtendrian en un procedimiento concursal o de quiebtd en Argentina, los
Hstados Unidos o cualquier otto pais. ’

(iv) Potenciales restticciones para Ia adqms:cmn de Do]ares Estadoumdenses necesarios
para efectuar los pagos bajo Ios VCP.

Los pagos ba]o los VCDP seran efectuados unicamente en délares estadounidenses. Si bien el Banco
se ha comprometido a emplear cualquier mecanismo licito pata la adquisicién de Délares
Estadounidenses en caso de restricciones o prohibiciones cambiarias, dicho compromiso estd sujeto
a que tales esfuerzos no afecten su operatotia habitual; incluyendo, pero no limitado a, sus
actividades en el mercado de cambios o en el mercado de capitales. '

No puede asegurarse que el Banco podri obtener los Délares Estadounidenses necesatios pata

. cumplir con sus obligaciones de pago bajo los VCP, ya sea porque los mecanismos disponibles para

la adquisicién de Dolares Estadounidenses pudiexan afectar su capacidad operativa, o bien por otras
circunstancias.

Las restricciones cambiarias Vigentes o fututas, asi como otras citcunstancias facticas que pudieran
afectar la capacidad del Banco para acceder a Ddlares Estadoumdenses a través de los mercados de”
cambios o de capitales, podrian impedir o dificultar 51gn1ﬁcatlvamente la capacidad del Banco para
adquirir los Délares Bstadounidenses necesatios para realizar los pagos bajo los VCP, aun cuando el

‘Banco disponga de los recursos en moneda local suficientes para cumplit con dichas obligaciones.

En consecuencia, la imposibilidad del Banco de acceder a Délares Estadounidenses podtia afectar -
advetsamente su capacidad de cumplit con los pagos bajo los VCP en tiempo y forrpa, lo que podria
resultar en un incumplimiento de sus obligaciones bajo los mismos.
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IV. CONDICIONES DE EMISION DE L.OS VALORES

Emisor: Banco Mativa S.A. (el “Banco” o el “Emisor”, en forma indistinta).

Serie: XII de Valores Representitivos de Deuda de Corto Plazo emitidos bajo la forma de obligaciones
“negociables (los “YCP” o los “Valores”, de manera indistinta) en el marco del Programa Global de Valotes
Representativos de Deuda de Cotto Plazo por hasta la suma de Pesos diez mil millones ($ 10.000.000.000) ~o
su equivalente en otras monedas- que fuere originalmente tegistrado ante la CNV bajo el N° 32 con fecha 6
de-agosto de 2010, su ampliacion autotizada por la CNV bajo el N° 48 con fecha 8 de mayo de 2013, su
' actualizacién -y protroga autotizada por la CNV bajo el N° 17.923 con fecha 9 de diciembre de 2015 s0
" actualizacion autorizada por la CNV con fecha 2 de octubre de 2017, su ampliacién y actualizacién autorizada
pot la CNV con fecha 20 de Enero de 2020 bajo disposicion N° DI-2020-2-APN-GE#CNYV, su ampliacion,
actualizacién, y prérroga de plazo autorizada por la CNV con fecha 2 de Noviembre de 2020 bajo disposicién
N° DI-2020-51-APN-GE#CINV, su actualizacién autorizada por la CNV con fecha 25 de julio de 2022
 mediante dictamen técnico N® RE-2022-76240848-APN-GE#CNV, y luego su ampliacién y actualizacién
“autotizada por la CNV con fecha 24 de Julio de 2024 mediante disposicién N° DI-2024-60-APN- GE#CNV

D.escnpcmn: Seran obhgaqones negoc1ables simples, no, subordinadas.
Moneda de denominacién: Délates Estadounidenses (U$S)..

Moneda de Pago: Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demés sumas que cotrespondan
bajo los VCP a ser emitidos bajo la presente Setie seran efectuados en Délares Estadounidenses en la Republica

Atgentina (d6lar mep). il Agente de Cilculo indicar4 los montos en Délares Estadounidenses pagaderos en
 relacién con las sumas de capital, servicios de interés y demds sumas que cotrespondan bajo éstos.

Conforme lo establecido en el Articulo 4° de la Ley de Obligaciones Negociables, cualquier pago en virtud de

los VCP a ser emitidos bajo la presente Serie serd téalizado dnica y exclusivamente en Dolares

. Estadounidenses, no teniendo efecto cancelatotio ningin pago realizado en cualquier otra moneda que no

fuera Dolates Estadounidenses, siendo de estricta aplicacion lo establecido en el articulo 765 del Céddigo Civil

y Comercial de la Nacién (el “CCCN”), conforme fuera modificado por el Decreto de Necesidad y Urgencia
N°70/2023 (publicado en ¢l Boletm Oficial el 21 de diciembte de 2023) (el “Decreto 70”)

En caso de que recobre Vigencia el articulo 765 del CCCN confoimc la redaccién previa al dlct"ldo del Decreto
70, el Banco tenuncia a liberarse de sus obligaciones de pago dando el equivalente en moneda de curso legal,
no teniendo efecto cancelatosio ningiin-pago tealizado en cualquier otra moneda que no fuera Délares
Estadounidenses. Asimismo, si en cualquier fecha de pago de los VCP, la Sociedad estuviera nnpedlda de
hacerse de Délares Hstadounidenses como tesultado de una restriccién o prohibicién de la notmativa.
cambiatia aphcable en la Argentina v otras circunstancias ficticas, la Sociedad empleard (a su prepio costo) -
cualquiet mecanismo licito para la adquisicién de Délares Estadounidenses siempre que ello no implica afectat
su operatotia habitual; incluido, peto no limitado a,su actividad en el mercado dc cambios o en el memado de
" capitales.

Moneda y Forma de Integracion: Los VCP Serie XII serdn susctriptos e integrados en Dolares
- Estadounidenses en.la Republica Atgentina (délar mep) en la Fecha de Liquidacién y de Emisién por los
Inversores Calificados adjudicados con las cantidades de Dolates HEstadounidenses suficientes pata cubm el
valor nominal que le fuera adjudicado de VCP Seue XIL ‘

Los Inversores Cahﬁcados susctiptores de Ordenes de Compti ‘de VCP Serie XII que hubieran sido
adjudicados, deberdn integrar el Monto a Integrar costespondiente a los VCP Setie XII efectivamente
adjudicados, en Délares Estadounidenses en la Reptiblica Argentinia (dolat mep) en Ia Fecha de Liquidacion y
de Timisién, mediante (i) transferencia electronica del cortespondiente precio a la cuenta que se indique en la
correspondiente Otden de Compra y/o (i) débito del correspondiente pieclo de la cuenta del suscuptoi que
se 1nd1que enla couespondiente Orden de Compra. ) .

Para més informacidn véase la Seccién IV “Colocacion de los Valotes: Modalidad y Determinacién de la Tasa
de Corte” de este Suplemento de Prospecto.
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Valor nominal: Hasta un valor nominal de Délares Estadounidenses nueve millones quinientos mil (V/N
US$S 9.500.000) sin exceder el importe disponible bajo el Programa pot un valor nominal de Pesos diez mil
millones (V/N $ 10.000.000.000). Dicho monto disponible bajo el Programa en Délates Estadounidenses serd
considerado teniendo en cuenta el tipo de cambio mayotista informado por el BCRA bajo la comunicacion A-
3500 cotrespondiente al cietre de operaciones del dia hibil cambiario inmediato antetior a la fecha de cietre
del Periodo de Colocacién; todo ello, de conformidad con lo aprobado por el Directorio del Banco con fecha
. 2 de mayo de 2024 y 7 de enero de 2025, El monto definitivo de la emisién serd determinado con anterioridad
a la Fecha de Liquidacion y de Emision sobre la base del resultado del procedimiento de adjudicacion de los
VCP Setie XII detallado en el Suplemento de Plospecto e informado medlante el Aviso de Cierre del Perlodo
de Colocacion (confoime dicho término se define mis adelante)

.Ageute de Calculo: el,Bam:o.
Agente de Liquidacién: el Banco.

Monto mfnlmo de susctipcién: U$S 1.000 (Dolales Estadounidenses rmi) ¥ muit[plos de Ugs 1, (Dolales
Estadounidenses uno) pot encima de dicho monto.

Unidad minima de negociacién y denominacién minima: U$S 1.000 (Délares Estadounidenses mil) y '
multiplos de U$S 1 (Délares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto. Los VCP Serie X1I'no podran |
ser negociados por montos inferiores a U$S 1.000 {Ddlares Estadohnidenses mil).

Valor nominal unitario: U$S 1 (Délares Estadounidenses uno).

- Precio de Emision. Integracién Fi Precio de B Emisién de los VCPes equivalente al cien pot ciento (100%)
de su valor nominal. Bl mismo se integrara en Délares Estadounidenses en la Repiblica Argentina (dola;, mep)
en la Fecha de LLqmdaclon ¥ de Emision.

Los Valotes deberin ser integrados en en Délares Fstadounidenses en la Repubhca Aigentma (délar mep) en
la Fecha de Liquidacién y de Emisién mediante: :

a) la transferenc_m electrénica de los Délares Estadounidenses (délat mep) pertinentes a una cuenta abierta a
nombre del Emisor, a ser informada oportunamente. Fn Ia Fecha de Liquidacidon y de Emision de los Valores.
y efectuada la integracion, los mismos seran acreditados'en las cuentas depositante y comitente en Caja de
© Valores S A, indicadas pot los c0r1espond1entes agentes del MAE y/o-adherentes del mismo; o

b} Acreditando los Délares Estadounidenses (délar mep) en el sistema de compensacion de MAECLEAR ‘
administrado por el MAE.

Petiodo de Colocacién: Seti inforinado mediante un aviso que serd publicado en'la Autopista de Informacién
Financiera de la CNV, en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en el micro
sitic web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del Mercado Abietto Electtomco SA (el “MAE”)
(https:/ /marketdata.mae.com.at/licitaciones) y en el sitio web del Emisor (http://www.mativa.com.at/)
(el “Aviso de Inicio de Perfodo de Colocacién”). En virtud de los que los VCP Setie X1 se oftecen a Inversotes
Calificados, el Perfodo de Colocacién se extenderi a como minimo cuatro (4) dias hébiles- butsitiles, siendo
los tres (3) primeros dias habiles butsatiles afectados a la difusion (el “Periodo de Difusion Pablica”), mientras
que en el cuarto (4°) dia habil bursatil tendra ugar la licitacién publica (el “Periode de Licitacién Piblica” v en
forma conjunta con el Perfodo de Difusién Piiblica, el “Periodo de Colocacién™). El Perfodo de Colocacién
‘podra ser suspendldo o prorrogado por el Emisot, de conformidad con lo establecido en la Seccidn V/
“COLOCACION DE LOS VALORES: MODALIDAD Y DETERMINACION DE LA TASA DE
CORTE” del presente Suplemento de Plospecto

Fecha de quuldaclon y de Emisién: Serd dentro de los tres (3) dfas hébiles posteriores a la finalizacién del
Perfodo de Colocacion, oportunidad en la que los Inversores Calificados deberin integrar el Precio de Emisidn
de los Valotes para su liquidacién (12 “Fecha de Liquidacién y de Emisién™), todo ello de conformidad con lo
. establecido en el apartado “Suseripeidn ¢ Infegracién” contenido en la Seccién V del presente Suplemento de
Prospecto “COLOCACION DE LOS VALORES: MODALIDAD Y DETERMINACION DE LA TASA
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DE CORTE”. La Fecha de Liquidﬁcién y de Emisién se informari mediante la publicacién de un aviso tras el

_cierre del Perfodo de Licitacién Pablica en la Autopista de Informacion Financiera de la CNV, en el Boletin

Diario de la BCBA, en el micto sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE '
(https://matketdata.mae.com.ar/ licitaciones), y en el sitio web del Emisor (attp://www.mariva.com.at/)
(el “Aviso de Cierre de Perfodo de Colocacion”). - '

Fecha de Vencimiento: Sera la fecha en que se cumplan noventa (90) dias cotridos contados desde la Fecha'
de Liquldacion y de Emision y serd informada en el Aviso de Ciette del Periodo de Colocacién, o el Dia Habil

inmediato poster101 si dicha fecha no fuese un Dia Habil o de no existir dicho dia.

" Tasa de interés'. Los VCP devengarin inteteses a una tasa de interés ﬂja nominal anual , truncada a dos

decimales que sugird del procedimiento de subasta o licitacion piblica, conforme se indica en el presente
Suplemento de Prospecto (la “Tasa de Interés Aplicable”). L.a Tasa de Interés Aplicable podra ser igual al

"0 00% y, én tal caso, los VCP Setie XTI no devengarin intereses.

Fecha de Pago de Intereses Tos intereses serin pagadetos en un Gnico pago en la Fecha de Vencimiento o,
de no ser un Dia Hibil o, de no existie dicho dfa, el Dia Hibil inmediato posterior' (la “Fecha de Pago de
Intereses™). Cualqmer pago adeudado ba}o los VCP Serie X1 efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente

‘posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia, devengindose
‘intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y dicho Dia Habil inmediato postetior. La Fecha

de Pago de Intefeses setd informada mediante la publicacién del Aviso de Ciene del Periodo de Colocacion.

Periodo de Devengamiento de Intereses: Es el pexiodo complendido entee la Fecha de Liquidacién y de

~ Emisién y la Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia. Para el cleulo de los

intereses se considerard la cantidad teal de dias tLanscumdos v un afio de 365 dias {cantidad real de dias’.
ttanscumdos /365).

‘Amortizacion: El capital de los VCP Setie XII set4 amortizado en un Gnico pago a ser efectuado en la Fecha

de Vencimiento.

Procedimiento para la determinacién de la Tasa de Corte: El Emisor determinard la Tasa de Corte de los
Valores a través del sistema “SIOPEL” del MAE y en funcidn de las Tasas Solicitadas y los montos solicitados
sin tener que agotar el Monto Méximo Autorizado y conforme el procedimiento descripto en la Seccién V del
presente Suplemento de Prospecto “COLOCACION DE 1.0S VALORES: MODALIDAD Y
DETERNHNACION DE LA TASA DE CORTE?”, todo ello en los términos. de los atticulos.del Capitulo IV
Titulo VI que resulten aplicables de las Notmas de la CNV. La Tasa Solicitada (conforme dicho término.se
define en el Suplemento de Prospecto) y el monto de Valores solicitado serin utilizados por el Emisor pata
determinar el monto a ser emitido. :

Fecha de Pago: Los servicios de los Valotes se abonaran () en el caso de os Intereses: en la Fecha de Pago

de Intereses, la cual coincidira con la Fecha de Venciiiento; y (if) en el caso de las amortizaciones de capital:
en la Fecha de Vencimiento. Si el dia de pago de cualquier monto bajo los Valores no fuera un dia habil, dicho
pago serd efectuado el dia habil inmediatamente postenor Cualquier pago adeudado bajo los Valores efectuado
en dicho dfa habil inmediatamente postetior tendr la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha
en la cual vencia el mismo, devengindose intereses durante ei penodo complendido entre dicha fecha'y el dia
habil inmediatamente postetior

Forma de Pago: Todos los pagos se realizaran por el Emisor mediante transferencia de los importes

 correspondientes a Caja de Valores S.A., por los medids que esta tiltima determine en cada momento, pata su
acreditacién en las cuentas de los titulares de los Valoies con derecho al cobro.

_ Caliﬁcaciones de Riesgo: Los VCP a ser emitidos bajo la presente Seue contaran con una calificacion de

tiesgo a ser otorgada por Moody’s Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., y que serd informada en el
Aviso de Inicio de Perfodo de Colocacion o en un aviso complementatio al Aviso de Inicio de Periodo de
Colocacion.

Para mayor informacion ver la Seccién VIII “CALIFICACION DE RIESGO” del presente.
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Garantia: Comin. Confotme a la normativa del BCRA, los VCP se encuentran excluidos del sistema de seguro

de garantfa de los depésitos - Ley N° 24.485. Tampoco participan del privilegio general acordado por el inciso
€) del articulo 49 de la Ley de Entidades Financieras. Los VCP emitidos bajo la presente Serie no cuentan con
garantia flotante o especial ni se encuentran avalados o garannzados pot cualqu1et otro medio ni por otra

“entidad ﬁnanciela

Tipo y Forma de Representacién de los Valoges: Los Valores son cartulares, representados én un
certificado global permanente a ser depositado en Caja de Valores S.A. Los tenedores no tendrin derecho a
exigir la entrega de liminas individuales, por lo que todas las transferencias se realizarin a través del sistema de

“depésito colectivo en concordancia con lo establecido en la Ley N° 20.643 y modificatorias. La Caja de Valores

S. A. se encuentra habilitada para cobtar aranceles a los dep051tantes que éstos podeAn trasladar a los titulares
de los VCP.

Forma de los Valores - Accién ejecutiva: Los Valores se emitirdn bajo la forma de ébligacioneq negociables
simples no convertibles en acciones en los términos de la Ley de Obligaciones Negocxables N° 23576 y las

demis leyes y reglamentaciones aplicables. Los Valores otorgan a sus titulares accién ejecutiva en los términos
.-del Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables. Cualquier depositatio, de acuerdo con los articulos 129
.y 131 de la Ley de Mercado de Capitales, se encuentra habilitado para expedir certificados respecto de las

obligaciones negociables representadas por titulos globales, a favor de cualquier titular beneficiario. Estos
cettificados habilitan a sus. titulares 2’ demandar judicialmente ante tribunal competente en la Argentina,
incluyendo la via ejecutiva, con el fin de obtener cualquier suma adeudada bajo los Valores.

Listado y negociacién: Los Valores podrin ser listados y/o negociatse en Bolsas y Mercados Argentinos
S.A., en el MAE y/o en cualquier otro mercado autorizado conforme la Ley de Metcado de Capitales y las
NOLmas dela CNV.

4

| Aptobacién Societaria: El Prospecto fue aprobado por asamblea del Emisor de fecha 4 de hnayo de 2010,

sus términos y condiciones fueron aprobados por la reunién del Directorio del Emisor de fecha 11 de mayo
de 2010. La ampliacién del monto de valores. representativos de deuda de corto plazo en circulacién bajo el
Programa por asamblea del Emisor de fecha 18 de febrero de 2013; la actualizacion y prorroga del Programa
por asamblea del Emisor de fecha 30 de abril de 2015 y reunién de Directorio del Emisor de fecha 17 de julio
de 2015; y la actualizacién del Programa pot reunion de Directorio del Emisor de fecha 3 de julio de 2017, La
ampliacidn de monto y actualizacién del Prospecto fueron aprobadas por asamblea del Emisor de fecha 29 de

" abtil de2019 y reunidn de Directorio del Emisor de fecha 11 de noviembre de 2019. La ampliacién de monto,

actualizacién y prorroga del Programa fueron aptobadas por asamblea del Emisor de fecha 30 de abril de 2020
y reunion de Directorio del Emisor de fecha 23 de septiembre de 2020. La actualizacion del Programa fuer -
aprobada por la reunién del Directotio del Emisor del 15 de octubre de 2021, habiéndose prorrogado las
facultades otorgadas en los subdelegados y autorizados mediante Acta de Duectono N° 5174 de fecha 25 de
febrero de 2022 y luego mediante Acta de Directorio N°® 5199 de fecha 7 de junio de 2022. La ampliacion de
monto y actualizacidn del Programa fuéron aprobados por asamblea del Emisor de fecha 28 de abril de 2023.
Una nueva amphacmn de monto y actualizacién del Programa. fueron aptobados pot asamblea del Emisor de
fecha 30 de abril de 2024 y mediante Acta de Directotio de fecha 2 de mayo de 2024. La emisién de la presente
Setie fue aprobada por las reuniones de Directorio de fecha 2 de mayo de 2024 y 7 de enero de 2025. Todo

“ello conforme facultades delegadas por asamblea del Emisor de fecha 4 de mayo de 2010, extendida en
- asamblea de fecha 18 de febrero de 2013, extendida en asamblea de fecha 30 de abtil de 2015, extendida -

mediante asamblea de fecha 30 de j junio de 2017, extendida mediante asamblea de fecha 29 de abril de 2019, -
extendida mediante asamblea de fecha 30 de abtil de 2020, extendida mediante asamblea de fecha 28 de abil
de 2023,y luego extendida mediante asamblea de fecha 30 de abril de 2024.

Destino de los Fondos: Fl Emisor destinara los fondos netos que reciba en virmd de la colocacién de los

~ VCP Sesie XII, de conformidad con los requisitos del* Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables N°.

23.576, la Comunicacidn “A” 6204 del BCRA con sus modificaciones y demds reglamentacioncs aplicables y
las demés leyes y reglamentaciones aplicables vigentes en Argentina, para uno o mas de los destinos que se
detallary 2 continuacion:

() integracién de capital de trabajo del Banco en la Repiiblica Argentina, incluyendo para el otmgatmento de

© préstamos a empresas e individuos bajo la forma de adelantos, descuentos u otras financiaciones, destinados a
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financiar capital de trabajo, invetsiones o consumo, dentro de las modalidades habituales en el sistema.
financiero argentino, incluyendo leasing, piendas piestamos personales u otros que puedan existir en lo
_sucesivo; y/o
(ii) refinanciacion de pasivos del Banco, entendlendose dentro de esta modalidad fa adecuaclon de la estiuctura
de pasivos a los activos existentes o a generarse. en el matco de Ja actividad de intermediacién habitual del -
Banco, en su caricter de entidad financiera, limitando l6s descalces de tasa de interés y plazos. Por esta razoén,
no es posible detallar a la fecha del presente cudles serin los pasivos que podian’ eventualmente ser
refinanciados
El Banco estuna el ingreso neto méximo esperado de fondos por US§ 9.485.400 (Délares Estadounidenses
nueve millones cuatrocientos ochenta y cinco mil cuatrocientos) los cuales setdn destinados al punto (i) y/ o
(i1) indicados mds areiba. Los fondos que no sean empleados para uno de dichos destinos serin en todo caso
empleados para el otro destino alli establecido. Estos tnontos son estimados y dependerin del monto
efectivamente colocado y del monto definitivo de los gastos incurridos en la emision y colocacién, alpunos de
los cuales a la fecha son estimados y oportunametite se informaran en el informe de costos de la emision. La
aplicacion de los ingtesos netos se hara de acuerdo 2 lo informado cn los pétrafos anteriores, no habiéndose
determinado a la fecha la aplicacion definitiva de los. mismos. El uso de los fondos serd informado
opottunamente tmediante el informe de destino de los fondos elaborado por el Auditor.
Pendiente la aplicacidn de fondos de acuerdo al couespondlente plan, los mismos podran -ser mveitldos‘
transitoriamente en titulos pablicos —incluyendo Letras y Notas emitidas por el BCRA - y en titulos pmvados
y/o en ptéstamos mtclﬁnanclmos de alta calidad y liquidez.

Colocador: Banco Mariva S.A.

Gastos de emisién: Los gastos de emisién serin de aproximadamente U$S 14.600, los cuales representan
~ aproximadamente el 0,15% del total de la emisién asumiendo una emisién por (U$S 9.500.000), de acuerdo al
siguiente detalle (los montos son aproximados y algunos porcenta]cs han sido redondeados pot razones de
exposlcion) -

- Tonorarios de asesores contables y legales: hasta US 7.500.-, lo cual replesenta aploxjmadamente
el 0.08% del total de la emision; ‘
- Arancel de la CNV, BYMA, MAE y Caja de Valores (Seue XII VCP): hasta US 7. 000 - el cual
" representa aproximadamente el 0,07% del total de la emision;
- Otios gastos v comisiones: hasta USSS 100.- lo cual representa aprommadamente el 0,001% del
total de la emision. : .
nguno de los gastos mencionados ser4 Sopoitﬂdo pot los suscnptmes délos Valmes

Ley Aplicable: Ley de la Repubhca Argentina.

Clausula Atbitrak Para toda controversia que se suscite en relacion con los VCP y solo si las partes no pueden
gesolver la controversia, reclamo o disputa pot acumdo amistoso, recurtitdn a aibltla]e como se estipula a
continuacidn: :

(a) Cualquier disputa, conl‘.tovelsia o teclamo denvado o relacionado con Cualquiei dlsposlcion delos VCP, su
interpretacién, ejecucion, cumplimiento, realizacion, violaclon, terminacién o validez, seri dnica y
definitivamente resueita mediante arbitraje. '
(b) Las-cuestiones que se sometan a arbitraje serdn resueltas por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA—~
o la entidad que en el futuro la reemplace-, de acuerdo con la reglamentacién vigente para el arbitraje de
derecho, Para la ejecutién del laudo arbitral serin competentes los tribunales de Ja Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. ‘

(c) La decision del Tribunal Arbitral sera consldetada como un laudo dcﬁmtivo ﬁnal y obhgatono patra 1as
pattes, v cualquier juicio con relacién a dicho laudo serd ejecutable en cualquier tribunal con jutisdiccidn
competente. Con excepcidn a lo establecido en el atticulo 760 del Codlgo Procesal Civil y ComeLclal de la
Nacién respecto de la admisibilidad de los recursos de aclaratotia y nulidad, las partes renuncian en fotma
itrevocable a la interposicién de cualquier recurso o defensa jurisdiccional que pudietan teniet contra el mismo.
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' V. COLOCACION DE 1.OS VALORES: MODALIDAD Y DETERMINACION DE LA TASA DE

‘ ‘ CORTE

v

‘Los Valotes serin colocados por oferta plblica entre Inversores Calificados solo en la Repablica Argentina,

conforme con los términos de la Ley N° 26.831 y modificatorias de Mercado de Capitales. (la “Ley de Mercado
de Capitale ?), las Notmas de la CNV {incluyendo los articulos del Capitalo IV, Titulo VI que resulten
aplicables) y lo previsto en la presente Seccion).

Junto con los demas agentes del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”) y/o adherentes del mismo,
Banco Mariva S.A., actuard como colocador de los Valores emitidos bajo la presente Serie. Asimismo, Banco
Mariva S.A. serd el encargado de generar en el Sistema SIOPEL del MAE el phego delicitacion de la colocacidn
prifnaria de los Valores. ' :

La rueda dé licitacidén tendrd la modalidad abierta. Todos los agentes del MAE 'y/ o adherentes del mismo
podtin ser habilitados para participar en la subasta. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes del mismo
deberan indicar al Agente de Liquidacién (Banco Mariva S.A.) su intencién de participar en la subasta de los
VCP hasta el dia habil inmediato anterior a la finalizacién del Petiodo de Difusidén Piblica (tal como dicho
término se define mis adelante) para que tales agentes del MAT y/o adherentes del mismo cuenten con linea
de crédito otorgada a tiempo pot los Banco Mariva S.A. y sean dados de alta en la rueda licitatoria. A tales
fines, tales agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberan dar camplimiento con las obligaciones que les
corresponden a cada uno ellos en virtud de las normas en materia de prevencién de lavado de activos y

- financiacién del terrorismo y presentar una declaracion ]urada a Banco Mariva S A, respecto del cumph_tmanto

para con dichas obligaciones.

Se entendera que Banco Mativa S, A., en su caricter de colocador ha realizado los esfuerzos razonables con el
aleance del inciso a) del art. 774 del Cochgo Civil y Comercial de la Nacién, pata colocar los Valores cuando
hubieran realizado aquellos actos conforme con las nortnas ‘aplicables vigentes y que son habituales en el

- mercado argentino para la oferta.piblica de valores negociables (art. 2, Ley de Mercado de Capitales y atts. del

Capitulo IV, Titulo VI que resulten aplicables de las Normas de la'CNV). Banco Mariva S.A. podri designal
sub-colocadores pata tealizar la colocacién de los Valores, quienes estaran su]etos a la misma normativa
aplicable y demaés condiciones del presente,

Banco Marlva realizard la colocacidn primaria de los Valores a través del MAE conforme al sistema SIOPEL, en
el procedimiento autotizado por 1a Comisién Nacional de Valores en los términos de los articulos del Capitulo
IV, Titulo VI que resulten aphcables de las Notmas de la. CNV, y, en su caricter de colocador, no percibira
comision algunia. La Emisora no pagat comision alguna ni reembolsaré gasto alguno alos agentes dei MAEvy/o
adherentes del mismo a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin pe;:]mt:lo que estos dltimos
podifan cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores Calificados qué presenten Ordenes de
Compta a través de los mismos.

Banco Mariva S.A., en su cardcter de colocador no asume compromiso de colocacion en firme y sélo se ha
obligado a realizar, con el alcance del inciso a) del art. 774 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn, sus
mejores esfuerzos de colocacion confozme a los pLocechmlentos usuales en’ el mercado de capitales de la

" Repibilica Algentma

Los Valores serin ofrecidos y colocados en la Repiiblica Argentina por Banco Mariva S.A., en su caricter de
colocadot, y los demis agentes del MAE y/o adherentes del mismo, a Inversores Calificados, los cuales se
individualizan en la portada del presente Suplemento de Prospecto (de acuerdo a lo establecido en la Seccidn
VII, Capitulo V, Titulo II de las Normas de la CNV). No sélo los suscriptores iniciales de los Valotes deberan
encontrarse dentro de la categotia de Inversor Calificado al momento de su suscripcién inicial, sino que dichas
cualidades deberin también ser reunidas por los sucesivos titulares de dichos Valores durante toda la vigenicia
de los mismos. Los agentes autorizados a intervenir en la oferta publica de valotes fiegociables que actien
como tales en las respectivas operaciones de compraventa, deberin verificar que la parte compradora retina -
los requisitos de.Inversor Calificado. : '
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Petfodo de Colocacion

Introduccion

El Emisor publicard el Sup‘lemento de Prospecto definitivo en el micto sitio web de licitaciones del sistema
SIOPEL del MAE, en el Boletin Diario de la BCBA, en la Autopista de Informacién Financiera de la CNV'y

en el smo ‘web del Emisor (http: [ [veww.mativa.com.ar/).

Asimismo, en la oportunidad que asi lo determine el Emisot, publicard el Aviso de Inicio de Periodo de
Colocacidn en la Autopista de Informacién Financiera de la CNV, en el micro sitio web de licitaciones del
sistema SIOPEL ‘del 'MAE, en el Boletin Diario de la BCBA, y en el sitio web del Emisor -
(http:/ /www.mativa.com.at/), y en caso de asi resolverlo el Emisor (sin estar obligado a ello) en un diario de
amplia circuldcion nacional, en el que se indicard catre otros datos: (a) el tipo de insttumento y montos
ofrecidos; (b) la unidad minima de negocmcion de los Valotes, (c) la moneda de denominacion, (d) la modalidad -
de ad}uchcamon y (e) la fecha de inicio y de finalizacién dei Petiodo de Colocacién el cual incluird un plazo
minimo de tées (3) dias habiles bursatiles pata la difusién, durante el cual no podrin recibitse Ordenes de .
Compta, y un plazo minimo de 1 (un) dia hébil bursatil para la subasta o licitacién ptblica (el “Petiodo de
Difusién Pablica” y el “Perfodo de Licitacién Piiblica”, respectivamente, y eni su conjunto el “Perfodo de

Colocacion” o la “Etapa de Colocacion™ mdst&ntamente) vencido el cual no podrin modificarse OLde;nes de-
" Compta ingresadas ni ingresarse Ordenes de Compra nuevas; (g) la fecha limite para retirar Ordenes de
Compra; (h) la forma de protrateo de las Ordenes de Compra de igual valor que superen el monto pendiente
de adjudicacion; (i) el domicilio de Banco Mativa 5.A. en su caticter de colocadot; (j) el sistetna informético -
pot el cual han de presentarse las Ordenes de Compra, y (k) demds datos correspondientes a la colocacion de
los Valores. La fecha de publicacion del presente Suplemento de Prospecto y la fecha de publicacion del Aviso
de Inicio de Peﬂodo de Colocacion podrin o no coincidir.

- Cuestiones comunes al Perfodo de Difusion Publica y al Petfodo de Licitacion Piblica

Banco Mativa S.A., en su caticter de colocador, podra poner Suplementos de Precio definitivos a disposicion
de aquellos potenciales Inversores Calificados que hayan recibido uh Suplemento de Prospecto prelifninat
durante la Htapa Informativa y podrin entregar Suplementos de Precio y Prospectos defmitivos a aquellos
potenciales Inversores Calificados que se contacten pot primera vez, asi como también a aquellos Oferentes |
(conforme dicho término se define mis adelante) que asi lo requieran durante la Etapa de Colocacion.

Dutante la Etapa de Colocacion, Banco Mativa S.A., en su caricter:de colocador podi realizar cualquiera de

las actividades de malkeu'ng mencionadas anteriormente pata la Etapa Informativa y, cursar invitaciones a
- formular ofertas. de suscripcion de los Valores a un amplio ndmero de potenciales Inversores Calificados, por
medio de las publicaciones antes mencionadas y por los otros medios habituales del metcado de capitales,
especialmente correo electrdnico.

'Perfodo de fousmn Publica

Durante el Perfodo de leusi()n Péiblica, se realizard la difusion pablica de la informacién referida al Emisor y
a los Valores sobre la base del Suplemento de Prospecto y Prospectos definitivos, y se invitara a los Invetsotes
Calificados a presentar a ¢ualquier agente del MAE (incluyendo, sin limitacion, Banco Mariva S.A., en su
catacter de colocadot )} y/o adherentes del mismo, las comespondjentes Ordenes de Compra para suscnbn‘
Valores. : - :

Petfodo de Licitacidn Piblica

Dutante el Perfodo de Llcitaclon Pubhca los agentes del MAE (mcluyendo sin hmitaclon Banco Mariva S.A.,

en su cardcter de colocador) y/o adhetentes del mismo podtin i ingresat como Ordenes de Compra a través del
moédulo de Ycitaciones del sistema SIOPEL del MAE, las Ordenes de Compra que hayan recibido de
Inversores Calificados. Dichas Oidenes de Compra que oportunamente presenten los Inversores Calificados
a los agentes del MAE (incluyendo, sin limitacién, Banco Mativa S.A., en su caricter de colocador) y/o
adherentes del mismo, deberdn detallar las cuestiones descriptas mas adelante. Cada uno de los Invetsotes
Calificados podti presentar sin limitacién alguna, mas de una Orden de Compra que contengan montos y/o
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Tasa Solicitada chstmtos entre las distintas Ordenes de Compra del mismo Inversor Calificado.
Las Ordenes de Compsa

De conforrmdad con o establecido por elart. 1° del Capitulo IV, Titulo VI de las Notmas de la CNV, aquellos
Inversotes Calificados que quieran suscribir Valores deberdn presentar sus correspondientes Ordenes de
Compra en los téfminos desctiptos mis abajo, las cuales deberin ser ingresadas como ofertas por agentes del -
MAE (incluyendo, sin limitacidn, adherentes del mismo a través del médulo de licitaciones del sistema
SIOPEL del MAE. Las Ordenes de Compra présentadas por los Inversores Calificados en los términos antes
mencionados tendrin el catdcter de itrevocables una vez concluido el Petiedo de Licitacién Pidblica, no
pudiendo set retiradas por dichos Inversores Calificados,

Durante el Petfodo de Colocacién los agentes del MAE (incluyendo, sin limitacién, Banco Mariva S.A., en su
caracter de colocadol) y/ o adherentes del mismao podrin entregar a los potenciales Inversores Caliﬁcados .
formulatios de Ordenes de Compra. Durante el Periodo de Ticitacién Piblica los. agentes del MAL
(incluyendo, sin limitacidn, Banco Mariva S.A., en su caricter de colocador) y/o adherentes del mismo recibirin
de los distintos Inversores Calificados (los “Oferentes”) las ofestas de suscripcion de los Valmes que
constitirdn ofertas itrevocables de compra (las “Ordenes de Compta®).

Las OIanES de Compra que en su caso remita Banco Mariva en su caricter de colocadot, contendiin una
serie de requisitos formales que aseguren a Banco Mativa en su catictet de colocador el cumplimiento de
exigencias normativas y la validez de dichas Ordenes de Compta Cada Orden de Compra deberi detallai la
siguiente informacion:

(i) Datos del Inversor Calificado; _

(if) El monto nominal total que se pretenda suscribir de los VCP;

(iii) Para el caso de ofertas que conformarin el Tramo Competitivo, los Ofelentes debetén indicar Ia tasa de
interés solicitada para los VCP (la “Tasa Solicitada™), teniendo en cuenta que el Pleclo de Emisién de los VCP
es al 100% de su valor nominal; ‘

(iv) el porcentaje maximo de adjudicacién de acuerdo al monto a emitir de los Valotes, de corresponder;

(v) btras caracteristicas mencionadas en dicha solicitud (entre las cuales se encuentran ciettos datos relativos a
las cuentas bancarias); y :

+ {vi) declaracion ;umda de parte del Invetsor Calificado manifestando su caricter de tal pata la compra de VCI*,

En caso de que asi lo deseen, los oferentes ba]o el Tramo Competitivo podlan limitar su ad]uchcacion final en_
un porcentaje maximo del valor nominal total a emitir de los Valoxes porcentaje que debera ser detallado pot’
cada oferente en la respectiva QOrden de Compra :

Banco Mativa S.A., podti rechazar cualquier Otden de Compra que no cumpla con la totalidad de la
informacion: Lequerida ya sea que se trata de una Orden de Compra del Tramo No Compctmvo o del Tramo
Commpetitivo; en este tltimo caso aun cuando dicha Orden de Compra contenga una Tasa Sohcltada infetiot o

' 1gua1 a'la Tasa de Corte (conforme dicho término se define mds adelante).

Asi;m'smo, Banco Mariva S.A,, se reserva el derecho de rechazar aquellas Ordenes de Compra que no cumplan
con la normativa vigente relativa a fa Prevencién del Lavado de Dinero y Financiacién del Terrorismo. En
ningtin caso el rechazo dard derecho a reclamo alguno contra el Emisor. Por otra parte y en cumplimiento con
la normativa del BCRA aplicable a entidades financieras, no se aceptaran Otdenes de Compra ciiyo monto
nommal a susctibir solicitado rcsulte ser menot a UﬁES 1.000 (Ddlares Estadounidenses mﬂ)

Las Oldenes de Compra presentadas ante Banco Mariva S.A. como colocador podri ser en original y/o pot
cotreo electrénico, y si se tratara de Inversores Calificados identificados, dichas Otrdenes de Compra podran
incluso ser adelantadas en forma telefénica ~la cual podtia ser grabada-, siempre y cuando en forma postetior

remitan las cortespondientes Ordenes de Compra en original.

La presentacién de cualquier Orden de Compra implicatd la declaracion y garantia por patte del Oferente en
cuestién al Emisor de que: (a) estd en posicion de asumir los tiesgos econdmicos de la inversion en los VCP,

(b ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacién contenida en el presente .

Suplemento de Prospecto y en el Prospecto y todo otro documento dtspomble Lelaclonado con la emision de
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los VCP -incluido pero no limitado al Aviso de Inicio de Perfodo de Colocacibn-y ha analizado las opetaciones,
la situacién y las perspectivas del Emisor, todo eflo en la medida necesaria para tomar por sf mismo y de manera -
mdependlente su decisién de comprar los VCP basandose solamente en su propia revision y andlisis; (c) no ha
recibido ningilin tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo pot.
parte del Emisor y/o de cualqulem de sus empleados, agentes, directores y/o gelentes y/ o de cualquiera de
sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas al control comtn (o de sus empleados, agentes,
ditectores y/o gerentes); (d) no ha rec_lbido del Emisor, informacién o declaraciones que sean inconsistentes,
o difieran, de la informacién o de las declaraciones contenidas en el presente Suplemento de Prospecto y en ol -
Plospeclo y todo otro documento disponible relacionado con la emisidn de los VCP; (e) conoce y acepta los
términos descnptos bajo la Seccion “COLOCACION DE LOS VALORES: MODALIDAD Y
DETERMINACION DE LA TASA DE CORTE” del presente Suplemento de Prospecto; (f) entiende que
el Emisor no gatantizata a los Oferentes que mediante el mecanismo de adjudicacién (i) se les adjudicard el
mismo valor nominal de VCP solicitado en la Orden de Compra; ni que (ii) se les adjudicardn los VCP a la
Tasa Solicitada; (g) conoce y acepta que el Emisor tendrd derecho de rechazar cualquier Orden de Compra en
los casos y con el alcance detallado en la Seccién “COLOCACION DE LOS VALORES: MODALIDAD Y
" DETERMINACION DE LA TASA DE CORTE?” del presente Suplemento de Prospecto; (h) acepta que el
Emisor podrd declarar desierta la oferta con respecto a los VCP en los casos detallados en el presente
Suplemento de Prospecto; (i) no se encuentra radicado en una jurisdiccion considerada no cooperadora a los
" fines de la tL'msparencIa fiscal en los términos del articulo 24 del Decreto N® 862/2019 Reglamentatio de la’
Ley del Impuesto a las Ganancias (texto ordenado en 2019), ni utiliza cuentas pettenccientes a entidades
financietas radicadas en dichas ]uusdlcclones a efectos de realizar la suscripcién de los VCP; (j) (i) los fondos
y valores que cottesponden z la suscripcidn de los VCP son provenientes de actividades licitas. relacionadas
‘con su actividad; (i} que las informaciones consignadas en la Orden de Compra'y para los registros de los
colocadores, son exactas y verdaderas, y {iii} que tiene conocimiento de la Lcy N° 25246 (modificatoria del
Codigo Penal, relativa al encubrimiento y lavado de activos de origen delictivo) y sus modificatorias; (k) conoce
v acepta que los VCP no integrados seran cancelados el mismo dia de la Fecha de Liquidacién y de Emision;
(1) I acreditacidn inicial de los VCP sélo serd efectuada en la cuenta depositante y comitente indicada por el
ofetente en la Orden de Compra, y no serdn acreditados inicialmente a nombre del oferente en'’el registro de
obligaciones negociables a cargo de Caja de Valores S.A., sin petjuicio del derecho del obligacionista de
solicitat, a su cargo, inmediatamente después de la aciedltaclon inicial y en cualquier momento, la registracién
de los vCP de su titularidad en el registro de obligaciones negociables a cargo de Caja de Valores S.A.

. Considemndb que los VCP serén ofiédidos v colocados en la Republica Argentinaa Taversores Calificados (de

*“acuerdo a lo establecido en el Seccion VII, Capitulo V, Titulo II de las Notmas de la CINV), cabe sefialar que
no podian presentar Otdenes de Compm aqueﬂas pelsonas o entidades conn domicilio, constituidas y/o
residentes de los denominados “paises no coopemdoles a los fines de la transpatencia fiscal”, y / y/o aquellas
petsonas o entidades que, a efectos de la adquisicion de los VCP, utilicen cuefitas localizadas o abiertas en los
denominados “paises no cooperadores a los fines de la transparencia fiscal”. Los “paisés cooperadores a los

firies de la transparencia fiscal” son aquellos paises o jurisdicciones que no tengan Vlgeﬂte con fa Repiblica
’ Aigenuna un acuetdo de intercambio de informacion en materia tributaria o un convenio pata evitat la doble
imposicién internacional con clausula amplia de intercambio de informacién. Asumsmo se consideratin como
" no coopemntes aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcancés definidos en el parrafo
anterfor, no cumplan efectivamente con el inteicambid de informacion. Fl aiticulo 24 del’ Decreto N°
862/2019 Reg!amentarxo de la Ley del Impuesto a las Ganancias (texto ordenado en 201%) conuene un listado
de los “paises no cooperadores”,

‘El Emisor odla sohcitai galantms que aseguren la integracidn de las ofelta% realizadas a los mteiesadm que
presenten Oldenes de CompLa o : . - !

Fl Emisor. y/ o sus vincula'das se reservan la facultad de presentar Ordenes de Corﬁpia para los VCP. El
- ejercicio de dicha facultad se.efectuard de conformidad con las normas de transparencia en el dmbito de la |
oferta pablica, las notmas del BCRA de colrespondet y respetando el trato igualitatio entre 105 invessores.

\

EI Procedimiento de C’o]ocacicfn

Tl Penodb de Colocacion serd determinado medlante el Aviso de Inicio de Petfodo de Colocacion y se
extendera por un plazo minitno de cuatro (4) dias habiles bursatiles, siendo los tres ( ) primeros dias habiles

34




A

S

bursitiles afectados a para la difusidn mientras que el cuatto (4°) d1a hahil bmsaui tendra lugar la subasta o
licitacién puiblica, pudiendo los oferentes remitir Ordenes de Compia hasta las 16 hs. del dltimo dia del Petfodo .
de Licitacién Péblica a los agentes del MAE (incluyendo, sin limitacién, los adherentes del mismo, quienes
podrin presentar las conespondientes ofertas a través del médulo de hcltamones del sistema SIOPEL del

MAE

En vumd que solamente los agentes del MAE (incluyendo, sin lmutacion Banco Mariva S.A., en su cardcter
de colocador) y/o adherentes del mismo pueden ingresar las Otdenes de Compra comespondientes a través
del:médulo de licitaciones del sistema STOPEL del MAE, los Inversores Calificados que no sean agentes del
MAE y/o adherentes del mismo deberin mediante las Otrdenes de Compra cotrespondientes instruir a
cualquier agente del MAE (incluyendo, sin limitacién, Banco Mariva S.A., en su caricter de colocador) /o

adherentes del mismo pata que, pof cuenta y orden de los inversores calificados en cuestidn, presenten las
correspondientes Ordenes de Compra antes de que finalice el Perfodo de Licitacion Publica. Bl Emisor no
tendra responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas a agentes del MAE y/o adherentes del

mismo distintos del Emisor. Dichas Ordénes de Compta a cualquier agente del MAE (incluyendo, sin

lirnitacién, Banco Mariva S.A., en su caracter de'colocador) y/o adherentes del mismo podrin ser otorgadas
por los Inversores Calificados antes de, o durante, el Petiodo de Licitacion Pablica: Los Inversores Calificados

interesados en presentar Ordenes de Compra deberan contactar a cualquier agente del MAE (incluyendo, sin

limitacién, Banco Mariva S/A,, en su caricter de colocadm) y/o ‘adherentes del mismo con suficiente
anticipacion a la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica, a fin de posibilitat que las correspondientes
Otdenes de Compta sean presentadas a través del sistema SIOPEL del MAE antes de que finalice el Petiodo
de Licitacion Piblica. Bl Emisor no pagara comisién y/o reembolsarin gasto alguno a los agentes del MAE
y/o adherentes del mismo a través de los cuales se presenten Otdenes de Compra, sin perjulcm que estos
{iltimos podtian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores Calificados que presenten
Oxdenes ‘de Compra a través de los mismos. :

Las Ordenes de Compm seran conﬁdencmles fo serdn difundidas ni a’los agentes del MAE y/o adhexentes
del mismo, ni a los inversores que hayan presentado las correspondientes Orderies de Compm a los mismos,

ni al phblico, y serin conocidas solo por el Emisor, Todas Jas Ordenes de Compra serdn irrevocables, firmes,

vinculantes y definitivas a todos'los efectos que pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni
posibilidad de ser retiradas. Los agentes del MAE (incluyendo, sin limitacién, Banco Mariva S.A., en su carécter
de colocador) y/o adherentes del mismo que reciban Otdenes de Compra en relacion con los Valores podrin-
rechazar las Ordenes de Compra presentadas a los mismos que no cumplan con las normas aplicables y/o los

~ requisitos establecidos en relacién con las mismas, y/o con la normativa sobre encubrimiento y lavado de’

activos regulada por la Ley N° 25.246 y sus modificatotias (incluyendo, sin liitacibn, la Ley N° 26.683), aun
cuando dichas Ordenes de Compra contengan una Tasa Solicitada inferior o igual a la Tasa de Corte (segin se
define. mas abajo) (en todos los casos, o sean no competltlvas) sin que tal circunstancia otorguea los Inversores
Calificados que hayan presentado tales Ordenes de Compra derecho-a .compensacién y/o indemnizacién
alguna pot parte del Emisor. Las Ordenes de Compra rechazadas quedardn autométicamente sin efecto. Los
agentes del MATF, (incluyendo, sin limitacién, Banco Mativa S.A., en su caricter de colocador) y/o ‘adherentes
del mismo a través de los cuales los cosrespondientes Invetsores Calificados presenten Ordenes de Compra,

' podrin solicitar los mismos 2 su solo citerio y como condicién previa a presentar las Ordenes de Compra

pot su-cuenta y otden, informacién y/o documentacion necesaria para verificar el cumplimiento de la
notmativa sobre encubtimiento y lavado de activos regulada por la Ley N° 25.246 y sus ‘modificatorias
(incluyendo, sin limitacion, la Ley N® 26.683) y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de tales

* Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes inversores calificados

no las suministraten, ningiin agente del MAE (incluyendo, sin limitacion, Banco Mariva S.A., en su cardcter de
colocador) ni ningin adherente del mismo estard obligado a presentar las Ordenes de Compra en cuestién, En
el caso de las Ordenes de Compra que se presenten a través de agentes del MAE y/o adherentes del mismo
distintos del Emisot, tales agentes del MAE y/o adhetentes del mismo seran respecto de tales Ordenes de
Compra, los responsables de vetificar el cumplimiento de la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos
regulada por la Ley N® 25246 y sus modificatorias (mcluyendo sin limitacién, la Ley N° 26, 683) y de que
existan garantias suficientes que aseguren la integracién de tales. Ordenes de Compra en caso de resultat
adjudicadas, no temendo el Emisor LCSponsabﬂldad alguna al respecto.

El Emisor podsd en cualquier momento suspender y/o prottogar el Perfodo de Colocacién, circunstancia que
serf 1nf01mada a mas tatdar con uria anterioridad de una (1) hora previa ala ﬁmhzaaon del penodo de que se
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trate mediante la publicacién de un aviso por un dia en el micro sitio web de licitaciones del sistema SIOPEL
dcl MAE, en el Boletin Electrénico del MAE, en ¢l Boletin Diatio de la BCBA, en el sitio web del Emisor-

www.magiva.com.at/), y en la Autopista de Informacién Financiera de la CNV. En ese caso, el Agente
dc quuidacion setd el responsable de modificar el phego del sistema SIOPEL de conformidad con los nuevos
plazos informados.

En caso de prou_oga del Peuodo de Colocacidn, los oferentes que hayan piesentﬂdo ofertas con antcuoridad
a dicha protroga podran retirar las Otdenes de Cotnpra presentadas hasta el dia habil inmediato anterior al
cierre del fuevo Periodo dé Colocacion sin penalidad alguria.

Vencido dicho plqzo ¥ en caso que fos oferentes iniciales no hubietan retirado las Ordenes de Compta
presentadas, se considerara que es intencién del oferente inicial no retirar dicha Orden de Compta,
considerindose la misma valida; ello sin petjuicio del derecho de los del Emisor de rechazar cualquier Orden
del Compta en los casos y con el alcance detallado en lIa presente Seccién V “COLOCACION DE LOS
VALORES: MODALIDAD Y DETERMINACION DE LA TASA DE CORTE” del Suplemento de
PLospecto : . :

Ba caso de suspension del Periodo de Colocacién, las Oidenes de Compra presentadas quedaran sin efecto.a |
partir dela publicacién del respectivo aviso, sin penalidad alguna p'ua el Inversor Calificado y sin que sea "

© hecesatio retitat las Ordenes de Compra presentada‘;

En ningin caso, la pic’moga o la suspension del PeLiodo de Colocacién genetard 1esponsabiﬁdad de ningin
tipo para el Emisor ni otorgard al Inversor Calificado que haya presentado Orden de Compra, ni a los agentes

del MAER y/ o adherentes del mismo que hayan presentado Oldenes de Compra, derecho a reclamo o
compensacion alguna :

'
.

El Emisor no serd responsable pot ptoblemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacién y/o. cafdas del

© . software al utilizar el sistema SIOPEL del MAE. Para mayor informacion respecto de la utilizacién del sistema -

SIOPEL del MAE, se recomienda a los intetesados leer detalladamente el “Manual del Usuatio - Colocaciolc_s ]
y documentacidn relacionada publicada en la’ paglna web del MAE

Al finatizat el Perfodo de Colocacién se pubhcara ufL aviso en ja Autopista de Infoimacion Financiera de la

'CNV, en el micro sitio web de licitaciones del sisterna SIOPEL del MAE, en el Boletin Diario de la BCBA, y

en el sitio web del Emisor (http://www.ihariva.com.ar/), informando el resultado de la colocacion —~
1nc1uycndo el monto de los VCP ofertado y colocado (a emitir)-, la Tasa de Corte v demds datos relevantes. A

‘su vez, informari a los oferentes cuyas Ordenes de Compra hubieran sido adjudicadas de conformidad con lo'

establecido en el apartado “Adiudicacidn y Prorrated” del presente Suplemento de Prospecto, la cantidad de
Valotes, la Tasa de Corte (conforme dicho término se define mas adelante), la Fecha de Liquidacién y de
Emision, el Precio de Emisién ¥ el iInporte que debetd abonar en la Fecha de Liquidacién y de Emision.

- La Fecha de quuxdamon y de Emisidn tendrd lugar dentro del tercer (3°) dia hibil postetior al ulr_tmo dia del

Periodo de Colocacion, fecha en la cual se liquidatan los Valores, debiendo los Oferentes de las Ordenes de
Compta que hubieran sido adjudicadas pagar el precio cotrespondiente a los Valores. ‘El Emisor, podra
postergar la Fecha de Liquidacién y de Emision en cuyo caso debera informar la nueva fecha para realizar la
integracién del precio correspondiente 2 los Valores el dia hibil inmediato ahteiiol a la Fecha de Liquidacién
y de Emision pievista en el presente parrafo mediante la publicacidén de un aviso en el micto sitio web de
licitaciones del sistema SIOPEL del MAFE, en el Boletin Diatio de la BCBA, y en el sitio web del Emisor

- (http:/ /www.mativa.com.ar/), circunstancia que serd comumcada ala CNV v publicada en la Autopxsta de

Informacion Financiera de dicho organismo.

Tramos Competitivo y No C‘ompétitivo

Parala suscnpcion de los VCP se 1ec1buan Ordenes de Compra, las cuales podrin ser realizadas para el Tramo

Competltivo o pata el Tramo No Competitivo.

Constituirin Ordenes de Compra que conformarin el Ttamo Competitivo de los VCP las Ordenes de Compra
que indiquen una Tasa Solicitada, la cual debe ser éxpresada como porcentaje nominal anual truncado a dos
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decimales, y sean iguales o supeuoles a U$S 50.001. Solo las Ordenes de Compra que conformen el Tramo
Compehﬂvo se tomaran en cuenta pata la determinacion de la Tasa de Corte.

Constituirin Ordenes de Compta que. conformarin el Tramo No Competttlvo de los VCP 1'13 Ordenes de
Compra que no indiquen una Tasa Solicitada Solicitada y sean iguales o inferiores a U$S 50.000. Las Ordenes
de Compra que conformen el Tramo No Compeﬂttvo no se tomaran en cuenta para la determinacién de la
Tasa de Corte.

A las Ordenes de Compta que conformen el Tramo No Competttivo se les aplicara la Tasa de Corte que

, finalmente se determme en el Tramo Competitivo.

Procedimiento para la determinacion de Ia Tasa de Corte

Los Valores serdn colocados a través del sistema SIOPEL del MAE sin tener qué agotar el Monto Maximo
Autotizado y conforme los parimetros y condiclones que se detallan a continuacién. La licitacién Pubhca serd
ablerta

{(ay Las Ordenes de Compra setin recibidas y procesadas por Banco Mariva S.A., en su caricter de
colocadot, durante el Perfodo de Licitacién Pablica. El Emisor podri rechazar aquellas Ordenes de Compra

‘que no cumplan con la totalidad de los requisitos previstos en la presente Seccion.

(b) Dichas Ordenes de Cornpra seran anotadas por Banco Mariva S A en su caracter de colocadcu en el
sistema de repistro SIOPEL antes mencionado.

(©) Determinacién de la Tasa de Cotte

Tan ptonto como sea posible luego de finalizado el Perfodo de Licitacién Pablica, las' Ordenes. de Compra
seran ordenadas en forma ascendente en el sistema SIOPEL del MAE, sobre la base de la Tasa Solicitada. Las
Otdenes de Compra del Tramo No Compef:ltlvo seran agrupadas por sepatado. Concluido el Petiodo de
Calocacién, (i) el Emisor analizaré las Ordenes de Compra recibidas; (ii) el Emisor determinari el monto de
VCP a emitir; sin tener que agotat el Monto Maximo Autotizado; y (1) el Emisor determinara la tasa de corte
de los Valotes. Dicha tasa de corte serd determinado a través del sisterna SIOPEL del MAE y en fancién de

" (a) las Tasas Solicitadas y (b) los montos que hubiesen propuesto los oferentes mediante las Otdenes de

Compra durante el Perfodo de Colocacién, considerando las condiciones de mercado existentes al momento
de la colocacion para emisores y titulos de caracteristicas similares a las de los Valores y las necesidades de
financiamiento porparte del Emisor y asegurindose el trato igualitario entte los oferentes (la “Tasa de Corte™).
I.a Tasa Solicitada y el monto de Valores solicitado seran utilizados pot el Emisor para determinar el monto a
ser efecth'lmente emmdo :

Ta Tasa de Corte scrh tnica para todas las ofertas aceptadas de los VCP y setd la que se utilice pala la .
determinacién de la Tasa de Interés Aplicable para los VCP.

Adjudicacién y Proreateo

Banco Mativa S.A., en su carécter,de colocador, otdenard las Ordenes de Compra recibidas en forma
ascendente comenzando con aquellas que sohcltcn 12 menor Tasa Sokcitada a fin de establecer la Tasa'de Corte
al cual se colocardan los VCP.

Todas las Ordenes de Compra del Tramo Competitive que indiquen una Tasa Solicitada que sea igual a la Tasa
de Corte, serin adjudicadas en su, totalidad a la Tasa de Cotte, pero en caso de sobresuscripeidn, a protrata
sobte la base del monto solicitado y sin excluir ninguna Orden de Compra.

Todas las Ordenes de Compra con del Tramo Competitivo con Tasa Solicitada inferior a la Tasa de Cotte y
todas las ofertas del Tramo No competitivas serin adjudicadas a la Tasa de Cotte, estableciéndose, sin embargo,
que 2 las Otdenes de C ompta del Tramo No Competitivo en ningin caso se les adjudicaié un monto de los,
VCP superior al cincuenta por ciento (50%) del monto final de los VCP que serd efectivamente emitido. -
Asum‘;rno se.establece que en caso que las OLdenes de Compra del Tramo No Compenuvo superen dicho

37




cincuenta por cieato (50%), las mismas serin adjudicadas a protrata sobre la base del monto solicitado y sin
excluir ninguna Orden de Compra del Tramo No Competitivo, desestimando cualquier Orden de Compta
que como resultado de dicho prorrateo $u monto sea inferior al Monto Minimo de Suscripcion (Dolares
Estadounidenses un mil (U$S 1.000)). En caso de que el total de las ofettas adjudicadas en el Tramo
Competitivo, con més la suma de las érdenes de compra adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea
menot al monto a set adjudicado, la cantidad de 6rdenes de compra a ser aceptadas bajo el Tramo No
Competitivo podrd incrementarse hasta el porceﬁtaje-que petmita cubtir el monto total a ser emitido

Las Ordenes de Compra bajo el Tramo Cothpetitivo que contengan una Tasa Solicitada superior a la Tasa de
Corte, serdn automaticamente rechazadas —y consignientemente no seran adjudicadas- sin que ello genere
posibilidad de reclamo alguno al Emisor ni otorgue a los respectivos Oferentes y/o a los agentes del MAE y/o
adherentes del mismo detecho a reclamo y/ o compensacién alguna. Tl Emisor no estd obligadb a informar de
manera individual a cada uno de los Oferentes ni a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que hayan .
presentado Otdenes de Compta que sus Otdenes de Compta han sido exchudas

Dicha adjudicacidn se encontrara sujeta a la cantidad de Valores que el Emisor decida a su exclusivo criterio

' emitir y colocar. En caso de que varios Inversotes Calificados y/o agentes del MAE y/ o adherentes.del mismo

presenten Oidenes de Compra, de igual Tasa Solicitada a la Tasa de Cotte, y cuyo importe supere el monto que |
el Emisor decida emitir, se calculara pLormtcando 1a cantidad de Valotes entre dichos oferentes de acuerdoe al
valot nominal solicitado, a condicidn de calcular al menos Délares Estadounidenses tmil (U$S 1. 000) para cada
oferente considerando la suma de las Ordenes de Compra adjudicadas. Se deja expresa constancia que si como
consecuencia del protrateo antes mencionado, la cantidad de Valores a adjudicar a un oferente no superase la

suma de Délares Fstadounidenses mil (U$S 1.000), el Emisor no adjudicard dichos Valotes: por ho

cumplimentat el valor aominal minimo de los Valores, y el monto no adjudicado a til Orden de Compra ser4
adjudicado siguiendo el procedimiento vigente én el MAE, por hasta el monto nominal de los Valores previstos
en las respectivas Ordenes de Compra. Por otra parte, en caso de que se tate de una sola Orden de Compra
cuyo importe supete el mofito que ¢l Emisor decida emitir, no se ‘adjudicard a dicha Otden de Compra el
importe solicitado que excediera el monto que el Emisor decida emitir. :

Si como resultado del protrrateo bajo el mecanismo arriba descripto, el valor nominal a adjudicar 2 un oferente

" bajo su Otden de Compra contiene decitnales por debajo de los Délates Estadounidenses cincuenta centavos

(Uss o 50) los tmismos seran supritnidos a efectos de redondeat el valor hominal de los VCP a ad]udlcal
Contratiamente, si contiene decimales iguales o pot encima de Délares Estadounidenses cincuenta centavos
(U$S 0,50), los mismos serdn ponderados hacia arriba, otorgando Délates Estadounidenses uno (U$S 1). al
valoi nominal de los VCP a adjudicar, desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de
dicho prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de Sﬁscripcién.

El Emisor, basandose en motivos de indole comercial y/o de mercado, podra declarar desierta la ofetta en
relacién con los VCP, pudiendo, de cotrespondet, no llevar adelante la emisién de los mismos. En caso de que
la oferta sea declarada desierta las Ordencs de’ Compta quedman automiaticamente sin efecto sin que tal

_circunstancia genere responsabilidad alguna para el Emisot y y quienes presentaran tales Oidcnes de Compta

excluidas no tendrin derecho, compensacion y/ o' teclamo alpuno contra el Emisor en virtud de dicha
declaracion de la oferta como desierta. El Emisor no teadrd obligacion alguna de informar en forma individual

“a cadd uno de los Inversores Calificados que presentaron Ordenes de Comprai a los agentes del MAE y/ 0

adherentes del mismo que hayan presentado Ordenes de Comprﬁ que la oferta fue declarada desleita

El Emisot no garantiza a los Oferentes que remitan Ordenes de Compta ni a los agentes del MAE

* y/o adhetentes del mismo que hayan presentado Ordenes de Compra, que se les adjudicard el mismo

valor nominal de los Valores detallado en la Otden de Compra, debido a que puede’existir
sobresusctipcion respecto del monto de Valotes que el Emisor, decida a su exclusivo critetio, emitit
y colocat.

Aviso de Cierte del Perfodo de Colocacidn

El monto fingl de Valores que serd efectlvamcnte emitido, la Tasa de Cotte que se determine conforme conlo -
detallado mas arriba, y demas datos que pudieran ser necesatios, en su caso, seran 1nf01mados ‘mediante un
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aviso de resultado que sera publicado el dia de cietre del Petiodo de Colocacién enla Autopista de Informacién
Financiera de la CNV, en el micro sitioc web de licitaciones del sistema SIOPEL del MAE, en el Boletin
Elecaénico  del MAE en el Boletin D1a110 de la. BCBA, y en el sitio web del Emisor
(http:/ /www.mariva.com.atr/).

Suscripcidn, Integracion y Liquidacion

La Fecha de Liquidacién y de Emisién de los Valotes serh determinada mediante el Aviso de Cietre de Periodo
de Colocacién. Los Valores deberin ser integrados en Ddlares Estadounidenses en la Republica Argentina
(ddlat mep) en la Fecha de Liquidacién y de Emision inediante: ’

a) la transferencia electénica de los Dolares Estadounidenses (délar mep)- pemnentes a una cuenta abierta a
nombre del Emisor, a ser informada oportunamente. En la Fecha de Liquidacién y de Emision de los Valotes
y efectuada la integracién, los mismos serdn acreditados en las cuentas depositante y comitente en Caja, de
Valores S.A. indicadas por los correspondientes agentes de! MAE y/o adhetentes del mismo; o
b) Actreditando los Délares Estadoumdenses (ddlar mep) en el sistema de compensacion de MAECLEAR
adminisirado por el MAE., '

Sistema de Registro

Los procedimientos internos que empleard Banco Mariva S.A., en su caricter de colocador para la recepcidn
de Otdenes de Compra y la integracién del Precio de Emisién estarin disponibles para su vetificacién por fa
CNV. Bl registro serd levado en el pais en base a constancias documentales y a través del sistema de registro
SIOPEL, tal como se informa en el presente Suplemento de Prospecto, todo ello de conformidad con los arts.
del Capitulo IV, Titulo VI que resulten ap]icables de las Normas de la CNV.

CumpbmJento de disposiciones sobre prevencmn de! Javado de actwos de origen delictivo ¥y
financiacion de] terrorismo

“Serd de aphcaaon a la presente emision la totalidad de la normativa vigente en materia de prevencién de favado
de activos de origen delictivo y financiacién del terrorismo. En tal sentido, Banco Mariva S.A., en su cardcter
de colocador, debera solicitar a los oférentes toda aquella informacion y/o docutnentacién que sea requerida
pot las notmas vigentes sobre prevencién del lavado de activos de origen delictivo y financiacién del terrorismo
emanadas de la Unidad de Informacion Financiera, la Comisién Nacional de Valores, el Banco Central de la
Repiiblica Argentina y/ o de cualquiet otro organismo que cotresponda con competencia en la materia.
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VI. TRATAMIENTO

A lor fi f‘ nes del, prmnte punto se vemite al apartado B } de la Seccion V7 “OTRA INFORMACION § UMINISTRADA
POR EL EMISOR” del Prospecto. -

Sin peryudeio. de e/[a, se deja constancia que las consideracionss alli vertidas se basan en la legislacion y otras reglamentaciones
vigentes en la Repiblica Argentina a la fecha del Programa y de este Suplemento de Prospecto, y estdn sujetas a que ocurran
Sfuturos cambios en divhas leyes y reglamentaciones.

Tales consideraciones no importan wun consejo n opinidn legal respecto de las transacciones que puedan realizar los suscriptores de
tos V'CP, sino nna breve descripeidn de certos {y no todos) aspectos del sistema impositivo argentino vinculados. con la emision de

los Valores. Se recomienda a los interesador consuliar a sus propios asesores zm;bomwax aueria de /a.r consecencias de participar
en la oferta de adguisiciin de los V/CP.

A pesar de que la descripion contenida en ef Programa se ampara en una inferpretacion razonable de las normas vigentes, no
< putede asegurarse que las autoridades de aplicacion o lor tribundles concuerden con todos y cada uno de for comentarios allf efectuados.

EL RESUMEN CONTENIDO EN EL PROSPECTO NO CONSTITUYE UN ANALISIS-
COMPLETO DE TODAS LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA
CTITULARIDAD DE VALORES. LOS TENEDORES Y POSIBLES COMPRADORES DEBERIAN
CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS EN SU SITUACION EN PARTICULAR ‘
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VII. PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO Y REMISION AL PROSPECTO DEL
PROGRAMA

PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO

El concepto de “lavado de dineto” se usa generalmente para denotar transacciones que tienen la i intencién de
introducir fondos provenientes del delito en el sistemna institucionalizado -y asi transformar ganancias por
actividades ilegales en activos de origen aparentemente legitimo, :

El 13-de abtil de 2000, el Congieso Argentino aprobé la Ley N° 25.246, que fuera poster101mente ‘modificada
(la “Ley de Lavado de Activos de Otigen Delictive™), que tipifica el lavado de activos de origen delictivo como
un delito penal. Ademis, la Ley de Lavado de Activos de Origen Delictivo teemplaza diversos articulos del
: Codigo Penal argentino, estableciendo sanciones severas pata cualquier petsona que parncipe en dichas
actividades ilicitas. Asimismo, cte6 la Unidad de Informacion Financiera (fa “UIE”).

La Ley de Lavado de Activos de Origen Delictivo tipifica el lavado de activos de otigen delictivo como un
delito bajo el articulo 303 del Cédigo Penal atgentino, cuyo texto conforme la Gltima redaccién dada por la
Ley N° 27.739 (tal como se detallard mis adelanté) se transcribe al final del presente apartado.

El principal objetivo de la Ley de Lavado de Activos de Otigen Delictivo es impedir el lavado de
dinero. En linea con la prictica aceptada internacionalmente, no atribuye la responsablhdad de

controlar estas transacciones delictivas sélo a los otganismos gubernamentales, sino que. también
asigna determinadas obligaciones a diversas entidades del sector privado, Estas obligaciones consisten

basicamente en funciones de captacidén de informacién. En consecuencia, las entidades financieras

algentmas deben informar a la UIF cualquleL transaccién sospechosa o inusual, asi como cualquier

operacion que catezca de ]ustlﬁcacmn econbémica o legal o que sca mnecesanamente compleja, sea

ésta realizada en forma aislada o reiterada.

En efecto, en virtud de la Ley' de Lavado de Activos de Origen Delictivo, recientemente modificada
port la Ley N° 27.739, las sigujentes personas, entre otras, estan obligadas a informar a la UIF: (1) las
entidades financieras sujetas al régimen de la Ley N® 21.526 de Entidades Financieras y modificatorias
¥ aquellas a las que el Banco Central de la Reptiblica Aigentma extienda su aplicacién, en ejercicio de
sus competencias; (2) las personas humanas y/ o jutidicas registradas o autorizadas por la Comisién
Nacional de Valores para operat en el ambito del mercado de capitales como agentes de negociacién,
‘agentes de liquidacién y compensacién; agentes de colocacién y. distribucién que -actden en la
colocacion de Fondos Comunes de Inversién o de.otros productos de invefsion colectiva autorizados
pot esa comisién; ; (3) personas juridicas autorizadas por la CNV para actuar en el matco de sistemas
de financiamiento colectivo a. través del uso de portales wéb u otros medlos analogos y demas
- personas juridicas registradas en el citado organismo a catgo de la apertura del legajo e identificacién
del petfil del cliente pata invettit en el ambito del mercado de capitales; (4) las empresas dedicadas al
transporte de caudales y todas aquellas que brindan servicios de custodia o resguardo de fondos o
valores; (5)organismos de la Administracion Pablica y entidades descentralizadas y/o autirquicas que
cjercen funciones regulatorias, de control, supervision y/o superintendencia sobre actividades
econémicas y/o negocios jutidicos y/o sobte sujetos de derecho, individuales o colectivos: el Banco
Central de la Repiblica Argentina, la Administracién Federal de Ingresos Publicos, la
Supetintendencia de Seguros de Ia Nacidn, la Comisién Nacional de Valores y el Instituto Nacional
de Asociativismo y Economia Social,; (6} los abogados, contadotes pubhcos y esctibanos publicos,
tinicamente cuando a nombre y/o por cuenta de sus clientes, preparen o realicen transacciones sobre
las slgulentes actividades: &) compra y/ o venta de bienes inmuebles, cuando el monto involucrado
sea superior a setecientos (700) salarios minimos, vitales y méviles; b) administracién de bienes y/u
otros activos cuando el monto involucrado sea supetior a ciento cincuenta (150) salarios minimos,
vitales y moviles; c) administracién de cuentas bancatias, de ahorros y/o de valotes cuando el monto
_involuctado sea supetiot a cincuenta (50) salatios minimos, vitales y méviles; d) organizacién de
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apottes o conttibuciones para la creacién, operacion o administracién de personas juridicas u otras
esttucturas jutidicas; ) creacion, opelaclon o administracion de personas juridicas u otras estructuras
juridicas, y la compra y venta de negocios jutidicos y/o sobre paltlclpaclones de personas jutidicas u

 otras estructuras juridicas.

Las personas sujetas a la Ley de Lavado de Activos de Origen Delictivo deben cumplir, entre otras,
con las siguientes obligaciones: (a) recabar de sus clientes; requirentes o aportantes documentos que
ptueben fehacientemente su identidad, personeria jutidica, domicilio, demas datos que en cada caso

se estipule; (b)reportar a la Unidad de Informacién Financiera (UTF), sin demora alguna, todo hecho

u operacion, sean tealizados/as o. tentados/ as, sobte los/las que se tenga sospeéhé 0 motivos
razonables para sospechar que los bienes u otros activos involucrados provienen o estan vinculados
con un ilicite penal o estin relacionados con la financiacion del tetrorismo, o con el finaniciamiento
de la proliferacién de armas de desttuccién masiva, o que, habiéndose identificado previamente como
inusuales, luego del analisis y evaluacion tealizados pot el sujeto obligado, no permiten justificar la
inusualidad; (c) abstenerse de revelar al cliente o a terceros las actuaciones que se estin tealizando en

" cumplimiento con la Ley de Lavado de Activos de Origen Delictivo; (d) adoptar medidas especificas

a efectos de mitigat el riesgo de lavado de activos, financiacién del terrorismo y financiamiento de la
proliferacién de armas de destruccién masiva, cuando se establezca una relacién o se contrate un.
setvicio y/o producto con clientes que no han estado fisicamente presentes para su identificacion,
entre ottas obligaciones; Con la finalidad de prevenir el lavado de activos y el financiamiento del
terrotismo, los Sujetos Obligados a los que refieren los incisos 1, 2, 4, 5,8, 9,10, 11, 13, 16 y 20 del
articulo 20 de la Ley de Lavado de Activos de Origen Delictivo, sea que integren o no el mismo grupo
econdmico y aun cuando se tiate de entidades en el extetior, siempre que medie el consentimiento
del titular de los datos previsto en el punto 1 del articulo 5° de la Ley N° 25.326 y sus normas
modificatorias, podlan compartlr legajos de sus clientes que contengan mfon'namon relacionada con
la ldenuﬁcacion del mismo, el origen y la licitud de los fondos,

En el matco de anahsm de un repotte de operacién sospechosa, las personas humanas o juridicas
arites mencionadas no podtin oponet a la UIF los secretos bancarios, bursitil o profesional, ni los -
comptomisos legales o contractuales de, conﬁdenclahdad La Agencia de Recaudacién y Control
Aduanero (ARCA) (autondad impositiva de la Algentma) s6lo podra revelar el secreto fiscal en
aquellos casos en que el reporte de la operacion sospechosa hubiera sido realizado por dicho

. olgamsmo y con relacion a la persona o personas fisicas o ]uﬂchcas involucradas directamente en la

opemcmn 1ep01tada En los testantes casos, la UIF requetita el levantamiento del secreto fiscal al juez
federal competente en materia-penal del lugar donde deba ser suministrada la informacion.

En virtud de la Ley de Lavado de Activos de Origen Delictivo, cuando la UIF haya agotado el analisis
de la operactén reportada y surgieren elementos de conviccion suficientes para confirmar su caracter
de sospechosa de lavado de activos o de financiacién de terrorismo conforme a la Ley de Lavado de
Activos de Origen Delictivo, ello serd comunicado al Ministerio Piiblico Fiscal a fines de establecet
51 conespondc gjercer la accion penal Cuando la opetacion 1ep01tada se encuentre vinculada con
hechos bajo investigacion en una causa penal Ia UIF podra comunicar su sospecha duectamente al
juez interviniente.

~ Asimismo, la.Ley de Lavado de Activos de Origen Delictivo establece que estan exentos de

tesponsabilidad criminal los que hubieren obrado a favor del conyuge, parientes {cuyo vinculo no

. excediere del cuarto grado de consangulmdad o segundo de afinidad), amigo intimo o persona a la

que se debe especial gxautud ello sin petjuicio que la citada ley prevea ciertas excepciones, a saber: (i)
aquellos que, tras la comisién de un delito ejecutado por otro, en el que no hubieran patticipado,
aseguraren o ayudzuen al autor o patticipe a asegurar el ploducto 0 piovecho del dehto y (i) aquellos

A que actiien con 4nimo de lucro.

42




Por otra p'ute la Ley N? 26.733 —con sus respectivas mod1f1cator1as— trae Conslgo la proteccién de la
Informacién Privilegiada (la “Informacién”) con sus atticulos 307 y 308, El primero, previendo penas
privativas de la libertad, multas e inhabilitacién a todo aquel que por su trabajo, profesion o funcién dentro de
una sociedad emisora (ditector, miembro de érgano de fiscalizacién, accionista, eti:) por si o por terceros,
sutinistre o ut[hce la informacion ptivilegiada -2 la que hubiera tenido acceso en ocasion de su actividad:, para
su negociacion, cotizacion, compra, venta o liquidacion de valores negociables. Fl segundo tipificando los
agravantes correspondienites en sus incisos 4) b) ¢) y d), variando el mods comisivo, segiin sus efectos y sujetos
intervinientes, innovando en una pena elevada de ocho afios de pﬂslon en los supuesto de uso de la

. Informacién que causate petjuicio grave en el mercado de valotes, y si fuere cometido por un direcfor,

miembio del oigano de fiscalizacién, funcionatio o empieado de una entidad autorregulada o de sociedades
calificadoras de riesgo, o por un funcionario publico, entre ottos, estos Ultimos recibirin ademads inhabilitacién -
especial de hasta ocho (8) aflos.

Asimismo, complementa la aplicacién armoénica de ia notmativa en sus atticulos 309, 310 y 311 sancionando

- -con las mismas penas antes mencionadas, al uso indiscriminado de la Informacidn. El pﬂmem refiere, al gue

nanipule, apatente o disimule sobre los valores negociables mayot liquidez o afirmare circunstancias falsas

‘como verdaderas, con el fin de negociarla a un mejor precio. Fl segundo de los articulos mencionados,

exclusivamente sanciona- al que realice actividades de intermediacién financicta, en ‘cualquiera de sus
modalidades, sin autorizacién. El dltimo articulo subsume la figura penal de manera especifica a los empleados
y funcionarios de instituciones financieras y de aquellas que opeten en el metcado de valotes que insertaren
datos falsos o mencionaren hechos inexistentes o documentaren contablemente una operacién crediticia activa
O pasiva o ' de negociacién de valores negociables con lai intencién de obtener un beneficio o cansar un perjuicio, -
para si o pata tetceros. 3

La Ley N° 26.733 también mtroduce los articulos 312 y 313. El primero de ellos castiga con pena de prlsion e
inhabilitacién de hasta 6 afios a los empleados y funcionariod de instituciones financieras y de- aque!las que
operen en el mercado de valores que directa o indirectamente, y con independencia de los cargos € intereses
fijados por la institucién, reciban indebidamente dinero o algin otro beneficio econdmico, como condicién
pata celebrar opefaciones crediticias, financieras o bursitiles. Bl segundo de ellos establece lo siguiente: “Cuando
los hechor delictivos previstos en los articulos precedentes bubieren .rz'do realizados en nombre, o con fa intervencin, o en beneficio
de tina persona de existencia ideal, se aplicardn las disposiciones previstas en el articulo 304 del Cidigo Pingl. Cuando se trate
de personas juridicas que hagan oferta pitblica de valores negociables, las sanciones deberdn ser aplicadas cuidando de no perjisdicar
a los accionistas o titulares de los tinnlos respectivos a quienes no guepa atribuir responsabilidad en el hecho delictivo. A ese fin
deberd eseucharse al drgano de fiscalizacion de la sociedad. Cuando la persona juridica se encuentre concursada’ las sanciones no
podrin aplicarse en detviments de los devechos y privilegios de los acreedores por cansa o tiulo anterior al beoho delictivo. A ese f n.
deberd escucharse al sindico del concirso”

En tal sentido la CNV reformé intepramente las normas sobre “Prevenciéﬁ de Lavado de Dinero y la
Financiacién del Tetrorismo”, actualmente contemdas en el Titulo Xldela Normas dela CNV (N'T. 2013 y
mod.). ‘ : o J

En dicho contexto, las referidas normas sobre “Prevencién de Lavado de Dinero y la Financiacién del
Terrorismo” establecen que, a pattir de la entrada en vigencia de Ia Ley de Metcado de Capitales, dentro de los
Sujetos Obligados en los términos de los incisos 7. (las personas humanas y/o jutidicas registradas o
autorizadas pot la Comisioén Nacional de Valores para operat en el mbito del mercade de capitales como
agentes de negociacion, agentes de liquidacion y compensacidn y demis intermediarios que cumplan funciones
equivalentes; agentes decolocacién y disttibucion que actien en la colocacién de Fondos Comunes de
Inversion o de otfos productos de inversién colectiva autotizados por esa comisién; agentes asesores globales

* de inversidén y demas personas }undmas a cargo de la apertura del legajo ¢ identificacion del perfil de riesgo del

cliente en materia de prevencién de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y dé la proliferacién de
armas de destruccién masiva y 8 ; (personas juridicas autotizadas por la CNV para actuat en el marco de
sistemas de financiamiento colectivo a través del uso de portales web u otros medios andlogos y demds
petsonas juridicas registradas en el citado organismo a cargo de la apertura del legajo e identificacién del perfil
del cliente pata invertit en el Ambito del mercado de capitales), del articulo 20 de la Ley N°® 25.246 y sus
modificatorias, se encuenttan comprendidos los Agentes de Negociacién, los Agentes de' Liquidacion y
Compensacién y los Agentes de Colocacién y Distribucién agentes de colocacién y distribucién que actien en
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la colocacién de Fondos Comunes de Inversion o de otros productos de inversion colectlva autotizados por
esa cofmision, entre otros.

Asimismo, seran considerados Sujetos Obligados —que actian en el ambito del mercado de capltales—
los mencionados en el inciso 18 (las personas humanas y/o }undlca‘; u otras estructuras con o sin
personetfa juridica, que de manera habitual prepaten o efectivamente lleven a cabo alguna de las
siguientes transacciones, a nombre y/o pot cuenta de sus clientes: a) actiien como agente creador de
personas juridicas; b) actien pot si o faciliten la actuacion de otros, como director, apoderado, socio,
o una posicién similar segin la persona juridica o la estructura juridica de que se trate; c) provean

- domicilio legal, comercial o postal v/o espacio fisico para personas jutidicas u ottas estructuras

juridicas; d) actiien como fiduciatio por si (o faciliten la actuacion de otros) de un fideicomiso no
fihancieto o que desempefie la funcidn equivalente para otra forma de estructura juridica.del articulo
20 de Ia Ley N° 25.246, modificado recientetnente pot la Ley.27.739. Los Sujetos Obligados deberin
observar 1o establecido en la Ley N° 25246 y modificatotias, en las normas reglamentarias y
comunicacionies emitidas pot la UIF y en las Normas de la CNV. Ello incluye los dectetos del Podet
Ejecutivo Nacional con referencia a las decisiones adoptadas por el Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas, en la lucha contta ¢l terrorismo y dar cumplimiento a las Resoluciones (con sus

~ tespectivos Anexos) dictadas por el Ministerio de Relaciones Extetiores, y Culto (o la autoridad de

aplicacién que en el futuro resulte continuadora a todos sus efectos), y a aquellos en los cuales se -
temarca el compromiso asumido por la Reptblica Atgentina en la lucha contra el terrorismo y su
financiamiento, teniendo en cuenta pata ello la creacién del Registro Pablico de Personas y Entidades

vinculadas a actos de ‘Terrorismo y su Fmanclamiento (RePET) dlspuesto por el Decieto N°
489/2019. '

J EA 20 de octubre de 2016 se publicé en el Boletm Oficial de la’ Repubhm Algentma la Resolucidén UIF N°

©135/2016, la cual modifica el procedimiento a seguit con respecto a la informaci6n tecibida en el organismo

ant lavado proveniente de unidades analogas e'man]em% establecldo mediante la Resolucmn UIF N°
194/2010, la cual quedé derogada.

Adicionalmente el 1 de séptiembke de 2016 entrd en vigencia la Resolucion UIF N° 104/2016 que actualizél
los montos de las operaciones que delimitan la actividad de los Sujetos Obligados  establecidos en las
resoluciones enumeradas, atento a que muchos de ellos no eran modificados desde 2011 y a la significativa
depreciacién de la moneda nacional desde la emision de la resolucion UIF N® 70/2011. Asimismo, modifica -
las definiciones de clientes habituales y ocasionales establecidos por la fesolucion UIF N° 229/2011. o

- En fecha 11 de enero de 2017, mediante Resolucién N° 04/2017 de la UIF, los Sujetos Obligados

comprendidos en lo incisos 1, 4 y 5 del atticulo 20 de la Ley de Lavado de Activos de Origen Delictivo, podrin
aplicar medidas de debida diligencia especial de identificaciéti a- inversores extranjeros en la Reptblica
Arpentina al momento de solicitar la apertura a distancia de las cuentas especiales de inversion, debiendo pata
ello cumplir con los requisitos establecidos en el Articulo 3 de dicha resolucién,

“En fecha 21 de junio de 2017, mediante Resolucién N° 30-E/2017 (T.O. segin Resolucién 156/ 2018) de la

UIR, se detogb la Resolucién N°121/11 la cual establecia las medidas v procedimientos que los sujetos
obligados bajo el articulo 20, incisos 1y 2 de la Ley 25.246 debian obsetvat en matetia de prevenclon de Javado
de activos y financiamiento del terrorismo. Tin su reemplazo, la Resolucion 30-E/2017 (T.O. segiin Resolucién
156/2018) establece nuevos lineamientos para la gestién de riesgos de lavado de activos y financiamiento de

“terrotismo, de cumplimiento minimo para las entidades alcanzadas por el régimen de la Ley 26.246 (asi como

sus notmas complementarias y modificatorias), los cuales deberan ser adoptados v aplicados de acuetdo a las
politicas, procedimientos y controles de cada entidad, para gestionar el riesgo de ser utilizadas porterceros con
objetivos ctiminales de lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

En fecha 1° de marzo de 2018, mediante Resoluclon N°21/2018 de la UIF —la cual fue recientemente detogada
pot la Resolucidn UIF N° 78/ 2023 {tal como se ‘detallard maés adelante)u se derogo la Resolucion UIF N°
229/2011 en la que se establecieron las medidas y procedimientos que los sujetos obligados del articulo 20,
1nc1so<; 4y 5, de la Ley N® 25246 deben obscrvar pata prevenir, detectat y reportar los hechos, actos,
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operaciones u omisiones que pudieran constituir delitos de LA/FT. En su reemplazo, la Resolucién N°
21/2018 de la UIF establece los lineamientos para la Gesf:lon de Riesgos de LA/FT y de cumplimietito minimo
que los Sujetos Obligados del Mercado de Cap1tales deberin adoptar y aplicar para gestionar, de acuerdo con .

sus politicas, procedimientos y controles, el ﬂesgo de ser utilizadas por terceros con objetivos criminales de
LA/FT.

En fecha 26 de diciembre de 2018, mediante Resolucién N° 156/2018 de la UIF, se realizan modificaciones al
texto de las Resoluciones N° 70/2011 y de Resolucién 67-5/2017, ambas de la UIF. Asimismo, se aprobd el
texto ordenado de la Resolucidén N° 30-E/2017, de la Resolucién N° 21/2018 y de Ia Résolucién N° 28/201 8,
todas ‘ellas de la UIF. .

En fecha 21 de octubre de 2021, mediante Resolucién N° 112/2021 de la UIF, se establecen las medidas y
" procedimientos que los Sujetos Obligados enumerados en el articulo 20 de Ia Ley N° 25. 246 con sus
modificatorias, deberdn observar para identificar al beneficiario/a final. En este sentido, serd considerado
beneficiario/a final a la petsona humana que posea como minimo el 10 % del capital ¢ de los derechos de voto
de una persona ]urldlca un fideicomiso, un fondo de inversién, un pammomo de afectacion y/o de cualqmer
otra estructura juridica; y/o a la persona humana que por otros medios e]erza el control final de las mismas.
Cabe destacar, que el incumplimiento de cualqmera de las obligaciones previstas en la citada Resolucién serd
- considerado una infraccién grave pasible de sancién en los términos dispuestos en el Capitulo IV de la Ley N°
25. 246 con sus rnod1ﬁcator1as

Med.iante la Resolucion N°50/2022, en vigencia desde el 11 de abril de 2022, la UIF actualiz6 los montos a

~ partir de los cuales ciertos sujetos obligados deben aplicar medidas de identificacién a sus clientes. Entre otros,
a través de esta norma se actualiza la normativa aplicable respecto de: Entidades Financieras y Cambiarias,
sector aseguradot, escxibanos publicos, personas fisicas o ]uudlcas dedicadas a la compraventa de obras de
atte, antigliedades, joyas o bienes con metales o piedras preciosas, peLsonas juridicas que reciben donaciones,
profesionales matriculados por consejos profesionales de clencias econdémicas, personas fisicas o juridicas que
exploten juegos de azat, entidades emisoras de.cheques de viajeto u operadoras de tarjetds de crédito, agentes
o cotredores inmobiliatios matriculados y las sociedades integradas por agentes o corredores inmobiliarios, .
personas fisicas o juridicas cuya actividad habitual sca la compraventa de yates y similares, personas juridicas

. que otganicen o regulen deportes profesionales (fithol), remesadoras. de fondos, personas fisicas o ]ur1d1cas_
que actiien como administradores, fiduciarios, intermediarios o agentes de ﬁdcicomisos

Asimismo, la Resolucion modifica el régimen de Reporte de Opetaciones Sistematicas (Res. 70/2011) para

ciertos Sujetos Obligados, aumentando el monto de las operaciones que dispatan una obligacién de reporte a
la UIF. : : :

Por otra patte, el 2 de febrero de 2023 la UIF dictd la Resolucion N® 14/2023, que entré en vigencia el 1 de
abtil de 2023 y derogd la Resolucion UIF N° 30-E/2017, que establecia las medidas y procedimientos que
ciertos sujetos oblipados debfan observar en materia de prevencion de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo (LA/FT). En su reemplazo, la Resolucién N© 14/2023 de la UIF estableci, de conformidad con
las Recomendaciones emitidas por el GAFI, nuevos hneannentos pata la gestion de rlquos de LA/TT de
cumplimiento minimo para Ias entidades alcanzadas por los incisos 1) y 2) del articulo 20 de la Ley N° 25.246
(asi como, sus normas complementarias y modificatotias), los cuales deberdn ser adoptados y aplicados de
acuerdo a las pohtlcas procedimientos y controles de cada entidad, alos fines de evitar el riesgo de ser utilizados
por tercetos con objetivos criminales de LA/FT.

" En términos generales, la Resolucién N° 1472023 de la UIF establece que cada Sujeto Obligado deberd: (i)
constituir un Comité de Prevencién de LA/FT con el fin de brindar apoyo al Oficial de Cumplitniento parta el
adecuado funcionamiento del sistema de prevencion de LA/FT; (i) elaborat un informe técnico de.
autoevaluacién de riesgos de LA/FT, con una metodologia de identificacién, evaluacién 'y comprension de
riesgos acorde con la naturaleza y dimension de su actividad comercial, el cual deberd ser autosuficiente,
actualizado anualmente y remitido a las autoridades de contralor en los lapsos establecidos en la normativa
vigente; y (iii) aprobar, por decisién del érgano de administracion, un Manual de Prevenaon de LA/FT yun
plan anual de trabajo. Asimismo, la referida Resolucién ULF N® 14/2023 mcmpora nuevas obligaciones parg
el Oficial de Cumphmsento ¥ COMsagia NUEVos supuestos que imphcan un mayort riesgo de LA/ FT que deberan
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‘tenerse ¢n cuenta al calificar y/o segmentar a los clientes, tales como: (i) clientes que no residen en el pafs; {11)

personas o estructuras juridicas que sean vehiculos de tenencia de activos personales o que operan con fondos
de tetcetos; (ii) supuestos en los que Ia cadena de titularidad de la, esttuctura juridica palezca ser excesivamente
compleja considerando el carécter de la actividad que desarrolla; (iv) sociedades por acciones simplificadas

"(SAS {iv) personas hutnanas, ]unchcas uottas esttucturas jutidicas e instituciones financieras procedentes de

pafses, jurisdicciones o tertitorios bajo monitoreo intensificado conforme lo establec1do por el Grupo de
Accton PFinanciera Interpacional, entre otras. :

Finalmente, pata lievar a cabo un monitoreo de la operatotia de los clientes, la Resobucién N° 14/2023 de la
UIF enuncia diferentes situacipnes que los sujetos obligados deberan valotar a fin de detetmninar si cotresponde
efectuar un Reporte de ‘Operacién Sospechosa, entre las cuales cabe mencionar: (i) cuando se realicen
transacciones de similar natutaleza, cuantfa, modalidad o -simultaneidad, que hagan presumir que se trata de
una operaclon fraccionada; (i) cuando los clientes se nieguen a proporcionar informacién, datos o documentos

- requeridos por el sujeto obligado, o bien' cuarido-se detecte que la informacién suministeada se encuentre
-alterada o pueda ser apocetifa; (ifl) situaciones en las que una persona humana figuta como fitma autorizada

para el manejo de numerosas cuentas cortientes a la vez pertenecientes a diferentes personas o empresas, sin
que exista justificacidn aparente; (iv) cuando existieten operaciones de distintas cuentas asociadas o vinculadas
Comn U mismo dlsposlfivo electrénico o cuando existiera una cuenta asociada a varios dlsposltwos clectronicos,
sin ]ustlﬁcaclon apaiente entte otros.

"El 28 de febrero de 2023 la UIF dicté la Resolucién N° 35/ 2023, que modifica el marco notmativo aphcable

a los sujetos ob!igados en materia-de personas expuestas politicamente (PEP) y deroga la Resolucién N°
134/2018 de la UIF, En dicho sentido, la Resolucién N° 35/2023 de la UTF (i) incorpora mayores detalles
pata la identificacién de las PEP por patentesco o cercania, limitndolas a cualquier conviviente y a quienes
mantengan relaciones juridicas de negocios de tipo asociativas atn de cardcter informal y cualquiera fuese su
naturaleza con una PEP; (i) fija un Hmite temporal para revestir la condicién de PEP, estableciendo que tal
condicién se mantendrid durante el plazo de dos (2) afios a pattit de la cesacién del ca1go o funcién

- desempefiada que le otorgd esta condicidn; (iif) se incorpora la obligacién para los sujetos obligados de llevar

a cabo acciones de debida diligencia reforzada cuando se trate de PEP extranjeras; (iv) se incotpora el deber
de informar la condicidn PEP de los beneficiarios finales; (v) se establece la obligacién de presentar la
declaracion jurada de condicién de PEP tanto al inicio de'la relacion comercial como al momento en que se
modifique tal condicién, sea que empiece a revestit tal caticter o deje de tenetlo; y (vi) finalmente, se incorpora
la obligacién de obtener la aprobacidén del Oficial de Cumplimiento pata iniciar las relaciones comerciales o
mantenerlas con PEP extranjéras y PEP locales calificadas como de riesgo alto y sus beneficiatios finales.

En dltimo lugar, cabe sefialar que el dia 10 de mayo del afio 2023 se publict en ¢l Boletin Oficial de fa Repﬁbl_ica'
Argentina la Resoluciéon N° 78/2023 de la UIF, aplicable a los Sujetos Obligados del Mercado de Capitales.
Dicha Resolucion comenzo a 1egu el pasado 1 de Juho del afio 2023, deiogando la Resolucion N® 21/2018 de
la UIE.

Los cambios adectan los requisitos minimos que deberd cumplir el sector para la identificacién, evaluacion,
monitoteo, adrmm%ttaclon y mitigacién de los riesgos de LA/FT, en concotdancia con los estdndates, las
buenas pricticas, gums ¥ pautas 1ntemac1onales vigentes emitidas por el GAFT.

Entte las ptincipales modificaciones que incorpora la Resoiucién N° 78/ 2023 de la UIF, cabe mencionar que:
(i) se-introduce el concepto de cartera propia definido en el Titulo VI de las Notmas de la CNV y se regulan’
las obligaciones a cumplir en base 4 esta opetatotia; (ii) se establece un mecanismo de actualizacion automdtico
tomando como parametro el Salario Minimo Vital y Mévil; (iif) se readecta la norma refetida a la.obligacién
de efectuar Reportes Sistematicos, a la vez que se detalla la informacién que debe contener cada uno de los
distintos tepottes; (iv) se aclara el concepto de cliente y se identifican una serie de supuestos considerados de |
riesgo alto y que, en.consecuencia, nnphcan la aplicacién de una Debida Diligencia Reforzada por parte de los
Sujetos Obligados; (v) ademads de la ya existente obligacion de presentar una autoevaluacion de riesgos de
forma anual, impone a los Sujetos Obligados la obligacion de presentarla cada vez que se modifique su nivel
de riesgo; y (vi) se establece que el Sujeto Obligado podrd depender de terceros para ejecutar medidas de
diligencia debida con respecto al cliente unicamente para identificar y verificar al cliente y el beneficiario
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efectivo, y para comprender el propdsito y la naturaleza de Ia relacion comercial, estableciéndose los requisitos
minimos que deberan cumplirse en tal caso. :

Asimismo, cabe destacar que el 19 de abril de 2023 obtuvo media sancién en Diputados el proyéctd de reforma
del sistema normativo nacional de Prevencidn de Lavado de Activos y Fmancmcion del Terrorismo impulsado
port la UIF.

N

Bl proyecto responde a la necesidad de reforma del marco normativo, en funcién de la propia evolucién del -
sisterna y de las modificaciones y actualizaciones efectuadas al estindar del GAFL

Los cambios propuestos tienen como propdsito mejorar el cumplimiento fécnico y la efectividad del sistema
PLA/CFT de nuestro pais y se centra en tres grandes ejes:

1) Modificaciones al Cédigo Penal;

‘2) ~ Reforma de la Ley N 25.246;
3) Creacién de un tegistro centralizado de Beﬁeﬁciario‘s Finales. -

Dentro de los cambios principales que el proyecfo busca introducir en la Ley N° 25.246 cabe mencionar: (i) la
incotporacién de la facultad de la UIF de disponer medidas especificas de - mitigacién de riesgos
(contramedidas) a las relaciones comerciales y transacciones con personas humands y juridicas, e instituciones
financieras, procedentes de jurisdicciones de mayor riesgo; (i) en relacién 2 la gama de sujetos obligados a
informar a la UIF, se proyecta: a) la incorporacién de los proveedores de setvicios de activos virtuales, aquellas
personas humanas o jutidicas que realizan en nombre de un tercero, custodia y administracién de efectivo o
valores liquidos, abogados y proveedotes de servicios societarios v fiduciarios, en determinados supuestos; b)
la adecuacidn de algunos sujetos obligados al Glosario General de GAFL y 3) la supresion de algunos sujetos
obligados, como dertos intermediarios de seguros, las otganizaciones sin fines de lucro y el Tribunal Nacional
de Defensa de la Competencia y (iif) tespecto al régimen administrativo sancionadot, se proyecta: a) una mis -
amplia gama de sanciones, incloyéndose el apercibimiento y la inhabilitacion del oficial de cumplimiénto, de
los miembros-del 6igano administracién de las personés juridicas y la revocacién de la autorizacidn para
funcionar; (b} se agregan nuevos factores de ponderacion objetivos a los fines de graduar las sanciones

: aphcables (c) se aumenta, en forma sustantiva, el monto de las sanciones cualitativas; y (d) se prevé la

incotporacién de una wnidad de medida (Mbdulos) paxa las sanciones cualitativas, que permitan su
actualizacién periddica por parte de la UIF,

Finalmente, el pasado-14 de marzo de 2024 se aprobd pot unanimidad la Ley N®°27.739 que reforma el Sisterna
Preventivo Nacional de Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo (LA/FT). Los
cambios y actualizaciones introducidas se adectan a los estindares internacionales y a los tiesgos identificados

" en Ia primera Evaluacién Nacional de Riesgos de Lavado de Activos y la actualizacién de la Evaluacién

Nacional de Riesgos de Financlamiento ab Teu:omsmo/ Fmancmmiento a la thferaaon de Armas de
Desttucclon Maswa (FT/FP). ' .

La reforma se centrd, pmncipaimente en los siguientes.5 (cmco) gjes: (1) modlﬁcacion de diertos atticulos del

Codigo Penal de la Nacibn; (ii) reforma a la Ley Antilavado; (i) creacién de un Registto Centralizado de

Benefidiarios Finales; (iv) implementacién del Control Parlamentario; y (v) Cieacion de un Registto de
Proveedores de Servicios de Activos Virtuales (PSAV).

Entre’ las principales modlﬁcaciones al Cédigo Penal se tesaltan aquellas efectuadas sobre el a.rticulo 41
quinquies, en el chal se mcluyen 10s tipos penales relacionados al terrorismo, previstos en convenciones
internacionales vigentes en el pafs. Asimismo, se ha modificado el articulo 303, aumentando el monto de I
condicién objetiva de punibilidad de $300.000 a 150 salatios minimos vitales y méviles, incorporandose el
verbo “adquirit” en la desctipcion de la conducta tipica y modificandose la pena del tipo penal atenuado a una
multa de 5 a 20 veces el monto de la operacion, en lugar de prisién que preveia anteriormente.
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Asimismo, en el articulo 306, se incorporan los combatientes terrotistas extranjeros, se tncluye “bienes u otros
activos™ al tipo penal de financiacién del terrotismo y se establece un nuevo tipo penal que condena el
financiamiento de la plohfetaclon de armas de destruccién masiva.

Entre las modificatorias a la Ley N® 25.246, la reforma agtega como Sujetos Obligados ante la UIF a: (1) los
proveedotes de servicios de activos virtuales; (2) proveedores no financieros de crédito; (3) agentes depositarios
centrales de valotes negociables o entidades registradas para recibir depésitos coléctivos de valores negociables;
{4) abogados y proveedores de setvicios societatios y fiduciatios, que realicen determinadas actividades.

Se suma, ademds, un capitulo referido a las otganizaciones sin fines de lucto que, aunque dejaran de set sujetos
obligados ante la UTF, deberin set objeto de un anilisis de riesgos de abuso para la financiacion del terroristmo,
debiendo establecer med1das adecuadas y proporcionales capaces. de 1mtiga1 los riesgos identificados.

A su vez; mediante la nueva ley se dispone la creacion de un Registio Piblico Centrahzado de Beneficiarios
Finales mediante el cual se concentrara el registro y la informacién adecuada, precisa y actualizada de todos los

‘beneficiatios finales activos dcl pads, v cuya autoridad de aplicacién 2 nivel nacional serd la Administracion

Federal de Ingtesos Pablicos (AFIP), recientemente disuelta por el Decreto. 953/2024 y reemplazada por la
Agencia de Recaudacién y Control Aduanero (ARCA). El mismo se confotmard con la informacién
proveniente de los Regimenes Informativos establecidos por la AFIP junto con toda otra informacidn que
dicha autoridad pueda requerir a otros otganismos y petmitird un uso amplio de la misma con distintos grados
de accesos para organismos plblicos y particulares, entte otros aspectos.

Ba linea con dichas modificaciones, se implementa el control del Congteso al sistema de prevencion,
investigacién y pexsecucién penal del lavado de activos, y la financiacién del terrorismo y de armas de

- destruccion thasiva, a través de la Comisién Bicameral de Flscahzamon 'y Otganismos de Actividades de
' Intehgenaa '

En linea con las modificaciones antes resefiadas, la CNV emiti6 la Resolucion General N° 994 de fecha 22 de -
marzo_de 2024 en virtud de la cual instrumenta la creacién de un Registro de Proveedores de Servicios de
Activos Virtuales (PSAV) para gatantizar el cumplitniento de los estindares fijados en la Recomendacion 15
del GAFT, en la lucha contra el lavado de activos y el financiamiento del terrorismo, en lo que tefiere a la
adaptacién a las nuevas tec11010g1as asi como sus productos y servicios conexos, como consecuencia del
crecimiento de las transacciones con activos virtuales. Fl Registro comprendera a todas las personas humanas

y juridicas que utilicen paginas web, redes sociales u otros medios, direccionando su oferta y/o pubhmdad a
sujetos residentes en'la Repiiblica Argentina, que tengan un cierto volumen de opelaciones en el pafs o que
utilicen cualquiet tipo de techologfa pata recibir localmente fondos de residentes en el mismo. Durante esta

etapa, los PSAV deberin informar al pablico inversor que la inscripcion en el Registro es a los fines del control
- como sujeto obligado ante la UIF u otros organismos y que la misma no implica licencia ni supervision pot

parte de la CNV sobre su actividad. Aquellos afectados debetdn solicitar la inscripcidn en el Registro dentro
de los 45 dias de la entrada en vigencia clc esta resolucion.

La CNV, en su catacter de autoridad de aplicacién, reunird la informacién adecuada, precisa y actualizada. La .
incorpotacion de los PSAV como Sujetos Obligados petmitith mitigar el riesgo de la actividad. T:a existencia
de un marco regulatorio confiable genera mayor seguridad jutidica y confianza a los ciudadanos e inversores y
ototga’ inayotes hetramientas para prevenir la utilizacién de estos instruméntos con fines ilicitos; ¥ mayor
pievislbﬂidﬁd respecto 2 los riesgos del sector y ala geqtion de los tecursos piblicos pata su mitigacion.

Se hace saber que con fecha 18 de matzo de 2024 entraron en vigencia las Resoluciones UTF N°® 42/2024 y
43/2024, que establecen las obligaciones que los'Contadores Pablicos matriculados cuyas actividades estén

reguladas por los Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas y los agentes o corredores inniobiliarios
~ matticulados y las sociedades de cualquier tipo que tengan por objeto el cotretaje inmobiliatio, deberdn cumplir

para gestionat los tiesgos de Lavado de Activos y Financiacién del Tetrorismo (LA/FT), en concordancia con
los estindates, las buenas pricticas, gufas y pautas intetnacionales actualmente vigentes del Grupo de Accién
Financiera Internacional (GAFI). Las fiosmativas reemplazan las Resoluciones UIF N® 65/2011'y 16/2012 ¢
introducen un nuevo marco regulatorio para los sujetos obligados de estos sectores a fin de incrementar la
eficacia del sistema preventivo mediante la implementacidn de un enfoque basado en riesgo. Ademds, en ambos
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casos, se han considerado los resultados de las Evaluaciones Nacionales de Riesgos de LA y FT/FP, aprobadas
por los Decretos 653/22 y 652/22, respectivamente, y et informe “Andlisis y Evaluacién de los Reportes de
Opetaciones Sospechosas de los Sujetos Obligados”, publicado por la UIF en 2022.

Asitnismo, el 19 de marzo de 2024 se public6 en el Boletin Oficial la Resolucion UTF N 47/2024 que sustituye
el articulo 3bis de la Resolucién UTF N© 50/2011 refetente a la registracion de los Sujetos Obligados y que
establece que resulta necesatio incorporar, dentro de los requisitos de registracion, las constancias sobre sus -
antecedentes penales y, en caso de cotresponder, Ja de los miembros de sus organos de administracién y de los

beneficiarios finales. Asimismo, dicha Resolucién incorpora un procedlrmento pata gestionar la baja como
Sujeto Obligado.

Asimismo, el dfa 22 de marzo de 2024 se sanciond la Resolucién UIF 49/2024 que tiene pot objeto establecer
los requisitos minimos para la identificaci6n, evaluacién, monitoreo, administracién y mitigacion de los riesgos
de lavado de activos, financiacién del terrorismo y el financiamiento de la proliferacién de armas de destruccion
masiva (LA/FT/FP) que los proveedores de servicios de activos virtuales (previstos en el inciso 13 del articulo

.20 de la Ley N° 25.246 y sus 1nod1ﬁcat011as) deberin adoptar y aplicar para gestionar, de acuerdo con sus
politicas, procedimientos y conttoles el riesgo de ser uuhzado por terceros con objetivos criminales de
LA/FT/FP. : . ’

El 26 de marzo de 2024 la UIF dicté la Resolucion N® 56/2024, en atencion a las modificaciones 1ealizadés a
la Ley IN° 25.246, adecuan las resoluciones dictadas por el Oigamsmo diripidas a los sujetos obligados, con el
pmposito de adaptarlas al marco legal vigente.

En primera instancia, rcemplazan la definicién de “Opemclones Sospechosas por la de “Hechos u
‘operaciones sospechosas”, y la de “Operaciones inusuales™.

Asimismo, entre otros, modifican los plazos que los su]etos obhgados deberdn. observar para realizar los
Reportes de Opetaciones Sospechosas. ‘ o

Por otro lado, ei 18 de julio de 2024 la UIF dicté la Resolucién N° 110/2024, en atencién a las modificaciones
tealizadas a la Ley N° 25.246, dictando asi un nuevo slstema de gestidn de riesgo de acuerdo al ‘régimen de -
regulatizacion de qctlvos” de la Ley 27.743. '

Asimismo, el dfa 10 de diciembre de 2024 se sanciond la Resolucién UIF N° 192/2024, que introdujo-
cambios significativos a la normativa vigente, ajustando y ampliando las definiciones y procedimientos
“establecidos por la Resolucién UIF 35/2023. Estas modificaciones tienen como objetivo fortalecer
el sistema de ptevencion del Lavado de Activos, la. Financiacion del Tetrorismo y el Financiamiento
de la Proliferacién de Armas de Destruccidén Masivas, alineindose con estandares internacionales y
las Recomendaciones del Grupo de Accién Financiera Intemaclonal Dentro de las modificaciones
mas relevantes que introdujo la referida Resoiucion se destaca: (i) una definicién més detallada y -
espec1ﬁca de "personas allegadas o cercanas”. Ahord, se considera dentro de esta categoria a aquellos
“individuos que mantienen relaciones jutidicas de negocios de tipo asociativo con una PEP, incluso si
dichas relaciones son de cardcter informal Hste alcance incluye asociaciones en sociedades,
fideicomisos u otras estructuras jutidicas, independientemente de su nivel de formalidad; (ii) introduce
la posibilidad de que la declatacién jurada sea suscripta mediante medios. electronicos o digitales,
ademis del formato presencial tradicional e (jii) introduce la posibilidad de que las PEP informen
formalmente a los Sujetos Obligados el cese de su condlclon detallando el motivo de dlcho cese,
entre otras modificaciones. \
Por otra parte, el dia 18 de diciembte de 2024 se dict6 la Resolucién UIF N° 199 / 2024 que tuvo pOl
objeto establecer modificaciones a la Resolucién UIF N° 14/2023, que fija las obligaciones en materia
- de prevencion de lavado de activos y financiacién del terrotismo que deben observar las entidades
financieras y cambiatias. :
Asimismo, en dicha fecha, se sancioné la Resoluclon UIF N° 200/2024 que establece los lequlsitos
minimos para la identificacién, evaluacién, monitoteo, administracidén y mitigacion de los tiesgos de
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lavado de activos, financiamiento del terrorismo y la proliferacién de armas de destruccién masiva
(“LA/FT/FP”} que los emisores, opetradores y proveedotes de setvicios de cobros y/o pagos v los
proveedotes no financieros deberin implementar. En este sentido, con esta Resolucion se reglamenta
la implementacién del Sistema de Prevencién de LA/FT/FP pata los Proveedores de Servicios de
Pago (“PSP”) y los Proveedores No Financieros de Crédito (“PNEC”), disponiendo su entrada en
vigencia a pattir del dia 20 de diciembte del afio 2024, y derogando la Resolucién UIF 76/2019,
otiginalmente dirigida a los opej.jédoj:es del sector de tarjetas de crédito y compra, y émisores de
cheques de viajero, pero que era tenida en-cuenta por los PSP y los PNFC desde la reforma de la Ley
25.246 de Prevencion de LA/FT/FP que los inclay6 dentro de los sujetos alcanzados su articulo 20.

Por ultimo, se informa que el Cédigo Penal 'aigentino tipifica los de]itos de tetrorismo v financiacion del .
tenonsmo en sus articulos 41 qumqmes 303 2304 y 306. A contmuac[on se realiza uha breve resena de las
normas penales relevantes en Ia materia:

L Articulo 41 quinquies del Co’df:go Penal:

Cuando alguno de los delitos previstos en el Codigo Penal, en leyes especiales o en las leyes que incorporen al
derecho interno tipos penales previstos en convenciones internaciofales vigentes ratificadas en la Republica
Atgentina, hubiere sido cometido con la finalidad de atetrorizar a la poblacion u obligar a las autoridades
publicas nacionales o gobietnos extranjeros o agentes de una organizacion internacional a realizar un acto o
abstenetse de hacerlo, la escala penal correspondiente se inctementard en el doble del minimo y el maximo:
Las agravantes previstas en este articulo no'se aplicarin cuando el o los hechos de que se traten tuvieren lugat
en ocasi6n del ejetcicio de derechos humanos y/o sociales o de cualquier otro derecho constitacional.

1T, Articulo 303 del Codigo Pe,_nal:

1. Sera Lepmmdo con prision de tres (3) a diez (10} afips y multa de dos (2) a diez (10) veces del monto de la

" opetacion, el que convirtiere, transfitiere, administrate, vendiere, gravare, adquitiere, disimulatre o de cualquier
- otto modo pusiere en circulacion en el mercado, bienes u ottos activos provenientes de un ilicito penal, con la

consecuencia posible de que el origen de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apatiencia de un
otigen licito, y siempre que su valor supete la suma de ciento cincuenta (150) Salatios minimos, vitales y moviles
al momento de los hechos, sea en un-solo acto o pot la reiteracion de hechos diversos vinculados entre si.

2. La pena pieﬂsta en el inciso 1) serd aumentada en un tercio del maximo y en la mitad del minimo, en los
siguientes casos:

a) Cuanido el autor tealizare el hecho con habitualidad o como nnembm de una asociacién o banda formada
para la comision continuada de hechos de esta naturaleza; :

b) Cuando el autor fuera funcionatio publico ‘que hubiera cometido el hecho en ‘ejercicio u ocasién de sus
funciones. En este caso, sufiitd ademas pena de inhabilitacién especial de tres (3) a diez (10} afios. La misma
pena sufritd el que hubiere-actuado en ejercicio de una profesion u oficio que requieran habilitacion especial.

" 3.El que recibiere bienes u otros activos provenientes de un ilicito penal, con el fin de hacerlos aplicar en una

opetacion de las previstas en el inciso 1), que les dé la apariencia poslbie deun orlgen licito sera reprimido con
la pena de prisidn de seis (6) meses 2 tres (3) afios.

4. Si el valor de los hienes no superare la suma indicada en el inciso 1), el autor sera reprimido con la pena de

‘multa de cinco (5) a veinte (20) veces del monto de la operacidn.

5. Las disposiciones de este atticulo tegirdn aun cuando el ilicito penal precedente hubiera sido cometido fuera
del Ambito de aplicacion espacial del Codigo Penal, en tanto el hecho que lo tipificara también hubiera estado
sancionado con pena en el lugar de su comlslon

III. Aj;tfculq 306 del- Cédigo Penal:
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Seri reprimido con ptisidn de cineo (5) a guince (15) afios y multa de dos (2) a diez (10) veces del monto de la
operacién, el que directa o indirectamente recolectare o proveyere bienes u otros activos, de fuente licita o

- ilicita, con la intencién de que se utilicen, o a sabiendas de que seran utilizados, en todo o en patte: (a) para

financiar la comisién de un delito con la finalidad establecida en el articulo 41 guinquies del Cédigo Penal
(punto A precedente); (b) pcn una organizacién que cometa o intente cometer delitos con la finalidad
establecida en el articulo 41 quinquies del Cédigo Penal (punto A precedente); (c) por un individuo que cometa,
intente cometer o participe de cualquier modo en la comisién de delitos con la finalidad establecida en el
artfculo 41 quinquies del Cédigo Penal (punto A precedente); (d) para financiar, para si o para terceros, el viaje
ola logistlca de individuos y/o cosas a un Estado distinto al de su residencia o nacmnahdad o dentro del
mismo territorio nacional, con el pmpos1to de perpetrar, planear, preparar o participar en delitos con la
finalidad prevista en el articulo 41 qumquies del Cédigo Penal (punto A precedente); € para financiat, pata si -
o para terceros, la provisidn o recepcion de entrenamiento para la comisién de delitos con la finalidad prevista
en el articulo 41 quinquies del Codigo Penal (punto A precedente); (f) para financiar la adquisicién, elaboracion,
ptoduccidn, desarrollo, posesién, suministro, exportacion, importacién, almacenamiento, transpotte,
transferencia, o de cualquier manera el empleo de atmas de destruccion masiva del tipo nuclear, quimica,
biolégica, sus sistemas vectotes, medio de lanzamiento y sus materiales relacionados, incluyendo tecnologias y
bienes de uso dual para cometer cualquiera de los delitos previstos en el Cédigo Penal o en Convenciones

Internacionales.

Tariibién serd reprimido con la misma pena de prisién y multa quien elabore, produzca, fabrique, desarrolle,
posea, suministre, expotte, impotte, altmacene, transporte, transfiera, emplee, o que de cualquier forma
prolifere; incrementando, acrecentando, reptoduciendo’ o multiplicando, las armas de destruccion masiva
sefialadas en el pérmfo antefior, sus sistemas vectores y sus materiales relacionados destinacos a su preparacion.

Las penas establecidas se aphcamn mdependientemente del acaecimiento del delito al que se destinata el
financiamiento y, si éste se cometiere, aiin si los bienes o el dineto no fueran utilizados pata su comisién. Sila

escala penal prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la establecida en el
articulo 306 del Cédigo Penal, se aplicara al caso la escala penal del delito que se trate, Las disposiciones del
articulo 306 del Codigo Penal regirin aun cuando el ilicito penal que se financia o se pretende financiar tuviere

lagar fuera del imbito de aphcacion espacial del Codigo Penal argentino, o cuando en el caso de los incisos b}

y €) -precedentes- la organizacitn o el individuo se encontraren fuera del territorio nacional, en tanto el hecho

también hubiera estado sancionado con pena en la jurisdiccion competefite para su juzgamiento.

Para un andlisis mds exhanstive del Régimen de Lavado de Dinero vigente al dia de la fecha, se sugiere a los inversores -
coisultar con sus asesores legales y dar una lectura completa del Titwlo XTIT del Libro Segundo del Codigo Penal Argentino, las
resoliiciones de fa UIF y las Normas de la CNV, a ouyo efecto los interesados podrin conssltar: () en el sitio web de lu
Comision Nacional de Valores, www.argentina gob.ar{ env; y (i) en el sitio web de o UIF www argentina.gob.ar/wuif; (i5) o
bien consultar el sitio web: wivw.infoleg gov.ar.

REMISION AL PROSPECTO DEL PROGRAMA

El andlisis y estudio de cuestiones vinswladas con (i) la “Prevenvion del Lavado de Dinero”:y (ii} el ‘Régimen para la suscripeion
¢ integracidn de los valores con fondos provenientes del exterior”, deberd efecinarse leniendo en cuenta las consideraciones
mencionadas en ef Progpecto del Prograsma, fas que se dan aqui por incorporadas.
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VIIIL. CALIFICACI\C')N DE RIESGO

‘a) Calificacién de Riesgo del Banco

El Consejo de Calificacion de Moody’s Local AR Agente de Calificacidn de Riesgo S.A. inscripto bajo el N°® 3
en el Registto de la Comisién Nacional de Valores, en su reunién de fecha 16 de diciembre de 2024, ha decidido
afiemar la calificacid de emisor de largo plazo en moneda local en A.ar de Banco Mariva S.A. y de emisor en
moneda local de cotto plazo en ML A-1.ar. Asimismo, afirma la calificacién de depésitos de latgo plazo en
moneda local y extranjera en A.ar y la calificacion de depdsitos corto plazo en moneda local y exttanjera en
ML A-1l.at. La petspectiva de las calificaciones de largo plazo se mantiene estable.

'

La accién de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de Calificacion/ : Calificacidon Actual : Perspectiva Actual -

Instrumentd . - _ ' f
Calificacién  de “depésitos en o Aar _ Hstable
moneda local o ' . :
Calificacién  de  depésitos  en- Aar Estable
moneda exttanjera ' L '
Calificacién de corto plazo de | - ML A-l.ar
depdsitos en moneda local
Calificacion de cotto plazo de ML A.l.at
depdsitos en moneda extranjeta ' . _ ‘
Calificacion de emisor en moneda. Aar Estable
local B '
Calificacion de emisot en moneda ML A-l.ar
local de cotto plazo

Definicidn de las calificacipnes asignadas:

— A.ar: Emisores o emisiones cahﬂcados en Aar con una calidad ciedltlcla por encima del promedio en .

comparacion con olros emisores locales,

— ML A-l.ar: Los emisores o emisioties calificados en ML A-t.ar ﬂenen la mayor capacida'd pata pagat

. obligaciones de deuda seniot no gaiantvada de corto plazo en compaiacion con otros emisores locales.

€% 2

Moody’s Local ALgentma agrega los modiﬁcadoreé “+7y “7 a cada categoria de cahﬂcaclon genérica que va
de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo supegiot de su categoria de
calificacién genérica, ningtin modificador indica una calificacién media, y el modiﬁcador e

indica una
cahﬁcacion enel cxtiemo 1nfeii01 de la categoria de calificacion genérica '

Dicho dictamen de calificacién de- riesgo - se encuentta pubhcado en - el siguiente sitio webx
https /f moodyslocal com.at/.

)] Calificacién de Riesgo de Ia Serie XII de VCP

Los Valores a ser emitidos bajo la presente Serie contaran con una. Cﬂhﬁcaclon de riesgo, a ser otmg'lda por

' Moody’s Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A. - Registto CNV N°3, que tiene su domicilio en

Ing. Butty N° 240, Piso 16, (Codigo Postal C1001AFB), de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentma
Dicha calificacién- serd informada en el Aviso de Inicio de Petiodo de Colocacién o en un aviso

' ~ complementario al Aviso de Inicio de Periodo de Colocacién.

La calificacién de riesgo no constituye y no representa una lecomendacion de compta, tenencia o venta de los

Valores pOL patte del Emisor, o los colocadores.
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Los métodos para asignar las calificaciones de riesgo que utiliza la agencia mencionada precedentemente, u
otras agencias calificadoras de tiesgo atgentinas, pueden diferir en forma significativa de las que utilizan
agencias calificadoras de otras jurisdicciones distintas a la de la Repiblica Argentina.
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IX. INFORMACION CONTABLE Y FINANCIERA SOBRE EL EMISOR

ACTIVO [ 30/09/2024 30/09/2023
Efectivo y Depositos en B;II]C()S 33.466.470 24.317.988
Gfectivo 5377.039 | 2.651.607
Entidades financieras y corresponsales 28.089.431 [ - 21.666.381
B.C.R.A. ) 28.631.508 19.326.850
Otras del pais y del exterjor (542.077 2.339.531
Titulos de d.euda a valor razonable con cambios en res.uimdos 181,444,206 81.562.959
l,nstrul_ncntos\deriva'dos l ‘ 2.000 6.669.675
Operaciones |;le pase’ ' 142,775 104.781.314
Oﬁ'ug activos financicros 54.352.572 42.945.822_
Préstamos (Anexos B, Cy D) 47.237.539 44,784,073
B.C.R.A. _ 5.591.440 1.174
Otras Entidades Financieras ; .
Sectar Privado no financiero y residentes en el exterior 41.646.099 44,782,899
Ofros tit_ulus de deuda 5.925.09¢ - 4.231.746
Activos financieros entregados en g_arm_ltfa 58.169.809 6.648.694
Activos por impuestos n_!as ganancias cm_‘riejnte’ 8.406.687 | 1.223.434l L
Inversiones en Instrumentos de Patrimotio 1.740.809 1.76‘4.,672
fl’npie;lnd, planta y equipu. 13-495-485 12.986.613
Activos Intangibles 1.325.598 583.515
Activos por impuestos a las ganancias diferiéo 2.177.666 | -272.857
Otros Activos no ﬂnancierog 8.006.458 8.037.118
TOTAL ACTIVO [ 415896165  340.810.480
PAS[V-O : 30/09/2024 T 30/09/2023 -
Depésitos 150.|318.6.I1 188.692.589
.Pasivos a valor 1;azonab]c. con camb'ios en resuitados 54.287.865 9.949.117
Instrumentos derivados 11,500 I..323.3 10|
Opcraciunés dg pase 44.999.679 -
Otros pasivos financicras Pasen| 39132561
Financiaciones recibidas del BCRA y .otras instituciones financicras 454,823 . 56‘1.047
Pas;ivu por impuestos a Ias ganancins corriente . 1.466.546 9.0.80‘458
Provisiones 1.007 57.938
Pasivos por impuestos a las ganancias dife;‘idu . 9.039.437 8.549.326
Qtros pasivos no financicros 4-2_45,-470- 7.033.126
TOTAL PASIVOS . ADIITT | 264.399.472
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PATRIMONIO NETO 121.308.215 76.123.565
_Capital Social 67.063 67.063
Ajustes al Capital 28.726512 | 28.726.912|
Ganancins Reservadas 79.995.441 | 28.031.675(
Resultados no asignados -
Resultado del periodo/ejercicio - ganancia 12518799 | 19.297.918
Patrim_unio Neto atribuible a los propietarios de Ia controladora 121.308.215 76.123.565
Patrimonio Neto atribuible a pﬂrtlcmacmncs no controladoras 505779 | - . 287442
TOTAL PATRIMONIO NETQ - 121.813.994 | 76.411.007
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 415.896.165 |  340.810.479
ACUMULADO | ACUNMULADO
30/09/2024 30/09/2023
Ingresos por intereses 56.666.763 BR:469.919
Taresos por intereses (32.726.777) (82,244,393}
Resultado neto por intereses : ", ) : 23.939.9&_!6 6.225.526
Ingresos por comisiones- 2.794.176 3,270,039
Epresos por comisiones (299.810) (218.164)
Resultado neto por comisiones 2.494.366 3.051.875
Resultado reto por medicion de instrumentas financieros a valor :
razonable con cambios en resultados ' 85.306.131 67.714.773
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera {1.065.23%) 16.858.293
Otros ingresos operativos 8.835.825 6.036.683
Cargo por incobrabilidad (801.016) {1.429.48%) |t
Ingreso operativo neto 122,710,089 98.457.661
Beneficios al pcrsom;i (12.343.379} (1377.038)
Gastos de adininistracion {B.801.283) (8.392.386)
Depreciacion y desvalorizagiones de bnenes (345.575) - (224.010)
Olros gastos operativos (18.647.211) (15.576.802)
Resultado opera!wq | §2.568.651 66.88_7.424
Resultado por asociadas y negocios conjuatos 1.317,366 3.151413
Resultado por la posicion monclaria neta . (71.247.683) (39.633.528)
Resultado antes de impuesto de las actividades que contimian 12.638.294 30.405.30%
Impuestﬁ a las ganancias de las actividades que conﬁm’m_n A 57179 | (11,001,380)
Resultado de las nctivi(iades que contindnan 12.695.473 19:403.929
Resultado neto del periodo — Ganancia 12.695.473 19,403,929
Resultado neto del periodo atribuible a los propietarios de la contm]adorn 12.518.799 19.297.915
Resubtado neto de perfodo atribuible a partticipaciones no controladoras 176,674 106,014
ACUMULADO ACUMULADO
‘CONCEPTO 30/09/2024 30/09/2823
NUMERADOR .
Ganancia neta atribuible a Accionistas de la Entidad Controladora 12,518,799 . 19,267.915
Mas: Efectos dilusivos inherente a las acciones ordinarias potenciales )
Ganancia neta atribuible a Accionistas de la Entidad Controladora ‘
ajustada por el efecto de la dilucion 12,518,799 19.297.915
DENOMINADOR -
Promedio ponderado de acciones s ordinarias en circulacion del per[adu 67.063 67.063
MAS: Promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias adicionales .
con efectos dilusivos.
Promedio ponderado de acciones ordmanas en ctrcuiacu’m dei perfodo ]
ajustado por el efecto de la dilucion 67.063 67.063
Ganancia por acéifm Bdsica 186,67 . 287,76
Ganancia por accién Diluida 186,67. 287,76
ACUMULADO ACUMULADO
. CONCEPTO - 30/09/2024 30/09/2023
Resultado neto del periodo 12,695.473 19.403.929
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COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE NO SE
RECLASIFICARAN AL RESULTAPO DEL PERIODO

Participacién de Otro Resultado Integral de asociadas y negocios
conjuntes contabilizados utilizando cl método de Ia participacién

Resultados de! periodo por la participacion de Otro Resultado Integral
de asociadas y negocios conjuntos corlabilizados utilizando el
- método de la participacion

Imipuesto a las ganancias

Ganancias o pérdidas por instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en el ORI )

Resultado del perfodo por instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en el ORI

SUBTOTAL

COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE SE
RECLASIFICARAN AL RESULTADO DEL PERIODO

Ganancias o pérdidas por instrumentos financieros a valor
razonahlc con cambios en el ORI

Resultado del perlode por instrumento financieros a valor
razonable con cambios en el ORI

SUBTOTAL

Total Ofi'o Resultado Entegral

Resultado Integral tntai 12.695.473 19,463,929
Resultado integral total atribuible a los propictarios de la 12,518,799 19,297.915
comiroladora )
Resultado integral total atribuible a pamcmacmnes no 176.674 106.014
coniroladoras
INDICES CONSQLIDADOS
1 — Capital (%) Sep-23 Sep-24
P Neto sobre activos neteados 22,4% 32,8%
2- Activos (%) - Sep-23 Sep-24
Crecimiento Total de Activos 12,3% 8.8%
Crecimiento Total de Financiaciones C L {19,5%) (7,0%)
Total previsionado sobte préstamos 1,0% 2,0%
. . 3- Eficiencia (%) Sep-23. Sep-24 .
Gastos Administ. sobre Ing.Financ y por o g
Serv.Netos (%) 20,0% 17%
Gastos Admin. sobre personal (en milcs) ) 63.808,84 | .62.242,00
Gtos Adin / Dep mas Prést (%) . 11,4% 15%
Dt‘épsﬁsuos mas Préstamos s/ personal (en "993,5 762.8 |-
. millones) :
4- Rentabilidad (%) Sep-2'3 Sep-24
ROE ‘ 21,0% 9,6%
ROA 4,5% 3%
ROA Ingtesos financieros 40,3% 31%
ROA Egresos financieros 19,1% 7%
ROA Gastos de administracién 4,7% 5%
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5- Liquidez (%) Sep-23 . Sep-24

L2 - Activos liquidos sobre Pasivos liquidos 44,2% 1%
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X. OTRAS EMISIONES DE YVALORES BAJO EL PROGRAMA

Primera Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 18 de agosto de 2010 el Banco emiti6 la Serie I de VCP bajo el PLogi'lma a un Precio de HEmisién

: cqulvaiente al cien por ciento (1 00%) del valor nominal (§ 25.000.000) con vencimiento a los doscientos setenta

{270) dias de su fecha de liquidacion y de emisién. Dicha Serie T fue integramente cancelada en su fecha de ‘
vencimiento, el 16 de mayo de 2011

Segunda Serie de VCP bajo el I’rograma

'Con fecha 19 de mayo de 2011 el Banco emiti6 Ia Serie II de VCP bajo el Programa a un Precio de Emisién

equivalente al cien por ciento (1 00%) del valor nominal (§ 42.500.000) con vencimiento a los trescientos sesenta
(360) dias de su fecha de liquidacion y de emision. Dicha Serie IT fue { integramente cancelada en su fecha de
vencimiento,. el 14 de mayo de 2012,

Tetcera Serie dé VCP bajo el Programa

Con fecha 21 de junio de.2012 el Banco emitié la Setie I1I de VCP bajo el Programa a un Precio de Emision
equivalente al cien por ciénto {1 00%) del valor nominal (§ 80.000.000) con vencimiento a los trescientos sesenta,
(360) dias de su fecha de liquidacion 'y de emision. La Serie [T fue 1nteg1&mente cancelada en su fecha de
vencimiento, el 17 de junio de 2013,

Cuarta Serie de VCP bajo el I’-rogré\ma

Con fecha 17 de mayo de 2013 ¢l Banco emitié la Serie IV de VCP bajo el Prograina a un Precio de Emision
equivalente al cien pot ciento (100%) del valor nominal {§ 50.000.000) con vencimiento a los trescientos sesenta
(360) dias de su fecha de liquidacién y de emisién. Dicha Serie IV fue integramente cancelada en su fecha de

vencimiento, el 12 de mayo de 2014,

Quinta Sectrie de VCP bajo ol Programa

Con fecha 12 de mayo de 2014 el Banco emitié la Serie V de VCP bajo ¢l Programa a un Precio de Emisién 7
equivalente al cien por clento (100%0) del valor nominal ($99.722.222) con vencimiento a los trescientos sesenta
(360) dias de su fecha de liquidacién y de emisidn. chha Serie'V fue intepramente cancelada en su fecha de

. vencimiento, el 7 de rnayo de 2015,

A

 Sexta Setie de vCp ba]'o el Programa '

Con fecha 18 de mayo de 2015 el Banco emitid la Serie VI de VCP bajo el Programa a un'Precio de Emision

equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal ($101.500.000) con vencimiento a los trescientos
sesenta (360) dias de su fecha de liquidacion y de emision. Dicha Serie VI fue mtegramente cancelada en su
fecha de vencimiento, el dia 12 de mayo de 2016,

Y

Séptima Setie dt;. VCP bajo el Ptograma

_ Con'fechia 9 de agosto de 2016 el Banco emitié la Serie VII de VCP bajo el Piogmma a un Precio de Emision

equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal ($150.000.000) con vencimiento a los trescientos
sesenta (360) dias de su fecha de liquidacién y emisidn. Dicha Serie VII ha sido integramente canceiada en su
fecha de vencimiento, el dfa 04 de agosto de 2017 '

Octava Setie de VCP bajo el Programa

Con fecha 11 de octubte de 2017 el Banco emiti6 la Serie VIII de VCP bajo el Programa a un Precio de
Emisién equivalente al cien pot ciento (100%) del valor nominal ($195.625.000) con vencimiento a los
trescientos sesenta (360) dias de su fecha de lignidacion y emisién. Dicha Setie VIII ha sido integramente
cancelada en su fecha de vencimiento, el dia 6 de octubre de 2018.- '
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Novena Serie de VCP bajo el Ptogramﬁ

Con fecha 28 de enero de 2020 el Banco emiti6 ia Setie IX de VCP bajo el Progiama a un Precio de Emision
equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal ($300.000.000) con vencimiento a los doscientos
setenta (270) dias de su fecha de liquidacién y emision. Dicha Setie IX fue mtegmmente cancelada en una (1)
cuota de amortizacion en su fecha de vencimiento, el dia 27 de octubre de 2020, por el cien por ciento (100%)
del Capital Emitido bajo los Valotes. )

Décima Setie de VCP bajo el Programa

' Con fecha 4 de diciembre de 2020 el Banco emitié la Setie X de VCP bajo el Programa a un Precio de Emisién
equivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal ($352.000.000) con vencimiento a fos trescientos
sesenta (360) dias de su fecha de liquidacién y emisién. Dicha Setie X fue integramente cancelada en una (1)
cuota de amortizacidn en su fecha de vencimiento, el dia 29 de noviembre de 2021, pos el cien por ciento
(100%) del Capital Emitido bajo los Valotes. :

Décimo Primera Serie de VCP bajo el Programa

Con fecha 22 de agosto de 2022 el Banco emiti6 la Serie X1 de VCP bajo el Programa a un Precio de Emision
eequivalente al cien por ciento (100%) del valor nominal (§ 1.000.000.000) con vencimiento a los trescientos
“sesenta (360) dias de su fecha de liquidacién y emision, Dicha Serie XT fue i integramente cancelada en una (1)
cuota de amortizacidén en su fecha de vencimiento, el dia 17 de agosto de 2023, pcn el clen poz clento (100%)
del Capltal Emitido bajo los Valores. '
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