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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANÓNIMA
RESEÑA INFORMATIVA

Correspondiente al período de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2024

1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL PERÍODO

Durante el primer semestre del ejercicio económico 2024-2025 (período julio a diciembre 2024) se registraron, 
compensaron y liquidaron 37.646.734 contratos de futuros y opciones de los productos DLR, GFG, RFX20, 
ORO, WTI, PMP MtR, YPFD MtR, AL30, GD30, TXAR MtR, CER y BITCOINS.

En lo que respecta a futuros de dólar, el período finalizó con un volumen operado de 66.774.754 contratos, 
mientras que los futuros sobre índices accionarios alcanzaron los 894.996 contratos operados para el índice 
ROFEX20, y para el producto GFG, un total de 607.810 contratos. 

En cuanto a los productos operados vía interconexión con MAE (Mercado Abierto Electrónico S.A.), se 
realizaron licitaciones en este período por un total de 23.038.569.294 entre títulos y letras.

A continuación te dejamos la información actualizada al 31 de diciembre del 2024:

MESES
1/7/2024 al 
30/09/2024

TOTAL 14.593.630

MESES
1/10/2024 al 
31/12/2024

TOTAL         19.245.905

BREVE COMENTARIO SOBRE LAS OPERACIONES DEL GRUPO EN EL PERÍODO DEL CUARTO
TRIMESTRE DEL 2024.

Como se observa en el cuadro de volumen operado para el período (octubre 24 - diciembre 24), se alcanzó 
un volumen de 19.245.905 ton. en total, que representa un aumento del 31,9% respecto al mismo período del 
ejercicio anterior.

A su vez, el Open Interest promedio diario, indicador de liquidez, fue de 6.227.653 toneladas, que implicó un 
aumento del 18,5% respecto al mismo período del ejercicio anterior.

El tonelaje por producto presenta los siguientes volúmenes: Soja 8.748.000 ton., Trigo 3.838.100 ton., Maíz 
5.749.800 ton., Soja mini 205.300 ton., Trigo mini 19.390 ton., Maíz mini 22.560 ton., Maíz chicago 183.075 
ton., Soja chicago 448.750 ton., Soja disponible 19.770 ton. en pesos, Trigo disponible 1.470 ton. en pesos y 
Maíz disponible 9.690 ton. en pesos.
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2) ESTRUCTURA FINANCIERA (EN MILLONES DE $)

Rubro 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Activo no corriente 101.066 102.703 106.898 98.696 96.742
Activo corriente 206.210 193.010 236.513 228.697 246.879
Total del activo 307.276 295.713 343.411 327.393 343.621

Pasivo no corriente 9.866 9.323 7.645 7.386 8.593
Pasivo corriente 156.899 107.535 168.244 157.461 158.980
Total del pasivo 166.765 116.858 175.889 164.847 167.573
Patrimonio controlante 137.550 174.967 163.334 158.358 162.986
Patrimonio no 
controlante

2.961 3.888 4.188 4.188 13.062

Total pasivo y 
patrimonio

307.276 295.713 343.411 327.393 343.621

3) ESTRUCTURA DE RESULTADOS INTEGRALES (EN MILLONES DE $)

Rubro 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Resultado operativo 
ordinario

6.727 19.650 19.006 9.523 11.373

Resultados financieros y 
por tenencia incluido 
RECPAM

1.254 5.402 (8.450) (448) 10.067

Resultado por inversiones 
Soc. Art. 33 Ley 19.550

24 (13) - - -

Otros ingresos y egresos 26 273 9 333 136
Resultado antes de 
impuestos

8.031 25.312 10.565 9.408 21.576

Impuesto a las ganancias (4.702) (7.734) (2.138) (1.720) (4.658)
Resultado del período 3.329 17.578 8.427 7.688 16.918
Otros resultados integrales (1.375) 5.507 237 (15) (1)
Total resultado integral del 
período

1.954 23.085 8.664 7.673 16.917

Resultado integral total 
del período atribuible a:
Propietarios de la 
controladora

1.977 22.154 8.199 7.496 15.469

Participaciones no 
controladoras

(23) 931 465 177 1.448

Total resultado integral del 
período

1.954 23.085 8.664 7.673 16.917
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4) ESTRUCTURA DE LA GENERACIÓN O APLICACIÓN DE FONDOS (EN MILLONES DE $)

Rubro 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Fondos generados por 
(utilizados en) 
actividades operativas

23.004 31.898 (18.622) 35.767 63.666

Fondos utilizados en las 
actividades de inversión

(575) (2.407) (4.946) (690) (2.061)

Fondos utilizados en las 
actividades de 
financiación

(13.261) (9.212) (7.393) (11.420) (10.773)

Resultados financieros y 
por tenencia generados 
por (utilizados en) el 
efectivo y sus 
equivalentes

156 11.340 (1.070) (448) 10.067

Total de fondos 
generados 
(utilizados)/generados
durante el período

9.324 31.619 (32.031) 23.209 60.899

DATOS ESTADÍSTICOS

5) INFORMACIÓN RELATIVA AL VOLUMEN OPERADO (EXPRESADO EN TONELADAS)

Período 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Total volumen operado 33.839.535 27.637.500 31.221.865 26.134.373 31.264.453

6) ÍNDICES

Concepto 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Liquidez
(activo corriente/pasivo corriente) 1,314 1,795 1,406 1,452 1,553
Solvencia
(patrimonio neto/pasivo total) 0,843 1,531 0,952 0,986 1,051
Inmovilización del capital
(activo no corriente/activo total) 0,329 0,347 0,311 0,301 0,282

7) PERSPECTIVAS

A un año de la asunción de Javier Milei, su administración ha logrado implementar varias de las políticas 
planteadas antes de asumir la presidencia. Entre los hitos más destacados se encuentran: la reducción del 
tamaño del Estado, la eliminación del déficit fiscal, la corrección de distorsiones de precios relativos heredadas 
del gobierno anterior y el levantamiento gradual de los controles en el mercado de cambios. Además, el 
gobierno ha avanzado hacia una mayor apertura y desregulación de distintos sectores económicos mediante 
un ambicioso plan de reformas estructurales.

El programa, a lo largo del año, se ha servido de dos anclas principales para estabilizar la macroeconomía: 
el ancla fiscal, que representa el fuerte compromiso del gobierno nacional con el equilibrio financiero de las 
cuentas públicas, y un esquema de tipo de cambio deslizante (crawling peg) a un ritmo del 2% mensual, que 
inicialmente se pensaba que iba a permanecer unos pocos meses, pero terminó convirtiéndose en uno de los 
pilares de la política de desinflación.
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7) PERSPECTIVAS (continuación)

El programa económico se ha apoyado en estos dos pilares, siendo el crawling peg un esquema de tipo de 
cambio deslizante ajustado al 2% mensual. Si bien inicialmente el mercado descontaba que este esquema 
duraría pocos meses debido al riesgo de atraso cambiario, los logros acumulados por el gobierno en los 
ámbitos político y económico fortalecieron la percepción de sostenibilidad de este esquema cambiario. Luego 
de conocerse el dato de inflación de diciembre del 2,7%, con un promedio del último trimestre del 2,6% 

partir de febrero ajustará el ritmo del crawl al 1,0% mensual. Este ajuste refuerza el compromiso del gobierno 
con la continuidad del proceso de desinflación y la estabilidad del tipo de cambio.

Sin embargo, hacia adelante, persisten dudas en el mercado sobre los riesgos de atraso cambiario en un 
contexto de apreciación global del dólar y depreciación del real brasileño, y sobre cómo se gestionará la 
transición hacia un esquema cambiario más libre.

Este esquema de crawling peg, inicialmente resultó negativo para la negociación de futuros de dólar al quitar 
incentivos a la cobertura ante volatilidad en el tipo de cambio. sin embargo, con el correr de los meses y post 
blanqueo, se comenzó a evidenciar una nueva dinámica. A raíz de los dólares que ingresaron al sistema por 
el blanqueo, resultó atractivo para aquellos entes con capacidad de endeudarse en dólares tomár créditos en 
esta moneda y cubrirse con futuros de dólar frente a una eventual devaluación. Esta estrategia permite un 
endeudamiento sintético en pesos más barato y esto se evidenció en un crecimiento sostenido del Open 
Interest de los futuros de dólar que pasó de 1.7 millones al 30 de junio a 2.8 millones al 31/12.

Yendo a los productos de Matba Rofex, el volumen operado total del 2024 de monedas fue de 130 millones 
de contratos, un 31,4% inferior en términos interanuales. Como mencionamos previamente al describir el 
contexto macroeconómico, el enfoque gradualista adoptado por el gobierno en relación al levantamiento de 
los controles de cambio y la incertidumbre sobre el ritmo de su eliminación configuraron un entorno poco 
propicio para el despegue de la operatoria de futuros sobre tipo de cambio. Adicionalmente la comparación 
es contra el segundo semestre de 2023 que se vió marcado por el proceso electoral que generó mucha 
preocupación en los agentes económicos y mucha volatilidad alcanzando volúmenes récord.

En el caso de los futuros agropecuarios, a pesar de las distorsiones generadas por el esquema de tipo de 
cambio diferencial y su implementación mediante el tipo de cambio "blend" para exportaciones (80% dólar 
oficial y 20% dólar CCL), el segmento agropecuario registró un crecimiento del 17% interanual, alcanzando 
66.366.040 toneladas negociadas en el año calendario 2024. Este aumento respondió en parte a la 
recuperación de la producción tras la sequía de 2022/23 y a la mayor estabilidad de la brecha cambiaria.

Durante 2024 se continuó ampliando la oferta de productos, con la incorporación de futuros sobre TXAR, 
AL30 en pesos y dólares, GD30 en pesos y contratos sobre CER, reflejando un esfuerzo por diversificar y 
adaptarse a las demandas del mercado.

Hacia adelante, esperamos que el proceso de liberalización del mercado cambiario y la eventual eliminación 
del "cepo" tengan un impacto significativo en el volumen operado en Matba Rofex, que se proyecta crezca 
varias veces respecto de los niveles actuales. Esta evolución también impulsará el desarrollo de otros 
instrumentos del mercado de capitales, donde el Grupo Matba Rofex ya tiene participación directa, como en 
la industria de Fondos Comunes de Inversión y el segmento de Factura de Crédito Electrónica, así como de 
manera indirecta a través de la provisión de tecnología.
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7) PERSPECTIVAS (continuación)

En esa línea, desde Primary estamos lanzando dos soluciones clave que reflejan nuestra visión de 
transformación: Primary Flex, pensado para complementar y potenciar nuestras actuales líneas de productos, 
y Esco Inversiones, una plataforma 100% en la nube que representa el inicio de una renovación integral de 
nuestros cores. Este avance hacia la tecnología en la nube, alineando esfuerzos con Lumina, subraya nuestro 
compromiso con la modernización de procesos y la creación de nuevos horizontes para el mercado.

Al mismo tiempo, seguimos enfocados en mantener nuestro liderazgo en plataformas de backoffice en el 
mercado local, conscientes de los desafíos que plantea un entorno de competencia creciente.

Por último, pero no menos importante, el 30 de diciembre se firmó el Acuerdo Definitivo de Fusión entre 
MATbaRofex y MAE, dando lugar a A3 Mercados S.A., que esperamos se perfeccione en el mes de marzo 
de 2025. Este nuevo mercado ofrecerá una plataforma competitiva y eficiente, alineada con las tendencias 
internacionales, y orientada a mejorar la tecnología, aumentar la liquidez y simplificar procesos de liquidación. 
A3 Mercados S.A. buscará capitalizar la eficiencia operativa y ofrecer mayor valor a todos los participantes 
del mercado de capitales local.

Nuestro compromiso con la innovación tecnológica impulsa cada uno de nuestros desarrollos y proyectos 
estratégicos. Apuntamos a consolidar nuestra presencia en Argentina, profundizar nuestro alcance en México 
y fortalecer las operaciones iniciadas en Estados Unidos en 2024, ampliando así nuestra proyección 
internacional.
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