Presentamos nuevamente los ESTADOS FINANCIEROS DE
GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A. pero esta vez Legalizados, ya que, se
demord el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas en enviarlos
al momento de cargario et dia martes 11/02/2025.




Garovaglio y Zorraquin S.A.

Estados financieros intermedios consolidados y separados
condensados

Correspondientes al periodo de 6 meses iniciade el 1 de julio de 2024

y finalizado el 31 de diciembre de 2024 presentados en forma comparativa
{Expresados en Pesos)
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Garovaglio & Zorraquin

Sociedad Andnima

INDICE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
‘ AL 3t DE DICIEMBRE DE 2024
Prasentados en forma comparaliva (ver nota 2.4 a los estados financieros consolidados)

. Caratula

. Estados financieros intermedios consolidados condensados de G&Z y sus sociedades subsidiarias

Estado de resultades integral intermedio
Estado de situacién financiera intermedio
Estade de cambios en el patrimonio

Estado de flujo de efective
Notas y anexos a los esiados financieros intermedios consolidados condensados

. Estados financieros separados condensados intermedios . de G&2Z
Estado de resuitados integral separado intermedios.
Estado de situacion financiera separado intermedio.
Estade de cambios en el patrimonio.
Estadoe de flujo de efectivo.

Notas y anexos a los estades financieros separados intermedios.

. Reseiia Informaliva
. Informe de la comision fiscalizadora

. Informa ds los auditores independientes




Deneminacion de la sociedad: GAROVAGLIO ¥ ZORRAQUIN S.A.

CU.lLT.: 30-50928486-1

Domicilio legal: Avda. del Libertador 6570 - Piso 6
Ciudad Aulténoma de Buenos Aires

Actividad principal de la sociedad: Operaciones comerciates, inmobiliarias y financieras,
explotaciones agropecuarias y petroguimica, constructora
y participacién en olras empresas.

Fecha de inscripcion en la Inspeccian Del estatuto 2 de marzo de 1926
General de Justicia: De las modificaciones 24 de mayo de 2002
30 de mayo de 2011
22 de marzo de 2013
8 de abril de 2015
12 de enerc de 2016

Fecha de finalizacion del contrato soclal: 18 de agosto de 2075

EJERCICIO ECONOMICO NUMERQ 101

ESTADOS FINANGIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADUS Y SEPARADOS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Presentado en forma comparativa (Nota 2.4 a los estados financieros consolidados)

Composicién del capital Pesos

{Nota 5 a los estados financieros consolidados) Suscripto Integrado

43.999.989 acciones ordinarias, de 1 voto por accién,
valor nominal $ 1.- ¢/u y 11 acciones ordinarias de 5 votos 44.000.000 44.000.000
por accion, valor nominal §1

Total capital 44.,000.000 44.000.000
Inicialado a efectos de su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuestro informe de fecha Por Comision Fiscalizadora Presidente

11 de febrero de 2025
BREA SOLANS & ASCCIADOS
C.P.C.EC.AB.A. T°1 F*217




GARDVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

Estado de resuliados inlegral consolidado

Currespondients &l perlodo de 6 meses linalizado al 31 de diciembre de 2024
Presentado en lorma comparaliva (nola 2.4 a los estados linancieros consclidados)

(Expresado en pesos)

{6 meses &) {6 meses al} {3 meses al} {3 meses af})
31/12/2024 31/12/2022 3112/2024 311272023
Venlas netas 34.487 .269.373 44.625.158.866 14.465.291.052 21.498.729.378
Coslo de ventas {anexo lil} (24.389.462.357) {30.338.809.566) {10.605.015.625) {16.480.121.564)
Ganancia brula 10.087.807.016 14.285.349.200 3 860.275.427 5.018.607 814
Gaslos de adminislracién (anexe 1)) (2.114.126.299) (2.856,130.728) {$.006,794 .901) {1.415.185.991};
Gaslos de comercializacion {anexo i) {4.055.092.614) (4.327.440.714) {1.751.163.240) (2.078.579.054)
Olros ingreses ¥ egresos nales {anexo 1} {203.771.171} (398.722.218) {101.877.283) {107.188.797)
Resuliado por posicidn monetaria neta (2.489.271.045) (3.408.452 666} (778.791.444) 1.964.227.504
Coslos e ingresos linantieros netos {(anexo 1) {1.084.635.780) {13.355.063.075) {519.113.667) {15.489.653.318)
Resullade anles dal Impueslo a las ganancias 156.807.107 {10.060.460.322) {297.463.088) {12.107.771.842)
(mpueslo a las ganancias {ncla 6) {487.235.18%) 3.253.817.591 (204.490,355) 3.641.424.877
Pérdida nela e Inlegrat del periodo (330.428.074) {6.806.642.531) (501.953.443) (8.466.346.965)
Pérdida neta e integral del pericdo alribuible a:
Propietarios de la conlreladora {254.598,040) (4.808.446.472) (362.519.359) {5.991.537.796),
Interés no coniralanle {75.830.034) {1.998.196.058) {139.434.084) (2.474.809.169
Total (330.428.074) {6.806,642.531) (501.953.443) {8.466.346 .965)
Resuliado por acclén ordinarla alylbuible a los
propietarios de la controladora; 31/12/2024 31/12/2023 NI22024 31/12/2023
Ndmero promedio ponderade de aceiones ordinarias
para proposilos da las ganancias por acciba bésica 44,000.000 44.000.000 44.000.600 44.,000.000
fResultado por accidn basico - (5,79} {109,28) {8,24) {136,17)
Las nolas y anaxos lerman parte inlegranie de eslos esiades financieros consolidades.
BREA SOLANS & ASCCIADOS
G.P.C.E.C.ABA. T9 F217
Claudio C. M. Alvarez Claudio G. M. Alvarez Ambrosio Nougues
Sogio Por Comisitn Fiscalizadora Presidanle

Conlador Piblico (U.N.L.Z))
C.P.C.ECABA ¥°392F 79
Ver informe profesienal por separado




suapIsalg
33NBNOpN CISCIGUY

BIODEZIEDSIS LOISIUOY) JOd
ZaURAY N D OIPTIBID)

operedas Jod |euoisaicid SULIOMU) IS A
64 od 268 o1 'V'EY DA D'dD
(2 7NN) oondnd JopelLos
01208
ZaleAly "W "D oIpne|)

Llesd Lal VEVYOIDdD
SOAVID0SY 2 SNVIOS vIHg

"SOPBPI[OSU0D SOIBI0UBLY SOPEISA SO1Sa ap SluBifiau aued uBLLIO) SOXBUE A SEJOU SBT

626'¥09'6.0°07

98 v00°6FL VY

POLCLY LLE 9T

S45°86CL1ELE

LYE'EgS LEP'ED

S85°608°CEL 8¢

SLO'LOBEPS A
292°88L°5..
98l SEG1gE
181°G/8' VTSt

708 0EZBLLEL
BSETLIEESTL
S0L°GLLELE L
S88°6L47081L°Z)

2ce'8i0cEs 2ev'0gC 881
LLG°0FE 091'18¢
261°282708 000700087
£9£'802'888°¢ 066'889°€85°2
S0vzZes’y BELELSY
a10'eee’ 161 FAS IS P
FEOPEL LIV E PO6'69L°08L'8
806'885° L2 626 180658

SEZvEL 8L EL

L1 a0l e el

89.°8Z8°86E ¥
63°G0E’ESY'8

cEL'B86°dec ¥
82¥ L04780E'6

¥Z02/90/08

yele/el/1E

OAISEJ A GI9N DIUCWILNE] [B10 ]

oAISEd [BIOL
BILBILIO OAISE [B101

{IA A | SOXBUE) S3[RIDISICD SAI0PS3I0Y
{91 210U A |A'] SOXaUE) SOUIBISSIH

{1A A [ SOX3UR) S3[BI20S SBpNS(]

{|A A | sOxaUE) sepnap SBND

(1A A | SOxaue) saleasy sepnag

(1A A | soxasue) refied e sopuspinig

(1A A Al SOXBUR) SSLUDISIACIA
TINIHHOO OAISYd

BIUBILIOT) O OAISEL [E]OL
{IA A | Soxaug) sepnap seli0)

(1A A | SOXauR) S8|BI2ISLICI SAI0PSSIDY

(9 210U A |A A | soxaue) opuap oisendw sod onised
(1A A Al SOXBUR) SBU0ISIACIH

JINIIHHOS ON CAISYd

CAlSvYd

o}au oluocWUlEd {810}

BILBIOIIUAY QU SBISIUI B SjAINaily

BIOPBICHUOD B| 8p SOUEISIdCId 0] B S|GINGIY
013N CINOWIHLYd

013N OINOWIHLVd A OAISYd

6E6 709°6.0°0F

9EL P00 BYL Py

051'880'6.6°¢C

FESSIIELG AT

L89'G27'682

0E5'1852IeY
er9 08 LS.
92T LTl EL8E
So0'EBLGYL L

£91°818'€02
0z¥QeeeiL
AU N YA IEA
068°L¥8°LOV'S
6157266°2L0°0L

8849150014

gi 1 B88'SER'IL

£80°9S0°0FF I /2vEBe
1B0'E8S0SEE EPPCErEELE
852017004 +50"808'655
£8E7481'809°2! Log' gz vhiel
¥202/90/08 LA AT

OATIOY (8101

3JUaLIGT) OALOY JEJ0 1

{| oxsUE} 0AlIDSA Bp SajudEAINba A 0AlDST
(I A Oxaue) saunisiaal|

(JA A | SOX3UE) $8[21018W00 S5I0pNaQ

{IA A | SOXaUR) SOUPSID SONO)

(] oxaur) SoUBIUSAL|

JLNIIHHOI OAILIV

3UBLLIOD ON OANDY (210

(X} OXBUE) UoIsIaAU] ap sapepaidaid

(9 B10U £ 1A ‘[ SOxaue) opuan oxsandwl od aalloy
{|A A | SOxauR) SOUPSID SO0

(A oxaue) odinbe A elue|d ‘sepepaidoig
FENTIHHOD ON OALLIY

OALLDY

{sosad ua opesaidx3}
(SOPEPROSUND SOISIDURULY SOPBISA SO| B $'Z BI0U) BEARIECWIOD BULIO) US CPEIUSSS.Y
20T 9P SIGISINP 3P LT |2 OPERHOSUGD BIBIOUBUL UQIOENUS 9P OPRIST

'S NINOYHHOZ A OITDVAOHYD




SBRISIId
sanbinep o1s0qLUIY

BIODEZYROSI UGISILIOD) lod
ZaiBAY " "D CPTEID

opeuedas Jod puqisajoud swiojul Jap
64 54 2L oL VGV DT DD
27NN} c2yand Jopean
onesg
ZRIRAN "IN "D QIPNE(D

Lhged el WEHY DT HD
SOAYISOSY ® SNYT10S v3Ha

SOPEROSUCD SOIE[aURUY SOPELSS S0jsa ap ajueiBajul aled UBLIC) SOXAUR £ SEJOU SBT

L8LVPS8I9ES 884 PELLE0E B6E6/9°042°9 (215077 808°F} 216724480682 ErS9LLA08 S1P9ES'G0S°L 2 G.wmmm ESP L 000°000° 7 £202 8p a.1quisiaip 8p 18 |2 sopjes
{125°2r2'908°9) (608818861} |1Z4v Srb0E D) (22539 208 ¥} - - - - - opolad |ap [eibal 8 Blau BRIRIFd
- - - (L9p°569°0Y9"L} FBP PO 99T BL6 VPSR £Z0Z 2P 310NI00 3p | £ BYDS) 3p Balquiese
ap 2108 unfiss eaElnoR) eAlesal A [e0a] eAISSal B LQIRIOa)NY
8147805891791 LP08E680°E SLEGELBLOTLL 157 BB BYE L SEP 80S6EETL £45°182°585 ZHP9E9'50S L ZLP9Ee 19772 000'000°FF £Z0Z ap ownl ap Og [© SopES
e rA NS C2OEEVILE £202e/ie sopeubise cu BaEYNE] =G |15, e a0 A1l (& =oN)
aau BUEI0NU0D BICPEIGAUGD B SOPENNSAY eAlasay BAlasey |e1sos euden S0IQN
guowed U 38431L B 3QINGLIE B101 SOPENWLNOE SOPRINSaY soueladosd 50| 3p sepody
19p [B1e]
LSLB0L3ER'EL umumh.mmm.mmm..n 5290478026 (00 865 ¥52) 715°268'682 | £FE914 289 2L SE9'S0S°L SLY'9ES L9P' S 0007000 %% ¥202 9P 2IGUWSISIE 8D [£ & S0pieS
(v20'827"0EE) (FE070ERGL} (0v0°3657752) {0F0 88552 - - - - - oposad [ap [esSaiut 3 BI3U BpIRIRd
- - - 207028'SI9°L {20r0z8619°'L) - - - - 7202 @P 21900 8P Fg BYIa; ap eajquese ap 2ioe unbes sopeubise
QU SOpE)nSal Jaqiosge ered BAJERNOE) BAJSSAL 5P UQIIRIDBBSA]
SEZ'PELBRLEL 994 8EY 6T T BoP°C0EESVE {zovoessiat) 9LB'2LLe06°C CPE91474898 FAR ARl Sl eEg iars 0007000 ¥ Z0g ap ownf 3p ¢ [@ Sopes
vE0EELIE YZOZEL/LE FAVATA TN sopeUbise ou EBAIBYN2EL 1ba| (S BICN}
@s8u SUB[CBLCO BIOPE|GILOD B sopeInsay EBAlDS9Y BAIISOY el Puces j2p aisnly epos [Eyden solqny
uowyied ou SaJaRd; B S[qInauie 1o SORBINWNIE SOPBUNSaY soueaido.d sai ap $310dy
130 [B101

{sosad ua opesasdxg)

{SOPePOSLOS SOJBISUBLY SOPRISE SO| B 77 B10U) BARIRALIND BLUIO) US OpBILIasald

202 ap aiqw

opeptjosuas ojuowied & U Soiquwea 3p OpEYST
WS NIRDYHHOZ A ONBVYAQUYD

ap £ 1@ opeZI[RUl S355LW § Op opolad |B dusipusdssion




GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN 5.A.
Estado de flujo de efectivo consolidado

Carrespondiente al periodo de 6 meses finalizado el 31 de diciembre de 2024
Presentade en forma comparativa (nota 2.4 a los estados financieros consolidados)

(Expresado en pesos)

Variacion del efectivo
Electivo v equivalentes de efectivo al inicio del gjercicio (1)
Efectivo y equivalentes de efectivo al clerre del perfodo (1)

(Risminucidn) / Aumento neto detf efective y equivalenies de efectivo

Causas de las variaciones del efectivo

Actividades operativas

Pérdida neta e inlegral del periodo
Impuesto a las ganancias devengado

Ajustes para arribar al fiujo neto de efective proveniente de las actividades operalivas
Depreciaciones de prepledades, planta y equipo y de propiedades de nversion
Valor residual de tas bajas y consumos de propiedad planta y eguipos
Diferencia de cambio e intereses devengados

Cambios en activos y pasivos operalivos
Disminucién en deudores comerciales
Aumento en olros créditos
Aumento en inventarios
Aumente {disminucidn) en acreedores comerciales
Aumento en deudas sociales
(Disminucidn) aumento en deudas fiscales
(Disminucién) aumento en otras deudas
Disminucién en provisiones

Flujo de efectivo procedente de las actividades operativas
Actividades de inversion

(Aumenlo) / Disminucién en inversiones
Pagos por compra de propiedades planta y equipo

Fhujo de efectivo utilizado en las actividades de inversion
Actividades de financiacion

Variacion de préstamos y ofras deudas

Fiujo de efectivo procedente de (utilizado en) las actividades de financiacién

(Disminucién) / Aumento neto de! efectivo y equivalentes de efectivo

31712/2004 31/12/2023
289.426.687 244.526.309
203.818.163 293.658.104

(85.608.524) 49,131,795
{330.428.074)| (6.806.642.531)
487.235.181 | (8.253.817.591)
931.129.836 811.967.265
562.687.304 556.915.166
(492.636.709)] 10.683.825.974
2.180.439.040 |  7.408.053.464

(1.176.367.802)| (4.596.786.316)

(2.872.205.454)|  (947.362.997)

6.558.400.455 (761.632.769)

58.417.919 223.060.545
(1.161.047.081)]  2.716.491.988
{663.377.603)| 6.914.407.218
{790.175) {92.463.669)

4.081.456.830

12.754.025.747

(2.799.748.890)
{1.580.942.348}

348.889.560
(2.254,878.181)

(4.380.691.238)

{1,905.988.621)

213.625.884 | (10.798.905.331)
213.625.884 | (10.798.905.331)
(85.608.524) 49.131.795

(1) Se considera efectivo al rubro efectivo y equivalentes a efectivo.

Las notas y anexes forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.

BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.CEC.ABA T F217

Claudio C. M. Alvarez
Socio
Contador Pablico (UN.L.Z.)
C.P.CECABA T°392F° 79
Ver informe profesional por separado

Claudio C. M. Alvarez
Por Comisién Fiscalizadora

Ambrosio Nougues
Presidente




GAROQVAGLIO Y ZORRAGQUIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIBADOS CONDENSAROS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024,
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA
(Cilras expresadas en pesos)

Nota 1. Informacion corporativa y objeto de la Sociedad

Garovaglio y Zorraguin S.A. (G&Z) es una entidad organizada bajo las leyes de la Repulblica Argentina
(Ley 19.550 y sus modificatorias). Su domicilio legal es Avda. del Libertador 6570 - Piso 6, Ciudad
Auténoma de Buenos Alres.

La compafia inicid sus actividades en el afio 1924. En sus comienzos, sus negocios se desarroilaron en
el mercado azucarero, expandiéndose luego a la comercializacion de productos alimenticios vy
posteriormente a la actividad agricola ganadera. Con posterioridad, se convirtié en un holding empresario
con participacion accionaria en diversas empresas que desarrollaban actividades industriales, financieras
y de servicios.

Desde hace afios, la compaiiia no lleva adelante operaciones propias sino que participa en el patrimonio
de las Sociedades: Finpak S.A. (con una tenencia del 98,05 %) y Rheem S.A. (con una participacion del
70%).

En distintas notas y en la Resefa de los Estados Financieros de la Sociedad, se brinda mas informacion
sobre las actividades de tas empresas mencionadas.

Mota 2. Bases de preparacion de los estados financleros intermedios consolidados condensados

2.1. Normas contables aplicadas

La Sociedad prepara sus estados financieros de acuerdo con las disposiciones vigentes de la Comision
Nacional de Valores (CNV), que aprobé la Resolucidn General (RG) N° 562 adoptando la Resolucion
Técnica (RT) N* 26 (modificada por la RT N° 29 y la RT N° 43} de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), la cual establece que las entidades emisoras de
acciones y/u obligaciones negociables, con ciertas excepciones, estan obligadas a preparar sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) segin las emitio
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), mientras que otras
entidades tendrén ia opcién de utilizar las NIIF o la NIIF para las PYMES en reemplazo de las normas
contables profesionales vigentes (NCV).

En los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados de la Sociedad por el
periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentados en forma comparativa, la
Sociedad ha seguido los lYineamientos establecidos por la RT 43, y en consecuencia, han sido
preparados de acuerdo con la NIC 34 {informacién financiera intermedia).

Los presentes estados financieros intermedios consolidados reconocen los efectos de las variaciones en
ol poder adquisitivo de la moneda en forma integral mediante la aplicacién del método de reexpresion en
moneda constante establecido por la Norma Internacional de Contabilidad 29 ("NIC 297).

Inicialado a los efectos de su identificacion Claudio G. M. Alvarez Ambrosio Neugues
con nuestro informe de fecha t1/2/2025 Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Péagina 1 de 35




GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

En la preparacién de estos estados financieros consolidados condensados de periodo intermedio la
Sociedad ha aplicado las bases de presentacion, las politicas contables, vy los juicios, estimaciones,
administracidn dal riesgo financiero, gestion de riesgo y supuestos coniables significativos descriptos en
los estados financieros cerrespondientes al gjercicio finalizado el 30 de junio de 2024, ya emitidos.

Los presentes eslados financieros consolidados condensados de periodo intermedio incluyen toda la
informacién necesaria para un apropiado entendimiento, por parte de los usuarios de los mismos, de ios
hechos y transacciones relevantes ocurridos con posterioridad a la emision de los Ullimos estados
financieros anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024. Sin embargo, los
presentes eslados financieros consolidados condensados de periodo intermedio no incluyen toda la
informacién ni todas las revelaciones que se requieren para los estados financieros anuales preparados
de conformidad con la NIC 1 (Presentacién de estados financieros). Por tal motivo, los presentes estados
financieros consolidados condensados de periodo intermedio deben ser leidos en conjunto con los
estados financieros consolidados anuates correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024.

Los estados financieros consolidados intermedios condensados han sido preparados sobre 1a base del
costo histérico, el cual ba sido reexpresado en moneda de cierre en el caso de las partidas monetarias,

2.2, Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros intermedios consolidados condensados estdn expresados en Pesos Argentinos,
que es la moneda funcional y de presentacién de la Scciedad. Todas las Sociedades del Grupo (por
Grupo se entiende conjunto empresario} han determinado su moneda funcional en Pesos Argentinos y
las partidas incluidas en los estados financieros intermedios condensados de cada entidad son medidas
usando esa moneda.

En los Gltimos afies, los niveles de inflacion en Argentina han sido altos, habiendo acumulado una tasa
de inflacién en los tres afios pasados que ha superado el 100%, sin expectativas de disminuir
signiticativamente en el corte plazo. Asimismo, la presencia de los indicadores cualitativos de alta
inflacién, previstos en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29), mosiraron evidencias
coincidentes. Por lo expuesto, el 29 de septiembre de 2018, la FACPCE emitid la Resolucion JG
N°539/18, aprobada por el CPCECABA mediante la Resalucion CD N° 107/18, indicando, entre ofras
cuestiones, que la Argentina deber ser considerada una economia inflacionaria en los términos de las
normas contables profesionales a partir del 1° de julic de 2018, en consonancia con la vision de
organismos internacionales.

La NIC 29 sefiala que, en un contexto de alta inflacidn, los estados financieros deben presentarse en Lna
unidad de medida corriente; este es, en moneda homogénea de cierre del periodo sabre el gue se
informa. No obstante, la Sociedad no podia presentar sus estados financieros reexpresados debido a
que et Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional {PEN) prohibfa a los organismos oficiales (entre
alios, la CNV) recibir estados {inancieros ajustados por inflacion.

A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre de 2018 en el Boletin Oficial de la Nacion, se
derogd el Decreto N° 1.269/02 del PEN vy sus medificatorios (incluido el Decreto N° 664 del PEN antes
mencionado). Las disposiciones de la mencionada ley entraron en vigencia a partir dei 28 de diciembre
de 2018, fecha en la cual se publico la Resolucién General N° 777/18 de CNV, la cual establecit que los
estados financieros, anuales, por periodos intermedios y especiales que cierren a partir del 31 de
diciembre de 2018 inclusive, deben presentarse ante ese organismo de control en moneda homogénea.

Inicialado a los efectos de su identificacian Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

De acuerda con la NIC 29, los importes de los estados financieros que no se encueniren expresados en
moneda de clerre del gjercicio sobre el que se informa, deben reexpresarse aplicando un indice general
de precios. A tal efecto, y tai como lo establece la Resolucion JG N° 539 de la FACPCE, se han aplicado
coeficientes calculados a partir de indice publicados por dicha Federacion, resultantes de combinar
indices de precias al consumidor nacional (IPC) publicados por el INDEC a partir del 1° de enero de 2017
y, hacia atras, indices de precios internos al por mayor (IPIM) elaborados por dichos instituto o, en su
ausencia, indices de precios al consumidor publicados por la Direccidén General de Estadistica y Censos
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La variacién del indice utilizado para la reexpresidon de los presentes estados financieros ha sido del
21,13% en el periodo de 6 meses tinalizado el 31 de diciembre de 2024 y del 106,66% para el mismo
periodo del ejercicio precedente.

Por todo lo expuesto, en consanancia con fas NIIF y las disposiciones de la CNV mencionadas
anteriormente, los presentes estados financiercs consolidados de la Sociedad han sido preparados en
moneda homogénea de diciembre de 2024, reconaciendo los efectos de la inflacion en forma retroactiva,
conforme a [as disposiciones de la NiC 29,

2.3. Bases de conselidacidn

Los estados financieros intermedios consolidados condensados incluyen los estados financiercs de
Garovaglio y Zorraguin S.A. (G&Z) y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2024 en moneda de cierre.

Subslidiarias son todas las entidades sobre las que ia Sociedad tiene el poder de dirigir sus politicas
operativas y financleras, generalmente por ser propietario de mas de la mitad de las acciones con
derecho a volo. A la hora de evaluar si la Scciedad controla a otra entidad, se considerard la existencia y
el sfecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercidos o convertidos. Las
subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la Sociedad, y se excluyen
de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

A continuacion, se detallan las subsidiarias que se consolidan:

Pariicipacion porcentual

Fecha de directa
: ; Moneda - ;
Sociedad Pais funcional Actividad cierre c}e "
gercicio 31/12/2024  30/06/2024
Fabricacion y
comercializacion de
termotanques, calefones,
Rheem S.A.  Argeniina Pesos calefactores y convectores 30/06 70% 70%
Cperaciones industriales,
Finpak S.A.  Argentina Pesos comerciales, y financieras 30/06 98,05% 98,05%

Los estados financieros intermedios condensados de las subsidiarias utilizados en la consolidacion
{ueron preparados con fechas de cierre coincidentes (31 de diciembre de 2024) con las de los estados
financieros intermedios consolidados condensados abarcando iguales perfodos, y se confeccionaron
utilizando criterios de valuacidn idénticos a aquellos utilizados por la Sociedad.

Iniciafzdo a los efecies de su identificacion Claudio C. M. Aivarez Ambrosio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comision Fiscalizadora Presidente

Pagina 3 de 35




GAROVAGLIO Y ZORRAGUIN S.A.

Todos los saldos, transacciones, ganancias y pérdidas no realizadas que surjan de las transacciones
entre las entidades del Grupo se eliminan iotalmente.

2.4. Informacién comparativa

Con fines comparativos, los presentes estados financieros intermedios consolidados, incluyen cifras y
otra informacidn correspondients al ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2024 y al periodo de
seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2023, gue son parte integrante de los estados financieros
intermedios menclonados precedentemente y se las presenia con el propdsito de que se interpreten
exclusivamente en relacion con las cifras y otra informacién del periodo actual. Dichas cifras han sido
reexpresadas en moneda de cierre del presente periodo de seis meses, de acuerdo a lo sefialado en
nota 2.2, a fin de permitir su comparabilidad y sin que tal reexpresién modifique las decisiones tomadas
can base en la informacién contable correspondiente al gjercicio anterior.

Se han reclasificado ciertas cifras a los efectos de su presentacion comparativa con las ciiras
correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024.

2.5. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las mediciones iniciales de las transacciones en moneda extranjera son registradas por el Grupo a las
tasas de cambio de la moneda funcional a la ftecha de cada transaccion. Los activos y pasivos
monetarios nominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a la tasa de cambio de
cierre vigente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa. Todas |as diferencias se imputan
al estado de resultados integral consolidado.

Nota 3. Politicas contables significativas

3.1. Propiedadss, planta v equipo v propiedades de inversion

a) Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se encuentran medidas a sus valores de costo o incorporacion al
patrimonio reexpresade en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota
2.2, en funcién de sus respectivas fechas de origen, habiendo deducido las correspondientes
depreciaciones acumuladas. El costo incluye los gastos que son directamente airibuibles a la
adquisicion. Los activos incorporados por la combinacién de negocios ocurrida el 30 de septiembre de
2013, en el caso de la subsidiaria Finpak S.A, se valuaron a su valor razonable reexpresado desde dicha
techa hasta el limite de su valor recuperable.

Tal como se menciona en notas de los estados financieros de la sociedad subsidiaria Finpak, la
reexprasion del rubro propiedad planta y equipo se efectud hasta el limite de su valor recuperable,
reconociende una provision por desvalorizacion, impuiada a resultades no asignados en el inicio del
gjercicio comparativo, (1 de julio de 2018, fecha de inicio de |la aplicacién de la reexpresion a moneda
homogénea}.

Las depreciaciones han sido calculadas sobre los valores reexpresados de los respectivos activos,
aplicando alicuotas anuales en funcién de las vidas Gtiles estimadas de cada clase de bienes.

Los valores de los bienes de uso asi determinados no superan los valores recuperables de los
respectivos activos.

Inicialado a los efectos de su identificacién Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuesiro informe de fecha 11/2/2025 Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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La Saciedad ha hecho uso de |la excepcion prevista en la NIIF 1 "Adopcion por primera vez de ias
normas internacienales de informacion financiera” en cuanto a la utilizacion del costo atribuido de sus
propiedades, planta y equipo.

Para esto, se ha utilizado el importe revalorizado segtn el método de reexpresion establecido por la
Resolucién Técnica N°6 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas
en la fecha de transicién a las NIIF, como costo atribuido en tal fecha para propiedades, planta y equipo.

A continuacién, se enumera la vida (il para cada uno de los ftems que componen el rubro propiedades,
planta y equipo:

ltems Vida il
Terrenos Sin depreciacion
Edificios 50 afios
Matrices 5-7 afios
Muebles y (tiles 5- 10 aflos
Méquinas y eguipos 5- 20 afios
Instalaciones 10 afios
Herramientas 5 afios

Obras en ejecucidn Sin depreciacion

Repuestes Sin depreciacion
Ofros bienes de uso 1 - 3 afos
Rodados 5 afos

Con fecha 21 de octubre del 2022 el saldo de propiedad, planta y equipos correspondiente a la Sociedad
controlada Finpak S.A. ha sido completamente reclasificado a propiedades de Inversién siguiendo los
lineamientos de la NIC 40, dada la celebracion del contrato expresado en la nota 10.

b) Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversién se miden al costo reexpresado neto de amortizaciones siguiendo los
lineamientos de la NIC 40.

l.a depreciacién de estos bienes es calculada por el método de Iinea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al final de la vida Gtil estimada

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos y tasas de depreciacion de los actives se revisan a
cada fecha de cierre y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

El valor de libros de las propiedades de inversion se reduce inmediatamente a su importe recuperable
cuando el importe en libros es superior ai monto recuperable estimado

Inicialado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/2/2025

Claugie C. M. Alvarez
Por Comisién Fiscalizadora

Ambrosio Mougues
Presidante
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3.2 Activos por derecho de uso

La NIIF 16, con aplicacién obligatoria para los ejercicios iniciados a partir de enero de 2019, establece la
forma en que se reconoceran, mediran y revelardn los contratos de arrendamienios en los estados
financleros. La norma lleva a la mayoria de los contratos de arrendamiente en la contabilidad de los
arrendatarios a un modelo {nico, sliminando la distincién entre arrendamientos operalivos y financieros.
El madelo imraducida por la NIIF 16 distingue enire contrates de arrendamientos y contratos de servicios,
segun un activo identificado se encuentre bajo el control del cliente, en tanto tenga el derecho de: i)
obtener sustancialmente todos los beneficios econamicos det uso del activo, y i} dirigir su uso.

El Grupo ha realizado la aplicacién inicial de la NIIF 16 el 1 de julio de 2019, aplicando el modelo
retrospectivo sin adecuar fas cifras comparativas. La aplicacién de ta presente norma no tuve efecto
sobre los resultados acumutados dado que la Sociedad reconocid un activo por derecho a uso
equivalente al pasivo por el arrendamiento en la fecha inicial de transicion.

« Arrendamientos previamente contabilizados como arrendamientos operativos:

El Grupe reconocid los activos con derecho de uso y los pasivos por arrendamientos para aquellos
arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativas, excepto los arrendamientos a
corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor. Los activos con derecho de uso de los
arrendamientos se reconocieron sobre la base de la cantidad igual a los pasivos por el arrendamiento,
ajustados por cualquier pago anticipado relacionado y acumulado previamente reconocido. Los pasivos
por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de arrendamientos
restantes, descontados, en la fecha de la aplicacion inicial.

El Grupo ha registrado derechos de uso bajo la NIIF 16 en el rubro "Propiedades, planta y equipo” para
los arrendamientos operativos producto de contratos de alquiler de inmuebles y en el rubro otros créditos
corrientes y ne corrientes para los activos subyacentes identificados en el contrato de uso de licencia de
marcas que el Grupo mantiene con el accionista minoritario Rheem Manufacturing Co.

En los cuadros a continuacion se incluye informacion correspondiente a los rubros "Activos por derecho
de uso™

Activos par derecho de uso incluido en PP&E 31/12/2024 30/06/2024
Costo:
Valor de origen al inicio del ejercicio 1.249.163.536 748.967 915
Bajas . - -
Altas 12,199.500 500.195.621
Valor de origen al cierre del periodo / gjercicio 1.261.363.036 1.249.163.536

Amortizacion:

Amortizacion acumulada al inicie del ejerciclo (799.273.833) (585.332.350}
Amortizacion del periodo 7 gjercicio (110.160.942) (213.941.483)
Amortizacidén acumulada al cierre del periodo / ejercicio (909.434.775) (799.273.833)
Valor residual al clerre det periodo / ejercicio 351.928.261 449.889.703

{1) Los aclivos por derecho de uso reconocidos se relacionan con el tipo de activos de Inmuebles en su integridad y se
encueniran reexpresados en meneda constante de diciembre 2024,
(2) Imputado en depreciaciones del ejercicio como "Gastos de administracién” {Anexo II).

Iniciaiado a los efectos de su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambrosic Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comision Fiscatizadora Presidente
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Derecho de uso de licencias

J1/12/2024

30/06/2024

Saldo al inicio del ejercicio
Devengamientos fijos realizados en el periodo /

948.615.643
{135.516.520)

1219.648.675
(271.033.032)

gjercicio

D_eret_:f‘t_o de uso de licencias al clerre del periodo / 813.089.123 048.615.643
ejercicio

Derecho de uso de licencias:

No corriente 542.066.082 677.582.602
Corriente 271.033.041 271.033.041
Dere{:h_o de uso de licencias al cierre del periodo / 813.099.123 948.615.643
ejercicio

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se oblenga
una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacién por cuotas de arrendamiento
pendientes se incluye dentro del rubro “cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar”
corriente y no corriente del estado de situacién financiera para los arrendamientos operativos gue surgen
de contratos de alquiler. El pasivo correspondiente al derecho de uso de licencia de marcas que surge
del contrato entre Rheem S.A con Rheem Manufacturing se encuentra incluido dentro de los pasivos
financieros reestructurados con el accionista. Los derechos de uso adquiridos mediante arrendamiento
por alquiler se amortizan durante el pericdo del arrendamiento.

3.3. Activos financieros

Activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, depésitos en entidades financieras,
instrumento de patrimonio de otras entidades, derechos contractuales o un contrato que sera o puade ser
liquidado con la entrega de instrumentos de patrimonio.

3.3.1 Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “activos financieros medidos a su valor
razonable a través de resultados”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “activos
financleros mantenidos para la venta' y "préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los aclivos financieros y es determinada al momento del reconocimiento inicial.
3.3.2 Reconocimiento y medicion

3.3.2.1 Efectivos y equivalentes de efectivo

Comprende tanto |a caja como los saldos en cuentas bancarias mantenidas en entidades financieras. Se
encuentran valuados a su valor nominal. .

Los saldos de caja y bancos en moneda extranjera han sido valuados de acuerdo a lo mencionado
precedentemente, teniendo en cuenta los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio. Las
diterencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicic.

Las inversiones en fas cuentas comitentes fueron valuadas a su valor de cotizacién a la fecha de cierre
del ejercicio.

Claudio C. M. Alvarez
Por Comisién Fiscalizadora

{nicialado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/2/2025

Ambrosio Nougues
Presidente
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Las inversiones en fondos comunes de inversion, obligaciones negociables corrientes y titulos publicos
son valuadas a su valar razonable con cambios en resultados y los resultados gue generan axpuestos en
el rubro resultados financieros del estado de resultados.

A la fecha de los presentes estados financieros no existen partidas con restriccidn de uso que informar.
3.3.2.2 Gréditos y partidas por cobrar

lLas cuentas comerciates por cobrar y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables gue no se negoclan en un mercado activo y son clasificados como "Deudores
comerciales”. Las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado usando el métodoe de interés efectivo,
menos cualguier deterioro por incabrabilidad.

Los créditos y partidas por cobrar se clasifican como corrientes, excepto para los vencimientos
posteriores a los 12 meses desde la fecha de cierre.

Los créditos en moneda extranjera han sido valuados de acuerdo a lo mencionado precedentemente,
teniendo en cuenta los tipos de cambio vigentes al cletre de cada perfodo. Las diferencias de cambio
fueron imputadas a los resultados de cada periado.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de los
mismos expiran o se transfieren y et Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad.

El Grupo eval(ia a cada fecha de cierre si existe evidencia objetiva de la desvalorizacion o deterioro en el
valor de un activo financiero o Grupo de activos financieras medidos a costo amortizado.

Un activo financlero o Grupo de activos financieros es desvalorizado y la pérdida por desvalarizacién
reconocida si hay evidencia objetiva de desvalorizacion como resuliado de uno o més eventos ocurridos
con posterioridad al reconocimiento inicial del activo y dicho evento (o eventos) tienen un impacto en la
estimacion futura de los flujos de efectivo del activo financiero o Grupo de activos financieros.

Las pruebas de deterioro sobre las cuentas por cobrar se describen en la Nota 12.

La provision por incobrabilidad de las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos se establece
cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no podrd cobrar todos los montas pendientes de
acuerdo con los términos originales. El monto de la provision es determinadc en base a la estimacion
realizada de la probabilidad de cobro de los créditos, basandose tal estimacion en los informes de los
abogados, las cobranzas posteriores al cierre, las garantias recibidas y la situacién palrimonial de los
respectivos deudares. '

El valor en fibros de las cuentas por cobrar comerciales se reduce por medio de una cuenta de provision
y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de resultados integral consolidado en el rubro
"Gastos de Comercializacion” u "Otros ingresos y egresos netos”. Cuando una cuenta por cobrar se
considera incobrable, se aplica contra la respectiva provisién para cuentas por cobrar. El recupero
posterior de montos previamente reconocidos como pérdidas se reconoce con crédito al rubro “Otros
ingresos y egresos netos” en el estado de resultados integral consolidado.

Inicialado a los efectos de su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambrosic Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comisidn Fiscalizadora Presidente
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3.3 Desvalarizacion de activos financieros

La Sociedad evalGa en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de elios estén deteriorados. Un activo financiero o un grupo de ellos estara deteriorado, y se
habréa producido una pérdida por deterioro del valor si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo (un ‘evento gue causa la pérdida’) y ese evento o gventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de ellos, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

La evidencia objeiiva de desvalorizacién puede incluir, entre otras,;

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

+ incumplimientos de las clausulas contractuales, tales como impagos o moras en ef pago de los
intereses o el principal; o :

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera.

3.4. Inventarios

Las existencias se vaidan al costo reexpresado o a su valor neto realizable, el que resulte menor. El
costo se determina usando el método de precio promedio ponderado (PPP). Los inventarios de materias
primas se reexpresan a partir de |a fecha de su adquisicion y los inventarios de productos terminados se
reexpresan desde las fechas en gue fueran incurridos los costos de compra y conversidn. Los impartes
de los inventarios han sido reexpresados, aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2,
hasta el limite de su valor neto realizable.

3.5. Provisiones
Se reconocen las siguientes provisiones:

Para activos financieros: el Grupo determina los cargos por desvalorizacion cuando estima que hay
evidencia objetiva de los mismos o cuando estima que el costo de los mismos no seré recuperados a
través de os fiujos futuros de fondos. La evaluacion de lo que constituye desvalorizacion es una cuestion
de juicio significativo efectuado por el Grupo.

Para juicios laborales, civiles y comerciales: se determinan en base a los informes de los abogados
acerca del estado de los juicios y la estimacién efectuada sobre las posibilidades de quebrantos a
afrontar por el Grupa, asf como en |a experiencia pasada respecto a este tipo de juicios.

Para otras contingencias: se constituyen para afrontar situaciones contingentes que podrian originar
obligaciones para el Grupo. En la estimacion de los monlos se considera la probabilidad de su
concrecidn tomando en cuenta la opinién de los asesores legales y profesionales del Grupo.

Para impuestos diferidos: se constituyen en la medida que se estime gue las sociedades del Grupe no
dispondran de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o
una parte del activo reconocido.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados, 1a Direccion de fa Sociedad y
de sus subsidiarias entienden que no se han presentado elementos que permitan determinar la
existencia de otras contingencias que puedan materializarse y generar un impacto negativo.

Inicialado & los efectos de su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuesiro informe de fecha 11/2/2025 Por Comision Fiscaiizadora Presidente
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3.6. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros, excepto los insirumentos financieros derivados, se valiian a cosio amortizado
glilizando el método de la tasa de interés efectiva.

3.6.1 Préstamos

Los préstamos son valuados inicialmente a su vaior razonable netos de los costos de iransaccion
incurridos, siendo su medicién posterior el costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

Cuatquier diferencia entre el valor inicial neto de costos de transaccion y el vaior de cancelacién, se
reconoce en resultados durante el periodo del préstame mediante el método de la tasa de interés
efectiva. El cargo por interés ha sido imputado al rubro "Cosios e ingresos financieros netos” del estado
consolidado de resultados integral.

Los préstamos se clasifican come corrientes o no corrientes, dependiendo de si los vencimientos son
anteriores o posteriores a los 12 meses desde la fecha de clerre, respectivamente.

Los préstamos en moneda extranjera han sido valuados de acuerdo a lo mencionado precedentemente,
teniendo en cuenta los tipos de cambio vigentes al cierre de cada gjercicio. Las diferencias de cambio
fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

3.6.2 Cuentas par pagar comerciales y otras

Las cuentas por pagar comerciales con pagos fijos o determinables que no se negocian en un mercado
activo se clasifican como “Acreedores comerciales” y “Otras deudas”. l.as cuentas por pagar comerciales
y olras deudas se miden inicialmente a su valor razonable, siendo su medicién posterlor el costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses se reconocen
aplicando el método de la tasa de interés efectiva, excepto por los saldos de corto ptazo en los que el
reconocimiento de intereses no resulta significativo.

Las cuentas por pagar comerciales y otras se clasifican como corrientes, excepto para los vencimientos
posteriores a los 12 meses desde la fecha de cierre.

Las cuentas por pagar comerciales y otras en moneda extranjera han sido valuadas de acuerdo a lo
mencionado precedentemente, teniendo en cuenta los tipos de cambio vigentes al cierre de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

Los anticipos de clientes que involucran obligaciones de enlregar activos que todavia no han sido
producidos, han sido valuados al mayor valor entre tas sumas recibidas y la parte proporcional del valor
estimado de los activos comprometidos.

3.7. Otros pasivos

Los otros pasivos han sido valuados a valor nominal que no difiere significativamente de su valor
descontado. ’ :

Inicialado a los efectos de su identificacion Claudio G. M. Alvarez Ambrosic Neugues
con nuestro informe de techa 11/2/2025 Par Comisién Fiscalizadoza Presidente
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3.8, Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad y sus subsidiarias se reconoce COMo
pasivo en los estados financieros en el ejercicio en el que los dividendos son aprchados por los
accionisias de la Sociedad o sociedades subsidiarias.

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgd la Ley 27430 - Impuesto a las
Ganancias. Esta ley ha introducido el siguiente cambio:

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impuesto sobre los dividendos o utilidades distribuidas, entre
otros, por sociedades argentinas o establecimientos permanentes a: personas humanas, sucesiones
indivisas o beneficiarios del exterior, con las siguientes consideraciones: (i} los. dividendos derivados de
las utilidades generadas durante los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero 2018 y hasta
el 31 de diciembre de 2019, estardn sujetos a una retencién del 7% y (i} tos dividendos originados por
las ganancias obtenidas por ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020 en adelante, estaran
sujetos a retencion del 13%.

L.os dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir del 1 de
enero de 2018 seguiran sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencion del 35% sobre
el monto que exceda las ganancias acumuladas distribuibles libres de impuestos (perfodo de transicion
del impuesto de igualacion).

El BCRA dicté el 1° de septiembre de 2019 fa Comunicacion "A” 6.770 donde se menciona que se
requiere autorizacion previa de dicho organismo para el giro de utilidades y dividendos.

Asimismo, con fecha 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo promulgé fa Ley N° 27.630, la cual establece
cambios en la tasa de impuesto a las ganancias para empresas, con vigencia para ejercicios o afios
fiscales Iniciados a partir def 1° de enero de 2021. La empresa que remese utilidades a su casa malriz
debera ingresar una tasa adicional del 7% al momento de la remesa.

Como se menciona en la nota 9, la subsidiaria Rheem S.A. cuenta con prestamos que contienen una
clausula restrictiva para el pago de dividendo. Dicha ctausula establece gue una vez que estos
préstamos hayan sido canceladoes en su totalidad, ta subsidiaria podré pagar dividendos.

3.9, Impuesto a lag ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integral consolidado, excepto cuando se trata de
partidas que deban ser reconocidas directamenite en el capflulo de otros resultados integrales.

El cargo por impussto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera en los palses
en los que la Sociedad y sus subsidiarias operan y generan ganancia imponible. El Grupo evalia
periédicamente la posicién asumida en las declaraciones juradas de impuestos respeclo de situaciones
en las que las leyes libutarias son objeto de interpretacion. El Grupo, cuando corresponde, constituye
provisiones scbre fos montos que espera deberé pagar a las autoridades tributarias. La tasa Impositiva
vigente para la sociedad controladora y sus subsidiarias en la Repiblica Argentina es determinada en
funcion de las escalas mencionadas a continuacion.

Inicialado a los efectes de su identificacién Claudio C. M. Alvarez Arnbrosio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Con fecha 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo promulgd la Ley N° 27.630, la cual establece cambios
en la tasa de impuesto a las ganancias para empresas, con vigencia para ejercicios o afios fiscales
iniciados a partir del 1° de enero de 2021. Las modificaciones comprenden los sigulenies puntos:

i, Establece el pago dei impuesto en base a una estruciura de alicuotas escalonadas en funcién del nivel
de ganancia neta imponible acumulada de cada empresa. La escala a aplicar consta de tres segmentos
con el alcance que se detalla a continuacion;

Ganancia neta imponible acumutada

Mas  Sobre el excedente

Més de $ A% Pagaran $ a% de$

$0 $34.703.623,08 $0 25% $0

$ 34.703.523,08 $347.035.230,79 % 8.675.880,77 30%  $34.703.523,08
$ 347.035.230,79 En Adelants $102.375.393,08 35%  § 347.035.230,79

fi. Los monios previstos en la escala se ajustaran anuatmente a partir del 1° de enero de 2022, considerando
la variacién anual del indice de precios at consumidor que suministre el INDEC correspondiente al mes de
octubre del afio anterior at del ajuste respecto del mismo mes del afto anterior,

iii. La empresa que remese utiidades a su casa malriz deberd ingresar una tasa adicional del 7% al
momento de la remesa.

Se han registrado en los presentes estados financieros consolidados los impactos que este cambio
genera en los saldos de activos y pasivos diferidos netos, considerando la tasa efectiva que se estima
aplicable a la fecha probable de la reversion de dichos activos y pasivos diferidos.

3.10. Impuesto diferidg

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los
activos y pasivos incluidos en los presentes estados financieros consolidados y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconoce un activo por
impuesto diferido, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen de la llave de negocio o del reconocimiento iniciat (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operaclon que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia
contable.

£| importe en libros de un activo por impuesto diferido es revisado al fina! de cada ejercicio saobre el que
se informa y se reduce al importe del saldo del activo por impuesto diferido, en la medida que se estime
que la Sociedad no dispondrd de suficiente ganancla fiscal en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Iniciatado a los efectos de su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/20256 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gque se espera sean
de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas
{y leyes fiscates) que al final del perfodo scbre el que se informa hayan sido aprobadas o préacticamente
terminado el proceso de aprobacion. La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad
espera, al tinal del ejercicio sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
aciivos y pasivos.

Los activos por impuestos diferidos son compensados con pasivos por impuestos diferidos si existe
lagalmente la posibilidad de compensar, frente a la auioridad fiscal, los impories reconocidos en esas
partidas y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del

impuesto a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal y la Sociedad tiene la intencion de
fiquidar sus activos y pasivos como netos.

3.11. Informacién por segmentos
Se detalla en noia 14,

3.12. Beconoacimiento de ingrescs por venta

{a) Ingresos por ventas de bienes

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en &l
curso normal de las operaciones del Grupo. Los ingresos por ventas se muestran netos de descuentos e
impuestos.

EI Grupo reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, se han transterido
todos los derechos y obligaciones a los clientes y es probable que los beneficios economicos fluyan ala
entidad en el futuro. Se considera que el monto de los ingresos no se puede medir confiablemente hasta
que no se hayan resuelto todas las contingencias relativas a la venta o prestacion del servicio.

En el caso de los productos, se considera que los mismos no se han entregado hasta que no se hayan
despachado al lugar especificado por el cliente y los riesgos se hayan transferido al mismo.

El Grupo registra las provisiones por devoluciones en base a informacién historica y experiencia
acumulada de forma tal de imputar las provisiones al mismo ejercicio en que la venta original se efectda.

(b) Intereses

L{os ingresos por intereses se reconocen sobre 1a base de la praporcion de tiempo transcurrido, usando
el método de interés efectivo.

tnicialado a fos efectos de su identificacién Claugio C. M, Alvarez Ambrosio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Mota 4. Grupo econémico y partes relacionadas

a) lLas sociedades comprendidas al 31 de diciembre de 2024 y al 30 de junio de 2024 son las

siguientes:
Porceniaje de |
. . - . L participacion
Sociedad Caracter Domicilio legal Actividad principal en el capital y
en los votos
Fabricacidn y
Ruta Macional N° 7, Km. comercializacién de
Rheem S.A. Controlada 790 - San Luis iermotanques, 70,60
Provincia de San Luis calefones, calefactores y
convectorgs,
Rula Nagcianal 38, Km.
1305, Area Industrial El
\ Pantanillo, Ciudad de San Fabricacion de
Finpak S.A. Controlada Fernando de Valle de etectrodomésticos. 98,05
Catamarca, Provincia de
Catamarca
1100 Abernathy Road — Fabricacion y
gg;erzfallss Relacionada Building 500 comercializacidn de piezas -
party. Allanta GA 30328 - USA para termolanques
Avda. BngaS%:Er‘Fana Lima Importacién, exportacion y
SAIAR do Brasil Controlada Conjunito 202 - San Pablo - comercializacion de bienes -
, muebles
Brasil
Fabricacion y
. 1100 Abernathy Road, A
Rheem Manufacturing Relacionada Suite 1400 — Atlanta - comercuallzacmn_de }
Co. Estados Unidos termotanques y afres
acondicionados
Importacion, fabricacion y
. . Logrofo 3871, Estacién comercializacién de
Rheem Chile S.A. Relacionada Central-Santiago-Chile productos para el
calentamiento de agua.
Fabricacion y
Rheem Ausiralia Piy. 112 Pilbara Street, comercializacidn de )

Ltd.

Relacionada

Welshpool, Australia

termotanques y aires
acondicionados.

b) Los saldos con sociedades controladas, sociedades relacionadas y partes relacionadas al 31 de
diciembre de 2024 y al 30 de junio de 2024 son:

Rheem S.A.

Concepto
Ofras deudas

Subtotal Rheem S.A.

inicialado a los efecios de su identificacion
con nuestra informe de fecha 11/2/2025

31/12/2024 30/06/2024
(6.931.608) (3.674.446)
{6.931.608) (3.674.446)

Claudio C. M. Alvarez
Por Comisién Fiscalizadora

Ambrosio Nougues

Presidente
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Finpak S5.A,
Congcepto

Prestamos:

Intereses

Subtotal Finpak S.A,

Partes relacionadas - Accionistas
Congepto

Corrientes:

Préstamos en moneda extranjera
Intereses a pagar en moneda extranjera

Otras deudas en moneda extranjera

Otras deudas con Rheem Manufacturing Co. en
moneda extranjera

Otras deudas con Solyoro S.A. en moneda
extranjera

Subloial paries relacionadas- Accionistas

Total Rheem S.A, {a pagar)
Total Finpak S.A. {a padgar)
Total partes relacionadas- Accionistas {a pagar)

Las operaciones con sociedades subsidiarias y de partes relacionadas durante los siguientes ejercicios

son:

Finpak S.A.
Concepto
Intereses

Total Finpak S.A. indresos

Rheem S.A.

Cancepto
Otros ingresos y egresos:
Egresos por servicios prestados:

Subtotal Rheem S.A. Otros eqresos netos

Inicialado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 11/2/2025

311272024

(89.544.071)
(83.743.437)

30/06/2024

(77.275.523)
{83.731.912)

{173.287.508)

31M12/2024

(516.000.000)
(228.673.651)
(4.781.206.484)

(6.796.408.344)}

{559.270.728)

(161.007.435)

a0/06/2024

(552.365.416)
(219.667.987)
(5.552.108.709)

{7.065.735.772)

(12.881.559.187)
(6.931.608)

(13.389.877.884)
(3.674.446)

(173.287.508)

{161.007.435)

(12.861.559.187)

(13.389.877.6884)

311272024 3112/2023
3.824.732 45.906.607
3.824.732 45.906.607

(64:415) (193.257}
(64.415) {193.257)

Claudic C. M. Alvarez
Por Gomision Fiscalizadora

Ambrosio Nougues

Presidente
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Partes relacionadas

Concepto

Costos financieros:

Intereses por otras deudas en moneda extranjera

Intereses por otros préstamos en moneda extranjera

(21.519.384)

317122023

(162.256.215) (107.027.770)

(16.625.445)

Subiotal partes relacionadas- costos financieros

{(183.775.599) (123.653.215)

c) Saldos con las sociedades y partes relacionadas del Grupo:

Concepto Importe ($) al Importe ($) al
Loncepto 31/12/2024 30/06/2024
Créditos por ventas

Rheem Chile S.A, 44.389.517 13.449.348
QOtras créditos corrientes

Derecho de Uso Licencias- Rheem Manufacturing Co. 271.033.041 271.033.041
Qtros créditos ng corrientes

Derecho de Uso Licencias- Rheem Manufacturing Co. 542.066.082 677.582.602
Proveedores comerciales gorrlentes

Rheem Manufacturing Co. 20.817.915 23.740.080

Rheem Chile S.A. 5.433.016 5.815.9410

Rheem Sales Company Inc, - 3.517.297
Préstamos corrientes

Préstamos con paries relacionadas en moneda extranjera 744.673.651 772.033.403

Otras deudas corrientes

Otras deudas con partes relacionadas en moneda_extranjera

4.781.206.464

5.552.108.709

Otras deudas con Bheem Manulacturing Co. en moneda_extranjera

6.796.408.344

7.065.735.772

Otras deudas con Solyoro S.A. en moneda extranjera

559.270.728

Inicialado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 11/2/2025

Claudio C. M. Alvarez
Por Gomisién Fiscalizadora

Ambrosic Nougues

Presidente
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Transacciones enire sociedades del Grupo econdmico y partes velacionadas;:

Concento lmporte ($) al Imporie ($) al
LONEEDLD 31/12/2024 31/12/2023
Venlas

Rheem Chile S.A. 31.851.720 505.229
Compras

Rheem Chile S.A. - 6.132.428

Rheem Manufacturing Co. 16.503.665 23.601.427

Derecho de Usg

Rnheem Manufacturing Co.

(135.516.521}

{135.516.521)

Intereses por otras deudas

Rheem Manufacturing Co.

(179.104.358)

(115.050.979)

Partes relacionadas (162.256.215) (107.027.770)
Retribuciones
Servicios profesionales con partes relacionadas (51.450.561) {73.686.033)

No existen transacciones con parsonal gerencial clave.

La remuneracion totat de los directores y gerentes del Grupo devengada durante los periodos de 6
meses finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 ascendié a la suma de $ 570.999.164 y
$ 376.508.854 respectivamente. No existen planes de pago basados en acciones.

Nota 5. Capital social y otras cuentas del patrimonio

Al 31 de diciembre de 2024 el capital suscripto e integrade es de $ 44.000.000 y fue autorizado a la
oferta plblica con fecha 7 de enero de 2016.

Con fecha 12 de enero de 2016 se obtuvo la inscripcién en la Inspeccidn General de Justicia del capital
de $ 44.000.000. ‘

Nota 6. Impuestos a las ganancias

El siguiente cuadro detalla las diferencias temporarias a los efectos de fa determinacion del Impuesto
Diferido:

Inictalade a los efectos de su identiticacian Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comisidn Fiscalizadora Presidente
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Activos diferidos:

Provision para juicios

Otras provisiones

Provisidn para deudores incobrables

Deudas comerciales an moneda extranjera
Quebranto impositivo

Crédito generado en el ajusie por inflacion impositivo
Total incluido en activo

Pasivos diferidos;
Propiedad, planhta y equipo
Inventarios

Derechos de uso

Fondo comdn de inversidn
Ajuste por inflacién impositivo

31/12/2024 30/06/2024
62.722.535 68.241.332
205.546.293  215.662.383
45.987.092 50.698.301
2.296.406.998 2.373.271.738
528.370.442  640.029.734
395.083 2.679.603
3.139.432.443 3.350.583.091

1.305.828.892
238.466.741
371.565.755
264.009.388
899.188

1.357.089.248
568.480.627
401.231.206
82.348.561
2.644.392

Total incluido en pasivo

2.180.769.964 2.411.794.034

Al 31 de diciembre de 2024 el activo por impuesto diferido generado por tos quebrantos impositivos de la
subsidiaria Finpak S.A. no fueron contabilizados debido a gue no se estima probable su recuperacion
antes de que se cumpla su ejerciclo de prescripcion.

Al 31 de diciembre de 2024 el detalle de los quebrantos impositivos de 1a subsidiaria Rheem S.A. es el

siguiente:
. Fecha de Quebranto Crédito por
Fecha de origen prescripcion impositivo quebranto
2024 2029 1.509.629.834 528.370.442

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 fa totalidad de los quebrantos de la Sociedad fueron utilizados para

cubrir el cargo por impuesto a las ganancias.

La conciliacién consolidada entre el impuesto imputado a resultados y el que resulta de aplicar al
resultado del gjercicio 1a tasa impositiva vigente es 1a siguiente:

Resultado contable — Ganancia / (Pérdida)
Diferencias permanentes
Subtotal ‘

Tasa — Provision

Variacion de diferencias temporarias netas
Cambio de estimacion

Defecto de provisién

Total de (Pérdida} / Ganancia

Inicialado & los efectos de su identificacién
cen nuestro informe de fecha 11/2/2025

Claudio C. M. Alvarez
Por Comisidn Fiscalizadora

311272024 3112/2023
156.807.107 (10.060.460.122)
1.222.871.477 6.126.713.091

1.379.678.584  (3.933.747.031)
505.511.151  (1.418.791.791)
(18.608.632)  {1.659.643.397)
- (175.382.403)
332,662 -
487.235.181__ (3.253.817.591)

Ambrasio Neugues
Presidente
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Nota 7. Composicion de los principales rubros

La compasicion de los principales rubros se detalia en los Anexos | a IX.
Mota 8. Apertura de créditos y pasivos por vencimienio

£n el Anexo VI se exhibe informacion de apertura de créditos y pasivos.
Nota 9. Sociedad subsidiaria RHEEM S.A.

La marca Rheem es propiedad de Rheem Manufacturing Company de Atlanta, EEUU, empresa ésta que
tiene la propiedad del 30% de Rheem S.A. La Sociedad utiliza la marca Rheem tanto en los productos
como en su nombre corporativo, Caon fecha 10 de noviembre de 2017, qued¢ instrumentado el Acuerdo
de Uso de Marca entre Rheem S.A. y Rheem Manufacturing Company. El mismo tiene vigencia a partir
del 01 de enero de 2018 y es por el término de diez afios. En concepto de pago por la licencia, Rheem
S.A. abonara una tasa del 1,5% sobre sus ventas netas, mas un monto fijo de USD 1.925.000 (un millén
novecientos veinticinco mit dolares) pagadero en 12 cuotas trimestrales y consecutivas, comenzando en
el trimestre Enero — Marzo 2018.

Dentro del marco del entendimiento entre Garovaglio y Zorraquin S.A. (controlante del 70% de Rheem
S.A.)} y Rheem Manufacturing Company (propietaria del 30% de Rheem 5.A.) sobre los negocios y la
administracion de la empresa, se solicitd a Garovaglio y Zorraguin S.A. que se abstenga de realizar
actividades que pudieran constituir una competencia en la fabricacién, promocion, comercializacion,
venta y/o distribucién de termotanques que fabrica y comercializa Rheem S.A.

Rheem S.A. y Garovaglio y Zorraquin S.A. acordaron prorrogar por otros diez afios a partir del 1 de enerc
de 2018 la vigencia del Conirato de No Competencia suscripto entre ambas empresas.

Como corolario de conversaciones que la Sociedad venfa manteniendo con el accionista Rheem
Manufacturing Company, y con el Sr. Federico Zoraquin, con el objetivo de mejorar la situacion
financiera y patrimonial de la Sociedad, con fecha 23/08/2019 Rheem S.A. ofrecid a Rheem
Manufacturing Company y al Sr. Federico Zorraquin refinanciar los créditos que ambos mantenfan con la
Sociedad. En la misma fecha, tanto Rheem Manufaciuring Company como el Sr. Federico Zorraquin
aceptaron la mencionada oferta de refinanciacién, la cual se instrumentd bajo los acuerdos
denominades: Subordinated Commercial Debt Restructuring Agreement y Senior Commercial Debl
Restructuring Agreement.

Con fecha 9 de septiembre de 2019 el Directorio de Rheem S.A. aprobd los acuerdos mencionados.
Los montos y términos mas importantes de dichos acuerdos son los siguientes:

Subordinated Commercial Debt Restructuring Agresment:
Monto: USD 8.340.636.-

Senior Commercial Debt Restructuring Agreement.

Monto: USD 1.136.916.-

Este préstamo debe estar totalmente cancelado antes de efectuar cualquier pago del Subordinated
Commercial Debt Restructuring Agreement

Inicialado a los efectos de su identificacion Ciaudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuesto indorme de fecha 11/2/2025 Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

Ambos pasivos tienen las siguientes condiciones:

Vencimiento: 3t de diciembre de 2022

Tasa de interés: Tasa efectiva anual del 3 % con capitalizacion diaria.

Pago de intereses y amartizacién de capital: Conjuntamente, el dia del vencimiento del crédito. Sin
garantias

Dentro de las condiciones pactadas en los mencionados acuerdos, Rheem S.A,, renuncia expresamente
a cualquier recurso legal o a cualquier derecho que le pueda corresponder en virud de cualquier ley,
incluyendo pero sin limitarse al articulo 765 del Gédigo Civil y Comercial de la Nacidn, que le permita
realizar pagos en una moneda diferente, a su vez también se ha estipulado que Rheem S.A., renuncia a
cualquier derecho a reclamar u oponerse a la teorfa de la imprevision .o excesiva onerosidad
sobrevinienie y asume cualquier dificuttad que la ejecucion o el cumplimiento de los Acuerdos,
incluyendo el reembolso de los Acuerdos Senior y Subordinated Commercial Debt Restructuring
Agreement. Por lo mencionado, la Sociedad debera afrontar eveniualmente con délares de libre
disponibifidad los compromisos asumidos en sendos acuerdos.

El 50 % del Subordinated Commercial Debt Restruciuring Agreement y el 100% del Senior Commercial
Debt Restructuring Agreement instrumentaron 1a refinanciacién de la deuda que Rheem S.A. mantenia
con Rheem Manufacturing Company en concepto de reconocimiento de Deuda {Debt Aknowiedgement
Agreement) y deuda por saldos impagos del Contrato de Licencia de Uso de Marca {Trademark License
Agreement).

Ef otro 50 % del monto del Subordinated Commercial Debt Restructuring Agreement, es decir, la suma
de USD 4.170.318.-, corresponde a la refinanciacién de la deuda que Rheem S.A. mantenia con el Sr.
Federico Zorraquin, originada en el préstamo que el mismo, habia hecho a la Socledad con fecha
23/05/19 y que fuera aprobado por el Directorio de Rheem S.A. con fecha 30/05/19.

El monto total de las deudas refinanciadas a través de los menclonados acuerdos ascendio a usn
9.477.552.-

Ambos pasivos contienen una clausula restrictiva para el pago de dividendos. De acuerdo a lo estipulado
en los mencionados acuerdos, la Sociedad podréa pagar dividendos una vez que ambos préstamos hayan
sido cancelados en su totalidad.

Las mencionadas refinanciaciones fortalecen la situacion financiera de Rheem S.A, y le permiten
disminuir sustancialmente ef pago de tasas de interés desmesuradas para operaciones en pesos.

En relacidon con las refinanciaciones mencionadas, Rheem Manufacturing Co. acordd con Rheem S.A.
que, hasta la finalizacién de dichos contratos con fecha de vencimiento al 31 de diciembre de 2022 las
regalias a pagar por Rheem S.A. a aquella empresa, en funcion del Acuerdo de Uso de Marca vigente, el
monto totat a pagar por Rheem S.A. serd de USD 1 por afio, a partirdef 1 de abril de 2019.

Como contrapartida de lo mencionado, Rheem S.A. acord6 con Garovaglio y Zorraguin S.A. que, hasta la
finalizaclén de dichos acuerdos de préstamo mencionados anteriormente, el monto total a pagar por
Rheem S.A. a aquella empresa, en funcién del Acuerdo de No competencia vigente, serd de USD 1 por
afio, a partir del 1 de abril de 2018.

Con fecha 30 de junio de 2023 se alcanzd los siguientes acuerdos de refinanciacion para ambos
contratos y ambos acreedores:

Inicialade a los efectos de su identificacion Claudic C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
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Se acordd entre las partes prorrogar 1a fecha de amortizacion por un aho adicional, a contar desde el 31
de diciembre de 2022, No obstants lo anterior, la nueva fecha de vencimiento so renovara
automaticamente por periodos adicionales de 1 (uno) hasta una fecha méaxima de vencimiento que se
producira el 31 de diciembre de 2025, salvo que ambos/algunofs de los Acreedores Subordinados
notifiquen por escrito a RHEEM $.A., con una antelacion de 15 dias a la finalizacién de cada afio, que
han decidido no renovar el plazo de pago.

A partir def primero de enero del 2024 se aplica una tasa de interés SOFR a plazo mas 86 puntos base:
5,34 + 0,85 = 6,19 %. Dicha tasa se encuentra vigente al 31 de diciembre de 2024.

Se hace constar expresamente que esta refinanciacién no supondra en ning(n caso una novacion de la
deuda original, por lo que se considerard una refinanciacion de deuda sin desembolso de nuevos fondos,

Con fecha 18 de agosto de 2022 la subsidiaria Rheem S.A. celebrd un contrato de mutuo con la
Sociedad relacionada Finpak S.A. El mismo consistia en fa entrega, en caracter de préstamo {mutuo), de
Cedears, (Certificados de Depésitos Argentinos Representativos de Acciones Extranjeras), la fecha de
cancelacion es el 30 de junio de 2023.

Dicha cancelacién se realizara con la recepcion de los Cedears entregados (misma cantidad y especie),
méas un 5 % de interés anual o mediante el pago en pesos equivalente al resultado de la venta de estos,
mas unh 5% de intereses anual.

Con fecha 26 de diciembre de 2022 la sociedad Rheem S.A envi6 una adenda informando a la Sociedad
controlada Finpak S.A. que con fecha 22 de noviembre de 2022 el banco Comali madificd parte de los
ratios de los cedears (Certificados de Depésitos Argentinos Representativos de Acciones Extranjeras}
que conforman la operacion del préstamo. Por este motivo se reastablece la ecuacién econdmica da la
operacién sin desnaturalizar su objeto, adecuando la cantidad de cedears a entregar cuando finalice el
préstamo mutuo.

Con fecha 30 de junio de 2023 la Sociedad celebré la adenda del contrato de mutuo con la Sociedad
relacionada Finpak S.A., la fecha de cancelacion tenia como limite hasta al 30 de Junio de 2024. Las
condiciones de cancelacién se mantenian como fueron mencionadas en parrafos anteriores. Durante el
ejercicio tinalizado al 30 de junio de 2024, el mencionado muiuo fue cancetado sustancialmente.

Adicionalmente, con fecha 15 de junio de 2023 la Soctedad celebrd un nuevo contrato de mutuo con la
Sociedad Relacionada Rheem S.A. por la suma de $640.254.535. La duracion pactada del contrato de
mutuo es de 30 dias, con la posibilidad de renovarlo mensuaimente. La deuda se encuentra valuada al
valor del capital recibido mas los intereses devengados hasta el 30 de junio de 2023. La tasa de interés
pactada fue del 80,80% anual.

La Sociedad renovd la mencionada Iinea de crédito a través de la celebracién de diferentes contratos de
mutuo con la Sociedad Relacionada Finpak S.A. adicionando los intereses devengados. El Gltimo mutuo
fue celebrado con fecha 11 de septiembre de 2023 por la suma de $808.382.640. l.a duracién pactada
del contrato de mutuo fue hasta el 31 de octubre de 2023, fecha en la cual fue cancelado en su totalidad.

Con fecha 31 de diciembre de 2024 Ia sociedad fue notiticada que la parte de la deuda correspondiente a
intereses devengados entre el 1 de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2024 por un monto total de
USD 541.929 fue cedida por el Sr Federico Zorraquin a la Sociedad Solyoro S.A., perleneciente a este
{ltimo, en concepto de aporte de capital.
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Nota 10. Sociedad subsidiaria FINPAK S.A,

Con fecha efecto 30 de junio de 2018 e! Directorio de la Sociedad subsidiaria y et accionista mayaoritario,
han decidido corwertir en aporte irrevocable la suma de $ 20.133.938, compuesta por el monto de
préstamo existente entre ambas empresas con sus intereses devengados hasta el 30 de junio de 2018,
El total de aportes irrevocables, luego de lo mencionado, asciende a § 12.170.103.549 al 31 de
diciembre de 2024,

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550, cuando la sociedad obtenga ganancias futuras,
debera recomponer la reserva tegal en un 5% de la utilidad neta del ejercicio, hasta que la misma
alcance el 20% del capital social.

Con fecha 6 de febrero de 2017, los Directorios de Finpak S.A. y de Garovaglic y Zorraguin S.A.
determinaron la discontinuacién no definitiva de la fabricacion de heladeras por parte de Finpak S.A. y
destinar la estructura fabril y su personal a la fabricacion de termotanques, en un proceso integrado con
Rheem S.A. a fin de poder abastecer desde Catamarca a los clientes de Rheem S.A. localizados en el
NOA, el cual se inicié en abril de 2017.

Dada la persistencia de un entorno econémico recesivo y la profunda y sostenida caida de la demanda,
el Directorio de la sociedad subsidiaria, con fecha 13 de mayo 2019, tomd la decision de discontinuar, en
forma definitiva, la produccion de heladeras.

Con fecha 18 de junio de 2019, el Directorio de Finpak S.A., tomd |a decisién de proceder al cese del
proceso productivo y desvincular al personal de fa empresa, abocado a la operacion fabrii. Dicha decision
fue consecuencla de la persistencia de los abultados resultados negativos gue arrofo la operacion, el
mantenimiento de la profunda caida de las ventas y las perspectivas de que esta situacion no mejoraria
en el corto plazo.

Con fecha 18 de agosto del 2022 la Subsidiaria Finpak celebré un contrato de mutuc con la Sociedad
relaclonada Rheem S.A. El mismo consistia en la recepcion, en caracter de préstamo (mutuo), de
Cedears, (Certificados de Depésitos Argentinos Representativos de Acciones Extranjeras), la fecha de
cancelacion es el 30 de junio de 2023, .

Dicha cancelacion se realizara con la entrega de los Cedears recibidos {(misma cantidad y especie), mas
un 5 % de interés anual o mediante el pago en pesos equivalente al resultado de la venta de estos, mas
un 5% de intereses anual.

Con fecha 30 de Junio de 2023 la Sociedad cetebrd fa adenda del contrato de mutuo con la Sociedad
relacionada Rheem S.A. La fecha de cancelacién tiene como limile hasta el 30 de Junio de 2024. Las
condiciones de cancelacion se mantenian como fueron mencionadas en parrafos anteriores. Durante el
ejercicio finalizado al 30 de junio de 2024, el mencionado mutuo fue cancelado sustancialmente.

La operacién mencionada tenia como objeto la generacién de futuros negocios entre las partes.

Con fecha 21 de octubre del 2022 la Subsidiaria Finpak S.A. celebré un contrato por la locacion de la
planta Industrial ubicada en Ruta nacional 38 Km. 1305, Area Industrial El Pantanillo, Departamento
Capltal, Provincia de Catamarca, propiedad de Finpak, el cual serd alquilado por la empresa Los Zarates
S.A.S. por un plazo de 3 afios, Desde el 1 de noviembre del 2022 hasta el 30 de octubre del 2025. L.a
tocacién de dicho inmueble seré por un importe mensual de U$D 1.854 mas IVA al TC vendedor emitido
por e} Banco de la Nacidén Argentina del dia anterior a la fecha de pago.
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Los ingresos generados por la Subsidiaria Finpak S.A. por dicho contrato se encuentran identificados
coma “ingreso por alguiler de planta” en el Anexo |

Por io expuesto, el saldo de las propiedades, planta y equipo fue reclasificado al rubro propiedades de
inversion.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, el Directorio se encuentra reafizando las
gestiones correspondientes con la finalidad de cobrar los créditos que se le adeudan en concepto de
alquiter de la planta. De todas maneras, la Sociedad ha decidido previsionar diches saldos dado que no
consldera probable su recuperabilidad en el corto plazo.

Adicionalmente, con fecha 15 de junio de 2023 la Sociedad celebré un nuevo contrato de mutuo con la
Sociedad Relacionada Rheem S.A. por la suma de $640.254.535. La duracion pactada del contrato de
mutuo es de 30 dias, con la posibilidad de renovarlo mensualmente. La deuda se encontraba valuada al
valor del capital recibido mds los intereses devengados hasta el 30 de junio de 2023. La tasa de interés
pactada fue del 90,80% anual,

La Sociedad renové la mencionada finea de crédito a través de la celebracién de diferentes contratos de
mutuc con la Sociedad Relacionada Rheem S.A. adicionando los intereses devengados. El Gitimo mutuo
fue celebrado con fecha 11 de septiembre de 2023 por la suma de $808.382.640. La duracién pactada
del contrato de mutuo era hasta el 31 de octubre de 2023, fecha en la cual fue cancelado en su totalidad.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, el Directorio de ta Subsidiaria Finpak 5.A. se
encuentra llevando a cabo y analizando allernativas y planes de negocio con la finalidad de continuar
como una empresa en marcha.

La Sociedad Subsidiaria Finpak S.A. ha sufrido pérdidas significativas al 31 de diciembre de 2024, que
provocaron que a dicha fecha las pérdidas acumuladas superen el 50% de los aportes irrevocables y del
capital social.

La Asambiea de accionistas que trate los estados financieros anuales debera decidir sobre {as acciones
a seguir para subsanar esta situacion,

Los estados financieros de Finpak S.A. han sido preparados de acuerdo con ctiterios de medicion
vigentes aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los
eventuales ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de no resolverse la
situacion descripta a favor de la continuidad de las operaciones de la Sccledad y la misma se viera
obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos, incluyendo los contingentes, en condiciones
diferentes al curso normal de sus negocios. En el supuesto en que la Sociedad debiera disolverse o
liquidarse, todos los activos y pasivos deberian reflejar valores de liquidacion con su correspondiente
impacto en el patrimonio neto y en el resultado del ejercicio.

Nota 11. Sociedad asociada COMPANIA ELABORADORA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS S.A.
(CEPA)

Con fecha 3 de octubre de 2005, la Juez Norma B. Di Noto, declaré en estado de quiebra a CEPA. Con
fecha octubre de 2006, se presentd en el expediente de la quigbra el informe del art. 39 de la LCQ.
Segtn el informe del asesor legal de G&Z, la sindicatura concursal estimo que, concluida la distribucion
del producido de la liquidacion de bienes de la fallida, los fondos disponibles no alcanzaran para realizar
pago alguno a los acreedores con privilegio general (no laborales) y a los quiragrafarios.
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Teniendo en consideracion loda la Informacion disponible, que incluye el informe de los asesores legales,
se concluye que no existen, a la fecha de los presentes estados financieros, contingencias que,
relacionadas con CEPA y/o su quiebra, puedan afectar los estados financieros consolidados de G&Z.

Nota 12. Politicas y estimaciones contables criticas.

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados, dependen de criterios
contables, presunciones y estimaciones que se usan para su preparacidn. Se han identificado las
siguientes estimaciones contables, presunciones relacionadas e incertidumbres inherentes en nuestras
politicas contables, las que se consideran son esenciales para la comprensién de los riesgos
informativos contables / financieros subyacentes y el efecto que esas estimaciones contables,
presunciones e incertidumbres tienen en estos estados financieros intermedios consolidados
condensados.

{a) Valuacion de propiedades, plantas y equipos y otros activos fijos. Desvalorizacion

La valuacién contable de las propiedades, plantas y equipos incluyen el uso de estimaciones para
determinar el valor razonable a la fecha de la adguisicién, en ef caso de aquellos activos adquiridos en
una combinacion de negocios ¥ la determinacion de su vida util.

Periédicamente se evaliia fa recuperabilidad de las propiedades, plantas y equipos y otros activos fijos
cuando ocurren hechos que se suscitan o cambios en las circunstancias indican que el valor de libros de
un bien puede no ser recuperable. El valor en libros de la propiedad, planta y equipo u otro activo fijo es
considerado por 1a Scciedad "desvalorizado” cuando los flujos de efectivo esperados de dichos activos,
descontados e Identificables por separado, o su valor neto de realizacién también descontado, el mayor,
son inferiores a su valor en libros.

Una pérdida por desvalorizacidn previamente reconocida, se revierte cuando existe un cambio posterior
en las estimaciones utilizadas para computar el valor recuperable del bien (en ese caso, el nuevo valor
no puede superar aquel que el bien hubiera tenido a la nueva fecha de medicion si no se hubiese
reconocido la desvalorizacién). Tanto el cargo de desvalorizacién como su reversion son reconocidos
como resultados.

Consideramos que la politica contable relacionada con la desvalorizacion de propiedad planta y equipos
es una "politica contable critica” porque:

v requiere gue nuestra gerencia realice estimaciones y presunciones (entre ofros ingresos y
costos futuros) que son altamente susceptibles de sufiir cambios de un ejercicio a otro. Las
estimaciones sobre ingresos fuluros implican un andlisis detallado porque las utilidades
reales han fluctuado en el pasado y se espera que continiien haciéndolo;

v el impacto de reconocer o reversar una desvalorizacién en los activos registrados en nuestro
estado de situacion financiera, as/ como en el estado de resultado integral podria ser

significativo;
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v requiere que nuestra gerencia realice un analisis detallado concerniente a ia identificacién y
validacion de los factores que llevan a ia desvalorizacion, flujos de caja esperados y tasas
de descuento aplicables. Los cambios en nuestras actuales expectativas y presunciones
operativas, incluyendo los cambios en nuestra estrategia del negocio, tecnologia y/o
cambios en las condiciones de mercado, asi como cambios en futuras estimaciones de flujo
de efectivo, podrian impactar significativamente en dichas andlisis y requerir fuluros ajustes
a los activos registrados.

{b) Provisiones para créditos incobrables y provisiones para juicios

Se mantienen provisiones para deudores u otros créditos a cobrar calculadas en funcion de las pérdidas
estimadas resutantes de la incapacidad de los clientes de efectuar los pagos requeridos. Estas
estimaciones se basan — al momento de evaluar ka adecuacion de las provisiones - en la antigliedad de
las cuentas a cobrar, nuestra experiencia histérica de incobrabilidades, 1a solvencia de estos clientes y
cambios en los plazos de pago de los mismos. Si fa condicion financiera de nuestros clienies se
deteriorara, nuestras imputaciones a pérdida finates podrian ser superiores a las esperadas.

Se realizan provisiones para ciertas contingencias civiles, impositivas, comerciales y laborales que
ocasionalmente se generan en el curso ordinario de los negocios. Con el propésito de determinar el nivel
aproplado de provisiones relacionadas con estas contingencias, basados en el consejo de nuestros
asesores legales internos y externos, determinamos la probabilidad de cualquier sentencia o resolucién
adversa relacionada con estas cuestiones, asi como el rango de pérdidas probables que pudieran
resultar de las potenciales resoluciones. De corresponder, se hace una determinacién del monto de
provisiones requeridas para estas contingencias luego de un cuidadoso andlisls de cada caso particular.
Nuestra evaluacién del monto de las provisiones requeridas puede modificarse en el futuro debido a
cambios o novedades en la legislacion, su Interpretacién o nuava jurisprudencia.

{c) Impuestos diferidos

Debemos estimar nuestros impuestos a las ganancias en la jurisdiccién en la que operamos. Este
proceso incluye la estimacion realizada de la exposicion impositiva linal y la determinacion de diferencias
temporarias resultantes del tratamiento diferido en clertos rubros, tales como devengamientos vy
amortizaciones, a los fines impositivos y contables. Estas diferencias pueden resultar en activos y
pasivos impositivos diferidos, los cuales se incluyen en nuestro estado de situacién financiera
consolidado. Debemos determinar en el curso de nuestros procedimientos de planificacion fiscal, el afo
fiscal de la reversion de nuestros activos y pasivos imposilivos diferidos y si existiran futuras ganancias
gravadas en esos elercicios. Reversamos en el ejercicio correspondiente los activos y pasivos
impositivos diferidos por diferencias temporarias que habian sido oportunamente registradas, si
anticipamos que la futura reversion tendra lugar en un afo de perdida impositiva.

Se requiere un analisis gerencial detallado para determinar nuestras pravisiones por impuestos a las
ganancias y activos y pasivos impositivos diferidos.

Dicho andlisis implica efectuar estimaciones de la ganancia imponible y el ejercicio durante el cual tos
activos y pasivos impositivos diferidos serdn recuperables. Si los resultados finales difieren de estas
estimaciones, o si ajustamos estas estimaciones en ejercicios futuros, nuestra situacion financiera y
resultados pedrian verse afectados significativamente.
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(d) Reconocimiento de ingresos- Bonificaciones y descuentos

£2 necesarlo estimar al cierre de un ejercicio el grade de cumplimiente por parte de nuesiros clientes de
las metas de volumen y otras acciones comerciales convenidas en virfud de las cuales se hacen
acreedores de honificaciones y descuentos.

Nota 13. Gestion de riesgos
Gestion de riesgos financieros

E! Grupo monilorea y gestiona los riesgos financieros relacionados con sus operaciones, las cuales se
encuentran expuestas a riesgos de mercado (riesgo cambiario, riesgo de precio de insumos Yy riesgo en
las tasas de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital, La administracién de estos
tiesgos se basa en el andlisis puntual de cada situacion, considerando las estimaciones propias y de
terceros sobre la evolucion de las distintas variables en juego.

Geslién de riesgo cambiario

El Grupo realiza operaciones en moneda extranjera por operaciones de comercio exterior: (importaciones
y exportaciones), fundamentaimente denominadas en ddlares estadounidenses, y en segunda medida,
en Yuanes, y también realiza en forma habituat compras de insumos en el mercado local, cuyos precios
estan dolarizados; estando por lo tanto expuesta a las fluctuaciones del tipo de cambio de las
mencionadas monedas.

El Grupo también est4 expueslo a este riesgo por su endeudamiento en moneda extranjera, teniendo
como contrapartida, en este caso, una sustancial reduccion en la toma de fondos en el mercado local a
elevadas tasas de interés en pesos.

Con fecha 13 de diciembre de 2023, el ministro de Economia del nuevo gobierno dispuso un aumento del
valor del délar estadounidense llevando el mismo a $800 por cada uno, lo que representd una
devaluacién del peso de aproximadamente el 119%.

Para mitigar el impacto de lo mencionado antetiormente, el Grupo mantiene distintos tipos de inversiches
en moneda extranjera.

Ef Directorio considera que dicha situacion no afecta el normal desarrolio de'los negocios, dado que es
consecuencia principaimente de las operaciones financieras entre paries del Grupo. Dicha situacion, es
consecuencia principalmente de las deudas contraidas con Rheem manufacturing Co, Solyoro S.A. y
Federico Zorraquin detalladas en la nota 9.

Gestion de riesgos de precio de insumoes

El Grupo esta4 expuesto a la volatilidad en los precios de ciertos insumos que adquiere a terceros.
Durante los ulimos contextos inflacionarios, la variacién ha sido hacia la suba. Tal como se hace
mencién en el riesgo anterior, la sociedad adquiere en forma habitual insumos locales para emplear en el
proceso productivo, cuyos precios estan dolarizados, por lo cual, también se encuentran expuestos a la
variacion del tipo de cambio. Las materias primas méas importantes empleadas en la produccién son:
Acero y valvulas.
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En aquellos casos que el nivel de operacion, el tipo de relacion y la importancia del proveedor lo
ameritan, el Grupo trata de instrumentar la operacion de compraventa a traves de un Contrato de
Provision de largo plazo, con el cual se asegura el ingreso fluido del producto y evita el riesgo de
volatilidad de precios mencionado anteriormente.

Gestion de resgo a ta tasa de interés

FJ Grupo cuenta con una amplia disponibilidad de lineas de crédito bancarias y realiza una permanente
compulsa y negociacion con numerosas instituciones con el objeto de minimizar el impacto de los
intereses en el Patrimonio de! mismo. La comparacién con rendimientos de Letras emitidas por el Tesoro
Nacional se emplea como referencia para poder evaluar ta gestién sobre el costo de financiacién en
pesos del Grupo.

Gestidn de riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al originado en el eventual incumplimiento de las obligaciones
contractuales correspondientes a la contraparte de las Compafiias, en su caracter de deudores
(comerciales o financieros) de la misma, lo cual resultaria en una posible pérdida econémica y financiera
para el Grupo.

Todos los clientes estan sujetos a los procedimientos y controles establecidos por el Grupo. Los limites
de crédito son establecidos a través de un proceso de "scoring" y cafificacién interna, et cual tiene en
cuenta el andlisis de la situacion patrimonial, econdmica y financiera dei cliente, su historial de
comportamiento, tipo de canal al cual pertenece, referencias y analisis crediticios externos y el concepto
general y novedades actualizadas que las dreas Comercial y Financiera tienen sobre el mismo.

El Grupo practica a través de sus controladas un permanente seguimiento y control de la utilizacién de
los limites de crédito autorizados y trata de reducir su exposicién en forma inmediata en caso de que las
variables que se analizan y/o las novedades provenientes del mercado asi lo ameriten.

En caso de incumplimientos de pago, si luego de la pertinente intimacién al cliente, éste no cumpliera
con su obligacion o bien no se recibiera del mismo una propuesta de cancelacion, una vez agotadas las
distintas instancias de negociacion, el cobro del crédito se gestiona a través de un estudio de abogados
especializados en temas comerciales y especificamente en recupero de deudas de clientes.

Gestion de riesqo de liquidez

El Directorio de la Sociedad tiene la responsabilidad final de velar por una adecuada liquidez de la
Compafia gue permita el normal desarroflo de su operacién. Es asi que ha establecido un marco de
trabajo adecuado para el analisis y gestién de liquidez de manera tal que la Sociedad pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corta, mediano y largo plazo.

L a Sociedad a través de sus controladas, maneja y proyecta el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamos acordes al nivel de operacién actual y las necesarias para los
niveles estimados a futuro. Para ello, elabora proyecciones de liquidez del Grupo y su efectivo y
equivalentes de efectivo, sobre fa base de un detafiado presupuesto financiero que contempla los flujos
de efectivo esperados. El objetivo es asegurar que el Grupo cuente con los fondos necesatios para
cumplir con todas sus obligaciones y compromisos, como asi también para el normal desarrollo de las
operaciones y proyectos de inversion.

Inictalado a los efectos de su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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Para eilo, se reatiza un permanente monitoreo de los flujos de efectivo reales y proyectados, conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros y realizando ias gestiones necesarias con
instituciones bancarias que permitan contar con facilidades que cubran tanto las operaciones normales
del Grupo como asi iambién eveniuales necesidades puntuales o estacionales.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, G&Z regisira un capital de trabajo negativo de § 820.493.991 y
$452.174.191 respectivamente. £l Directorio considera gue dicha situacién no afecta el normal desarralio
de los negocios, dado que es consecuencia principalmente de las operaciones financieras entre partes
de! Grupo. Dicha situacion, es consecuencia principalmente de las deudas contraidas con Rheem
manufacturing Co y Federico Zorraquin detalladas en la.nota 9. Tal como se menciona en dicha nota el
vencimiento de las mismas se producird el 31 diciembre 2024 con opcidn de renovarse Automéaticamente
por periodos adicionales de 1 (uno) hasta una fecha maxima de vencimiento que se producira el 31 de
diciembre del 2025, salvo que ambos/alguno/s de tos Acreedores Subardinados notifiquen por escrito a
RHEEM S.A., con una antelacién de 15 dias a la finalizacién de cada afo, que han decidido no renovar
el plazo de pago.

Gestidn de riesgo de capital

El Grupo analiza, define y construye su estructura de capital con el fin de asegurar su conlinuidad como
empresa en marcha y de maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio.

Los objetivos incluyen el de garantizar el mantenimiente de una huena calificacién crediticia ante
instituciones financieras, asegurar un nivel de capitalizacion acorde con el volumen de la operacion que
permita generar retornos a sus accionistas y optimizar la estructura de financiamiento de forma tat de
reducir el costo del capital.

Noia t4. Informacién por segmentos

El Grupo ha determinado los segmentos operativos sobre la base de Informes de Gestion y los Estados
financieros generados por sus empresas controladas (Rheem S.A. y Finpak S.A.). Los mismos son
anallzados y empleados para la toma de decisiones por los directorios de cada una de las sociedades
mencionadas y (dado los porcentajes de contrel mayoritario) por el Directorio de la Compafiia.

Los negocios, en e caso de Rheem S.A, son analizados desde la perspectiva de produclo,
Termotanques (a gas, eléctricos y sofares) y en el caso de Finpak S.A., y tal como se menciona en nota
10, a la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados el Directorio se encuentra
llevando a cabo y analizando alternativas y planes de negocio con la finalidad de continuar desarrollando
sus actividades por lo que no cuenta con una unidad de negocio identificable en los términos de la NIIF
8.

El Directorio evaliia el desempefio de los segmentos operativos fundamentalmente sobre la base de:
1} Las ventas totales
2} La Ganancia Bruta
3) El Resultado antes de Impuesto a las ganancias (EBT)

Dicha evaluacion se practica sobre la informacién de los segmentos reportables entregados al Directorio
incluidos en los Informes mensuales de Gestidn y los Estados Financieros Anuales.

iniciatado a los efectos de su idenlificacion Claudio C. M. Aivarez Ambrosio Nougues
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A conlinuacion, se exponen las variables mencionadas anterlormente y sobre las cuales se evalla el
desarrollo de los negocios de las controladas. bLos periodos reportados corresponden al perfodo
finalizado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 respectivamente:

Informacion al 31 de diciembre de 2024

Compania Rheem S.A
Principal unidad de negocio Termotanques
Ventas Totales 34.487.269.373
Ganancia Bruta 10.087.807.018
EBT 239.891.936

Informacién al 31 de diciembre de 2023

Compaiiia Rheem S.A
Principal unidad de negocio Termotangues
Ventas Totales 44.625,158.866
Ganancia Bruta 14.285.349.300
EBT (10.017.370.661)

Nota 15. Normas contables emitidas vigenies a fa fecha de emisidn de los presentes estados
financieros consolidados

- MIC 1 “Clasificacion de pasivos corrientes y no corrientes”

La IASB emitié una serie de enmiendas relacionadas a la IAS 1 para aclarar los criterios de clasificacion
de pasivos como cotrientes o no corrientes. Los cambios més importantes son: 1- Aclara que la
clasificacion de los pasivos como corrientes o no cortientes debe basarse en ios derechos que existen al
final del periodo sobre el que se informa y alinear la redaccién de todos los parralos afectados para
hacer referencia al "derecho” a diferir |a liquidacién en al menos doce meses y hacer explicito que sélo
los derechos vigentes "al final del periodo de presentacion de informes” deben afectar la clasificacion de
un pasivo. 2- Aclara que la clasificacion no se ve afectada por las expectativas sobre si una entidad
ejercera su derecho a diferir la liquidacion de un pasivo. 3- Aclara que la liquidacion se refiere a la
transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de patrimenio, otros activos o servicics. Las
modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacion de informes que comiencen a
partir del 1 de enero de 2024 y se aplicara en forma retroactiva. Se permite la aplicacién anticipada. La
aplicacion de las moditicaciones no impactd en los resultades de las operaciones o en la situacion
financiera de la Sociedad.

Inicialado a los efectos de su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambrosic Neugues
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Modificaciones a la NIIF 16 — Pasivo por arrendamientos en una venta seguida de arrendamientos

En septiembre de 2022, el IASB emilid modificaciones a la NIIF 16 gue resultan aplicables para los
ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2024, permitiendo su aplicacién anticipada.

La modificacién aclara como un vendedor-arrendatario contabiliza el pasivo de arrendamientos en
transacciones de venta seguida de arrendamiento luege del reconocimiento inicial. La madificacion
requiere determinar los pagos de arrendamientos de una forma tal que el vendedor - arrendatario no
reconozca ninglin resuftado relacionado al derecho de uso retenido por el vendedor-arrendatario.

La aplicacién de la modificacién no impactd en los resultados de las operaciones o en la situacion
financiera de la Sociedad.

-Modificaciones a la NIC 1 - Pasivo no corrientes con condiciones pactadas

En octubre de 2022, el IASB emitié modificaciones a la NIC 1 que resuitan aplicables para los ejercicios
iniciados en o a partir del 1° de enero de 2024.

Las modificaciones aclaran que los convenios a ser cumplidos luego de la techa de cierre del gjercicio no
afectan la clasificacién de las deudas como corriente o no corriente al cierre del ejercicio y requieren
revelar informacién sobre estos convenios en notas a los estados financieros.

La aplicacidn de las modificaciones no impacto en los resultados de las operaciones o en la situacion
financiera de la Sociedad.

- Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7 “Acuerdos de financiacion a proveedores™

En mayo de 2023, el |ASB emitid modificaciones a la NIC 7 y NilF 7 que resulitan aplicables para los
gjercicios iniciados en o a partir del 1° de enero de 2024, permitiendo su aplicacion anticipada.

Las modificaciones requieren revelar informacidn en notas a fos estados financieros sobre los acuerdos
de financiacion de proveedores para permitir a los usuarios evaluar como dichos acuerdos afectan los
pasivos y flujos de efectivo de la entidad y entender el efecto de dichos acuerdos sobre la exposicidn de
la entidad al riesgo

Las modificaclones son efectivas para los perfodos anuales de presentacion de informes que comiencen
a partir det 1 de enero de 2024. Se permite la aplicacién anticipada. La aplicacién de la modificacién no
impactd en los resuliados de las operaciones o en la situacidn financiera de la Sociedad.

Normas contables emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los presentes estados
financieros consolidados

- Modificaciones a la NIC 21 “Ausencia de convertibilidad”

En agosto de 2023, el IASB emitié modificaciones a la NIG 21 que resultan aplicables para los gjercicios
iniciados en o a partir del 1° de enero de 2025, permitiendo su aplicacién anticipada.

Las modificaciones especifican cuando una meneda es convertible en otra moneda y, cuando no lo es,
como determinar la lasa de cambio a utilizar y qué revelaciones realizar en notas a los estados
financieros.

Inicialado a los efectos de su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuestro infarme de fecha 11/2/2025 Por Comisién Fiscalizadora Presidenie

Pagina 30 de 35




GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

Las modificaciones son efectivas para los perfodos anuales de presentacién de informes que comiencen
a partir del 1 de enero de 2025. Se permite la aplicacién anticipada. La Sociedad se encuenira evaluando
los impactos que podria generar la mencionada norma estimando que no afectara significativamente los
eslados financieros.

- NiIF 18 “Presentacion e informacion a relevar en los estados financieros”

En abrit de 2024, el 1ASB emitid la nueva norma NIIF 18 que resultan aplicables para los ejercicios
iniciados en o a partir det 1° de enero de 2027, permitiendo su aplicacion anticipada.

La nueva norma brindard a los inversores una informacidon mas transparente y comparable sobre el
rendimiento financiero de las empresas, lo que ayudara a tomar mejores decisiones de inversion.

tntroduce tres conjuntos de nuevos requerimientos para mejorar la informacion de las empresas sobre su
rendimlento financiero y ofrecer a los inversores una mejor base para analizar y comparar las empresas;
Mejora de la comparabilidad del estado de resultado, mayor transparencia de las mediciones del
rendimiento definidas por la gestion y una agrupacidén méas Util de la informacién en los sstados
financieros.

Las modificaciones son efectivas para los perfodos anuales de presentacion de informes que comiencen
a partir def 1 de enero de 2027. Se permite la aplicacion anticipada. La Sociedad se encuentra evaluando
Jos impactos que podria generar la mencionada norma estimando que no afectara significativamente los
estados financieros.

- Modificaciones a la NIIF 9 y NHF 7 “Moditicaciones a la clasificacion y medicién de instrumentos
financieros”

En mayo de 2024, el IASB emitid modificaciones a fa NIIF 9 y NIIF 7 que resultan aplicables para los
gjercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2026.

Las modificaciones se relacionan a ciertas cuestiones de aplicacién de los requerimientos de
clasificacién y medicién de instrumentos financiercs. Dichas modificaciones incluyen: 1) Aclaraciones
sobre como deben evatuarse los flujos de efectivo contractuales de activos financieros con clausulas
ESG vy similares a efectos de su clasificacion; 2) Cancelacion de pasivos a través de sistemas de pago
electronico; se aclara la fecha en que un activo financiero o pasivo financiero es dado de baja y se
incarpora una opcion de politica contable para permitir dar de baja un pasivo financiero antes de entregar
efectivo en la fecha de cancelacién si se cumplen determinadas condiciones; y 3) Revelaciones
adicionales para incrementar la transparencia sobre inversiones en instrumentos de patrimonio
designados a valor razonable con cambics en ORI y de instrumentos financieros con clausulas
contingentes {por ejemplo, ligados a objetivos relacionados con ESG).

La Sociedad se encuentra evaluando los impactos que podrfa generar la mencionada norma estimando
que no afectara significativamente los estados financieros.

Inicialado a los efectos da su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
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- Mejoras anuales a las NIIF

En julio de 2024, el IASB emiti6 modificaciones a varias normas gue resultan aplicables para los
ejercicios iniciados a partir del 1° de enerc de 2026.

Las medificaciones se refacionan a ciertas aclaraciones relacionadas a diversas cuestiones especificas
de aplicacidn de los requerimientos de ciertas normas (NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10 y NIiC 7).

La Sociedad se encuentra evaluando Jos impactos que podria generar la mencionada norma estimando
que no afectara significativamente los estados financieros.

Nota 16. Préstamos Financieros y otros pasivos que contienen clausulas de inferés.

La composicion de los préstamos y otros pasivos financieros al 31 de diciembre de 2024 y al 30 de junio
de 2024 es la siguiente:
311212024 30/06/2024
a) Corrientes
A costo amortizado
Préstamos financieros
Adelantos en cuenta corriente (1) 607.637.708 3.752.859
Prestamos con partes rolacionadas en moneda
extranjera (2) 744.673.651 772.033.403
Otros pasivos financieros
Otras deudas con partes relacionadas en moneda
extranjera (3)
Otras deudas con Rheem Manufacturing Co. en
moneda extranjera (3)
Otras deudas con Solyoro S.A. en moneda
extranjera (3)

4.781.206.464 5.552.108.709
7.355.679.072 7.065.735.772

559.270.728 -

(1) Al 31 de diciembre 2024 corresponde a adelantos en cuenta corriente los cuales devenga una
tasa de interés mensual de 3,43% y al 30 de junio de 2024 correspondia a un adelanio en cuenta
corriente los cuales devengaban una tasa de interés mensual de 4,08%.

(2) Con fecha 20 de mayo del 2019, el accionista Sefior Federico Zorraquin ha efectuado un
préstamo a la Sociedad por u$s 500.000. La tasa de interés correspondiente al préstamo es del
6 % anual, y las condiciones de cancelacion de intereses y amortizacién de capital establecidas
fueron las siguientes: intereses pagaderos trimestralmente sobre saldos y amortizacién a partir
del afio contado desde el desembolso, en ocho cuotas trimestrales iguales y consecutivas.

Con fecha 30 de junio de 2020, se recibid por parte del Sefior accionista Federico Zorraquin, una
oferta de refinanciacién del préstamo, la cual establece refinanciar toda la deuda devengada
hasta el 30 de junio de 2020 por el término de un afio, a la misma {asa de interés pactada,
venciendo la totalidad de las sumas adeudadas en consecuencia el dia 30 de junio de 2021, la
misma fue aceptada por la Sociedad en dicha fecha.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados dicho préstamo no ha
sido cancelado, el acreedor no ha intimado su cobro y tal como fue informado por hecho
relevante, la Sociedad se encuenira manteniendo conversaciones con el acreedor con la
intencién de concretar un acuerdo.

Inicialado a los efectos de su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambrasic Nougues
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(3) Tal como se menciona en nota 4, el saldo total de la deuda en moneda extranjera al 31 de
diciemnbre de 2024 asclende a $ 11.249.159.640 {once mil doscientos cuarenia y nueve millones
ciento cincuenta y nueve mil seiscientos cuarenta) y al 30 de junio de 2024 a $ 11.680.173.586
(once mil seiscientos ochenia millones ciento setenta y tres mil quinientos ochenta y seis), los
cuales devengan una tasa de interés del 3% anual desde el 1/7/2021 hasta el 31/12/2022 v a
partir del 1/1/2023 se modifica a tasa SOFR del 5.16% a diciembre 2023 y a partir de enero del
2024 una tasa SOFR a plazo més 85 puntos base: 5,34 + 0,85 = 6,19 % a diciembre 2024,

Nota 17. Cambios en noymativa cambiaria.

El Banco Central de la Replblica Argentina ("'BCRA") ha emitido diversas comunicaciones mediante las
cuales fue ampiiando los requisitos para obtener la conformidad previa del BCRA para la realizacion de
ciertas operaciones vinculadas con el acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios ("MULC") tales como
(i) el pago de importaciones y otras compras de bienes on el exterior, (il) la compra de moneda exiranjera
por parte de residentes con aplicacion espacifica, (iii} el pago de utilidades y dividendos, {iv} el pago de
capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior, {v) la ampliacion del alcance del
impuesto “Para una Argentina Inclusiva y Solidaria” ("PAIS") incluyendo la cancelacion de obligaciones
derivadas de ia compra de ciertos bienes y servicios adquiridos en el exterior, entre ofras.

Con fecha 24 de julic de 2023, el Poder Ejecutivo Nacional publico en el boletin oficial el Decreto N®
377/2023 extendié el impuesto determinado por la ley 27.541 denominado “impuesto Para una Argentina
Inclusiva y Solidaria (PAIS)", a la operatoria de compra de bifletes y moneda extranjera cuya finalidad sea
el pago de obligaciones por la contratacién de servicios en el exterior o la importacion de mercaderias
comprendidas en la nomenclatura comdn del Mercosur (NCM). Esta operatoria estar& alcanzada con una
alicuota del siete coma cinco por ciento (7,5%) .

Por medio de 1a Resolucidn General AFIP N° 5393/2023 se establecio la reglamentacion del mencionado
decrato por el cual, se establecio un pago a cuenta del impuesto PAIS del noventa y cinco por ciento (25
%) que seré calculado sobre la base del valor FOB declarado en la destinacién de la mercaderia. La
obligacion de ingreso del pago a cuenta recas sobre el importador, quien debera cumplirla &l momento
de |a ciicializacién de la destinacién de importacian, junto con los derechos, tasas y demas fributos que
graven la imporiacién.

Asimismo, el Directorio def BCRA ha tomado varias medidas con el propésite de clarificar y simplificar la
lasa de politica monetaria como asi tambien comenzar a eliminar ciertas restricciones sobre el mercado
de cambios y las operaciones retacionadas con el mismo. Por otra parle, la Secretarfa de Comercio ha
derogado un gran nimero de resoluciones y disposiciones para avanzar hacia un comercio interior mas
simple, menos burocratico y mas transparente.

Entre las medidas adoptadas, se encuentra la creacién del Bono para la Recuperacién de ta Argentina
Libre {("BOPREAL") en ddlares que podran suscribiro sélo importadores de bienes y servicios por hasta
las importaciones que tengan pendientes de pago hasta el 12 de diciembre de 2023. La moneda de
suscripcion es el peso y se toma al tipo de cambio de referencia publicado por el BGRA. El pago se hara
en dolares estadounidenses con la posibilidad de amortizacion integra al vencimiento o con esquema de
amartizaciones parciales, segn la serie del titulo emitido.

Inicialado a los efectos de su identificacién Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
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Adernas, el 26 de diciembre de 2023, se establecid ol "Sistema Estadistico de Imporiaciones (SEDI}" en
sustitucion del "Sistema de Importaciones de la Reptblica Argentina” (SIRA). Este nuevo sistema, que no
requiere aprobacion previa, tiene como objetivo mejorar la transparencia en el proceso de aprobacion de
importaciones. Sin embargo, hasta la fecha de emisién de los presentes gstados financieros, las
dificuitades para importar y realizar los pagos subsiguientes atin no han sido completamente superadas,
jo que podtia afectar la cadena de suministro de la Sociedad.

En cuanto a las exportacionss, en el marco del "Programa de Incremento Exportador", se establecio que
el 80% del monto a liquidar debe realizarse a través del MULC, mientras que el 20% restante se
obtendra en titulos plblicos, que posteriormente deberan ser liquidados. Esto da lugar a lo que se
conoce coma tipo de cambio implicito "sontado con liquidacion”.

Nota 18. Oferta Pliblica de Adquisicion Voluntaria (OPAV)

El 1 de septiembre de 2021 se informé por hecho relevanie el resultado de la OPAV.

Se detalla a continuacion los resultados:

. Cantidad de acciones de Garovaglio y Zorraduin respecto de las gue se aceptd la Qferta:

11.491.393 Acciones, lo cual representa el 26.12% del total de 44.000.000 de acciones emitidas y en
circulacién de Garovaglio Y Zorraquin. En consecuencia, se ha cumplido la Condicion de fa Oferta
relativa a que participen accionistas ¢on una participacion minima en la oferta del 25.10% sobre el total
del capital. ‘

. Cantidad de Accionistag de Gargvaglio y Zorraauin que aceptaron la Oferta;

558 Accionistas por un total de 11.491.393 Acciones. La OPAV se extendia a 22.043.991 de Acciones
representativas del 50,1000% del capital social de Garovaglio y Zorraguin. La Oferta fue aceptada por e}
52.1321% de las 22.043.991 Acciones a las que se dirigio.

. Precio a pagar por i Oferente:

Por cada una de las Acciones, el Oterente pagard $25 (Pesos veinticinco) (el "Precio Ofrecido”), lo que
arroja un monto total a pagar de $287.284.825 (Pesos doscientos ochenta y siete millones, doscientos
ochenta y cuatro mil achocientos veinticinco). El Precio Ofrecide serd pagado neto del impuesto a las
ganancias que pudiera corresponder.

. Fecha de Liguidacion:

Hasta el 7 de septiembre de 2021

En consecuencia, se informa que como resultado de la Oferta (y una vez liquidada la misma), el Oferente
es titular en forma directa de las Acciones de Garovagiio y Zorraquin representativas del 76,0168% del
capital social y de los votos de Garovaglio y Zorraquin.

|_a autorizaclén para realizar esta Oferta ha sido concedida mediante providencia del directorio de la CNV
de fecha 15 de julio de 2021, Esta autorizacién solo significa que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en &
Prospecto.

Inicialado a los efectos de su identificacion Claudio G. M. Alvarez Ambrosio Nougues
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Nota 19, Hechos posteriores

No se han producido con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de la emisién de los estados
financieros, otros hechos o circunstancias que modifiquen significativamente el resultado del mismo gue
no hayan sido mencionados en ios presentes estados financieros.
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Composicion de los principates rubros

Corresponcienle al pericdo de 8 meses finalizado el 31 de diciembre de 2024
Prasanlads en forma comparativa (nola 2.4 a los estades linancieros cansclidados)

(Expresado en pesos)

Otros crédiles

Corrlentes

Gaslos pagados por adelantado

Gastos pagados por adelantado en moneda extranjera {(Anexc VII)
Otros créditas a cobrar

Provision otros crédilos (Anexo IV}

Olros crédilos fiscales

Aniicipos al personal

Anticipos a partes relacionadas (nola 4)

Feembolsos por exporlacion (Anexa Vi)

Depobsilo en garaniia

Saldo a Faver impuesto a los ingresos brulos

Impuesio al valor agregado a saldo a favor

Articipos y relenciones impuesta a las ganancias

Crédito por impuesto a los débitos y créditos bancatios

Provisién impueslo a las ganancias a pagar

Anticipo a proveedores

Anticipos a proveaderes det exterior en moneda extranjera (Anexo VII)
Embrargos a recuperar

Reclamo compaiila de seguras

Derecho de uso de licencias - Rheem Manufacluring Ce. (notas 3.2 y 4)
Oiversos

Total

No catriantes

Clios créditos fiscales

Crédilo par impuesto a los débitos y erédilos bancarios
Saldo a favor y retenclones imipuesto a las ganancias
smpuesto al vator agregado a saldo a favor

#Provision créditos liscales (Anexo 1)

Saldo a favor ingresos brutos

Saldo a favor impuesto & los ingresos brutos desalecladas
Impuesto a la ganancia minima presunta saldo a favor
Deracho de uso de licencias - Rheem Manulacturing Co. (notas 3.2y 4)
Depdsitos en garantia

Total

Activo por impuesto dilerldo
Crédito por impueste diferido {nota 6)
Total

ANEXO |
Hoja 1 de 3
Fiecﬂvo y equlvalenles de efaclivo 31/12/2024 310/6/2024
Caja en pesas 2.518.673 930.542
Caja en monada extranjera (Anexo VIt 195.974 211.670
Bancos en pesos 114.696.428% 166.167.720
Bancos an moneda extranjera (Anexo V) 3.678.863 4,127.615
Cuenia comitente en pesos 2.894.894 7.358
Cuenta comitente en moneda extranjera {Anexo VII} 82.833.239 117.081.582
Tatal 203.818.163 209,426.687
Deudores camerciales
Comunes 4.391,723.355 £.813,709.638
£r moneda extranjera (Anexo VI 213.101.,341 259.846.777
Valores a depositar 734.038.620 485.004.319
Deudores en gestion judicial 189.755.343 176.702.064
Gréditos comerciales sociedad relagionada en moneda extraniera (Anexo Vil y nola 4) 44.389.517 13.449.348
Provision deudoras incobrables comunes {Anexo V) (193.501.186) (181,435.369)
Provisian deudores incobrables en moneda extranjera {anexo IV y V1) {102.285.378) {109.716,135)
Tatal 5.277.121.602 7.457.860.842

68.800.817 108.472.436
11.511.260 48.740.250
25.378.397 14.551.168
(25.378.397) .
10.854.816 13.873.200
25.387.420 62.105.004
16.727.417 -
38.850.745 51.421.586
15.171.380 5.001.754
86.969.484 -
777.991.682 -
1.127.530.399 844.930.933
567,179 X
(505.511.151) (1.303.378)§
3.043.833.817 1.980.637.736
33.857.153 -
£06.023 756.311
327.725.419 397.442.869
271.033.041 271.033.041
43.640.889 §6.364.214
5.401,847.890 3.873.727.226
. 391.128
15.862.443 17.838.559
1.021.430 1.237.286
05.444.786 100.707.762
(105.262.491) (124.0%6.630)
3,501,180 5.865.470
16.571.069 20.673.019
454.072 550,029
542 066.082 677.582.602
149.450 181.033
559,808.051 700.410.258
3.135.432.443 3.350.583.091
3.139.432,4423 3.350.562,091




GAROVAGLIC Y ZORRAQUIN S.A.
Composicién de los principales fubros

Correspondiente al perioda de 6 meses finalizade el 31 de diciembre de 2024
Prasenlade en forma comparaiiva (nola 2.4 a los eslados linancielcs consalidados)

{Expresado er pesos)

ANEXO |
Hoja 2 de 3

Inventarios 311212024 30/06/2024
Materias primas y materiales 5.507.978.749 6.092.612.487
Produclos en proceso 652.279 2.532.633
Mercaderias en transtio 1.6523.641.144 311.803.479
Productos lerminados 2.908.851.282 674,905.809
Mercaderias de revenia 76.874.065 63.830.877
Total 10.017.997.519 7.145.792.065
Acreadores comerclalas
Carrisntes
Proveedores locales 7.710.420.541 4.106.863.064
Proveedores en moneda extranjera {Anexo VI 3.483.176.361 2.382.742.272
Froveedores en moneda extranjera - Rheem Manulaciuring Go. {Anexo VIl y nota 4) 26.250.93% 33.073.287
Provisién para gaslos 1.863.906.434 991.216.146
Anticipos de clientes locales 45.474.617 28.612.246

Total

No Corrlentes

Proveedores lecales

Proveedores en moneda extranjera (Anexo Vi)
Tolal

IPréslamas

Corrientes

Adslantos en cuenla corrienle (nola 16}

Préstamos con parles relacienadas en menaeda extranjera (Anexo VIl y notas 4 y 16)
inlereses a pagar con parles relacionadas en moneda exlranjera {Anexo Vil y nolas 4 y 16)
Total

ineustas Sociales

Corrienies

Remuneraciongs y carpas sociales

Indemnizagiones a pagar

Pravision gratificaciones a pagar en moneda extranjera {Anexa VI})
Pravision gratificaciones a pagar

Tolal

Deudas liscales

Corrlenies

iVA a pagar

Ingresos brulos a pagar

Relenciones y percepciones ingrasos brutos a pagar
Retencién impuesto a las ganancias

Retenciones y percepciones Impuesle al valor agregado
Ctros impuestos a pagar

Tolal

Otras deudas

Corrientes

Provision honararios directores y sindicos

Olras deugas con partes relacionadas en moneda extranjera {anexo Vil y notas 4 y 16}

Otras deudas con Rheem Manulacturing Ge. en moneda exlranjera {Anexo VH y nolas 4y 16}
Otras deudas- Soc, art. 33- Ley 19.550 (nola 8 y 12)

{Total

13.119.230.904

7.542.801.015

20.716.832 -
116.606.470 191.993.016
139.323.302 151.993.016
607.637.708 3.752.859
516,000.000 552.365416
228.673.651 219.667.587

1.352,311.359 775.786.262

1.477.835944
909.591
369.504.729
25,525.441

1.317.476.135
19.727.423
447.860.088
30.294.140

1.873.775,705

1.815.357.786

- 316.404.700
- 29.719.630
18.223.065 77.985.625
53.793.008 52.855.889
107.613.412 148.404.932
9.601.007 14.647.546
189.230.492 632.018.322
13.894.429 16.,838.706
4,781.206.464 5.552.108.703
6.796.408.344 7.065.735.772
559.270.728 -

12.150,779.965

12.634.675.187




GAROVAGLIO Y ZORRAGUIN 8.A.
Composicion de tos principales rubros
Correspondiente al periodo de § meses finalizado el 31 de diciembre de 2024
Presentade en forma comparaliva {nota 2.4 a los estados financieres consolidados)

{Expresade en pesos)

Pasivo por impueslas diferido
Pasivo por impuesto diferido {nota 6)
Total

Dividandos a pagar
Dividendos en efeclivo a pagay
Tota!

Gostos e ingresos linancleros

Ingresos financleros
Intereses y olras resullados financieros
Diferencia de cambio
Resultado inversiones

Total ingresos financieros

Costos financieros

Inlereses y otros resultados linancieros
Resullads inversiones

Diferencia de cambio

Comisiones y gaslos bancarios

Descuentos linancieres

Inlereses punitorios- Partes relacionadas (nofa 4}
Intereses- Parles relacienadas {nota 4)
Interases- Rheem Manufacturing Co, {noia 4)
Total costos financieres

Olras ingresos y egresos netos
iingrasos

Venta de chaiarra

Ingreso por alquiler de ptanla

Venta de propiedades, planta y equipos
Egresos

Juicios laborales y ofros

Crédites liscales irecuperables
Indemnizacionas

Donaciones

Diverscs

Total otros ingresos y £gresos netos

ANEXO |
Hoia 3de 3
Otras deudas 31112/2024 30/06/2024
No corriantes
eposito en Garantia de leroeros (Anexo V1) 4.513.729 4.832.405
Tolat 4.513.789 4832405

2.180.769.864

2.411.794.034

2.180.769.964

2.411.794.024

281.160 340.577
261.160 340.577
3141242024 31/12/2023
- 484.682.263
1.084.488.246 -
- 208.242.636
1.084.488.246 692.924 899

(49.847.966)
(551.877.174)
(207.816.129)

{10.951.971.302}

{196.654.572) (175121
{811.767.612) (2.873.762.802)
(7.173.131) (5.541.814)
{155.083.084) (101.485.958)
{179.104,358) {115.050.972)
[2.149.124.026) [14,047.967.974)%
65,941,218 185.941.948
11,837.876 13.726.589
- 18.856.035
(67.731.412) (197.345.946)
{9.967.039) (149.725.943)
(74.490.361) {165.104.662)
{14.783.671) (6.248.466)
(114,575.782) {98.821.783)
(208.771.171) (398.722.218)

BREA SOLANS & ASQCIADOS
C.P.C.E.C.A.B.A. T®1 F9247

Claudic C. M. Alvarez Claudio G. M. Alvarez
Soclo Par Comisién Fiscalizadora
Gonlador Pablico {U.N.£.Z.)
CPCECABA T A92F° 79

Ver informe profesibnal por separade

Ambrosio Nougues
Presiderie




GAROVAGLIO ¥ ZORRAQUIN S.A.

Informacion requerlda por el ariculo 64 Inc. b) de la Ley 19550
Gorraspondients al paricdo de B meses linglizado el 31 de diciembre de 2024
Presentada en forma comparativa {nota 2.4 a los eslados financieros consdlidadas)
(Exprasado en pesos)

ANEXCH
Gaslos da Gaslos de Gastos dg Tolat Tolal
Aubros produccidn adminislragion comercializagién 31/12/2024 31412/2023

Honorarios y retribucionss por semvicios 4.908.194 352.959.558 8.416.971 366,284,723 562.095.256
Sueldns, cargas sociales ¥ gasies relacionadas 2.419.796 878 954,208,250 543.647.950 3.917.653.418 4.580.528.029
Comisionas - - 428.670.541 428.670.541 465.093.800
Gaslos en personal 561.735.061 162,797.260 142.724.762 867.257.083 1.295.920.648
Gaslos por cerlilicacionss 35.554.193 2.918.127 4,114,252 42.587.572 23.827.095
tmprania y fibreria 3.367.563 3.225.013 2.835.921 9,428.497 23.278.945
Gastos de rodadoes 2.970,927 5.843.899 4.436.417 13.254.243 19.658.522
Ciaslos de movilidad y vidticos, afmuerzos vy relrigerios 1.894.940 7.199.152 18,734.442 27.928.524 27.994.817
Gaslos de raparacion y manlenimiento 419.165.600 33.274.837 12.870.085 45§5.310.622 792.769.683
Alquileres - 2.000.919 £.398.281 3.389.230 4.343.962
Vigilancia - - - - 266.240.434
Gastos de represertacion 1.693.600 31.203.247 3.801.299 36.698.146 35.830.028
Seguros 18.382.910 6.352.903 14.944.062 39.679.575 35.041.290
Promocidn y publicidad - - 215.095.924 215.095.924 296.101.908
Gaslos gestién calidad 927.233 - - 927.233 $1.636.713
Telélono, luz, gas y otres gaslos 18,513,486 45.397.678 7.556.669 71.451.833 64.236.960
impusslos, tasas y contribuciones 32.237.255 563.625 348,997.362 381.798.242 486.949.945
Impuesto a los débitos y crédilos bancarios - 267.054.948 - 207.064.948 324.813.439
Comisiones y gaslos bangarios - 11.872.484 - 11.872.484 257.488.393
Gaslos de viaje 7.577.344 8.025.252 5025.676 20.628.272 40.708.188
Depreciacicnes de propisdades, planta y equipos y propiedades de inversidn 773.360.257 1567.769.57% - 931.129.836 811.967.265
Servicios Téonicos - - 491.812.703 461.812.703 268,728,887
Fleies v logislica 15.272.061 2.352,148 1.601.428.240 1.619.052.449 1.666.115.827
Derechos de exporlacitn - - 3.257.080 3.257.080 530.768
Otros gaslos 3,945.001 2.590.894 459.352 6.995.257 12.489.212
Disposicién final canjes por garantias - - 16.075.476 16.075.476 73.467.00%
Deudores incobrables (1) - 26.518.386 47,273,609 73.791.995 -
Derecho de uso de licancias- Rheam Manufacluring Co. - - 135.516.520 135.516.520 135.516.520

Totales al 31/12/2024 4.321.400.503 2.114.129.299 4,059.092.614 14.494.622.416 -

Tolales al 31/12/2023 : 5,400.992.038 2.856.130.729 4.327.440.714 - 12.564.473.481
(1) Impuiado en Anexo [V.

BREA SOLANS & ASOCIADOS '
C.P.CE.CABA T4 F2217
Claudic C. M. Alvaraz Claudio G. M. Alvarez Ambrosio Nougues
Socio Por Gomisién Fiscalizadora Presidente

Contador Péblico (U.N.L.Z)
CPCECABA T2392F 79
Var informe profesional por separado




GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A,
Costo de venias
Correspondiente al periodo de 6 meses finalizado el 31 de diciembre de 2024
Presentado en forma comparativa (nota 2.4 a los estados financieros consolidados)
(Expresado en pesos)

AMEXO
31/12/2024 31/12/2023
Existencia al comienzo del ejercicio (1) 6.833.888.886 9.574.062.088
Compras del perfodo 21.738.529.343 25.899.609.897
Gastos segdn detalle (Anexo II) 4.321.400.503 5,400.902.038
Existencia al final del periodo (1) {8.494.356.375) {10.534.764.457))1°
Costo de ventas 24.399.462 357 30.339.809.566
(1) Excluye mercaderfas en transito.
BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.E.C.ABA. T F2217
Claudio C. M. Alvarez Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
Socio Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Conlador Piblico (U.N.L.Z.)
CPCECABA T 392F° 72
Ver informe profesional por separado
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GAROVAGLIO Y Z0RRAQUIN S.A.
Moneda Exlranjera

Correspondiente al periodo de 6 meses finatizado al 21 de dicismbre de 2024
Presenlado en forma comparativa {nota 2.4 a los eslados linancisros cansolidados)

(Exprasado en pasos)

ANEXO VIl
Cambio o
N . Monto y clase de la moneda - Valor al
Denominacién y caracterislica exlranjera co!lzacuﬁn Valor al 31/12/2024 20/06/2024
vigente
Aclivo
Activo Corrienle
Efectivo y equivalanles de efaclivo
Caja Uss 132 1.029,00 136.032 150.099
Caja Eure 56 1.068,51 59.942 61.571
Bancos uss 3.575 1.028,00 3.678.963 4.127.615
Cuenta comilente - En moneda exiranjera UsSs 80.459 1.02%.00 82.833.239 117.981.582
Folal efeclive y equivalanles de eleclivo 86.700.976 122.321.067
Deudores comerciales
De! exterior uUss 207.095 1.029,00 213.101.341 259.846.777
Deudores comerciales socledades relacionadas U3ss 43.139 1.029,00 44,289.517 13.449.348
Previsién deudores incehrables uss {99.500) 1.029,60 {102.385.378) (109.716.135)
Total daudores comerciales 155.105.460 163.579.930
Otros créditos
Aaembolsos por exporlacion L$s 37.756 1.029,00 38.850,745 51.421.586
Anticipa de provaedoras en maneda exlranjera uss 33.000 1.029,00 33.957.153 -
Gaslos pagados por adefantado Uss 11.187 1.029,00 $1.511.260 48.740.350
Tolal alros créditos corrientes 84.319.158 100.161.936
Total del activo 326.132.814 386.062.883
Pasivo
Pasiva corgignle
Acreedores comerciales
Provaeedoras en moneda axtranjera U$s 2.863.105 1.032,00 2.8954.724.305 1.694.867.701
Proveedoras en Soc, art. 33- Ley 19.550 Uss 25.437 1.032,00 26.250.931 33.073.267
Proveedores en meneda extranjera Euro 52.561 1.074,31 56.467.106 184.139.058
Proveedores en monada extranjera Yuanes 2.317.528 144,43 334.72%.424 359.015.034
Provaedores par conlratos de arrendamients U$s 102.454 14032,00 105,732,528 116.519.494
Proveedores par conlralos Leasing HP Financial uU$s 30.555 1.032,00 31.533.018 29.202.985
Deposilo en garantia en moneda exiranjera us$s 4.374 1.032,00 4.513.789 4.832.405
Tolal acreadores comerciales 3.512.943.111 2.420.647.964
Préstamos
Préstamos con parles relacionadas Ugs 500.000 1.032,00 516,060,000 552.365.416
Intereses a pagar con paries relacionadas us$s 221.583 1.032,00 228.673.651 218.667.987
Totlal présiamos 744.673.651 772.033.403
Caudas Sociales
Provisién gratificaciones a pagar ugs 358,047 1.032,00 359.504.729 447.860.088
369.504.729 447.860.008
[Otras deudas
Otras deudas con paries relacicnadas en monada extranjera Uss 4.632.952 1.032,06 4.781.206.464 5.552.108.709
Otras deudas en moneda extranjera-Aheem Manufasturing Co. U$s 6.585.667 1.032,00 6.796.408.344 7.065.735.772
Tolal olras deudas 11.577.614.808 12.617.844.481
Pasivo no corriente
Acreedores comerciales
Proveederes por coniratos de arrerdamienta LS 102.454 1.032,00 105.732.528 163.652.616
Proveedores por coniratos Leasing HP Financial U$s 20.763 1.032,00 12.873.842 28.2340.40C
118.606.470 191.983.016
Telal det pasive 16,324,342.769 |  16,450.378,952

U$S: ditares estadaunkiensas.

BREA SOLANS & ASOCIADOS
CP.CECABA. T Fr217

Claudic C. M. Alvarez
Socio
Contador Pébfico (U.N.L.Z.)
CP.CEGCABA. T 392F°78
Ver informe profasionat por separado

Claudio C. M. Alvarez
Por Comisién Fiscalizadora

Ambrosio Nougues
Presidente




Correspondiente al periode de 6 meses linalizado &l 31 de diciembre de 2024
Preseniada en forma comparaliva (nota 2.4 a los estados financiercs conselidados)

Inverslones

{Expresado en pesos)

GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

ANEXO Vit

Cuenta principal y caracteristicas Cantidad Valor de cotizacion Valor al 31/12/2024
Activo
Aclivo carrlente
Fondos gomunes de inversidn:
Consultatio Renta Maclonal Clase B 1.818.296 146,96 267.218.824
FiMA-Premium Clase B 9.719 66,58 647.086
Consultalio Fondo de Dinero Clase B 4.538.330 5,90 26.784.770
Consullalio Deuda Argentina Clase B 1.357.202 1.435,81 1.948.691.286
Ahoreo Plus Clase B 13.154.488 144,86 1.905.531.449
Balance Fund Clase B 444.761 2.619,52 1.165.061.730
Consultatio-Multimercado Hl Clase 8 $30.349 1.600,08 208.568.223
Total Fondos comunes de inversldn 5.522.503.968
Obligaciones negociables
OM ARGOR S.A.L.C. Clase 21 USD 527.000 1.126,10 593.454.700
ON -YPF 185.300 1.178,00 218.283.400
ON.-VISTA ENERGY 20 USD 19.300 1.227 23.681.100
Total Obllgaciones negoclables 835.419.200
Titulos piiblicos
AL30-BONO REP.ARG.-USD STEP UP 2030 743.223 880,50 654.407.852
Total Titules publicos 654,407.852

Totales al 31/12/2024

7.012.330.420

Tolales al 30/06/2024

4.212.581.530

BREA SOLANS & ASOCIADOS

C.P.C.ECAB.A T Fo217

Claudio G. M. Alvarez
Secio
Contador Puiblico (UN.L.Z.}

CP.CECABA T°392F 7%
Ver inlarme profasional por separado

Claudio C. M. Alvarez
Por Comisién Fiscalizadora

Ambrosio Nougues
Presidente




GAROVAGLIO ¥ ZORRAQUIN S.A.
Propiedades de Inversidn

Correspondiente al perlode de 6 meses linalizado el 31 de diciembre de 2024

Presentada en forma comparaliva {nola 2.4 a los eslades financieros consalidados)
{Expresado en pesos)

ANEXO IX

Depraciaciongs

Yalor al cierre del

Heto resulianta

Cencepta Saldo al inicio periodo Al inicio Drel periedo Al clere
Terrenos 153.429.875 153.429.876 - - 153.428.876
Edificios 4.760.854.114 4.760.864.114 1.047.380.199 | 47.608.640 | 1.094,998.829 3.665.865.275
Provision per desvalorizacidn {3.426.867.704)| {3.4726.B67.704) - {3.426.867 704)
Talales al 31/12/2624 1,487.426.286 1.487 .426.206 1.047.390.199 | 47.608.640 | 1.094 998839 392.427.447
Tolales al 30/06/2024 1.487.426.286 1,487 426 286 952.172.919 ] 95.217.280 | 1.047.390.199 440,036,087

BREA SOLANS & ASQCIADOS
C.P.C.E.CABA TH FP217

Claudio C. M. Alvarez.
Socio
Conlador Piblice (UN.LZ.)
GPCECABA T*392F* 79
Ver informe profesional por separade

Claudio C. M. Alvarez
Por Comisién Fiscalizadora

Ambrosio Nougues
Presidenle




GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.
Estado de resuftados integral separado

Correspondiente al pariode de 6 meses finalizado el 31 de diciembre de 2024
Presentado en lorma comparativa (nota 2.4 a los eslados financieros separados)

{Expresados en pesos)

(6 meses al) (6 meses &l} (3 mases al) 3 meses al)
31/12/2024 3202023 31/12/2024 31122023
Mesullade por participacion en subsidiarias {260.138.053) (4.481.305.204) {353.580.809)} (5.639.010.091)
Gastos de adminisiracion (anexo V) (27.836.969) (23.503.127) {14.167.474) {13.903.485)
Ciros ingresos ¥ egresos nelos (anexo i} (18.436,164) (15.712.462) (5.366.766) {7.593.873)
Resultado por la Posicién Menetaria neta 14.659.529 293,654,339 4.545.845 239.785.625
Ingresos financieras {anexo [) 59.291.881 45.906.607 14.204.063 31.058.677
Costos financieros {anexo 1) (21.802.125} (635.134.172) (10.462.697) (614.184.513)
Hesuliado ordinaric antes del impuesto a las ganancias - Pérdida (254.161.601) (4.816.094.019) (364.827.838}| (6.003.847.660)
Impuestc a ias ganancias (nota 4) [436.439) 7.647.547 2.208.479 12,309,864
Pérdida neta e Integral de! perfodo {254.598,040) {4.808.446.472) {362.519.359)|  (5.991.537.796),
Las nolas y anexas que se acompanan son parle inlegranle de ios estados finarcieros separados.
Resultado por accion ordinarla: 31/12/2024 J1/12/2023 31112/2024 31/12/2023
Némero promedio ponderado de acciones ordinarias para propositos de las
ganancias por accién basica 44.000.000 44.000.000 44,000,000 44.000.000
Aesullado por accidn basico (nota 3.9) (5,79) (109,28) (8.24) (136,17)
BREA SOLANS & ASOCIADOS

C.P.C.E.C.AB.A. T2 Fo217

Claudio G. M. Alvarez Glaudic C. M. Alvarez
Socio Por Comision Fiscalizadora
Contador Pablicoe {(LN.L.Z.)
GC.P.CECAB.A T*382F° 79
Ver informe profesional por separado

Amnbrosio Nougues
Presidante
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN 3.4,
Estado de Flujo de Efectivo

Correspondiente al periado de 6 meses finalizado ei 31 de diciembre de 2024
Presantado en forma comparativa {nola 2.4 a los estados financieros separados)

(Expresados en pesos)

Variacion del efeclivo
Efeclivo y equivalenles a electivo al inicio del periodo (1)
Efectivo y equivalentes a efectivo al cierre del periodo (1)
Disminucién neta del efectivo y eguivalentes a efectivo

Causas de las variaciones de!l efectivo

Actividades operativas

Pérdida neta e integral del periodo
Impuesio a las ganancias devengado

Ajustes para arribar al tlujo nete de efectivo proveniente de las actividades operativas
Intereses devengados

Diferencia de cambio generada por pasivos

Resultado por participacion en subsidiarias

Cambios en activos y pasivos operalivos
Disminucién en otras créditos
Aumento en acreedores comerciales
Disminucién en deudas fiscales
Aumento (disminucién) en provisionas
Aumento en otras deudas
Flujo de efectivo {utilizado en) Procedente de las actividades aperativas

Aumento (disminucion) en préstamos
Flujo de efectivo procedente de (utilizado en} las actividades de financiacién

Disminucién neta del efective y equivatentes a efectivo

3171212024 1/12/2023
632778 645.697
279.441 .

(353.337) (645.697)
(254.598.040)|  (4.808.446.472)
436,439 (7.647.547)
17.727.624 (34.820.468)
(55.567.149) 618.331.097
260.138.053 |  4.481.305.204
155.833 21.381.945
4.794.694 2.458.545
(1.294.129) (7.647.549)
4.832.024 (12.031.057)
261.468 12.605.703
(23.113.183) 265.469.401

22.750.846 (266.135.098)
22.759.846 (266.135.008)
(353.337) (645.697)

Las notas y anexos que se acompanian sen parte integrante de los estados financieros separados.

{1) Se considera efectivo al rubro Efectivo y equivalentes a efectivo.

BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.E.C.AB.A. T Fo217

Claudio C. M. Alvarez Claudio C. M. Alvarez
Socio Par Comision Fiscalizadora
Contador Publico {U.N.L.Z.}
CP.CECABA T°392F° 79
Ver informe profesional por separado

Ambrosio Nougues
Presidente




GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA
(Expresadas en pesos)

Nota 1. Informacion corporativa y objeto de la Socledad

Garovaglio y Zorraguin S.A. (G&Z) es una entidad organizada bajo las leyes de la Repiblica
Argentina (Ley 19.550 y sus modificatorias). Su domicitio legal es Avda. del Libertador 6570 - Piso
6, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

La compafia inicid sus actividades en el aho 1924, En sus comienzos, sus negocios se
desarrollaron en el mercado azucarero, expandiéndose luego a la comercializacién de productos
alimenticios y posteriormente a la actividad agricola ganadera. Con posterioridad, se convirtid en
un holding empresario con participacion accionatia en diversas empresas que desarrollaban
actividades industriales, financieras y de servicios.

Desde hace afios, la compafiia no lleva adelante operaciones propias sina que participa en el
patrimonio de las Socledades: Finpak S.A. (con una tenencia del 98,05 %) y Rheem S.A. (con una
participacion del 70%).

En distintas notas y en la Resena de los Estados Financieros intermedios condensados de la
Sociedad, se brinda mas informacién sobre tas actividades de las empresas mencionadas.

Nota 2. Bases de preparacién de los estados financieros separados

2.1, Narmas contables aplicadas

La Sociedad prepara sus estados financieros de acuerdo con las disposiciones vigentes de la
Comisién Nacional de Vatores (CNV), gue aprobé ta Resclucién General {RG) N° 562 adoptando la
Resolucién Técnica (RT) N° 26 (moditicada por la RT N* 29 vy la RT N° 43) de la Federaclon
Argentina de Consejos Profesiondles de Ciencias Econdmicas, la cual establece que las entidades
emisoras de acciones y/u obligaciones negociables, con ciertas excepciones, estan aobligadas a
preparar sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de lnformacion
Financiera (NIIF) segin las emitid el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad {(I1ASB,
por su sigla en ingtés), mientras que otras entidades tendran la opcidn de wutilizar as NIIF o fa NIl
para las Pymes en reemplazo de las normas contables profesionales vigentes (NCV).

Para la preparacién de los presentes estados financieros separados condensados intermedios de
la Sociedad por el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentados en
forma comparativa, la Socledad ha seguido los lineamientos establecidos por la RT 43, y en
consecuencia, han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 (informacién financiera intermedia).

En la preparacién de estos estados financieros separados condensados de perfodo intermedio la
Sociedad ha aplicado las bases de presentacion, las politicas contables, y los juicios, estimaciones,
administracién del riesgo financiero, gestién de riesgo y supuestos contables significativos
descriptos en los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de
2024, ya emitidos.

tnicialado a los efectos de su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

Los presentes eslados financieros intermedios condensados reconocen los efectos de las
variaciones en el poder adquisiiivo de ia moneda en forma integral mediante la aplicacién del
método de reexpresion en moneda constante establecidos por la Norma Internacional de
Contabilidad 29 ("NiG 29").

Los estados financieros separados intermedios cendensados han sido preparados sobre la base
del modelo de costo historico y han sido reexpresados en moneda de cierre, en el caso de las
partidas no monetarias.

2.9 Informacidn contable aiustada por inflacién

En los (ltimos afios, los niveles de inflacion en Argentina han sido altos, habiendo acumwado una
tasa de inflacién en los tres afos pasados que ha superado el 100%, sin expectativas de disminuir
significativamente en el corto plazo. Asimismo, a presencia de los indicadores cualitativos de alfta
inflacién, previstos en la Norma internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29), mastraron evidencias
coincidentes. Por lo expuesto, el 29 de septiembre de 2018, la FACPCE emitié la Resolucion JG
N°539/18, aprobada por el CPCECABA mediante la Resolucion CD N° 107/18, indicando, entre
otras cuestionss, que la Argentina deber ser considerada una economia inflacionaria en los
términos de las normas contables profesionales a partir del 1° de julio de 2018, en consonancia
con la visién de organismos internacionales.

La NIC 29 sefiala que, en un contexto de alta inflacion, los estados financieros deben presentarse
en una unidad de medida corriente; este es, en moneda homogénea de cierre del ejercicio sobre el
que se informa. No obstante, fa Sociedad no podia presentar sus estados financieros reexpresados
debido a que el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN} prohibia a tos organismos
oficiales (entre ellos, la CNV) recibir estados financieros ajustados por inflacién.

A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre de 2018 en el Boletin Oficial de la
Macion, se derogd el Decreto N° 1.269/02 del PEN y sus modificatorios (incluide el Decrefo N° 664
del PEN antes mencionado). Las disposiciones de la mencionada ley entraron en vigencia a partir
del 28 de diciembre de 2018, fecha en la cual se publicd la Resolucion General N° 777/18 de CNV,
la cual establecié que los estados financieros, anuales, por periodos intermedios y especiales gue
cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, deben presentarse ante ese organismo de
controi en moneda homogénea.

De acuerdo con la NIC 29, los impories de los estados financieros que no se encuentren
expresados en moneda de cierre del ejercicio sobre el que se informa, deben reexpresarse
aplicando un indice general de precios. A tal efecto, y tal como lo establece la Resolucion JG N°
539 de la FACPCE, se han aplicado coeficientes calculados a partir de indices pubiicados por
dicha Federaci6n, resultantes de combinar indices de precios al consumidor nacional (IPG)
publicados por el INDEC a partir del 1° de enero de 2017 y, hacia atrds, indices de precios internos
al por mayor (IPIM) elaborados por dichos instituto o, en su ausencia, indices de precios al
consurmidor publicados por la Direccion General de Estadistica y Censos de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires. La varlacién del indice utilizado para la reexpresion de los presentes estados
financieros ha sido del 21,13% en el periodo de 6 meses finalizado al 31 de diciembre de 2024,

Por todo lo expuesto, en consonancia con Yas NIIF y las disposiciones de ta CNV mencionadas
anteriormente, los presentes estados financieros de la Sociedad han sido preparados en moneda
homogénea de diciembre de 2024, reconociendo los efectos de la inflacion en forma retroactiva,
conforme a las disposiciones de la NIC 29.

Inicialado a los efecios de su identificacién Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuestro informe de fecha $1/2/2026 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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2.3. Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros intermedios condensados estéan expresados en pesos argentinos, que es
la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

2.4. Informacion comparativa

Con fines comparativos, los presentes estados financieros intermedios separados, incluyen cifras y
otra informacién correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 30 de junio de 2024 y al
periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2023, que son parte integrante de los
estados financieros intermedios mencionados precedentemente y se las presenta con el proposito
de que se interpreten exclusivamente en refacién con las cifras y ofra informacion del periodo
actual. Dichas cifras han sido reexpresadas en moneda de cierre del presente peticdo, a fin de
permitir su comparabilidad y sin que tal reexpresion modifique las decisiones lomadas con base en
Ja infarmacién contable correspondiente al ejercicio anterior,

Se han reclasificade ciertas cifras a los efectos de su presentacion comparativa con las clfras
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024,

25, Normas contables emitidas vigentes a la fecha de emisidon de log presentes estados
financieros intermedios

Las normas contables emitidas vigentes a la fecha de emisién de los presentes estados financieros
intermedios condensados estan detalladas en la Nota 15 de los estados financieros consclidados.

2.6. Normas contables_emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los presentes estados
financieros intermedios condensados

Las normas contables emitidas no vigentes a la fecha de emision de los presenies estados
financieros intermedios condensados estan detalladas en ja Nota 15 de los estados financieros
consolidados.

Nota 3. Principales criterios contables.

Los principales criterios contables utilizados en la preparacién de los estados financieros son los
siguientes:

3.1. Activos financieros y pasivos financieros

Activos financieros

Activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, depositos en entidades
financieras, instrumento de patrimonio de otras entidades, derechos centractuales o un contrato
que serd o puede ser liquidado con la entrega de instrumentos de patrimonio.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "activos financieros medidos a su
valor razonable a través de resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“activos financieros mantenidos para la venta® y “préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificacion
depende de la naturaleza y propasito de los activos financieros y es determinada al momento del
reconocimiento inicial.

Inicialadc a tos efectos de su identificacion Claudio G. M. Alvarez Ambrosic Mougues
cen nuestra informe de fecha 11/2/2025 Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Pagina 3 de 23




GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

3.1.1.Efectivos y equivalentes de efeclivo

Comprende tanto la caja como los saldos en cuentas bancarias mantenidas en entidades
financieras. A la fecha de los presentes estados financieros no existen parlidas con restriccion de
uso que informar.

Los saldos en moneda extranjera han sido valuados de acuerdo con fo mencionado
precedentemente, teniendo en cuenta los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio, Las
diterencias de cambios fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

3.1.2. Craditos y partidas por cobrar

Los créditos por cobrar y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se negocian en un mercado activo y son clasificados como “otros
créditos”. Las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro por incobrabifidad. Los créditos y partidas por cobrar se
clasifican como corrientes, excepto para los vencimientos posteriores a los 12 meses desde la
fecha de cierre.

Log créditos en moneda extranjera han sido valuados de acuerdo a lo mencionado
precedentements, teniendo en cuenta los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio. Las
diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir tlujos de efectivo de
los mismos expiran o se transfieren y la Sociedad ha transterido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad.

La Sociedad evalia a cada fecha de cierre si existe evidencia objetiva de la desvalorizacion o
deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros medidos a costo
amortizado. "

Un activo financiero o grupe de activos financieros es desvalorizado y la pérdida por
desvalorizacion reconocida si hay evidencia objetiva de desvalorizacion como resultado de uno o
mas eventos ocurridos con posterioridad al reconocimiento Inicial det activo y dicho evento {o
eventos) tienen un impacto en la estimacion futura de los flujos de efectivo del activo financiero o
grupo de activos financieros. '

Las pruebas de deterioro sobre las cuentas por cobrar se describen en la nota 9.

La provisién por incobrabilidad de las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos se establece
cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no podra cobrar todos los montos pendientes
de acuerdo con los términos originales. El monto de la provisién es determinado en base a la
estimacion realizada de la probabilidad de cobro de los créditos, baséndose tal estimacion en los
informes de los abogados, las cobranzas posteriores al cierre, las garantias recibidas y la situacion
patrimonial de los respectivos deudorss.

El valor en lioros de las cuentas por cobrar comerciales se reduce por medio de una cuenta de
prevision y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de resultados integral en el
rubro "Otros ingresos y egresos netos”. Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se
aplica contra la respectiva provision para cuentas por cobrar. El recupero posterior de monios
previamente reconocidos como pérdidas se reconoce con crédito al rubro “Otros ingreses y
egresos nelos” en el estado de resultados integral.

Inicialado a los efectos de su identificacion Ciaudio G. M. Alvarez Ambrosic Nougues
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3.2, Pasivos financieros

Los pasivas financieros, excepto los instrumentos financieros derivados, se valllan a costo
amorlizado utitizando el método de ja tasa de interés efectiva.

3.2.1, Préstamos

Los préstamos son valuados inicialmente a su valor razonable netos de los costos de transaccion
incurridos, siendo su medicion posterior el costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva. Cualquier diferencia entre el valor inicial neto de costos de transaccién y el valor de
cancelacién, se reconoce en resultados durante el ejercicio del préstamo mediante el método de la
tasa de interés efectiva. Ei cargo por interés ha sido imputade al rubro “Costos e ingresos
financieros” del estado de resuitados integral.

Con fecha 20 de mayo del 2019, el accionista Sefior Federico Zorraquin ha efectuado un préstamo
a la Sociedad por u$s 500.000. El destino y objeto de la suma indicada fue la cancelacion de la
deuda que Garovaglio y Zorraquin mantenia con su controlada Rheem S.A. La tasa de interés
correspondiente al préstamo es del 6 % anual, siendo las condiciones de cancelacién de intereses
y amoartizacién de capital las siguientes: intereses pagaderos trimestralmente sobre saldos y
amortizacién a partir del afto contado desde el desembolso, en ocha cuotas frimestrales iguales vy
consecutivas. Con fecha 30 de junio de 2020, se recibié por parte del Sefior accionista Federico
Zorraquin, una oferta de refinanciacién del préstamo, la cuai establece refinanciar la deuda
devengada hasta el dia de 1a fecha por el término de un afio, a la misma tasa de interés pactada,
venciendo Ia totalidad de las sumas adeudadas en consecuencia el dia 30 de junio de 2021, la
misma fue aceptada por la Sociedad en dicha fecha.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros separados dicho préstamo no ha sido
cancelado, el acreedor no ha intimado su cobro y tal como fue informado por hecho relevante en el
mes de febrero del corriente afio, la Sociedad se encuentra manteniendo conversaciones con el
acreedor con la intencién de concretar un acuerdo.

Dentro de las condiciones pactadas en el mencionado acuerdo, Garovaglio y Zorraquin S.A.
renuncia a invocar la teorfa de la imprevisién; 1a facultad de cancelar la suma adeudada en moneda
de curso legal, segtin lo dispone supletoriamente el art 765 del Codigo Civily Comercial, excesiva
onerosidad sobreviniente: tesidn enorme; abuso de derecho o imposibilidad de cumplimiento en
orden a cancelar sus obligaciones de pago en una monedad de pago distinta o en una cantidad
menor de aquella a cuyo pago se obligue. Consecuentemente Garovaglio y Zorraquin S.A. asume
y toma a su cargo cualquier circunstancia presente o futura que pudiera afectar el mercado de
cambios 0 mecanismos para la obtencion de ddlares estadounidenses o impldan o hagan méas
onerosa la adguisicion de dicha moneda extranjera adeudada, obligandose en cualquier supuesto a
cancelar la totalidad de sus obligaciones entregando la exacta cantidad de ddlares
astadounidenses adeudada. Por lo mencionado, la Sociedad deberd afrontar eventualmente con
délares de libre disponibilidad el compromiso asumido en dicho acuerdo.

Los préstamos se clasifican como corrientes o no corrientes, dependiendo de si los vencimientos
son anteriores o posteriores a los 12 meses desde la fecha de cierre, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 30 de junio de 2024, G&Z registra un capital de trabajo negativo de $
947.111.247 y $ 954.870.144 respectivamente. El Direclorio considera que dicha situacién no
afecta el normal desarrollo de los negoclos, dado que es consecuencia principalmente de las
operaciones financieras entre partes del Grupo y accionistas.

inicialado a los efectos de su identilicacion Claudio C. M. Alvarez Ambrosic Nougues
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3.2.2. Acreedores comerciales

Las cuentas por pagar comerciales con pagos fijos o determinables que no se negocian en un
mercado activo se ciasifican como “Acreedores comerciales”. Las cuentas por pagar comerciales
se miden inicialmente & su valor razonable, siendo su medicion posterior- el costo amortizado
usando el método de la lasa de interés efectiva.

Los gastos por intereses se reconocen aplicando el mélodo de la tasa de interés efectiva, excepto
por los saldos de corto plazo en los que el reconocimiento de intereses no resulta significativo.

Las cuentas por pagar comerciales se clasifican como corrientes, excepto para los vencimientos
posteriores a los 12 meses desde la fecha de cierre.

3.2.3. Otras Deudas

Otras deudas corrientes: han sido valuados a valor nominal que no difiere significativamente de su
costo amortizada utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

3.2.4. Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad y sus subslidiarias se reconoce como
pasivo en los estados financieros en el ejercicio en el que los dividendos se aprueban por los
accionistas de la Sociedad o sociedades subsidiarias.

3.3. Participaciones en subsidiarias y otras sociedades

La participacion en subsidiarias comprende a las sociedades Rheem S.A. y Finpak S.A.

Subsidiatias son todas las entidades en las que la Sociedad tiene el poder de gobernar las
politicas financieras y operativas, el que generalmente viene acompafiado de una participacion
superior al 50% de los derechos de voto disponibles. Las asociadas son aquellas entidades sobre
las cuales la Sociedad tiene influencla significativa pero no contral, generalmente acompafiado por
una parlicipacién de entre et 20% y el 50% de los derechos de voto.

Conforme a jo establecido por fa RT N2 43 de la FACPCE, en los estados financieros separados
de las Sociedades que deban presentar estados financieros consolidados, las inversiones en
entidades subsidiarias, entidades controladas en forma conjunta y entidades en las que se posee
influencia significativa, se contabilizaran utilizando el “método de la participacion” o "método del
valor patrimonial proporcional™.

Cuando la participacion de la Sociedad en fas pérdidas es igual o excede el valor de participacién
en dichas entidades, la Sociedad no reconoce pérdidas adicionales, excepto cuando existan
obligaciones legales o asumidas de proveer fondos o hacer pagos por cuenta de las mismas.

La participacién en las ganancias y pérdidas de subsidiarias y asociadas se reconoce en la finea
“Resultado por participacién en subsidiarias” en el estado de resultados integral. La participacion
en los otros resultados integrales de subsidiarias y asociadas se imputan en la linea “participacion
en atros resultados integrales en sociedades”, de corresponder.

Iniciatado a los efectos de su identificacion Ctaudio C. M, Alvarez Ambrosio Nougues
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La Sociedad determina a la fecha de cada cierre si existe evidencia objetiva de que una inversion
en una entidad subsidiaria y asociada no es recuperable. De ser el caso, la Sociedad calcula el
monto de desvalorizacién como la diferencia entre el valor recuperable de dicha inversion y su
valor contable, recanociende el monto resuliante en “Resultado por participacion en subsidiarias”
en el estado de resultados integral.

En el cuadro a continuacién, se delallan las entidades subsidiarias sobre las cuales se aplico el
método de la participacidn:

Parlicipacion porcentual

Fecha de directa
Sociedad Pais Mor}eda Actividad cierre de
funcianal S
Sjercicio  31/12/2024  30/06/2024
Fabricacion y
comercializacion de
termotanques, calefones,
Rheem S.A.  Argentina Pesos calefactores y conveciores 30/06 70% 70%
Operaciones industriales,
Finpak S.A.  Argentina Pesos comerciales, y financieras 30/06 98,05% 98,05%

Los estados financiaros utilizados para la determinacion de la participacién patrimonial proporeional
fueron preparados con fecha de cierre coincidente con la de los presentes estados financieros
abarcando iguales ejercicios y se confeccionaron utilizando criterios de valuacién idénticos a
aquellos utilizados por la Sociedad.

Las inversiones en las sociedades subsidiarias Rheem S.A. y Finpak S.A. han sido valuadas a su
valor patrimonial proporcional determinado sobre la base de los estados financieros intermedios
condensados al 31 de diciembre de 2024, reexpresados en moneda de cierre aplicando el
procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2.

Con respecto a la inversién en GEPA S.A., con fecha 3 de octubre de 2005, la Juez Norma B. Di
Noto, dectaro a dicha sociedad en estado de quiebra. En relacién con el fideicomiso en garantia de
obligaciones de CEPA constituido el dia 26 de marzo de 2003, por el cual G&Z transfirio en
propiedad fiduciaria el 51% de todas las acciones de CEPA en circulacién a esa fecha en garantia
de pago de créditos post concursales, y con el abjeto de brindar informacién adicional sobre la
valuacion y exposicién de su participacion accionaria, se puede informar que:

a} Santa Elena Bursalil Sociedad de Bolsa S.A., fiduciaria de las acciones emitidas por CEPA S.A.
y fideicomitidas por G&Z, se encuentra en quiebra tramitando la misma por ante el Juzgado
Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N¢ 4, Secretaria 8.

b} No consta en dicho proceso universal, actuacion procesal alguna destinada a |a ejecucion de los
bienes fideicomitidos.

¢} No consta a esta Sociedad que se haya aplicado el procedimiento de reemplazo del fiduciario de
acuerdo a las pautas establecidas en el Articulo 6.3 del Contrato de Fideicomiso y el Articulo 10 de
la Ley 24.441.

Iniciatado a los efectos de su identificacion Claudic C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
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En base a todos los elementos disponibies, los que incluyen la informacidn mencienada en la nota
5 ¢) y considerando que la informacion disponible indica la inexistencia de un valor remanente de la’
llquidacion de activas y cancelacién de pasivos en la quiebra de CEPA, G&Z no asigné valor a esta
participacidn.

Teniendo en consideracion toda ia informacion disponible, que incluye el informe de los asesores
legales, se concluye que no existen, a la fecha de los presentes estados financieros, contingencias
que, relacionadas con CEPA y/o su quiebra, puedan afectar los estados financieros de G&Z.

3.4. Propiedades, planta y equipos

Al 31 de diciembre de 2024 y 30 de junio 2024, los actives componentes del rubro propiedad,
planta y equipos se encuentran totalmente depreciados.

3.5. Provisiones

Reflejan situaciones existentes al cierre de cada ejerciclo que pueden resultar en una pérdida para
la Sociedad, cuya materializacion depende de que uno o méas eventos futuros ocurran o dejen de
ocurrir. La evaluacion de los pasivas contingentes es realizada por el Directorio de la Sociedad en
hase a Ja opinién de los asesores legales y de los restantes elementos de juicio disponibles.

3.6.Capital social y ajuste de capital

El capital social ha sido reexpresado en moneda de cierre aplicande el procedimiento de ajuste
descripto en la nota 2.2, en funcidn de las respectivas fechas de suscripcidn. La cuenta “Capital” se
expone a su valor nominal, de acuerdo con disposiciones legales, y la diferencia con su importe se
presenta en la cuenta complementaria "Ajuste de Capital”.

3.7.Reserva legal, reserva facultativa v resultados no asignados.

Las reservas fueron reexpresadas de acuerdo con lo indicado en la nota 2.2.

Los resultados no asignados a la fecha de inicio de aplicacidn del ajuste por inflacién contable, 1°
de julio de 2017, se han determinado por diferencia pawimonial y, a partir de ese momento, se han
reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.2,
constderando los movimientos del ejercicio.

3.8. Cuentas de resultados

Las partidas de resultados se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de
ajuste descripto en la nota 2.2, con las siguientes particularidades:

a) Los ingresos financieros, los costos financieros y las diterencias de cambio se exponen netos
del efecto de la inflacién sobre los activos y pasivos que los generaron. Bajo la denominacién
de “Resultado por la posicién monetaria neta” se expone el efecto neto de la inflacion sobre
los activas y pasivos monetarios restantes.

b) La participacion en las ganancias y pérdidas de subsidiarias y asociadas se reconhoce en la
linea "Resultado por participacion en subsidiarias” en el estado de resultados integral. La
participacion en los otros resultados integrales de subsidiarias y asociadas se imputan en la
linea "participacion en otros resultados integrales en socledades”, de corresponder.

Inicialado a los efectos de su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
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3.9. Resultado por accién ordinaria

Tal como lo requiere la NIC 33, se expone el resultado por accion ardinaria al pie del Estado de
Resuliados integral.

Este dato se presenta también para el ejercicio comparative. Se presenta exclusivamente el
indicador bésico, por cuanto no existen acciones preferidas ni obligaciones negociables
convertibles en accionas ordinarias.

3.10. Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con criterios contables vigentes requiere que
la Direccion y la Gerencia de la Sociedad efectien estimaciones que Inciden en la determinacion
de los importes de los activos y pasivos y en la exposicién de contingencias a la fecha de
presentacion de los estados financieros. Las resoluciones finales e importes finales pueden diferir
de las estimaciones efectuadas para la preparacion de los estados financieros.

3.11. Impuestg a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del sjercicio comprende al impuesto corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que
deban ser reconocidas directamente en el capitulo de otros resuitados integrales.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcuta sobre la base de las leyes impositivas
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera en los
paises en los que la Sociedad y sus subsidiarias operan y generan ganancia imponible.

La Sociedad evaltia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones juradas de impuestos
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objelo de interpretacion. La Socledad,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las
autoridades tributarias. La tasa impositiva vigente para la sociedad en la Repiblica Argentina es
determinada en funcién de las escalas mencionadas a continuacion,

Con fecha 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo promulgé ta Ley N° 27.630, la cual establece
cambios en la tasa de impuesto a las ganancias para empresas, con vigencia para ejercicios o afios
fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021. Las modificaciones comprenden los siguientes
puntos:

. Establece el pago del impuesto en base a una estructura de alicuotas escalonadas en funcion del
nivel de ganancia neta imponible acumulada de cada empresa. La escala a aplicar consta de tres
segmentos con el alcance que se detalla a continuacién:

Ganancia neta imponible acumulada
. . . 1o, Sobreel
Masde $ A% Pagaran $ Mas el % excedente de §

$0 $34.703.523,08 $0 25% 30
$34.703.523,08  $347.035.230,79 $8.675.880,77  30% $34.703.523,08
$347.035.230,79 En Adelante $102.375.393,08 35% $347.035.230,79

Inicialado a los efectos de su idenfificacién Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

ii. Los monlos previstos en la escala se ajustardn anualmente a partir del 1° de enero de 2022,
considerando la variacion anual del indice de precios al consursidor que suministre el INDEC
correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto del mismo mes del afio
anterior.

iii. La empresa que remese ulilidades a su casa matriz debera ingresar una tasa adicional del 7% al
momento de la remesa.

Se han registrado en los presentes estados financieros los impactos que este cambio genera en los
saldos de activos y pasivos diferidos netos, considerando la tasa efectiva que se estima aplicable a
la fecha probable de la reversién de dichos activos y pasivos diferidos.

3.12.  lmpuesto diferido

Ef impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los
aclivos y pasivos incluidos en los presentes eslados financieros y las bases fiscales
correspandientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se
reconace generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconoce un activo por
impuesto diferido, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las gue cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarlas surgen de la llave de negocio o del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion
de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la ganancia fiscal ni la
ganancia contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido es revisado al final de cada gjercicio sobre el
que se informa y se reduce el importe del saldo del activo por impuesto diferido, en la medida que
se estime que la Sociedad no dispondré de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para
permitir gue se recupere la totalidad o una parte det activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el ejercicio en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose
en las tasas {y leyes fiscales) que al final del ejercicio sobre el que se informa hayan sido
aprobadas o practicamente terminado el proceso de aprobacion. La medicién de los pasivos por
impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos refieja las consecuencias fiscales que se
derivarfan de la forma en que la entidad espera, al final del ejercicio sabre el que se irdorma,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Los activos por impuestos diferidos son compensados con pasivos por impuestos diferidos si existe
legalmente ta posibilidad de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconacidos en
esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a las ganancias correspondiente a ta misma autoridad flscal y ta Sociedad tiene la
intencién de liquidar sus actives y pasivos como netos.

3.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calcularon al valor razonable de Ia contraprestacion cobrada o por cobrar.

Los ingresos por “Resultados por participacion en subsidiarias® consisten en recanocer la
participacion del inversor en las ganancias y pérdidas de la entidad subsidiaria.

Iniciatado a los efectos de su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comision Fiscalizadora Presidente
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

Nota 4. lmpuestos a las ganancias

El siguiente cuadro detalla las diferencias temporarias a los efecios de la determinacion del

Impuesto Diferido:

Aciivos diferidos; 31/12/2024  30/06/2024

Provision para juicios 4.162.008 2.802.944
Subtotal activos diferidos 4.162.008 2.902.944
Tota! incluido en el activo 4.162.008 2.902.944
Total neio 4.162.008 2.902.944
Pasivos diferidos: 31/12/2024 30/06/2024
Ajuste por inflacion impositivo 899.188 2.644.392
Total incluido en el pasivo §99.188 2.644.392

La composicién del impuesto a tas ganancias al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

81/12/2024 31/12/2023
Cargo por impuesto a las ganancias determinado sobre bases fiscales
~ {Ganancia) / Pérdida (12.432.182)
Subtotal (12.432.182) -
Provisién impuesto a las ganancias 3.108.045 -
Variacion de activos y pasivos diferidos netos (3.004.268} (7.647.547)
Defecto de provision 332.662 -
Cargo contable imputado a resuitados por impuesto a las 436,439 (7.647.547)

ganancias ~ Pérdida / {(Ganancia)

La conciliacién entre el impuesto imputado a resultados y el que resulta de aplicar al resultado del

gjercicio la tasa impositiva vigente es la siguiente:

3112/2024 31/12/2023
Resultado contable — Pérdida (254.161.601) (4.816.094.019)
Diferencias permanentes 241.729.419  4.816.094.019
Subtotal antes de la aplicacion de la tasa del impuesto (12.432.182) -
Cargo variable / {Quebranto) 3.108.045 -
Varlacién de activos y pasivos dileridos netos. (3.004.268) (7.647.547)
Defecto ds provision 332.662 -
Total 436.439 (7.647.547)
Al 31 de diciembre de 2023 la totalidad de quebrantos fue utilizado para cubrir el cargo por
impuesto a las ganancias.
Inicialado a los efectos de su identificacién Claudio G. M. Alvarez Ambrosio Nougues

con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comisién Fiscalizadera Presidente
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A,

Con fecha 23 de diciembre de 2019, se publicd en & Boletin Oficial la Ley 27.541 "Solidaridac
Soclal y Reactivacion Productiva en el marce de la Emergencia Plblica” gue dispuso, enire otras
cuestiones, que el ajuste por inflacién impositivo positivo o negativo, segin sea el caso,
cotrespondiente al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1 de enero de 2019,
debera imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en paries iguales, en
los cinco periodos fiscales inmediatos siguientes.

Por el ejercicio finalizado al 30 de junio 2020 el ajuste por inflacién impositivo arrojd un impuesto a
pagar que asciende a $ 8,094.844 de los cuales 5/6 se incluyeron en la determinacion def impuesto
da los ejercicios finalizados al 30 de junio de 2020, 2021, 2022, 2023, 2024 y el 1/6 restante se
encuentra incluido en la determinacién det impuesto correspondiente al presente ejercicio
econdmico

Por el gjercicio finalizado al 30 de junio 2021 el ajuste por inflacion impositivo arrojo un impuesto a
pagar que asciende a $ 18.921.805 de los cuales 4/6 se incluyeron en la determinacion del
gjercicio finalizado e 30 de junio de 2021, 2022 2023, 2024, uno se encuentra incluido en la
determinacion del Impuesto correspondiente al presente ejercicio econémico y el 1/6 restante se
registra comao pasivo por impuesto diferido a la alfcuota vigente para cada ejercicio fiscal.

Por el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2024 el ajuste por inflacion impoesitivo arrojé un
impuesto a pagar que asciende a $ 157.808.008 of cual se encuentra incluido en su totalidad en la
determinacién del impuesto correspondiente al presente perfodo.

Nota 5. Inversiones en Sociedades Ari. 33 Ley N2 19.550
a) Rheemn S.A.

La inversian ha sido valuada utilizando i método de la participacion tal come lo definen las NIF,
sobre la base de estados financieros auditados de fechas coincidentes con las de Garovaglio y
Zorraguin S.A.

La marca Rheem es propiedad de Rheem Manufacturing Company de Atlanta, EEUU, empresa
que tiene la propiedad del 30% de Rheem S.A. La Scciedad utiliza la marca Rheem tanto en los
praductos como en su nombre corporativo. Con fecha 10 de noviembre de 2017, quedd
instrumentado el Acuerdo de Uso de Marca entre Rheem S.A. y Rheem Manufacturing Company.
El mismo tlene vigencia a partir det 01-01-18 y es por el térimino de diez afios. En concepto de
pago por la licencia, Rheem S.A. abonard una tasa del 1,5% sobre sus ventas netas, mas un
monta fijo de USD 1.925.000 (un millén novecientos veinticinco mil dolares) pagadero en 12 cuotas
trimestrales y consecutivas, comenzando en el trimestre Enero — Marzo 2018,

Dentro del marco del entendimiento entre Garovaglio y Zorraguin S.A. {controlante del 70% de
Rheem S.A.) y Rheem Manuiacturing Company {prapietaria del 30% de Rheem S.A.) sobre los
negocios y la administracion de la empresa, se solicitd a Garovaglio y Zorragquin S.A. que se
abstenga de realizar actividades que pudieran constituir una competencia en la fabricacion,
promocién, comercializacién, venta y/o distribucion de termotangues gue fabrica y comercializa
Rheem S.A.

Rheem S.A. y Garovaglio y Zorraquin S.A. acordaron prorrogar por otros diez afios a partir del 1 de
enero de 2018 la vigencia del Contrato de No Competencia suscripto entre ambas empresas.

Inicialado a los efectos de su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambresio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comisién Fiscalizadora Psasidenie
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

Como corolario de conversaciones que la Sociedad venfa manteniendo con el accionista Rheem
Manufacturing Company, y con el Sr. Federico Zorraquin, con el objetivo de mejorar la situacion
financiera y patrimonial de la Sociedad, con fecha 23/08/2019 Rheem S.A. ofrecid a Rheem
Manuiacturing Company y al Sr. Federico Zorraquin refinanciar los créditos que ambos mantenian
con la Sociedad.

En la misma fecha, tanto Rheem Manufacturing Company como el Sr. Federico Zorraguin
aceptaron la mencionada oferla de refinanciacién, la cual se instrumentd bajo los acuerdos
denominados: Subordinated Commercial Debt Restructuring Agreement y Senior Commercial Debt
Restructuring Agreement.

Con fecha 9@ de septiembre de 2019 el Directorio de Rheem S.A. aprobé los acuerdos
mencionados.

Los montos y términos mas importantes de dichos acuerdos son los siguientes:

Subordinated Commercial Debl Restructuring Agreement:
Monto: USD 8.340.636.-

Senior Comimercial Deht Restructuring Agreement.

Monto: USD 1.136.916.-

Este préstamo debe estar totalmente cancelado antes de efectuar cualquier pago del Subordinated
Commercial Debt Restructuring Agreement

Ambos pasivos tienen las siguientes condiciones:

Vencimiento: 31 de diciembre de 2022

Tasa de interés: Tasa efectiva anual del 3 % con capitalizacién diaria.

Pago de intereses y amortizacion de capital: Conjuntamente, el dia del vencimiento del crédito. Sin
garantfas

Dentro de las condiciones pactadas en los mencionados acuerdes, Rheem S.A., renuncia
expresamente a cualquier recurso legal o a cualquier derecho que le pueda corresponder en virtud
de cualquier ley, incluyendo pero sin limitarse al articulo 765 del Cadigo Civil y Comercial de la
Nacién, que le permita realizar pagos en una moneda diferente, a su vez también se ha estipulado
que Rheem S.A,, renuncia a cualquier derecho a reclamar u oponerse a la teoria de la imprevision
o excesiva onerosidad sobreviniente y asume cualquier dificuitad que la ejecucion o el
cumplimiento de los Acuerdos, incluyendo el reembolso de los Acuerdos Senior y Suhordinated
Commercial Debt Restructuring Agreement. Por lo mencionado, la Sociedad debera afrontar
eventualmente con dolares de libre disponibilidad los compromisos asumidos en sendos acuerdos.

El 50 % del Subordinated Commercial Debt Restructuring Agreement y el 100% del Senior
Commercial Debt Restructuring Agreement instrumentaron la refinanciacion de la deuda que
Rheem S.A. mantenia con Rheem Manufacturing Company en concepto de reconocimiento de
Deuda {Debt Aknowledgement Agreement) y deuda por saldos impagos del Contrato de Licencia
de Uso de Marca (Trademark License Agreement).

El otro 50 % del monto del Subordinated Commercial Debt Restructuring Agreement, es decir, la
suma de USD 4.170.318.-, corresponde a la refinanciacién de la deuda que Rheem S.A. mantenia
con el Sr. Federico Zorraquin, originada en el préstamo que el mismo, habia hecho a la Sociedad
con fecha 23/05/19 y que fuera aprobado por el Directorio de Rheem S.A. con techa 30/05/12.

Inicialado a los efectos de su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambresio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

El monto total de las deudas refinanciadas a través de los mencienados acuerdos ascendidé a USD
9.477.552.-

Ambos pasivos contienen una clausuta restriciiva para el pago de dividendos. De acuerdo con io
estipulado en los mencionados acuerdos, la Sociedad podrd pagar dividendos una vez que amhos
préstamos hayan sido cancelados en su fotalidad.

Las mencionadas refinanciaciones fortalecen la situacion financiera de Rheem S.A., ¥ le permiten
disminuir sustancialmente el pago de tasas de interés desmesuradas para operaciones en pesos.

En relacion con las refinanciaciones mencionadas, Rheem Manufacturing Co. acordé con Rheem
S.A. que, hasta ta finalizacién de dichos contratos con fecha de vencimiento al 31 de diclembre de
2022 las regalias a pagar por Rheem S.A. a aquella empresa, en funcién del Acuerdo de Uso de
Marca vigente, el monto total a pagar por Rheem S.A. serd de USD 1 por afio, a partir del 1 de abril
de 2019.

€omo contrapartida de lo mencionado, Rheem S.A. acordé con Garovaglio y Zorraquin S.A. que,
hasta la linalizacion de dichos acuerdos de préstamo mencionados anteriormente, el monto total a
pagar por Rheem S.A. a aquella empresa, en funcién del Acuerdo de No competencia vigente, sera
de USD 1 por afio, a partir del 1 de abril de 2019.

Con fecha 30 de junic de 2023 se alcanzo los sigulentes acuerdos de refinanciacion para ambos
contratos y ambos acreedores:

Se acordo entre las partes prorrogar la fecha de amortizactdn por un afio adicional, a contar desde
el 31 de diciembre de 2022. No obstante [o anterior, la nueva fecha de vencimiento se renovara
automaticamente por periodos adicionales de 1 (uno) hasta una fecha méxima de vencimiento gue
se producird el 31 de diciembre de 2025, salvo que ambos/alguno/s de los Acreedores
Subordinados notlilquen por escrito a RHEEM S.A., con una antelacion de 15 dias a la finalizacion
ds cada afio, que han decidido no renovar el plazo de page.

A partir de enero del 2023 se aplica una nueva tasa de interés SOFR a plazo mas 85 puntos base:
4,31 + 0,85 = 5,16 % a diciembre 2023 y a partir de enero del 2024 una tasa SOFR a plazo mas 85
puntos base: 5,34 + 0,85 = 6,19%. Dicha tasa se encuentra vigente al 31 de diciembre de 2024.

Se hace constar expresamente que esta refinanciacion no supondra en ningln caso una novacién
de la deuda original, por lo que se considerara una refinanciacion de deuda sin desembolso de
nuevos fondos.

Con fecha 18 de agosto de 2022 la subsidiaria Rheem S.A. celebré un contrato de mutuo con la
Sociedad relacionada Finpak S.A. El mismo consistia en la entrega, en carcter de préstamo
(mutuo), de Cedears, (Certificados de Depositos Argentinos Representativos de Acciones
Extranjeras), la fecha de cancelacidn era el 30 de junio de 2023.

Dicha cancelacién se realizara con la recepcion de los Cedears entregados (misma cantidad vy
especie), més un 5 % de Interés anual o mediante el pago en pesos equivalente al resultade de fa
venta de estos, mas un 5% de intereses anual.

Inicialado a los efectos de su idenlificacién Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

Con fecha 26 de diciembre de 2022 |a sociedad Rheem S.A envié una adenda informando a la
Sociedad controlada Finpak S.A. que con fecha 22 de noviembre de 2022 el banco Comafi
modifico parte de los ratios de los cedears (Certificados de Depésitos Argentinos Representativos
de Acciones Extranjeras) que conforman la oparacién del préstama. Por esle motivo se reestablece
la ecuacion econdmica de la operacion sin desnaturalizar su objeto, adecuando la cantidad de
cedears a entregar cuando finalice el préstamo mutuo.

Con fecha 30 de junio de 2023 la Sociedad celebré la adenda del contrato de mutuo con la
Sociedad relacionada Finpak S.A., la fecha de cancelacion tenfa come limite hasta el 30 de Junio
de 2024. Las condiciones de cancelacién se mantenian como fueron mencionadas en parrafos
anteriores. Durante el gjercicio finalizado al 30 de junio de 2024, el mencionado muiuo fue
cancelado sustancialmente.

Adicionalmente, con fecha 15 de junio de 2023 la Sociedad celebré un nueve contrato de mutuo
con la sociedad Refacionada Finpak S.A., por la suma de $640.254.535. La duracidn pactada del
contrato de mutuo es de 30 dias, con ia posibilidad de renovario mensualmente. La deuda se
encontraba valuada al valor del capital recibido més los intereses devengados hasta el 30 de junio
de 2023. La tasa de Interés pactada fue del 90,80% anual.

La Sociedad renové la mencionada linea de crédito a través de la celebracidn de diferentes
contratos de mutuo con la Sociedad Relacionada Finpak S.A. adicionando los intereses
devengados. El Glitimo mutuo fue celebrado con fecha 11 de septiembre de 2023 por la suma de
$808,382.640. La duracion pactada del contrato de mutuo es hasta el 31 de octubre de 2023, fecha
en la cual fue cancelado en su totalidad.

Con fecha 31 de diciembre de 2024 la sociedad fue notificada que la parte de la deuda
correspondiente a intereses devengados entre el 1 de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2024
por un monto total de USD 541.929 fue cedida por el Sr Federico Zorraguin a la Sociedad Solyoro
S.A., perteneciente a este Ultimo, en concepto de aporte de capital.

b) Finpak S.A.

La inversién ha sido valuada utilizando el método de la participacion tal como o definen fas NIIF,
sobre la base de estados financieros auditados de fechas coincidentes con las de G&Z.

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550, cuando la sociedad cbtenga ganancias
futuras, debera recomponer la reserva legal en un 5% de la utilidad neta del ejercicio, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social. :

Con fecha 6 de febrero de 2017, los Directorios de Finpak S.A. y de Garovaglio y Zorraquin S.A.
determinaron la discontinuacion no definitiva de la fabricacion de heladeras por parte de Finpak
S.A. y destinar la estructura fabril y su personal a la fabricacion de termotangues, en un praceso
integrado con Rheem S.A. a fin de poder abastecer desde Catamarca a los clientes de Rheem S.A.
focalizados en el NOA, el cual se inicié en abril de 2017.

Dada la persistencia de un entorno econdémico recesivo y la profunda y sostenida caida de la
demanda, el Directario de la sociedad subsidiaria, con fecha 13 de mayo 2019, tomo la decisién de
discontinuar, en forma definitiva, la produccion de heladeras.

Inicialado a los efectos de su identificacién Claudic C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comisidn Fiscalizadora Presidenie
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

Con fecha 18 de junio de 2019, el Directorio de Finpak S.A., tomé la decision de proceder al cese
del proceso productivo y desvincular al personal de la empresa, abocado a la operacion fabril.

Dicha decision fue consecuencia de la persistencia de los abultados resultados negalivos que
arrojo la operacién, el mantenimiento de la profunda caida de las ventas y las perspectivas de que
gsta situacién no mejorarfa en el corlo plazo.

Con fecha 18 de agosto del 2022 la Sociedad Subsidiaria Finpak celebrd un contrato de mutuo con
la Sociedad relacionada Rheem S.A. El mismo cansistia en la recepcion, en caracter de préstamo
(mutuo), de Cedears, (Certificados de Depdsitos Argentinos Representativos de Acciones
Extranjeras), la fecha de cancelacion era el 30 de junio de 2023.

Dicha cancelacion se realizara con la entrega de los Cedears recibidos (misma cantidad y especie},
mas un 5 % de interés anual o mediante el pago en pesos equivalente al resultado de la venta de
estos, mas un 5% de intereses anual.

Con fecha 30 de Junio de 2023 la Sociedad celebré la adenda del contrato de mutuo con la
Sociedad relacionada Rheem S.A. La fecha de cancetacion tenfa como limite hasta el 30 de Junio
de 2024. Las condiciones de cancelacion se mantenian camo fueron mencionadas en péarrafos
anteriores. Durante el ejercicio finalizado al 30 de junio de 2024, el mencionado mutuo fue
cancelado sustancialmente.

La operacion mencionada tenia como objeto la generacién de futuros negocios entre las partes.

Con fecha 21 de octubre del 2022 la Sociedad Subsidiaria Finpak S.A, celebré un contrato por la
locacién de la planta Industrial ubicada en Ruta nacional 38 Km. 1305, Area Industrial El Pantanillo,
Departamento Capital, Provincia de Catamarca, propiedad de Finpak, el cual sera alquilado por la
empresa Los Zarates S.A.S. por un plazo de 3 afos, Desde el 1 de noviembre del 2022 hasta el 30
de octubre del 2025. La locacién de dicho inmueble serd por un importe mensual de U$D 1.854
méas IVA al TC vendedor emitido por el Banco de la Nacién Argentina del dia anterior a la fecha de

pago.

Los ingresos generados por la Subsidiaria Finpak S.A. por dicho contratc se encuentran
identificados come “Ingreso por alquiler de planta” en el Anexo 1.

Por lo expuasto, el saldo de las propiedades, planta y equipo fue reclasificado al rubro propiedades
de inversidn.

A Ia fecha de emision de los presentes estados financieros, el Directorio se encuentra realizando
las gestiones correspondientes con la finalidad de cobrar los creditos que se le adeudan en
concepto de alquiler de la planta. De todas maneras, la Sociedad ha decidida previsionar dichos
saldos dado que no considera probable su recuperabilidad en el corto plazo. '

Adicionalmente, con fecha 15 de junio de 2023 la Sociedad celebrd un nuevo contrato de muiuo
con la Sociedad Relacionada Rheem S.A. por la suma de $640.254.535. La duracioén pactada del
contrato de mutuo es de 30 dias, con la posibilidad de renovarlo mensualmente. La deuda se
encontraba valuada al valor del capital recibido mas los intereses devengados hasta el 30 de junio
de 2023, La tasa de interés pactada fue de! 90,80% anual.

Inicialado a los efectes de su identificacion Ctaudio C. M. Alvarez Ambrosic Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comisidn Fiscajizadora Presidente
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A,

l.a Sociedad renovo la mencionada linea de crédito a través de ia celebracion de diferentes
contratos de mutuo con la Sociedad Relacionada Rheem S.A. adicionando los intereses
devengados. El dltimo mutus fue celebrade con fecha 11 de septiembre de 2023 por la suma de
$808.382.640. La duracién pactada del conirato de mutuo fue hasta el 31 de octubre de 2023,
fecha en la cual fue cancelado en su totalidad.

A la fecha de emision de ios presentes astados financieros, el Directorio se encuentra llevando a
cabo y analizando alternativas y planes de negocio con [a finalidad de continuar como una empresa
en marcha.

La Sociedad ha sufrido pérdidas significativas al 31 de diciembre de 2024, qﬁe provocaron que a
dicha fecha las pérdidas acumuiadas superen el 50% de los aportes irrevocables y del capital
social.

La Asamblea de accionistas que trate los estados financieros anuales deberd decidir sobre las
acciones a seguir para subsanar esta situacién.

Los estados financieros de Finpak S.A. han sido preparados de acuerdo con criterios de medicién
vigentes aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados financieros no incluyen
los efectos de los eventuales ajustes que pudieran requerirse en caso de que la Sociedad debiera
disolverse o liquidarse. Dichos ajustes no incluidos, en razén de no poder ser determinados a la
fecha en forma objetiva, podrian afectar los estados financieros. En el supuesto en que la Sociedad
debiera disolverse o liquidarse, todas los activos y pasivos deberian reflejar valores de liquidacion
con su correspondiente impacto en el patrimonio neto y en el resultado del ejercicio.

c) Compaiiia elaboradora de productos alimenticios S.A. (CEPA)

Con fecha 3 de octubre de 2005, la Juez Narma B. Di Noto, dectard en estado de quiebra a CEPA.
Con fecha octubre de 2006, se presentd en el expediente de la quiebra el informe dal ari. 38 de la
LCQ. Segin et informe det asesor legal de G&Z, la sindicatura concursal estimé que, concluida la
distribucién del preducido de la liguidacién de bienes de la fallida, los fondos disponibles no
alcanzaran para realizar pago alguno a los acreedores con privilegio general {no laborales} y a los
quirografarios. Teniendo en consideracion toda la informacian disponible, que incluye el informe de
los asesores legales, se concluye que no existen, a la fecha de los presentes estados financieros,
contingencias que, relacionadas.con CEPA y/o su quiebra, puedan afectar los estados financieros
de G&Z.

Nota 6. Capital Sociai

Al 31 de diciembre de 2024 el capital suscripic e integrado es de $44.000.000 y fue autorizado & la
oferta plblica con fecha 7 de enero de 2016.

La Asamblea General Ordinarla de Accionistas celebrada el 5 de noviembre de 2015 resolvid la
distribucién de un dividendo en acciones por $ 14.000.000. El capital social luego del aumento
asciende a $ 44.000.000. :

Con fecha 12 de enero de 2016 se obtuvo la inscripcién en la Inspeccion General de Justicia del
capital de $ 44.000.000. Al 31 de diciembre de 2024 no existen dividendos acumulados impagos de
acciones preferidas.

Iniciaiado a los efectos de su identificacién Claudic C. M. Alvarez Ambresio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2026 Por Comision Fiscalizadora Presidenis
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GAROVAGLIC Y ZORRAQUIN 5.A.

Al 31 de diciembre de 2024 no recaen resiricciones sobre los resultados no asignados de la
Sociedad distintas a las estipuladas en la Ley 19.550 y en ias normas de la Comision Nacional de
Valores.

Nota 7. Parles relacionadas

En observancia de las disposiciones de la NIC N® 27 en el Anexo VI a los presentes estados
financieros separados, se expone la informacion con Jos entes controlados Rheem S.A. y Finpak
S.A., como asi también en nota 5 ¢) se hace mencién de la situacion de CEPA S.A. socledad
vinculada de G&Z. En el Anexo VI se exponen los saldos y operaciones con las sociedades art. 33
de la Ley 19.550.

Nota 8. Créditos y deudas por plazo estimade de cobro o pago y tasa de interés que

devenga.

31/12/2024 30/06/2024
Saldos Deudores
Vencidos - -
Sin plazo establecido 4.162.008 2.902.944
A vencer en el 1er. Trimestre 5.490.003 7.080.951
A vencer en el 2do. Trimestre - -
A vencer en el 3er. Trimestre -
A vencer en el 4to. Trimestre 567.179 -
A vencer amas de 1 afio - 391.128
10.219.190 10.375.023
Saldos acreedores
Vencidos en el 1er. Trimestre 10.238.626 -
Vencidos en el 2do. Trimestre - -
Vencidos en el 3er. Trimestre - -
Vencidos en el 4to. Trimestre - ) -
Vencidos a mas de 1 afio 748.329.454 772.033.403
Sin plazo establecide 1.180.348 2.984.969
A vencer en el ter. Trimestre 192.407.738 190.209.893
A vencer en el 2do. Trimestre - -
A vencer en el 3er. Trimestre - -
A vencer en el 4to. Trimestre 2.190.892 -
A vencer a mas de 1 afio 15.013.233 10.181.209
969.360.291 975.409.474
Segln devenguen o no intereses: 31/12/2024 30/06/2024
Saldos deudores
Devengan intereses - -
Mo devengan intereses 10.219.190 10.375.023
10.219.190 10.375.023
Saldos acreedores
Devengan intereses 605.544.071 629.640.939
No devengan intereses 363.816.220 345.768.535
969.360.291 975.408.474

Inicialado a los efecies de su identificacién
con nuestro informe de fecha 11/2/2025

Claudio C. M. Alvarez
Por Comision Fiscalizadora

Ambrosio Mougues

Presidente
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN 5.A.

Las préstamos financieros en moneda extranjera devengan una tasa del 6% anual al 30 de junio de
2024 y 30 de junio 2023. Los préstamos financieros en pesos devengan una tasa del 31,16% al 31
de diciembre de 2024 y una iasa del 66,41% anual al 30 de junio de 2024,

Nota 9. Politicas vy estlmaciones contables criticas.

Los presentes estados financieros separados, dependen de criterios contables, presunciones y
estimaciones que se usan para su preparacion. Se han identificado las siguienies estimaciones
contables, presunciones relacionadas e incerfidumbres inherentes en nuestras politicas contables,
las que se consideran son esenciales para la comprensién de los riesgos informativos cantables /
financieros subyacentes y e efecto que esas estimaciones contables, presunciones e
incertidumbres tienen en estos estados financieros.

{a) Provisiones para deudores, ofros créditos y contingencias

Se mantienan provisiones para deudores U otros créditos a cobrar calculadas en funcién de las
pérdidas estimadas resultantes de la incapacidad de los clientes de efectuar los pagos requeridos.

Estas estimaciones se basan {al momento de evaluar la adecuacidn de las provisiones) en la
antigliedad de las cuentas a cobrar, nuestra experiencia histdrica de incobrabilidades, la solvencia
de estos clientes y cambios en los plazos de pago de los mismos. Si la condicion financiera de
nuestros clientes se deteriorara, nuestras imputaciones a pérdida finales podrian ser superiores a
las esperadas. )

Se realizan provisiones para ciertas contingencias civiles, impositivas, comerciales y |laborales que
ocasionaimente se generan en el curso ordinario de los negocios. Con el propdsito de determinar el
nivel apropiade de provisiones relacionadas con estas contingencias, basados en el consejo de
nuestros asesores legales internos y externos, determinamos la probabilidad de cualquier
sentencia o resolucion adversa relacionada con estas cuestiones, asi como el rango de pérdidas
probables que pudieran resultar de las polenciales resoluciones. De corresponder, se hace una
determinacion del monio de provisiones requeridas para estas contingencias luego de un
cuidadoso andlisis de cada caso particular. Nuestra evaluacion del monto de las provisiones
requeridas puede modificarse en el futuro debido a cambios o novedades en la legislacion, su
interpretacion o nueva jurisprudencia.

(b) Impuestos diferidos

Debemos estimar nuestros impuestos a las ganancias en |a jurisdiccién en la que operamos. Este
proceso incluye la estimacién realizada de la exposicién impositiva final y la determinacion de
diferencias temporarias resultantes del tratamiento diferido en cierios rubros, tales como
devengamientos y amortizaciones, a los fines impositivos y contables.

Estas diferencias pueden resultar en activos y pasivos impaositivos diferldos, los cuates se incluyen
en nuestro estado de situacién financiera. Debemos determinar en el curso de nuestros
procedimientos de planiticacidn fiscal, el afio fiscal de la reversidn de nuestros aclivos y pasivos
impositivos diferidos vy si existirdn futuras gananclas gravadas en esos periodos. Reversamos en el
ejercicio correspondiente los activos y pasivos impositivos diferidos por diferencias temporarias que
habian sido oportunamente registradas, si anticipamos que la futura reversion tendrd lugar en un
afio de pérdida impositiva. Se requiere un andlisis gerencial detallado para determinar nuestras
provisiones por impuestos a las ganancias y activos y pasivos impositivos diferidos.

Inicialado a los efectos de su identiticacion Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 " Por Comisidn Fiscalizadora Presidente
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

Dicho analisis impiica efectuar estimaciones de la ganancia imponibie y el ejercicio durante el cual
los activos y pasivos impositivos diferidos serdn recuperables. Si los resultados finales difieren de
estas estimaciones, o si ajustamos estas estimaciones en ejercicios futuros, nuestra situacion

financiera y resuliados pedrian verse afectados significativaments.

Nota 10. Partes relacionadas y sociedades subsidiarias.

Los saldos con sociedades subsidiarias y partes relacionadas son los siguientes:

Rheem S.A.

Concepto
Otras deudas

Subtotal Rheem S.A,

Finpak S.A.

Concepto
Préstamos

Intereses
Subtotal Finpak S.A.

Partes relacionadas
Concepto

Préstamos

intereses

Subtotal partes relacionadas

Total Rheem S.A. (a pagar)
Total Finpak S.A. {a pagar)
Total partes relacionadas {a pagatr)

31/12/2024 30/06/2024
(6.931.608) (3.674.446)
(6.931.608) (3.674.446)
(89.544.071) {77.275.523)

(83.743.437)

(83.731.912)

(173.287.508)

(161.007.435)

31/12/2024 30/06/2024
(516.000.000) (552.365.416)
(228.673.651) (219.667.987)
(744.673.651) (772.033.403)

(6.931.608) (3.674.446)
(173.287.508)  (161.007.435)
(744.673.651)  (772.033.403)

Las operaciones con socledades subsidiarias y partes relacionadas son las siguientes:

Finpak S.A.

Concepto

Intereses

Total Finpak S.A. indgresos
Rheem S.A.

Concepto

Egresos por servigios prestados

Total Rheem S.A, egresos

Partes relacionadas

Concepto
Intereses perdidos

Total Partes relacionadas- eqresos

Inicialado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/2/2025

31/12/2024 30/09/2023
3.824.732 45.906.607
3.824.732 45.906.607
(64.414) (193.257)
(64.414) (193.257)
31/12/2024 30/09/2023
(21.519.384) (16.625.445)

(21.519.384) (16.625.445)

Claudio C. M. Alvarez
Por Comision Fiscalizadora

Ambrosic Nougues
Presidente
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

No existen transacciones con personal gerencial clave.

Mo existen remuneraciones a los directores y gerenties devengadas duranie los periodos de seis
meses finalizados el 31 de diciembre de 2024 y el 31 de diciembre de 2023, No existen planes de
pago basados en acciones.

Nota 71. Composicién de ios principales rubros
La composicién de los principales rubros se detalla en tos Anexos [ a V.
Nota 12. Riesgos
Se detalla en nota a los estados financieros consolidados.
Nota 13. Oferta Publica de Adquisicion Voluntarla (OPAV)
Ef 1 de septiembre de 2021 se informé por hecho relevante el resuliado de la OPAV.
Se detalla a continuacion los resultados:
e Cantidad de acciones de Garovaglio y Zorraquin respecto de las que se aceptd ta Oferta:

11.491.393 Acciones, lo cual representa el 26.12% del total de 44.000.000 de acciones emitidas y
en circulacion de Garovaglio Y Zorraquin. En consecuencia, se ha cumplido la Condicion de la
Oferta relativa a que participen accionistas con una participacion minima en la oferta det 25.10%
sobre el fotal del capital.

» Cantidad de Accionistas de Garovagtio y Zorraquin que aceptaron la Oferta:

558 Accionistas por un total de 11.491.393 Acciones. La OPAV se exiendia a 22.043.991 de
Acciones representativas del 50,1000% del capital social de Garovaglio y Zorraguin. La Oferta fue
aceptada por el 52,1321% de las 22.043.991 Acciones a las que se dirigid.

= Precio a pagar por el Oferents:

Por cada una de las Acciones, sl Oferente pagara $25 (Pesos veinticinco) {el "Preclo Ofrecido”), lo
que arroja un monto total a pagar de $287.284.825 (Pesos doscientos ochenta y siete millones,
doscientos ochenta y cuatro mil ochocientos veinticinco). El Precio Ofrecido serd pagado neto del
impuesto a las ganancias que pudiera corresponder.

e Fecha de Liquidacion:

Hasta el 7 de septiembre de 2021

En consecliencia, se informa que como resultado de la Oferta (y una vez liquidada la misma), el
Oferente es titular en forma directa de las Acciones de Garovaglio y Zorraquin representativas del
76,0168% del capital social y de los votos de Garovaglio y Zorraquin. '

La autorizacién para realizar esta Oterta ha sldo concedida mediante providencia del directorio de
la CNV de fecha 15 de julio de 2021. Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los
requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos
contenidos en ! Prospecto.

Inicialado a los efecios de su identiticacién Claudic G. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuesiro informe de fecha 11/2/2025 Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

Nota 14. Seniencia de Primera instancia en autos “Salagre, Pedro of Y.P.F. S$.A, y otios 8/
Dafos varios”, expie. n® 21018275/1999

Tal como fuera intormado con fecha 3 de enero de 2022, con caracter de Hecho Relevante a la
Comision Naclonal de Valores, el 30 de diciembre de 2021 se ha dictado y se ha nofificado
alectronicamente, en los autos de la referencia, la Sentencia de Primera instancia en autos
“Salagre, Pedro ¢/ Y.P.F. 8.A. y otros s/ Dafos varios”, expte. n® 21018275/1999. Se cumple en
informar gue en ella se responsabilizé a Garovaglio y Zorraquin S.A. respecto del 5% del dafo
ambientai causado por las empresas (YPF S.A. y PETROKEN S.A.} que volcaron efluentes en el
Canal Lateral Oeste. No obstante lo anterior, la sociedad fue excluida de ta obligacion de
indemnizar monstariamente a los actores por los dafies ambientales individuates y por el dafio
moral sufrido por elios. A diferencia de YPF S.A. y PETROKEN S.A., (hoy Petroquimica Cuyo),
Garovaglio y Zorraquin S.A. fue excluida de la obligacién de presentar un plan de accidn para
modificar sus procesos productivos y un plan de recomposicion del pasivo ambiental existente en el
CLO.

Si bien la Sociedad ha sido condenada en costas en la proporcion antes citada, aln no se han
regulado los honorarios. En definitiva, la magnitud monetaria de la condena no se encuentra fijada,
y no puede ser calculada al depender de un sinniimero de circunstancias y tareas relativas a la
recomposicion del pasivo ambiental.

Dicha sentencia se encuentra apelada por todas las partes, actualmente en tramite ante la Camara
Federal de Apelaciones de La Plata (Sala Il). Cabe mencionar que YPF S.A. y PETROKEN S.A. se
agraviaron de esas exclusiones de Garovaglio y Zorraquin S.A. que formulo la sentencia, lo cual
fue respondido la sociedad y forma también parte de la controversia sometida a recurso a resolver
por la Alzada, quien lo tiene en autos para dictar sentencia.

Con fecha 30 de agosto de 2024 1a Sociedad fue notificada de la Sentencia de la Camara Federal
de Apelaciones de La Plata {Sala i), dicha Sentencia revierte lo resuelto en primera instancia y
ordena a YPF SA, el Estado Nacional, Petroquimica Cuyo (ex Petroken} y Garovaglio y Zorraquin
(continuadora de Ipako} que, en el plazo de sesenta dias luego de quedar firme la sentencia,
presenten un plan de recomposicién del pasivo ambiental existente en el Canal Lateral Qeste. El
plan debe contemplar: a) el efecto de cada medida en la salud y la seguridad piblicas; b) la
probabilidad de éxito y el grado en que cada medida servird para reparar el dafio praducido; c} asi
como prevenir futuros danos y evitar dafios colaterales como consecuencia de su aplicacién; d) el
beneficio a cada componente del ambiente; y 8) el periodo de tiempo necesaric para que sea
efactiva la reparacién del dafio ambiental.

Asimismo, el ptan debera ser svaluado y supervisado por el Laboratorio de Quimica Ambiental y
Biogeoquimica (LAQAB) de la UNLP y las autoridades de aplicacién de la normativa ambiental en
los ambitos de la Nacién, la provincia de Buenos Aires y la mupicipalidad de Ensenada, la
ejecucién controlada por el juzgado de primera instancia y los gastos a cargo de las obligadas en
funcién del porcentaje de responsabilidad asignado por el juez de primera instancia.

Segln consta en la sentencia de camara, el 90% de la responsabilidad se atribuye a YPT. Dentro
de este total, el 80% correspande a la geslion estatal y el 20% a los capitales privados.

El 10% restante de la responsabilidad se atribuye a Garovaglio y Zorraquin (continuadora de ipako)
y Petroquimica Cuyo {ex Petroken) en partes iguales (5% cada una).

Inicialado a los efectos de su identificacion Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
con nuestro informe de fecha 11/2/2025 Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

Adicionalmente, se revoca ia sentencia de primera instancia en cuanto ordend reparar a los actores
los dafios individuales padecidos por el dafio ambiental colectivo. Por Glimo, se imponen las
costas, de ambas instancias, a la demandada y los terceros citados sustancialmente vencidos en
funcién del porcentaje de responsabilidad asignado por el juez de primera instancia.

Con fecha 14 de sepliembre de 2024, la Sociedad interpuso un recurso exiraordinaric ante la Corie
Suprema de Justicia de la Nacion, el cual fue concedido con fecha 12 de noviembre de 2024 por la
Sala 1l de la Camara Federal de Apelaciones de La Plata,

En virtud de elio, la causa fue remitida a la CSJN con fecha 13 de noviembre de 2024, donde al dia
siguiente ingresé en la Secretaria de Asuntos Ambientales.

Segin lo informado por los asesores legales, la ejecucion de la sentencia condenatoria continuaria
en principio suspendida, ya que el modo de ejecutarsela seria a través de la constitucion de fianza
suficiente de responder por los eventuales dafios por parte de los actores en caso de que la CSJN
la revocara, io cual aparece muy improbable.

Por lo tanto, cabe mencionar que la cuantia econdmica de la condena no ha sido determinada ni
existe posibilidad de gue sea calculada a ia fecha por depender de innumerables circunstancias,
condiciones y, fundamentalmente de las tareas de recomposicion del pasivo ambiental .

Nota 15. Hechos posteriores

No se han producido con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la techa de la emisién de los
estados financieros, otros heches o circunstancias que modifiquen significativamente el resultado
del mismo que no hayan sido mencionados en los presentes estados financieros separados.

BREA SOLANS & ASQCIADOS
C.P.C.E.C.ABA.To. 1 Fo. 217

Claudio C. M, Alvarez Claudio C. M. Alvarez Ambrosio Nougues
Socio Por Comisidn Fiscalizadora Presidente
Contador Pablico (UN.L.Z.)
G.P.C.E.CABA. T°392F° 79
Ver informe profesional por separado
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GAROVAGLIO ¥ ZORRAQUIN S5.A.
Compasicidn de los principales rubros

Correspondiente al periodo de 6 meses finalizado el 31 de diciembre de 2024
Presentade en forma comparativa (nota 2.4 a los estados financieros separados)

(Expresados en pesos)

ANEXO |
(Hoja 1 de 2)

lTEfectEvo y equivalentes de efectivo 31H2/2024 30/06/2024
Bancos en moneda nacional 279.441 632.778
Total 279.441 632.778
Otros créditos

Corrlentes

Créditos fiscales 5.696.057 6.296.702
Otros créditos diversos 461.125 784.249
Créditos en gestidn judicial 659.167 798.467
Provisidn créditos incobrables {Anexo |11} {659.167) (798.467)
Total 6.057.182 7.080.951
No corrientes

Crédilos fiscales - 391.128
Total - 391.128
Activos por impuesto diferldo

Crédito por impuesto a las ganancias diferido (nota 4) 4.162.008 2.902.944
Total 4.162.008 2.902.944
Acreedores comerciales

Cuentas por pagar 7.605.604 2.818.041
Provision para gaslos 4.583.018 4.575.887
Total 12.188.622 7.393.928
Préstamos

Préstamos con partes relacionadas en moneda extranjera (Anexos IV, VI y nota 10) 516.000.000 552,365,416
Intereses a pagar con parles relacionadas en moneda extranjera (Anexos IV, V1y nota 10} 228.673.651 219.667.987
Préstamos con Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 {Anexo Vi y nota 10) 89.544.071% 77.275.523
Interesas a pagar con Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 (Anexo VI y noia 10) 83.743.437 83.731.912
Total 917.961.159 933.040.838
Deudas fiscales

Corrientes

Provisién impuesto a las ganancias (nota 4} 3.108.045 1.303.378
Anticipos y relenciones impuesto a las ganancias (349.974) -
Crédito por impuesto a los débitos y créditos bancarios (567.179) -
Total 2.190.892 1,303.378
Pasivos por impuesto diferido

No Corrientes

Ajuste por inflacién impositivo {nota 4) 899.188 2.644.392
Total 899.188 2.644.392
Otras deudas

Provision honorarios a pagar 13.894.429 16.830.706
Otras deudas corrientes Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 (Anexo V| y nota 10) 5.931.608 3.674.446
Taotal 20.826.037 20,505.152
Dividendos a pagar

Dividendos en efective a pagar 281.160 340.577
Total 281.160 340.577




GAROVAGLIO Y ZORRAGUIN S.A.
Composicion de los principales rubros

Cerrespendiente al periodo de 6 meses finalizado el 31 de diciembre de 2024
Presentado en forma comparativa (nola 2.4 a los estados financieros separados)

(Expresados en pesos)

ANEXOI
{Hoja 2 de 2}

Cosios e ingresos financieros 31/12/2024 31/12/2023
Ingresos financieros

Diferencia de cambio 55.567.149 -

Intereses Soc. art 33 - Ley 19.550 (nota 10} 3.824.732 45.906.607
TFotal ingresos financieros 59,391,881 45.906.607
Costos financieros

Diferencia de cambio - (618.331.097)

Intereses vy otros resultadoes financieros (32.972) (2.509)

Intereses punitorios- Parles relacionadas {nota 10} {7.173.131) (5.541.814)

Intereses- Partes relacionadas (nota 10} (14.346.253) (11.083.631)

Comisiones y gastos bancatios (249.769) (175.121)|

Total costos financieros

Otros ingresos y egresos (netos)

Juicios jaborales y otros

Diversos

Operaciones con Soc. art, 33- Ley 19.550 (nota 10}
Total ingresos y egresos netos

{21.802.125)

(635.134.172)

{12.183.286) (621.179)
(6.188.463) {14.898.028)
{64.415) {193.257)

(18.436.164) (156.712.462}]

BREA SOLANS & ASQCIADOS
C.P.C.EC.ABA TH FR217

Claudio C. M. Alvarez Claudio C. M. Alvarez
Sacio Por Comisin Fiscalizadora
Contador Pablico (U.N.L.Z.}
C.P.CECABA. T°382F 79
Ver informe profesional por separado

Ambrosio Nougues
Presidente




GAROVAGLIO Y ZORRAGUIN S.A,

Inverslones - Particlpaciones en Socledades Art. 33 Ley N° 19550
Correspondiente al periodo de 6 meses finalizade ef 31 de diclembre de 2024
Preseniado en forma comparativa (nola 2.4 a los estados {inancieres separados)
(Expresados en pescs)

ANEXO li
{Hoja 1 de 2)
Denominacién y caraclerislica Clase Valor Cantidad Valor Valor
nominal palsimonial contabilizado
5 proparcional
Inversiones No Cesrientes
Cepa S.A. (2) - - - -
Rheem S.A.(4) Ordinarias 1,00 6.336.209 9.8358.388.007 9.638.388.007
Finpak S.A. (3} Ordinarias 1,00 4.101.788 329.181.082 329.181.082
Total al 31/12/2024 10.167.569.089 10.167.569.089
Informacion sobre si emisor Parcenlaje
de
Denominacion y caracleristica Actividad Fecha de los Total Patrimaonio Resultado participacién
principal Gllimos Estados capital neto det sobre &l
Financieros nominal periodo capital social
Inversiones No Corrientes
Fab. y comercializacion
Rhaem S.A. de lermotangues. (1) 3in2/2024 9,051.727 | 14.054.840.010 (246.982.732) 70,00%,|
Operaciones industriales,

Finpak S.A. comerciales y financieras | {1) 31/12/2024 4.183.364 335.727.774 (88.985.355} 98,05%

{1} Estados financieros por el perfodo finalizade &i 31/12/2024.
{2} Ver nota 5 c) a los estados financieros.
(3) Ver nota 5 b) a los estados financieros.
{4) Ver nota 5 a) a los estados financieros.

BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.CECABA T F217

Claudio C. M. Alvarez
Socio
Contader Pablico (UN.L.Z.)
C.P.CECABA T°392F 79
Ver inferme profesionat por separado

Claudio G. M. Alvarez
Por Comisian Fiscalizadora

Ambrosio Nougues
Presidente




GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

Inversiones - Partlcipaciones en Socledades Art, 33 Ley N° 18550
Coarrespondiente al periodo da 6 mases finalizado el 31 de diciembre de 2024
Presentada en forma comparaliva (nota 2.4 a los estados financieros separados)
(Expresados en pesos)

ANEXO 1
{Hoja 2 de 2)
Denominacion vy caracteristica Clase Valor Canlidad Valor Valor
nominal patrimonial conlabilizado
$ proporcional
inversiones No Carrientes
Cepa S.A. (2) Ordinarias - - - -
Rheem S.A.{4) Ordinarias 1,00 6.336.209 | 10.011.275.819} 10.011.275.919
Finpak §.A. (3) Crdinarias ,00 4.101.788 416.431.223 416.431.223
Total al 30/06/2024 10.427.707.142 | 10.427.707.142
Informacion sobre el emisor Porcentaje
de
Denominacién y caracteristica Actividad Fecha de los Total Palrimonio Resultado participacién
principal tltimos Estados capital nete del sobre el

Financieros nominal gjercicio capilal social

Inversiones No Gorrientes
Fab. y comercializacién de
Rheem S.A, termotanques (1) 30/06/2024| 9.051.727| 14.301.822.743 | (2.642.401.370) 70,00%
Operacicnes induslriales,

Finpak S.A. comerciales y financieras (1) 30/06/2024]  4.183.364 424,713.130 111.195.033 98,05%

(t) Estados financieros por el gjercicio finalizado el 30/06/2024.
(2) Ver nota 5 c) a los estados financieros.
{3} Ver nota 5 b) a los estados financieros.
(4} Ver nota 5 a) a los estados financieros.

BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.ECABA T F217

Claudio C. M. Alvarez
Socio

Claudio C. M. Alvarez
Por Comision Fiscalizadora

Contador Pablico {UN.L.Z.}
C.PC.ECABA T"392F 79
Ver informe profesional por separado

Ambrosio Notgues

Presidente




GAROVAGLIO Y ZORRAGQUIN S.A.

Provisiones

(Expresados en pesos)

Correspondiente al periodo de 6 meses finalizado el 31 de diciembre de 2024
Presentado en forma comparativa (nota 2.4 a los estados financieros separados)

ANEXO
Saldos al inicio del| Aumentos del | Disminuciones del Saldos al cierre Saldos_ai ‘?'?”e
Cancepto siercicio erfodo eriodo (2) del perfoda del gjercicio
! P P 31/12/2024 30/06/2024
Deducidas en el Activo
Créditos incobrables 798.467 (138.300) 658,167 798467
Total corrlente 798.467 (139.300) 659.167 798.467
Total Activo 798.467 (139.300) 659.167 798.467
Incluidas en el Pasivo
Juicios laborales y otros {1) 10.181.209 12.183.286 {7.351.262) 15.013.233 10.181.209
Total no corriente 10.181.209 12.183.286 (7.351.262) 15.013.233 10.181.209
Total Pasivo 10.181.209 12.183.286 {7.351.262) 15.013.233 10.181.209
Totales 10.979.676 12.183.286 {7.490.562) 15.672.400 10.979.676

{1} Aumentec imputado en Otros ingresos y egresos (netos).
{2) Dichos saldos incluyen una disminucién por el resuliado monetario generado por la reexpresion del saldo al inicio.

BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.E.C.ABA T F217

Claudio C. M. Alvarez
Socio
Contador Publico (U.N.L.Z.)
CPCECABA. T°392F 79
Ver informe prefesional por separado

Claudio G, M. Alvarez
Por Comisién Fiscalizadora

Ambrosio Nougues
Presidente




GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.
Moneda Extranjera

Correspondiente al periodo de 6 meses finalizado el 31 de diciembre de 2024
Presentado en forma comparativa {nola 2.4 a los estados financieros separados)

{Expresados en pesos)

ANEXO WV
Denominacion y caracteristica Monto y clase da la (?0?:2:(2?6?1 Valor al Valor ai
¥ moneda extranjera: ) 311272024 30/06/2024
vigente
Pasivo
Pasivo corriente
Préstamos con partes relacionadas U$s 500.000 1032,00 516.000.000 552.365.418
Intereses a pagar con partes relacionadas Uss 221.583 1032,00 228.673.651 219.667.987
Total de Prestamos corrientes 721.583 744.673.651 772.033.403
Total del Pasivo Corriente 721.583 744.673.651 772.033.403
LI$S: délares estadounidenses.
BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.CE.CABA. T¥ Fe217
Claudio C. M. Alvarez Ctaudio C. M. Alvarez Ambrosio Nolgues
Sacio Por Gomision Fiscalizadora Prasidente

Contador Pablico (U.N.L.Z)
C.P.CECABA T°392F°79
Ver informe profesional por separado




GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN 5.A.
Informacién requerida por el articulo 64 Inc. b) de la Ley 19550
Correspondiente al periedo de 6 meses finalizado el 31 de diciembre de 2024
Presentado en forma comparativa {nota 2.4 a los estados financieros separados)

(Expresados en pesos)

ANEXO V

Gasios de. Total ai 31/12/2024 | Total al 31/12/2023

Rubros . administracion

Honorarios y retribuciones por servicios 20.564.188 20.564.188 20.760.806
Beneficios sociales al personal 24,709 24,709 59.306
Impuestos, 1asas y contribuciones 563.625 563.625 483.143
Impuesto a los débitos y créditos bancarios 103.592 103.592 135.686
Mantenimiento de edificios y equipos 612171 612.171 353.661
Gastos por certificaciones 1.867.753 1.B67.753 1.005.304
Gastos Generales 3.916.584 3.916.584 529.475
Gastos de oficina, comunicacidn y seguros 184.347 184.347 175.746

Totales al 31/12/2024 27.836.969 27.836.969 -
Totales al 31/12/2023 23.503.127 - 23.503.127

BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.CE.CAB.A. T Fo217

Claudio C. M. Alvarez
Socio
Contador Publico (UN.L.Z)
CPCECABA. T"332F° 79
Ver informe profesional por separado

Claudio C. M. Alvarez
Por Comisién Fiscalizadora

Ambrosio Nougues
Presidenie




GAROVAGLIO Y ZORRAGUIN S.A.

Saldos y operaciones con sociedades arl. 33 ley N° 19550
Correspondiente al periodo de 6 meses finalizado e! 31 de diciembre de 2024
Presentado en forma comparativa (nota 2.4 a fos estadoes financieros separados)

(Expresados en pesos)

ANEXCQ VI
Pasivo Cperaciones
Intereses . Egresos par
. . Préstamos ‘o Ingresos por | Egresos por
Razon Social a Otras deudas financieros servicios irleresas (2) | intareses (3)
pagar prestados (1}
Rheem S.A. - 6.931.608 - {64.415) -
Finpak S.A B3.743.437 - 89.544.071 - 3.824.732 -
Paries relacionadas 228.673.651 516.000.000 - (21.518.384)
Total al 31/12/2024 312.417.088 6.931.608 | 605.544.071 (64.415) 3.824.732 | (21.519.384)
Total al 30/06/2024 303.399.899 3.674.446 | 629.640.939 (279.595)| 89.065.826 | (28.055.879)

(1) Imputado en anexo |, en otros ingresos y egresos {netos).
(2) Imputado en anexo |, en ingresos financieros.
(3) Imputado en anexo |, en costos financieros.

BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.ECABA T F217

Claudio C. M. Alvarez
Socio
Contador Péblico (U.N.L.Z.)
CP.CECABA. T°392F 79
Ver informe profesional por separado

Claudio C. M. Alvarez
Por Comision Fiscalizadora

Ambrosio Nougues

Presidente
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Garovaglio & Zorraquin

Sociedad Andnima

RESERA INFORMATIVA AL ESTADO DE SITUACION FINANGIERA AL
31 DE DICIEMBRE DE 20624

Comenlarios sobze las actividades

Ahesm

Los presentes esladas financieros intermadios, han sido reexpresados para considerar los cambios en el pader adquisilivo general de la moneda funcional de acuerde conla NIC 28 “Informacion

financiera en ecenemias hiperinflacionarias™.

La Compaiia cuenta al 31 de diciembra de 2024 con un Aclivo Total que alcanza la cilra de $44.485.142.315.-. €] Pasivo Tolal asciandé a $30.430.302.308.- y el Patrimonio Neto a

$14.054.840.009.-

La facturacion del perfodo julio-giciembre 2024 neta en moneda homogénea totalizd $ 34.487.269.373.- mignlras que en el perioda comparalivo def gjercicio anlerior, éstas fueron de §

44 £25.158.866.-. La variacion represenia una mengr facturacion de 22.7%

Por st parle los coslos de insumos v gasios fabriles representan el 71,7% de las ventas del ejercicio mienlras que en ei semastre julio-ticiembre de 2023 estos costos representaban al B8,0%
sobre las venlas. Con relacisn a la Ganancia Bruta, ef semestre lotaliza $10.087.807.016- v represanta un 28,3% sobre venlas. Para igual periodo del ejercicio antericr la Ganancia Bruta era de

$14.266.348.308, |o que representa un 32% sobre las ventas de dicho periodo.

Con respeclo a los gasios de adminisiracian, estos lolatizaren $1.978.226.152, un 5,7% sobre las ventas nelas.- mieniras que el mismo perlodo del ejercicio anlerior, reexpresado a maneda de
diclembre 2024, estos ascendieran a § 2.761.588.168, que representaban un §,2% sobre las venas.-

A su vez, los gasios comerciales, principalmente conforinado por gastos en flates y logistica, servicios técnicos, promecion y publicidad, representaron un 11,8% sobre ventas, mienlsas que esa

misma ralacion en ef periodo comparative anterior fue de 9,7%.

Los sesultados financieres del semestre lolalizaren $ 1.097.814.973 {perdida) .- represantando un 3,2% sabre ventas. Para el misma periodo del gjercicio anterior, estos hablan representado un

35,6% (perdida},

El resultads de la posicién monetadia neta significd en el periodo, una perdida da $ 2,532.835.463.- camo producto del ajusle por infiacion de las cuentas patrimoniales y de resullado de la

Comgaiiia.

Con relerencia a olros ingresos y egresos, al rubre &n su conjunio determind una pérdida neta de $ 179.845.878.-. En olros egrasos se incluyen los cargos relalivos a indemnizacianes. En el
mismo parfodo del ejercicie anterior, esle rubro reexpresado a diciembre 2024 ascendia a una pérdida de $206.939.008.

Firalmente, el resullado antes de Impuesios fue de una ganancia de $239.891.936 (ganancia}-. Al aplicarse el ajuste de impuesto a las Ganarcias e Impuesto Diferido, el resultado neto del pericdo

de seis meses al 34/12/2024 arrojé una perdida de $246.982.733.-

ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA CON LOS PERIODOS ANTERIORES

317122024 3112/2023 31272022 311272021 311122020
Activo Corriente 28.046.864.058 28.002.383.980 27.285.102,602 33.270.5695.146 33.863.207.501
Activo No Corriente 16.438.278.257 18.957.184.876 15.662.819.394 11.337.144.354 13.163.514.218
TOTAL ACTIVO 44.485.142.315 46.959.568.856 42.977.921.996 44.615.739.500 47.026,721.717
Pasivo Corriente 27.949.712.802 33.078.522.821 | - 24.457.755.845 29.761.032.776 17.173.397.681
Pasivo No Gorrienle 2.480.589.804 3.610.068.925 3.286.449.899 2.494.554.432 19.415.786.247
Sub-total 36.430,302.308 36.688.591.746 27.744.206.744 32.255.587.208 36.589.183.928
Patrimonio Nelo 14.454.840.009 10.270.877.110 15.233.716.252 12.360.152.292 10.437.637.788
TOTAL PASIVO + P.NETO 44.485,142.315 46.959.560.856 42.977.921.996 44,615,739.500 47.026.721.716
ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA CON LOS PERIODOS ANTERIORES
31/12/2024 31/12/2023 1212022 3112/2021 31/12/2020

Vantas natas 34.487.269.373 44.626.158.866 45.778.246.609 49.414.523.682 62.972.415.127
Resullado Operativa Qrdinario 4.050.488.250 7.196.320.419 5.336.381.292 2.838.558.820 14.311.400.735
Resultade por posicién monetasia nela (2.532.835.463) (1.127.112.372) {4.350,225.302) 1.295.816.751 757.077.073
Resultados Financleros y por Tenencia (1.097.814.973)| (15.879.642.659) {2.180.201.021) {2.323 898.681) (2.60B6.787.504)
Olros ingresos y egresos netos {179.945.878) {206.936.008) (1.026.352.831) (1.452.427,755) {1.129.880.734)
Resullada Neto Ordlnario 239.891.936 | (10.017.370.660) 1.779.562.138 357,048,935 11.331.829.570
Sub-total antes de Impuestos 239.891.936 | (10.017.370.660) 1.779.562.138 357.048.935 11.331.829.570
impuesto & las ganancias (486.874.669) 3.344.123.664 {842.920.954) {132.717.918} (3.266.095.104)
Resultado Neto - (Pérdida) / Ganancla {246.982.733) {6.673.246.996) 936.632.184 224.331.017 8.065.734.466




1.2.

ESTRUCTURA DE LA GENERACION O APLICACIGN DE FONDOS COMPARATIVA CON LOS PERIODOS ANTERIORES

31112/2024 31/12/2023 311212022 atiizzo21 31/12/2020
Fondos generados por / {aplicades a):
Aclividades operalivas 3.686.001.627 4.502.198.335 {229.721.588) 7.079.532.607 6.347.222.848
Aclividades de inversion {1.680.842.348) {2.254.878.183) 53.971.256 (1.514.013.536) {1.854.991.988)
Aclividades de financiacion B803.884.649 (181.077.089) - - (683.750.618)
Variacion neia del efectivo 2.708.844.126 2.066.243.063 {175.750.312) 5.565.519.071 3.868.469.241
RATIOS PATAIMONIALES, ECONOMICOS Y FINANCIEROS!
A continuacion ge expone algunos de los indicadores principales:
3111212024 31/12/2023 31/1212022 311212021 31492/2020

Liquidez {Acliva Corrienle/Pasiva Corrients) 1,00 0,85 1,12 1,12 1,97
Liquidez Acida ( Acl. Corrienle - inventarios)/ Pasive Corrienle 0,81 0,50 0,78 1,08 1,08
Inmovilizacidn del capital {Act. No Gta./ Active Total)' 100 7% 40% 7% 25% 20%
Solidez { Aclivos/ Pasivos) 1.46 1.28 1,55 1,38 1,28
Endeudamiento (Pasivo/ Patrimonio Neto} 217 3.57 1,82 2,61 3,51
Solvencia [ Patrimonic Nato/ Pasivo Tolal) 0,46 0,28 0,55 0,38 0,29
Rentabifidad { Resuitado del Ej. / Pat. Neto}' 180 -2% -65% 6% 2% 7%
INDICADOR ESTADISTICO DE LA ACTIVIDAD DEL PERIODO:

311212024 31/12/2023 11272022 3112/2021 31122020
Gensuimo anual de Energla Eléclzica en Kwh 2,055.600 1.996.200 1.909.8G0 1.630,800 2.082.600
Censumo anual de Gas enm3d 376.664 368.961 447.293 342.442 481.467
Dotacion operaliva en Planta {Persenas} 249 301 282 393 439

Finpak

Los presenles estados financieros, han sido reexpresados para considerar los cambios en el poder adquisitive general de la moneda tuncional de acuerdo con NIG 23, “Informacién financlera en
economias hiperinflacionarias”.

Al 31 de diciembre ¢e 2024 la compaiia cuerla con un Aclivo Total de $ 2.183.658.032.-, un Pasivo Tolal de § 1.847.830.268- y un Fatiimonio Neto $335.727.774.-

Gon fecha 18 de junio de 2019, €l Directorio de Finpak tomd la decision de proceder al cese de sus actividades fabries, desvinculando al persenal involucrado en la misma. En esle marco, no se
han ragistrado cargos relativos a gastos de preduccién nt comarcializacion.

En el periodo julio-diclembre 2024 los gastos de Administracién corresponden principalmente a honorarios, seguros, gastos de centilicaciones, gastos manienimiento bancarios y deudores
incobrables; los mismos ascendieron a $108.866.178.- mientras que para el mismo perioda del ejercicio anterior, medido a moneda homogenea de diciembre 2024, estos 1otalizaron § 71.039.434.- .
Dicha variacion implica un aumento del 52,1%

En el marco de una aclividad fabril y comercial discontinuada, an el prasente semestre no se registraron cargos relativos a gastos de produccian ni comercializacion
Los resultados financieros ascendisron a $4.410.563 (Perdida). En el periodo comparative anlerior los gastos linancieros hablan sido por $3.113.807.190 {ganancia). La principal disminucion del
resullado financiero s debe a la liquidacién de las inversiones linansieras.

En & rubro oiros ingresos se registraron ingraso por el alquiler de ia planta. Asi mismo, en egresos varios, se puede observar egreses por juicios laborales, credilos fiscales irrecuparables y otros.
E£nsu conjunto, al imporie de esta rubro representa una perdida de $ 5.388.128.- . En el primer semesire del ejercicio pasado, el resultado negativo ascendia a $176.073.748.

Como resultado de lo expuesio anteriormente e incorporando €l efecio posilivo det resuitado por posicién menataria neta de $ 28.804.587.-, el clerre del semestre julio-diciembre 2024 arrojd una
perdida de $88.985.355 .- nelo de impuesto a las ganancias. De esla manera, los resullados negativos no asignados de la Compafiia ascienden a $12.879.640.704. La Oireccion se encuentra
evaluando y fevando a cabo allernalivas que le permitan a la Sociedad subsanar esta situacion y conlinuar como empresa en marcha.

A los efectos informativas, a continuacion se exponen los cuadros referidos a fos estados financigros de la empresa:

ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA CON LOS PERIODOS ANTERICRES

311212029 3112/2023 31/12/2022 22021 31/12/2020
Activa Corrignle 1.790.209.155 3.689.090.550 3.064.621.516 334.874.983 222.991.124
Aclive Na Gorriente 393.448.877 489.489.032 584.752.654 £86.707.874 792,622.095
TOTAL ACTIVO 2.163.650.032 4.178.679.582 3.654.374.170 1.021.582.857 1.015.513.219
Pasivo Gorrienle 1.760.743.493 3.554.226.192 3.034.918.285 333.674.568 178.337.211
Pasivo No Corriente 87.186.765) 116.989.559 147.266.472 229.322.299 304.908,380
Subr-total 1.847.930.258 3.671.316.751 3.182.184.757 562.996.867 483.243.571
Patrimenio Neto 336.727.774 507.263.831 472.189.413 458,585.990 532.269.648
TOTAL PASIVO + P.NETO 2.183.658.032 4.176.579.582 3.654.374.170 1.021.582.857 1.015.513.219




1.3

ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA CON LOS PERIGDOS ANTERIORES

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/52/2021 31/12/2020
Venlas nelas - - - - -
Resultado Operativo Ordinario (108.066.178) (71.039.434) (69.738.453) (80.455.163) (110.554 948)
Resullados financieros y por tenencia incluyendo e! resullado par posicién monetaria neta 24.394.024 536.812.537 (507.315.147) 67.872.846 66,796 114
Otros inoresos v egresos nelosg {5.389.128) (176.073.748) 533.128,529 (57.653.878) 24.215.982
Resultado Hato Ordinario {B9.061,262) 251,699.365 {43.926.071) (80,235,995} (19.542.850)
Sub-ioial antes de Impuestos {39.061.282) 291.699.265 {43.926.070) (80.235.595} {19.542.850)
Impuesto a fas gananciag 75.927 {97.953.620) 236.892 969.464 2.736.834
Resullado Neta - {Pérdida) / Ganancla {B0.985.355) 193.745.735 {43.689.178) (79.266.531) {16.006.016)
ESTRUCTURA DE LA GENERAGION O APLICACION DE FONDOS COMPARATIVA CON LOS PERIODOS ANTERIORES
3112i2024 3112/2023 3112/2022 31/12/2021 31/12/2020

Fandos generados por/{aplicados a).
Aclividades operalivas 29.205.228 302.487 552 {153.573.824) B66.590 {1.664.428)
Actividades de inversidn - 2.427.035.433 - - -
Aclividades de {inanciacidn (23.655.663) (2.667.842.681) 2.769.542.503 (140.645) -
Varlaclbn neta del efective 5.549.575 61.680.304 2.635.969.679 525.945 {1,664.428)|
INDICADOR ESTADISTICO DE LA ACTIVIDAD DEL PERIODO AL:

3111212024 311212023 31/12/2022 3H220 31/12/2020
Energia {(Kwh) - - 12.475 25.013 30.811
Dolaclkén - - - - R
RATIOS PATRIMONIALES ECONOMICOS Y FINANCIEROS

3111272024 31/12/2023 3112{2022 31/12/2021 11212020
Liquidez {Aclivo Couienle/Pasivo Gorriente) 1,0 1.6 1M 1,00 1,26
Liquidez Acida {Activo Gte.-Inventario)}Pasivo Cle.) 1,0 1,0 1,04 1,01 1,00
Inmovilizacidn del capilal (Acl. No Cle.fActivo Total)* 100 18% 12% 16% 7% 78%
Solidez (Aclivo/Pasiva) 1,2 1,1 1,15 1,81 210
Endeudamiento (Pasive/Patrimonio Nelo) 55 7.2 6,74 1,23 a1
Solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo Total) 0,2 0,1 0,15 0,81 1,10
[ncica de Rentabilidad (Res. del Ej/PN *100) -27% 38,19% -9,3% -17,3% -3.2%

CEPA SA.

Con lecha 3 de aclubre de 2005, [a Juez Norma B. Di Nolo, declard en estado de quiebra a CEPA. Con fecha octubre de 2006, se presento en el expedianie de la quiebra el inlorme del arl. 39 de la
LCO. Segun &l informe det asesor kegal de G&Z, la sindicatura concursal estimd que, concluida la disfrbucion det producido de |a fiquidacién de bienas de la fallida, los tondos disporibles ro
alcanzaran para realizar pago alguno a los acreedores con prvilegio general (no laborales) y a los quirogratarios.

Teriendo en consideracion toda la infarmacién disponible, que incluye ef informe de los asesores legales, se concluya gue no exislen, a fa fecha de los presentes estados financieros, contingencias

que, refacionadas con CEPA y/o su quiebra, puedan alectar los estados tinancieros de GYZ.

Esltructura pattimonial consolldada comparativa con los perfedos anteriores. (12 meses - en miles de pesos)

1212024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 21/12/2020
Aclivo na corriente 16.835.889 18.460.266 15.553.880 i3.043.675 14.114.630
Activo corriente 27.913.118 27.851.604 33.833.664 32.089.703 33.726.978
Tolal Activo 44.748.005 47 411870 48.687.544 45.133.378 47.841.608
Patrimaonio neto atribuible a la controladora 9.208.707 6.270.680 11.079.125 9.430.424 6.672.913
Patrimonio neto atribuible al interés 4,222,999 3.091.186 5.085.380 4.299.183 3.141.645
no conlrolante
Pasivo no corrienta 2.583.68% 3742357 3.041.897 2.799.854 19.873.930
Pasivo corsignte 28.733.610 34.307.647 29.377.142 28.603.917 18.153.120
Sutolat pasivo 31.817.298 38.050.004 32.419.039 31.403.771 38.027.050
Tolat Patiimenio Neto y Pasivo 44.749.005 47.411.870 48.587.544 45.133.378 47.841.608




Estructura de resultados consolldades comparativa con las perfodos anterlores. (12 meses - en miles de pesos)

Ventas nelas
Coslo de venlas
Ganancia Bruta

Gastos de adminisliaclén

Gastos da comercializacion
Resultade eperativo

Otros ingresos y egresos nelos

fesultade por posicién monetaria neta

Coslos e ingresos linanciares netas

HAesultado antes del impuesto
a las ganarcias

Impuesto a las ganancias
{Pérdida} / Ganancla neta e Integral del perfedo

Pérdida neta e integral del
perioda atribuible a:
Progietarios de la controladera
Interés no conlrolante

Total

Datos Estadisticos Comparatives con el mismo periodo de periodos anterlores.

31122024 171242023 3122022 122021 31/12/2020
34.487 269 44,625,161 45.778.248 49.414.537 62.972.415
(24.399.462) (30.339.809) {30.843.716) (37.641.638) (41.229.769)
16.087 207 14.285.352 14934532 11.772.993 21.742.646
(2.144.129) {2.856.130) (2.432.441) (2.801.629) (2.759.017)
(4.059.093) i4.357.440) (4.508.394} (6.260.487) (4.816,959)
3.914.585 7.161.782 7.892.697 2.710.863 14.168 530
(203.771) (398,723} (1.052.981) (1.525.088) {1.130.644)
(2.489.373) (3.408.454) {3.107.566) 1.435.206 825.239
{1.064,536) {13.356.062) {1.986.593) (2.307.299) (2.613.327)
156.805 {10.060.457) 1743157 313.704 11247898
(487.235) 3.253.818 (854.783) (131.754) (3.263.358)
(330.429) (6.808.639) 888,374 161.950 7.954.540
(254.599) (4.808.445) 808.234 116.201 5.565.154
{75.830) {1.998.194) 280,140 65.749 2.419.386
(330.429) {6.806.639) 288.374 181.950 7.984.540

Can molivo del cese de operaciones de la planta pelroguimica de Ensenada y 1a venla e los establecimientos agropecuarios, desde el ejercicic finalizado el 30 de junio ¢e 2000 GyZ no tiene

aclividades produstivas propias,

Indicadores estagisticos consalidados

Energla (Kwh)
Gas (m3)
Dotacion (jernales}

Indigadores de Nivel de Aclividad
RHEEM S.A,

Erergia {Kwh)
Gas (m3)

Datacién {jornales)

FENPAK §.A

Energia (Kwh)
Dolacion {jornales)

0110772624 01/07/2023 01/07/2022 011072021 01/07/2020
2024 3112/2023 /242022 ai/s2/2021 31/12/2020

2.055.600 1.996.2G0 1.922.275 1.655.813 2113411
376.664 388.961 447.263 342,442 481.467
249 301 282 383 439
01/07/2024) 01/07/2023 01/07/2022 010772021 01/07/2020
311212024 a1/12/2023 az/zaz 322021 31/12/2020,
2.055.600 1.986.200 1.8069.800 1.630.800 2.082.600
376.664 388.961 447.263 34z2.442 481,487
249 30% 282 393 439
01/07/2024 QURTI2023 0140712022 0140712021 01/67/2020
31n2izon4 311272023 3112/2022 31122021 311242020
- - 12.475 25.013 30.811




5. [ndlees consalidados comparatives con los mlsmos periodos de periodos anteriores

31/i2/2024 3112/2023 Aif12/2022 21412120214 31412/2020
Liquidez 0,97 0,81 1,12 1,12 1,86
Endeudanlento 2,33 4,08 2,04 2,28 3.87
Solvencia 0,29 016 0,34 0,30 o118
Inmovilizacion del Capiiat 0,358 0,41 0,32 0,29 0,30

8. Comeniarlos sobre perspectivas para el proxlme perfodo

Al momenlo de cumplir con las Perspeclivas Fuluias el pasado mes de noviembie informéabamos que prevelamos para el Giimo krimeslre dal aflo volimenes tradicionales para la época.

Afortunadamente el prondstico fue acertade an cuanto volvimos a los volimenes de venta habiluales para dicho periodo del afio; e incluso levemente por encima. La comparagion con idéntico
trimesire 2023 no parece convenienle atento las circunstancias que vivid nuestro pals; allisima inflacion, devaluacién y cambio de goblerno, en aquel mamento.

En el trimestre transcurrido nuestros precios no pudieron superar el incremento inflacionario.
Los margenes mejoraron respesio del idéntico irimestre del afie antarior,

Las venlas al momanto dz estas "Perspaclivas Fuluras” ccurridas durante el mes de enero superaron nuestras expectalivas mientras que febrero se visuafiza como un mes de transicion previo at
iriclo g la tlemporada alta. La cormpaliia prevé una delinida intercion ge compra pafa el mes de marzo proximo.

Consideramos que la existencia de financiamiento accesible al cansumidor y el clima incidiran en los volomenes de venla esperados.

Ciudad Auldnoma de Buenes Aires, 11 de febrero de 2025.

Ambrosio Nougues
Fresidente




INFORME DE REVISION DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sres. Accionistas de

GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN 5.A.

C.U.1.T.: 30-50928486-1

Domicilio |.egal; Avda. del Liberiador 6570 - Piso &
Ciudad Autdénoma de Buengs Aires

RESPECTO DE LOS ESTADOS INTERMEDIOS

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN
S.A., tenemos el agrado de dirigirnos a Uds. para informarles que hemos efectuado una revision de
los documentos detallados en el parrafo 1 siguiente, de conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento de Cotizacién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

1. Documentios examinados

a) Estados financieros intermedios consolidados condensados, que incluyen el estado de
situacién financiera consolidado al 31 diciembre de 2024, los estados consolidados de
resultados integral, de cambios en el patrimoenic y de flujo de efectivo por el perfodo de seis
meses finalizado en esa fecha, can sus notas y anexos explicativos.

b) Estados financieros intermedios separados condensados, que incluyen el estado separado
de informacién tinanciera al 31 de diciembre de 2024, los estados separados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo par el perfodo de seis meses
finalizado en esa techa con sus notas y anexos explicativos.

2. Responsabilidad de la direccion en relacion con |los estados financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacién y presentacidn de los estados
financieros de acuerdo con las normas de la Resolucion Técnica N° 26 de la Federacidn Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) y del control interno que la
direccidén considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorrecciones significativas. Dichas normas requieren que los estados financleros se preparen de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FAGPCE) tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas
en inglés). La direccidn es también responsable por la preparacion y presentacién de los estados
financieros intermedios condensados consolidados y separados mencionados en el apartado 1 de
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC
34).

3. Responsabilidad de la Comisidn Fiscalizadora

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas en la
Resolucian Técnica N° 15 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Cienclas
Economicas adoptada por la Resolucidn C.D. N2 96/2022 del GPCECABA. Dichas normas
requieren que el examen de los estados financieros intermedios condensados consolidados y
separados se efectie de acuerdo con las normas aplicables a encargos de revision de estados
financieros de perfodos intermedios, e incluya la verificacion de la congruencla de los documentos
revisados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion
de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.




Para realizar nuestra tarea profesional sobre fos documentos detallados precedeniemente, hemos
revisado la revisidén efectuada por los auditores externos de !a Sociedad, guienss emitieron su
Informe de revisién de fecha 11 de febrero de 2025 de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes en lo referido a encargos de revision de estados contables de periodos intermedios.

Los profesionales mencionados han llevado a cabo su examen de conformidad con las Normas
Internacionates de Encargos de Revision ("NIER"} adoptadas por la Federacion Argeniina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas a través de la Resolucion Técnica N° 33 para la
revision de estados financieros de periodos intermedios condensados consolidados y separados.
Dichas normas exigen que cumplan los requerimientos de ética e independencia.

Dado que no es responsabilidad de la comisién fiscalizadora efectuar un contral de gestién, el
examen no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la
Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de ia Direccion.

4, Manifestacion de la Comisign Fiscalizadora

Sobre [a base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera pensar que
los estados financieros intermedios condensados consolidados y separados correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2024 no estan presentados en forma
razonable, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34).

5, Enfasis sobre capital de trabajo de la Sociedad, del Grupo v la situacién de la sociedad
subsidiaria Finpak S.A.;

Sin modificar nuestra manifestacién queremos enfatizar que:
a) Capital de trabajo de la Sociedad:

Tal como se informa en la nota 3.2.1., en los estados financieros intermedios separados, al
31 de diciembre de 2024 y 30 de junio de 2024, |a Sociedad, registra un capital de trabajo
negativo de $ 944.570.381 y $ 953.566.766 respectivamente. El Directorio considera que
dicha situacién no afecta el normal desarrolio de los negocios, dado que es consecuencia
principalmente de las operaciones financieras enire partes del Grupo.

b) Capital de trabaio de! Grupo:

Tal como se informa en la nota 13, en los estados financieros intermedios consolidados
candensados, al 31 de diciembre de 2024, el Grupo registra un capital de trabajo negativo
de $ 820.493.991 y § 452.174.191 respectivamente. El Directorio considera que dicha
situacién no afecta el normal desarrollo de los negocios, dade que es consecuencia
principaimente de las operaciones financieras entre partes del Grupo.

c) En relacién con la sociedad subsidiaria Finpak S.A.:
Sobre o expuesto en la nota 10 en los estados financieros intermedios consclidados y en

nota 5 b) en los estados financieros intermedios separados, en las que se describe la
situacion de |a sociedad subsidiaria Finpak S.A.




6. Informe sobve otros requerimientos legales v realameniarios

Asimismo estamos en condiciones de informar que:

I. En lo que es materia de nuestra competencia no tenemos observaciones gue formular sobre la
informacién contable incluida en la Resefia Informativa requerida por fa Comisidn Nacional de
Valores al 31 de diciembre de 2024,

ll. Los estados financieros intermedios consofidados condensades mencionados en el punio 1,
surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas
legales.

Hll. Durante el periodo de 6 meses finalizado el 31 de diciembre de 2024 hemos dado cumplimiento a
lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley General de Sociedades.

V. Hemos constatado la constitucion de las garaniias de los administradores previstas en la
legislacién.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de febrero de 2025.

Claudio C. M. Alvarez
Por Comision Fiscalizadora




feconqguista 1088, Miso &

C10G3ABY - Buenos Alres - Argentina.
Tel:+54 {11) 7701-5100
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS DE PERIODOS INTERMEDIOS

Sres. Presidente y Directores de

GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

C.U.1.T.; 30-50928486-1

Domicilio Legal: Avda. del Libertador 6570 - Piso 6
Ciudad Auténoma de Buenog Aires

Informe sobre los estados financieros de periodos intermedios.
1. ldentificacién de los estados financieros intermedios objeto de la revisién.
Hemos revisado los estados financieros adjuntos de GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A., que comprenden:

ay Cstados financieros intermedios consolidados condensados, que incluyen el estado de situacion
financiera consolidado al 31 de diciembre de 2024, los estados consalidados de resultados integral, de
cambios en &l patrimonio y de flujo de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha, con
sus notas y anexos explicativos,

b} Estados financieros intermedios separados condensados, que incluyen el estado separado de informacidn
financiera at 31 de diciembre de 2024, fos estados separados de resultados integral, de cambios en el
patrimonic y de flujo de efective por el periodo de seils meses finalizado en esa fecha con sus notas vy
anexos explicativos.

La informacién correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024 y al perfodo de seis meses
finalizado el 31 de diciembre de 2023 expresadas en moneda del 31 de diciembre de 2024, es parte integrante

de los estados financieros citados en a) y b) y tiene el propdsito de que se lea solo en relacién con esos estados
financieros.

2. Responsabilidad de la direccion en relacién con los estados financieros

l.a direccion de la Sociedad es responsable por la preparacién y presentacién de los estados financieros de
acuerdo con las normas de la Resolucion Técnica N°® 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdémicas (FACPCE) y del control interno que la direccién considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieras libres de incorrecciones significativas. Dichas normas requieren que los
estados financieros se preparen de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) tal y
como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés). La direccién es también responsable por la preparacidn y presentacién de los estados financieros
intermedios condensados mencionados en el apartado 1 de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad
34 “Informacién Financiera Intermedia” {NIC 34).




Muestra responsabilidad consiste en emilir una conclusion sobre los estados financieros intermedios adjuntos
basada en nuestra revisidn, Nuestra revisidn se limité a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la
Normas Internacionales sobre Encargos de Revisién NIER, las cuales fueron adoptadas como normas de
revision en Argentina mediante la Resclucion Técnica N° 33 de la FACPCE tal como fue emitida y aprobada por
el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento ("AASH” por sus siglas en inglés). Dichas
normas exigen que cumplamos con los requerimientos de ética.

La revisién de informacidn financiera de perfodos intermedios consiste basicamente en realizar indagaciones al
personal de la Sociedad responsable de la preparacién de la informacion incluida en los estados financieros,
aplicar procedimientos analiticos sobre los importes incluidos en los estados financieros y otros procedimientos
de revisidn. Las referidas normas establecen un alcance que es sustanciaimente menor a la aplicacidn de lodos
los procedimientos de auditoria necesarios para poder emitir una opinién profesional sobre los estados
financieros condensados considerados en su conjunto. Consecuenterments, no expresamos una opinién de
auditaria.

4. Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, estamos en condiciones de manifestar que nada ha llamado nuestra atencion
que nos hiciera concluir gue los estados financieros inlermedios separados y consolidados condensados no
estan preparados, en fodes sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

5. Enfasis sobre capital de irabajo_de la Sociedad, del Grupo. v la situacion de la sociedad subsidiaria
Finpak S.A.:

Sin modificar nuestra conclusién queremos enfatizar que:
a) Capital de trabajo de la Sociedad:

Tat como se informa en la nota 3.2.1., en los estados financieros intermedios separados, al 31 de
diciembre de 2024 y 30 de junio 2024, la Sociedad, registra un capital de trabajo negativo de §
947.111.247 y % 954,870.144 respectivamente. El Directorio considera que dicha situacidén no afecta el
normal desarrollo de los negocios, dado que es consecuencia principalimente de las operaciones
financieras entre partes del Grupo.

b) Capital de trabajo del Grupo:

Tal como se informa en la nota 13, en los estados financieros intermedios consolidados condensados,
al 31 de diciembre de 2024, el Grupo registra un capital de trabajo negativo de $ 820.493.991 y §
452.174.190 respectivamente. El Directorio considera que dicha situacién no alecta el normal desarrollo
de los negocios, dado gue es consecuencia principalmente de las operacionss financieras entre partes
del Grupo.

¢) En relacién con la sociedad subsidiaria Finpak S.A.:
Sobre o expuesto en la neta 10 en los estados financieros intermedios consolidados y en nota 5 b} en
los estados financieros intermedios separados, en las que se describe la situacion de la sociedad
subsidiaria Finpak S.A.

6. Informe sobre otros requerimientos legales y reqlamentiarios

(por el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2024)

a. Los estados financieros intermedios consolidados condensados mencionados en el punto 1, surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales.

b. Como parte de nuestra tarea, cuyo alcance se describe en el punte 3 de este inforine, hemos revisado la
informacion contenida en la Resefia Informativa sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observacicnes que formular.




¢. Al 31 de diciembre de 2024, no existe deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Régimen de Jubilaciones y Pensiones seglin surge de los registros coniables de la Sociedad

controladora.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de febrero de 2025.

BREA SOLANS & ASOCIADOS
C.P.C.E.C.AB.A. To. 1 Fo. 217

Claudio C. M, Alvarez
Socio
Contador Plblico (U.N.L.Z.)
C.PCECABA T°392F°79




Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 12 de febrero de 2025

l.egalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. D y J) y 20488 (Art. 21, inc. I} la actuacién profesional con los datos
que a continuacion se detallan:

Fecha de intervencién: 11/02/2025

Referida a: E.E.C.C. - Periodos Intermedios - Intermedic Consolidado
Perteneciente a: GAROVAGLIO Y ZORRAQUIN S.A.

CUIT: 30-50928486-1

Fecha de Cierre: 31/12/2024

Monto total del Activo: $44.749.004.736,00

Intervenida por: Dr. CLAUDIO CESAR MIGUEL ALVAREZ

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D, 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dr. CLAUDIO CESAR MIGUEL ALVAREZ

Contador Publico ( Universidad Nacional de Lomas de Zamora )
CPCECABA T° 392 F° 79

Firma en caracter de socio
BREA, SOLANS & ASOCIADOS
T°1F° 217
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