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MEMORIA EJERCICIO 2024

Sefiores Accionistas

En cumplimiento de disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio de GPAT Compafiia Financiera S.A.U. somete a
consideracion de sus accionistas la documentacion correspondiente al 31° Ejercicio Econémico de la Entidad, finalizado el 31 de
diciembre de 2024 que comprende: Memoria, Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados, Estado de Cambios del Patrimonio
Neto, Estado de Flujo de Efectivo y sus equivalentes, con sus Notas y Anexos, el Proyecto de Distribucion de Utilidades, y los Informes
de los Auditores y de la Comision Fiscalizadora.
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1. CONTEXTO ECONOMICO Y DEL SISTEMA FINANCIERO

El 2024 fue un afio de estabilizacién para la economia global, caracterizado por la moderacién de la inflacion, aunque a un ritmo mas
lento del esperado, y la reactivacion del comercio internacional. No obstante, el panorama de crecimiento global permanece deprimido
en comparacion con los estandares histéricos. En cuanto al panorama argentino, el 2024 estuvo marcado por la implementacion de
ajustes en las politicas fiscales, monetarias, cambiarias y regulatorias por parte del nuevo gobierno, destinados a reducir los
desbalances macroeconémicos. Como consecuencia, el afio terminé con precios relativos mas acomodados, un flujo de délares mas
consistente, una demanda de pesos estabilizandose y las cuentas fiscales equilibradas.

Panorama econémico en el mundo

Tras varios afios de shocks negativos superpuestos, la economia mundial comienza a estabilizarse, con una inflacién que continta
moderandose y un comercio internacional que empieza a reactivarse. No obstante, el panorama de crecimiento global permanece
deprimido en comparacion con los estandares histéricos. Tanto las economias avanzadas como las emergentes y en desarrollo creceran
alrededor de medio punto porcentual por debajo de su promedio de 2010-2019 durante el periodo 2024-2026.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) espera que la inflacion global se modere a un ritmo mas lento de lo previsto anteriormente, y
habria alcanzado un promedio del 5,8% en 2024 (2,6% en economias avanzadas). La inflacién subyacente persiste en niveles elevados
en muchas economias, impulsada principalmente por el aumento en los precios de los servicios. Ante esta situacién, es probable que
los bancos centrales adopten una postura cautelosa respecto a la flexibilizacion de su politica monetaria.

En este contexto, el FMI estim6 un crecimiento de la economia mundial del 3,2% en 2024. Mientras que las economias avanzadas
habrian crecido un 1,7%, las economias emergentes presentan una situacion mas heterogénea. China e India habrian exhibido tasas de
crecimiento por encima del promedio (5% y 6,5%, respectivamente), mientras que América Latina y Caribe, habrian mantenido la tasa
de crecimiento experimentada en 2023, 2,4%

En 2024, se destaca nuevamente la resiliencia de los Estados Unidos, con una primera estimacion de crecimiento del 2,8%, a pesar de
la politica monetaria restrictiva de la Reserva Federal, que mantuvo por un tiempo prolongado las tasas en su nivel mas alto en 22 afios
para combatir la inflacion mas elevada de las Ultimas cuatro décadas. Con la inflacién descendiendo sostenidamente hacia el objetivo
del 2% de la Reserva Federal, la autoridad monetaria comenz6 a reducir los costos de endeudamiento. Sin embargo, el mercado laboral
no muestra sefiales claras de enfriamiento: la tasa de desempleo permanece en niveles histéricamente bajos (4%) y los salarios en el
sector de servicios contindan creciendo a un ritmo superior a la inflacion. A esto se suma la incertidumbre respecto a la agenda que
llevara adelante el presidente electo Donald Trump y las tensiones geopoliticas con China. Esta confluencia de eventos podria llevar a
la Reserva Federal a avanzar cautelosamente con las bajas de tasas.

Por otro lado, China enfrenta un conjunto de desafios que podria complicar su trayectoria de crecimiento. Entre ellos destacan una
crisis del sector inmobiliario que lleva tres afios y un elevado nivel de desempleo joven, lo que evidencia la debilidad del mercado
laboral. Recientemente, el gobierno anuncié medidas focalizadas, junto con la continua disminucion de tasas por parte de las autoridades
monetarias, con el objetivo de apuntalar la demanda interna. Por su parte, la recuperacion de la demanda mundial tiene al sector externo
chino como su principal motor del crecimiento en un contexto de descenso de la inversidn en activos fijos.

En terreno latinoamericano, Brasil, nuestro principal socio comercial, habria crecido un 3,6% en 2024 segn las estimaciones del FMI.
Las transferencias del gobierno a las familias, el aumento del salario minimo en enero y el mercado laboral més activo en casi una
década impulsaron a la demanda interna. Sin embargo, se deterioraron las expectativas de inflacion, que se situaron por encima del
objetivo del Banco Central. Esto llevo a la autoridad monetaria a revertir el curso y elevar las tasas de interés. Por otro lado estas
expectativas se manifestaron en un tipo de cambio que llegd a cotizar en 6,1 reales por ddlar. En este contexto, el 2025 se perfila incierto
para el gigante de la regién.

En lo que respecta a los precios internacionales de los commodities agricolas, la cotizacion de los granos en 2024 sufri6 una caida del
16% promedio, como consecuencia de la mayor oferta mundial de cereales -principalmente de maiz, soja y trigo. De cara al 2025 se
espera un descenso adicional del 5% en el precio de los granos y una baja del 4% en el valor de los subproductos, debido a la mayor
oferta de cereales y oleaginosas.

En el caso del petrdleo, el precio medio del Brent se situé en USD80,7/barril en 2024, antes de reducirse a USD73/barril en 2025. La
escalada en las tensiones geopoliticas contrasta con factores estructurales como la menor demanda de crudo, la diversificacion de la
oferta y los sucesivos recortes de produccién de la OPEP. Por su parte, el precio del oro, especialmente sensible a las tensiones
geopoliticas, mostro un alza sostenida durante el afio, alcanzando en diciembre un valor un 31% por encima de su nivel de diciembre
de 2023.




De cara al futuro, el panorama econémico mundial enfrenta riesgos significativos. Las tensiones geopoliticas, particularmente en
Oriente Medio, podrian generar disrupciones en el mercado del petroleo, elevando sus precios, lo que presionaria sobre la inflacion, las
tasas de interés, la confianza y el crecimiento. Ademas, la incertidumbre de la politica comercial aument6 notablemente en los Gltimos
meses y nuevas restricciones al comercio mundial elevarian los precios de importacién, elevando los costos de produccion y reduciendo
el nivel de vida de los consumidores. Finalmente, los shocks negativos sobre el crecimiento o un desvio respecto de la trayectoria de
desinflacion prevista también podrian desencadenar correcciones en los mercados financieros y generar turbulencias en los flujos de
capital y los tipos de cambio en economias emergentes.

Panorama econémico en la Republica Argentina

Luego de un 2023 marcado por la sequia y la incertidumbre politica y econémica propia de un afio electoral, el 2024 abrié paso a la
implementacion de una serie de politicas, por parte de la nueva administracion, que transformaron el panorama general. La prioridad
de reducir los desbalances macroeconémicos, en un contexto caracterizado por una significativa distorsion de precios relativos,
implicé ajustes en las politicas fiscales, monetarias, cambiarias y regulatorias. En términos generales, la economia redujo fuertemente
los déficits del sector externo y fiscal, aunque aln persisten retos importantes en los ambitos financiero, fiscal, productivo y de
ingresos para asegurar la sustentabilidad del proceso econdmico.

En el frente externo, se observaron los efectos iniciales del salto del tipo de cambio, que llevaron al superavit comercial acumulado
en el afio a ubicarse cerca de los USD18.900 millones. Las exportaciones de bienes acumularon envios por USD79.721 millones,
elevandose un 19% respecto a un afio atrds (USD12.932 millones superiores). El auge esta mas asociado a una fuerte recuperacién en
las cantidades exportadas (+26,7%) ya que el afio fue signado por un descenso en precios internacionales (-5,8%). La mejora en las
cantidades de productos primarios y manufacturas de origen agropecuario, +41% y +39,5% respectivamente, fueron acompafiadas
por el incremento de las exportaciones energéticas (+28,6%).

El complejo sojero fue el principal motor de la recuperacion de las ventas externas, explicando practicamente el 50% del resurgimiento
en las exportaciones. El complejo sojero fue el principal motor de la recuperacion de las ventas externas explicando précticamente el
50% del resurgimiento en las exportaciones. Las exportaciones del sector energético se sumaron al alza del sector agropecuario (+29%
en cantidades), donde la produccién de Vaca Muerta y las obras de infraestructura inauguradas durante el afio pasado permitieron un
ingreso adicional de casi USD 1.600 millones en comparacion con 2023y, llevaron a su vez revertir el déficit comercial del sector y
alcanzar un superavit cercano a los USD5.700 millones.

Por su parte, las importaciones de bienes acumuladas en 2024 alcanzaron USD60.822 millones y se hundieron 17% interanual. La
mayor parte de la caida tuvo lugar en el primer semestre del afio (-27,6%), donde se conjugaron los efectos de la recesion, el salto del
tipo de cambio y el incremento de los impuestos a la importacion. Luego de una fuerte caida inicial, los efectos de la devaluacion se
fueron diluyendo en la medida que la actividad se recomponia y los stocks prexistentes se fueron agotando, junto con una apreciacién
del tipo de cambio real y una reduccion de la presion impositiva.

Al holgado superavit comercial devengado se sumaron una serie de medidas implementadas por el Banco Central con el objetivo de
mejorar la posicion bruta de las reservas internacionales, que aumentaron cerca de USD6.600 millones respecto a los valores de
inicios de afio y se ubican actualmente en torno a los USD28.900 millones. Todo ello ocurrid en un contexto de prevalencia de los
controles de capitales.

Un primer paso fue abordar la presion latente sobre las reservas provocada por el crecimiento de la deuda comercial de los
importadores, que crecid casi en USD30.000 millones entre 2022 y 2023. En este contexto el Banco Central emiti6 instrumentos que
permitieron aplazar la demanda de divisas para repagar parte de la deuda comercial acumulada por los importadores al igual que
utilidades y dividendos pendientes de pago a accionistas no residentes por USD10.000 millones. A ello se sumé un cronograma
escalonado de pago de importaciones, lo que permiti6 revertir el signo de la cuenta corriente cambiaria. Adicionalmente, con el
objetivo de no intervenir en el mercado cambiario e incentivar la liquidacién de las exportaciones el Gobierno sostuvo la posibilidad
de liquidar el 20% de las ventas externas en el mercado financiero. Con el correr de los meses y el anclaje de las expectativas producto
tanto del superavit fiscal como de la baja en la inflacion, la porcion de las exportaciones que se volco al mercado paralelo fue
disminuyendo, permitiendo mantener el superavit comercial base caja en simultdneo a la normalizacién de los pagos de las
importaciones.

Por el lado de la cuenta financiera, el resultado también fue positivo, incluso con el Gobierno enfrentando vencimientos de capital de
Bonares y Globales. Detréas de ello, se destaca la colocacion de deuda por parte de las empresas que, en un contexto de baja del riesgo
pais e influjo de divisas en el marco del blanqueo, vieron la oportunidad de emitir créditos para capitalizar esa ventana de
financiamiento.

En el plano fiscal, hubo una fuerte consolidacion del balance del Tesoro, alcanzando el equilibrio financiero tras una fuerte baja del
gasto publico cercana al 4,5% del PIB.




El ajuste en la actividad econdmica y los ingresos traccionaron a la baja la recaudacion, aunque esta termind compensada por ingresos
extraordinarios provenientes del impuesto a las Ganancias, Bienes Personales y el blanqueo realizado hacia el final del afio. La
correccion de precios relativos iniciada a fines de 2023 implico un ajuste en el nivel de actividad, que se tradujo en una fuerte caida
de los ingresos derivados del IVA y de los impuestos sobre Créditos y Débitos. Asimismo, la disminucion de los salarios en términos
reales durante gran parte del afio, junto con la caida de los puestos de trabajo registrados, resulté en una menor recaudacion de aportes
y contribuciones a la seguridad social. Sin embargo, en términos agregados, la recaudacién se mantuvo en niveles similares como
porcentaje del producto, gracias al impuesto PAIS con el gravamen a las importaciones, asi como a una mejor cosecha respecto a la
temporada anterior, que generd mayores ingresos por exportaciones.

En razon de lo expuesto, la fuerte reduccién del gasto publico para lograr la consolidacién fiscal se concentré en el recorte del gasto
de capital y de las transferencias a las provincias, que en conjunto explicaron una baja de 1,7 puntos porcentuales del PBI. A esto se
sumé una disminucién de los subsidios econémicos, resultado de la recomposicion de tarifas y de una caida en los costos de
generacion. Otra parte del ajuste provino de menores transferencias a las familias, especialmente durante la primera parte del afio,
hasta la implementacion de la nueva férmula de movilidad. En la misma linea, se efectuaron recortes en la némina de empleados
estatales y en los ingresos de los trabajadores publicos, lo que contribuy6 a reducir las erogaciones.

En este marco de reordenamiento econdmico, la economia acumul6 al tercer trimestre una caida real de 3,1% del nivel de actividad,
en un contexto donde la baja base de comparacion, trastocada por la sequia de 2023, ayudd a la estadistica. Neteando este efecto, la
retraccién se ubicaria en 6,2% acumulado. Tras el agresivo ajuste de precios relativos y consolidacién fiscal, el nivel de actividad
encontro piso en el segundo trimestre y comenzd nuevamente a recuperarse empujada por una menor nominalidad y acompafiada de
la recuperacion de los ingresos reales, crecimiento del crédito interno y profundizacion de la apreciacion del peso. De continuar esta
dinamica, el 2024 cerraria con una caida del 2,4%.

Desde el lado de la demanda, el salto inicial del tipo de cambio implementado por la nueva administracion, junto con la normalizacion
de la cosecha respecto al afio anterior, impulsaron las exportaciones, que acumulan un crecimiento del 21,8% y proyectamos que
cierren el afio en torno al 24,4%. La contracara de este crecimiento fue la retraccion de la absorcidn interna. La inversion (formacion
bruta de capital fijo) acumulé una caida del 23,2% al tercer trimestre frente al afio previo, con una disminucion generalizada en todos
sus componentes, pero especialmente en los segmentos nacionales de Maquinaria y Equipo, asi como en Equipo de Transporte, que
se retrajeron un 22,9% y un 22,6%, respectivamente. Los segmentos importados, aunque también cayeron fuertemente, lo hicieron en
menor proporcién, dado que continué coordinandose la apreciacién del peso frente al délar. Con esto, se estima una baja acumulada
del 17,4% para la inversion en 2024, tras el deterioro del 2% en 2023.

El consumo privado se vio fuertemente golpeado en los primeros nueve del afio como consecuencia de la erosion de los ingresos
reales, fruto del ajuste de precios relativos y la aceleracion de la nominalidad. Acumul6 una baja del 6,3%, aunque las expectativas
estan puestas en que se recupere, en la medida que se continde coordinando el rebote de los salarios y el crédito al sector privado.
Proyectamos una baja de 4,8% para 2024, ubicandonos en un nivel similar al registrado en 2019. En una linea similar, el consumo
publico acumuld al tercer trimestre una retraccion de 4,8% enmarcado en el contexto de consolidacion fiscal. Proyectamos una baja
acumulada para este componente del 4,3% en 2024,

Por el lado del mercado laboral, el freno en la actividad marcé la tonica del afio, con una pérdida estimada de 236.081 puestos de
trabajo al tercer trimestre, nucleados principalmente en sectores como construccidn, industria y comercio. Si bien la desocupacion —
que durante el 2023 se redujo a minimos histéricos— alcanzd el 6,9%, la evolucion dentro de los distintos grupos no fue heterogénea.
Tanto el empleo asalariado publico como privado evidenciaron caidas, mientras que el cuentapropismo crecid, morigerando el efecto
de la recesion.

En cuanto a la evolucion de los salarios, la devaluacion miné el poder adquisitivo de las familias, con una caida del salario real que
entre noviembre 2023 y enero 2024 alcanzo el 12% en el caso de los salarios privados y el 21,9% para los publicos. Desde mayo, la
situacion comenzo a revertirse, en un contexto donde la desaceleracion de la inflacion contribuyé a la recuperacion de los salarios
reales. A pesar de esto, a diciembre del 2024, s6lo los salarios privados registrados muestran una recuperacion completa (se ubican
un 0,6% por encima del umbral de noviembre 2023), los salarios publicos -directamente afectados por el recorte en el gasto publico-
se ubican un 18,1% por debajo.

Dentro del resto de los ingresos que reciben las familias, el caso de las transferencias experiment6 la situacion mas dispar. Mientras
que los ingresos por la AUH crecieron significativamente (100% estimado en términos reales) debido a la duplicacion nominal
implementada por el gobierno al asumir, el congelamiento nominal del bono para jubilados que perciben el haber minimo desde marzo
—que representaba cerca del 60% de los ingresos a fines de 2023— afect6 considerablemente el poder adquisitivo de este grupo, que
entre noviembre de 2023 y diciembre de 2024 acumul6 una caida del 13,5% en términos reales.




La evolucion de los precios fue un tema clave durante el 2024. El reordenamiento del frente fiscal y monetario, la reduccion de la
brecha, el freno en la actividad y el cambio en las expectativas fueron algunos de los principales factores que tuvieron incidencia a
nivel macro. Luego del pico experimentado en diciembre 2023, donde la inflacién minorista alcanzd el 25,5% y el 211% interanual,
el IPC comenz6 un camino de desaceleracién que llevé al indicador a ubicarse por debajo del 3% en el Gltimo trimestre del afio,
cerrando con una inflacion para 2024 del 117,8%. Un punto para resaltar es que esta desaceleracion se dio acompafiada por un cambio
en los precios relativos, donde los servicios regulados anotaron subas considerablemente por encima del resto de los precios,
corrigiendo parte importante del atraso acumulado en los afios anteriores. Mientras que la inflacion general acumuld una suba de
117,8% en el afio, el alza de los precios regulados alcanzé el 205,9%, con incrementos de mas de 400% en el afio para servicios como
el gas o la electricidad.

La falta de necesidad por parte del Banco Central de financiar al fisco, sumada a la eliminacidn de los pasivos remunerados en pesos
de la entidad, implicd una mejora en el panorama monetario, que vio limitado el crecimiento de la oferta de dinero. Ademas, la baja
en la nominalidad, junto a la tasa positiva en dolares, producto de un tipo de cambio oficial y paralelo estable, foment6 la
recomposicion de la demanda de moneda local. Esto generd un aumento de la base monetaria genuino luego de un largo periodo en
minimos historicos.

El desarme de Leligs y pases tuvo como correlato un traspaso de la deuda hacia el Tesoro, que, a través de instrumentos a tasa fija,
logré captar ese excedente, sosteniendo sin cambios el stock de deuda publica en moneda local con acreedores privados, al tomar el
Tesoro y el Banco Central en forma conjunta.

El ordenamiento de la macroeconomia, sumado a ciertos factores internacionales que incidieron positivamente, ayud6 a reducir el
riesgo pais, lo que se tradujo en una fuerte disminucion del riesgo a lo largo del afio. Si bien aun no se ha logrado acceder nuevamente
a los mercados de crédito internacionales para renovar los servicios de la deuda, la continuidad de este avance seré clave de cara a los
vencimientos de los préximos afios.

Estas perspectivas favorables también se derramaron en el mercado de acciones, obligaciones negociables y otros titulos publicos,
donde el market cap tuvo un crecimiento significativo. Un punto a destacar fue el blanqueo de capitales iniciado en agosto, cuyo
ingreso de mas de USD20.000 millones permitié también el crecimiento de las reservas y acomodar la cuenta de financiamiento en
ddlares para el Gobierno y las empresas.

De esta manera, con precios relativos mas acomodados, un flujo de délares mas consistente, una demanda de pesos estabilizandose y
las cuentas fiscales equilibradas, el afio entrante se presenta con mejores perspectivas y mayor certidumbre para el crecimiento y
desarrollo econémico.

2. ACTIVIDAD DEL SECTOR

GPAT Compafiia Financiera S.A.U. desarrolla sus actividades de financiamiento dentro del sector de la industria automotriz, a través
del otorgamiento de préstamos para la adquisicion de vehiculos nuevos comercializados principalmente por General Motors de
Argentina S.R.L (“GMA”) a través de su Red de Concesionarios oficiales, usados comercializados por la misma Red y también por
una amplia red de agencias de usados. Ademas, otorga préstamos prendarios para la adquisicién de motovehiculos y préstamos
personales.

El total de vehiculos particulares y comerciales patentados finaliz6 el afio con un aumento del 11,5% (405.348 registros versus 363.404
en 2023). La demanda se mantiene por lo que se estima que el mercado 2025 superara los registros del 2024. En el caso de General
Motors, el market share se mantuvo en a 5.8%. (Fuente Sioma -no incluye patentamientos de acoplados, semi remolques, o sin asignar).

Para concluir, GPAT continta manteniendo el liderazgo en las financiaciones de la marca Chevrolet alcanzando el 84% del volumen
de préstamos otorgados con garantia prendaria. Esto se debe al trabajo de toda la empresa en una propuesta competitiva, con un alto
nivel de servicio y adaptada a los avances tecnolégicos requeridos por el sector.

3. GPAT COMPANIA FINANCIERA S.A.U.

Antecedentes de la Entidad

GPAT Compafiia Financiera S.A.U. (anteriormente denominada GMAC Compafiia Financiera S.A.) es una entidad constituida en
Argentina el 20 de mayo de 1994 y autorizada a funcionar como entidad financiera a partir de diciembre de 1999, especializada en el
financiamiento mayorista y minorista, para la adquisicion de automotores 0 KM, tanto a concesionarios —en especial de la red General
Motors de Argentina S.R.L.- como a clientes particulares.

Con fecha 27 de agosto de 2009, se suscribi6 el Contrato de Compraventa de Acciones de GMAC Compafiia Financiera S.A., entre




GMAC Inc. y Pardo Rabello Inversiones S.R.L., como vendedores, y Banco Patagonia S.A. y el Sr. Jorge Guillermo Stuart Milne,
como compradores, por el 100% del paquete accionario.

Mediante dicho Contrato los vendedores acordaron transferir a la fecha de cierre VN $ 85.968.713 de acciones ordinarias,
representativas del 99% del capital y votos de la Entidad a Banco Patagonia S.A. y VN $ 868.370 de acciones ordinarias,
representativas del 1% del capital y votos al Sr. Jorge Guillermo Stuart Milne.

Con fecha 15 de julio de 2010, el Directorio del B.C.R.A. mediante Resolucién N° 143 autoriz6 la operacion mencionada de
conformidad con lo establecido en los articulos 15y 29 de la Ley 21.526 de Entidades Financieras, y el capitulo V de la Circular CREFI
— 2. Al respecto resolvio no formular observaciones desde el punto de vista del articulo 15 de la Ley de Entidades Financieras a la
adquisicién de la totalidad del paquete accionario de GMAC Compafiia Financiera S.A., ademas resolvio no formular objeciones al
cambio de denominacion de GMAC Compafiia Financiera por GPAT Compafia Financiera S.A. y no formular objeciones a la
designacion de los nuevos directores de la compafiia. Asimismo, dispuso que la autorizacion para la adquisicion de las acciones sea
otorgada sin perjuicio de lo establecido por la Ley 25.156 de Defensa de la Competencia y por el Organismo de control societario.

En virtud de lo mencionado, el 26 de julio de 2010 se concreto el cierre de la operacion y la transferencia de la totalidad del paquete
accionario de la Entidad.

Con fecha 12 de noviembre de 2010, mediante Resolucién N° 421 del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas — Secretaria de
Comercio Interior, fundado en el Dictamen N° 838 de fecha 26 de octubre de 2010 emitido por la Comisién Nacional de Defensa de la
Competencia, se aprob6 la adquisicidn por parte de Banco Patagonia S.A. del 99% de las acciones y votos de GPAT Compafiia
Financiera S.A.

Con fecha 15 de febrero de 2017 se firmd un acuerdo de transferencia de acciones por la participacion minoritaria de Jorge Guillermo
Stuart Milne a favor de Banco Patagonia S.A. En virtud de ello, la Entidad ha quedado conformada con un Gnico accionista, por lo que
la Asamblea de Accionistas de fecha 21 de marzo de 2017 resolvié adaptar la actual denominacion social a GPAT COMPANIA
FINANCIERA S.A.U., y reformar el Estatuto a efectos de modificar la denominacidn societaria antes mencionada, e incluir también
adecuaciones normativas y modificaciones destinadas a mantenerlo actualizado.

Composicion Accionaria

Al 31 de diciembre de 2024 el 100% de las acciones de GPAT Compafiia Financiera S.A.U. estan en poder de Banco Patagonia S.A.

Banco Patagonia S.A.

Banco Patagonia S.A., como Unico accionista de GPAT Compafiia Financiera S.A.U., fija los principales lineamientos para la gestion
empresarial y presta apoyo operativo y comercial para la realizacion de sus negocios.

Banco Patagonia se destaca por mantener una fuerte presencia y cobertura a través de la Red de Sucursales a nivel nacional, que le
permite brindar un servicio de alta valoracién para el cliente y generar mayor penetracion en zonas de alta potencialidad del negocio.
La Red cuenta con 173 sucursales, 23 Centros de Atencion y el Banco tiene una dotacion total de 2.866 empleados

Banco Patagonia es continuador de una serie de bancos de historica presencia en Argentina. Hoy Banco Patagonia suma la experiencia
de mas de 90 afos de trayectoria en el mercado financiero argentino.

La informacién institucional y financiera de Banco Patagonia S.A. se encuentra disponible en su pégina de internet
www.bancopatagonia.com.ar.

Directorio

El Directorio tiene a su cargo la administracion de la Entidad y toma todas las decisiones relacionadas con ese fin. Es el responsable
de ejecutar las decisiones asamblearias, del desarrollo de las tareas especialmente delegadas por los accionistas y de establecer la
estrategia de negocios debiendo aprobar las politicas generales y particulares con el fin de lograr una buena administracion de los
negocios.

El siguiente cuadro presenta informacion sobre los miembros del Directorio de GPAT Compaiiia Financiera S.A.U., cuyos respectivos
mandatos vencen con la Asamblea de Accionistas que considere los estados financieros de la Entidad al 31 de diciembre de 2025.



http://www.bancopatagonia.com.ar/

Miembros Del Directorio

Presidente - Director Titular Marvio Melo Freitas

Vicepresidente 1° - Director Titular Juan Manuel Trejo

Vicepresidente 2° - Director Titular Otacilio Martins de Magalhaes Filho
Director Suplente Alejandro Damian Mella

Comisién Fiscalizadora

El Estatuto prevé una Comision fiscalizadora integrada por tres sindicos titulares y tres sindicos suplentes, designados por Asamblea
Ordinaria de Accionistas, con mandato para ejercer durante un ejercicio econémico.

El siguiente cuadro detalla los miembros de la Comisién Fiscalizadora de GPAT Compafiia Financiera S.A.U., con mandatos hasta
la Asamblea de Accionistas que trate los Estados Financieros anuales al 31-12-:

Miembros de la Comision Fiscalizadora

Sindicos Titulares Monica Maria Cukar
Sebastian Maria Rossi
Eduardo José Esteban

Sindicos Suplentes Maria Cristina Tapia Sasot
Julio Alberto Pueyrredon
Jorge Héctor Lorenzo

Actividad
Las actividades principales son:

(I) Operatoria Minorista

Consiste en el otorgamiento de créditos prendarios en el mercado minorista para la adquisicion de automdviles nuevos comercializados
principalmente por los concesionarios que integran la Red de Concesionarios de General Motors de Argentina S.R.L (la “Red de
Concesionarios”) de la marca Chevrolet, y usados comercializados por la misma Red y también por una amplia red de agencias de
usados. Ademas, otorga préstamos prendarios para la adquisicion de motovehiculos y préstamos personales.

(1) Negocios complementarios: Operatoria Mayorista y Servicios:

GPAT brinda distintos servicios tanto a Banco Patagonia, General Motors de Argentina, Chevrolet S.A. Plan de Ahorro para fines
determinados y a la Red de Concesionarios oficiales de General Motors Argentina (“GMA”), tales como:
e Administracién del Programa de financiacion Mayorista que otorga Banco Patagonia S.A. a la Red de Concesionarios para la
adquisicion de vehiculos nuevos de la Terminal.
e Administracion y cobranzas de distintos programas a GMA y a Chevrolet S.A. Plan de Ahorro para fines determinados.
e Otorga préstamos personales a empleados de GMA y clientes.

4. GESTION DEL NEGOCIO
Financiacién minorista

GPAT coloco durante el afio 2024, un total de 10.492 préstamos por un monto equivalente a $ 82.293 millones, compuesto de la siguiente
manera;

. 10.212 préstamos prendarios por $ 83.097 millones

. 280 préstamos personales por $ 196 millones

Durante el afio 2024, la Entidad continué ofreciendo productos financieros altamente competitivos en el mercado y manteniendo el
liderazgo en la financiacion minorista para la compra de vehiculos de la marca Chevrolet, enfocandose en niveles de excelencia en la
calidad del servicio.




Administracién mayorista

GPAT continta administrando el programa de financiacion mayorista que otorga Banco Patagonia S.A. a la Red de Concesionarios
oficiales de GMA.

Durante el afio 2024, el volumen total de vehiculos a través del Programa mayorista alcanz6 las 11.438 unidades por un monto
superior a los $ 355.494 millones.

5. GOBIERNO SOCIETARIO

La Entidad de conformidad con lo establecido en la Resolucién N° 797/2019 de la Comision Nacional de Valores, adjunta como
Anexo | a la presente Memoria el Reporte Anual del Cédigo de Gobierno Societario.

6. ANALISIS PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS DE LA ENTIDAD

A continuacidn, se expone el estado de situacion financiera y de resultados de la Entidad al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Estado de Situacion Financiera

En miles de

Efectivo y depositos en bancos 2.297.425 2.594.573
Operaciones de pase - 17.692.482
Otros activos financieros 681.513 525.537
Préstamos y otras financiaciones 73.156.142 17.482.298

Sector privado no financiero 73.156.142 17.482.298
Propiedad y equipo 153.718 211.597
Activo por impuesto a la ganancia diferido 1.193.113 3.735.236
Otros activos no financieros 331.016 160.551
TOTAL ACTIVO 77.812.927 42.402.274
Depositos - 12.262.735

Sector privado no financiero - 12.262.735
Otros pasivos financieros 5.975.941 2.755.766
qunmgmoneg rec:lk_)ldas del B.C.R.A. y otras 34.945 449 i
instituciones financieras
Obligaciones negociables emitidas 10.366.088 -
Provisiones 114.854 133.604
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente 188.796
Otros pasivos no financieros 2.138.496 2.110.030
TOTAL PASIVO 53.729.624 17.262.135
PATRIMONIO NETO 24.083.303 25.140.139
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 77.812.927 42.402.274

Estado de Resultados
(En miles de pesos) 2024 2023

Resultado neto por intereses 21.675.421 24.055.635
Resultado neto por comisiones 12.495 (2.165)
Diferencia de Cotizacion 7.376 -
Otros ingresos operativos 3.864.347 4.800.778
Cargo por incobrabilidad (1.204.980) (69.409)
Ingreso operativo neto 24.354.659 28.784.839
Gastos de administracion (2.230.066) (2.261.944)
Resu_ltgdo antes de impuesto de las actividades que 1 648.037 (11.379.645)
contindian

Impuesto a las ganancias de las actividades que
cor?tinl]an g g (2.704.873) 4.261.197

Resultado neto del ejercicio (1.056.836) (7.118.448)




A continuacion, se expone la estructura de la generacion o aplicacion de fondos correspondiente a los ejercicios finalizados el
31de diciembre de 2024 y 2023.

Estado de Flujo de Efectivo

(En Miles de Pesos) 2024 2023

Resultado del ejercicio antes de IG 1.648.037| (11.379.645)
Fondos (utilizados en) generados por las actividades operativas | (73.552.969) 23.864.000
Fondos (utilizados en) las actividades de inversion (8.010) (2.322)
Fondos generados ili ivi

financiagién por (utilizados en) las actividades de 74.558.131 (8.589.229)
Efecto de las variaciones del tipo de cambio 7.376 -
Efecto del resultado monetario de efectivo y equivalentes (1.301.676) (2.909.263)
Total de fondos (utilizados) generados en el ejercicio (297.148) 983.541

INDICES FINANCIEROS

A continuacion, se exponen los principales indicadores financieros correspondientes a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de
2024 y 2023:

Indicador 2024 2023

ROE (Resultados Acumulados / Patrimonio Neto Promedio) (5,50%) (52,02%)
ROA (Resultados Acumulados / Activo Promedio) (2,38%) (30,72%)
Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivo) 44,96% 145,64%
Apalancamiento (Patrimonio Neto / Activo Neto) 31,02% 59,29%
Inmovilizacion de Capital (Propiedad y Equipo / Patrimonio neto) 0,64% 0,84%

7. PROYECTO DE ABSORCION DE PERDIDAS

A continuacion, se somete a consideracion de los Sefiores Accionistas el Proyecto de Absorcion de Pérdidas por el ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2024:

Importe
Concepto (en miles de pesos)
Resultados No Asignados (1) (1.056.836)
Absorcién de Pérdida
- Ajuste de Capital (1.056.836)
Subtotal 1 -
menos:

- Ajuste extracontable punto 2.2 Texto Ordenado B.C.R.A. “Distribucion
de Resultados” :

Subtotal 2 -

Saldo Distribuible del Ejercicio -

Resultados Distribuidos -

Resultados No Distribuidos (A disposicién de la Asamblea de Accionistas) -
(1) Ver nota 31




8. OBJETIVOS Y PERSPECTIVAS EJERCICIO 2025

La estabilizacion del tipo de cambio, la reduccion de impuestos y las mayores facilidades para la importacion y pago de las mismas
generd un crecimiento en la oferta y demanda de vehiculos Okm de las distintas marcas, asi como una mayor competitividad de
nuevas marcas no tradicionales en el mercado local.

Por otro lado, la baja sostenida de las tasas de interés facilitard un mayor volumen de venta de vehiculos y a la vez una mayor
penetracion del crédito en los patentamientos y transferencias de unidades generando mayores volimenes y menores spreads de tasa.

El patentamiento de la industria automotriz para 2025 se estima en 500.000 vehiculos.

En cuanto al mercado de motovehiculos se espera también un crecimiento sostenido con estimaciones de hasta 700.000 unidades.
En ese contexto, la Entidad continuara ofreciendo productos competitivos que faciliten el acceso a la compra de unidades Okm,
usadas y motovehiculos, asi como servicios y soluciones que permitan satisfacer todas las necesidades de financiacion de la red de
concesionarios y agencias de usados.

La Entidad continuard utilizando como herramienta de fondeo la emision de obligaciones negociables, la toma de préstamos
interfinancieros con otras entidades y la captacion de dep6sitos a plazo de inversores calificados y analizando nuevos canales de

fondeo que permitan bajar los costos y mejorar la propuesta comercial.

A la vez, continuara con una administracion prudente de las politicas de riesgo, focalizandose en el control de gastos, eficiencia de
los procesos y blsqueda de nuevas oportunidades comerciales.

Buenos Aires, 27 de febrero de 2025.




