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AVC Continente Audiovisual S.A.

MEMORIA

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, tenemos el agrado de someter a
vuestra consideracién la Memoria y Estados Contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024.

CONTEXTO MACROECONOMICO 2024

Argentina

Argentina inici6 en 2024 un proceso de estabilizacion de su macroeconomia. El programa de estabilidad
economica implementado por el nuevo gobierno ha obtenido buenos resultados iniciales en materia fiscal y
de inflacién.

En el plano fiscal, segan las Ultimas estimaciones del PBI, se registré un superavit primario de $10.405.810
millones equivalente a un 1,8% del PBI, y un superavit financiero de $1.764.786 millones equivalente al 0,3%
del PBI. Durante 2024, Argentina logré dicho superavit fiscal como resultado de los ajustes aplicados por la
nueva administracion para ordenar las cuentas del sector publico, reducir la emisién monetaria y bajar la
inflacion.

En 2024 las exportaciones argentinas totalizaron US$79.721 miliones, lo que significd un incremento de
19,4%, mientras que las importaciones sumaron US$60.822 millones, con un descenso de 17,5%. El balance
comercial arroj6 un saldo positivo de US$18.899 millones. La balanza comercial en diciembre registrd un
superavit de US$1.666 millones, y acumuld trece meses consecutivos con saldo positivo.

En relacion a la Deuda soberana, al 31 de diciembre de 2024, Argentina se encuentra implementando una
Facilidad de Financiamiento Ampliado (EFF, por sus siglas en inglés) con el FMI. El EFF se enfoca en
implementar un sélido plan de consolidacion fiscal con el objetivo de lograr un superavit primario del 2 por
ciento del PIB en 2024. Este plan de consolidacion fiscal, junto con una postura monetaria de apoyo para
combatir la inflacién y la simplificacién del régimen de cambio, resulté en una acumulacion de reservas
internacionales netas al 31 de diciembre de 2024.

En materia cambiaria, el ritmo de depreciacién del peso durante el transcurso del afo se desacelerd
notablemente, El tipo de cambio divisa vendedor, de acuerdo con el Banco de la Nacién Argentina, se
incrementé un 27,7%, alcanzando los 1.032 pesos por délar al 31 de diciembre de 2024 mientras que, al 31
de diciembre de 2023, la apreciacion fue del 356,3%, alcanzando los 808,45 pesos por dolar.

La inflacion alcanzé una variacién anual del 117,8% al 31 diciembre de 2024, observando una pronunciada
desaceleracion respecto del afio anterior, la cual ascendi6 a 211,4%. Si bien la inflacién continGa siendo alta,
se logré descender de un maximo mensual de 25,5% en diciembre 2023 a 2,7 % en diciembre 2024.

En el tercer trimestre de 2024, la tasa de actividad alcanzé un 48,3%, a nivel geografico, las regiones que
presentaron mayores tasas de actividad fueron Gran Buenos Aires (49,3%), Pampeana (49,0%) y Cuyo
(47,2%). Por otra parte, la que presenté la menor tasa de actividad fue Noreste (44,2%). Asimismo, la tasa
de empleo registré un 45% y la tasa de desempleo alcanzé un 6,9%.

Adicionalmente, el nuevo Gobierno introdujo modificaciones en diversas leyes., principalmente se destaca
la sancion de la ley titulada “Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos” (Ley de Bases),
destacandose los siguientes puntos:

e Emergencia: declara la emergencia publica en materia administrativa, econémica, financiera y
energética por un afio;

e Reforma del Estado: delega en el PEN facultades para reorganizar la administracién publica, reducir
el déficit y mejorar la transparencia en la gestion estatal;

o Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones: establece un marco legal y regulatorio para
promover la inversion en proyectos productivos en Argentina en determinados sectores estratégicos.
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 Modernizacién laboral: Se incorporan diversas modificaciones, que incluyen, entre otros, la
ampliacién del periodo de prueba o la exencién de sanciones y acciones a cambio de regularizar al
empleado.

1. “Descripcién del negocio que debera contemplar, entre otros aspectos, la naturaleza de las
operaciones de la sociedad, sus principales actividades y productos vendidos o servicios prestados
durante el ejercicio, y los principales mercados donde opera.”

AVC Continente Audiovisual S.A. es una sociedad anénima constituida conforme a la Ley de Sociedades
Comerciales de Argentina. AVC inscribi6é su estatuto en la Inspeccion General de Justicia el 1° de marzo de
1996. Su domicilio legal esta ubicado en General Hornos 690, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

La Sociedad tiene por objeto la prestacion y explotacién en la provincia de Cordoba de servicios de
radiodifusion sonora y de television, como asi también los servicios complementarios, y la produccion,
emisién, distribucion, comercializacién y administracién de programas para los mismos.

Descripcion del Neqgocio

Servicio Basico Digital

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad prestaba servicios a aproximadamente 336 abonados.
Servicios Premium

Mediante el pago de un cargo adicional, los abonados de la Sociedad reciben un servicio Premium sobre
programacién relacionada al entretenimiento y deportes.

Servicios Sefiales HD

Adicionalmente, la Sociedad ofrece a sus clientes, a través de un decodificador digital, servicios de
programacion en alta definicion (HD).

2. “La estructura y organizacién de la sociedad y su grupo econémico. En el caso que la sociedad
sea parte de un grupo econémico (definido como la sociedad controlante y todas sus controladas),
se incluira una breve descripcion del grupo y de la posicién de la sociedad dentro de é1.”

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestacién de Servicios TIC y de
Servicios de Comunicacion Audiovisual.

Al 31 de diciembre de 2023, Telecom Argentina era titular en forma directa e indirecta del 100% del capital
y votos de la Sociedad, - poseia directamente el 40% de las acciones e indirectamente el 60% a través de
sus subsidiarias Pem S.A.U (40%) e Inter Radios S.A.U (20%) -, lo que le permitia ejercer el control de la
misma en los términos del Art. 33 de la Ley N°® 19.550.

Con fecha 9@ de diciembre de 2024, Telecom Argentina adquiri6 desde PEM S.A.U., el 40% de las acciones
y desde Inter Radios S.A.U., el 20% de las acciones. Con estas adquisiciones, al 31 de diciembre de 2024,
Telecom Argentina pas¢ a ser el duefio directo del 100% de las acciones de la Sociedad.

Por otro lado, el 4 de diciembre de 2024, el Directorio de Telecom Argentina y los Directorios de la Sociedad
y de la sociedad Negocios y Servicios S.A.U. (‘"NYSSA"), aprobaron iniciar una reorganizacién societaria
consistente en la fusion por absorcion de la Sociedad y NYSSA (como sociedades absorbidas) por parte de
Telecom Argentina (sociedad absorbente). La fusién tiene como fecha efectiva el 1° de enero de 2025, fecha
a partir de la cual tiene efectos la transferencia a la absorbente de la totalidad del patrimonio de las
sociedades absorbidas, incorporéandose por ello al patrimonio de la absorbente la totalidad de sus derechos
y obligaciones, activos y pasivos.
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3. “La siguiente informacién resumida sobre la situacion patrimonial, los resultados y la generacion
y aplicacién de fondos”:

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior (en miles de pesos):

Miles de Pesos
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 2023
Activo Corriente 161.028| 163.832 (2.803)
Activo No Corriente 60.765| 109.174 (48.409
Total Activo 221.794 | 273.006 (51.212
Pasivo Corriente 117181 113.118 4.073
Pasivo No Corriente 5.183 - 5.183
Total Pasivo 122.374| 113.118 9.256
Patrimonio Neto 99.420| 159.888 (60.468)
Total Pasivo + Patrimonio Neto 221.794| 273.006 (51.212
Estructura de resultados comparativa con el gjercicio anterior (en miles de pesos):

Miles de Pesos
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 2023 A
Resultado de la explotacion (15.104) | (122.836) 107.732
Resultados financieros, netos (40.133) | (140.086) 99.963
Resultado antes de impuesto a las ganancias (55.237) | (262.932) 207.695
Impuesto a las ganancias (5.231) | (4.218) (1.013)
Resultado neto del gjercicio (60.468) | (267.150) 206.682

Estructura de la generacion o aplicacion de fondos comparativa con el gjercicio anterior (en miles de
pesos):

Miles de Pesos

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 2023

Fondos (utilizados en) generados por las actividades operativas 2.884 (2.860) 5.744
Fondos utilizados en las actividades de inversion (1.797) (1.814) 17
RECPAM generado por fondos (2.721) (5.787) 3.066
Variacién neta de los fondos {1.634) | (10.461) 8.827
Efectivo al inicio del ejercicio 4.974 15.435 (10.461)
Efectivo al cierre del ejercicio 3.340 4.974 {1.634,

4. “Como minimo, debera incluir los siguientes indicadores, razones o indices, expuestos
comparativamente con los del ejercicio anterior, explicitando la formula (cociente) utilizada para su
calculo.”

Indicadores expuestos comparativamente con los del ejercicio anterior:

Forma de calculo 31/12124 31/12/23
Activo corriente / Pasivo corriente 1,37 145
Patrimonio Neto / Pasivo total 0,81 1,41
Activo No Corriente /Activo Total 0,27 0,40
Resultado neto / Patrimonio Neto promedio (0,47) (0,91)

! Indice
| a) Liquidez
| b) Solvencia
¢) Inmovilizacién del capital
| d) Rentabilidad

5. “En relacién con la informacion prevista en los puntos 3 y 4 precedentes, un analisis de los
cambios més importantes en la situacién patrimonial y en los resultados de las operaciones por el
gjercicio.

Estado de Situacién Patrimonial

Entre los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024y 2023 se observa una disminucion del patrimonio

neto de miles de $60.468, lo que implica una variacion del -37,8% originado por la pérdida generada durante
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.
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Asimismo, sobre la base de la comparacion del estado de situacidn patrimonial, el activo total disminuyé en
miles de $51.212, reflejandose la mayor disminucién en el rubro bienes de uso. El pasivo reflejé un
incremento de miles de $9.526, producto principalmente del aumento del pasivo por impuesto diferido y las
cargas fiscales.

Estado de Resultados

En el presente gjercicio las ventas netas de la Sociedad disminuyeron en un 12,7%, alcanzando un total de
miles de $892.280 en 2024, en comparacion con miles de $1.022.590 de 2023.

Los principales ingresos de la Sociedad estan dados fundamentalmente por las ventas de abono basico, y
en menor medida por servicios Premium.

El resultado operativo ordinario del presente ejercicio fue pérdida de miles de $15.104. En el ejercicio 2023
también se reflejé una pérdida operativa de miles de $122.836. Esta variacion se justifica principalmente por
el aumento en los ingresos por venta de servicios reflejado en el ejercicio 2024.

El resultado del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024 arroj6 una pérdida de miles de $60.468 lo que
significa una mejora de miles de $206.682 con respecto a la pérdida de miles de $267.150 del ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2023.

Estado de Flujo de Efectivo

Los fondos generados en las actividades operativas representaron en el presente ejercicio un importe en
miles de $2.884 vs los fondos utilizados por las actividades operativas en miles de $2.860 del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2023. Por su parte, los fondos aplicados a las actividades de inversién
disminuyeron levemente un 0,9% en comparacién con el ejercicio anterior.

En relacion a los indices, el indice de liquidez en 2024 registra una baja respecto de 2023 ocasionado
principalmente por una disminucién del activo corriente del 1,7% potenciada por un aumento del pasivo
corriente del 3,6%.

Por su parte, el indice de solvencia en 2024 muestra una baja respecto del 2023 principalmente por una
disminucién del patrimonio neto.

El indice de inmovilizacion de capital en 2024 registra una disminucién respecto al 2023 producto de la
disminucién en la participacién de los bienes de uso sobre el activo total.

Finalmente, el indice de rentabilidad contintia siendo negativo producto de la pérdida de miles $60.468 que
ha registrado la Sociedad al cierre de este ejercicio.

6. “Los contratos de significacién que no se hayan originado en el curso ordinario de los negocios,
sino que correspondan a hechos y operaciones no comprendidos en la actividad principal de Ia
sociedad.”

La Sociedad no ha celebrado en el presente ejercicio contratos significativos que no se hayan originado en
el curso ordinario de los negocios.

7. “Se debera proporcionar informacién sobre cualquier activo fijo tangible importante, incluyendo
propiedades en arrendamiento financiero, bienes afectados a fideicomisos, especificando cualquier
gravamen que exista sobre ellos, incluyendo una descripcién del tamafio y uso de la propiedad,
capacidad productiva y grado de utilizacion de las instalaciones como su ubicacién. También se
describira cualquier cuestion ambiental que pueda afectar la utilizacién de los activos de la empresa.”

El principal activo de la Sociedad consiste en el equipamiento necesario para la prestacién del servicio de
television aéreo por UHF. Este servicio se transmite desde la ciudad de Cérdoba desde una antena que
posee un limite radial de 25Km. Para mayor detalle sobre los Bienes de Usoc ver Anexo | de los Estados
Contables.
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8. “En los casos en que la sociedad haya encarado proyectos especiales, significativos (por ejemplo,
ampliacién de la capacidad de produccion, incorporacion de nueva tecnologia, reorganizacion
societaria, etc.), una breve explicacién sobre la forma en que la Direccion estima financiarlos, si sera
mediante aportes de los accionistas, otros medios de financiacion o una combinacién de ambos.”

La Sociedad no ha encarado ninglin proyecto especial significativo en el franscurso del ejercicio.

9. “Una breve explicacién de las principales operaciones realizadas entre partes relacionadas
durante el ejercicio, que pueden tener un efecto significativo sobre la situacién patrimonial,
financiera y/o los resultados de la sociedad.

En Nota 4 a los Estados Contables se detallan las transacciones y saldos con sociedades controlantes y
relacionadas.

10. “Un breve comentario sobre los objetivos y perspectivas para el siguiente ejercicio, que podra
incluir la politica comercial proyectada y otros aspectos relevantes de la planificacion empresaria,
financiera y de inversiones, de manera de facilitar la comprensién del futuro de la sociedad y sus
prioridades de negocio.

Tal como se menciona en el punto 2, el 4 de diciembre de 2024, el Directorio de Telecom Argentina y los
Directorios de la Sociedad y de la sociedad relacionada NYSSA, aprobaron iniciar una reorganizacion
societaria consistente en la fusion por absorcion de la Sociedad y NYSSA (como sociedades absorbidas)
por parte de Telecom Argentina (sociedad absorbente).

La fecha efectiva de fusion es el 1° de enero de 2025, lo que implica una optimizacion de las estructuras
técnicas, administrativas y financieras en la sociedad controlante.

Tratamiento de resultados negativos y positivos
El resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 arrojo6 una pérdida neta de

$60.467.520. Asimismo, el Directorio resuelve por unanimidad proponer a la Asamblea que los Resultados
No Asignados negativos al 31 de diciembre de 2024 se transfieran a nuevo ejercicio.

Agradecimientos

Para finalizar, el Directorio desea manifestar el agradecimiento de la Sociedad a sus clientes, proveedores,
instituciones bancarias y financieras, asi como también al personal que, con su apoyo, posibilitaron llevar
nuevamente a buen término la gestion de la Sociedad.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2025

L

Qberto D. Nobile
Presidente

——
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Ndmero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.616.471

General Hornos 690 - Ciudad Autonoma de Buenos Aires

EJERCICIO ECONOMICO N° 29 iniciado el 1° de enero de 2024
comparativo con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Actividad principal de la Sociedad: Servicios de radiodifusion

Fecha de Inscripcion en la Inspeccidn General de Justicia:

Del estatuto social: 1° de marzo de 1996
De la dltima modificacion: 10 de julio de 2018

Nuamero de Inscripcién en la Inspeccién General de Justicia: 1.616.471

Fecha de finalizacion del contrato social: 10 de julio de 2117

Informacion sobre la sociedad controlante:

Denominacion: Telecom Argentina S.A.
Domicilio legal: Sicragsral Hornos 690 — Ciudad Auténoma de Buenos

Participacion directa e indirecta sobre el

patrimonio y porcentaje de votos: 100% (Nota 4)

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 31 de diciembre de 2024
(cifras expresadas en pesos)

Acciones ordinarias, escriturales, de V/N $1 y 1 voto cada una

Inscripto, suscripto e integrado 1.243.697
Total (Nota 5) 1.243.697

Véase nuestro informe de fecha
27 de febraro de 2025
PRICE WATERHOUSE-& CO S.R.L.

B (Socio)

CPLECABATIFTT Bablo B%y Fernandez
f dico
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Namero de Inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1.616.471

GLOSARIO DE TERMINOS

Las siguientes definiciones no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos
empleados en la redaccion de las notas a los estados contables de la Sociedad.

IASB

NIIF

INDEC

RT/FACPCE

CPCECABA

RECPAM

IGJ

LGS

Servicios TIC
IPC

SCI

ATVC

LAD
ENACOM

PEN

La Sociedad/ AVC

Sociedad controlante/
Telecom Argentina

Indistintamente, AVC Continente Audiovisual S.A.
Telecom Argentina S.A.

International Accounting Standards Board, el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad

Normas de Contabilidad NHF (“Normas Internacionales de Informacion
Financiera”).

Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas.

Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda.

Inspeccion General de Justicia.

Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 y sus modificatorias. A partir de
la entrada en vigencia del nuevo Cddigo Civil y Comercial se denomina
“Ley General de Sociedades”.

Servicios de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones.

indice de precios al consumidor.

Secretaria de Comercio Interior.

Asociacion de Television por Cable.

Ley de Argentina Digital N° 27.078.

Ente Nacional de las Comunicaciones.

Poder Ejecutivo Nacional

A

Véase nuestro igforme de fecha
27 de febrero de 2025
PRICE W.ﬂTEgHQUﬁE &COSRIL.
=l £

(Socio)

|
1\
\

CACECABATI1FIT

Buey Fernagdez
Sindico
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Ndmero de Inscripcién en la Inspeccién General de Justicia: 1.616.471

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Créditos por ventas

Oftros créditos

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo por impuesto a las ganancias diferido
Bienes de uso (Anexo I)

Total del activo no corriente

Total del activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Remuneraciones y cargas sociales
Cargas fiscales

Otros pasivos

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido
Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota

3.a
3.b

3.c

3.d

EEPN

Al 31 de diciembre de
2024 2023

3.340 4,974
147.747 148.310
0.942 10.548
161.029 163.832
- 48
60.765 109.126
60.765 109.174
221.794 273.006
75.821 77.887
30.037 28.420
10.621 5.605
712 1.206
117.191 113.118
5.183 -
5.183 -
122.374 113.118
99.420 159.888
221.794 273.006

Las notas y anexos que se acomparian forman parte integrante de los presentes estados contables.

/L/(-/

Roberto D. Nobile

Presidente

Véase nugstfo informe de fecha
27 de fébrero de 2025

PRICE WATERHQUSE & CO SR.L,
et

lico (UM}
C.P.CECABA T 286 F° 136

Pablo Buey Fernandez
Sindico



AVC Continente Audiovisual S.A.
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ESTADOS DE RESULTADOS

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

Nota Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de
2024 2023

Ventas d.e 892.280 1.022.590

Costos de los servicios (Anexo 1V) (736.942) (956.390)
Resultado bruto — Ganancia 155.338 66.200

Gastos de comercializacion (Anexo 1V) (122.708) (126.969)

Gastos de administracion (Anexo V) (47.734) (62.067)
Resultado de la explotacion (15.104) (122.836)

Resultados financieros y por tenencia 3.f (40.133) (140.096)
Resultado antes de impuesto a las ganancias (55.237) (262.932)

Impuesto a las ganancias 6 (5.231) (4.218)
Resultado neto del ejercicio {60.468) (267.150)

Las notas y anexos que se acompafan forman parte integrante de los presentes estados contables.

/L’ﬁ .,;/ |
Robeﬂol)%obile

Presidente
1 -ﬁ)
Veéase nuestro frforme de fecha /
27 de febrefo de 2025 /
PRICE WATERHQUSE & CO SR.L. P
{Socio) T . /
CP.CECABAT P17 Falflo Buey Fernandéz

Dr; Alejandro J. Rosa 1 Sindico

| Contadar Publico (UM}
C.P.CECABA T 286 F° 136
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Ndmero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia; 1.616.471

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

Aportes de los propietarios

Resultados acumulados

]

— : Total |‘

Capital A’g:i;"tietglr al Reserva Reserva | Resultados pat:::gmo |

social sociz ) legal facultativa |no asignados l

Saldos al 1° de enero de 2023 1.244 579.632 24.860 288.816 (467.514) 427.038 |

[

Resultado neto del ejercicio - - - - (267.150) (267.150) |
Saldos al 31 de diciembre de 2023 1.244 579.632 24.860 288.816 |  (734.664) 159.888

Resultado neto del ejercicio - - - - (60.468) (60.468) |

Saldos al 31 de diciembre de 2024 1.244 579.632 24.360 288.816 (795.132) 99.420 |

Las notas y anexos que se acomparian forman parte integrante de los presentes estados contables.

Presidente
N
iy
Véase nuesirginforme de fecha f
27 de febrero de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L. /
] (Socio)
CP.CECABA T F17 Pabla aﬂy Fernandez
Dr, Alejandro'J. Rosa Sihdico

Contador Pablico (UM)
G,P.CEECAB.A T° 286 F° 136

|
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

2024 2023
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS OPERACIONES
Resultado neto del ejercicio (60.468) (267.150)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las operaciones
Previsiones deducidas del activo 30.414 11.446
Resultados financieros y por tenencia 31.389 133.343
Depreciaciones de bienes de uso 50.158 104.505
Impuesto a las ganancias devengado 5.231 4.218
Variacién en activos y pasivos operativos
Aumento de créditos por ventas (121.811) (67.483)
Aumento de otros créditos (5.934) (5.326)
Aumento de cuentas por pagar 40.052 44.524
Aumento de cargas fiscales 11.977 7.698
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 21.669 31.280
Aumento de otros pasivos 207 85
Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las operaciones 2.884 (2.860)
FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de bienes de uso (1.797) (1.814)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (1.797) (1.814)
Resuitados financieros y por tenencia generados por el efectivo y sus equivalentes (2.721) (5.787)
DISMINUCION NETA DL EFECTIVO (1.634) (10.461)
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 4,974 15.435
EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO 3.340 4.974
VARIACION DEL EFECTIVO (1.634) (10.461)

Las notas y anexos que se acomparian forman parte integrante de los presentes estados contables.

erto D. Nobile
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NOTA 1 — OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

AVC Continente Audiovisual S.A. (AVC o la Sociedad) es una sociedad anénima constituida conforme a la LGS
de Argentina.

La Sociedad tiene por objeto la prestacion y explotacion de servicios de radiodifusion sonora y de television,
como asi también los servicios complementarios, y la produccién, emiision, distribucion, comercializacion y
administracién de programas para los mismos.

La Sociedad posee licencia para la explotacion de servicios de televisién por suscripcién. Mediante la
Resolucion 1.370 ENACOM/2023 del 23 de octubre de 2023, el ENACOM autorizé el cambio de control social
de dicha empresa a favor de Telecom Argentina.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las politicas contables més relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparacion
de los presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del gjercicio anterior.

2.1 Preparacién y presentacion de los estados contables

Los presentes estados contables han sido preparados por la Direccion de la Sociedad y estan expresados en
miles de pesos argentinos en moneda de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2024 (ver Nota 2.3) y fueron
confeccionados conforme a las normas contables profesionales de exposicion y valuacion contenidas en las
RT emitidas por FACPCE, aprobadas por el CPCECABA.

Los presentes estados contables al 31 de diciembre de 2024 fueron aprobados en la reunién de Directorio
celebrada el 27 de febrero de 2025.

2.2 Uso de estimaciones

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccién de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizados a la fecha de preparacion
de los presentes estados contables.

2.3 Unidad de medida

Debido a que la Argentina ha sido considerada como una economia de alta inflacién para propésitos contables
de conformidad con los lineamientos de las RT N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N°
39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por la FACPCE desde el 1° de julio de 2018, la informacién
financiera expresada en pesos argentinos se encuentra reexpresada en moneda constante del 31 de diciembre
de 2024.

La Sociedad ha utilizado el indice de precios al consumidor con cobertura nacional (IPC Nacional) segun las
estadisticas oficiales (INDEC) siguiendo los lineamientos descriptos en la Resolucién N° 539/18 de la FACPCE.
La variacion del indice utilizado para la reexpresion de los presentes estados contables es 117,8% y 211,4%
por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una entidad en un
contexto considerado alta inflacién deben presentarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha
de dichos estados contables.

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

p |
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- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del estado de situacion patrimonial
no son reexpresados porque ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de
cierre del ejercicio por el cual se informa.

- Activos y pasivos no monetarios y los componentes del patrimonio neto: se reexpresan aplicando los
coeficientes de ajuste correspondientes desde la fecha de incorporacion a la Sociedad.

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente.

- La perdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluye en el resultado neto del gjercicio que se
informa, revelando esta informacién en una linea denominada RECPAM, dentro de Resultados financieros y
por tenencia del Estado de Resultados.

2.4 Informacion comparativa

Las cifras al 31 de diciembre de 2024, y por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023, que se exponen
en estos estados contables a efectos comparativos, surgen como resultado de reexpresar los estados
contables a dicha fecha a valores en moneda constante al 31 de diciembre de 2024. Esto como consecuencia
de la reexpresion de la informacion financiera descripta punto 2.3. De corresponder, sobre los mismos se
efectuaron ciertas reclasificaciones a efectos comparativos.

2.5 Criterios de valuacion

a) Cajay bancos
El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.

b) Créditos por ventas y cuentas por pagar
Los creditos por ventas y las cuentas por pagar han sido valuados a su valor nominal, incorporando, en caso
de corresponder, los intereses devengados al cierre del ejercicio, segun las clausulas especificas de cada
operacion, el cual no difiere significativamente de su valor descontado, en caso de corresponder, al cierre del
gjercicio.
Los creditos por ventas incluyen, en los casos que corresponda, una prevision para deudores incobrables para
reducir su valor al de probable realizacién, la cual se constituyé en base a un analisis individual de
recuperabilidad de la cartera de créditos.

c) Otros créditos y pasivos diversos
Los ofros créditos y pasivos diversos (incluye remuneraciones y cargas sociales, cargas fiscales y otros
pasivos), han sido valuados a su valor nominal, incorporando cuando corresponda, los resultados financieros
devengados a la fecha de cierre del gjercicio. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente
de su valor descontado.

d) Bienes de uso
Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicién reexpresado siguiendo los lineamientos
detailados en la Nota 2.3, neto de sus depreciaciones acumuladas. Los materiales destinados a la red de
cableado (Materiales) fueron valuados a su costo promedio ponderado.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a la vida (til estimada de los
bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores reexpresados al final de su vida dtil.

La Sociedad evalia si existen indicios de deterioro del valor de sus activos sujetos a amortizacion,
contemplando tanto factores internos como externos.
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El valor de un activo se considera deteriorado cuando su importe en libros excede a su valor recuperable,
siendo este el mayor entre su valor razonable (menos los costos directos de venta) y su valor en uso.

Para el ejercicio 2024, la Sociedad estim¢ el valor recuperable de sus bienes de uso utilizando un modelo de
valor actuat esperado de los flujos netos de fondos (Valor en Uso). Para la preparacion de dichos flujos de
fondos, la Sociedad consider6 la situacion del mercado en que la sociedad opera. Asimismo, la Direccion de la
Sociedad efectué estimaciones respecto del comportamiento futuro de ciertas variables que resultaban
sensibles en la determinacién del valor recuperable, entre las que se incluyeron, el resultado operativo, la tasa

de descuento y variables macroecondmicas como ser tasas de inflacién, tipo de cambio, entre otras.

En relacién con los supuestos mencionados, la Direccién de la Sociedad determiné el resultado operativo
estimado en base al rendimiento esperado y las expectativas de desarrollo del mercado (incluyendo
proyecciones de demanda, precios y costos). Los flujos de fondos reales podrian variar respecto de los flujos
de fondos previstos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023. en base a las pruebas realizadas, el valor de estos activos no supera su
valor recuperable estimado al cierre del ejercicio.

e) Patrimonio Neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los lineamientos
detallados en la Nota 2.3.

La cuenta “Capital social’ ha sido expresada a su valor nominal historico. La diferencia entre el capital social
expresado en moneda homogénea y el capital social nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta “Ajuste
integral del capital social’, integrante del patrimonio neto.

f) Cuentas de resultados

Los resultados del ejercicio se exponen a valores reexpresados al cierre del ejercicio siguiendo los lineamientos
detallados en la Nota 2.3.

Ventas

Las ventas se contabilizan de acuerdo con el criterio de lo devengado e incluyen ventas de abonos por servicios
de television por circuito cerrado, las cuales se facturan en el mes en que la Sociedad presta el servicio.

Costos de los servicios y gastos de administracion y comercializacion

Los costos de los servicios y los gastos de administracion y comercializacion son imputados a resultados en el
gjercicio en que se devengan.

Los cargos por activos consumidos se determinaron en funcion de los valores de tales activos.

Costos de programacién y contenidos

Los costos de programacién pendientes de facturacion al cierre del ejercicio fueron estimados en funcion de
acuerdos existentes y otros elementos de juicio a esa fecha.

g) Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones contables e impositivas de los

activos y pasivos.
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A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su
reversion o utilizacién, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisién de los presentes
estados contables.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos han sido valuados a su valor nominal.

Debido a la improbabilidad de que las ganancias impositivas futuras permitan absorber los quebrantos
impositivos, la Sociedad no ha reconocido los quebrantos.

A partir del ejercicio 2021, la Ley N° 27.630 establecié una escala de alicuotas crecientes en funcién a la
ganancia imponible de cada contribuyente, la cual es ajustada anualmente a partir de 2022 en funcién al IPC
correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto del mismo mes del afio anterior.

A continuacion, se detallan las escalas de alicuotas vigentes en cada ejercicio presentado en funcién a la
ganancia imponible:

Alicuota 2024 2023
| 25% hasta $34,7 millones hasta $14,3 millones
' 30% el excedente de $34,7 millones y hasta $347 | el excedente de $14,3 millones y hasta
. millones $143 millones
| 35% | supere los $347 millones supere los $143 millones

Ajuste por inflacién impositivo

Conforme lo dispuesto por las normas vigentes en la Ley de Impuesto a las Ganancias, la Sociedad aplica el
gjuste por inflacion previsto en el Titulo VI de la ley del impuesto a partir del afo 2019.

Sin perjuicio de lo mencionado, se establecié adicionalmente, con caracter general, la actualizacién del costo
de diversos bienes -en caso de enajenacion- y la actualizacion de las amortizaciones computables de los bienes
muebles e inmuebles, para todas las adquisiciones o inversiones que se efectlien en ejercicios iniciados a partir
del 1° de enero de 2018 sobre la base de las variaciones del IPC.

h) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los creditos y deudas con partes relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas
entre las partes involucradas

2.6 Adopcion de las NIIF en la sociedad controlante

Telecom Argentina, controlante de la Sociedad, ha adoptado las NIIF emitidas por el IASB de conformidad con
la RT N° 26 de la FACPCE (con sus respectivas modificaciones), adoptadas por el CPCECABA.

A los fines de la consolidacién de la Sociedad con Telecom Argentina, no se han identificado diferencias
significativas entre los presentes estados contables de la Sociedad y los que resultarian de |a aplicacién de las
NIIF.

NOTA 3 — DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL Y
DEL ESTADO DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la composicion de los principales rubros de los estados contables:
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Al 31 de diciembre de

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL 2024 2023
ACTIVO CORRIENTE
a) Créditos por ventas
Saldos con partes relacionadas (Nota 4.b) 125.428 137.191
Comunes 40.796 33.653
Prevision para deudores incobrables (Anexo lil) (18.477) (22.534)
147.747 148.310
b) Otros créditos
Créditos fiscales 8.133 7.438
Diversos 1.809 3.110
9.942 10.548
PASIVO CORRIENTE
c¢) Cuentas por pagar
Proveedores comerciales 66.426 67.707
Saldos con partes relacionadas (Nota 4.b) 9.395 10.180
75.821 77.887
d) Otros pasivos
Saldos con partes relacionadas (Nota 4.b) 186 405
Honorarios a Directores y sindicos 526 477
Diversos - 324
712 1.206

ESTADO DE RESULTADOS

Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

2024 2023
e) Ventas
Servicios de television por cable 882.494 1.010.826
QOtras ventas de servicios 9.786 11.764
892.280 1.022.590
f) Resultados financieros y por tenencia
RECPAM (31.157) (130.116)
Impuestos y gastos bancarios (8.975) (9.780)
Diversos (1) (200)
(40.133) {140.096)

NOTA 4 — SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
a) Sociedad controlante

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestacién de Servicios TIC y de
Servicios de Comunicacion Audiovisual.

Al 31 de diciembre de 2023, Telecom Argentina era titular en forma directa e indirecta del 100% del capital y
votos de la Sociedad, - poseia directamente el 40% de las acciones indirectamente el 60% a través de sus
subsidiarias Pem S.A.U (40%) e Inter Radios S.A.U (20%) -, lo que le permitia ejercer el control de la misma
en los términos del Art. 33 de la Ley N° 19.550.

Con fecha 9 de diciembre de 2024, Telecom Argentina adquirio desde PEM S.A.U., el 40% de las acciones y

desde Inter Radios S.A.U., el 20% de las acciones. Con estas adquisiciones, al 31 de diciembre de 2024,
Telecom Argentina pasé a ser el duefio directo del 100% de las acciones de la Sociedad.
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b) Saldos con partes relacionadas
31 de diciembre de

2024 2023
ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas
Telecom Argentina 125.428 137.191
125.428 137.191
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Otras partes relacionadas 9.395 10.180
9.395 10.180
Otros pasivos
Pem S.A.U. 186 405
186 405

¢} Operaciones con partes relacionadas

Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

Costos operativos 2024 2023
Telecom Argentina
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales (24.934) (28.172)
Compras de materiales (3.041) (7.802)
Otros costos operativos 11 -

(27.964) __(35.974)

Otras partes relacionadas
Costos de programacion y de contenido (44.601) (58.539)

Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales (246)
(44.601) (58.785)

NOTA 5 - PATRIMONIO NETO
a) Capital Social

En cumplimiento de lo requerido por la I1GJ, a continuacion, se informa la composicién de capital social de Ia
Sociedad al 31 de diciembre de 2024:

Valor nominal
$
Capital suscripto, integrado e inscripto en la IGJ
(cifras expresadas en pesos) 1.243.697

b) Reserva legal
De acuerdo con las disposiciones vigentes, debe destinarse a constituir la Reserva legal un monto no inferior
al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del ejercicio, los ajustes de

ejercicios anteriores y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital social
mas el saldo de la cuenta Ajuste integral del capital social.

NOTA 6 = IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO
La composicion del pasivo / activo neto por impuesto a las ganancias diferido se detalla a continuacion:

31 de diciembre de

2024 2023
Prevision para deudores incobrables 6.170 7.382
Bienes de uso (11.353) (7.334)
Pasivo / activo neto por impuesto a las ganancias diferido (5.183) 48
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Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad mantiene un quebranto impositive acumulado de aproximadamente
$241.503, que calculado a la tasa impositiva vigente representa un activo por impuesto diferido de $60.376.
Dicho quebranto no ha sido reconocido por considerarto no recuperable.

Ejercicio fiscal en que se  Ejercicio fiscal en que

_origina el quebranto prescribe el quebranto Importe
2021 2026 3.441

2022 2027 37.470

2023 2028 129.711

2024 2029 70.881

241.503

A continuacién, se detalla la conciliacion entre el impuesto a las ganancias registrado en resultados y el que
resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:

Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

2024 2023

Resultado antes de impuesto a las ganancias (55.237) (262.932)

Reexpresion a moneda constante del Patrimonio Neto 86.429 287.010

Subtotal 31.192 24.078

Tasa impositiva vigente 25% 25%

Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente (7.798) (6.019)

Reexpresion a moneda constante de impuesto diferido y otros 20.158 24.440

Quebrantos no recuperables (17.591) (23.331)

Ajuste de DDJJ y otros - 692
impuesto a las ganancias cargado a resultados (5.231) (4.218)

Impuesto diferido (56.231) (4.218)

(5.231) (4.218)

NOTA 7 ~ MARCO REGULATORIO

1. Autoridad regulatoria

La Autoridad de Control de los servicios TIC, provistos por Ja Sociedad, en la Argentina es el ENACOM. Cabe
destacar que, a través del Decreto N° 89/2024 del 26 de enero de 2024, se dispuso la intervencion del ENACOM
por el plazo de 180 dias corridos los cuales fueron prorrogados mediante el Decreto N° 675/2024 hasta el 7 de
julio de 2025, con el propésito de redefinir las regulaciones obsoletas que obstaculizan el avance tecnolégico,
entre otras cuestiones.

Ala fecha de emision de los presentes estados contables, no existen efectos en las aperaciones de la Sociedad
por esta intervencion. La Sociedad continuara monitoreando los posibles efectos derivados de esta situacion.

2. Marco requlatorio de los servicios de las Telecomunicaciones

M I o e S s —

Entre las principales normas que rigen los servicios de ia Sociedad, cabe destacar:

¢ LAD y sus modificatorias.
e Laley N°19.798 en todo lo que no se oponga a la LAD.
o Laley26.522.

Decreto N° 690/20 — Modificaciones a la LAD — Controversia

El 22 de agosto de 2020, el PEN dicto el Decreto N° 690/20, que fue ratificado por el Congreso en los términos
de la Ley N° 26.122 y reglamentado mediante las Resoluciones ENACOM N° 1.466/20 y 1.467/20, mediante
los cuales (entre otras cuestiones):

’
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- introdujo el caracter de “servicios publicos esenciales y estratégicos en competencia” a los Servicios
TIC y al acceso a las redes de telecomunicaciones para y entre licenciatarios, garantizando el
ENACOM su efectiva disponibilidad;

- establecid que los precios de: i) los servicios plblicos esenciales y estratégicos de las TIC en
competencia, ii) los servicios prestados en funcién del SU v iii) los de aguellos que determine el
ENACOM por razones de interés plblico, seran reguiados por éste; el ENACOM establecié el precio y
las caracteristicas de cada servicio de la Prestacién Basica Universal Obligatoria ("PBU") de los
Servicios TIC.

Mediante el DNU N° 302/24 publicado en el Boletin Oficial el 9 de abril de 2024, el PEN derogé el Decreto N°
690/20. Asimismo, modifica los articulos 48° y 54° de la LAD estableciendo que los licenciatarios de Servicios
de TIC fijaran sus precios, los que deberan ser justos y razonables, cubrir los costos de la explotacién y tender
a la prestacion eficiente y a un margen razonable de operacion. Por otro lado, se establecié que el Servicio
Basico Telefénico mantiene su condicién de servicio publico.

Por su parte, el 25 de junio de 2024, a través de la Resolucion ENACOM N° 13/2024, se derogé la Resolucién
ENACOM N° 1.466/20, junto con todas las normas que modificaron a dicha resolucién.

Con anterioridad a la promulgacion del Decreto N° 302/24, a partir del Decreto N° 690/20, la sociedad
controlante habia iniciado un proceso judicial impugnando la constitucionalidad del Decreto N° 690/20 y de las
Resoluciones ENACOM N° 1.466/20 y 1.467/20. En este contexto, el 30 de abril de 2021 la Céamara
Contencioso Administrativo Federal resolvié admitir la medida cautelar peticionada por ia sociedad controlante
que suspendio la aplicacién de la normativa del ENACOM antes mencionada y del Decreto N° 690/20. Dicha
medida cautelar fue prorrogada hasta el 20 de agosto de 2024..

Por ofro lado, el 19 de junio de 2024 se le notificd a la sociedad controlante la decisién de la Camara Federal
Administrativa de Apelaciones — Sala Il, que (i) desestimé los argumentos del PEN y los recursos del ENACOM
contra la sentencia del Tribunal Federal Administrativo N° 8 de fecha 17 de noviembre de 2023 vy (ii) confirmé
la sentencia de primera instancia que declard el Decreto N° 690/20 y las Resoluciones ENACOM N° 1.466/20
y 1.467/20 dictadas en relacién con el mismo nulo.

El 4 de julio de 2024, el PEN interpuso un recurso extraordinario contra la sentencia de la Camara Federal
Administrativa de Apelaciones — Sala Il. El 24 de septiembre de 2024, la Corte de Apelaciones en Materia
Administrativa Federal desestimo los recursos extraordinarios interpuestos por el PEN y el ENACOM, y ratifico
la sentencia de primera instancia que declaré la nulidad del Decreto N° 690/20 y las Resoluciones N° 1.466/20
y 1.467/20 del ENACOM. Finalmente, el 16 de octubre de 2024, el Tribunal Federal Administrativo N° 8 notificé
a la sociedad controlante que el caso habia concluido.

3. Otros procedimientos
Resolucion N° 50/10 y subsiguientes de la SCI

Mediante Resolucion N° 50/10 la SCI dispuso Ia aprobacion de pautas para las operaciones de comercializacion
del servicio de television paga. Para ello dispuso la aplicacién de una férmula para el calculo del abono mensual
del servicio basico. La Resolucién N° 50/10 fue impugnada administrativamente por la sociedad controlante
solicitando la suspension de sus efectos y su nulidad.

Asimismo, segln resolucion de fecha 1° de agosto de 2011 dictada en autos "LA CAPITAL CABLE S.A. ¢/
Ministerio de Economia-Secretarfa de Comercio Interior de la Nacién” la Camara Federal de Apelaciones de la
ciudad de Mar del Plata ha ordenado a la SCI suspender la aplicacién de la Resolucion N°50/10 con efectos
para todos los licenciatarios de television por cable representados por la Asociacién de Television por Cable
("ATVC’). El Estado Nacional interpuso recurso extraordinario contra dicha resolucion, que fue rechazado, por
lo que el Estado Nacional interpuso un recurso de queja ante la Corte Suprema de Justicia el cual también fue
rechazado.

Sin perjuicio de lo anterior, entre marzo de 2011 y octubre de 2014 se publicaron en el Boletin Oficial sucesivas
resoluciones basadas en la Resolucion N° 50/10 que regulaban los precios que Cablevision S.A. debia cobrar
a sus clientes por el abono basico del servicio de television por cable. Estas resoluciones fueron oportunamente
impugnadas y su aplicacién se encontraba suspendida por efectos de la medida cautelar obtenida.

Véase nuesirofinforme de fecha
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En septiembre de 2014 la Corte Suprema de Justicia dict6 sentencia en los autos “Municipalidad de Berazategui
¢/ Cablevisién® y dispuso la remisién de las causas vinculadas a estas resoluciones a la Camara Federal de
Mar del Plata donde fue dictada la medida colectiva a favor de la ATVC. Actualmente todas las causas
vinculadas a este tema tramitan ante la Justicia Federal de Mar del Plata.

En abril de 2019, La Capital Cable S.A. fue notificada de la resolucién emitida por el Juzgado Federal N°2 de
Mar del Plata en la que declaré la inconstitucionalidad de ciertos articulos de la ley en la que se bas6 el SCI
para la emision de la Resolucion N°50/10 junto con las sucesivas resoluciones. La declaracion de
inconstitucionalidad significa que estas resoluciones no son aplicables a La Capital Cable y a las compariias
agrupadas por ATVC. Sin embargo, el Estado Nacional present6 una apelacién contra dicha resolucion.

El 26 de diciembre de 2019 la Camara Federal de Mar del Plata resolvié rechazar los agravios del Estado
Nacional y confirmar la sentencia de primera instancia que decreté la inconstitucionalidad de los articulos de la
ley en la que se baso el SCI para la emisién de la Resolucion N°50/10 junto con las sucesivas resoluciones. El
PEN y ENACOM han interpuesto sendos Recursos Extraordinarios, que, si bien fueron concedidos durante el
afio 2021, ain se encuentran sin tramite ante la Corte Suprema de Justicia.

Con fecha 15 de noviembre de 2024, a Resolucion N° 50/10 fue derogada mediante la Resolucion N° 433/2024
de la Secretaria de Industria y Comercio.

La Sociedad, con la asistencia de sus asesores legales, se encuentra evaluando los potenciales impactos de
la derogacion en la causa.

NOTA 8 — FUSION CON TELECOM ARGENTINA

Con fecha 4 de diciembre de 2024, el Directorio de Telecom Argentina y los Directorios de la Sociedad y de la
sociedad Negocios y Servicios S.A.U. (“NYSSA"), aprobaron iniciar una reorganizacion societaria consistente
en la fusién por absorcion de la Sociedad y NYSSA (como sociedades absorbidas) por parte de Telecom
Argentina (sociedad absorbente). La fusion tiene como fecha efectiva el 1° de enero de 2025, fecha a partir de
la cual tiene efectos la transferencia a la absorbente de la totalidad del patrimonio de las sociedades absorbidas,
incorporandose por ello al patrimonio de la absorbente la totalidad de sus derechos y obligaciones, activos y
pasivos.

La presente fusion implicara una optimizacion de las estructuras técnicas, administrativas y financieras.
NOTA 9 - COMPROMISOS DE COMPRA

Al 31 de diciembre de 2024 existen compromisos de compra pendientes con proveedores locales para el
suministro de bienes y servicios por un monto aproximado de $608.341 miles.

oberto D. Nobile
Presidente
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Anexo 11
PREVISIONES
Al 31 de diciembre de 2024, presentado en forma comparativa.
Saldos al A " Saldos al
inicio del “'}‘1‘;" © Aplicaciones RECPAM cierre del
ejercicio ejercicio
Miles de $

Deducidas del activo corrientes

Para deudores incobrables 22.534 30.414 (22.770) (11.701) 18.477

Total al 31.12.2024 22,534 30.414 (22.770) (11.701) 18.477

Total al 31.12.2023 82.833 11.446 (20.612) (51.133) 22,534

(1) Incluidos en la linea Deudores Incobrables del Anexo IV.
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Anexo IV

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. B) DE LA LEY N° 19.550
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentado en forma comparativa.

Concepto Costo de los Gastos de Gastos de | Total al Total al
P servicios comercializacion administracion  |31.12.2024| 31.12.2023
Miles de $
Costos de programacion y de contenido (280.248) - - ‘(280.248) (384.653)
Depreciaciones de bienes de uso (50.158) - - | (50.158) (104.505)
Costos laborales e indemnizaciones por despidos (156.416) (39.104) - |(195.520) (211.934)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales (138.752) (39.748) (47.734) |(226.234) (299.068)
Impuestos y tasas y derechos del ente regulador (89.471) - - l (89.471) (100.646)
Comisiones - (13.442) - ; (13.442) (17.299)
Deudores incobrables - (30.414) - | (30.414) (11.446)
Otros ingresos y costos operativos (21.897) - - | (21.897) (15.875)
Total al 31.12.2024 (736.942) (122.708) (47.734) |(907.384)
Total al 31.12.2023 (956.390) {126.969) (62.067) (1.145.426)

oberto D. Nobile

Presidente
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Informe de auditoria emitido por los auditores independ

A los Sefiores Presidente y Directores de
AVC Continente Audiovisual S.A.
Domicilio legal: General Hornos 690,
Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires
CUIT: 30-65046289-7

Informe sobre la auditoria de los estados contables

Opinién

Hemos auditado los estados contables de AVC Continente Audiovisual S.A. (en adelante “la Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2024, los estados de resultados, de evolucion
del patrimonio neto y de fiujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los
estados contables, que incluyen informacion material sobre ias politicas contables y anexos complementarios.

En nuestra opinion, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, asi como su resultado, la
evolucion del patrimonio neto y los flujos de efectivo correspondientes al gjercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

Fundamento de ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoria establecidas en la seccion 111.A
de la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados contables” del presente informe.
Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con los requerimientos del Codigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires (CPCECABA) y de la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada
para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Informacion que acompaiia a los estados contables (“otra informacién™)

1 La otra informacién comprende la Memoria. El Directorio es responsable de la otra informacién.

f Nuestra opinién sobre los estados contables no cubre la otra informacion Yy, por lo tanto, no expresamos ninguna
conclusién de auditoria.

En relacién con nuestra auditoria de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion y,
al hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados contables o nuestros
- conocimientos obtenidos en la auditoria, o si por algtin otro motivo parece que existe una incorreccion significativa.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
T: +(54.11) 4850.0000, www.pwe.com/ar
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Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra
competencia, existe una incorreccion significativa en la ofra informacion, estamos obligados a informarlo. No
tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades del Directorio en relacion con los estados contables

E! Directorio de AVC Continente Audiovisual S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados contables de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno que el
Directorio considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de incorreccién
significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados contables, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad
de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas
con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencion
de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados contables

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto estan libres
de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y sé consideran significativas si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro

juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados contables, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionaimente erréneas, o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control internc relevante para 1a auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de Ia Sociedad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
/ contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la Sociedad.

» Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre
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la correspondiente informacién revelada en los estados contables, o si dichas revelaciones no son apropiadas,
se requiere que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de
juicio obtenidos hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida la
informacion revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logre una presentacién razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance vy el

momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) al 31 de diciembre de 2024 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
la Sociedad que surge de los registros contables ascendia a $ 5.806.589, no siendo exigible a dicha

fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2025.

PRICE WATERHOUSE & CO. SRL.
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Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publico (UM)
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INFORME DEL SiNDICO SOBRE ESTADOS CONTABLES
Al Accionista de

AVC Continente Audiovisual S.A.

General Hornos 690

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1.- INTRODUCCION.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades N°
19.550 y en mi caracter de Sindico de AVC Continente Audiovisual S.A., designado por la
Asamblea General Ordinaria del 16 de abril de 2024, he procedido a la revisién de los
siguientes documentos:

a) Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 (el “Ejercicio 2024”);

b) Estados contables de la Sociedad que comprenden el estado de situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2024, el estado de resultados, el estado de
evolucién del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo de la Sociedad por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, y las notas explicativas y anexos.

II.- RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION.

B e a A e e —————

La Direccién de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los
estados contables de acuerdo con las normas contables de exposicién y valuacion
contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”), aprobadas por el Consegjo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La responsabilidad de la Sindicatura consiste entonces en emitir una manifestacién sobre
dichos documentos con el alcance que abajo se expresa.

INl.- ALCANCE DEL EXAMEN.

Mi trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. En
consecuencia, mi trabajo incluye la verificacion de la congruencia de los documentos
examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la
adecuacién de dichas decisiones a la ley y al estatuto, en fo relativo a sus aspectos
formales y documentales.

Para realizar mi tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado I, he
efectuado una revisién del trabajo realizado por los auditores extemnos independientes de
la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes emitieron su informe de auditoria en el
dia de la fecha.

Considero que mi labor anual y el Informe de la Auditoria Externa de la Sociedad, me
brindan una base razonable para fundar mi informe. Sin embargo, la labor de la Sindicatura
no reviste el alcance de una auditoria de Estados Contables, por cuanto una auditoria
comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias que respaldan los
importes y las informaciones expuestas en los Estados Contables y una evaluacién de las
nor?yc’émgbles aplicadas y de las estimaciones significativas realizadas por la Sociedad,
aﬁl’ omo una evaluacion de la presentacién general de los Estados Contables.

g
" La Sindicatura no evalia los criterios empresarios de administracién, financiacion,

comercializacion y explotacion, dado que los mismos son de exclusiva incumbencia del
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Directorio y la Asamblea de Accionistas, no emitiendo en consecuencia opinién sobre
dichos criterios.

V.- DICTAMEN DE LA SINDICATURA.

a) Sobre Ia base de mi tarea y del informe emitido por los auditores extemnos
independientes de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, no tengo
observaciones que formular a los documentos objeto de mi revision.

b) Los Estados Contables al 31 de diciembre de 2024 incluyen todos los hechos y
circunstancias significativos que son de mi conocimiento.

¢) En cuanto a la Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2024, considero que la misma se ajusta, en sus aspectos sustanciales, a lo
dispuesto por el articulo 66 de la Ley General de Sociedades. Las proyecciones y
afirmaciones sobre hechos futuros contenidos en la Memoria son responsabilidad
del Directorio de la Sociedad.

V.- INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informo respecto de la Sociedad que:

a) Los estados contables adjuntos de la Sociedad detallados en el apartado | se ajustan a
las disposiciones de la Ley General de Sociedades (Ley N° 19.550 y modificatorias) y se
encuentran asentados en el Libro Inventario y Balances.

b) Los estados contables adjuntos de la Sociedad detallados en el apartado I surgen de los
registros contables de la Sociedad, los cuales son llevados, en sus aspectos formales, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

¢) En cumplimiento de lo dispuesto por el art. 128 inc. 6 del Anexo | de la Resolucién Gral.
N° 15/2024 de la Inspeccién General de Justicia, dejo constancia de haber verificado la
constitucién y vigencia de las garantias por parte de los directores titulares de la Sociedad
y su adecuacién a la normativa dictada al efecto por el organismo de control antes
mencionado.

d) Manifiesto, asimismo, que en ejercicio del control de legalidad que me compete, durante
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 he aplicado los procedimientos descriptos
en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades (Ley N° 19.550 y modificatorias), que
considero necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que
formular al respecto.

Buenos Aires, 27 de febrero de 2025

S

Pabl uey Fernandez
Sindico|fitular
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