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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.

MEMORIA

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, tenemos el agrado de someter a
vuestra consideracién la Memoria y Estados Contables correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2024.

CONTEXTO MACROECONOMICO 2024
Argentina

Argentina inici6 en 2024 un proceso de estabilizacion de su macroeconomia. El programa de estabilidad
econdmica implementado por el nuevo gobierno ha obtenido buenos resultados iniciales en materia fiscal y
de inflacion.

En el plano fiscal, segun las ultimas estimaciones del PB!, se registré un superavit primario de $10.405.810
millones equivalente a un 1,8% del PBI, y un superavit financiero de $1.764.786 millones equivalente al 0,3%
del PBL. Durante 2024, Argentina logré dicho superavit fiscal como resultado de los ajustes aplicados por la
nueva administracion para ordenar las cuentas del sector publico, reducir la emisién monetaria y bajar la
inflacién.

En 2024 las exportaciones argentinas totalizaron US$79.721 millones, lo que significé un incremento de
19.4%, mientras que las importaciones sumaron US$60.822 millones, con un descenso de 17,5%. El balance
comercial arroj6 un saldo positivo de US$18.899 millones. La balanza comercial en diciembre registro un
superavit de US$1.666 millones, y acumuld trece meses consecutivos con saldo positivo.

En relacion a la Deuda soberana, al 31 de diciembre de 2024, Argentina se encuentra implementando una
Facilidad de Financiamiento Ampliado (EFF, por sus siglas en inglés) con el FMI. El EFF se enfoca en
implementar un solido plan de consolidacion fiscal con el objetivo de lograr un supervit primario del 2 por
ciento del PIB en 2024. Este plan de consolidacion fiscal, junto con una postura monetaria de apoyo para
combatir la inflacion y la simplificacion dei régimen de cambio, resulté en una acumulacion de reservas
internacionales netas al 31 de diciembre de 2024.

En materia cambiaria, el ritmo de depreciacién del peso durante el transcurso del afio se desaceleré
notablemente. El tipo de cambio divisa vendedor, de acuerdo con el Banco de la Nacion Argentina, se
incremento un 27,7%, alcanzando los 1.032 pesos por délar al 31 de diciembre de 2024 mientras que, al 31
de diciembre de 2023, la apreciacién fue del 356,3%, alcanzando los 808,45 pesos por délar.

La inflacién alcanzé una variacién anual del 117,8% al 31 diciembre de 2024, observando una pronunciada
desaceleracion respecto del afio anterior, la cual ascendi6 a 211,4%. Si bien la inflacion continta siendo alta,
se logro descender de un maximo mensual de 25,5% en diciembre 2023 a 2,7 % en diciembre 2024.

En el tercer trimestre de 2024, la tasa de actividad alcanzé un 48,3%, a nivel geografico, las regiones que
presentaron mayores tasas de actividad fueron Gran Buenos Aires (49,3%), Pampeana (49,0%) y Cuyo
(47,2%). Por otra parte, la que present6 la menor tasa de actividad fue Noreste (44,2%). Asimismo, la tasa
de empleo registré un 45% y la tasa de desempleo alcanzé un 6,9%.

Adicionalmente, el nuevo Gobierno introdujo modificaciones en diversas leyes., principalmente se destaca
la sancién de la ley titulada "Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos” (Ley de Bases),
destacandose los siguientes puntos:

e Emergencia: declara la emergencia publica en materia administrativa, econdmica, financiera y
energética por un afo;

e Reforma del Estado: delega en el PEN facultades para reorganizar la administracién publica, reducir
el déficit y mejorar la transparencia en la gestion estatal;

e Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones: establece un marco legal y regulatorio para
promover la inversién en proyectos productivos en Argentina en determinados sectores estratégicos.

e Modernizacién laboral: Se incorporan diversas modificaciones, que incluyen, entre otros, la
ampliacion del periodo de prueba o la exencion de sanciones y acciones a cambio de regularizar al
empleado.
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1. “Descripcién del negocio que deberé contemplar, entre otros aspectos, la naturaleza de las
operaciones de la sociedad, sus principales actividades y productos vendidos o servicios prestados
durante el gjercicio, y los principales mercados donde opera.”

Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. (en adelante “La Sociedad”) es una sociedad anénima constituida
conforme a la Ley de Sociedades Comerciales de Argentina. La Sociedad inscribié su Estatuto en la
Inspeccidén General de Justicia el 21 de julio de 1994 e inscribio su ultima modificacion el 3 de octubre de
2024. Su domicilio legal esta ubicado en General Hornos 690, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

La Sociedad tiene por objeto la prestacion de un circuito cerrado comunitario de television.
La principal actividad de La Sociedad es la operacion de las redes de cable en la zona norte y oeste del
Gran Buenos Aires.

2. “La estructura y organizacion de la sociedad y su grupo econémico. En el caso que la sociedad
sea parte de un grupo econémico (definido como la sociedad controlante y todas sus controladas),
se incluira una breve descripcion del grupo y de la posicion de la sociedad dentro de é1.”

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad era controlada por EI Hombre Mil S.A. (EHM) quien poseia el 49,9%
de las acciones, mientras que Telecom Argentina e Inter Radios S.A.U. poseian el 49,1% y 1%,
respectivamente, de las acciones remanentes.

Cabe destacar que, a través de un acuerdo de accionistas, el EHM operaba y administraba el negocio,
mientras que Telecom Argentina brindaba principalmente asesoramiento en temas comerciales

El 14 de septiembre de 2024, se suscribié un acuerdo de intercambio y transferencia de acciones con EHM
por las acciones que este tenia en la Sociedad y que Telecom Argentina poseia en Ver TV S.A.. Luego de
dicho intercambio y transferencia de acciones, Telecom Argentina posee (directa e indirectamente) el 100%
de las acciones de la Sociedad.

Por consiguiente, al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad es controlada directa e indirectamente por
Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestacion de Servicios TIC y de Servicios de Comunicacion
Audiovisual.

3. “La siguiente informacion resumida sobre la situacién patrimonial, los resultados y la generacién
- -z g
y aplicacién de fondos”™:

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior (en miles de pesos):

Miles de Pesos

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 2023 A

Activo Corriente 7.937.943| 3.349.492 4.588.451
Activo No Corriente 7.354.046 | 20.801.622] (13.447.576)
Total Activo 15.291.989 | 24.151.114| (B.859.125)
Pasivo Corriente 6.168.650 | 4.215.621 1.953.029
Pasivo No Corriente 479.091 3.584.188 (3.105.097)
Total Pasivo 6.647.741 7.799.809 | (1.152.068)
Patrimonio Neto 8.644.248 | 16.351.305| (7.707.057)
Total Pasivo + Patrimonio Neto 15.291.989 | 24.151.114| (8.859.125)

Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior (en miles de pesos):

Miles de Pesos

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 2023 A

Resultado de la explotacién 1.545.675 | (3.320.357) 4.866.032
Resuitados financieros, netos 2.463.850| 3.760.142 (1.296.292)
Oftros egresos — Desvalorizacién de bienes de uso (12.819.586) -| (12.819.586)
Resultado antes de impuesto a las ganancias {8.810.061) 439.785| (9.249.846)
Impuesto a las ganancias 1.131.807 (502.422) 1.634.229
Resultado neto del ejercicio {7.678.254) {62.637)| (7.615.617)
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Estructura de la generacion o aplicacion de fondos comparativa con e/ ejercicio anterior (en miles de
pesos):

Miles de Pesos

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 2023

Fondos generados por las actividades operativas 8.734.511 4.048.048 | 4.686.463
Fondos utilizados en las actividades de inversién (2.976.762) | (1.673.700) | (1.303.062)
Fondos utilizados en las actividades de financiacién (27.649) (854.833) 827.184
RECPAM generado por fondos (2.437.885) | (4.637.389) | 2.199.504
Variacién neta de los fondos 3.292.215| (3.117.874) | 6.410.089
Efectivo al inicio del ejercicio 2.659.484 5.777.358 | (3.117.874)
Efectivo al cierre del ejercicio 5051699 26559484] 3.292.215

4. “Como minimo, debers incluir los siguientes indicadores, razones o indices, expuestos
comparativamente con los del ejercicio anterior, explicitando la férmula (cociente) utilizada para su
calculo.”

Indicadores expuestos comparativamente con los del gjercicio anterior:

' Indice Forma de calculo 31/12/24 31/12/123
a) Liquidez Activo corriente / Pasivo corriente 1,29 0,79

| b) Solvencia Patrimonio Neto / Pasivo total 1,30 2,10
¢) Inmovilizacién del capital  Activo No Corriente /Activo Total 0,48 0,86

| d) Rentabilidad Resultado neto / Patrimonio Neto promedio {0,61) (0,00)

5. “En relacién con la informacién prevista en los puntos 3 y 4 precedentes, un analisis de los
cambios mas importantes en la situacién patrimonial y en los resultados de las operaciones por el
ejercicio.

Estado de Situacién Patrimonial

Entre los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 se observa una disminucion del patrimonio
neto de miles de $7.707.057, lo que implica una variacién del -47,1% originado por la pérdida generada
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Asimismo, sobre la base de la comparacion del estado de situacién patrimonial, el activo total disminuy6 en
miles de $8.859.125, reflejandose la mayor disminucién en el rubro bienes de uso compensado parcialmente
por un aumento en caja y bancos, inversiones y créditos por ventas. El pasivo total también reflejé una
disminucion, la cual fue de miles de $1.152.068, producto principalmente de una disminucion en pasivo por
impuesto diferido compensado parcialmente con un aumento de cuentas a pagar y deuda por impuesto a
las ganancias.

Estado de Resultados

De la observacion del estado de resultados, cabe mencionar que el resultado antes de impuesto a las
ganancias por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 arrojé una pérdida de miles de $ 8.810.061,
y por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, arroj6 una ganancia de de miles de $439.785. Esta
menor utilidad de miles de $9.249.846 se justifica principaimente por mayores cargos registrados durante el
ejercicio 2024 por una desvalorizacién de bienes de uso de $12.819.586 miles y menores ingresos
financieros, compensado parcialmente por una mejora en los resultados de la explotacién impuisada por los
servicios de internet prestados durante el ejercicio 2024.

Estado de Flujo de Efectivo

Los fondos utilizados en las actividades operativas representaron en el presente ejercicio un importe en miles
de $8.734.511, lo que implica un aumento del 115,8% con respecto a los fondos generados por las
actividades operativas en miles de $4.048.048 del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023. Por su parte,
los fondos aplicados a las actividades de inversion aumentaron en un 77,9% en comparacion con el ejercicio
anterior. Por su parte, los fondos aplicados a las actividades de financiacion disminuyeron en un 96,8% en
comparacién con el ejercicio anterior.
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En relacién a los indices, el indice de liquidez en 2024 registra un aumento respecto de 2023 ocasionado
principaimente por un aumento del activo corriente del 137%, la cual fue proporcionalmente superior al
aumento del pasivo corriente, que fue del 46,3%.

Por su parte, el indice de solvencia en 2024 muestra una baja respecto del 2023 principalmente por una
disminucién del patrimonio neto.

El indice de inmovilizacién de capital en 2024 registra una disminucién respecto al 2023 producto de una
disminucién en la participacién de los activos no corrientes (bienes de uso) por sobre el activo total.

Finalmente, el indice de rentabilidad contintia siendo negativo producto de la pérdida de miles $7.628.254
que ha registrado la Sociedad al cierre de este ejercicio.

6. “Los contratos de significacion que no se hayan originado en el curso ordinario de los negocios,
sino que correspondan a hechos y operaciones no comprendidos en la actividad principal de la
sociedad.”

La Sociedad no ha celebrado en el presente ejercicio contratos significativos que no se hayan originado en
el curso ordinario de los negocios.

7. “Se debera proporcionar informacién sobre cualquier activo fijo tangible importante, incluyendo
propiedades en arrendamiento financiero, bienes afectados a fideicomisos, especificando cualquier
gravamen que exista sobre ellos, incluyendo una descripcion del tamario y uso de la propiedad,
capacidad productiva y grado de utilizacién de las instalaciones como su ubicacién. También se
describira cualquier cuestion ambiental que pueda afectar la utilizacién de los activos de la empresa.”

El principal activo de la Sociedad consiste en Red fija y Transporte que conforman el equipamiento necesario
para la prestacion del objeto de la sociedad.

8. “En los casos en que la sociedad haya encarado proyectos especiales, significativos (por ejemplo,
ampliacién de la capacidad de produccién, incorporacién de nueva tecnologia, reorganizaciéon
societaria, etc.), una breve explicacién sobre la forma en que la Direccién estima financiarlos, si sera
mediante aportes de los accionistas, otros medios de financiacién o una combinacién de ambos.”

La Sociedad no ha encarado ninglin proyecto especial significativo en el transcurso del gjercicio.

9. “Una breve explicacién de las principales operaciones realizadas entre partes relacionadas
durante el ejercicio, que pueden tener un efecto significativo sobre la situacién patrimonial,
financiera y/o los resultados de la sociedad.

La Sociedad ha celebrado y en el futuro es posible que celebre, transacciones con sus accionistas y
empresas afiliadas de sus accionistas.

En Nota 4 a los estados contables se detallan las transacciones y saldos con sociedades controlantes y
relacionadas.

10. “Un breve comentario sobre los objetivos y perspectivas para el siguiente ejercicio, que podra
incluir la politica comercial proyectada y otros aspectos relevantes de la planificacion empresaria,
financiera y de inversiones, de manera de facilitar la comprensién del futuro de la sociedad y sus
prioridades de negocio.

El contexto pais nos obliga a seguir profundizando la optimizacion de procesos y eficiencias para afrontar
un ano donde la inflacion continud siendo alta, aunque logré descender a niveles menores que en 2023, se
logré desacelerar notablemente la devaluacién de la moneda.

Un cambio significativo en 2024 fue la derogacion del Decreto 690/20, que habia restringido la libertad de
precios y competencia en los servicios TIC. Este avance no solo trajo mayor previsibilidad al sector, sino que
abrid la puerta a nuevas iniciativas regulatorias que prometen impulsar ain més la industria TIC. Confiamos
en esta nueva etapa del pais, con un camino de crecimiento y expansién econémica por delante, que
requiere el desarrollo digital pleno a partir de la simplificacion y modernizacién de regulaciones y esquemas
impositivos que favorezcan la inversién privada de la industria TIC.
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Considerando esta situacion, resulta fundamental concentrar la gestion en sostener las eficiencias operativas
que permitan mantener los niveles de inversiones necesarias no s6lo para aumentar la cantidad de clientes,
sino también para lograr que el incremento en los costos producto no afecte la calidad del servicio que
brindamos a nuestros clientes.

Tratamiento de resultados negativos y positivos

El resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 arrojé6 una pérdida neta de
$ 7.678.254.057. Asimismo, el Directorio resuelve por unanimidad proponer a la Asamblea que los
Resultados No Asignados negativos al 31 de diciembre de 2024 se transfieran a nuevo ejercicio.
Agradecimientos

Para finalizar, el Directorio desea manifestar el agradecimiento de la Sociedad a sus clientes, proveedores,
instituciones bancarias y financieras, asi como también al personal que, con su apoyo, posibilitaron llevar
nuevamente a buen término la gestion de la Sociedad.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2025

et/
MNobile

Presidente



Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

General Hornos 690 - Ciudad Autonoma de Buenos Aires

EJERCICIO ECONOMICO N° 31 iniciado el 1° de enero de 2024
comparativo con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Actividad principal de la Sociedad: Circuito cerrado comunitario de televisién

Fecha de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia:

Del estatuto social: 21 de julio de 1994
De la ultima modificacion: 3 de octubre de 2024

Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.6563.571

Fecha de finalizacion del contrato social: 19 de septiembre de 2123

Informacion sobre la sociedad controlante:

Denominacion: Telecom Argentina S.A.
Domicilio legal: Sitregseral Hornos 690 — Ciudad Autonoma de Buenos

Participacién directa e indirecta sobre el o
patrimonio y porcentaje de votos: 100% (Nota 4)

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 31 de diciembre de 2024
(cifras expresadas en pesos)

Acciones ordinarias, escriturales, nominativas, no endosables, de V/N $1 v 1
voto cada una

Inscripto, suscripto e integrado 1.190.413
Total (Nota 5) 1.190.413

g
Véase nuestro i:f)vme de fecha
27 de tebirefo de 2025 -~
PRICE WATERH@USE & COS.RL. ~

(Socio)
CPCECABA T",il A7

Pablg Buey Fernander
Por Caisién Fiscalizadora



Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

GLOSARIO DE TERMINOS

Las siguientes definiciones no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos
empleados en la redaccion de las notas a los estados contables de la Sociedad.

IASB

NilF

INDEC

RT/FACPCE

CPCECABA

RECPAM

IGJ

LGS

Servicios TIC

La Sociedad/ TSMA

Sociedad controlante/
Telecom Argentina

Indistintamente, Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Telecom Argentina S.A.

International Accounting Standards Board, el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad

Normas de Contabilidad NIIF (“Normas Internacionales de Informacion
Financiera’).

Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas.

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda.

Inspeccion General de Justicia.

Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 y sus modificatorias. A partir de
la entrada en vigencia del nuevo Cadigo Civil y Comercial se denomina
“Ley General de Sociedades”.

Servicios de Tecnologfas de la Informacion y las Comunicaciones.

IPC indice de precios al consumidor.
SCI Secretaria de Comercio Interior.
ATVC Asociacién de Television por Cable.
LSCA Ley de Servicios de Comunicacion Audiovisual o de Medios.
LAD Ley de Argentina Digital N° 27.078.
ENACOM Ente Nacional de las Comunicaciones.
PEN Poder Ejecutivo Nacional
Véase nuestrainforme de fecha //
——W’?’mﬁéﬁm—_ i

(Socio)

C.P.CECABA T ijﬂ'

__gl S ae
Paplo Buey Fernandez
Por omision Fiscalizadora




Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Ndmero de Inscripcién en la Inspeccién General de Justicia: 1.653.571

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

Nota Al 31 de diciembre de
ACTIVO 2024 2023
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3.a 5.951.699 2.659.484
Inversiones (Anexo V) 882.392 -
Créditos por ventas 3.b 1.072.615 593.482
Otros créditos 3.c 31.237 96.526
Total del activo corriente 7.937.943 3.349.492
ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes de uso (Anexo |) 7.354.046 20.801.622
Total del activo no corriente 7.354.046 20.801.622
Total del activo 15.291.989 24.151.114
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 3.d 4.038.479 3.449.677
Remuneraciones y cargas sociales 537.376 319.533
Deuda por impuesto a las ganancias 6 1.177.625 176.476
Cargas fiscales 3.e 414.732 202.167
Otros pasivos 3.f 438 67.768
Total del pasivo corriente 6.168.650 4.215.621
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 6 336.578 3.080.828
Otros pasivos - 76
Previsiones (Anexo Ill) 142.513 503.284
Total del pasivo no corriente 479.091 3.584.188
Total del pasivo 6.647.741 7.799.809
PATRIMONIO NETO EEPN 8.644.248 16.351.305
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 15.291.989 24.151.114
Las notas y anexos que se acompaiian forman parte integrante de los presentes estados contables.
v
\Roberto D. Nobile
Presidente
Vmsennue-slru informe de fecha .H\.
| (Socio) _.r{!

CP.CECABA T4 F17
Dr. Alejandro Ji Rosa
Contador Publico (UM)
£.P.CECAB.A T° 286 F* 136

Fablo Buey F

ernandez

Por Comlsion Fiscalizadora /

| §



Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Namero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

ESTADO DE RESULTADOS

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

Nota Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de
2024 2023
Ventas 3.9 20.304.546 15.580.311
Costos de los servicios (Anexo IV) (12.976.067) (14.669.795)
Resultado bruto — (Perdida) / Ganancia 7.328.479 910.516
Gastos de comercializacion (Anexo V) (4.523.815) (3.540.978)
Gastos de administracion (Anexo IV) (1.258.989) (689.895)
Resultado de la explotacién 1.545.675 (3.320.357)
Resultados financieros y por tenencia 3.h 2.463.850 3.760.142
Otros egresos — Desvalorizacién de bienes de uso (12.819.586) -
Resultado antes de impuesto a las ganancias (8.810.061) 439.785
Impuesto a las ganancias 6 1.131.807 (502.422)
Resultado neto del ejercicio (7.678.254) {62.637)

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados contables.

/)w{:

R o D. Nobile
N Presidente

]

/

—

Véase nuestrgin o e de fecha
27 de fi de 2025
PRICE WA'FEE% USE & CO S.R.L.

Buey Fernandez
Por A ision Fiscalizador;

' Contador Pablicg (UM)
Jc.PiC.EC.ABA T 86 F° 136

br



Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Ndmero de Inscripcion en la Inspeccién General de Justicia; 1.653.571

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

Aportes de los propietarios Resultados acumulados
0 - Total
Capital Ajuste mt_egral Reserva Reserva Resultados patrimonio neto
social del capital legal facultativa no
social asignados

Saldos al 1° de enero de 2023 1.190 485.159 14.734 12.597.121 4.170.571 17.268.775

Distribucién de resultados no asignados segin

Asambilea ordinaria de accionistas de fecha 5 de julio

de 2023;

- Dividendos en efectivo - - - - (854.833) (854.833)

Resultado neto del gjercicio - . B - (62.637) (62.637)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 1.190 485.159 14.734 | 12.597.121 3.253.101 16.351.305

Distribucién de resultados no asignados segln

Asamblea ordinaria de accionistas de fecha 18 de

abril de 2024

- Dividendos en efectivo - M R N (28.803) (28.803)

Distribucion de resultados no asignados segun

Asamblea ordinaria y extraordinaria de accionistas

de fecha 24 de junio de 2024

- Constitucién de reserva facultativa N - - 1,800.564 | (1.809.564) =

Resultado neto del ejercicio - - - - | (7.678.254) {7.678.254)
Saldos al 31 de diciembre de 2024 1.190 485159 | 14.734 | 14.406.685 | (6.263.520) |  8.644.248 |

Las notas y anexos que se acompaiian forman parte integrante de fos presentes estados contables.
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3}

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS

OPERACIONES
Resultado neto del ejercicio
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las
operaciones
Previsiones deducidas del activo

Resultados financieros y por tenencia y otros
Valor residual de las bajas y desvalorizaciones de bienes de uso
Depreciaciones de bienes de uso
Impuesto a las ganancias devengado
impuesto a las ganancias pagado
Variacién en activos y pasivos operativos
Aumento de créditos por ventas
Disminucién / (Aumento) de otros créditos
Aumento / (Disminucion) de cuentas por pagar
Aumento de cargas fiscales
Aumento de remuneraciones y cargas sociales
Aumento / (Disminucion) de otros pasivos
Flujo neto de efectivo generado por las operaciones

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de bienes de uso
Colocacion de inversiones no consideras equivalentes de efectivo

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Pago de dividendos

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién

Resultados financieros y por tenencia generados por el efectivo y sus
equivalentes
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DE LOS FONDOS

EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO
EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO
VARIACION DEL EFECTIVO

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2024 2023

(7.678.254) (62.637)
688.324 427.289
(2.298.976) (311.951)
12.819.586 5142
2.722.360 3.094.985
(1.131.807) 502.422
(249.328) (556.854)
(1.703.697) (1.021.113)
245.301 (245.128)
3.707.008 (25.178)
230,587 2.160.548
551.612 240.100
831.795 (159.577)
8.734.511 4.048.048
(2.094.370) (1.673.700)
(882.392) -
(2.976.762) {1.673.700)
(27.649) (854.833)
(27.649) (854.833)
(2.437.885) (4.637.389)
3.292.215 (3.117.874)
2.659.484 5.777.358
5.951.699 2.659.484
3.292.215 (3.117.874)

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados con}au?d:
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcién en la Inspeccién General de Justicia: 1.653.571

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (*)

(cifras expresadas en miles de pesos constantes, o seglin se indique en forma expresa)

INDICE

WN =

~Nooh

I
i
i
v
\
vi

Operaciones de la Sociedad

Principales politicas contables

Detalle de los principales rubros del estado de situacion patrimonial y del estado de
resultados

Saldos y operaciones con partes relacionadas

Patrimonio Neto

Impuesto a las ganancias — Impuesto diferido

Marco regulatorio

Anexos a los estados contables

Bienes de uso

Vencimientos y tasas de créditos y deudas

Previsiones

Informacién requerida por el Art. 64, inc. b) de la Ley N° 19.550
Inversiones

Activos y pasivos en moneda extranjera

(*) Por convencidn las definiciones utilizadas en las notas se encuentran en el Glosario de términos.
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NOTA 1 - OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

La principal actividad de la Sociedad es la operacién de las redes de cable en la zona norte y oeste del Gran
Buenos Aires.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las politicas contables més relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparacion
de los presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del gjercicio anterior.

2.1 Preparacién y presentacion de los estados contables

Los presentes estados contables han sido preparados por la Direccion de la Sociedad y estan expresados en
miles de pesos argentinos en moneda de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2024 (ver Nota 2.3) y fueron
confeccionados conforme a las normas contables profesionales de exposicién y valuacion contenidas en las
RT emitidas por FACPCE, aprobadas por el CPCECABA.

Los presentes estados contables al 31 de diciembre de 2024 fueron aprobados en la reunion de Directorio
celebrada el 27 de febrero de 2025.

2.2 Uso de estimaciones

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccion de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizados a la fecha de preparacion
de los presentes estados contables.

2.3 Unidad de medida

Debido a que la Argentina ha sido considerada como una economia de alta inflacién para propésitos contables
de conformidad con los lineamientos de las RT N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N°
39 y por la Interpretaciéon N° 8, normas emitidas por la FACPCE, desde el 1° de julio de 2018 la informacion
financiera expresada en pesos argentinos se encuentra reexpresada en moneda constante del 31 de diciembre
de 2024.

La Sociedad ha utilizado el indice de precios al consumidor con cobertura nacional (IPC Nacional) segun las
estadisticas oficiales (INDEC) siguiendo los lineamientos descriptos en la Resolucion N° 539/18 de la FACPCE.
La variacion del indice utilizado para la reexpresion de los presentes estados contables es 117,8% y 211,4%
por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una entidad en un
contexto considerado alta inflacion deben presentarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha
de dichos estados contabies.

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del estado de situacion patrimonial
no son reexpresados porgue ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de
cierre del ejercicio por el cual se informa.

- Activos y pasivos no monetarios y los componentes del patrimonio neto: se reexpresan aplicando los
coeficientes de ajuste correspondientes desde la fecha de incorporacion a la Sociedad.

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente.
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- La pérdida o ganancia por la posicién monetaria neta, se incluye en el resultado neto del ejercicio que se
informa, revelando esta informacién en una linea denominada RECPAM, dentro de Resultados financieros y
por tenencia del Estado de Resultados.

2.4 Informacion comparativa
Las cifras al 31 de diciembre de 2023, y por el gjercicio finalizado en esa misma fecha, que se exponen en
estos estados contables a efectos comparativos, surgen como resultado de reexpresar los estados contables
a dicha fecha a valores en moneda constante al 31 de diciembre de 2024. Esto como consecuencia de la
reexpresion de la informacién financiera descripta en Nota 2.3. De corresponder, sobre los mismos se
efectuaron ciertas reclasificaciones a efectos comparativos.
2.5 Criterios de valuacion

a) Cajay bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.

Las cuotas partes en fondos comunes de inversién han sido valuadas a su valor de cotizacion al cierre del
ejercicio.
b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del
gjercicio.

c) Inversiones corrientes
Las cuotas partes en fondos comunes de inversién han sido valuadas a su valor de cotizacién al cierre del
gjercicio.

d) Créditos por ventas y cuentas por pagar
Los créditos por ventas y las cuentas por pagar han sido valuados a su vaior nominal, incorporando, en caso
de corresponder, los intereses devengados al cierre del ejercicio, segin las clausulas especificas de cada

operacion, el cual no difiere significativamente de su valor descontado, en caso de corresponder, al cierre del
gjercicio.

Los créditos por ventas incluyen, en los casos que corresponda, una prevision para deudores incobrables para
reducir su valor al de probable realizacién, la cual se constituyé en base a un analisis individual de
recuperabilidad de la cartera de créditos.

e) Otros créditos y pasivos diversos
Los ofros créditos y pasivos diversos (incluye remuneraciones y cargas sociales, cargas fiscales y otros
pasivos), han sido valuados a su valor nominal, incorporando cuando corresponda, los resultados financieros
devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente
de su valor descontado.

f) Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicion reexpresado siguiendo los lineamientos
detallados en la Nota 2.3, neto de sus depreciaciones acumuladas.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a la vida (til estimada de los
bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores reexpresados al final de su vida (til,
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Como consecuencia del cambio de control descripto en Nota 4, la Sociedad llevé a cabo un anélisis de la
consistencia de los criterios empleados para la valuacién de los bienes de uso en linea con las politicas
contables de Telecom Argentina S.A. Al 31 de diciembre de 2024, del analisis realizado ha registrado una
desvalorizacion de bienes de uso por $12.819.586. El valor de estos activos no supera su valor recuperable al
cierre del ejercicio.

Adicionalmente, el stock de materiales y repuestos ha sido valuado a su costo de ultima adquisicion
reexpresado, dicho valor registrado no supera su valor recuperable (valor neto de realizacion).

g) Previsiones para juicios y contingencias

Se ha constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes de caracter laboral, comercial, impositivo y
otros riesgos diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacion de sus montos y
probabilidad de concrecién se ha considerado la opinién de los asesores legales de la Sociedad.

h) Patrimonio Neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los lineamientos
detallados en la Nota 2.3.

La cuenta “Capital social’ ha sido expresada a su valor nominal histérico. La diferencia entre el capital social
expresado en moneda homogénea y el capital social nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta “Ajuste
integral del capital social’, integrante del patrimonio neto.

i) Cuentas de resultados

Los resultados del ejercicio se exponen a valores reexpresados al cierre del ejercicio siguiendo los lineamientos
detallados en la Nota 2.3.

Ventas

Las ventas se contabilizan de acuerdo con el criterio de lo devengado e incluyen ventas de abonos por servicios
de television por circuito cerrado, servicio television codificada y servicios de internet (las cuales se facturan en
el mes en que la Sociedad presta el servicio).

Costos de los servicios y gastos de administracion y comercializacién

Los costos de los servicios y los gastos de administracion y comercializacién son imputados a resultados en el
ejercicio en que se devengan.

Los cargos por activos consumidos se determinaron en funcion de los valores de tales activos.

Costos de programacion y contenidos

Los costos de programacion pendientes de facturacion al cierre del ejercicio fueron estimados en funcién de
acuerdos existentes y otros elementos de juicio a esa fecha.

j) Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones contables e impositivas de los
activos y pasivos.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su
reversion o utilizacion, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisi6n de los presentes
estados contables. 7
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos han sido valuados a su valor nominal.

A partir del ejercicio 2021, la Ley N° 27.630 establecié una escala de alicuotas crecientes en funcion a la
ganancia imponible de cada contribuyente, la cual es ajustada anualmente a partir de 2022 en funcién al IPC
correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto del mismo mes del afio anterior.

A continuacion, se detallan las escalas de alicuotas vigentes en cada ejercicio presentado en funcién a la
ganancia imponible:

Alicuota | 2024 2023
25% hasta $34,7 millones hasta $14,3 millones
30% el excedente de $34,7 millones y hasta $347 | el excedente de $14,3 millones y hasta
| millones $143 millones
35% | supere los $347 millones supere los $143 millones

Ajuste por inflacion impositivo

Conforme lo dispuesto por las normas vigentes en la Ley de Impuesto a las Ganancias, la Sociedad aplica el
ajuste por inflacion previsto en el Titulo VI de la ley del impuesto a partir del afic 2019.

Sin perjuicio de lo mencionado, se establecié adicionalmente, con caréacter general, la actualizacién del costo
de diversos bienes -en caso de enajenacién- y la actualizacion de las amortizaciones computables de los bienes
muebles e inmuebles, para todas las adquisiciones o inversiones que se efectlen en ejercicios iniciados a partir
del 1° de enero de 2018 sobre la base de las variaciones de! IPC.

k) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas
entre las partes involucradas

2.6 Adopcion de las NIIF en la sociedad controlante

Telecom Argentina, controlante de la Sociedad, ha adoptado las NIIF emitidas por el IASB de conformidad con
la RT N° 26 de la FACPCE (con sus respectivas modificaciones), adoptadas por el CPCECABA.

A los fines de la consolidacién de la Sociedad con Telecom Argentina, no se han identificado diferencias
significativas entre los presentes estados contables de la Sociedad y los que resultarian de la aplicacion de las
NIIF.

NOTA 3 — DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL Y
DEL ESTADO DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la composicion de los principales rubros de los estados contables:

Al 31 de diciembre de

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL 2024 2023
ACTIVO CORRIENTE
a) Cajay bancos
Caja y Bancos 59.694 59.574
Fondos comunes de inversién 5.892.005 2.599.910
5.951.699 2.659.484
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Al 31 de diciembre de

2024 2023
b) Créditos por ventas
Comunes 1.392.228 787.947
Prevision para deudores incobrables (Anexo |11} (319.613) (194.465)
1.072.615 593.482
¢) Otros créditos
Gastos pagados por adelantado 15.144 4.442
Créditos fiscales 16.296 161.633
Depésitos en garantia 443 965
Diversos 15.650 5.847
Previsién para desvalorizacién de créditos impositivos (Anexo ) (16.296) (82.646)
Anticipo a proveedores - 3.513
Partes relacionadas (Nota 4.b) - 2.772
31.237 96.526
PASIVO CORRIENTE
d) Cuentas por pagar
Proveedores comerciales 3.484.224 1.426.468
Partes relacionadas (Nota 4.b) 554.255 2.023.209
4.038.479 3.449.677
e) Cargas fiscales
Otros impuestos nacionales 89.809 77.080
Impuestos provinciales 48.931 3.371
Impuestos municipales 275.992 121.716
414.732 202.167
f) Otros pasivos
Dividendos a pagar (Nota 4.b) 206 505
Diversos 232 67.263
438 67.768
ESTADO DE RESULTADOS Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de
2024 2023
g) Ventas
Servicios de television por cable 12.263.026 13.744.635
Partes relacionadas - 1.774.036
Servicios de Internet 8.029.576 -
Otras ventas de servicios 11.944 61.640
20.304.546 15.580.311
h) Resultados financieros y por tenencia
RECPAM 2.273.637 4.721.323
Resultados por tenencia 279.726 (358.704)
Diferencias de cambio 51.777 (455.196)
Otros resultados financieros, netos 34.479 72.061
Impuestos y gastos bancarios (175.769) (219.342)
2.463.850 3.760.142
7
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NOTA 4 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
a) Sociedad controlante

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad era controlada por El Hombre Mil S.A. (EHM) quien poseia el 49,9%
de las acciones de la Sociedad, mientras que Telecom Argentina e Inter Radios S.A.U. poseian el 49,1% y 1%,
respectivamente, de las acciones remanentes.

Cabe destacar que, a través de un acuerdo de accionistas, el EHM operaba y administraba el negocio, mientras
que Telecom Argentina brindaba principalmente asesoramiento en temas comerciales

El 14 de septiembre de 2024, se suscribio un acuerdo de intercambio y transferencia de acciones con EHM por
las acciones que este tenia en la Sociedad y que Telecom Argentina poseia en Ver TV S.A. Luego de dicho
intercambio y transferencia de acciones, Telecom Argentina posee (directa e indirectamente) el 100% de las
acciones de la Sociedad.

Por consiguiente, al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad es controlada directa e indirectamente por Telecom
Argentina, cuyo objeto social es la prestacién de Servicios TIC y de Servicios de Comunicacién Audiovisual.

b) Saldos con partes relacionadas

31 de diciembre de

Clase de parte relacionada 2024 2023
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos
Telecom Argentina Controlante - 2772
- 2.772
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Telecom Argentina S.A. Controlante 82.964 -
Otras partes relacionadas Partes relacionadas 471.291 2.023.209
554.255 2.023.209
Otros pasivos
Inter Radios S.A.U. Accionista 206 505
206 505

c) Operaciones con partes relacionadas

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre
Transaccién Clase de parte relacionada 2024 2023

Comisién por prestaciones
de servicios por cuentay

Otras partes relacionadas orden Partes relacionadas - 1.774.036

- 1.774.036

Otras partes relacionadas Derechos de programacion Partes relacionadas (1.126.100) (1.155.369)

(1.126.100) {1.155.369)

Impresion y distribucion de

Otras partes relacionadas revistas Partes relacionadas - (31.649)

- (31.649)

Otras partes relacionadas Alquileres Partes relacionadas - (109.692)
- (109.692)

Otras prestaciones — Venta

Otras partes relacionadas de materiales Partes relacionadas - 576.878
Otras prestaciones —

Ofras partes relacionadas Recupero de gastos Partes relacionadas - 108.518

Telecom Argentina ] Otras prestaciones Controlante - (31.850)

- 653.546
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NOTA 5 - PATRIMONIO NETO

a) Capital Social
En cumplimiento de o requerido por la 1GJ, a continuacién, se informa la composicion de capital social de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2024:
Valor nominal
$
Capital suscripto, integrado e inscripto en laiGJ
(cifras expresadas en pesos) 1.190.413

b) Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones vigentes, debe destinarse a constituir la Reserva Legal un monto no inferior
al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del ejercicio, los ajustes de
ejercicios anteriores y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital social
mas el saldo de la cuenta Ajuste integral del capital social.

NOTA 6 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

La composicién de la deuda por impuesto a las ganancias es la siguiente:

31 de diciembre de

oA LA

2024 2023
Provision por impuesto a las ganancias 1.477.116 529.373
Retenciones y anticipos por impuesto a las ganancias (299.491) (352.897)
1.177.625 176.476

La composicion del pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido se detalla a continuacion:

31 de diciembre de

2024 2023
Previsién para deudores incobrables 136.656 45.373
Bienes de uso (494.840) (3.115.742)
Diferimiento de ajuste por inflacién impositivo (5.595) 36.843
Prevision para juicios y otras contingencias 49.879 176.149
Otros diversos (22.678) (223.451)
Pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido (336.578) (3.080.828)

A continuacion, se detalla la conciliacion entre el impuesto a las ganancias registrado en resultados y el que
resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:

Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

2024 2023

Resultado antes de impuesto a las ganancias (8.810.061) 439.785

Diferencias permanentes 5.947.082 5.835

Reexpresion a moneda constante del Patrimonio Neto 10.367.483 11.723.384

Subtotal 7.504.504 12.169.004

Tasa impositiva vigente 35% 35%

Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente (2.626.576) (4.259.151)

Efecto ajuste por inflacién impositivo (456.134) (804.530)

Reexpresion a moneda constante de impuesto diferido y otros 4.118.377 4.763.555

Otros 96.140 (202.296)
Impuesto a las ganancias cargado a resultados 1.131.807 (502.422)

Impuesto determinado (1.612.443) (529.375)

Impuesto diferido 2.744.250 26.953

1.131.807 (502.422)

7
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NOTA 7 ~ MARCO REGULATORIO

1. Autoridad regulatoria

La Autoridad de Control de los servicios TIC, provistos por la Sociedad, en la Argentina es el ENACOM. Cabe
destacar que, a través del Decreto N° 89/2024 del 26 de enero de 2024, se dispuso la intervencion del ENACOM
por el plazo de 180 dias corridos los cuales fueron prorrogados mediante el Decreto N° 675/2024 hasta el 7 de
julio de 2025, con el propdsito de redefinir las regulaciones cbsoletas que obstaculizan el avance tecnolégico,
entre otras cuestiones.

2. Marco requlatorio de los servicios de las Telecomunicaciones
Entre las principales normas que rigen los servicios de la Sociedad, cabe destacar:

* LAD y sus modificatorias.
* Laley N°19.798 en todo lo que no se oponga a la LAD,
o Laley26.522.

Decreto N° 690/20 — Modificaciones a la LAD - Controversia

El 22 de agosto de 2020, el PEN dict6 el Decreto N° 690/20, que fue ratificado por el Congreso en los términos
de la Ley N° 26.122 y reglamentado mediante las Resoluciones ENACOM N° 1.466/20 y 1.467/20, mediante
los cuales (entre otras cuestiones):

- introdujo el caracter de “servicios publicos esenciales y estratégicos en competencia” a los Servicios
TIC y al acceso a las redes de telecomunicaciones para y entre licenciatarios, garantizando el
ENACOM su efectiva disponibilidad;

- establecié que los precios de: i) los servicios publicos esenciales y estratégicos de las TIC en
competencia, i) los servicios prestados en funcion del SU v iii) los de aquellos que determine el
ENACOM por razones de interés pblico, seran regulados por éste; el ENACOM establecié el precio y
las caracteristicas de cada servicio de la Prestacion Basica Universal Obligatoria ("PBU") de los
Servicios TIC.

Mediante el DNU N° 302/24 publicado en el Boletin Oficial el 9 de abril de 2024, el PEN derogé el Decreto N°
690/20. Asimismo, modifica los articulos 48° y 54° de la LAD estableciendo que los licenciatarios de Servicios
de TIC fijaran sus precios, los que deberan ser justos y razonables, cubrir los costos de Ia explotacién y tender
a la prestacion eficiente y a un margen razonable de operacién. Por otro lado, se establecié que el Servicio
Basico Telefénico mantiene su condicién de servicio pablico.

Por su parte, el 25 de junio de 2024, a través de la Resolucion ENACOM N° 13/2024, se derogé la Resolucion
ENACOM N° 1.466/20, junto con todas las normas que modificaron a dicha resolucion.

Con anterioridad a la promuigacion del Decreto N° 302/24, a partir del Decreto N° 690/20, la sociedad
controlante habia iniciado un proceso judicial impugnando la constitucionalidad del Decreto N° 690/20 y de las
Resoluciones ENACOM N° 1.466/20 y 1.467/20. En este contexto, el 30 de abril de 2021 la Camara
Contencioso Administrativo Federal resolvié admitir la medida cautelar peticionada por la sociedad controlante
que suspendi6 la aplicacién de la normativa del ENACOM antes mencionada y del Decreto N° 690/20. Dicha
medida cautelar fue prorrogada hasta el 20 de agosto de 2024.

Por otro lado, el 19 de junio de 2024 se Ie notificé a la sociedad controlante la decisién de la Camara Federal
Administrativa de Apelaciones ~ Sala ll, que (i) desestimé los argumentos del PEN y los recursos del ENACOM
contra la sentencia del Tribunal Federal Administrativo N° 8 de fecha 17 de noviembre de 2023 y (i) confirmé
la sentencia de primera instancia que declaré el Decreto N° 690/20 y las Resoluciones ENACOM N° 1.466/20
y 1.467/20 dictadas en relacion con el mismo nulo.

El 4 de julio de 2024, el PEN interpuso un recurso extraordinario contra la sentencia de la Camara Federal
Administrativa de Apelaciones — Sala Il. El 24 de septiembre de 2024, la Corte de Apelaciones en Materia
Administrativa Federal desestimé los recursos extraordinarios interpuestos por el PEN y el ENACOM, y ratificé
la sentencia de primera instancia que declaré la nulidad del Decreto N° 690/20 y las Resoluciones N° 1.466/20
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y 1.467/20 del ENACOM. Finalmente, el 16 de octubre de 2024, el Tribunal Federal Administrativo N° 8 notifico
a la sociedad controlante que el caso habia concluido.

3. Otros procedimientos

Resolucion N° 50/10 y subsiguientes de la SCI

Mediante Resolucion N° 50/10 la SCI dispuso la aprobacion de pautas para las operaciones de comercializacion
del servicio de television paga. Para ello dispuso la aplicacion de una férmula para el calculo del abono mensual
del servicio basico. La Resolucion N° 50/10 fue impugnada administrativamente por la sociedad controlante
solicitando la suspension de sus efectos y su nulidad.

Asimismo, segun resolucion de fecha 1° de agosto de 2011 dictada en autos "LA CAPITAL CABLE S.A. c/
Ministerio de Economia-Secretaria de Comercio Interior de la Nacion" la Camara Federal de Apelaciones de la
ciudad de Mar del Plata ha ordenado a la SCI suspender la aplicacion de ia Resolucién N°50/10 con efectos
para todos los licenciatarios de television por cable representados por la Asociacién de Television por Cable
(“‘ATVC"). El Estado Nacional interpuso recurso extraordinario contra dicha resolucion, que fue rechazado, por
lo que el Estado Nacional interpuso un recurso de queja ante la Corte Suprema de Justicia el cual también fue
rechazado.

Sin perjuicio de lo anterior, entre marzo de 2011y octubre de 2014 se publicaron en el Boletin Oficial sucesivas
resoluciones basadas en la Resolucion N° 50/10 que regulaban los precios que Cablevision S.A. debia cobrar
a sus clientes por el abono basico del servicio de television por cable. Estas resoluciones fueron oportunamente
impugnadas y su aplicacion se encontraba suspendida por efectos de la medida cautelar obtenida.

En septiembre de 2014 la Corte Suprema de Justicia dicté sentencia en los autos “Municipalidad de Berazategui
¢/ Cablevision” y dispuso la remision de las causas vinculadas a estas resoluciones a la Camara Federal de
Mar del Plata donde fue dictada la medida colectiva a favor de la ATVC. Actualmente todas las causas
vinculadas a este tema tramitan ante la Justicia Federal de Mar del Plata.

En abril de 2019, La Capital Cable S.A. fue notificada de la resolucion emitida por el Juzgado Federal N°2 de
Mar del Plata en la que declaré la inconstitucionalidad de ciertos articulos de la ley en la que se bas6 el SCI
para la emision de la Resolucion N°50/10 junto con las sucesivas resoluciones. La declaracion de
inconstitucionalidad significa que estas resoluciones no son aplicables a La Capital Cable y a las compafiias
agrupadas por ATVC. Sin embargo, el Estado Nacional presenté una apelacién contra dicha resolucion.

El 26 de diciembre de 2019 la Camara Federal de Mar del Plata resolvié rechazar los agravios del Estado
Nacional y confirmar la sentencia de primera instancia que decreto la inconstitucionalidad de los articulos de la
ley en la que se basé el SCI para la emision de la Resolucion N°50/10 junto con las sucesivas resoluciones. El
PEN y ENACOM han interpuesto sendos Recursos Extraordinarios, que, si bien fueron concedidos durante el
afio 2021, aun se encuentran sin tramite ante la Corte Suprema de Justicia.

Con fecha 15 de noviembre de 2024, la Resolucion N° 50/10 fue derogada mediante la Resolucion N° 433/2024
de la Secretaria de Industria y Comercio.

La Sociedad, con la asistencia de sus asesores legales, se encuentra evaluando los potenciales impactos de

la derogacion en la causa.
/);,%

Roberto D. Nobile

Presidente
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Anexo VI
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Al 31 de diciembre de 2024, presentado en forma comparativa
Tipode | VALOR REGISTRADO
Rubro Moneda Monto cambio
31.12.24 31.12.23
Miles de $
PASIVO '
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar uss 355.650 1.032 367.031 437.448
EUR 1.905 1.074 2.046 4.621
Total pasivo corriente 369.077 442.069
Total pasivo 369.077 442.069
US$ = Dblares estadounidenses
EUR = Euro
,/L ¢
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Sefiores Presidente y Directores de
Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Domicilio legal: General Hornos 690,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT N° 30-67886775-2

Informe sobre la auditoria de los estados contables

Opinidn con salvedades

Hemos auditado los estados contables de Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. (en adelante “la Sociedad”) que
comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2024, los estados de resultados, de evolucién
del patrimonio neto y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los
estados contables, que incluyen informacién material sobre las politicas contables y anexos complementarios.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la situacion descripta en el parrafo “Fundamentos de la
opinién con salvedades”, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, asi como su resultado, la evolucién
del patrimonio neto y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con
fas normas contables profesionales argentinas.

Fundamento de la opinién con salvedades

La Sociedad no nos ha proporcionado respaldo suficiente y no hemos podido verificar a través de la realizacién de
otros procedimientos de auditoria la integridad, existencia y valuacion al 31 de diciembre de 2024 y 2023 del valor
residual de los bienes de uso por $7.354.046 miles y $20.801.622 miles, respectivamente, de sus correspondientes
amortizaciones y del efecto que tendrian sobre la determinacion del impuesto a las ganancias corriente y/o diferido.

Hemos ilevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoria establecidas en la seccién ill.A de la
Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados contables” del presente informe.
Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de
‘Buenos Aires y de la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
T: +(54.11) 4850.0000, www.pwe.com/ar
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Informacién que acompaiia a los estados contables (“otra informacion™)

La otra informacién comprende la Memoria. El Directorio es responsable de la otra informacién.

Nuestra opinion sobre los estados contables no cubre la otra informacién y, por lo tanto, no expresamos ninguna
conclusion de auditoria.

En relacién con nuestra auditoria de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer |a otra informacion y, al
hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados contables o nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria, o si por algin otro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una
incorreccion significativa en la otra informacién, estamos obligados a informarlo. En tal sentido, informamos que las
menciones acerca de los rubros Bienes de uso y pasivo por impuesto diferido de la Sociedad, y el resultado
relacionado que el Directorio hace en la Memoria estéan sujetas a las mismas limitaciones mencionadas en la seccién

“Fundamento de la opinién con salvedades”.

Responsabilidades del Directorio en relaciéon con los estados contables

£l Directorio de Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de
los estados contables de acuerdo con las normas contabies profesionales argentinas, y del control interno que el
Directorio considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de incorreccidn significativa,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados contables, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este
tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencion de liquidar
1a Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados contables

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto estan libres de
incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorreccién significativa cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro
{uicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados contables, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccién significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion



significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por el Directorio de la Sociedad.

» Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacidon por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe 0 no
una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados contables, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta
la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida la informacién
revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre
una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que al 31 de diciembre de 2024 la deuda
devengada a favor del Sistema integrado Previsional Argentino de la Sociedad que surge de los registros
contables y de las liquidaciones de la Sociedad ascendia a $ 148.372.819, no siendo exigible a dicha

. YL \\\lll\“ll\ I
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Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2025.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS CONTABLES
A los Accionistas de

Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.

General Hornos 690

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

I.- INTRODUCCION.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y en
nuestro carécter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de Teledifusora San Miguel Arcéangel
S.A., en adelante la “Sociedad”, designados por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria del
18 de septiembre de 2024, hemos procedido a la revisién de los siguientes documentos:

a) Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 (el “Ejercicio 2024"7);

b) Estados contables de la Sociedad que comprenden el estado de situacién patrimonial al 31
de diciembre de 2024, el estado de resultados, el estado de evolucion del patrimonio neto y
el estado de flujo de efectivo de la Sociedad por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2024, y las notas explicativas y anexos.

I1.- RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION.

La Direccién de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
contables de acuerdo con las normas contables de exposicion y valuacion contenidas en las
Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (“FACPCE”), aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas
de la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires.

La responsabilidad de la Comision Fiscalizadora consiste entonces en emitir una manifestacion
sobre dichos documentos con el alcance que abajo se expresa.

Ill.- ALCANCE DEL EXAMEN.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes y respecto de
aquellos integrantes de la Comisién Fiscalizadora que revisten la condicion de contadores
publicos, de acuerdo con las normas vigentes de la profesion. En consecuencia, nuestro trabajo
incluye la verificacién de la congruencia de los documentos examinados con la informacién sobre
las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y al
estatuto, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado I, hemos
efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores externos independientes de la
Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes emitieron su informe de auditoria en el dia de la
fecha.

Consideramos que nuestra labor anual y el Informe de la Auditoria Externa de la Sociedad, nos
brindan una base razonable para fundar nuestro informe. Sin embargo, la labor de la Comision
Fiscalizadora no reviste el alcance de una auditoria de Estados Contables, por cuanto una auditoria
comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias que respaldan los importes y

iohes expuestas en los Estados Contables y una evaluacién de las normas contables

La Comisién Fiscalizadora no evaliia los criterios empresarios de administracion, financiacién,
xplotacién, dado que los mismos son de exclusiva incumbencia del Directorio

ccionistas, no emitiendo en consecuencia opinién sobre dichos criterios.



IV.- FUNDAMENTO DE LA OPINION CON SALVEDADES

No se ha obtenido respaldo suficiente y no se ha podido verificar a través de la realizacién de otros
procedimientos de auditoria la integridad, existencia y valuacién al 31 de diciembre de 2024 y 2023
del valor residual de los bienes de uso por $7.354.046 miles y $20.801.622 miles, respectivamente,
de sus correspondientes amortizaciones y del efecto que tendrian sobre la determinacién del
impuesto a las ganancias corriente y/o diferido.

V.- DICTAMEN DE LA COMISION FISCALIZADORA.

a) Sobre la base de nuestra tarea y del informe emitido por los auditores externos
independientes de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, y excepto por los posibles
efectos que podrian derivarse de la limitacién descripta en el parrafo IV precedente, no
tenemos observaciones que formular a los documentos objeto de nuestra revisién.

b) Los Estados Contables al 31 de diciembre de 2024 incluyen todos los hechos y
circunstancias significativos que son de nuestro conocimiento.

¢) En cuanto a la Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024,
consideramos que la misma se ajusta, en sus aspectos sustanciales, a lo dispuesto por el
articulo 66 de la Ley General de Sociedades. Las proyecciones y afirmaciones sobre hechos
futuros contenidos en la Memoria son responsabilidad del Directorio de la Sociedad.

V.- INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos respecto de la Sociedad que:

a) Los estados contables adjuntos de la Sociedad detallados en el apartado | se ajustan a las
disposiciones de la Ley General de Sociedades (Ley N° 19.550 y modificatorias) y se encuentran
asentados en el Libro Inventario y Balances.

b) Los estados contables adjuntos de la Sociedad detallados en el apartado | surgen de los
registros contables de la Sociedad, los cuales son Illevados, en sus aspectos formales, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

¢) En cumplimiento de lo dispuesto por el art. 128 inc. 6 del Anexo I de la Resolucién Gral. N°
15/2024 de la Inspeccion General de Justicia, dejamos constancia de haber verificado Ia
constitucion y vigencia de las garantias por parte de los directores titulares de la Sociedad y su
adecuacion a la normativa dictada al efecto por el organismo de control antes mencionado.

d) Manifestamos, asimismo, que en ejercicio del control de legalidad que nos compete, durante el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 hemos aplicado los procedimientos descriptos en el
articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades (Ley N° 19.550 Yy modificatorias), que consideramos
necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

Buenos Aires, 27___de$ebmso de 2025.
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Pablo Buey Fernéandez/
Por Comision Fiscalizadora



