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MEMORIA

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, tenemos el agrado de someter a
vuestra consideracion la Memoria y Estados Contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024.

CONTEXTO MACROECONOMICO 2024

Argentina

Argentina inicié en 2024 un proceso de estabilizacion de su macroeconomia. El programa de estabilidad
econdmica implementado por el nuevo gobierno ha obtenido buenos resultados iniciales en materia fiscal y
de inflacién.

En el plano fiscal, segdn las titimas estimaciones del PBI, se registré un superavit primario de $10.405.810
millones equivalente a un 1,8% del PBI, y un superavit financiero de $1.764.786 millones equivalente al 0,3%
del PBI. Durante 2024, Argentina logré dicho superavit fiscal como resultado de los ajustes aplicados por la
nueva administracion para ordenar las cuentas del sector publico, reducir la emisién monetaria y bajar la
inflacion.

En 2024 las exportaciones argentinas totalizaron US$79.721 miliones, lo que significé un incremento de
19,4%, mientras que las importaciones sumaron US$60.822 millones, con un descenso de 17,5%. El balance
comercial arroj6 un saldo positivo de US$18.899 millones. La balanza comercial en diciembre registrd un
superavit de US$1.666 millones, y acumuld trece meses consecutivos con saldo positivo.

En relacion a la Deuda soberana, al 31 de diciembre de 2024, Argentina se encuentra implementando una
Facilidad de Financiamiento Ampliado (EFF, por sus siglas en inglés) con el FMI. El EFF se enfoca en
implementar un sélido plan de consolidacion fiscal con el objetivo de lograr un superavit primario del 2 por
ciento del PIB en 2024. Este plan de consolidacion fiscal, junto con una postura monetaria de apoyo para
combatir la inflacién y la simplificacién del régimen de cambio, resulté en una acumulacion de reservas
internacionales netas al 31 de diciembre de 2024.

En materia cambiaria, el ritmo de depreciacién del peso durante el transcurso del afio se desacelerd
notablemente. El tipo de cambio divisa vendedor, de acuerdo con el Banco de la Nacion Argentina, se
incrementé un 27,7%, alcanzando los 1.032 pesos por délar al 31 de diciembre de 2024 mientras que, al 31
de diciembre de 2023, {a apreciacion fue del 356,3%, alcanzando los 808,45 pesos por dolar.

La inflacion alcanzé una variacién anual del 117,8% al 31 diciembre de 2024, observando una pronunciada
desaceleracion respecto del afio anterior, la cual ascendic a 211,4%. Si bien la inflacién continda siendo alta,
se logré descender de un méaximo mensual de 25,5% en diciembre 2023 a 2,7 % en diciembre 2024.

En el tercer trimestre de 2024, la tasa de actividad alcanz6 un 48,3%, a nivel geografico, las regiones que
presentaron mayores tasas de actividad fueron Gran Buenos Aires (49,3%), Pampeana (49,0%) y Cuyo
(47,2%). Por otra parte, la que presenté la menor tasa de actividad fue Noreste (44,2%). Asimismo, la tasa
de empleo registré un 45% y la tasa de desempleo alcanzo un 6,9%.

Adicionalmente, el nuevo Gobierno introdujo modificaciones en diversas leyes., principalmente se destaca
la sancion de la ley titulada ‘Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos” (Ley de Bases),
destacandose los siguientes puntos:

« Emergencia: declara la emergencia plblica en materia administrativa, econémica, financiera y
energética por un afo,

« Reforma del Estado: delega en el PEN facultades para reorganizar la administracién publica, reducir
el déficit y mejorar la transparencia en la gestion estatal,

o Régimen de incentivos para Grandes Inversiones: establece un marco legal y regulatorio para
promover la inversién en proyectos productivos en Argentina en determinados sectores estratégicos.
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¢ Modernizacion laboral: Se incorporan diversas modificaciones, que incluyen, entre otros, la
ampliacion del periodo de prueba o la exencién de sanciones y acciones a cambio de regularizar al
empleado.

1. “Descripcién del negocio que debera contemplar, entre otros aspectos, la naturaleza de las
operaciones de la sociedad, sus principales actividades y productos vendidos o servicios prestados
durante el ejercicio, y los principales mercados donde opera.”

PEM es una sociedad anénima constituida conforme a la Ley General de Sociedad de Argentina. La
Sociedad inscribié su Estatuto en la Inspeccion General de Justicia el 5 de noviembre de 1991, siendo su
actividad principal las inversiones en otras sociedades. Su domicilio legal esta ubicado en Gral. Hornos 690
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

2. “La estructura y organizacién de la sociedad y su grupo econémico. En el caso que la sociedad
sea parte de un grupo econémico (definido como la sociedad controlante y todas sus controladas),
se incluira una breve descripcién del grupo y de la posicion de la sociedad dentro de é1.”

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestacién de Servicios TIC y de
Servicios de Comunicacion Audiovisual.

Telecom Argentina posee el 100% de las acciones de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad posee participacion en el capital de las sociedades que se detallan
a continuacion:

% de
Compaiia Participacion
Televisidn Dirigida S.A. 0,01
Otamendi Cable Color S.A. 1,5
Cable Imagen S.R.L. 0,10

Cabe destacar que, el 9 de diciembre de 2024, Telecom Argentina adquirié de la Sociedad el 40% de las
acciones de AVC Continente Audiovisual por un valor de US$ 85.564, equivalentes a $ 86.719 miles en
moneda constante al 31 de diciembre de 2024.

Asimismo, la Sociedad tiene otras participaciones menores que se detallan en el Anexo | de Inversiones de
los Estados Contables.

3. “La siguiente informacién resumida sobre la situacién patrimonial, los resultados y la generacién
y aplicacién de fondos”:

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior (en miles de pesos):

Miles de pesos

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 2023 A

Activo corriente 419.978 | 1.002.096 (582.118)
Activo no corriente 10.028 312.328 (302.300)
Total Activo 430.006 | 1.314.424| (884.418)
Pasivo corriente 169.615 769.602 (599.987)
Pasivo no corriente - 1.638 (1.638)
Total Pasivo 169.615 771.240 (601.625)
Patrimonio Neto 260.391 543.184 (282.793)
Total Pasivo + Patrimonio Neto 430.006 | 1.314.424 (884.418)
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Estructura de resultados comparativa con el gjercicio anterior (en miles de pesos):

Miles de pesos
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 2023 A
Resultado de la explotacion (231.442) (117.197) (114.245)
Resultados financieros y por tenencia (59.051) 370.938 (429.989
Resultado antes de impuesto a las ganancias {290.493) 253.748 | (544.242
Impuesto a las ganancias 7.700 (119.045) 126.745
Resultado neto del ejercicio {282.793) 134.703 | (417.486)

Estructura de la generacion o aplicacion de fondos comparativa con el jercicio anterior (en miles de
pesos):

Miles de pesos

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 3M.12.24 31.12.23

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas (302.790) (90.702) (212.088)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de inversion 86.719 - 86.719
Diferencia de cambio y RECPAM generado por fondos (249.015) 176.106 (425.121)
Variacién neta de los fondos (465.086) 85.404 {550.490
Efectivo al inicio del ejercicio 591.058 505.654 85.404
Efectivo al cierre del ejercicio 125,972 591.058 | (465.086)

4. “Como minimo, deberd incluir los siguientes indicadores, razones o indices, expuestos
comparativamente con los del ejercicio anterior, explicitando la férmula (cociente) utilizada para su
célculo.”

Indicadores expuestos comparativamente con los del ejercicio anterior:

Indice Forma de célculo 31.12.24 31.12.23
a) Liquidez Activo corriente / Pasivo corriente 2,48 1,30
b) Solvencia Patrimonio Neto / Pasivo fotai 1,54 0,70
¢) Inmovilizacién del capital Activo No Corriente / Activo Total 0,22 0,24
| d) Rentabilidad Resultado neto / Patrimonio Neto promedio (0,70) 028 |

5. “En relacion con la informaci6n prevista en los puntos 3 y 4 precedentes, un andlisis de los
cambios mas importantes en la situacion patrimonial y en los resultados de las operaciones por el
gjercicio.

Estado de Situacién Patrimonial

Entre los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 se observa una disminucion del patrimonio
neto de miles de $282.793, lo que implica una variacién del 52% debido al resultado del presente ejercicio.

Asimismo, sobre la base de la comparacién del estado de situacion patrimonial, el activo total ha disminuido
en miles de $884.418 principalmente por la disminucion en los rubros llave de negocio, inversiones, cajay
bancos y créditos por ventas.

Respecto al pasivo total, el mismo disminuy6 en miles de $601.625, principalmente por el saldo a pagar con
Telecom Argentina.

Estado de Resultados

De la observacion del estado de resultados, cabe mencionar que el resultado ordinario antes de impuesto a
las ganancias al 31 de diciembre de 2024 fue pérdida de miles de $290.493 y al 31 de diciembre de 2023
fue ganancia de miles de $253.748. La pérdida se debe principalmente al resultado por la venta de la
participacion en AVC por miles de $198.245 y pérdidas por resultados financieros de miles de $59.051.

Estado de Flujo de Efectivo

Los fondos utilizados por las actividades operativas alcanzaron en el presente ejercicio miles de $302.790
lo que implica un incremento de miles de $212.088 con respecto al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2023. Esta variacion se justifica principalmente por una mayor salida de fondos vinculada a cancelacion de
pasivos con Telecom Argentina y mayor de impuesto a las ganancias.
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En relacion con los indices, el indice de liquidez en 2024 registra un aumento respecto de 2023 ocasionado
principalmente por la disminucion en el pasivo corriente.

Por su parte, el indice de solvencia en 2024 muestra un aumento respecto del 2023 principalmente por la
disminucién del pasivo corriente.

El indice de inmovilizacion de capital en 2024 registra una baja respecto de 2023 como consecuencia de la
disminucién en el activo no corriente, producto de un menor saido en inversiones permanentes y llave de
negocio.

Finalmente, el indice de rentabilidad es negativo en 2024 producto de la perdida de miles $282.793 que ha
registrado la sociedad al cierre de este ejercicio.

6. “Los contratos de significacion que no se hayan originado en el curso ordinario de los negocios,
sino que correspondan a hechos y operaciones no comprendidos en la actividad principal de Ia
sociedad.”

La Sociedad no ha celebrado en el presente sjercicio contratos significativos que no se hayan originado en
el curso ordinario de los negocios.

7. “Se debera proporcionar informacién sobre cualquier activo fijo tangible importante, incluyendo
propiedades en arrendamiento financiero, bienes afectados a fideicomisos, especificando cualquier
gravamen que exista sobre ellos, incluyendo una descripcién del tamafio y uso de la propiedad,
capacidad productiva y grado de utilizacién de las instalaciones como su ubicacién. También se
describira cualquier cuestion ambiental que pueda afectar la utilizacién de los activos de la empresa.”

La Sociedad no posee activos fijos.

8. “En los casos en que la sociedad haya encarado proyectos especiales, significativos (por ejemplo,
ampliacién de la capacidad de produccién, incorporacion de nueva tecnologia, reorganizacion
societaria, etc.), una breve explicacion sobre la forma en que la Direccién estima financiarlos, si sera
mediante aportes de los accionistas, otros medios de financiacién o una combinacion de ambos.”

La sociedad no ha encarado ningln proyecto especial significativo en el transcurso del ejercicio.

9. “Una breve explicacion de las principales operaciones realizadas entre partes relacionadas
durante el ejercicio, que pueden tener un efecto significativo sobre la situacion patrimonial,
financiera y/o los resultados de la sociedad.

La Sociedad ha celebrado y en el futuro es posible que celebre, transacciones con sus accionistas y
empresas afiliadas de sus accionistas.

En Nota 4 a los Estados Contables se hace mencién de los saldos y operaciones con partes relacionadas.

10. “Un breve comentario sobre los objetivos y perspectivas para el siguiente ejercicio, que podra
incluir la politica comercial proyectada y otros aspectos relevantes de la planificacion empresaria,
financiera y de inversiones, de manera de facilitar la comprension del futuro de la sociedad y sus
prioridades de negocio.

La Sociedad se dedica a realizar inversiones; por lo tanto, sus ingresos estaran relacionados con la actividad
de sus sociedades vinculadas.

Los principales objetivos, en relacién con sus sociedades vinculadas, consistiran en incrementar los ingresos
y el flujo de fondos operativos a nivel general, buscando potenciar la ecuacion de valor de cada abonado.

Tratamiento de resultados negativos y positivos
El resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 arrojo una pérdida de $282.793.339.

Asimismo, el Directorio resuelve por unanimidad dejar a consideracion de la Asamblea el destino de los
resultados positivos al 31 de diciembre de 2023.
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Agradecimientos

Para finalizar, el Directorio desea manifestar el agradecimiento de la Sociedad a sus clientes, proveedores,
instituciones bancarias y financieras, asf como también al personal que, con su apoyo, posibilitaron llevar

nuevamente a buen término la gestion de la Sociedad.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2025.
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Ndmero de Inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 1.544.812

General Hornos 690 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

EJERCICIO ECONOMICO N° 34
iniciado el 1° de enero de 2024
comparativo con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

L ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

Actividad principal de la Sociedad: Inversora.

Fecha de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia:

Del estatuto social: 5 de noviembre de 1991.
De la ultima modificacién: 28 de abril de 2021.

Numero de Inscripcién en la Inspeccién General de Justicia: 1.544.812.

Fecha de finalizacién del contrato social: 6 de noviembre de 2090.

Informacién sobre la sociedad controlante:

Denominacion: Telecom Argentina S.A.
Domicilio legal: Sﬁggral Hornos 690 - Ciudad Auténoma de Buenos
Participacién sobre el patrimonio y porcentaje

de votos: 100% (Nota 4)

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 31 de diciembre de 2024
(cifras expresadas en pesos)

Acciones ordinarias, nominativas, no endosables. de V/N $1 v 1 voto cada una
Inscripto, suscripto e integrado 3.261.945

Total (Nota 5) 3.261.945

Véase nuestro infarme de fecha I.r'
27 deffebrero de 2025

PRICE WAT| SE & COS.R.L,

{Socio)

i
Pabilg Bpey Fernandez

C.PCECABA PI1FI7
Por Comisdén Fiscalizadord
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Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.544.812

GLOSARIO DE TERMINOS

Las siguientes definiciones no son definiciones técnicas, pero ayu

empleados en la redaccion de las notas a los Estados Contables de la Sociedad.

La Sociedad / Pem

Argentina

1ASB

NIIF

INDEC

RT/ FACPCE

CPCECABA

RECPAM

IGJ

IPC
Servicios TIC

LAD

ENACOM

Sociedad controlante / Telecom

Indistintamente, Pem S.A.U.
Telecom Argentina S.A.

International Accounting Standards Board, el
Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad.

Normas de Contabilidad NIIF ("Normas
Internacionales de Informacion Financiera’).

Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.
Resoluciones Técnicas emitidas por la

Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas.

Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

Resultado por exposicion a los cambios en
el poder adquisitivo de la moneda.

Inspeccién General de Justicia.
indice de precios al consumidor.

Servicios de Tecnologias de la Informacion
y las Comunicaciones.

Ley de Argentina Digital N° 27.078.

Ente Nacional de Comunicaciones.

/

Véase nuestro inforine de fecha

27 de {ebrero de 2025
PRICE WATEBLH'Dﬁg_ E & COS.RIL.

) 4 \ (Socio)
CPRCECARAT ?‘ﬂ'

7

dan al lector a comprender algunos términos

Paba Buey Fernanded
Por ComMin Fiscalizadora

5,
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NUmero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.544.812

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Otros créditos

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo por impuesto a las ganancias diferido
Inversiones (Anexo )

Llaves de negocio

Total del activo no corriente

Total del activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Deuda por impuesto a ias ganancias
Ofras cargas fiscales

Dividendos a pagar

Otros pasivos

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido
Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

3.b

3.c

3.d

EEPN

Al 31 de diciembre de

2024 2023
125.972 591.058
294.006 411.038
419.978 1.002.096

6.436 -
3.270 69.201
322 243.127
10.028 312.328
430.006 1.314.424
5.048 3.614

- 83.393

126 -
49.663 108.148
114.778 574.447
169.615 769.602
- 1.638

- 1.638
169.615 771.240
260.391 543.184
430.006 1.314.424

Las notas y anexos que se acompafan forman parte integrante de los presentes Estados Ccy lds.
(2. /

Roberto D./N?bfile

\ Présidente

Véase huestro ififorme de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHO_U?E & COSR.L.

(Socio)
C.P.C.E.C.ABA THIFT
Dr. Alejandro J./Rosa
Contador Publico [L)
£.P.CECAB.A T 286 F* 136

Pablo Buey Fernandez
Par Comisién Fiscalizadora

l
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ESTADOS DE RESULTADOS

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

Nota Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de
2024 2023

Resultados por participacion en asociadas 3.e (23.750) (106.125)

Gastos de administracion (Anexo IV) (9.447) (11.065)

Oftros egresos 8 (198.245) -

Resultado de la explotacién (231.442) (117.190)

Resultados financieros y por tenencia, netos 3f (59.051) 370.938

Resultado antes de impuesto a las ganancias (290.493) 253.748
Impuesto a las ganancias 6 7.700 (119.045)

Resultado neto del ejercicio (282.793) 134,703

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de los presentes Estados Contables.

‘--_71,? ( |

Robe obile
"~ Presidente
Véase nugstro ipforme de fecha
27 de febrero de 2025
PRICE W/ E&COSRL /
% \ (Socio)_ “—
T.P.CEXABATYF17 Pablo B!IGY Femnandez

Pr. Alejandro J.{Rosa Pay Cgmision Fiscalifadora
Contador Piblico {UM)
¥ C.P.CEC.AB.A T 286 F* 136
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Numere de Inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1.544.812

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

Aportes de los propietarios Resultados acumulados Total
Capital in t':g:-::edel Reserva Reserva | Resultados | patrimonio

social capital social legal facultativa | no asignados neto
Saldos al 1° de enero de 2023 3.262 1.264.235 13.447 255.536 | (1.127.999) 408.481
Resultado neto del ejercicio - - - - 134.703 134.703
Saldos al 31 de diciembre de 2023 3.262 1.264.235 13.447 255,536 (993.296) 543.184
Resultado neto del ejercicio - - - - (282.793) (282.793)
Saldos al 31 de diciembre de 2024 3.262 1.264.235 13.447 255.536 | (1.276.089) 260.391

Las notas y anexos que se acomparian forman parte integrante de los presentes Estados Contables.

]

A

Jut

‘Roberts D. Nobile

residente

Véase nuestro informe de fecha
27 de fobrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

) A
- | (Socio)
CPCECABA T4 Fi7
Dr. Alejandro J. Rosa
Contador Publice (UM)
C.P.C.ECABA T 286 F° 136

PabioyBuey Fernandez
Por cal!{sic'ln Fiscalizadata
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3}

Eiercicio finalizado al
31 de diciembre de
2024 2023
FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS OPERACIONES
Resultado neto del gjercicio (282.793) 134.703
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las

operaciones

Resultados por participacion en asociadas 23.750 106.125
Resultados financieros y por tenencia, neto 59.341 (371.022)
Impuesto a las ganancias devengado (7.700) 119.045
Pago de impuesto a las ganancias (44.048) (32.543)
Resultado por venta de participacion accionaria en asociada 198.245 -
Variacion en activos y pasivos
Aumento de otros créditos (36.541) (2.651)
Aumento de cuentas por pagar 1.439 3.197
(Disminuci6n) / Aumento de otras cargas fiscales (5.280) 790
Disminucién de otros pasivos (209.203) (48.346)
Flujo neto de efectivo utilizado en las operaciones (302.790) (90.702)

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE

FLUJO DE B Y e N A e —————

INVERSION

Cobro por venta de participacion accionaria en asociada 86.719 -
Flujo neto de efectivo generado por actividades de inversién 86.719 -
Resultados financieros y por tenencia generados por el efectivo y sus

equivalentes (249.015) 176.106
(DISMINUCION) / AUMENTO NETO DEL EFECTIVO (465.086) 85.404
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 591.058 505.654
EFECTIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO 125.972 591.058
VARIACION DEL EFECTIVO (465.086) 85.404

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de los presentes Estados Contables.
- '8
/2%’ /
Roberto-D7Nobile
k Presidente

Véass nuestro jnforme de fecha
27.de febrero de 2025 /
PRICE WATERHDUSE & CO SR.L. il
i (Socio) )
CPR.CECABAT FIT Paijly Buey Fornand
Dr. Alejandro J. Rosa Por Cbmision Fiscalizagora
Contador Pablice (UM}

/CP.CEC.AB.A T 286 F° 136 l
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NUmero de Inscripcidn en fa Inspeccion General de Justicia: 1.544.812

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (*)

(cifras expresadas en miles de pesos constantes, 0 segln se indique en forma expresa)

INDICE

0 ~NOoO G WN =

1}
v

Operaciones de la Sociedad
Principales politicas contables

Detalle de los principales rubros del estado de situacién patrimonial y del estado

de resultados

Saldos y operaciones con partes relacionadas
Patrimonio neto

Impuesto a las ganancias - Impuesto diferido
Marco regulatorio

Transferencia de participacion en AVC Continente Audiovisual a Telecom
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NOTA 1 — OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

Pem fue constituida el 5 de noviembre de 1991, siendo su actividad principal las inversiones en otras
sociedades, las cuales principalmente operan sistemas de television por circuito cerrado.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las politicas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para la
preparacién de los presentes Estados Contables, las que han sido aplicadas uniformemente
respecto del gjercicio anterior.

2.1 Preparacion y presentacién de los Estados Contables

Los presentes Estados Contables han sido preparados por la Direccion de la Sociedad, estan
expresados en miles de pesos argentinos en moneda de poder adquisitivo al 31 de diciembre de
2024 (ver Nota 2.3) y fueron confeccionados conforme a las normas contables profesionales de
exposicién y valuacion contenidas en las RT emitidas por FACPCE, aprobadas por el CPCECABA.

Los presentes Estados Contables al 31 de diciembre de 2024 fueron aprobados en la reunion de
Directorio celebrada el 27 de febrero de 2025.

2.2 Uso de estimaciones

La preparacion de Estados Contables a una fecha determinada requiere que la Direccion de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los
ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados
Contables.

2.3 Unidad de medida

Debido a que la Argentina ha sido considerada como una economia de alta inflacion para propésitos
contables de conformidad con los lineamientos de las RT N° 6 y N° 17, con las maodificaciones
introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacién N° 8, normas emitidas por la FACPCE desde el
1° de julio de 2018, la informacion financiera expresada en pesos argentinos se encuentra
reexpresada en moneda constante del 31 de diciembre de 2024.

La Sociedad ha utilizado el indice de precios al consumidor con cobertura nacional (IPC Nacional)
segun las estadisticas oficiales (INDEC) siguiendo los lineamientos descriptos en la Resolucion N°
539/18 de la FACPCE. La variacién del indice utilizado para la reexpresion de los presentes Estados
Contables es 117,8% y 211,4% por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
respectivamente.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los Estados Contables de una
entidad en un contexto considerado alta inflacién deben presentarse en términos de la unidad de
medida vigente a la fecha de dichos Estados Contables.

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:
- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del estado de situacion

patrimonial no son reexpresados porque ya estasn expresados en términos de la unidad monetaria
actual a la fecha de cierre del gjercicio por el cual se informa.

- Activos y pasivos no monetarios y los componentes del patrimonio neto, se reexpresan aplicando
los coeficientes de ajuste correspondientes desde la fecha de incorporacion a la Sociedad.

Véase nuestro jnforme de fecha -~ ~
27 ge febfero de 2025 ~
PRICE W, SE&COSRL /
A {Socio)_ SN,
F 'C.P.C.EG.A.B.A.r1 FeA7 Pablq Buey Femdndez
Por ision Fiscalizadory
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- Todos los elementos en el Estado de Resultados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente.

- La pérdida o ganancia por la posicién monetaria neta, se incluye en el resultado neto del ejercicio
que se informa, revelando esta informaciéon en una linea denominada RECPAM, dentro de
“Resultados financieros y por tenencia, neto” del Estado de Resultados.
24 Informacion comparativa
Las cifras al 31 de diciembre de 2023, y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, que
se exponen en estos Estados Contables a efectos comparativos, surgen como resultado de
reexpresar los Estados Contables a dicha fecha a valores en moneda constante al 31 de diciembre
de 2024. Esto como consecuencia de la reexpresién de la informacién financiera descripta en la
Nota 2.3. De corresponder, scbre los mismos se efectuaron ciertas reclasificaciones a efectos
comparativos.
2.5 Criterios de valuacion

a) Cajay bancos
El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al
cierre del gjercicio.

¢) Otros créditos y pasivos diversos
Los otros créditos y pasivos diversos (incluyen cuentas por pagar, otros pasivos, dividendos a pagar
y otras cargas fiscales) han sido valuados a su valor nominal, incorporando, cuando corresponda,
los resultados financieros devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Los valores obtenidos de
esta forma no difieren significativamente de su valor descontado.

d) Inversiones no corrientes

Participaciones en sociedades

Las inversiones permanentes en las sociedades en las cuales se ejerce influencia significativa han
sido valuadas a su valor patrimonial proporcional.

Las normas contables utilizadas por las sociedades en las cuales se ejerce influencia significativa
para la elaboracion de sus Estados Contables especiales o, en su defecto, la informacién contable
y extracontable, son las mismas a las utilizadas por la Sociedad.

La revision del valor recuperable de las llaves de negocio se encuentra descripto en el acéapite j).
e) Llave de negocio

La llave de negocio representa el exceso del costo de adquisicidn sobre el valor de mercado de los

activos netos identificables adquiridos al porcentaje de participacion. El valor llave ha sido

reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en la Nota 2.3,

La Sociedad adoptd el criterio de discontinuar la amortizacion en aplicacion del criterio permitido por

la RT N° 17, por considerarla con vida (til indefinida relacionada directamente con el negocio de la
Sociedad.

Véase nuesiro informe de fecha
27 de tubrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

— (Socio)

CPCECABATIF? Pablo-Buey Feméndez
Por C(?!‘slun Fiscalizadora
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El valor llave generado por adquisiciones de participaciones en sociedades ha sido expuesto en el
rubro Llaves de negocio.

La revisién del valor recuperable de las llaves de negocio se encuentra descripto en el acépite j).
f) Patrimonio Neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los
lineamientos detallados en la Nota 2.3.

L a cuenta “Capital social’ ha sido expresada a su valor nominal historico. La diferencia entre el
capital social expresado en moneda homogénea y el capital social nominal histérico ha sido
expuesta en la cuenta “Ajuste integral del capital social’, integrante del patrimonio neto.

g) Cuentas de resultados

Los resultados del ejercicio se exponen a valores reexpresados al cierre del ejercicio siguiendo los
lineamientos detallados en la Nota 2.3.

h) Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método de! impuesto
diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones contables e
impositivas de los activos y pasivos.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente
al momento de su reversion o utilizacion, considerando las normas legales sancionadas a la fecha
de emisi6n de los presentes Estados Contables.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos han sido valuados a su valor nominal. A partir del
gjercicio 2021, ia Ley N° 27.630 establecié una escala de alicuotas crecientes en funcion a la
ganancia imponible de cada contribuyente, la cual es ajustada anualmente a partir de 2022 en
funcion al IPC correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto del mismo
mes del afio anterior.

A continuacion, se detallan las escalas de alicuotas vigentes en cada ejercicio presentado en funcion
a la ganancia imponible:

Alicuota 2024 2023
25% hasta $34,7 millones hasta $14,3 millones
30% el excedente de $34,7 millones y hasta | el excedente de $14,3 millones y hasta
$347 millones $143 millones
35% supere los $347 millones supere los $143 millones

Ajuste por inflacién impositivo

Conforme lo dispuesto por las normas vigentes en la Ley de Impuesto a las Ganancias, la Sociedad
aplica el ajuste por inflacion previsto en el Titulo V1 de la ley del impuesto a partir del afio 2019.

i) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones
pactadas entre las partes involucradas.

7
Véase nuestrg informe de fecha - -
27 de f-b;ero de__g‘ozs -
PRICE WATERHOUSE & COS.RL. o
(Socio) A
C.P.C.ECABA T F?ﬁ ~—Pablo Buey Femafdez

Pn(_crnislén Fiscaligadora
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j) Recuperabilidad de Llave de negocio e Inversiones no corrientes

La Sociedad evalla si existen indicios de deterioro del valor de sus inversiones no corrientes,
contemplando tanto factores internos como externos. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la
Sociedad no identificd este tipo de indicios.

Adicionalmente, la Sociedad evaltia anualmente, al cierre de cada ejercicio, -0 con mayor frecuencia
si los eventos o circunstancias indican que podrian estar deteriorados-, la recuperabilidad de fos
valores llaves sobre la base de estimaciones y evaluaciones de informacién disponibles.

La Sociedad monitorea las llaves de negocio asignadas a la actividad generadora de efectivo (AGE)
que representa cada sociedad en la que posee inversion, y, para la determinacién del valor
recuperable de las mismas, considera al mayor valor entre su valor neto de realizacién y su valor en
uso.

Para los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad estimé el valor recuperable de cada AGE utilizando un
modelo de valor actual esperado de los flujos netos de fondos (Valor en Uso). Estos calculos
requirieron el uso de juicio y estimaciones significativas.

Para la preparacién de dichos flujos de fondos, la Sociedad considerd la situacién del mercado en
que las sociedades operan. Asimismo, la Direccién de la Sociedad efectué estimaciones respecto
del comportamiento futuro de ciertas variables que resultaban sensibles en la determinacion del
valor recuperable, entre las que se incluyeron, el resultado operativo, la tasa de descuento, una tasa
de crecimiento a largo plazo de 3,5% y variables macroeconémicas como ser tasas de inflacion. tipo
de cambio, entre otras.

En relacién con los supuestos mencionados, fa Direccién de la Sociedad determiné el resultado
operativo estimado en base al rendimiento esperado y las expectativas de desarrollo del mercado
{incluyendo proyecciones de demanda, precios y costos). Los flujos de fondos reales podrian variar
respecto de los flujos de fondos previstos.

Los flujos de fondos en pesos argentinos fueron convertidos en délares estadounidenses al tipo de
cambio vigente al cierre de cada ejercicio y luego descontados a una tasa de descuento (WACC)
del 11,70% (tasa en délares estadounidenses), respectivamente, que refiejo los riesgos especificos
relacionados con la industria y el pais donde opera cada sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los resultados de las pruebas realizadas fueron satisfactorias,
por lo tanto, no se han registrado desvalorizaciones.

2.6 Adopcion de las NIIF en la sociedad controlante

Telecom Argentina, controlante de la Sociedad, ha adoptado las NIIF emitidas por el IASB de
conformidad con la RT N° 26 de la FACPCE (con sus respectivas modificaciones), adoptadas por el
CPCECABA.

A los fines de la consolidacion de la Sociedad con Telecom Argentina, no se han identificado
diferencias significativas entre los presentes Estados Contables de la Sociedad y los que resultarian
de la aplicacion de las NIIF.

Véase nuestro infarme de fecha -
27 de febrera de 2025 f

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

b {Socio)

CPCECABA TTHIT Pablo-Bugy Femandez
| Por CDmh*n Fiscatizadora
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NOTA 3 — DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION
PATRIMONIAL Y DEL ESTADO DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la composicion de los principales rubros de los Estados Contables:

Al 31 de diciembre de

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL 2024 2023
ACTIVO CORRIENTE
a) Otros créditos
Saldos con partes relacionadas (Nota 4.b) 259.772 410.915
Créditos fiscales 34.234 123
294.006 411.038
ACTIVO NO CORRIENTE
b) Llaves de negocio
AVC Continente Audiovisual S.A. - 243.127
Diversos 322 -
322 243.127
PASIVO CORRIENTE
¢) Otras cargas fiscales
Otros impuestos nacionales 95 -
Impuestos provinciales 31 -
126 -
d) Otros pasivos
Saldos con partes relacionadas (Nota 4.b) 109.987 566.029
Diversos 3.211 6.989
Honorarios directores y sindicos 1.580 1.429
114.778 574.447

Ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de
ESTADO DE RESULTADOS 2024 2023
e) Resultados por participacion en asociadas
AVC Continente Audiovisual S.A. (21.795) (106.861)
Otras participaciones (1.955) 736
{23.750) (106.125)
Ejercicio finalizado el 31 de
Diciembre
2024 2023
f) Resultados financieros y por tenencia
Intereses con partes relacionadas (Nota 4.c) 9.787 17.434
Diferencias de cambio (169.338) 133.330
RECPAM 101.489 220.364
Impuestos y gastos bancarios (1.829) (190)
Resultados por tenencia 1.241 -
Diversos (401) -
{59.051) 370.938

NOTA 4 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Sociedad controlante

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestacion de Servicios
TIC y de Servicios de Comunicacion Audiovisual.

A
—
—
Véase nuestro infome de fecha /’/l
27 de fobrera de 2025 -~
PRICE WATERHODSE & CO S.R.L. /
| Socio L /
C.EC.ECARA TIFIT Pal Fuey Femdndez
[ Por isiéin Fiscalizadora
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b) Saldos con partes relacionadas

31 de diciembre de
2024 2023
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos
Telecom Argentina 259.586 410.509
AVC Continente Audiovisual S.A. 186 406
259.772 410.915
PASIVO CORRIENTE
Otros pasivos
Telecom Argentina 107.087 5569.714
Television Dirigida S.A. o 2900 6.315
109.987 566.029
Dividendos a pagar
Telecom Argentina 49.663 108.148
49.663 108.148

¢) Operaciones con partes relacionadas

Ejercicios finalizados el 31 de

diciembre de

2024 2023
Intereses por préstamos otorgados
Telecom Argentina 9.787 17.434
9.787 17.434

NOTA 5 - PATRIMONIO NETO
a) Capital Social

En cumplimiento de lo requerido por la IGJ, a continuacion, se informa la composicion de capital
social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024:

Capital suscripto, integrado e inscripto en la IGJ (cifras expresadas en pesos)

b) Reserva legal

Valor nominal

$

3.261.945

De acuerdo con las disposiciones vigentes, debe destinarse a constituir la Reserva legal un monto
no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del ejercicio,
los ajustes de ejercicios anteriores y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, hasta
alcanzar el 20% del capital social mas el saldo de la cuenta “Ajuste integral del capital social”.

NOTA 6 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

La composicién de la deuda por impuesto a las ganancias es la siguiente:

31 de diciembre de

2024 2023
Provisién por impuesto a las ganancias - 95.729
Retenciones y anticipes por impuesto a las ganancias - (12.336)
Deuda por impuesto a las ganancias - 83.393

La composicién del activo neto por impuesto a las ganancias diferido se detalla a continuacion:
31 de diciembre de

2024 2023
Efecto diferimiento del ajuste por inflacién impositivo (416) (1.638)
Quebrantos impositivos 7.160 -
Otros, neto (308) -
Activo / (Pasivo) por'impuesto a las ganancias diferido 6.436 (1.638)
Véase nuestrd informe de fecha !
27 de febrero de 2025 -
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L. o
I~ 4 {Sacio) et
CRCECRBARTFNT Pablo Buey Femandez
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A continuacion, se detalla la conciliacion entre el impuesto a las ganancias registrado en resultados
y el que resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva
correspondiente:

Ejercicio finalizado
31 de diciembre de
2024 2023
Resultado antes de impuesto a las ganancias (290.493) 253.748
Diferencias permanentes:
Resultados por participacion en asociadas 23.750 106.125
Reexpresion a moneda constante del Patrimonio Neto y valores
llave y otros 125.685 (30.866)
Resultado por venta de inversiones permanentes 283.638 -
Subtotal 142.580 329.007
Tasa impositiva vigente 25% 30%
Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente (35.645) (98.702)
Ajuste DDJJ afios anteriores (169) 270
Reexpresién a moneda constante de impuesto a las ganancias
diferido y otros 807 (22.580)
Efecto ajuste por inflacién impositivo L 42.707 1.967
Impuesto a las ganancias registrado en resultados 7.700 {119.045)
Impuesto determinado (374) (123.087)
Impuesto diferido 8.074 4,042
7.700 (119.045)

NOTA 7 - MARCO REGULATORIO

1. Autoridad requlatoria

La Autoridad de Control de los servicios de TIC en la Argentina es el ENACOM. Cabe destacar que,
a través del Decreto N° 89/2024 del 26 de enero de 2024, se dispuso la intervencion del ENACOM
por el plazo de 180 dias corridos los cuales fueron prorrogados mediante el Decreto N° 675/2024
hasta el 7 de julio de 2025, con el propésito de redefinir las regulaciones obsoletas que obstaculizan
el avance tecnolégico, entre otras cuestiones.

2. Marco requlatorio de los servicios de las Telecomunicaciones
Entre las principales normas que rigen los servicios de la Sociedad, cabe destacar:

o LAD y sus madificatorias.
e LaleyN°19.798 en todo lo que no se oponga a la LAD.
e Laley?26.522

NOTA 8 — TRANSFERENCIA DE PARTICIPACION EN AVC CONTINENTE AUDIOVISUAL A
TELECOM ARGENTINA

Con fecha 9 de diciembre de 2024, Telecom Argentina adquirié de la Sociedad el 40% de las
acciones de AVC Continente Audiovisual por un valor de US$ 85.564, equivalentes a $ 86.719 miles
en moneda constante al 31 de diciembre de 2024.

Por dicha transaccion, la Sociedad reconocié una pérdida neta de $198.245 miles, reconocida dentro
de la linea “Otros egresos” de los Estados de Resultados.

Roberto D. Nobile

Presidente
4
—
" 2 —
Ve Shv d h: -
et e 203 _—
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L. i
(Socio) T~
CPCECABA TTFIT . Pablo Buey Fepldndez

Par Comision Fisgalizadora
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Anexo Il
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Al 31 de diciembre de 2024, presentado en forma comparativa
Rubro " Moneda | Monto hoe | VALOR REGISTRADO
| ' | 31122024 | 31.12.2023
‘ | \ Miles de $
ACTIVO | 1
ACTIVO CORRIENTE ‘
Caja y bancos Us$ 39 1.029,00 40.366 590.418
Otros créditos ’ uss 202 1.029,00 208.650 324.485 |
Total activo corriente | 249.016 914.903 .I
Total activo 249.016 914.903
Milesde $
PASIVO [
PASIVO CORRIENTE
Otros pasivos uss - - - 495.282 |
Total pasivo corriente L - 495.282 |
Total pasivo | | i -] 495.282

US$ = Délares estadounidenses

Véase nuestro informe de fecha
27 de febfero de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

"‘_“\‘
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ii'ahlo Buey Fernandez
Por Ogimision Fiscalizadora
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PEM S.A.U.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.544.812

Anexo IV

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. B) DE LA LEY N° 19.550
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentado en forma comparativa.

Concepto adumistracion 122024 1132003
Miles de $
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales (8.912) (8.912) {10.094)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador (535) (535) (971)
Total al 31.12.2024 (9.447) (9.447)
Total al 31.12.2023 (11.065) (11.065)

Ly

R /eda‘ﬂ'.ﬁi)bile
Presidente

.

1

{

Véase nuestr hférme de fecha
27 de tefitero de 2025

____ ?defeblerode20dd
PRICE WAT.EWE & COSR.L. e

] (Socio) e
CPCECABAT 1|IF' 17

~Pablo Buffy Fernandez
Por Ggmisign Fiscalizadord
L "~
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Sefiores Presidente y Directores de
Pem S.A.U.

Domicilio legal: General Hornos 690,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT: 30-65559406-6

Informe sobre la auditoria de los estados contables

Opinién

Hemos auditado los estados contables de Pem S A U. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2024, los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados contables, que
incluyen informacién material sobre las politicas contables y anexos complementarios.

En nuestra opinién, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, asi como su resultado, la
evolucion del patrimonio neto y los flujos de efectivo correspondientes al gjercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoria establecidas en la seccion I1I.A
de fa Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados contables” del presente informe.
Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con los requerimientos del Codigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA) y de la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada
para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Informacién que acompania a los estados contables {“otra informacién®)

La otra informacién comprende la Memoria. El Directorio es responsable de la otra informacion.

uestra opinion sobre los estados contables no cubre la otra informacion y, por lo tanto, no expresamos ninguna
conclusién de auditoria.

En relacién con nuestra auditoria de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer la otra informacién Y,
al hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados contables o nuestros
conocimientos obtenidos en la auditoria, o si por algtn otro motivo parece que existe una incorreccion significativa.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
T: +(54.11) 4850.0000, www.pwc.com/ar
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Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra
competencia, existe una incorreccion significativa en la otra informacion, estamos obligados a informarlo. No

tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades del Directorio en relacion con los estados contables

El Directorio de Pem S.A.U. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados contables
de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno que el Directorio considere
necesario para permitir la preparacién de estados contables libres de incorreccion significativa, debida a fraude o

error.

En la preparacion de los estados contables, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad
de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas
con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencién
de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados contables

Nuestros objetivos son abtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto estén libres
de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad
con la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individuaimente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados contables, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion significativa debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erroneas, o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la Sociedad.

o Concluimos sobre 1o apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe 0
no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos gue existe una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre
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la correspondiente informacién revelada en los estados contables, o si dichas revelaciones no son apropiadas,
se requiere que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de
juicio obtenidos hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida la
informacion revelada, y si ios estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:
a) al 31 de diciembre de 2024 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional

Argentino que surja de los registros contables de la Sociedad:;

Ciudad Auténoma de Buenos Alires, 27 de febrero de 2025.

PRICE WATERHG’IZJ% & CO.SRL.
v

. (Socio) PER \ SR
CPCECABA TO1F° 17 ¥ 6@\
Dr. Alejandro J. Rosa ©

ontador Pablico (UM} @

C.P.CE.CAB.A. T°286 F° 136

-
c o n S e o Prafesional de Ciencias Ecanémicas
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Buenos Aires 2{,/02/&25 01 0T. 34 Legalizacion: N° 116755
LEGALIZAMOS, de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL
por las leyes 466 (Art. 2. inc. dyj) y 20.488 (Art. 21 inc. i) la actuacion profesional de fecha

21]02/2025 referida a SALANCE de fecha 31/12/2024 perteneciente

a PEN 3.4.U, 30-65559406-6 para ser presentada ante
y declaramos que ‘la firma inserta en dicha

actuacion se corresponde con la que el Dr. ROSA ALEJANDRO JAVIER

20~24886300-6 tiene registrada en la matricula CP 7= 0286 F°  136que se han efectuado los

controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la
Res. C. D. N° 34/2024, no implicando estos controles la emision de a0 y

ﬂ_rmf en carécter de socio de PRICE WATERHOUSE & far

dy)’ LA PRESENTE LEGALIZACION NO ES VALIDA S1 s
SELLO Y FIRMA DEL SECRETARIO DE LEGAL|ZRCHOMES.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS CONTABLES
Al Accionista de

PEM S.A.U.

General Hornos 690

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1.- INTRODUCCION.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades N°
19.550 y en nuestro caracter de integrantes de la Comisién Fiscalizadora de PEM S.A.U., en
adelante la “Sociedad”, designados por la Asamblea General Ordinaria del 16 de abril de
2024, hemos procedido a la revision de los siguientes documentos:

a) Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 (el “Ejercicio 2024”);

b) Estados contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 que comprenden el
estado de situacion patrimonial, el estado de resultados, el estado de evolucion del
patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo, las notas y anexos a los estados
contables correspondientes;

II.- RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION.

La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los
estados contables de acuerdo con las normas contables de exposicion y valuacion
contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”), aprobadas por el Consegjo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La responsabilidad de la Comision Fiscalizadora consiste entonces en emitir una
manifestacion sobre dichos documentos con el alcance que abajo se expresa.

Il.- ALCANCE DEL EXAMEN.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes y respecto
de aquellos integrantes de la Comisién Fiscalizadora que revisten la condicion de
contadores publicos, de acuerdo con las normas vigentes de la profesién. En
consecuencia, nuestro trabajo incluye la verificacion de la congruencia de los documentos
examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la
adecuacién de dichas decisiones a la ley y al estatuto, en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado |,
hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores externos
independientes de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes emitieron su
informe de auditoria en el dia de la fecha.

Consideramos que nuestra labor anual y el Informe de la Auditoria Externa de la Sociedad,

rindan una base razonable para fundar nuestro informe. Sin embargo, la labor de la
Comisién| Fiscalizadora no reviste el alcance de una auditoria de Estados Contables, por
cuanto yna auditoria comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias
que respaldan los importes y las informaciones expuestas en los Estados Contables y una
evaluaéion de las normas contables aplicadas y de las estimaciones significativas



realizadas por la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentaciéon general de los
Estados Contables.

La Comision Fiscalizadora no evalta los criterios empresarios de administraciéon,
financiacion, comercializacion y explotacién, dado que los mismos son de exclusiva
incumbencia del Directorio y la Asamblea de Accionistas, no emitiendo en consecuencia
opinién sobre dichos criterios.

IV.- MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA.

a) Sobre la base de nuestra tarea y del informe emitido por los auditores externos
independientes de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., no tenemos
observaciones que formular a los documentos objeto de nuestra revision.

b) Los Estados Contables al 31 de diciembre de 2024 incluyen todos los hechos y
circunstancias significativos que son de nuestro conocimiento.

¢) En cuanto a la Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2024, consideramos que la misma se ajusta, en sus aspectos sustanciales, a lo
dispuesto por el articulo 66 de la Ley General de Sociedades. Las proyecciones y
afirmaciones sobre hechos futuros contenidos en la Memoria son responsabilidad
del Directorio de la Sociedad.

V.- INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS.

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos respecto de la Sociedad que:

a) Los estados contables adjuntos de la Sociedad detallados en el apartado | se ajustan a
las disposiciones de la Ley General de Sociedades (Ley N° 19.550 y modificatorias) y se
encuentran asentados en el Libro Inventario y Balances.

b) Los estados contables adjuntos de la Sociedad detallados en el apartado | surgen de los
registros contables de la Sociedad, los cuales son llevados, en sus aspectos formales, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

¢) En cumplimiento de lo dispuesto por el art. 128 inc. 6 del Anexo | de Ia Resolucién Gral.
N° 15/2024 de Ila Inspecciéon General de Justicia, dejamos constancia de haber verificado Ia
constitucion y vigencia de las garantias por parte de los directores titulares de la Sociedad
y su adecuacién a la normativa dictada al efecto por el organismo de control antes
mencionado.

d) Manifestamos, asimismo, que en ejercicio del control de legalidad que nos compete,
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 hemos aplicado los
procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades (Ley N°
19.550 y modificatorias), que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias,
no teniendo observaciones que formular al respecto.

Buenos Aires, 27 rero de 2025.
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Pablo Buey Fernandez
Por Comigjén Fiscalizadora



