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GGAL HOLDINGS S.A.

Composicion del Directorio

Conforme fuera aprobado por la Asamblea Anual Ordinaria celebrada el 29 de mayo de 2024, fueron elegidos
los siguientes integrantes del Directorio de la Sociedad.

Presidente: Juan Martin Parma
Vicepresidente: Gonzalo Fernandez Covaro
Directores Titulares: Brian McGuire

Directores Suplentes: Mabel Rosalia Rius

Guillermo Colquhoun

Conforme lo resuelto por la Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 6 de
diciembre de 2024, fueron elegidos los nuevos integrantes del Directorio que se mencionan a continuacion:

Presidente: Fabian Enrique Kon
Vicepresidente: Bruno Folino
Directores Titulares: Diego Hernan Rivas
Directores Suplentes: Esteban Tresseras

Composicion de la Comision Fiscalizadora

Conforme fuera aprobado por la Asamblea Anual Ordinaria celebrada el 29 de mayo de 2024, fueron elegidos
los siguientes integrantes de la Comision Fiscalizadora

Sindicos Titulares Santiago Maria Juan Antonio Nicholson
Juan Carlos Etchebehere

Maria Fraguas

Sindicos Suplentes Pablo Javier Venarotti
Carlos Marcelo Villegas
Juan Antonio Nicholson

La Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 6 de diciembre de 2024, eligié a
los integrantes de la Comision Fiscalizadora que se mencionan a continuacion:

Sindicos Titulares Antonio R. Garcés
José Luis Gentile

Omar Severini

Sindicos Suplentes Miguel Armando
Maria Matilde Hoenig

Fernando Noetinger



MEMORIA, ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL, ESTADO DE RESULTADOS, DE
EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO Y ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de lo dispuesto por disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio somete a
consideracion de los Sefiores Accionistas la Memoria, los Estados Financieros y el Informe de la Comision
Fiscalizadora correspondientes al 66° ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre 2024 de GGAL
Holdings S.A. (en adelante, la “Sociedad”).

EVOLUCION DE LA SITUACION ECONOMICA

Panorama General

La situacion economica del afio 2024 estuvo marcada por las medidas econdmicas tomadas por la
administracién que asumio el 10 de diciembre de 2023.

Durante todo el afio se mantuvo el superavit fiscal y prevalecio el ritmo de depreciacion del tipo de cambio
del 2% mensual, con una gradual flexibilizacion de los controles cambiarios.

El Gobierno Nacional llevé a cabo diferentes politicas de desregulacion de mercados y reduccion de la
estructura del sector publico, a partir de las atribuciones incluidas en el Decreto de Necesidad y Urgencia
(DNU) 70/2023 (“Bases para la reconstruccion argentina”), emitido en diciembre de 2023 y la Ley 27.742
(“Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos”) aprobada en junio de 2024.

El pais continu6 dentro del programa de facilidades extendidas con el Fondo Monetario de Internacional
(FMI). El acuerdo de Facilidades Extendidas (EFF, por sus siglas en inglés) concluy6 a fin de 2024. Durante
el afio, el FMI aprobd las revisiones séptima y octava del programa, en el mes de febrero y junio
respectivamente. En vista de la nueva politica econémica, las revisiones incluyeron cambios en las métricas
de objetivos de acumulacion de reservas, resultado fiscal y financiamiento monetario al sector publico, asi
como cambios en objetivos estructurales del programa. El desempefio respecto a las metas fiscales y
monetarias se aborda en mas detalle en las secciones respectivas.

Actividad econémica

Durante los primeros nueve meses de 2024 el Producto Bruto Interno (PBI) acumulé una caida de 3,0%
respecto de igual periodo de 2023. La retraccion estuvo explicada por la inversion 23,4%, el consumo privado
6,3% y el consumo publico 4,8% Las exportaciones, por el contrario, crecieron 21,8%. En términos
desestacionalizados, el PBI mostrd su primera variacion positiva, creciendo 3,9% con relacion al segundo
trimestre de 2024. De este modo, se interrumpieron tres trimestres consecutivos de contraccion.

Segun datos del Estimador Mensual de la Actividad Econémica para los meses de enero a noviembre, la
actividad se contrajo 2,5% interanual en el acumulado del afio. En la medicion desestacionalizada, la actividad
econdmica tuvo un piso en el mes de abril, con una contraccién del 2,9% respecto del cierre de 2023 y de 6,7%
desde el pico previo (agosto de 2023). En noviembre, el nivel de actividad se habia recuperado 6,4% desde
ese piso y mostrado una expansién interanual de 0,1%.

Empleo

La tasa de desempleo se ubico en 6,9% de la Poblacion Econémicamente Activa en el tercer trimestre de 2024
(ultimo dato disponible), ubicandose por sobre la medicion de igual trimestre de 2023 (5,7%). A si mismo en
el mismo periodo, las tasas de actividad y empleo se ubicaron en 48,3% y 45,0%, respectivamente.



Situacion Fiscal

El sector publico nacional tuvo un superavit primario de 1,9% del PBI en 2024, luego de un déficit de 2,7%
en 2023 (2,9% excluyendo ingresos extraordinarios por licitaciones de espectro radioeléctrico). Los pagos de
intereses fueron de 1,5% del PBI, comparado con 1,9% en 2023. Esta Gltima reduccidn se dio, en parte, debido
a la concentracion de emisiones de deuda publica en moneda local en instrumentos con capitalizacion y sin
pago de cupones de interés. Con esto, el resultado financiero fue positivo en 0,3% del PBI, el primer superavit
en 14 afos.

El cambio de tendencia fiscal se dio por un aumento de 0,7pp del PBI en los ingresos, basado en la mejora de
ingresos por derechos de exportacion (0,3pp) e impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (PAIS)
sobre compras de divisas (1,0pp). y la mejora de recaudacién por impuesto a las ganancias (0,3pp) luego de la
reversion de cambios establecidos en 2023 y de bienes personales en parte gracias a la posibilidad de realizar
pagos de afios futuros por adelantado.

Por otro lado, se redujo el gasto primario en 3,8pp del PBI. En materia previsional, luego de una caida
pronunciada en términos reales en la primera mitad del afio, las jubilaciones -el principal item dentro del gasto
primario de la administracion nacional- se mantuvieron constantes en términos reales, mostrando una
reduccidn de 0,7pp en el total del afio. En términos de asistencia social, se redujeron los planes sociales con
intermediacidn, focalizandose en aquellos de transferencia directa al beneficiario, resultado en una caida de
0,4pp del PBI en el agregado. Se produjo una fuerte recomposicion en las tarifas de los servicios publicos, lo
que llevo a una reduccién de los subsidios por 0,5pp. Se redujo fuertemente la inversion en obra publica,
focalizandose en la infraestructura publica federal. Ello redund6 en una caida de 1,2pp en el gasto de capital y
de 0,5pp en las transferencias a provincias.

Deuda publica

Al 31 de diciembre el stock de la deuda bruta del sector publico nacional ascendié a un monto total equivalente
a US$467 miles de millones, comparado (95% del PBI) con US$371 miles de millones al cierre de 2023.
US$464 miles millones se encontraba en situacion de pago normal. De estos, el 45% era pagadero en moneda
local y 55% en moneda extranjera. Durante el afio, las operaciones de deuda generaron un aumento de US$16,4
miles de millones. En tanto, los ajustes de valuacion llevaron a un incremento de US$79,8 miles de millones
en el saldo. La deuda denominada en moneda extranjera se redujo US$11 miles de millones, cerrando el afio
en US$255 miles de millones. La deuda denominada en moneda local se incrementé US$105 miles de millones
cerrando el afio en US$209 miles de millones. Este incremento tuvo lugar debido al impacto de la inflacion
domeéstica en los bonos ajustables por CER y la capitalizacion de interés en los bonos no indexados, en ambos
casos a una tasa mayor a la de la depreciacién del peso respecto del dolar.

Al 30 de septiembre de 2024, 46% de la deuda bruta se encontraba en manos de agencias del sector publico
(US$212 miles de millones), 17% (US$79 miles de millones) era deuda con entidades oficiales del exterior y
37% estaba en manos del sector privado (US$169 miles de millones, 34% del PBI). La deuda con el sector
privado era de 34% del PBI. De este total, 45% estaba denominado en moneda local (US$76 miles de millones)
y 55% en moneda extranjera (US$93 miles de millones).

Inflacion

Tras haber cerrado 2023 con una inflacion mensual del 25,5% en diciembre, la dindmica de los precios ha
mostrado una desaceleracion sostenida a lo largo de 2024, finalizando el afio con una variacion mensual del
2,7% en diciembre. En términos interanuales, la inflacion del 2024 cerr6 en 117,8%.



Situacion cambiaria

Tipo de cambio oficial

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) continud con el sendero de deslizamiento (crawl) del
tipo de cambio oficial a un ritmo de 2% mensual establecido en diciembre de 2023. Con esto, el tipo de cambio
oficial finalizé en $ 1.032, comparado con $ 808 al cierre de 2023.

Tipos de cambio financieros

La brecha entre el dolar implicito en activos financieros y el dolar oficial cerr6 el afio en 15%, con un promedio
anual de 30% y un minimo de 8% a fin de noviembre.

Mientras, el tipo de cambio real multilateral se aprecié 54% durante el 2023, quedando un 35% por encima de
su promedio historico (2003-2024).

Tipo de cambio de exportacién

Durante todo el afio continu6 vigente el Programa de Incremento Exportador (PIE) que establece que el 20%
de las divisas generadas por exportaciones sean liquidadas en el mercado de contado con liquidacion.

Tipo de cambio e impuestos sobre importaciones y operaciones de compra de divisas

En diciembre de 2023, el nuevo Gobierno Nacional habia mantenido los cupos mensuales de compra de divisas
en moneda extranjera para individuos, con un alicuota de impuesto PAIS del 30% y percepcion de impuestos
a las ganancias y bienes personales de 30%. También fijo una nueva alicuota de 17,5% para todos los bienes
y servicios importados. A partir del mes de septiembre de 2024, redujo la alicuota del impuesto PAIS al 7,5%,
antes de su fin el 22 de diciembre, al cabo de 5 afios de vigencia.

Acceso a divisas para pago de importaciones y otras obligaciones

A principios de 2024 el BCRA implementé un nuevo régimen de acceso al mercado de cambios. En primer
lugar, emitié Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL) por un total de VN US$10
mil millones para canalizar la demanda de divisas de los importadores con deudas comerciales por operaciones
anteriores al 12 de diciembre de 2023 y, una menor parte, para reducir los dividendos retenidos por
restricciones regulatorias.

Asimismo, se simplificaron los requisitos para el acceso al mercado de cambios para los pagos de
importaciones, estableciéndose plazos de pago escalonados segun el tipo de bien importado, los que se fueron
reduciendo con el correr del afio hasta establecerse un plazo de 30 dias desde mediados de octubre.

Sector Externo

Durante el 2024. las exportaciones ascendieron a 79.721 millones de délares, lo que implic6 un aumento del
19,4% respecto al afio anterior, mientras que las importaciones sumaron 60.822 millones de dolares,
registrando una disminucion del 17,5%. Como resultado, el balance comercial fue superavitario en 18.899
millones de délares, en contraste con el déficit de 6.926 millones registrado en 2023.

El saldo de la cuenta corriente del Balance Cambiario se ubicé en US$ 2.809 millones entre enero y noviembre
de 2024, mientras que el balance de la cuenta capital y financiera sum6 US$ 3.615 millones en el mismo
periodo.

Las Reservas Internacionales del BCRA aumentaron en US$ 6.539 millones durante 2024, alcanzando un
saldo de US$ 29.612 millones al cierre del afio.



Situacion monetaria y bancaria

En la primera fase se redujo la tasa de interés y modificaron los instrumentos de esterilizacion monetaria. A
partir de mediados de diciembre de 2023 el BCRA decidi6 dejar de realizar licitaciones de Letra de Liquidez
del Banco Central (LELIQ), convirtiendo a las operaciones de pases pasivos en el principal instrumento de
absorcién de excedentes monetarios. La tasa de interés de politica monetaria paso a ser la tasa de los pases
pasivos a un dia de plazo, que desde el 13 de diciembre fue establecida en 100% TNA. A lo largo de 2024 el
BCRA dispuso la disminucion de la tasa de interés de referencia en otras 7 oportunidades, llevandola a un
nivel de 32% TNA a fines de 2024. Asi las tasas de interés reales resultaron negativas hasta abril y luego
(durante la segunda fase) se mantuvieron en terreno mas neutral.

A lo largo de 2024, las tasas de interés han ido mostrando caidas en linea con los recortes de la tasa de
referencia. Al cierre del afo, la tasa BADLAR de bancos privados se ubicd en 32,7%. A su vez, desde
principios de octubre la entidad monetaria comenzd a publicar una nueva tasa de interés para depdsitos
concertados a plazo fijo de $ 1.000 millones o mas, con vencimiento de 30 a 35 dias llamada Tasa Mayorista
de Argentina (TAMAR). La TAMAR se ubicé en 40,1% al cierre del afio.

En 2024, la base monetaria se expandi6 en $ 20,1 billones, impulsada por el desarme de pases ($ 24,7 billones),
la compra neta de divisas al sector privado ($ 16,5 billones), los intereses devengados por los pasivos
remunerados ($ 11,1 billones), el desarme de LELIQ ($ 1,5 billones) y Otros factores ($ 2,1 billones). Este
altimo incluye la absorcion de pesos via la colocacion de BOPREAL, la expansion mediante la compra de
titulos del BCRA en el mercado secundario y la ejecucion de opciones de venta por parte de entidades
financieras. Por el contrario, se absorbieron $ 14,6 billones via las ventas netas de divisas al Tesoro Nacional
y $ 12,1 billones mediante otras operaciones con el Tesoro Nacional.

A partir del 22 de julio del 2024 el BCRA dejé de efectuar operaciones de pases pasivos a un dia y definié a
las Letras Fiscales de Liquidez (LEFI), titulos emitidos por el Tesoro Nacional, como los nuevos instrumentos
de regulacion de liquidez. La tasa de referencia, definida por el BCRA, ha pasado a ser la de las LEFI. Las
operaciones con LEFI han dado lugar a una absorcion de la base monetaria equivalente a $ 9 billones durante
el transcurso del 2024. De esta manera, se detuvo la emisidbn monetaria asociada a operaciones de
esterilizacion, pasando a resultar en un incremento del stock de deuda del Gobierno Nacional. Se fijo también
un limite superior para la base monetaria de $ 47,7 billones a la base monetaria nivel que habia registrado el
30 de abril de 2024.

Por su parte, al 30 de diciembre de 2024 el M2 privado (compuesto por el circulante en poder del publico, las
cajas de ahorro y las cuentas corrientes del sector privado) registré un incremento interanual de 86,7%.

Los depositos del sector privado no financiero en moneda nacional promediaron $ 74,8 billones en diciembre
de 2024, un aumento interanual de 10,9% en términos reales. Los préstamos al sector privado no financiero
en moneda nacional crecieron 60,5% interanual en términos reales y promediaron $ 50,9 billones en el Gltimo
mes del afio.

Entre mediados de agosto y principios de noviembre se llevo a cabo la Etapa 1 del proceso de exteriorizacion
de activos. Segun informé la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero, el resultado final de la primera
etapa del blanqueo ascendié a una exteriorizacion de activos por US$ 32.151 millones, de los cuales US$
22.165 millones corresponden a dinero en efectivo depositado en cuentas bancarias especiales (CERA) o en
cuentas comitentes especiales de Agentes de Liquidacion y Compensacion (ALYC). Por su parte, US$ 9.986
millones corresponden a otros bienes, como inmuebles, vehiculos o participaciones societarias.

Al 30 de diciembre del 2024, los depositos en ddlares del sector privado ascendieron a US$ 31.482 millones,
un crecimiento de US$ 16.204 millones respecto del cierre de 2023. Por su parte, el crédito en délares al sector
privado se ubicé en US$ 10.827 millones al cierre de diciembre 2024, una suba de US$ 7.417 millones durante
el ejercicio mencionado.



I. EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES INVERSIONES

11.1. BANCO GGAL S.A.

1) DESCRIPCION DEL NEGOCIO - BREVE RESENA DE LA GESTION COMERCIAL

Banco GGAL S.A. es una de las organizaciones financieras méas importantes del pais, con 101 sucursales
distribuidas a lo largo de todo su territorio y 2.843 empleados que proveen servicios a mas de 758 mil clientes.

Dentro de la érbita de la Comision Nacional de Valores, el Banco actlia como sociedad emisora de obligaciones
negociables y reviste el caracter de depositaria de fondos comunes de inversion.

Asimismo, opera como agente de liquidacion y compensacion y agente de negociacion propio (ALyC y AN

Propio).

De modo de atender mejor a cada uno de sus segmentos y operaciones, focalizando en sus particularidades y
sus necesidades, el Banco se organiza en las siguientes unidades de negocio:

Banca Minorista
Banca Mayorista
Banca Mercados

Tesoreria

a. Banca Minorista

La vision estratégica del negocio de la Banca Minorista se mantuvo consistente con el plan trazado y durante
el ejercicio econdmico 2024 continud basandose en los siguientes pilares:

Crecimiento de nuestra base de clientes;

Mejora continua en los niveles de calidad en la atencion de nuestros clientes en todos los puntos de
contacto;

Adaptacioén de la oferta de productos y servicios financieros a los diferentes escenarios actuales y
segmentos que queremos impulsar;

Incentivar la colocacion de activos en nuestro portafolio de clientes, buscando llegar a ellos con los
productos que mejor satisfagan sus necesidades;

Profundizar la digitalizacion en nuestra transaccionalidad habitual, asi como para la contratacion de
nuevos productos, dandole a nuestros clientes nuevos canales a través de los cuales poder acceder a
nuestros productos; y

Promocion de productos de inversion especificos para cada segmento como fondos comunes de
inversion, seguros generales y de vida.

Las principales acciones que llevamos a cabo para el cumplimiento de los objetivos del negocio fueron:

Profundizacion de la estrategia comercial adaptada al nuevo enfoque del Banco Galicia.

Definicion de un nuevo modelo de atencion y la correspondiente alineacion de los esquemas de
incentivos al mismo.

Mejora de los procesos y sistemas que permiten una mejor atencion y calidad de servicios.



e Promocion y desarrollo del uso de canales remotos. Implementacién de un nuevo Online Banking
100% alineado con la plataforma de Mobile.

Capacitacion de la plataforma comercial y operativa para asegurar la calidad en el servicio de atencion y
asesoramiento de clientes en temas relacionados a la prevencion de lavado de dinero, entre otros. Para
satisfacer las necesidades de nuestros clientes, ofrecemos un conjunto completo de productos y servicios.

Red de sucursales

Durante el presente ejercicio en lo que respecta a la red de Sucursales, la estrategia estuvo centrada en la
contencién de los clientes y colaboradores frente a la noticia de la transaccion con Grupo Financiero Galicia,
garantizando que los mensajes sean claros y oportunos. Tuvimos proactividad en el contacto con los clientes
procurando estar muy cerca, incorporando equipamiento y tecnologia para contribuir con una mejor
experiencia, lo que se vio reflejado en los resultados de las encuestas de satisfaccion de clientes que mejoro
versus el periodo anterior.

Depdsitos y préstamos

En lo relativo a medios de pago, hemos implementado nuevas soluciones innovadoras que buscan mejorar la
experiencia y la propuesta de valor de nuestros clientes, tales como:

o Billeteras de Apple Pay y GPay;
e Visualizacion de los datos sensibles de tarjetas de crédito;
e Activacion de tarjetas desde la App Mobile y Online Banking;

e Transferencia de saldos con tarjetas de crédito desde Mobile/Online Banking, que permite a los
clientes transferir saldos de tarjetas de otras entidades a nuestra entidad; y

e Mejoras en la experiencia de pagos de tarjetas de crédito que se realizan desde los canales digitales
del banco.

Por Gltimo, se ha trabajado fuertemente en la transaccion de venta al Grupo Financiero Galicia y Banco Galicia,
gue se ha concretado el 6 de diciembre de 2024, donde se ha puesto foco en asegurar la continuidad del negocio
y no generar friccion en la operatoria de los clientes.

Experiencia de nuestros clientes

Durante el afio se relanz6 el programa de retencion de clientes, gestionando la solicitud de todo cliente que
pide la baja. Para ello se utilizaron herramientas varias, desde mejoras de condiciones de precio en los
productos, mejora de tasas hasta posibilidad de bonificacién de costos, entre otras.

A su vez, con un modelo predictivo se identificaron potenciales bajos y contactamos clientes proactivamente
para revalidar su conformidad con la entidad y profundizar nuestro relacionamiento.

Durante el afio también se ha seguido avanzando con el Programa de Mejora de Experiencia de Clientes,
coordinando iniciativas con foco en la digitalizacion de transacciones, implementacion de nuevos canales de
atencion automaticos y la mejora en la experiencia general de los clientes.

Con foco en liderar en Experiencia, continuamos con las encuestas relacionales y los equipos
multidisciplinarios para optimizar las interacciones cotidianas sobre los canales de atencion, ya sean humanos,
automaticos o digitales.



Desde el rol de ‘Responsables de Atencion al usuario del Sistema Financiero’ se profundizo el analisis de
causa-raiz de los principales reclamos, trabajando en forma conjunta con las areas de Productos, Beneficios,
Canales y Operaciones con la mira en la identificacion de los problemas y su resolucion.

Del mismo modo continuamos trabajando juntamente con el area de Legales en la gestion y monitoreo de los
reclamos originados en los organismos de Defensa al Consumidor, y con el area de Compliance en el andlisis
de los temas regulatorios que impactan directamente sobre Proteccion de los Usuarios de Servicios Financieros
(PUSF).

Durante todo el afio, y dado el contexto de la venta del banco, focalizamos nuestras interacciones y
comunicaciones para brindar tranquilidad y garantizar la normal operacion de los clientes en la transicion.
Pequefias Empresas y Emprendedores

Durante el afio 2024, la estrategia del negocio de pequefias empresas y emprendedores (RBB por sus siglas en
inglés — Retail Business Banking) ha tenido tres objetivos principales: fidelizacion, retencion y rentabilizacién
de nuestra base de clientes. Para ello se destacaron las siguientes acciones:

e Relanzamiento de nuestra campafia de marketing ‘Por qué tenés una PYME?’, cuyo objetivo fue el de
posicionarnos como un banco que busca atender las necesidades especificas de este segmento
empatizando con la complejidad de desarrollar un negocio independiente.

e Simplificacion en el proceso de suscripcion a nuestro online banking para empresas de cara a los
clientes.

e Nueva propuesta de cashback que premia a los clientes en funcién de su nivel de principalidad.

e Campafias de portfolio management y contactacién proactiva con foco en desarrollo y blindaje de
clientes de mayor reciprocidad/potencial.

e Oferta proactiva de cancelacion y ampliacidon de lineas de crédito a tasas preferenciales para el cliente,
maximizando principalidad.

e Encuentros de networking con clientes y oficiales de todo el Pais.

Como resultado de estas acciones y durante 2024, tanto nuestra cartera activa como pasiva continla
expandiéndose por encima del crecimiento de la inflacion.

Para 2025, nuestro principal eje de trabajo serd la integracion exitosa con Banco Galicia, maximizando el
volumen de clientes y negocio retenidos y asegurando un proceso de migracion sin fricciones para nuestros
clientes.

Marketing

Durante el 2024 y en el marco de la venta del Banco a Grupo Financiero Galicia, se han mantenido muy pocas
acciones bajo la marca HSBC. Entre ellas:

e Acciones de Valor a clientes durante el verano en Pinamar, Carilé y Mar del Plata con beneficios en
paradores y restaurantes.

e Mantuvimos la comunicacion para el segmento Pymes, dandole continuidad a la campafia de RBB
¢ Por qué tenés una Pyme?, en el ecosistema digital.

e Campafia de CyberCrime con el propdésito de educar a los clientes sobre nuevas causticas de fraudes.



Hemos desarrollado multiples eventos para clientes corporativos, tanto en Buenos Aires como en el
Interior con el proposito de mantenernos cerca en un contexto donde la noticia de venta requirié mayor
cercania.

Participamos un afio mas, como Title Sponsor del 131° Abierto de Polo HSBC, un espectéaculo
deportivo posicionado como el Mejor Polo del Mundo que nos permitié mantener el relacionamiento
con los clientes mas importantes del Banco.

A lavez, y lo méas relevante del afio refiri6 al impacto en la marca respecto de la venta del Banco. El
alcance contemplo:

Retiro de marca HSBC en espacios de terceros (comercios, empresas payrol, sponsoreos, etc).
Neutralizacion de marca en sucursales (lobby, interior, oficinas, cajas, etc).
Rebranding de materiales fisicos y digitales con la nueva marca Galicia Mas que se lanz6 en el LD1.

Implementacion del plan de comunicacion a clientes.

Digitalizacion

En 2024 las plataformas digitales tuvieron varias mejoras de funcionalidad y de navegabilidad. Se
incorporaron soluciones de medios de pago mediante la proximidad del equipo celular, mejora de la
disposicién y claridad de la informacién de productos y funciones para los usuarios, se habilitaron
posibilidades de adquirir productos y servicios, etc. Al cierre de 2024 mas del 93% de los clientes estaban
registrados a los canales digitales, y mas del 78% de los clientes fueron digitalmente activos en los Gltimos
30 dias.

En 2023 llevamos adelante acciones para alentar a nuestros clientes a la registracion en los canales digitales,
comunicando las ventajas que éstos brindan ya que permiten operar en un entorno seguro y de forma agil.

b. Banca de Empresas

La Banca Mayorista se encuentra conformado por las siguientes gerencias:

Pequefias y Medianas Empresas (Business Banking & MME),
Banca Corporativa (Corporate Banking),

Instituciones Financieras y Sector Pablico (FIG & Public Sector), y
Multinacionales y Subsidiarias Locales (ISB & Multinationals),

A su vez se divide en las siguientes gerencias de producto:
Préstamos (LTM),

Banca Transaccional (GPS),

Comercio Exterior (GTRF),

Deuda Corporativa (DCM),

Areas de Soporte: Business Management, Riesgos y Marketing.



La participacion en el resultado antes de impuesto y ajuste por inflacion 2024 de Wholesale represento el 67%
del total del banco, dado su excelente perfomance y foco en la estrategia, en un afio muy desafiante debido a
la venta de HSBC Argentina al Grupo Financiero Galicia.

Con relacion a las carteras comerciales, el ejercicio finalizado en diciembre 2024, y comparativamente al cierre
del afio anterior, Banca Mayorista increment6 sus activos en un 162% (incluyendo moneda local y extranjera),
destacandose los productos de Adelantos y operaciones de comercio exterior en dolares. Los préstamos y
adelantos de Banca Mayorista representan el 53% del total Banco y representa un market share de 2,9%. A su
vez, los pasivos crecieron en un 38%, principalmente por los plazos fijos y las cuentas corrientes en pesos, en
linea con la estrategia comercial, representando el 38% del total Banco y 3,1% de market share.

Dado el contexto de venta de HSBC Argentina, se ajusto la estrategia comercial, para acompafar a los clientes,
en el proceso de desconexidn con sistemas globales de manera ordenada. Esto fue llevado con éxito en
diciembre pasado. Este plan contempld la implementacion del plan de comunicacion a clientes, acompafiado
por una camparfia especifica de fraudes. Ademas, se realizo el rebranding de las plataformas digitales Online
Banking Empresas y Mobile Banking Empresas.

En cuanto a la actividad de Comercio Exterior, se empezaron a flexibilizar algunas restricciones que existian
sobre las importaciones, y este efecto evidencié el crecimiento del 4% del mercado de volimenes de
Importaciones y Exportaciones en conjunto versus afio 2023. Nuestro Market share total fue de 7,5% quedando
numero 6 en el ranking, disminuyendo una posicion respecto al afio anterior, principalmente impactando por
los volimenes del Q4, por efecto de la venta de la Entidad.

Digitalizacion
El Banco continta enfocado en soluciones digitales para los clientes corporativos, a través de la plataforma de

Online Banking para Empresas (OBE) y de la aplicacion Mobile de la plataforma incrementando la penetracion
de 55,5% a 66,7% a fin del ejercicio.

Se contintian incorporando funcionalidades para digitalizar tanto transacciones como procesos y tramites,
mejorando la experiencia digital y fomentando la autogestion operativa de los clientes. También continuamos
con el dispositivo digital de seguridad (Soft Token), mejorando la usabilidad y conservando los méas altos
estandares de seguridad para el uso de nuestras plataformas pasando de 34,6% en diciembre 2023 a 71,9% en
diciembre 2024.

Eventos

A lo largo del afio se realizaron varios eventos de relacionamiento y networking con nuestros clientes
principalmente con el objetivo de estar cerca para acompafiarlos en la transicién a Galicia Mas, entre los
principales, podemos destacar:

e Sabores & Negocios: en las ciudades de Mendoza, Mar del Plata, Rosario, Cordoba, Salta, Neuguén
y Buenos Aires.

e Eventos recreativos: Torneo de Golf, Torneo de Tenis y Torneo de Padel.
e Charlas con Economistas y Politélogos.

e Cocktail de Fin de afio.
Perspectivas

Dentro del negocio Wholesale se mantendra el foco en la integracién del segmento con Banco Galicia, con el
objetivo de lograr en el primer trimestre 2025 una migracién anticipada de los clientes con foco en retencion
y captura de valor. Se continuara acompariando a los clientes en la transicion de forma progresiva y ordenada
para evitar futuros inconvenientes en la operatoria diaria, atendiendo las complejidades y necesidades de cada
segmento comercial.



Continuaremos enfocandonos en trabajar transversalmente con el resto de los segmentos ofreciendo un
servicio integral y colaborando con el segmento de WPB, Seguros y MSS.

Desde el area de Comercio Exterior, acompafiaremos a las empresas que desarrollen sus negocios
internacionales ofreciendo una amplia gama de lineas de pre y post financiacion de exportaciones y apertura
de cartas de crédito de importacion, a través de los especialistas del banco y la red de sucursales. También
continuaremos desarrollando seminarios de actualizacién en normativa de Comercio Exterior para ayudar a
nuestros clientes a operar eficientemente dentro del marco normativo existente.

c. Tesoreriay Mercados

La Banca Mercados y Tesoreria se encuentra conformada por las siguientes areas:
e Administracion De Balance
e Trading de FX y Renta Fija,
e Ventas Corporativas e Institucionales,
e Servicio de Custodia Institucional,
e Operaciones de Tesoreria y Mercados, y

e Business Management y Riesgos.

Desde MSS durante 2023 continuamos nuestra contribucion a la estrategia de HSBC en Argentina siendo un
participante activo del Mercado Abierto Electrénico (MAE) operando divisas, bonos y distintos productos
derivados. También participé en el mercado Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (ByMA) para productos de
renta fija, y en el Mercado de Futuros de Rosario (Rofex) en operaciones de Futuros de Monedas.

Gestionando Riesgos en forma inteligente y con vision One Bank

El equipo de Tesoreria y Mercados trabaj6 en conjunto con otras areas de negocios de la organizacion para
ofrecerles soluciones financieras integrales a los clientes, siempre cumpliendo con los mayores estandares de
calidad, gestionando de forma inteligente nuestros riesgos y en un marco de pleno cumplimiento del dindmico
ambiente regulatorio y normativo en el que operamos.

Experiencia al Cliente y Digitalizacion

Dentro de la Tesoreria y Mercados, el area de Ventas y Distribucion segmenta su llegada a nuestra cartera de
clientes, atendiendo a empresas corporativas, Pymes e instituciones con ejecutivos especializados para cada
uno de estos segmentos. Destacamos nuestra operatoria de cambios con exportadores de granos y aceites,
grandes importadores y clientes del segmento Pymes. También acompafiamos en conjunto con el area de
Custodia a nuestros clientes exportadores para la ejecucion de sus transacciones bajo el esquema de incentivo
exportador (“80/207).

Ademas, durante 2024 mantuvimos nuestra activa posicion en el segmento de clientes institucionales, tales
como comparfiias de seguros y fondos comunes de inversion, proveyendo productos de renta fija y de
administracion de liquidez.

Adquisicion Grupo Financiero Galicia

Los equipos de Tesoreria y Mercados acompafiaron a los clientes del Banco durante las distintas etapas del
proceso de adquisicion de las operaciones de HSBC Bank Argentina S.A. por parte del Grupo Financiero
Galicia, cuya finalizacion fue en Diciembre de 2024. En ese sentido, se observd una buena recepcién del
proceso por parte de los clientes y sin impactos en su operatoria. Para 2025 este acompafiamiento a clientes
continuard hasta la integracion de la actividad de la entidad con el Banco de Galicia y Buenos Aires SAU, en



donde el foco estara el garantizar una integracién sin afectar su operatoria y permitiéndoles aprovechar la
propuesta de valor del Grupo Financiero Galicia.

d. Funciones de Soporte

d.1. Sustentabilidad

Enfoque

Con base en el proposito y valores de la compafiia asi como por el anhelo de generar valor sostenible a largo
plazo para todas las partes interesadas se busca trabajar en colaboracion y construir relaciones solidas con
todos sus grupos de interés, que incluyen a sus colaboradores, clientes, inversores, reguladores y las
comunidades en las que operamos.

Gestion de nuestra huella de carbono

En 2024, se terminaron de implementar paneles solares en 8 sucursales, 2 de las cuales, ya los tenian operativos
desde 2023. 4 sucursales estan localizadas en AMBA, y las restantes 4 en sucursales del interior (NQN I,
Corrientes, Parand y MDZ Gutierrez. Este tipo de autogeneracién de energia eléctrica nos permite reducir el
consumo de energia de fuente convencional.

Asimismo, el contrato para el suministro de Energias Renovables, complet6 el 2024 totalizando la provision
de 2570MWh, lo que representa un 20% del consumo de Energia Eléctrica del portfolio en dicho afio.

Con la finalidad de avanzar en la optimizacién/reduccion del consumo se reemplazaron equipos de Aire
Acondicionado centrales en 8 sucursales, incluyendo el primer piso en Casa Central.

Por otro lado, se incorporaron automatismos para el encendido / apagado de luminarias en sectores especificos
del edificio Torre Florida.

En otros aspectos de Sustentabilidad, continuamos con las colectas de residuos reciclables en CABA y GBA.

En 2025, estan previstas acciones de concientizacion y difusion de buenas préacticas, asi como optimizaciones
que resulten factibles de implementacién y sean aprobadas.

Apoyo a comunidades y programas climaticos

Durante el afio 2024 continuamos con robusta estrategia de inversion a la comunidad en la cual realizamos
alianzas con fundaciones expertas, principalmente en medio ambiente y en educacién. Trabajamos con una
amplia gama de programas que impactan de manera positiva a nuestros grupos de interés y nos dan la
oportunidad de conectarnos ain mas con las comunidades donde tenemos presencia tales como Fundacién
Vida Silvestre Argentina en acciones conjuntas de conservacion, reforestacion, reciclado y separacion de
residuos, Club de Roma y Plantarse en programas que buscan equidad ambiental reforestando diversas zonas
del pais con especies nativas.

Continuamos apoyando a Junior Achievement en sus programas integrales orientados a fortalecer las
habilidades de los jovenes y su educacién financiera con el propésito de fortalecer sus habilidades y potenciar
su empleabilidad. Renovamos nuestra alianza con Mediapila, a través de la capacitacion en costura y
programacion a mujeres en situacion de vulnerabilidad, promoviendo su insercion laboral e independencia
econdmica.

En el plano social trabajamos con Techo Argentina en programas que buscan acompafiar comunidades
vulnerables en la mejora de su calidad de vida construyendo viviendas en conjunto con voluntarios del Banco.



Junto con Fundacion Aguas construimos dos sistemas de recoleccién de agua de lluvia en colegios en la
provincia de Chaco, llevando agua potable para los nifios y sus familias.

Cabe destacar que todos los programas mencionados cuentan con el apoyo de un gran nimero de voluntarios
de todas las areas, tanto en actividades de campo (forestaciones, limpieza de costas urbanas) como charlas
inspiracionales a jovenes (eleccion de carreras, finanzas personales).

Adicionalmente a la inversion comunitaria, realizamos donaciones de nuestro mobiliario de sucursales que
son remodeladas o bien finalizan su operacion.

d.2. Recursos Humanos

El aporte de nuestra gente marca la diferencia y nos permite brindar un servicio de excelencia al cliente. Con
esta conviccidn, en nuestra organizacion buscamos desarrollar, respetar, capacitar e involucrar para lograr el
éxito del negocio y el desarrollo profesional de las personas.

Inspiramos: Nuestra Cultura, Proposito y Valores compartidos

Una cultura comin y compartida que muestra nuestros valores globales: ‘Valoramos las diferencias’,
‘avanzamos juntos’, ‘tomamos la responsabilidad’ y ‘hacemos que las cosas sucedan’.

Canales de comunicacion y expresion transparentes con plataformas especificas, que abarcan toda la tematica
de nuestra gente: Foros, (por ejemplo, Reunion de lideres trimestral, People Forum mensual, Townhalls al
inicio y cierre de afio, Roadshow de comiteé ejecutivo por toda la red de sucursales). Encuentros bidireccionales
con la agenda establecida por los colegas, (ej:Exchange). Plataforma para escalamiento de temas
(ej:confidential).

Reconocimiento a la trayectoria: valoramos el compromiso de nuestros colegas reconociendo su trayectoria
en la organizacion (mediante un evento para quienes cumplen 25y 35 afios de antigliedad).

Nuestra multiculturalidad como compafiia global, con la posibilidad de postularse a roles internacionales de
todos los paises del mundo a través de nuestra plataforma de empleos (Global Job Opportunities).

El compromiso con la Diversidad, Equidad e Inclusién ocupa una parte importante de nuestra agenda para
atraer, desarrollar y retener a las mejores personas y creando un entorno inclusivo, libre de prejuicios y
discriminacion.

Integramos: Como parte de nuestra propuesta de valor, impulsamos la integracion de nuestro bienestar
personal y profesional a través de iniciativas que promueven la salud fisica, mental y el bienestar financiero.

Planes de salud diferenciales para todos los colaboradores. Cubre un amplio espectro de costos médicos, como
tratamientos ambulatorios y no ambulatorios, salud mental, cuidados intensivos, maternidad, etc. Con opciones
de prestadores para todos los colegas de la organizacion.

Camparfia de Vacunacién, Antigripal, hepatitis, neumonia, tétanos, sarampién para todos los colaboradores y
su grupo familiar cercano, quienes pueden vacunarse en vacunatorios y en farmacias sugeridas o en nuestros
edificios centrales.

Plataforma gratuita para todos los colegas con cientos de meditaciones para el estrés, ansiedad, concentracion
y mucho mas (Headspace). Llevamos adelante charlas para toda la poblacion para la concientizacion de la
temaética.

Pausa Activas: Encuentros online para desarrollar durante la jornada laboral enfocados en activar la
respiracion, la circulacion sanguinea y la energia corporal.



Programa de Asistencia a Empleados, un servicio de orientacion a través de la cual los colaboradores reciben
asesoramiento psicoldgico, legal, soporte en la planificacion financiera, discapacidad, cuidado de adultos
mayores, de nifios/as y adolescentes, consultoria de salud y bienestar ‘Wellness Coaching’, que integra apoyo
y orientacidn sobre varios temas relacionados con el bienestar y el logro de habitos saludables, como nutricion,
vida sedentaria, cesacion tabaquica y manejo del estrés. Ademas, también cuenta con asesoramiento turistico
y apoyo y orientacion sobre varios temas relacionados con apoyo a familiares y con atencién veterinaria
telefonica las 24 horas.

GYMPASS: programas en gimnasios y entrenamiento online con Megatlon.
e Contamos con valiosos beneficios como:
e Reintegros por guarderia y jardin de infantes.
e Obsequios por matrimonio y nacimiento.
e Seguros de sepelio, vida, auto y hogar a precios preferenciales.
e Plan de pensiones.
o Ferias en los edificios para alimentos, cuidado personal, servicio de éptica, y tecnologia.
e Descuentos especiales en una amplia categoria de productos y servicios del mercado.
e Gimnasios en ambos edificios centrales.

e Todas las personas que trabajan en la organizacidn con hijas/os en edad escolar mediante una
plataforma pueden canjear por puntos los Utiles escolares para comenzar el afio.

Conciliacion de la vida personal y laboral, mediante algunas herramientas de flexibilidad como los viernes
flex, periodos sabaticos, y modelo hibrido para equipos centrales con la asistencia de herramientas para el
trabajo remoto. Para este esquema hibrido, renovamos nuestros edificios corporativos con espacios de trabajo
colaborativos en la presencialidad y brindamos un kit de equipamiento para el trabajo remoto.

Durante todo el mes de julio concretamos un programa de actividades infantiles con el propésito de ofrecer
las familias, la posibilidad de disfrutar de las vacaciones de invierno con sus hijas/os. Por ejemplo, para AMBA
se entregaron tickets para que colaboradores/as e hijos/as puedan disfrutar del espectaculo Disney On Ice. En
el interior del pais se realizaron eventos en cada una las plazas, organizados por la misma sucursal.

Licencia por nacimiento o adopcién extendida para padres o cuidadores secundarios por 30 dias corridos.
Reduccion del horario para madres hasta los 2 afios de nacimiento.

Licencia por nacimiento por vientre subrogado, que se sumo a las licencias por maternidad y adopcion con el
objetivo de seguir acompafiando a quienes trabajan en nuestra organizacion y a sus familias, en los momentos
maés importantes de su vida.

Incentivamos una cultura de Aprendizaje constante, desarrollo y alta performance.

Plataformas y Programas de Aprendizaje dirigidos a los distintos niveles de la organizacion, con contenidos
de primer nivel y actualizacion permanente. Nuestra oferta se abre a todas las especializaciones del banco,
donde cada colega puede armar su camino de aprendizaje personalizado, de acuerdo con sus necesidades y a
su propio estilo de aprendizaje.

Programas especificos de Upskilling y Reskilling adecuados a la necesidad y evolucién de los distintos
negocios y certificaciones en roles comerciales.



Identificacion y mapeo de Talentos, con planes de sucesién actualizados y soporte de una plataforma para el
armado y seguimiento de los planes de desarrollo individual.

Ofrecemos programas para formacion en idioma inglés de manera virtual a través de la plataforma Rosetta
Stone. También con Workshops sobre tematicas especificas.

2) COMENTARIOS AL ESTADO DE RESULTADOS

El resultado anual al 31 de diciembre 2024 ascendié a pesos (ARS) 63.341 millones (ganancia), después de
impuestos, siendo un 80% menor que el ejercicio anterior (expresado en moneda constante).

Respecto de los negocios habituales, el margen financiero experimento6 una baja del 15% derivado de menores
tasas. Respecto de otros ingresos operativos se observa una baja significativa impulsada por menores
resultados derivados de la operatoria de moneda extranjera (diferencia de cambio), especialmente, por la
volatilidad que se present6 en el 2023, que no se repitié en el 2024.

Adicionalmente y a pesar de haber mantenido una fuerte politica de control de costos, se registraron mayores
gastos operativos, en moneda constante, principalmente impulsados por impactos extraordinarios derivados
por la venta del banco al Grupo Financiero Galicia. Esos mayores gastos incluyen principalmente la
amortizacion acelerada de sistemas y aplicativos, que dejaran de usarse al momento de la fusién de los dos
bancos y una provision por restructuracion como consecuencia del plan de integracion de la fuerza laboral de
ambos bancos, derivado de la reorganizacion societaria que se materializard durante el 2025.

Asimismo, se registré un menor resultado negativo por exposicion a la inflacion relacionado con el menor
indice de inflacidn respecto al afio 2023 (IPC — 117,8% vs 211,4%), parcialmente compensada por una mayor
base monetaria.

El nivel de previsiones por incobrabilidad fue levemente mayor que en 2023, principalmente derivado del
contexto inflacionario.

Desde el punto de vista patrimonial, los activos disminuyeron un 17% respecto del ejercicio anterior (en
moneda constante), impulsado principalmente por una baja en los saldos de titulos pablicos, todo esto en linea
con la baja de los depdsitos.

El patrimonio neto muestra una baja del 6% principalmente derivado de la baja de la reserva de titulos publicos,
parcialmente compensado por el resultado positivo del ejercicio.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 228, inciso 5 de la Resolucion 1GJ 15/2024 se informa que no
existen contratos que no se hayan originado en el curso ordinario de los negocios, o en hechos u operaciones
no comprendidos en la actividad principal de la Entidad.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha adquirido activos fijos tangibles significativos ni ha
desarrollado proyectos especiales que afecten en forma material sus operaciones. Se informa que no resulta
aplicable el inciso 7) del Articulo 66 de la Ley General de Sociedades (N° 19.550) atento que la Sociedad no
posee bienes de cambio.

Por otra parte, y en cumplimiento de lo dispuesto por la Resolucion General 1GJ 15/2024, articulo 228, inciso
8, las principales variaciones en operaciones entre partes relacionadas se encuentran incluidas en la Nota 6 de
los estados financieros individuales de la Sociedad.

11.2. GGAL ASSET MANAGEMENT ARGENTINA S.A. S.G.F.C.I.

El 6 de diciembre de 2024, la compafiia dejé de ser parte del Grupo HSBC y fue comprada por el Grupo
Financiero Galicia.

El volumen administrado por GGAL Asset Management S.A. SGFCI al 31 de diciembre de 2024, represento
un crecimiento anual del 18% de acuerdo con lo informado por CAFCI.



Entre el 31 de diciembre de 2023 y 2024, el patrimonio de nuestro fondo de liquidez decreci6 en un 2%. Este
decrecimiento estuvo principalmente asociado a la noticia de la venta de la compafiia.

Por otro lado, los fondos de Renta Fija tuvieron un incremento del 73% entre diciembre de 2023 y diciembre
de 2024.Se destaca principalmente el crecimiento de los fondos en ddlares: HF Renta Fija Estratégica y HF
Renta ddlares. El primero mostr6 un crecimiento en el afio del 500%, mientras que el segundo lo hizo en un
1.437%.

Al 31 de diciembre de 2024, la familia de fondos administrados por GGAL Asset Management S.A. SGFCI
quedo constituida de la siguiente manera:

Composicion de la

cartera
Fondos de Liquidez Cartera Composicién
HE Pesos Unica Principalmente en cuentas a la vista y

certificados a plazo fijo

En $ - Liquido Saldos en cuentas a la vista.

Roble Ahorro en Délares |— - —
Libre disponibilidad . .
Saldos en cuentas a la vista en doélares.

en USD
Fondos de Renta Fija Cartera Composicion
HE Pesos Plus Unica Letras del Tesoro Nacional, Obligaciones

Negociables, FCIs y Titulos Publicos.

) Titulos publicos, Letras del Tesoro Nacional,
HF Pesos Renta Fija Unica Bonos Corporativos, y Fondos Comunes de
Inversion Abiertos.

Titulos Publicos Nacionales y Corporativos
dollar linked. Sintéticos de dolar ROFEX.

Titulos Publicos, obligaciones negociables,
Fondos Comunes de Inversion y cauciones.

HF Renta Fija Argentina | Unica

HF Balanceado Unica

HF Renta Fija Titulos puablicos y Bonos Corporativos en

Estratégica Unica dolares.

HE Renta Délares Unica T[tulos publicos y Bonos Corporativos en
dolares.

] Fondos Comunes de Inversion Abiertos, titulos

HF Retorno Total Unica publicos, obligaciones negociables y cheques
de pago diferido.

HF Desarrollo Pyme Unica Principalmente en cheques de pago diferido
avalados por SGRs

HE Infraestructura Unica T|tu'los _ publicos - namonales/provmmales,
Obligaciones Negociables y Cauciones.

HE Infraestructura 11 Unica Obligaciones negociables, titulos publicos y

Fondos Comunes de Inversion

HF Multimercado Unica Cuentas a la vista.




Fondos Renta Variable Cartera Composicion
HE Acciones Lideres Unica Prmupalmente Acciones sociedades
argentinas.
HF Acciones Argentinas | Unica Prmupalmente Acciones sociedades
argentinas.

RESULTADOS DEL EJERCICIO:

GGAL Asset Management S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion muestra una disminucién
del 41% en el resultado del ejercicio respecto al ejercicio econémico anterior, principalmente por una baja en
los honorarios y comisiones debido a menores volimenes de las carteras administradas. Adicionalmente, los
resultados financieros disminuyeron derivado de un menor rendimiento de las tenencias de fondos y de
menores impactos positivos por diferencia de cambio. Estos impactos negativos fueron parcialmente
compensados por menores gastos, los cuales, a pesar del contexto inflacionario, disminuyeron siguiendo una

estricta politica de control de costos.
No se han producido durante el ejercicio gastos o ganancias extraordinarias ni de ejercicios anteriores.

Asimismo, no existen rubros 0 montos no mostrados en el estado de resultados por formar parte del costo de

bienes del activo.

ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR:

31/12/2024 31/12/2023
Resultado Operativo ordinario 8.922.944.412 9.973.061.619
Resultados financieros y por tenencia 9.558.815.906 13.826.939.271
Resultado Neto ordinario 18.481.760.318 23.800.000.890
Resultado por Exposicién a los Cambios del Poder Adquisitivo de la Moneda (10.073.394.775) (9.369.197.776)
Sub-Total 8.408.365.543 14.430.803.114
Impuesto a las ganancias (3.045.134.020) (5.363.751.493)
Resultado Neto Ganancia 5.363.231.523 9.067.051.621

De la ganancia del ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024, o sea la suma de $
5.363.231.523, el Directorio propondra a la Asamblea Anual de Accionistas transferirlo a una reserva

facultativa para futuras distribuciones de dividendos.

11.3. GGAL PARTICIPACIONES S.A.U.

En el marco de las actividades previstas en el Estatuto Social la Sociedad tiene una participacion accionaria

directa en las siguientes sociedades: GGAL Seguros S.A. y GGAL Seguros de Retiro S.A.
ANALISIS DE LA SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS

EN PESOS

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior

1. individual

31/12/2024 31/12/2023
Activo corriente 5.582.239.922 | 505.044.522
Activo no corriente 645.587.654 | 2.949.352.753

Total

Pasivo corriente
Pasivo no corriente
Subtotal
Patrimonio Neto
Total

6.227.827.576
1.793.235.354

418.327
1.793.653.681
4.434.173.895
6.227.827.576

3.454.397.275

3.438.818.870
3.454.397.275

15.578.405

15.578.405




EN PESOS

Estructura de resultados comparativa con el gjercicio anterior

Resultado neto ordinario
Impuesto a las ganancias
Resultado neto Ganancia /(Perdida) del ejercicio

2.796.527.379
(1.801.172.354)
995.355.025

31/12/2024 31/12/2023
Resultado operativo ordinario 3.006.750.490 79.743.302
Resultado financiero y por tenencia 53.207.417 389.633.312
Recpam (263.430.528) |  (551.030.939)
Otros Ingresos netos - 1.662.417

(79.991.907)
(59.460.195)
(139.452.102)

1.4 GGAL SEGUROS S.A.

Inversiones

El ejercicio econdémico finalizado el 30 de junio de 2024 estuvo influenciado por la transicion de gobierno
entre la gestién saliente y la nueva gestion, y los resultados del plan macroecondémico implementado por la
nueva administracion.

Durante la segunda mitad de 2023 se llevaron a cabo las PASO y las Elecciones Generales que culminaron
con la eleccion de Javier Milei como Presidente de la Nacidn. En este sentido, el mercado de capitales estuvo
atento a la evolucion de la carrera electoral, privilegiando los instrumentos que tuvieran mayor potencial en
caso de que resultara electo un candidato u otro.

Por tal motivo, se observd una importante demanda de titulos vinculados a la evolucion del tipo de cambio
oficial o “dolar linked”, que alcanzo su pico en el mes de diciembre y que anticipd una fuerte correccion del
tipo de cambio. Producto del incremento de la base monetaria durante el periodo electoral, el mercado
anticipaba una necesaria correccion del tipo de cambio y un traslado posterior a precios que resultaria en un
aumento de la inflacion. Precisamente, esto fue lo que ocurri6 el dia 13 de diciembre de 2023 cuando la nueva
administracion realiz6 una devaluacion del peso del 118% y establecié una regla cambiaria de 2% de
depreciacion mensual hacia adelante.

A continuacién, el Gobierno Nacional permitié la correccion de precios relativos, 1o que resulté en un pico
inflacionario durante el mes de diciembre del 25,5% que luego se fue desacelerando hasta alcanzar el 4,6% en
junio 2024. De este modo, la inflacion interanual entre julio 2023 y junio 2024 fue del 271%, y la depreciacion
del tipo de cambio oficial fue del 255% durante el mismo periodo.

Al mismo tiempo, se produjo una fuerte correccion de las tasas de interés de mercado. Este fue el caso de la
tasa de politica monetaria, que alcanzé un 133% de tasa nominal anual (TNA) a mediados de diciembre y
luego se desplomo hasta el 40% de TNA al cierre de junio pasado. Este descenso de tasa de interés fue
particularmente nocivo para el portafolio de inversiones, ya que se dio en un contexto en el cual la tasa de
inflacién cay0 a un ritmo menor, implicando una fuerte tasa real negativa, propiciada por la vigencia de los
controles cambiarios que no se relajaron, o lo hicieron muy parcialmente.

Por otro lado, el tipo de cambio del mercado electronico de pagos (MEP) (o financiero) también se vio
condicionado por los vaivenes de la politica registrando una fuerte suba hacia diciembre pasado, para luego
moderar su trayectoria y culminar junio en un valor de 1.350 pesos por dolar, lo que implicd una variacién
interanual del 179%, muy por detras de la inflacion y de la variacion del tipo de cambio oficial observados
durante el ejercicio.



Por Gltimo, durante el ejercicio econémico bajo analisis se observé una caida del riesgo pais soberano del 28%
hasta los 1.456 puntos basicos, lo que implicd una menor prima por riesgo para la deuda argentina en moneda
extranjera y se tradujo en un retorno positivo de los bonos soberanos del orden del 67% en promedio.

Por lo tanto, considerando el contexto descripto se utilizd una estrategia de inversién balanceada, con mayor
exposicion a bonos denominados en moneda extranjera hasta diciembre pasado, para luego volver a ponderar
las posiciones en moneda doméstica, que aportaron un mayor retorno en comparacién a las inversiones
denominadas en ddlares debido a la regla cambiaria implementada por el Gobierno Nacional.

Asi mismo, dentro de la exposicion a bonos en moneda local se ponderaron los bonos de corta duracion y se
redujeron exposiciones de largo plazo vinculadas a la inflacion. De igual manera, dentro de las posiciones en
dolares, se ponderd la exposicion a bonos soberanos y se redujo la exposicion a bonos corporativos, en
particular durante la ultima parte del ejercicio, capturando la mejora de riesgo soberano.

Finalmente, durante el ejercicio se observd con mucha cautela los niveles de liquidez del portafolio, en
particular durante los primeros meses de 2024. De esta forma, se ponderd conservar activos liquidos como
fondos comunes “money market” y “T + 1” en torno al 2% de las inversiones totales, de manera de poder
hacer frente a cualquier necesidad de liquidez producto de los mayores rescates evidenciados luego de la
devaluacidn de diciembre pasado.

La cartera de Inversiones de la compafiia al cierre del ejercicio econdmico finalizado el 30 de junio de 2024
fue $ 205.744.899.564. - Dicha cifra, implica un crecimiento interanual de la cartera del 246%.

La composicién del portafolio al 30 de junio de 2024 era la siguiente:

Inversiones HSBC Seguros de Vida (Argentina)
S.A.

2%

M Titulos Pubicos Gobierno Nacional
H CEDEAR

H Obligaciones Negociables

B Fondos Comunes de Inversion

H Fideicomisos Financieros

H Cheques de Pago Diferido

B Préstamos con Asegurados

La cartera de Inversiones de la compaiiia al cierre del ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2023
fue $ 59.464.644.915. Dicha cifra, implica un crecimiento interanual de la cartera del 121%. La composicion
del portafolio al 30 de junio de 2023 era la siguiente:
RESULTADOS Y SITUACION PATRIMONIAL

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

30/06/2024 30/06/2023
Activo 215.764.157.956 231.837.836.943
Pasivo 154.414.267.336 174.961.157.767
Patrimonio Neto 61.349.890.620 56.876.679.176




Estructura de resultados:

30/06/2024 30/06/2023
Resultado operativo ordinario 3.937.550.020 7.926.324.283
Resultado financiero y tenencia 4.408.162.926 (1.297.471.642)
Resultado neto ordinario 8.345.712.946 6.628.852.641
Subtotal 8.345.712.946 6.628.852.641
Impuesto a las ganancias (3.872.501.502) 648.476.051
Resultado neto 4.473.211.444 7.277.328.692

1.5 GGAL SEGUROS DE RETIRO S.A.

Inversiones

El ejercicio econdémico finalizado el 30 de junio de 2024 estuvo influenciado por la transicion de gobierno
entre la gestién saliente y la nueva gestion, y los resultados del plan macroecondémico implementado por la
nueva administracion.

Durante la segunda mitad de 2023 se llevaron a cabo las PASO y las Elecciones Generales que culminaron
con la eleccion de Javier Milei como Presidente de la Nacidn. En este sentido, el mercado de capiteles estuvo
atento a la evolucion de la carrera electoral, privilegiando los instrumentos que tuvieran mayor potencial en
caso de que resultara electo un candidato u otro.

Por tal motivo, se observé una importante demanda de titulos vinculados a la evolucion del tipo de cambio
oficial o “dolar linked”, que alcanzo su pico en el mes de diciembre y que anticipd una fuerte correccion del
tipo de cambio. Producto del incremento de la base monetaria durante el periodo electoral, el mercado
anticipaba una necesaria correccion del tipo de cambio y un traslado posterior a precios que resultaria en un
aumento de la inflacion. Precisamente, esto fue lo que ocurri6 el dia 13 de diciembre de 2023 cuando la nueva
administracion realiz6 una devaluacién del peso del 118% vy establecié una regla cambiaria de 2% de
depreciacion mensual hacia adelante.

A continuacién, el Gobierno Nacional permitié la correccidn de precios relativos, 1o que resulté en un pico
inflacionario durante el mes de diciembre del 25.5% que luego se fue desacelerando hasta alcanzar el 4.6% en
junio 2024. De este modo, la inflacion interanual entre julio 2023 y junio 2024 fue del 271%, y la depreciacion
del tipo de cambio oficial fue del 255% durante el mismo periodo.

Al mismo tiempo, se produjo una fuerte correccion de las tasas de interés de mercado. Este fue el caso de la
tasa de politica monetaria, que alcanzé un 133% de tasa nominal anual (TNA) a mediados de diciembre y
luego se desplomo hasta el 40% de TNA al cierre de junio pasado. Este descenso de tasa de interés fue
particularmente nocivo para el portafolio de inversiones, ya que se dio en un contexto en el cual la tasa de
inflacién cay6 a un ritmo menor, implicando una fuerte tasa real negativa, propiciada por la vigencia de los
controles cambiarios que no se relajaron, o lo hicieron muy parcialmente.

Por otro lado, el tipo de cambio del mercado electronico de pagos (MEP) (o financiero) también se vio
condicionado por los vaivenes de la politica registrando una fuerte suba hacia diciembre pasado, para luego
moderar su trayectoria y culminar junio en un valor de 1.350 pesos por doélar, lo que implicé una variacién
interanual del 179%, muy por detras de la inflacion y de la variacion del tipo de cambio oficial observados
durante el ejercicio econdémico.

Por ultimo, durante el ejercicio econdémico bajo andlisis se observo una caida del riesgo pais soberano del 28%
hasta los 1.456 puntos basicos, lo que implicd una menor prima por riesgo para la deuda argentina en moneda
extranjera y se tradujo en un retorno positivo de los bonos soberanos del orden del 67% en promedio.

Por lo tanto, considerando el contexto descripto se utiliz una estrategia de inversion balanceada, con mayor
exposicion a bonos denominados en moneda extranjera hasta diciembre pasado, para luego volver a ponderar



las posiciones en moneda doméstica, que aportaron un mayor retorno en comparacion a las inversiones
denominadas en dolares debido a la regla cambiaria implementada por el gobierno.

Asi mismo, dentro de la exposicidn a bonos en moneda local se ponderaron los bonos de corta duracién y se
redujeron exposiciones de largo plazo vinculadas a la inflacion. De igual manera, dentro de las posiciones en
dolares, se ponderd la exposicion a bonos soberanos y se redujo la exposicion a bonos corporativos, en
particular durante la ultima parte del ejercicio, capturando la mejora de riesgo soberano.

Finalmente, durante el ejercicio se observd con mucha cautela los niveles de liquidez del portafolio, en
particular durante los primeros meses de 2024. De esta forma, se ponder6 conservar activos liquidos como
fondos comunes “money market” y “T + 1” en torno al 2% de las inversiones totales, de manera de poder
hacer frente a cualquier necesidad de liquidez producto de los mayores rescates evidenciados luego de la
devaluacion de diciembre pasado.

La cartera de Inversiones de la compafiia al cierre del ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2024
fue $ 293.752.836.696.- Dicha cifra, implica un crecimiento interanual de la cartera del 231%.

La composicion del portafolio al 30 de junio de 2024 era la siguiente:

Inversiones HSBC Seguros de Retiro (Argentina) S.A.

0%9% 1%

H Titulos Pubicos Gobierno Nacional
B Obligaciones Negociables

E Fondos Comunes de Inversién

M Fideicomisos Financieros

B Cheques de Pago Diferido

H Depdsitos a Plazo Fijo

RESULTADOS Y SITUACION PATRIMONIAL

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

30/06/2024 30/06/2023
Activo 301.662.668.768 337.301.988.323
Pasivo 220.774.233.019 260.022.341.714
Patrimonio Neto 80.888.435.749 77.279.646.609
Estructura de resultados:
30/06/2024 30/06/2023
Resultado operativo ordinario 1.322.311.540| (1.143.885.881)
Resultado financiero y tenencia 1.700.028.305 2.267.187.130
Resultado neto ordinario 3.022.339.845 1.123.301.249
Impuesto a las ganancias 586.449.295 7.588.023.689
Resultado neto 3.608.789.140 8.711.324.938




ESTRUCTURA Y ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD
3.1 Historia del Grupo Econémico

GGAL Holdings S.A. es miembro de Grupo Galicia. GGAL Holding nace en agosto de 1997. En abril de 2024,
el accionista HSBC Latin America B.V. informé a la Sociedad la celebracion con Grupo Financiero Galicia
S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U (las “Sociedades Compradoras”) de un acuerdo de compraventa
de las acciones correspondientes a HSBC Latin America B.V., representativas del 100% del capital social y
de los votos de GGAL Holdings S.A., GGAL Participaciones S.A.U. y del 99,99383% de Banco GGAL S.A.

El BCRA aprobd la transaccion el 12 de septiembre de 2024 mediante Resolucion N° 309.

El cierre de la operacion ocurrid el 6 de diciembre de 2024, momento a partir del cual HSBC Argentina dejé
de operar bajo la marca de HSBC, integrandose al Grupo Financiero Galicia bajo la denominacion social
GGAL Holdings S.A. y la denominacion comercial de “Galicia Més”.

GGAL Holdings, es propietario de Banco GGAL S.A., GGAL Seguros S.A., GGAL Seguros de Retiro S.A.,
GGAL Asset Management S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion, GGAL Participaciones
S.A.U.

3.2. Capital Social

Por Asamblea General Extraordinaria del 30 de diciembre de 2024, los accionistas de la Sociedad aprobaron
el aumento de capital social a la suma de 748.712.987.065. El capital social suscripto, integrado e inscripto de
la Sociedad asciende a $ 748.712.987.065 (pesos setecientos cuarenta y ocho mil setecientos doce millones
novecientos ochenta y siete mil sesenta y cinco), representado por 748.712.987.065 acciones ordinarias
escriturales de un peso ($ 1) cada una Clase “A” con derecho a cinco (5) votos por accion.

Accionistas

Accionista Acciones Porcentaje

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. 431.967.047.442 57,6946 %

Grupo Financiero Galicia S.A. 316.745.939.623 42,30254 %
748.712.987.065 100,00 %

3.3. Directorio y Comisién Fiscalizadora

De acuerdo con lo dispuesto por el Estatuto Social de la Sociedad, corresponde a la Asamblea fijar el nimero
de miembros del Directorio, entre un nimero no menor de tres (3) ni mayor a nueve (9) directores titulares e
igual o menor nimero de directores suplentes, proceder a su eleccion por el término de un (1) afio y determinar
sus honorarios.

Asimismo, la fiscalizacion de la Sociedad estara a cargo de tres (3) Sindicos Titulares designados por la
Asamblea Ordinaria por el término de un (1) afio, pudiendo ser reelegidos indefinidamente. Se elegira
asimismo igual nimero de Suplentes, los que reemplazaran a los titulares en el orden de su designacion.



Conforme lo resuelto por la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas del 28 de abril de 2024 el
Directorio estuvo integrado de la siguiente forma:

Presidente: Juan Martin Parma
Vicepresidente: Gonzalo Javier Fernandez Covaro
Director Titular: Brian McGuire

Directores Suplentes: Mabel Rosalia Rius
Guillermo Colquhoun

Conforme lo resuelto por la Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 6 de
diciembre de 2024 el Directorio estuvo integrado de la siguiente forma;

Presidente: Fabian Enrique Kon
Vicepresidente: Bruno Folino
Director Titular: Diego Hernan Rivas

Director Suplente: Esteban Tresserras

Con respecto a los miembros de la Comision Fiscalizadora, los mismos fueron designados por la Asamblea
General Anual Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2023:

Miembros de la Comision Fiscalizadora

Sindicos Titulares:  Santiago Maria Juan Antonio Nicholson
Juan Carlos Etchebehere
Maria Fraguas

Sindicos Suplentes:  Pablo Javier Venarotti
Carlos Marcelo Villegas
Juan Antonio Nicholson

Conforme lo resuelto por la Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 6 de
diciembre de 2024 la Comision Fiscalizadora estuvo integrado de la siguiente forma:

Sindicos Titulares: Omar Severini
José Luis Gentile
Antonio Roberto Garcés

Sindicos Suplentes:  Fernando Noetinger
Miguel Norberto Armando
Maria Matilde Hoening



Il. ANALISIS DE LA SITUACION PATRIMONIAL, RESULTADOS, GENERACION Y

APLICACION DE FONDOS E INDICADORES. COMENTARIO AL ESTADO DE

RESULTADQOS

La Sociedad no presenta la estructura patrimonial consolidada con la clasificacion de activos y pasivos en
corrientes y no corrientes, debido a que los estados contables de la sociedades controladas Banco GGAL S.A.,
GGAL Asset Management Argentina S.A., GGAL Participaciones S.A.U., GGAL Seguros S.A.y GGAL
Seguros de Retiro S.A., han sido preparados sobre la base de las normas de presentacion establecidas por el
BCRA y la Superintendencia de Seguros de la Nacién (SSN) respectivamente, las cuales no exigen la
presentacion de activos y pasivos de acuerdo con dicha clasificacion.

EN PESOS

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior

1. Individual
31/12/2024 31/12/2023

Activo corriente 22.369.840.904 64.955.061.520
Activo no corriente 1.564.695.746.116 1.594.207.964.434
Total Activo 1.587.065.587.020 1.659.163.025.954
Pasivo corriente 3.800.674.046 51.206.357.635
Pasivo no corriente - 2.562.758.508
Total Pasivo 3.800.674.046 53.769.116.143
Patrimonio Neto 1.583.264.912.974 1.605.393.909.811
Total Pasivo + Patrimonio Neto 1.587.065.587.020 1.659.163.025.954

Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior

1. individual

31/12/2024 31/12/2023
Resultado de participaciones permanente en Sociedades (24.770.168.502) | 385.525.312.369
Gastos de Administracién (3.009.836.102) | (5.189.079.054)
Resultado financiero y por tenencia (7.285.572.452) | 59.876.278.238
Resultado neto ordinario (35.065.577.056) | 440.212.511.553
Otros ingresos / egresos 1.185.701.924 (570.078.061)
(Pérdida) / Ganancia neta antes de impuestos (33.879.875.132) | 439.642.433.492
Impuesto a las ganancias 11.731.801.374 | (16.429.637.982)
Resultado neto del ejercicio (22.148.073.758) | 423.212.795.510
2- Consolidado

31/12/2024 31/12/2023

Resultado operativo ordinario 952.058.079.770 916.139.067.446
Resultado financiero y por tenencia (853.359.148.448) (764.739.014.203)
Resultado neto ordinario 98.698.931.322 151.400.053.243
Otros ingresos / egresos (199.861.591.449) 492.357.447.441
(Pérdida) / Ganancia neta antes de impuestos (103.498.972.138) 643.757.500.681
Impuesto a las ganancias 79.016.070.023 (220.524.350.030)
Subtotal (22.146.590.104) 423.233.150.654
Participacion de terceros en sociedades controladas (1.483.654) (20.355.144)
Resultado neto del ejercicio (22.148.073.758) 423.212.795.510




Estructura de la generacién o aplicacion de fondos comparativa con el
ejercicio anterior

31/12/2024 31/12/2023
Flujo neto de efectivo (aplicado en) /generado por las actividades operativas (8.283.042.715) 119.609.515.377
Flujo neto de efectivo (aplicado en) las actividades de financiacion (37.890.871.177) | (83.626.908.064)
(Disminucion) / Aumento neto del efectivo (46.173.913.892) 35.982.607.313

Atento que Banco GGAL S.A. ha utilizado el criterio de armado del estado de flujo de efectivo de acuerdo
con lo establecido por el BCRA, difiriendo dicho criterio del establecido por las normas contables
profesionales para el armado del estado de flujo de efectivo, y que las normas de la SSN no requieren la
presentacion del estado de flujo de efectivo en las sociedades controladas GGAL Seguros S.A. y GGAL
Seguros de Retiro S.A., como consecuencia de ello, no se incorpora en la Memoria la estructura de la
generacién o aplicacién de fondos a nivel consolidado.

Indicadores
Individual 31/12/2024 31/12/2023
% %
Liquidez (Activo corriente/Pasivo corriente) 589 127
Solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo Total) 41.657 2.986
Inmovilizacion del Capital (Activo no corriente/Activo total) 99 96
Rentabilidad (Resultado del Ejercicio/Patrimonio Neto Promedio) (8] 30
Consolidado | 31/12/2024 | 31/12/2023
% %
Solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo Total) 135 127
Rentabilidad (Resultado del Ejercicio/Patrimonio Neto Promedio) @ 30

COMENTARIOS AL ESTADO DE RESULTADO

El ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2024 arrojé una pérdida de pesos 22.148.073.758, en
comparacion con la ganancia de pesos 423.212.795.510 del ejercicio anterior. La disminucion en el resultado
del ejercicio 2024 se origina principalmente en un menor resultado por la participacion permanente en Banco
GGAL SA. Respecto de los negocios habituales del banco, el margen financiero experiment6 una baja del
15% derivado de menores tasas. Respecto de otros ingresos operativos se observd una baja significativa
impulsada por menores resultados derivados de la operatoria de moneda extranjera (diferencia de cambio),
especialmente, por la volatilidad que se present6 en el 2023, que no se repitio en el 2024. Adicionalmente y a
pesar de haber mantenido una fuerte politica de control de costos, se registraron mayores gastos operativos,
en moneda constante, principalmente impulsados por impactos extraordinarios derivados por la venta del
banco al Grupo Financiero Galicia. Esos mayores gastos incluyen principalmente la amortizacion acelerada
de sistemas y aplicativos, que dejaran de usarse al momento de la fusién de los dos bancos y una provision por
restructuracién como consecuencia del plan de integracion de la fuerza laboral de ambos bancos, derivado de
la reorganizacion societaria que se materializara durante el 2025.



Asimismo, se registrd un menor resultado negativo por exposicion a la inflacion relacionado con el menor
indice de inflacion respecto al afio 2023 (IPC — 117,8% vs 211,4%), parcialmente compensada por una mayor
base monetaria

DESTINO DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

En pesos

Realizadas las previsiones estimadas como necesarias, el resultado final
del ejercicio al 31/12/2024 muestra una pérdida de: (22.148.073.758)

que se propone sea transferido a la reserva voluntaria, para su absorcion.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 228, inciso 5 de la Resolucion 1GJ 15/2024 se informa que no
existen contratos que no se hayan originado en el curso ordinario de los negocios, 0 en hechos u operaciones
no comprendidos en la actividad principal de la Entidad.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha adquirido activos fijos tangibles significativos ni ha
desarrollado proyectos especiales que afecten en forma material sus operaciones. Se informa que no resulta
aplicable el inciso 7) del Articulo 66 de la Ley General de Sociedades (N° 19.550) atento que la Sociedad no
posee bienes de cambio.

OPERACIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La Sociedad es una sociedad controlada directa e indirectamente por Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

La Sociedad tiene participacion en forma directa en el capital accionario de: Banco GGAL S.A., GGAL Asset
Management Argentina S.A., GGAL Participaciones S.A.U., GGAL Seguros S.A. y GGAL Seguros de Retiro
S.A.

Los créditos y deudas con las sociedades controlantes, controladas, vinculadas y otras partes relacionadas al
31 de diciembre de 2024 y 2023 se mencionan en la Nota 6 a los Estados Contables basicos de la Sociedad al
31 de diciembre de 2024. Las principales operaciones realizadas con las partes relacionadas a la Sociedad son:
el mantenimiento de saldos bancarios en Banco GGAL S.A., los servicios administrativos prestados a dicha
compafia 'y a GGAL Seguros S.A., GGAL Seguros de Retiro S.A., GGAL Participaciones S.A.U., y GGAL
Asset Management Argentina S.A. S.G.F.C.1, y las comisiones cobradas por Banco GGAL S.A. por la
administracion de su cartera.

PERSPECTIVAS FUTURAS

Con el objetivo de lograr una gestion técnica y administrativa mas eficaz y eficiente y unificar el negocio de
las gerenciadoras, con fecha 3 de febrero de 2025 el Directorio de la Sociedad ha resuelto iniciar las gestiones
para llevar a cabo una reorganizacion societaria que tendrd como consecuencia Ultima la escision /fusion de la
Sociedad, en los términos del articulo 80 de la Ley de Impuesto a las ganancias (t.0. 2019), que implicaria que
la Sociedad: a) escinda su tenencia accionaria en Banco GGAL S.A. y se fusione con Banco Galicia y Buenos
Aires S.A.U., transfiriéndole el 99,99% de las acciones de Banco GGAL S.A., en una fusién por absorcién (la
“Reorganizacion del Negocio Bancario™); b) escinda su tenencia accionaria en GGAL Asset Management S.A.
SGFCl y se fusione con Galicia Asset Management S.A., transfiriéndole, entre otros, el 56.44% de las acciones
de GGAL Asset Management S.A. SGFCI; y c¢) se fusione con Sudamericana Holding S.A., transfiriéndole,
entre otros, el 98% de las acciones de GGAL Seguros S.A. y GGAL Seguros de Retiro S.A. y el 100% de
GGAL Participaciones S.A.U., en una fusion por absorcion (la “Reorganizacion del Resto de los Negocios™).
EL DIRECTORIO
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GGAL HOLDINGS S.A.

Ejercicio economico N° 66 iniciado el 1° de enero de 2024

Estados contables correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2024
Expresados en pesos en moneda homogénea

Domicilio legal: Bouchard 557 - Piso 20 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal: Operaciones de inversion

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio del contrato social: 4 de mayo de 1959

Fecha de inscripcién en el Registro Publico de Comercio de la ultima modificacion del estatuto:
6 de octubre de 2014 y 17 de febrero de 2022.

NUmero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la Sociedad: 5 de febrero de 2058
Informacion sobre la Sociedad controlante:
Denominacion: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Per6n 430, C.A.B.A.
Participacion de la sociedad controlante sobre el patrimonio: 57,6946%
Porcentaje de votos de la sociedad controlante sobre el patrimonio: 57,6946%
Informacion de los entes controlados en Nota 5 a los estados contables

Composicién del Capital: (Nota 8)

Suscripto,
Tipo, valor nominal y N° de votos integrado e
Cantidad que otorga cada una inscripto
$
748.712.987.065 acciones ordinarias escriturales de V/N $ 1 de 5 votos cada 748.712.987.065

una



al 31 de diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 2.4) , 3.a) 6 y Anexo V)
Inversiones transitorias (Notas 2.3 ¢) 3.b) y Anexo 1)
Otros créditos (Nota 3.c) y Anexos IV y VI)

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Participaciones permanentes en sociedades (Anexo 1)
Otros créditos (Nota 3.d)

Bienes de uso (Anexo I1)

Otros activos (Nota 3.e)

Total del activo no corriente

Total del activo

31/12/2024

104.836.888
17.906.831.288
4.358.172.728

2

GGAL HOLDINGS S.A.

N° de inscripcidn en la Inspeccion General de Justicia: 9.444
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

31/12/2023

446.861.582
63.738.720.486
769.479.452

22.369.840.904 64.955.061.520
1.534.868.991.831 1.559.620.083.412
29.368.164.448 34.061.686.771

- 67.604.414

458.589.837 458.589.837

1.564.695.746.116

1.594.207.964.434

1.587.065.587.020  1.659.163.025.954

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
28 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas

Comerciales (Nota 3.f)

Remuneraciones y cargas sociales (Nota 3.9)

Cargas Fiscales (Nota 3.h)
Otros pasivos (Nota 3.i)
Previsiones (Anexo V)

Total del pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE

Cargas fiscales (Nota 3.j)

Total del pasivo no corriente
Total del pasivo

PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo)

Total pasivo mas patrimonio neto

31/12/2024 31/12/2023
947.804.786 135.173.958
2.575.301.259 1.350.894.372
55.198.080 11.437.440.306
25.940.305 37.930.306.177
196.429.616 352.542.822
3.800.674.046 51.206.357.635
- 2.562.758.508

- 2.562.758.508
3.800.674.046 53.769.116.143

1.583.264.912.974

1.605.393.909.811

1.587.065.587.020

1.659.163.025.954

CP.CECABA T°1F°17
Dr. Diego Sisto

Contador Publico(UCA)
C.P.CECAB.A.T°274F° 12

Sindico
Por Comision Fiscalizadora

Bruno Folino
Vicepresidente
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GGAL HOLDINGS S.A.

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

ESTADO DE RESULTADOS
correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024 en moneda homogénea

(en pesos)
31/12/2024 31/12/2023
Resultados de participaciones permanentes en sociedades (Nota 4.a) (24.770.168.502)  385.525.312.369
Gastos de Administracién (Anexo VII) (3.009.836.102) (5.189.079.054)
Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos (Nota 4.b) 25.498.735.741 77.741.077.895

Resultado por exposicion a los cambios en el Poder adquisitivo de la

e (32.784.308.193)  (17.864.799.657)

(35.065.577.056)  440.212.511.553
Otros ingresos / (egresos)

Servicios administrativos prestados (Nota 6) 5.404.417.418 3.227.559.217
Costo de servicios administrativos (Anexo VII) (4.886.534.171)  (3.151.467.774)
Diversos (Nota 4.c) 667.818.677 (646.169.504)
(Pérdida) / Ganancia (33.879.875.132)  439.642.433.492
Impuesto a las ganancias (Nota 7) 11.731.801.374  (16.429.637.982)
(Pérdida) / Ganancia (22.148.073.758)  423.212.795.510

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
28 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F°17 Sindico Bruno Folino
Dr. Diego Sisto Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente
Contador Publico(UCA)
CP.CECABA.T°274F° 12
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GGAL HOLDINGS S.A.

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio anterior, expresado en moneda homogénea (en pesos)

Rubro

Aportes de los propietarios

Resultados Acumulados

Total Patrimonio

Total Patrimonio

Capital suscripto Ganancias reservadas Neto 2024 Neto 2023
(Nota 8) Ajuste de Capital Reserva Reserva Total R?:gil;da%soglo Total
Legal Voluntaria
$

Saldos al inicio del ejercicio 1.184.364.392 769.117.732.133| 41.728.939.699 326.256.562.437 367.985.502.136 467.106.311.150 | 835.091.813.286| 1.605.393.909.811| 1.227.917.151.189
Distribucion de dividendos - - - - - - - -| (45.736.036.888)
Capitalizacion ajuste de capital 747.509.545.752 | (747.509.545.752)

Aporte de accionistas 19.076.921 - - - - - - 19.076.921 -
Constitucion de Reserva Legal (1) - -| 21.160.639.776 - 21.160.639.776 (21.160.639.776) - - -
\C/g?jrt]'tt;r‘i:f(”l;je Reserva - - -| 445.045671.374| 445.945.671.374| (445.945.671.374) - - -
(Pérdida) / Ganancia del ejercicio ) - - - | (22.148.073.758) | (22.148.073.758) |  (22.148.073.758) |  423.212.795.510
Saldos al cierre del ejercicio 748.712.987.065 21.608.186.381 | 62.889.579.475 772.202.233.811 835.091.813.286 (22.148.073.758) | 812.943.739.528 | 1.583.264.912.974| 1.605.393.909.811

(1) Segun Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de Mayo de 2024.

Véase nuestro informe de fecha

28 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17
Dr. Diego Sisto

Contador Publico(UCA)

Bruno Folino
Vicepresidente

Sindico
Por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECAABA . T°274F° 12
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GGAL HOLDINGS S.A.

N° de inscripcidn en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES
correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio
anterior, en moneda homogénea (en pesos)

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del ejercicio (Nota 2.4)

(Disminucion) /Aumento neto del efectivo

CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO

Ganancia operativa del ejercicio
Efecto del RECPAM en Actividades de financiacion
(Pérdida) / Ganancia neta del ejercicio

Mas cargo por impuestos a las ganancias devengados en el ejercicio

Actividades operativas:

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién / (Aumento) de Inversiones Permanentes
Disminucion de otros créditos
(Disminucién) / Aumento de deudas
Disminucion / (Aumento) de bienes de uso
Disminucién de Previsiones
Depreciacion de Bienes de uso

Flujo neto de efectivo (aplicado a) / generado por las actividades
operativas

Actividades de financiacion:

Pago de dividendos (Nota 11)
Recpam sobre el Pago de dividendos
Flujo neto de efectivo aplicado en las actividades de financiacion

(Disminucion) /Aumento neto del efectivo

31/12/2024 31/12/2023
64.185.582.068 28.202.974.755
18.011.668.176 64.185.582.068

(46.173.913.892) 35.982.607.313

10.636.234.435
(32.784.308.193)

441.077.595.167
(17.864.799.657)

(22.148.073.758)
(11.731.801.374)

24.770.168.502
1.104.829.047

423.212.795.510
16.429.637.982

(337.734.097.858)
17.507.862.071

(380.306.736) 30.959.037
48.825.403 (47.926.157)
34.537.189 193.194.287
18.779.012 17.090.505

(8.283.042.715) 119.609.515.377

(37.890.871.177)

(37.890.871.177)

(57.271.834.020)
(26.355.074.044)
(83.626.908.064)

(46.173.913.892)

35.982.607.313
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GGAL HOLDINGS S.A.
N° de inscripcidn en la Inspeccion General de Justicia: 9.444
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogénea

(en pesos)
NOTA 1 - ACTIVIDAD PRINCIPAL

Actividad principal
La Sociedad se constituyé el 4 de mayo de 1959 con el objetivo de desarrollar operaciones de inversion.

Las participaciones de los accionistas en HSBC Argentina Holdings S.A. hasta el 6 de diciembre de 2024
fueron las siguientes:

a) HSBC Latin América BV: 1.180.367.030 acciones ordinarias escriturales de valor nominal $1 cada una 'y
cinco votos por accion, y

b) HSBC Participaciones (Argentina) S.A.: 3.997.362 acciones ordinarias escriturales de valor nominal $1
cada unay cinco votos por accion.

Las participaciones de los accionistas en GGAL Holdings S.A. al 31 de diciembre de 2024, luego de la compra
realizada Por Banco Galicia y Buenos Aires S.A.U. y Grupo Financiero Galicia S.A. y del posterior aumento
del capital por capitalizacion del ajuste de capital y por el aporte de los accionistas, son las siguientes:

a) Banco de Galiciay Buenos Aires S.A.U.: 683.314.474 acciones ordinarias escriturales de valor nominal $1
cada una y cinco votos por accion, y

b) Grupo Financiero Galicia S.A.: 497.052.556 acciones ordinarias escriturales de valor nominal $1 cada una
y cinco votos por accion.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS

Los presentes estados contables han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la Ley General de
Sociedades, las normas de la Inspeccion General de Justicia y las normas contables profesionales vigentes en
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

Las normas contables mas relevantes aplicadas por la Sociedad han sido las siguientes:
2.1) Unidad de medida

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser preparados
reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda, conforme a las disposiciones establecidas en
las Resoluciones Técnicas (RT) N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N° 398/ por la
Interpretacion N° 8, normas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas (FACPCE). Estas normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacién debe realizarse
frente a la existencia de un contexto de alta inflacién, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, cuando
exista una tasa acumulada de inflacion en tres afios que alcance o sobrepase el 100%.

La inflacion acumulada en tres afios se ubico por encima del 100%. Es por esta razon que, de acuerdo con las
normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la economia argentina debi6 ser
considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018. La FACPCE ha confirmado esta situacion
con la Resolucion de su Junta de Gobierno (JG) 539/18.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus
modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que definieron



7
GGAL HOLDINGS S.A.
N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)
2.1) Unidad de medida (cont.)

0 autorizaron la indexacion cFor precios, actualizacion monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma
de repotenciacién de las deudas, Impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprendian
a los estados contables, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacién lo dispuesto en el articulo 62 de
la Ley General de Sociedades N° 19.550 léT.O. 19848 2/ sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo
legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y deleg6
en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de
la cual surtirén efecto las disposiciones citadas en relacion con los estados contables que les sean presentados.
Por lo tanto, mediante su Resolucion General 10/2018 (B.O. 28/12/2018), la Inspeccion General de Justicia
(IGJ) dispuso que estados contables correspondientes a ejercicios econémicos completos o periodos
intermedios deberian presentarse ante dicho Organismo expresados en moneda homogénea. Asimismo,
mediante dicha resolucion determind que, a los fines de la reexpresion de los estados contables, se aplicaran
las normas emitidas por la FACPCE adoptadas por el Consejo Profesional en Ciencias Econémicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA).

En funcion de las disposiciones detalladas en forma precedente, la direccion de la Sociedad ha reexpresado
los presentes estados contables al 31 de diciembre de 2024.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una entidad en un
contexto considerado alta inflacion deben presentarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha
de dichos estados contables. Todos los montos incluidos en el balance general, que no se informen en términos
de la unidad de medida a la fecha de los estados contables, deben actualizarse aplicando un indice de precios
general. Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida
actualizada a la fecha de los estados contables, aplicando un indice de precios general desde la fecha en que
los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente.

La reexpresion de los saldos iniciales se calcul6 considerando los indices establecidos por la FACPCE con
base en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del balance general no fueron
reexpresados, dado que ya se encuentran reexpresados a la fecha de los estados contables;

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance general y los componentes
del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes;

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes;

- La pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluye en el resultado neto del ejercicio que se
informa, revelando esta informacion en una partida separada.

- LasOI cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedimiento explicado en forma
precedente.

En la aplicacion inicial del método de reexpresion, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la
siguiente manera:

Componente Fecha de origen

Capital Fecha de suscripcion

Ganancias reservadas Fecha del inicio del periodo comparativo
Distribucién de dividendos Fecha de la aprobacién por asamblea




8
GGAL HOLDINGS S.A.
N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogénea (Notas 1y 2.2)
(en pesos)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

2.2) Criterios de exposicion e Informacion Comparativa

L os estados contables se presentan de acuerdo con los criterios de exposicion establecidos por las Resoluciones
Técnicas de la FACPCE.

Los estados contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 se presentan en
forma comparativa con el ejercicio anterior, los cuales han sido reexpresados a la fecha de cierre del ejercicio
actual de acuerdo con el procedimiento mencionado en la Nota 2.1.

2.3) Criterios de valuacion

Los principales criterios de valuacion seguidos en la confeccion de los estados contables se detallan a
continuacion:

a) Activos y pasivos en moneda local
Los activos y pasivos monetarios estan expresados en moneda de cierre.
b) Activos y pasivos en Moneda extranjera

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera, y detallados en el Anexo V, han sido valuados en
pesos utilizando el tipo de cambio comprador divisa del Banco de la Nacién Argentina vigente al cierre del
ejercicio. Las diferencias de cambio generadas en cada ejercicio han sido imputadas a “Diferencias de cambio
%eneradas por activos” y “Diferencias de cambio generadas por pasivos”, incluidas en la linea “Resultados
nancieros y por tenencia” del Estado de Resultados.

c) Inversiones transitorias

Fondos comunes de inversion: al 31 de diciembre de 2024 y 2023 han sido valuados al valor publicado de
cuota-partes a la fecha de cierre del ejercicio.

d) Otros Créditos y Deudas

Los otros créditos y deudas han sido valuados a la mejor estimacion posible de las sumas a cobrar y a pagar al
vencimiento, respectivamente. No estan sujetos a clausulas de ajuste ni devengan intereses.

e) Participaciones permanentes en sociedades

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 las participaciones permanentes en sociedades se han valuado al valor
patrimonial proporcional de las inversiones, determinado en base a los estados contables de las sociedades
emisoras que se detallan en la Nota 5. Dichos estados contables fueron preparados siguiendo normas contables
similares a las utilizadas por la Sociedad y en caso de existir diferencias significativas se han considerado los
ajustes correspondientes.
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GGAL HOLDINGS S.A.

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)
2.3) Criterios de valuacion (Cont.)
e) Participaciones permanentes en sociedades (Cont.)

Asimismo se ha incluido en el rubro Participaciones permanentes en sociedades el valor de la llave de negocio
correspondiente al exceso del costo de adquisicion de las inversiones en las sociedades en las que se ejerce
control, por sobre el valor patrimonial proporcional de las mismas a la fecha de adquisicion. De acuerdo con
las normas contables profesionales vigentes, la Sociedad no amortiza estos activos por considerarselos de vida
atil indefinida. El valor activado en concepto de Ilave de negocio no supera su valor recuperable al cierre de
ejercicio.

f) Bienes de uso

Los bienes de uso al 31 de diciembre de 2024d>_/ 2023 se encuentran valuados a moneda homogenea, habiéndose
reexpresado su valor en moneda del 31 de diciembre de 2023, aplicando el método del ajuste por inflacion
establecido de acuerdo a la Resolucion Nro.10/2018 de IGJ detallado en la Nota 2.1). La depreciacion es
calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales sobre el valor ajustado suficientes para extinguir
sus valores al final de la vida atil estimada.

El valor de los bienes de uso, en su conjunto, no superan su valor recuperable estimado.

g) Otros activos

Obras de arte

Las obras de arte al 31 de diciembre de 2024 y 2023 fueron valuados a moneda homogeénea, habiéndose
reexpresado su valor en moneda del 31 de diciembre de 2024, aplicando el método de ajuste por inflacion
establecido de acuerdo a la Resolucion Nro. 10/2018 de 1GJ detallado en la Nota 2.1). El valor de estos activos,
en su conjunto, no supera su valor recuperable.

h) Previsiones

Deducidas del activo:

Para otros creditos incobrables: al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad mantiene cuentas por cobrar
relacionadas con ventas accionarias provenientes de _Hexagon Inversiones Argentina S.A. que fuera fusionada
en septiembre de 2008 con HSBC Argentina Holdings S.A. Debido a que se consideran activos de dificil
recuperacion, la Sociedad ha procedido a previsionarlos en su totalidad.

i) Otros pasivos y otras cuentas a pagar

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se incluyen provisiones para gastos devengados, los cuales han sido
valuadas a su valor nominal.
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GGAL HOLDINGS S.A.
N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogeénea (en pesos)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

2.3) Criterios de valuacion (Cont.)

j) Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos
contables e impositivas.

Las normas contables profesionales vigentes establecen que para el calculo del impuesto diferido debera
utilizarse la tasa que se espera, esté vigente al momento de la reversion del activo por impuesto diferido o
pasivo por impuesto diferido.

Laley 27.630 BO 16.06.2021 establece que las alicuotas de impuesto a las ganancias se aplicaran segun escala
sujeta a actualizacion anual. Para el ejercicio a finalizar el 31 de diciembre de 2024 corresponde la aplicacion
de la siguiente escala:

Ganancia neta imponible acumulada ) Mas el | Sobre el excedente de
Pagaran $ % $
Mas de $ AS$ 0
- 34.703.523,08 - 25% -
34.703.523,08 347.035.230,79 8.675.880,77 30% 34.703.523,08
347.035.230,79 en adelante 102.375.393,08 35% 347.035.230,79

Por otra parte, en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 se aplicé la siguiente escala:

Ganancia neta imponible acumulada Mas el
Pagaran $ o Sobre el excedente de $
Mas de $ AS$ 0
- 14.301.209 - 25% -
14.301.209 143.012.092 3.575.302 30% 14.301.209
143.012.092 en adelante 42.188.567 35% 143.012.092




11
GGAL HOLDINGS S.A.
N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogeénea (en pesos)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

2.3) Criterios de valuacion (Cont.)

j) Impuesto a las ganancias

Por otra parte, en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 se aplico la siguiente escala:

Ganancia neta imponible acumulada i Ma@s el | Sobre el excedente
- Pagaran $ o
Mas de $ A$ Yo de $
- 7.604.949 - 25% -
7.604.949 76.049.486 1.901.237 30% 7.604.949
76.049.486 en adelante 22.434.598 35% 76.049.486

Tal lo indicado los montos previstos en la escala se actualizaran desde el 2022 aplicando el IPC
correspondiente a octubre del ario anterior al del ajuste respecto el del mismo mes del afio anterior. El monto
actualgzad_o resulta de aplicacion para los ejercicios fiscales que se inicien con posterioridad a cada
actualizacion.

Anticipo Extraordinario: La RG 5391 publicada en el boletin oficial el dia 20/07/2023 establecié un pago a
cuenta extraordinario del impuesto a las ganancias. Es aplicable a aquellas empresas que, en las declaraciones
juradas de los é)erl'odos 2022 0 2023, segun corresponda, hayan reportado un resultado impositivo igual o
superior a $ 600.000.000 sin aplicar la deduccion de quebrantos de periodos anteriores y no hayan determinado
Impuesto a las Ganancias. EI monto del pago a cuenta sera del 15% sobre el resultado impositivo del periodo
fiscal anterior sin considerar la deduccion de quebrantos, el mismo sera abonado en 3 cuotas iguales. Dado
que para la Entidad no se cumplen estas condiciones el ingreso de este anticipo no resulta aplicable.

La RG 5424 publicada en el boletin oficial el dia 28/09/2023 establecid un pago a cuenta extraordinario del
impuesto a las ganancias. Es aplicable a aquellas empresas que, en las declaraciones juradas de los periodos
2022 0 2023, segt’m corresponda, hayan reportado un resultado impositivo igual o superior a $ 600.000.000
sin aplicar la deduccién de quebrantos de periodos anterloresF%/ registren como actividad prlnc:l(gal alguna de
las detalladas en el rubro INTERMEDIACION FINANCIERA Y SERVICIOS DE SEGURO del CLAE.
Quedando excluidos los alcanzados por la RG 5391. EI monto del pago a cuenta sera del 15% sobre el resultado
impositivo Idel periodo fiscal anterior sin considerar la deduccién de quebrantos, el mismo sera abonado en 3
cuotas iguales.
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GGAL HOLDINGS S.A.
N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

2.3) Criterios de valuacion (Cont.)
J) Impuesto a las ganancias

Esta resolucion es aplicable para la entidad debiendo ingresar un anticipo extraordinario de pesos 139.667.365
a pagar en 3 cuotas iguales de pesos 46.555.788 en los meses de Octubre, Noviembre y Diciembre.

El 27/01/2020 la compafiia presentd un pedido de repeticion de impuestos ante la AFIP por la limitacion legal
de aplicar el ajuste por inflacion impositivo en las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias por el
afio 2018 y que desconoce las decisiones jurisprudenciales de la Suprema Corte de Justicia.

A fines del 2023, el Juzgado Contencioso Administrativo Federal N° 12 de Capital Federal fallo en una primera
instancia favorablemente haciendo lugar a la demanda de repeticion entablada por la compaiiia por un monto
total de $ 47.179.451,90 con mas los Intereses correspondientes.

Posteriormente, en diciembre 2024, La Camara Nacional de Apelaciones resolvié admitir parcialmente los
recursos de apelacion de ambas partes (HSBC y el fisco nacional) y modificar la sentencia apelada de modo
que:

Se hizo lugar a la aplicacion del ajuste por inflacion y, por lo tanto, a la repeticion, pero teniendo en cuenta el
diferimiento por tercios, es decir que la suma a repetir es por $ 15.726.483,97.- mas sus intereses desde la
fecha de interposicion del reclamo.

Dado el fallo favorable, obtenido dpor la Sociedad, y conforme los comentarios obtenidos de sus asesores
fiscales y legales, la entidad ha dado reconocimiento al crédito de $ 15.726.483,97 mencionado con mas sus
intereses conforme lo establecido en la sentencia mencionada.

La Sociedad ha registrado en los presentes estados contables los impactos que este cambio genera en los saldos
de activos y pasivos diferidos netos, considerando la tasa efectiva que se estima aplicable a la fecha probable
de la reversion de dichos activos y pasivos diferidos.

En lo que respecta al ajuste por inflacion impositivo, la Ley 27.541 dispuso que el importe determinado, que
corresponda al primero y segundo ejercicio Iniciado a partir del 1 de enero de 2019, debera imputarse 1/6 en
esos periodos fiscales y los 5/6 restantes en partes iguales en los 5 periodos fiscales inmediatos siguientes.

Asimismo para los ejercicios iniciados a partir del 1/1/2021, el computo por inflacion impositivo no se
encuentra limitado, por lo que se deberd imputar el 100% al ejercicio.
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GGAL HOLDINGS S.A.
N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

2.3) Criterios de valuacion (Cont.)

k) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por prestacion de servicios administrativos se reconocen en funcion al cumplimiento de la
prestacion de los mismos a la fecha de cierre.

1) Uso de estimaciones
La preparacién de estos estados contables requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el

monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de
emisidn de los presentes estados contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

2.4) Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo comprende los saldos de caja y bancos e inversiones de alta liquidez (es
decir que se pueden efectivizar en un plazo menor a 30 dias).

31/12/2024 31/12/2023
Caja y Bancos 104.836.888 446.861.582
Inversiones transitorias 17.906.831.288 63.738.720.486

Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de flujo de efectivo 18.011.668.176  64.185.582.068
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GGAL HOLDINGS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

NOTA 3 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

ACTIVO CORRIENTE
a) Caja y bancos

Efectivo en moneda nacional
Bancos en moneda nacional

Sociedades art. 33 - Ley N° 19.550 (Nota 6)

Bancos en moneda extranjera

Sociedades art. 33 - Ley N° 19.550 (Nota 6 y Anexo V)
Otras partes relacionadas (Nota 6 y Anexo V)

b) Inversiones transitorias (Anexo I)
Fondos Comunes de Inversion

c) Otros créditos

Anticipo de impuesto a las ganancias
Sociedades art. 33 - Ley N° 19.550
Otras partes relacionadas (Nota 6 y Anexo V)

Anticipos al personal
Gastos a recuperar
Percepciones de 11BB
Declaracion de IVA

Anticipo voluntario Unica vez

Diversos en moneda nacional

Seguros pagados por adelantado
Depositos y embargos judiciales

ACTIVO NO CORRIENTE
d) Otros créditos

Préstamo Pan American Energy

Impuesto Diferido (Nota 7)
Diversos

31/12/2024 31/12/2023
35.000 76.218

834.517 2.688.246
88.012.943 150.022.049
15.954.428 294.075.069
104.836.888 446.861.582
17.906.831.288 63.738.720.486
17.906.831.288 63.738.720.486
3.406.226.710 -
- 384.419.203

94.700.755

648.353.095 -
86.542.784 -
55.783.498 27.781.839
156.305.471 -

- 216.706.980

- 45.870.675

3.174.257 -
1.786.913 -
4.358.172.728 769.479.452

Menos: Previsidn para otros créditos incobrables

e) Otros activos
Obras de arte

20.613.333.333 35.188.907.997
8.909.972.720 -
49.196.345 696.844
(204.337.950) (1.127.918.070)
29.368.164.448 34.061.686.771
458.589.837 458.589.837
458.589.837 458.589.837
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N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

NOTA 3 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(Cont.)

PASIVO CORRIENTE
f) Deudas comerciales
Otras cuentas a pagar

En moneda nacional
Sociedades art. 33 - Ley N° 19.550 (Nota 6)

g) Remuneraciones y cargas sociales

Provision para gratificaciones
Provision para vacaciones
Cargas sociales a pagar

Otras

h) Cargas fiscales

Impuesto a las ganancias a pagar ( Nota 7)
Créditos aplicables al impuesto a las ganancias
Declaracion de IVA

Impuesto Ingresos brutos a pagar
Retenciones a terceros

i) Otros pasivos
Otras Deudas

Dividendos a pagar
Comisiones a devengar Préstamo

PASIVO NO CORRIENTE
j)  Cargas fiscales

Pasivo neto por impuesto diferido (Nota 7)

31/12/2024 31/12/2023
942.441.570 130.523.586
5.363.216 4.650.372
947.804.786 135.173.958
2.349.570.642  1.132.433.945
161.581.640 143.885.196
38.200.983 42.956.654
25.947.994 31.618.577
2.575.301.259  1.350.894.372
- 10.481.742.770

- (808.065.107)

- 32.491.439

52.878.128  1.672.758.123
2.319.952 58.513.081
55.198.080  11.437.440.306
11.782.293 -

- 37.890.871.177

14.158.012 39.435.000
25.940.305  37.930.306.177

2.562.758.508

2.562.758.508
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N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

NOTA 4 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

a) Resultados de participaciones permanentes en sociedades

Resultado por inversién en sociedades controladas

Banco GGAL S.A.

GGAL Seguros S.A.

GGAL Seguros de Retiro S.A.
Maxima S.A. AFJP en liquidacion
GGAL Participaciones S.A.U

GGAL Asset Management S.A. SGFCI
Tower Investment Management

b) Resultados financieros y por tenencia

Generados por activos
Resultado por tenencia inversiones en Fondos Comunes de Inversion
Intereses sobre plazos fijos
Actualizaciones
Diferencias de cambio (Nota 2.3.b))

Resultado por exposicion a los cambios en el Poder adquisitivo de la moneda

c) Otros ingresos / (egresos) - Diversos

Resultado por venta de Bienes de uso
Previsiones contingencias varias
Recupero de gastos (Nota 6)

Otros netos

Otras comisiones (Nota 6)

31/12/2024 31/12/2023
(55.890.507.156)  360.201.032.028
50.402.113 8.255.979.998
24.621.564.080 12.196.568.244

- (93.892.734)

3.421.405.206 (158.862.320)
3.026.967.255 5.117.387.880

- 7.099.273
(24.770.168.502)  385.525.312.369
19.417.989.635  50.287.017.078
112263213 24.525.427.981
5.509.422.172 -
459.060.721 2.928.632.836
25.498.735.741 77.741.077.895
(32.784.308.193)  (17.864.799.657)
56.851.924 29.952.973
460.362.444 (840.043.388)

- 192.021.029

227.908.942 33.993.273
(77.304.633) (62.093.391)
667.818.677 (646.169.504)
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N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

NOTA5 - PARTICIPACIONES PERMANENTES EN SOCIEDADES CONTROLADAS

Las participaciones en sociedades controladas valuadas a su valor patrimonial proporcional son las siguientes:

Estados contables
considerados al efecto del

Sociedades ) . : Porcentaje de participacion en el capital
calculo del valor patrimonial
proporcional

31/12/2024  31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Controladas Directa Total Total
Actividad bancaria
Banco GGAL S.A. 31/12/2024  31/12/2023 99,98 99,98 99,98
Actividad aseguradora
GGAL Seguros S.A. 31/12/2024  31/12/2023 98,00 (1) 100 (1) 99,99
GGAL Seguros de Retiro S.A. 31/12/2024  31/12/2023 98,00 (1) 100 (1) 99,99
Otras actividades
GGAL Participaciones S.A.U. 31/12/2024  31/12/2023 100 100 99,43
GGAL Asset Management S.A SGFCI. 31/12/2024  31/12/2023 56,44 56,44 (1) 99,99

(1) Por intermedio de la tenencia de una sociedad controlada.

Las normas contables aplicadas en los referidos estados contables no difieren sustancialmente de las descriptas
en la Nota 2, habiéndose ajustado las diferencias significativas en los saldos y resultados registrados entre las
sociedades, segun lo mencionado en Nota 2.3.e).

De acuerdo a lo indicado en la Resolucion Técnica N° 21 de la FACPCE, la Sociedad presenta como
informacion complementaria, los estados contables consolidados de la Sociedad con sus sociedades controladas.
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N° de inscripcidn en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

NOTA 6 - SALDOS Y RESULTADOS POR TRANSACCIONES CON SOCIEDADES CONTROLANTE,

CONTROLADAS Y VINCULADAS

(Art.33  Ley 19.550)

Y OTRAS PARTES

RELACIONADAS

Los saldos por operaciones realizadas con las sociedades controlante, controladas y vinculadas y otras partes

relacionadas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes:

Controladas

GGAL Seguros de Retiro S.A.
Otros (pasivos) /créditos corrientes

GGAL Seguros S.A.
Otros (pasivos) /créditos corrientes

Banco GGAL S.A.
Caja y bancos

Otros (pasivos) /créditos corrientes

Deudas comerciales
Otros pasivos

GGAL Asset Management S.A. SGFCI.
Otros créditos corrientes

GGAL Participaciones S.A.U.
Otros créditos corrientes

Otras partes relacionadas

HSBC Bank USA N.A.
Caja y bancos

HSBC Latin American Holdings

Otros créditos corrientes

31/12/2024 31/12/2023
(22.064.755) 41.945.863
(27.613.339) 49.325.883

88.847.459 152.710.295

(107.497.687) 280.665.607
5.363.216 4.650.373
12.967.994 9.450.759
141.374 3.031.091

- 294.075.069

94.700.755
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N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogeénea (en pesos)

NOTA 6 - SALDOS Y RESULTADOS POR TRANSACCIONES CON SOCIEDADES CONTROLANTE,
CONTROLADAS Y VINCULADAS (Art.33 Ley 19.550) Y OTRAS PARTES
RELACIONADAS (Cont.)

Los resultados por operaciones realizadas con las sociedades controlante, controladas y vinculadas y otras partes
relacionadas en los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes:

31/12/2024 31/12/2023
Controladas
GGAL Seguros de Retiro S.A.
Servicios administrativos prestados 534.125.191 321.357.792
GGAL Seguros S.A.
Servicios administrativos prestados 599.357.671 389.036.395
Banco GGAL S.A.
Servicios administrativos prestados 4.109.301.985 2.413.410.897
Alquileres (227.319.227)  (142.896.680)
Comisiones y gastos bancarios (2.507.385) (2.607.932)
Otras comisiones (77.304.633)  (62.093.391)
GGAL Asset Management S.A. SGFCI
Servicios administrativos prestados 133.452.957 78.707.124
GGAL Participaciones S.A.U.
Servicios administrativos prestados 28.179.614 25.047.009
Otras partes relacionadas
HSBC Latin American Holdings
Recupero de gastos - 192.021.029
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N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogeénea (en pesos)

NOTA 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El detalle de los principales componentes del activo y pasivo por impuesto diferido es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 y sobre la base de las proyecciones realizadas, la
Sociedad ha reconocido la totalidad del Activo/ (Pasivo) diferido neto a esas fechas.

Estados contables por el ejercicio cerrado al

Activo por impuesto diferido 31/12/2024 31/12/2023
Provision 561.598.025 351.569.904
Quebranto general 7.432.869.351 -
Ajuste por Inflacion Impositivo 1.506.330 -
Fondo Comun de Inversion 1.074.102.483 -
Otros 38 -
Efecto Actualizacion del saldo inicial - 414.224.330
Bienes de Uso - 172.259

Total de activo por impuesto diferido 9.070.076.227 765.966.493

Pasivo por impuesto diferido
Ajuste por Inflacion Impositivo - (17.904.199)
Fondo Comun de Inversion - (1.430.769.319)
Efecto Actualizacién del saldo inicial - (1.800.129.505)
Ajuste por inflacion Bienes de Uso (160.103.507) (79.921.978)

Total de pasivo por impuesto diferido (160.103.507) (3.328.725.001)

Activo / (Pasivo) por impuesto diferido neto (Nota 3.d y 3.h) 8.909.972.720 (2.562.758.508)
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N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

NOTA 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)

Detallamos a continuacion la conciliacion entre el impuesto a las ganancias del ejercicio y el
aplicar la tasa impositiva vigente sobre el resultado contable antes del impuesto:

que resulta de

31/12/2024 31/12/2023
Resultado del ejercicio antes de impuestos (33.879.875.132) 439.642.433.492
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (11.857.956.296) 153.874.851.722
VPP - Dividendos 243.381.340.008 134.933.859.329
Ajuste por inflacién de Compra Venta de Fondos Comunes (2.516.846.901) (1.524.151)
Ajuste por inflacion de Compra Venta de Fondos Comunes Ejercicio anterior 3.432.281.898 1.773.945
Actualizacion de Compra Venta de Fondos (4.462.571.963) (3.432.281.898)
Otros 282.939.478 5.624.590
Ajuste por inflacion Impositivo (12.839.063.657) 416.651.329
Gastos y Amortizacion de rodados - 4.877.478
Recpam del resultado (225.517.084.715)  (9.944.596.305)
Recpam del propio impuesto (1.516.694.052) 10.442.789.431
Diferencia alicuota Permanente Declaracion Jurada Dic2023 - (4.182.722)
Ajuste declaracion jurada Dic 2023 (102.418.690) (486.110)
Recurso Ajuste por inflacion en Imp. Ganancias (15.726.484) -
Varios - 2
Total cargo por impuesto a las ganancias (11.731.801.374)  16.429.637.982
Variacién Pasivo por impuesto diferido al inicio y al cierre del ejercicio 11.472.731.228 (1.091.228.946)
Efecto Actualizacion saldo inicial (1.385.905.174)  5.610.256.398
Diferencia entre Declaracion Jurada y provision 112.554.785 (24.133.230)
RECPAM propio impuesto 1.516.694.052 (10.442.789.431)
Otros 15.726.483 (3)

Impuesto a las ganancias a pagar -

10.481.742.771

NOTA 8 - ESTADO DE CAPITALES

El estado de capitales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

31/12/2024 31/12/2023
$ $

Capital suscripto, integrado e inscripto 748.712.987.065

1.184.364.392
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N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

NOTA 9 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

No existen bienes de disponibilidad restringida al 31 de diciembre de 2024 y 2023.
NOTA 10 - RESTRICCIONES A LAS DISTRIBUCION DE UTILIDADES

La préxima Asamblea de Accionistas, en funcion a lo establecido por las normas en vigencia, decidira el
destino de los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Por otra parte con fecha 29 de mayo de 2024 la Asamblea Anual Ordinaria de Accionistas que considerd los
Estados Contables al 31 de diciembre de 2023, destind $ 21.160.639.776 a integrar la Reserva Legal, y $
445.945.671.374 a la reserva voluntaria. Todos los montos se encuentran reexpresados en moneda de la fecha
de distribucién de la Asamblea.

NOTA 11 - CESION DE DERECHOS LITIGIOSOS

Con fecha 30 de diciembre de 2022, Méaxima SA AFJP en liquidacién ha cedido y transferido a la Sociedad
(su controlante) en forma irrevocable cualquier crédito y/o derecho que le corresponda o le pudiera
corresponder a M&xima SA AFJP en liquidacion en virtud de los siguientes juicios vigentes:

a) Maxima S.A. AFJP c. EN (Ministerio de Economiay Finanzas Publicas y otros) s/ Proceso de conocimiento,
Expediente NUmero 29746/2015, en tramite en el fuero Contencioso Administrativo Federal de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

b) Maxima S.A. AFJP Encaje y otro ¢/ Provincia de Misiones s/ Cobro de pesos s/ Sumas de dinero, Expediente
NUmero 21000091/2010, en tramite ante el fuero Federal de Posadas, Misiones.

c) Provincia de Misiones ¢/ TMF Trust Company (Argentina) S.A. y otros s/ Accion Meramente Declarativa
de Derecho, Expediente Numero 21000481/2003, en tramite ante el fuero Federal de Posadas, Misiones.

d) Perez Carlos Antonio ¢/ Anses y s/ Inconstitucionalidades Varias, Expediente NUmero 166728/2018, en
tramite ante el fuero Federal de Seguridad Social de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

e) Rodriguez Carla Anabel y otros ¢/ Prevencion ART s/ Accion de Inconstitucionalidad, Expediente Numero
2222/2009, el cual tramita ante los tribunales de Rosario, Santa Fe.

f) Cualquier pasivo, monto o costa devengado o que pudiera devengarse en el futuro, en virtud de los juicios
existentes anteriormente relacionados, y cualquier pasivo, contingencia o costa que se derive de los juicios
individualizados anteriormente.

En virtud de este acuerdo, la Sociedad asumio en forma irrevocable esa deuda, y acepté cumplir con dichas
obligaciones cedidas a su vencimiento, quedando Maxima SA AFJP en liquidacion eximida y liberada de
cualquier responsabilidad derivada de los juicios precedentemente mencionados.

En funcion de lo expuesto, Maxima SA AFJP en liquidacion pag6 a la Sociedad un monto neto de $ 60.000.000
reexpresados en moneda 2024 equivalen a $ 406.879.549. Dicho pago ha sido ejecutado el 30 de diciembre
del 2022 de la siguiente manera:

i. Mediante la transferencia de las tenencias en el Fondo de Inversion Directa ESTANCIAS DEL PILAR de
titularidad de la Sociedad, por la suma de $ 17.408, y
ii. Mediante transferencia bancaria, la suma de $ 59.982.592.
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NOTA 11 — CESION DE DERECHOS LITIGIOSOS (Cont.)

Respecto a las presentaciones judiciales informando la cesion de los derechos litigiosos, se resolvié tener por
presente la cesion de derechos en el Expte Méaxima S.A. AFJP c. EN (Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas y otros) s/ Proceso de conocimiento. Por otra parte, quedan pendientes de confirmacidn las cesiones
de derechos presentadas en 2 expedientes.

NOTA 12 - CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA ENTIDAD

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo tanto en el &mbito nacional como internacional.

Respecto al &mbito internacional, el afio 2025 inicié mas volatil para los mercados internacionales ante los
conflictos comerciales producto de los aranceles anunciados por Trump. Mientras que las medidas impuestas
a Canada y México se pospusieron para marzo, los anuncios contra las importaciones chinas, europeas 0
commodities en general generaron incertidumbre en los mercados. Las medidas podrian afectar el sendero
deflacionario objetivo de la Reserva Federal, lo que llevd a los inversores a aplazar la baja de tasas esperadas
para este afio. Segun las Fed Fund Futures, la primera baja de tasas se daria en la reunién de julio, aumentando
asi el contexto de tasas elevadas a pesar de las bajas anunciadas el afio pasado. En linea con esto, varios
miembros de la Reserva Federal indicaron que aun “no ven preocupacion en los datos econémicos, aunque
aun falta recorrido para alcanzar el target de 2% sobre la inflacion”.

En el ambito local, durante los primeros nueve meses de 2024 el Producto Interno Bruto acumul6 una caida
de 3,0% respecto de igual periodo de 2023. La retraccion estuvo explicada por la inversion (-23,4%), el
consumo privado (-6,3%) y el consumo publico (-4,8%). Las exportaciones, por el contrario, crecieron 21,8%.
En términos desestacionalizados, el Producto Interno Bruto mostr6 su primera variacion positiva, creciendo
3,9% en relacion al segundo trimestre de 2024. De este modo, se interrumpieron tres trimestres consecutivos
de contraccion. Adicionalmente, segtn los datos del Estimador Mensual de la Actividad Econémica, al mes
de noviembre de 2024 la caida acumulada se ubicé en 2,5% respecto del mismo periodo del 2023.

Tras haber cerrado 2023 con una inflacion mensual del 25,5% en diciembre, la dinamica de los precios ha
mostrado una desaceleracién sostenida a lo largo de 2024, finalizando el afio con una variacion mensual del
2,7% en diciembre. En términos interanuales, la inflacién del 2024 cerr6 en 117,8%. Asimismo, el IPC de
enero de 2025 arroj6 una variacion mensual del 2,2%, continuando con la tendencia bajista reflejada durante
2024.

El tipo de cambio pasé de 808,5 $/US$ desde el 29 de diciembre de 2023 a 1.032,5 $/US$ al 30 de diciembre
de 2024, conforme a la Comunicacion “A” 3500 del BCRA. El tipo de cambio mantuvo el crawl del 2%
mensual durante todo 2024 y hasta enero 2025. A partir del 1° de febrero 2025, el BCRA ha moderado el ritmo
de variacion del tipo de cambio a 1% mensual. Al 7 de febrero de 2025 el tipo de cambio se ubico en 1.055,9
$/USS$.

En 2024, el saldo de la cuenta corriente del Balance Cambiario ascendié a US$ 1.695 millones, mientras que
el balance de la cuenta capital y financiera sumé US$ 4.370 millones en el mismo periodo.
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NOTA 12 - CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA ENTIDAD (Cont.)

Durante el 2024, las Reservas Internacionales se incrementaron en US$ 6.539 millones, resultado que se
explico por las compras de divisas al sector privado. Dichas compras acumularon US$ 18.710 millones durante
el periodo mencionado. Al 7 de febrero del 2025, las Reservas Internacionales se ubicaron en US$ 28.886
millones.

Al 30 de diciembre del 2024, los depdsitos en ddlares del sector privado ascendieron a USD 31.491 millones,
un crecimiento de USD 15.688 millones respecto del cierre de 2023 en parte explicado por la Etapa 1 del
proceso de exteriorizacion de activos, llevada a cabo entre mediados de agosto y principios de noviembre. Al
5 de febrero del 2025, el saldo de depositos del sector privado en moneda extranjera ascendié a USD 30.992
millones.

Por su parte, el crédito en dolares al sector privado se ubicé en USD 10.854 millones al cierre de diciembre
2024, una suba de USD 7.444 millones durante el periodo mencionado. A ultimo dato disponible, el saldo del
crédito en dolares al sector privado fue de USD 12.657 millones.

La autoridad monetaria llevo a cabo sucesivas bajas de la tasa de interés de referencia a lo largo del 2024, y
continla recortando la tasa en lo que va del 2025. En detalle, la tasa de interés de referencia se redujo desde
niveles del 100% a principios de 2024 al 32% a partir del 6 de diciembre. El pasado 31 de enero del 2025 se
efectud un recorte adicional, y el rendimiento de las Letras Fiscales de Liquidez se redujo a 29%.

Desde principios de octubre 2024 la entidad monetaria ha comenzado a publicar una nueva tasa de interés para
dep06sitos concertados a plazo fijo de $ 1.000 millones o mas, con vencimiento de 30 a 35 dias, llamada Tasa
Mayorista de Argentina (TAMAR). Al 6 de febrero, la TAMAR se ubicé en 30,6%.

Durante 2024, el Sector Publico No financiero presentd un resultado primario superavitario de $ 10.405.810
millones (equivalente a 1,8% del PBI). Este resultado, neto de los pagos de intereses, dio lugar a un resultado
financiero positivo por $ 1.764.786 millones (0,3% del PBI). Este se explicd por una caida interanual del gasto
real de 27,5%, la cual super6 al deterioro real de los ingresos (-4,9% interanual).

A fines de enero, el Gobierno anuncié que desde el 27 de enero y hasta el 30 de junio de 2025 regira una
reduccion temporaria de los derechos de exportacion de los principales productos agricolas (soja, derivados
de soja, trigo, cebada, sorgo, maiz y girasol). Adicionalmente se eliminaron las retenciones de manera
permanente para las economias regionales.

La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su negocio,
para definir su curso de accién e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y
financiera.

Los estados contables de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias
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NOTA 13 -ACUERDO DE COMPRA VENTA DE ACCIONES

Con fecha 9 de abril de 2024 HSBC Latin America B.V. (“HLBV”) celebraron con Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A. (en adelante "Banco Galicia") y Grupo Financiero Galicia (en adelante Grupo Galicia) un contrato
de compraventa de acciones en virtud del cual Banco Galicia y Grupo Galicia iban a adquirir simultaneamente
las participaciones accionarias que posee actualmente HLBV en forma directa en HSBC Argentina Holdings
S.A., HSBC Participaciones (Argentina) S.A. y en HSBC Bank Argentina S.A. (junto con HSBC Argentina
Holdings S.A. y HSBC Participaciones (Argentina) S.A., las “Participaciones Directas”).

El Banco Galicia seria el comprador del 57,89% de las Participaciones Directas, y Grupo Galicia. el comprador
del 42,11% restante. Banco Galicia y Grupo Galicia adquieren simultdneamente, directa e indirectamente, el
99,99% del capital social y de los votos de HSBC Bank Argentina S.A. y el 100% de HSBC Argentina
Holdings S.A., HSBC Participaciones (Argentina) S.A., HSBC Global Asset Management S.A., HSBC
Seguros de Vida (Argentina) S.A. y HSBC Seguros de Retiro (Argentina) S.A.

El precio por la adquisicion de las acciones mencionadas fue fijado en USD 475.000.000, del cual Banco
Galicia abonaria un valor equivalente a USD 274.977.500, y Grupo Financiero Galicia S.A. abonaria con
acciones clase B a ser emitidas a favor de HLBV (representadas en American Depositary Receipts —“ADRs”)
por un valor equivalente a USD 200.022.500. Dicho precio esta sujeto a ajustes en funcidn de parametros
establecidos en el Acuerdo, usuales en este tipo de transacciones.

Con fecha 12 de septiembre de 2024, el BCRA emitié la Resolucion N° 309 mediante la cual aprobd la
adquisicion por parte de Banco Galicia y Grupo Galicia", previamente, instrumentada mediante el contrato de
compraventa de acciones.

Finalmente, el 6 de diciembre del 2024, se efectud el cierre de la transaccion por haberse cumplido con todas
las condiciones necesarias de conformidad con lo previsto en el Contrato de Compraventa de Acciones. En
virtud de ello, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. y Grupo Financiero Galicia S.A. han pasado a ser
titulares simultaneamente, directa e indirectamente, del 99,99% del capital social e indirectamente del 99,99%
de los votos de Banco GGAL S.A. (anteriormente denominada HSBC Bank Argentina S.A.) y del 100% de
GGAL Holdings S.A. (anteriormente denominada HSBC Argentina Holdings S.A.), GGAL Participaciones
S.A.U (anteriormente denominada HSBC Participaciones (Argentina) S.A.), GGAL Asset Management S.A.
S.G.F.C.I (anteriormente denominada HSBC Global Asset Management S.A. S.G.F.C.1), GGAL Seguros S.A.
(anteriormente denominada HSBC Seguros de Vida (Argentina) S.A.) y GGAL Seguros de Retiro S.A.
(anteriormente denominada HSBC Seguros de Retiro (Argentina) S.A.).
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NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con el objetivo de lograr una gestion técnica y administrativa mas eficaz y eficiente y unificar el negocio de
las gerenciadoras, con fecha 3 de febrero de 2025 el Directorio de la Sociedad ha resuelto iniciar las gestiones
para llevar a cabo una reorganizacién societaria que tendra como consecuencia Ultima la escision /fusién de la
Sociedad, en los términos del articulo 80 de la Ley de Impuesto a las ganancias (t.0. 2019), que implicaria que
la Sociedad : a) escinda su tenencia accionaria en Banco GGAL S.A. y se fusione con Banco Galicia y Buenos
Aires S.A.U., transfiriéndole el 99,99% de las acciones de Banco GGAL S.A., en una fusion por absorcion (la
“Reorganizacion del Negocio Bancario”); b) escinda su tenencia accionaria en GGAL Asset Management y
se fusione con Galicia Asset Management S.A., transfiriéndole, entre otros, el 56.44% de las acciones de
GGAL Asset Management S.A.; y ¢) se fusione con Sudamericana Holding S.A., transfiriéndole, entre otros,
el 98% de las acciones de GGAL Seguros S.A. y GGAL Seguros de Retiro S.A. y el 100% de GGAL
Participaciones S.A.U., en una fusién por absorcion (la “Reorganizacion del Resto de los Negocios™).

Aparte de lo detallado en el parrafo anterior, no existen hechos u operaciones ocurridas con posterioridad al
31 de diciembre de 2024 que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial ni los resultados de la
Sociedad a la fecha de cierre del presente ejercicio.
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al 31 de diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos, excepto valor nominal)

31/12/2024 31/12/2023
Denommgc!on y Clase/ Valor nominal Valor de Valor de
caracteristicas
de los valores - Emisor serie total libros libros
ACTIVO
CORRIENTE
INVERSIONES
TRANSITORIAS
Fondo.s,comunes de HF Pesos Plus Clase | 4.059.267 305.420.734 41.575.754
Inversion
HF Pesos Clase | 2.583.126 561.063.354 -
HF Retorno Total Clase Unica 685.766.195 17.040.203.692 63.696.832.224
PILAF Estancias del Pilar 3 17.408 37.908
TP_I\_/IS - Bono de la provincia de 500.000 126.100 274.600
Misiones
Total Inversiones transitorias 17.906.831.288 63.738.720.486
Véase nuestro informe de fecha
28 de febrero de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CP.CECABA T°1F°17 Sindico Bruno Folino

Por Comisidn Fiscalizadora

Vicepresidente
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31/12/2024 31/12/2023 Informacion sobre el emisor
Ultimo ejercicio
Denominacién y caracteristicas Clase/ Valor nominal Valor de Valor de Capital Resultado del Patrimonio
de los valores - Emisor serie total libros libros Actividad principal nominal ejercicio neto
ACTIVO NO CORRIENTE
PARTICIPACIONES PERMANENTES
EN SOCIEDADES (4)
Sociedades art.33 - Ley N° 19550
Banco GGAL S.A. (1) Ordinarias  1.243.945.117 1.416.910.538.726 1.472.801.045.881 Operaciones Bancarias 31.12.2024 614.938.809.000  66.341.053.000 1.448.114.297.000
GGAL Seguros S.A. (3) Ordinarias 37.097.900 44.969.803.564 44.919.401.450 Operaciones de Seguros 31.12.2024 10.399.668.814 8.519.255.671 66.982.815.000
GGAL Seguros de Retiro S.A. (3) Ordinarias 48.807.361 58.864.634.663 34.243.070.583 Operaciones de Seguros 31.12.2024 10.166.621.139 6.031.884.505 96.241.332.000
GGAL Participaciones S.A.U. (2) Ordinarias 11.448.328 3.807.663.161 367.181.036 Inversiones en general 31.12.2024 2.918.929.851 995.355.025 4.434.173.896
- Soc. Gte. Fdos. Com de Inv ALyC
GGAL Asset Management S.A.S.G.F.C.I (2) Ordinarias 1.011.101 10.072.499.811 7.045.532.556 y agente de negoc. Propia 31.12.2024 842.819.558 5.363.231.523 17.846.638.171
Llave de negocio (Anexo I11) 243.851.906 243.851.906
Total participaciones permanentes en sociedades 1.534.868.991.831  1.559.620.083.412
Véase nuestro informe de fecha
28 de febrero de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CP.CECABA T°1F°17 Sindico Bruno Folino

Por Comisidn Fiscalizadora

Vicepresidente
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ACCIONES Y OTROS TITULOS EMITIDOS EN SERIE, PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
al 31 de diciembre de 2024 (en pesos, excepto valor nominal)

Aclaraciones:

@

O]

®

(4)

El informe del auditor emitido el 28 de febrero de 2025 sobre los estados contables de Banco GGAL S.A. al 31 de diciembre de
2024 incluye un parrafo de énfasis dado que estos han sido preparados de conformidad con el marco contable establecido por el
BCRA, el cual difiere, en ciertos aspectos, de las normas contables profesionales vigentes. Las diferencias resultantes de la
aplicacidn de distintos criterios de medicion conforman un total de pesos (30.998.134.719) y fueron ajustadas a efectos de obtener
el valor patrimonial proporcional y los resultados de la participacion permanente en dicha sociedad.

Sobre los estados contables de GGAL Asset Management S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion, y GGAL
Participaciones S.A.U. al 31 de diciembre de 2024, el auditor emitié informes sin salvedades con fechas 14 de febrero de 2025
y 17 de febrero de 2025, respectivamente.

Los informes de revision sobre estados contables intermedios por el periodo de seis meses emitidos el 11 de febrero de 2025 de
GGAL Seguros de Retiro S.A. y GGAL Seguros S.A. al 31 de diciembre de 2024, incluyen un parrafo de énfasis dado que estos
han sido preparados de conformidad con el marco contable establecido por la SSN, el cual difiere, en ciertos aspectos, de las
normas contables profesionales vigentes. Las diferencias resultantes de la aplicacion de distintos criterios de medicidn conforman
un total de pesos (59.389.708.774) y fueron ajustadas a efectos de obtener el valor patrimonial proporcional y los resultados de
las participaciones en dichas sociedades por el periodo de doce meses iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el 31 de
diciembre de 2024.

Criterio de valuacién en Nota 2.3.e). Los porcentajes de participacion en el capital social de cada sociedad se detallan en Nota
5.

Véase nuestro informe de fecha
28 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F°17 Sindico Bruno Folino
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente
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al 31 de diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

ANEXO Il

Valoresdeorigen Depreciaciones
L Neto Neto
Del ejercicio resultante resultante
V_alor ald | valor al Acumu_ladas al Al " Acu_mulagals al 31/12/2024 31/12/2023
Cuenta principal comienzo de Disminuciones cierre del dcf”?'e”?‘? Disminuciones Icuota onto cierre de
ejercicio Aumentos eiercicio el ejercicio ” 0 ejercicio
M;Z?;ﬁfoﬁg;"es ¢ 422.295.552 - - 422205552 422.295552 - 10,20y 33 - 422.295552 -
Rodados 306.410.944 - (148.728.933) 157.682.011 238.806.507 (99.903.508) 20 18.779.012 157.682.011 67.604.414
!\r’l'gggisl::bre 133.474.607 - - 133474607  133.474.607 - 30 - 133.474.607 -
Totales al
31/12/2024 862.181.103 - (148.728.933) 713.452.170 794.576.666 (99.903.508) 18.779.012 713.452.170
gf}f';j;g'm 838.142.872  86.383.416 (62.345.467)  862.180.821  801.374.110 (62.345.468) 55.547.765  794.576.407 67.604.414
(1) Las depreciaciones del ejercicio se incluyen en el Anexo VII.
Véase nuestro informe de fecha
28 de febrero de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CP.CECABA T°1F°17 Sindico Bruno Folino

Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente
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Valoresde origen

ANEXO Il

Valor al Valor Neto Neto
comienzo al cierre del resultante resultante
Cuenta principal del ejercicio ejercicio 31/12/2024 31/12/2023
Incluido en el rubro "Participaciones Permanentes en sociedades" (1)
Llave positiva
GGAL Seguros S.A. 201.419.015 201.419.015 201.419.015 201.419.015
Banco GGAL S.A. 42.432.891 42.432.891 42.432.891 42.432.891
Totales al 31/12/2024 243.851.906 243.851.906 243.851.906
Totales al 31/12/2023 243.851.906 243.851.906 243.851.906
(1) Ver Nota 2.3.e) y Anexo I.
Véase nuestro informe de fecha
28 de febrero de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CP.CECABA T°1F°17 Sindico Bruno Folino

Por Comisién Fiscalizadora

Vicepresidente
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ANEXO IV

al 31 de diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

Saldos al Saldos al
comienzo del Aumentos Disminuciones  Reexpresion cierre del
Rubros ejercicio ejercicio
DEDUCIDAS DEL ACTIVO
No corrientes
Prevision para otros créditos 1.127.918.436  313.617.267 - (1.237.197.752)  204.337.951
Totales al 31/12/2024 1.127.918.436  313.617.267 - (1.237.197.752)  204.337.951
Totales al 31/12/2023 33.014.272 1.117.316.810 - (22.412.647) 1.127.918.435
INCLUIDAS EN EL PASIVO
Corrientes
Prevision para contingencias 352.542.936 34.537.189 - (190.650.509)  196.429.616
Totales al 31/12/2024 352.542.936 34.537.189 - (190.650.509) 196.429.616
Totales al 31/12/2023 496.223.516  193.194.287 - (336.874.981) 352.542.822
Véase nuestro informe de fecha
28 de febrero de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SRR.L.
(Socio)
C.P.CECABA T°1F°17 Sindico Bruno Folino

Por Comisidn Fiscalizadora

Vicepresidente



33

ANEXO V
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ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
al 31 de diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio anterior en moneda homogénea
31/12/2024 31/12/2023
Clase y monto Cambio Valor Valor
de la moneda vigente de de
Rubros extranjera Q) libros libros
$ $ $

ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Bancos

Sociedades art. 33 — Ley 19.550 Us$s 85.532,50 1.029 88.012.943  150.022.049

Otras partes relacionadas Uss 15.504,79 1.029 15.954.428  294.075.069
Inversiones transitorias

Otros Créditos Uss - 94.700.755
Total activo corriente 103.967.371  538.797.873
Total del activo 103.967.371  538.797.873
Posicién neta activa 103.967.371 538.797.873

U$S: dolar estadounidense.

(1) Ver Nota 2.3.b)

Véase nuestro informe de fecha
28 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F°17 Sindico Bruno Folino
Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente
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GGAL HOLDINGS S.A.

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444
OTROS CREDITOS Y DEUDAS: VENCIMIENTOS Y TASAS

al 31 de diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

Plazo a vencer

ANEXO VI

Rubro en:
Hasta Entre Entre Entre 9y -
3 meses 3y 6 meses 6y 9 meses 12 meses Sin plazo Total al_31/12/2024  Total al_31/12/2023
$ $ $ $ $ $ $

ACTIVO
Otros créditos 4,350.129.967 - 3.174.256 29.368.164.545 4.868.408 33.726.337.176 34.831.166.223
Totales 31/12/2024 4,350.129.967 - 3.174.256 29.368.164.545 4.868.408 33.726.337.176
Totales 31/12/2023 653.781.340 94.700.755 10.395.735 34.061.686.772 10.601.621 34.831.166.223
PASIVO
Deudas

Comerciales 790.428.325 13.310.047 144.066.414 - - 947.804.786 135.173.960

Remuneraciones y cargas sociales 54.399.888  2.520.901.371 - - - 2.575.301.259 1.350.894.372

Cargas fiscales 55.198.080 - - - - 55.198.080 14.000.198.814
Previsiones - - 196.429.616 - - 196.429.616 352.542.822
Dividendos a pagar - - - - - - 37.890.871.179
Otros pasivos - - - 25.940.305 - 25.940.305 39.434.998
Totales al 31/12/2024 900.026.293  2.534.211.418 340.496.030 25.940.305 - 3.800.674.047
Totales al 31/12/2023 1.765.640.701 11.038.788.116 352.542.822 2.721.273.327 37.890.871.179 - 53.769.116.145

Véase nuestro informe de fecha
28 de febrero de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SRR.L.
(Socio)
C.P.CECABA T°1F°17 Sindico Bruno Folino

Por Comision Fiscalizadora

Vicepresidente
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GGAL HOLDINGS S.A.

ANEXO VII

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. b) DE LA LEY 19550

por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2024

comparativo con el gjercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

Rubros

Publicidad y promocién
Contribuciones sociales

Gastos generales
Alquileres

Seguros
Totales al 31/12/2024

Totales al 31/12/2023

31/12/2024
Costo de
servicios Gastos de
administrativos administracion Total 31/12/2023
Sueldos, aguinaldos y gratificaciones 2.754.999.700 691.862.873 3.446.862.573 2.549.883.880
Impuestos, tasas y contribuciones - 1.783.047.301 1.783.047.301 4.397.651.185
75.237.704 18.894.439 94.132.143 106.590.211
870.221.913 218.538.765 1.088.760.678 400.951.935
Gastos de representacion y rodados 22.426.719 5.632.020 28.058.739 34.148.735
181.434.323 45.197.421 226.631.744 406.511.900
181.691.144 45.628.084 227.319.228 142.896.636
Honorarios y retribuciones por servicios 731.619.595 183.731.575 915.351.170 195.628.741
Indemnizaciones y otros gastos de personal 42.401.607 10.648.313 53.049.920 34.841.473
Depreciacion bienes de uso (Anexo I1) 15.009.642 3.769.370 18.779.012 55.547.765
11.491.824 2.885.941 14.377.765 15.894.367
4.886.534.171 3.009.836.102 7.896.370.273
3.151.467.774 5.189.079.054 8.340.546.828
Véase nuestro informe de fecha
28 de febrero de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
CP.CECABA T°1F°17 Sindico Bruno Folino

Por Comisidn Fiscalizadora

Vicepresidente
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GGAL HOLDINGS S.A.

N° de inscripcidn en la Inspeccion General de Justicia; 9.444

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio anterior en moneda homogénea (en pesos)

ACTIVO 31/12/2024 31/12/2023  PASIVO 31/12/2024 31/12/2023
Caja y bancos 1.110.214.242.281 1.839.222.739.478 Depositos 3.108.163.930.936  4.238.553.213.081
Inversiones 2.022.698.103.212 3.473.825.029.455 Obligaciones negociables 104.198.609.000 177.675.791.311
Préstamos 1.916.149.454.000 1.569.267.541.734 Obligaciones por intermediacion financiera 502.603.478.000 303.303.680.258
Créditos por arrendamientos financieros 6.158.930.000 9.031.147.599 Obligaciones generadas por la actividad aseguradora 7.178.177.350 10.970.447.579
Créditos por servicios 3.967.994.681 6.310.436.546 Deudas comerciales 1.022.430.668 298.247.411
Otros créditos 99.920.536.236 79.199.167.327 Socialesy fiscales 15.648.692.816 52.312.194.657
Participacion en otras sociedades 680.897.515 1.187.521.605 Otros pasivos 310.222.887.510 435.345.971.898
Bienes de uso 191.467.481.511  287.496.103.749
Activos intangibles - 54.390.248.709 Total deudas 940.874.275.344 979.906.333.114
Otros activos 728.656.015.705  194.206.274.087
Compromisos técnicos — Seguros 414.604.873.903 650.805.454.292
Previsiones 25.025.900.068 39.251.663.065
Total del pasivo 4.488.668.980.251  5.908.516.663.552
PARTICIPACION DE TERCEROS EN
SOCIEDADES CONTROLADAS 7.979.761.916 225.636.926
PATRIMONIO NETO 1.583.264.912.974  1.605.393.909.811
Total del pasivo, participacion de terceros y
Total del activo 6.079.913.655.141 7.514.136.210.289 patrimonio neto 6.079.913.655.141  7.514.136.210.289
Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.
Véase nuestro informe de fecha
28 de febrero de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
C.P.CECABA.T°1F°17 Sindico Bruno Folino

Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente



37

GGAL HOLDINGS S.A.

N° de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
por el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio afio anterior
en moneda homogénea (en pesos)

Intereses y actualizaciones ganados
Primas y recargos devengados
Comisiones y honorarios por servicios
Siniestros devengados

_31/12/2024

1.453.309.636.000
301.819.936.752
128.390.493.353
(5.663.982.144)

_31/12/2023

1.720.541.165.640
(85.720.260.238)
117.049.819.520
(8.334.106.183)

Comisiones perdidas (11.171.477.786) (13.445.190.196)

Gastos de explotacion, administracién y produccion (673.362.757.395) (534.943.590.380)

Otros gastos (241.263.769.010) (279.008.770.717)
952.058.079.770 916.139.067.446

Resultado por participaciones permanentes en otras sociedades - 1.327.997

Cargos por incobrabilidad (59.966.746.000) (50.067.431.455)

Resultados financieros y por tenencia (853.359.148.448) (764.739.014.203)

Otros ingresos netos (139.894.845.449) 542.423.550.899

Resultado antes del impuesto a las ganancias (101.162.660.127) 643.757.500.684

Cargo por impuestos a las ganancias e impuesto 79.016.070.023 (220.524.350.027)

a la ganancia minima presunta

Participacion de terceros en sociedades controladas (1.483.654) (20.355.147)

(Perdida) / Ganancia del ejercicio (22.148.073.758) 423.212.795.510

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.
Véase nuestro informe de fecha
28 de febrero de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)
C.P.CECABA T 1F17 Sindico Bruno Folino

Por Comision Fiscalizadora

Vicepresidente
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GGAL HOLDINGS S.A.

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogénea
(en pesos)

NOTA 1 - INFORMACION COMPLEMENTARIA

Los estados contables consolidados se presentan como informacion complementaria y en
consecuencia, las notas a los mencionados estados contables consolidados deben leerse
conjuntamente con las notas a los estados contables individuales.

La Sociedad no presenta la estructura patrimonial consolidada con la clasificacion de activos y
pasivos en corrientes X no corrientes, debido a que los estados contables de la sociedades
controladas Banco GGAL S.A., GGAL Seguros S.A. y GGAL Seguros de Retiro S.A., han sido
preparados sobre la base de las normas de presentacion establecidas por el Banco Central de la
Repuablica Argentina (BCRA) y la Superintendencia de Seguros de la Nacion (SSN)
r?sp%gtiva}mente, las cuales no exigen la presentacion de activos y pasivos de acuerdo con dicha
clasificacion.

NOTA 2 - PROCEDIMIENTO DE CONSOLIDACION

Los estados contables consolidados fueron preEa ados siguiendo el procedimiento establecido por
la Resolucion Técnica N° 21 de la F.A.C.P.C.E., consistente en la acumulacién linea por linea de
los estados contables de GGAL Holdings S.A. y sus sociedades controladas al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, y por los ejercicios finalizados en esas fechas. En el proceso de consolidacion
fueron eliminados los saldos y transacciones entre las entidades consolidadas, asi como los
resultados no trascendidos a terceros contenidos en los saldos de activos.

Las sociedades controladas (directa e indirectamente) consolidadas son las siguientes:

Estados contables por el % de participacion total en el
Sociedades Ejercicio/ periodo cerrado el capital y en votos
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Banco GGAL S.A. 31/12/2024 31/12/2023 99,98 99,98
GGAL Seguros S.A. 31/12/2024 31/12/2023 (1) 100 (1) 99,99
GGAL Seguros de Retiro S.A. 31/12/2024 31/12/2023 (1) 100 (1) 99,99
GGAL Participaciones S.A.U. 31/12/2024 31/12/2023 100 99,43
GGAL Asset Management 31/12/2024 31/12/2023
S.A. Sociedad Gerente de F.C.1. (1) 56,44 (1) 99,99

(1) Por intermedio de una sociedad controlada.
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N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior en moneda homogénea
(en pesos)

NOTA 2 - PROCEDIMIENTO DE CONSOLIDACION (cont.)

Los estados contables de los integrantes del ente consolidado han sido preparados aplicando
similares normas contables relacionadas con el reconocimiento y medicion contable de activos,
pasivos y resultados considerando los ajustes correspondientes en caso de existir diferencias
significativas en los saldos y resultados registrados entre las sociedades.

Respecto de los estados contables de Banco GGAL S.A., GGAL Seguros S.A. y GGAL Seguros
de Retiro S.A., los mismos han sido preparados sobre la base de las normas de valuacion y
presentacion establecidas por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), para el banco
y la Superintendencia de Seguros de la Nacion (SSN), para la compafias de seguros, las cuales
difieren, en ciertos aspectos, de las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Las diferencias con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires han sido ajustadas a efectos de la elaboracion de los estados contables consolidados al 31
de diciembre de 2024 3/ 2023 de GGAL Holdings S.A. y se exponen en notas a los estados
contables individuales de dichas subsidiarias.

Las normas contables aplicadas para la preparacion de los estados contables consolidados, en lo
referente a unidad de medida y criterios de valuacion y exposicion, son las descriptas en la Nota
2 a los estados contables basicos de la Sociedad.

Los estados contables de Banco GGAL S.A. han sido preparados de acuerdo con las normas
contables para entidades financieras establecidas por el BCRA, las cuales no exigen la
presentacion de activos y pasivos clasificados en corrientes y no corrientes.

Banco GGAL S.A., a partir de noviembre de 2019, ha decidido adoptar el modelo de Revaluacion
bajo la NIC 16 para la totalidad de sus inmuebles. Dicho modelo implica que el activo, se mide a
su valor razonable, el cual puede determinarse con fiabilidad a la fecha de revaluacién menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, en caso
de existir. La determinacion de los valores razonables al 31 de diciembre de 2024 fue realizada
por tasadores externos (Cushman and Wakefield). La contrapartida de ese valor en los inmuebles
se reconocio en el rubro “Otros Resultados Integrales” en diciembre 2024, previa aprobacion en
la reunion de Directorio de fecha 7 de noviembre de 2024. Los tasadores externos utilizaron la
metodologia de “comparacion directa” para el calculo de las valuaciones de los inmuebles.

Asimismo, dado que las compafiias GGAL Seguros de Retiro S.A. y GGAL Seguros S.A. no
requieren la presentacion del estado de flujo de efectivo de acuerdo a las normas de la SSN, la
Sociedad ha decidido no presentar el estado de flujo de efectivo consolidado.
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N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (en pesos)

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES APLICADAS

Respecto de la valuacion de los compromisos técnicos de las compafiias GGAL Seguros de Retiro
S.A. y GGAL Seguros S.A. se han constituido de acuerdo con las normas y disposiciones
emanadas de la SSN en funcion a las notas técnicas aprobadas. Al 31 de diciembre de 2024 la
Sociedad constituyo la reserva para riesgos en curso de acuerdo con el método de pdliza por
poliza, siguiendo con lo dispuesto por el Reglamento General de la Actividad Aseguradora
(RGAA). Asimismo, a esa fecha la reserva matematicas se calcul6 de acuerdo con las normas y
bases técnicas aprobadas por la SSN.

NOTA 4 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

4.1. Titulos Publicos en garantia por operatoria Rofex y MAE

El rubro “Activos financieros entre_/gzados en garantia — Depositos en Garantia” al 31 de diciembre
de 2024 incluye pesos 142.148.672.000, correspondientes a los siguientes bonos, T DEUDA
CABA C23 BDC28) FV ARS 853M; BONCER 2025 AFS (TC25) FV ARS 222.5M;
BONCER 2025 4.25 AFS (T2X5) FV 2325M; BONCER 30/06/26 AFS (TZX26) FV 51171.7M.

El rubro “Activos financieros entregados en garantia — Depdsitos en Garantia” al 31 de diciembre
de 2023 mcluy/e esos 16.769.425.000, correspondientes a los siguientes bonos, T DEUDA
CABA C23 TV (BDC28) FV ARS 853M: BONCER 2025 AFS (TC25) FV ARS 235.5M: T
DEUDA CLASE 22 TV §BDC24 FV ARS 82M; BONTE BDL V.18/04/24 (TB24) FV ARS
2000M y BONO USD 2030 LEY NY (GD30) FV USD 2.1M.

Los titulos fueron entregados en garantia como consecuencia de los contratos firmados_para
og_erar en Rofex, los cuales establecen que se deben constituir garantias para cubrir las posiciones
abiertas que el agente posea en dichos mercados.

4.2. Fondo de Garantias de Tarjetas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la_Entidad mantiene registrado en el rubro *“Activos
financieros entregados en garantia — Depdsitos en Garantia” _correspondientes a saldos
relacionados con su operatoria de tarjetas de crédito por pesos 34.057.006.000 y 50.204.605.000,
respectivamente.

4.3. Depositos en garantia por locacion de inmuebles

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Entidad mantiene registrado en el rubro “Activos
financieros entregados en garantia — Depdsitos en Garantia” correspondientes a saldos por
locacion de inmuébles pesos 140.997.000 y 183.098.000, respectivamente.

4.4. Dep0sitos en garantia agente contrapartida Ley 26.831 de Mercado de Capitales

Al 31 de diciembre de 2023, la Entidad ha registrado en el rubro “Activos financieros entregados
en garantia — Depositos en Garantia” saldos relacionados a la funcion de agente de ALyC y AN
establecido por la Ley 26.831 por pesos 556.278.000.
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N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (en pesos)

NOTA 4 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA (Cont.)

4.4. Depositos en garantia agente contrapartida Ley 26.831 de Mercado de Capitales (Cont.)

Los activos que conforman la contrapartida liquida se individualizan en el siguiente cuadro:

Contrapartida Liquida Saldos 31/12/2024
Activos Disponibles en Pesos y en otras monedas 123.677.000
Disponibilidades - BCRA
Cuenta codigo 00150 - BCRA cuenta corriente en pesos 123.677.000
Activos en instrumentos locales (1) 182.250.000

4.5. Dep0sitos en garantia por operaciones de pases

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Entidad ha registrado en el rubro “Activos financieros
entregados en garantia — Depositos en Garantia” saldos en pesos como garantia por aforos 6/ la
realizacion de operaciones de pase por pesos 22.493.276.000 y de pesos 1.737.755.000
respectivamente.

4.6. Depositos en garantia — Embargos y medidas cautelares

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Entidad mantiene registrado en el rubro “Activos
financieros entregados en garantia — Saldo Embargado”pesos 653.157.000 y 81.956.000,
respectivamente.

4.7. Programa de Crédito para el Desarrollo de la Produccion y el Empleo en la Provincia de
San Juan a través del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) - Préstamos documentados

Al 31 de diciembre de 2022 las financiaciones del Programa de Crédito para el Desarrollo de la
Produccion y el Empleo en la Provincia de San Juan del BID fueron canceladas.

4.8. Depositos en arantia _por operaciones con Coelsa e Interbanking
Al 31 de diciembre de 2023, la Entidad mantiene registrado en el rubro *“Activos financieros
entregados en garantia — Depositos en Garantia” saldos relacionados a la funcion de agente de
g/%ellggza I)nter anking pesos 25.652.642.000 (correspondiente a VN 12.080.500m de LELIQ

4.9. Depositos en garantia por operaciones de derivados

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Entidad ha registrado en el rubro “Activos financieros
entregados en garantia — Dgpésuos en Garantia” saldos en pesos como garantia por aforos y la
realizacion de operaciones de futuros por pesos 200.000 y 436.000, respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (en pesos)
NOTA 4 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA (Cont.)

4.10. Cuentas especiales de garantias a favor de las cAmaras electronicas de compensacion

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Entidad mantiene registrados en el rubro “Activos
financieros_entregados en garantia — BCRA cuentas especiales de garantia” miles de pesos
110.404.547 y 51.732.612, correspondientes a garantias a favor de las camaras electronicas de
compensacion y para la cobertura de la liquidacion de operaciones con tarjetas de crédito, vales
de consumo y én cajeros automaticos.

NOTA 5 - SITUACION DE MAXIMA S.A. AFJP EN LIQUIDACION

La qu‘uio_lacién de MAXIMA S.A. AFJP se aprob6 el 15 de junio de 2023 y la 1GJ efectud la
cancelacion registral el 26 de febrero de 2024.

NOTA 6 - ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA — Banco GGAL S.A.

El BCRA, a través de las Comunicaciones “A” 5541 y modificatorias, estableci¢ el plan de
convergencia hacia las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASB, por sus siglas en inglés) y las interpretaciones emltldasgor el Comité de
Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), para las
entidades bajo su supervision, para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, con
excepcion de: a) la aplicacion del punto 5.5. (deterioro de valor) de la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros” y, b) la Norma Internacional de Contabilidad NIC 29 “Informacién financiera en
economias hiperinflacionarias”.

Por su parte, mediante las Comunicaciones “A” 6430 y 6847, el BCRA establecidé que las
Entidades Financieras debian comenzar a aplicar las disposiciones en materia de deterioro de
activos financieros, contenidas en el punto 5.5 de la NIIF 9, a partir de los ejercicios iniciados el
1 de enero de 2020, con la excepcion de los instrumentos de deuda del Sector Pablico no
Financiero, los cuales fueron excluidos transitoriamente del alcance de dichas disposiciones.

El 22 de febrero de 2019 la Comunicacion “A” 6651 del BCRA, dispuso que las entidades sujetas
a su contralor, deberan reexpresar los estados financieros en moneda constante para los ejercicios
econdmicos que se inicien a partir del 1° de enero de 2020.

La aplicacion de dicha norma se realizo en forma retroactiva, siendo la fecha de transicion para
las entidades financieras el 1° de enero de 2019.



43
GGAL HOLDINGS S.A.

N° de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 9.444

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (en pesos)

NOTA 7- SANCIONES APLICADAS A LA SUBSIDIARIA FINANCIERA Y SUMARIOS
INICIADOS POR EL BCRA

La Subsidiaria Banco GGAL S.A. ha sido notificada de las siguientes sanciones administrativas
y/o disciplinarias:

a) Sanciones aplicadas por la UIF: Con fecha 17 de noviembre de 2020, la Entidad fue notificada
de la Resolucion UIF 47/20 en el marco del sumario 174/15 en la cual se impone multa de pesos
550.000 ; y otra por el mismo importe a ciertas personas fisicas miembros del Directorio a la fecha
de los hechos. El 30 de diciembre de 2024 la Camara de Apelaciones confirm¢ las multas
impuestas. A la fecha de los presentes estados contables dicha resolucidn no se encuentra firme.

La Direccion de la Entidad y sus asesores legales estiman que no existirian efectos patrimoniales
adversos significativos que pudieran derivarse del resultado final de dichas acciones.

b) Sanciones aplicadas por la CNV: Con fecha 6 de marzo de 2019 la Entidad fue notificada de
la Resolucion de la CNV en el marco del sumario 631/2014 en la cual se impone multa de miles
de E)esos 200 a aplicar a la Entidad en forma solidaria con los directores y sindicos al momento
de los hechos. El 11 de marzo de 2021 la Camara de Apelaciones revoco la multa y la CNV
interpuso recurso extraordinario contra dicha sentencia, el cual fue rechazado el 13 de agosto de
2021. CNV interpuso recurso de queja ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion.

Con fecha 17 de diciembre de 2020, la Entidad fue notificada de la Resolucion de la CNV en el
marco del sumario 632/14 en la cual se impone multa de miles de pesos 500 a aplicar a la Entidad
en forma solidaria con los directores y sindicos al momento de los hechos.

El 21 de diciembre de 2021 la Camara de Apelaciones confirmo la sancién de multa y ordené a
la CNV que determine el monto en virtud de que la multa que habia tomado CNV como elemento
agravante para sancionar (multa del sumario 631/2014) luego fue revocada. El recurso
extraordinario contra la resolucion de la Camara de Apelaciones fue rechazado y la Entidad
interpuso el 5 de julio de 2022 recurso de queja ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion.

c) Sanciones aplicadas por el BCRA: La Comunicacion “A” 5689 establece que las Entidades
Financieras deberan informar los sumarios iniciados por BCRA desde el momento en que la
SEFyC notifique su apertura. A continuacion, se detallan actuaciones notificadas a la Entidad a
la fecha de los presentes estados contables, las cuales en opinion de la Entidad y sus asesores
legales cuentan con una cobertura de previsiones suficientes para cubrir los riesgos asociados.
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NOTA 7 - SANCIONES APLICADAS A LA SUBSIDIARIA FINANCIERA Y SUMARIOS
INICIADOS POR EL BCRA (Cont.)
cht?fciz:cién de Tipo y N° de sumario sEr?]r:?igng Cargos imputados

Cambiario Sumario N°

Banco GGAL S.A.

Presunto incumplimiento de lo dispuesto por la Comunicacién "A" 4359 del BCRA
al existir diferencias en operaciones de compra de inmuebles efectuadas por no
residentes entre los montos recibidos por HSBC y los montos de las escrituras. EI 6
de abril de 2017 se resolvié la absolucién de culpa y cargo a los sumariados y el 18

4774 (@nteriormente | 4o mayo de 2017 la Camara de Apelaciones confirmé la absolucién. El 13 de julio
20/10/2011 N° de ex HSBC Bank . P -
pte. 8 de 2017 se concedid el recurso extraordinario presentado por el Fiscal, El 29 de
101433/10 Argentina S.A., Y | qoctybre de 2024 la Corte Suprema dictd resolucién ordenando la suspension del
4 personas tramite del recurso extraordinario debido a que podria encontrarse prescripta la
fisicas.. accion. En este sentido, devolvid las actuaciones al tribunal de origen a efectos de
dicha revision.
Presunta omision de supervisar la conducta de ex empleados en la registracion de
operaciones de cambio. El 8 de octubre de 2018 se dict6 sentencia imponiendo multa
de U$S 2.000.000 al Banco y multas a las personas fisicas involucradas. El 25 de
Banco GGAL S.A.| abril de 2019 la Camara de Apelaciones confirmé la multa de U$S 2.000.000
Cambiario (anteriormente impuesta al Banco, revocé las multas impuestas a 4 personas fisicas y confirmé las
15/12/2014 Sumario N°6074 HSBC Bank mul_tas ir_npuestas a 2 personas fisipas _(ex empleagj0§). Contra dicha sentencia, la
N° de expte. Argentina S.A,y | Entidad interpuso recurso extraordinario. EI 2 de julio de 2024 la Corte Suprema
101111/11 7 personas dicté sentencia en la cual confirm6 la multa impuesta, pero ordend a la Camara dicte
fisicas nuevo pronunciamiento en base al articulo 7 de la ley 19.359. El 25 de septiembre
de 2024 la Camara de Apelaciones orden6 que el pago de dicha multa se realice en
pesos al tipo de cambio vendedor BNA del dia anterior al pago. El Banco procedid
con el pago de la misma. El caso se encuentra concluido.
Se imputa la inobservancia de la normativa que regula la descentralizacion en el
exterior de las actividades relacionadas con tecnologia informatica y sistemas de
. . informacién, e incumplimiento de los requisitos minimos de gestion,
Sunf;?ﬁ)nﬂfr&% B?gﬁ%&?gle‘nst?' implementacion y pontrol de los mismos. EI 29 de julio de 2019 se impuso una rr_1u|ta
03/02/2015 N° de expte HSBC Bank en contra de la Entidad por la suma de $945.0(_)0 y multas contra las personas fisicas.
100007/15' Argentina S.A., y El 2_6 de marzo de 2021 Ia} C_:émara de Ap_elamones re\_locé las mult_as impuestas a la
7 personas ' Entidad ya I_as personas fisicas. Contra d!cha sentencia, e_I,BCRA interpuso recurso
fisicas extraordinario, el cual se encuentra pendiente de resolucidn ante la Corte Suprema

de Justicia de la Nacién.
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SANCIONES APLICADAS A LA SUBSIDIARIA FINANCIERA Y SUMARIOS

INICIADOS POR EL BCRA (Cont.)

¢) Sanciones aplicadas por el BCRA:

05/11/2015

Financiero
Sumario N° 1460
N° de expte.
100343/15

Banco GGAL S.A.
(anteriormente
HSBC Bank
Argentina S.Ay 4
personas fisicas.

Se imputa a la Entidad el supuesto incumplimiento de las normas minimas sobre
controles internos. El 1 de marzo de 2019 se dictd resolucién imponiendo una multa
al Banco de miles de pesos 3.442.500 y multas a las cuatro personas fisicas. El 30
de diciembre de 2020 la Cdmara de Apelacion confirmé dichas multas. Contra dicha
sentencia, la Entidad interpuso recurso extraordinario, el cual fue desestimado. El
15 de julio de 2021 la Entidad interpuso recurso de queja ante la Corte Suprema de
Justicia de la Nacion, el cual fue rechazado en 2023. El caso se encuentra concluido.

22/02/2018

Financiero
Sumario N° 1542
N° de expte.
100477/17

Banco GGAL S.A.
(anteriormente
HSBC Bank
Argentina S.A., y
3 personas
fisicas.

Se imputa a la Entidad el supuesto incumplimiento a la Comunicacion “A” 6242
que ordenaba la inclusion del concepto “haberes” dentro de las opciones
disponibles de transferencias en online banking. EI 3 de abril de 2019 se dict6
resolucion imponiendo una multa al Banco de miles de pesos 990.000 y multas a
las 3 personas fisicas. El 13 de agosto de 2020 la Camara de Apelaciones confirmé
dichas multas. El 28 de agosto de 2020 el Banco y las tres personas fisicas
interpusieron recurso extraordinario. El 15 de diciembre de 2020 la Cémara
rechazo el recurso extraordinario y el 22 de diciembre de 2020 la Entidad interpuso
recurso de queja ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, el cual fue
rechazado en 2023. El caso se encuentra concluido.

06/03/2021

Cambiario
Sumario N° 7539
N° de expte. 381/9/21

Banco GGAL S.A.
(anteriormente
HSBC Bank
Argentina S.Ay 3
personas fisicas.

Se imputa a la Entidad el supuesto incumplimiento al régimen penal cambiario
motivo de transferencias internacionales cursadas en 2019 por clientes. Con fecha 7
de abril de 2021 la Entidad y personas fisicas contestaron los descargos. El 9 de
diciembre de 2024 el Juzgado dict6 sentencia absolviendo libremente de culpa y
cargo a las personas fisicas imputadas y declarando exento de responsabilidad al
Banco. Dicha sentencia no se encuentra firme, podria ser apelada por el BCRA.

29/08/2023

Sumario Cambiario N° 8064
N° de expte. 22907/22

Banco GGAL S.A.
(anteriormente
HSBC Bank
ArgentinaS.A.y 4
personas fisicas.

Se imputa a la Entidad el supuesto incumplimiento al régimen penal cambiario
motivo de transferencias internacionales cursadas en 2020 por clientes. Con fecha
4 de octubre de 2023 la Entidad y personas fisicas contestaron los descargos.

La Direccion de la Entidad y sus asesores legales estiman que no existirian efectos patrimoniales adversos
significativos que pudieran derivarse del resultado final de dichas acciones.
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Seriores Presidente y Directores de
GGAL Holdings S.A.

Domicilio legal: Bouchard 557 — Piso 20
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
C.U.L.T. N°: 30-54054626-2

Informe sobre la auditoria de los estados contables

Opinién

Hemos auditado:

a) los estados contables de GGAL Holdings S.A. (en adelante “la Sociedad”), que comprenden el estado de situacion
patrimonial (balance general) al 31 de diciembre de 2024, los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto
y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha, y las notas a los estados contables, que
incluyen informacion material sobre las politicas contables y anexos complementarios; y

b) los estados contables consolidados de la Sociedad y sus sociedades controladas detalladas en la nota 2 de dichos
estados contables consolidados (en conjunto, “el Grupo”), que comprenden el estado consolidado de situacion
patrimonial (balance general) al 31 de diciembre de 2024, el estado consolidado de resultados correspondientes al
ejercicio finalizado en dicha fecha, y las notas a los estados contables, que incluyen informacion material sobre las
politicas contables y anexos complementarios.

En nuestra opinion:

a) los estados contables adjuntos mencionados en el acapite a) del parrafo precedente presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion patrimonial de la Sociedad 31 de diciembre de 2024, asi como sus
resultados, la evolucién de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Contables Profesionales Argentinas; y

b) los estados contables consolidados adjuntos mencionados en el acépite b) del parrafo precedente presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion patrimonial consolidada del Grupo a 31 de
diciembre de 2024, asi como sus resultados consolidados correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Contables Profesionales Argentinas.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoria establecidas en la seccidn IIl.A de la
Resolucion Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados contables” del presente informe.
Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y de la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar
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Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Informacién que acompafia a los estados contables (“otra informacion”)

La otra informacion comprende la Memoria. El Directorio es responsable de la otra informacion.

Nuestra opinion sobre los estados contables no cubre la otra informacion y, por lo tanto, no expresamos ninguna
conclusion de auditoria.

En relacion con nuestra auditoria de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion y, al
hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados contables 0 nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria, o si por algin otro motivo parece que existe una incorreccién significativa. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una
incorreccion significativa en la otra informacion, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al
respecto.

Responsabilidades del Directorio en relaciéon con los estados contables

El Directorio de GGAL Holdings S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno que el Directorio
considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de incorreccion significativa, debida a
fraude o error.

En la preparacion de los estados contables, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este
tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencion de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados contables

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto estén libres de
incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados contables, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
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significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la Sociedad.

Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe 0 no
una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados contables, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta
la fecha de emision de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida la informacion
revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre
una presentacion razonable.

Obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados en relacién con la informacién contable de las entidades
o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre los estados contables. Somos
responsables de la direccion, supervision y realizacién de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables
de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a)

b)

los presentes estados contables de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales; y

al 31 de diciembre de 2024 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de la
Sociedad que surge de los registros contables ascendia a $ 30.879.581,93, no siendo exigible a dicha
fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires , 28 de febrero de 2025.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Dr.Diego Sisto
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.CAB.A.T°274 F° 12



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
GGAL Holdings SA

Domicilio legal: Bouchard 557 — Piso 20

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.L.T. N° 30-54054626-2

INFORME SOBRE LOS CONTROLES REALIZADOS COMO SINDICO RESPECTO DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA MEMORIA

1) OPINION

En nuestro caracter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de GGAL Holdings SA.,
hemos llevado a cabo los controles que nos impone la legislacion vigente, el estatuto social,
las regulaciones y las normas profesionales para contadores publicos, respecto a los
estados contables adjuntos de GGAL Holdings SA. (en adelante “Sociedad”) que
comprenden:

¢ el inventario y la memoria;
¢ el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2024,
¢ los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024,
¢ el resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa
incluida en las notas y los anexos, que los complementan.
Adicionalmente, se revisaron los estados contables consolidados de GGAL Holdings SA
con sus sociedades controladas por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, los
que se presentan como informaciéon complementaria.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio 2023, son parte integrante de los
estados contables mencionados precedentemente y se los presenta con el propésito de
que se interpreten exclusivamente en relacién con las cifras y con la informacién del
ejercicio actual.

Sobre labase del examen realizado, con el alcance descripto en el punto Fundamento
de la Opinidn, y teniendo en cuenta el informe de auditoria de los auditores externos,
en nuestra opinidn, los estados contables mencionados en el punto 1. del presente
informe, se presentan en todos sus aspectos significativos, en formarazonable, y de
acuerdo con las normas contables profesionales argentinas.

En cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos compete, no tenemos
objeciones que formular.

Con respecto ala Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2024, no tenemos objeciones que formular en materia de nuestra
competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad
exclusiva del Directorio.

INTERNAL



2) FUNDAMENTO DE LA OPINION

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas legales de sindicatura vigentes
en la Republica Argentina y por las establecidas en la Resolucion Técnica N° 15 y
modificatorias de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE). Dichas normas requieren, que el examen de los estados
financieros se efectle de acuerdo con las normas profesionales de auditoria e incluyan la
verificacién de la congruencia de los documentos examinados con la informacién sobre las
decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y
a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra
tarea profesional sobre los documentos detallados en el punto 1 planificamos y ejecutamos
determinados procedimientos sobre la documentacion de la auditoria efectuada por los
auditores externos Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su informe de
auditoria con fecha 28 de febrero de 2025, sin salvedades, de acuerdo con las normas de
auditoria establecidas en la Seccion IlIl.A de la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE.
Dicho examen incluy6 la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria
efectuada por dichos profesionales. Las nhormas de auditoria vigentes exigen que el auditor
cumpla con los requerimientos de ética y que planifique y ejecute la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros se encuentran libres de
incorrecciones significativas. Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para
obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra informacién presentada en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo
la valoracion del riesgo de incorreciones significativas en los estados financieros. Al
efectuar dicha valoracion del riesgo, el auditor debe tener en consideracion el control
interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la sociedad
de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados, en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende una
evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por el Directorio de la Sociedad y de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto.

Con relacion a la Memoria, hemos verificado que cumple con las prescripciones legales y
reglamentarias. Las previsiones y proyecciones sobre hechos futuros contemplados en el
citado documento son responsabilidad del Directorio.

Dado que no es nuestra responsabilidad efectuar un control de gestién, nuestra revision no
se extendi6 a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

Informamos, ademas, que en cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos
compete, hemos aplicado durante el periodo los restantes procedimientos descriptos en el
articulo 294 de la Ley 19.550 que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias
incluyendo, entre otros, el control de la constitucion y subsistencia de la garantia de los

2

INTERNAL



directores en cumplimiento de la resolucion 7/2015 y modificatorias de la Inspeccion General
de Justicia.

Dejamos expresa mencién que somos independientes de GGAL Holdings SA y hemos
cumplido con los demas requisitos de ética de conformidad con el cédigo de ética y de las
RT N° 15y 37 de FACPCE. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido
proporcionan una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

3) RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION A LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con las normas profesionales argentinas y de la
existencia del control interno que considere necesario para permitir la preparacién y
presentacion de los estados financieros libres de incorrecciones significativas originadas
en errores o en irregularidades.

4) RESPONSABILIDAD DEL SINDICO EN RELACION CON LA AUDITORIA DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS Y MEMORIA

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los documentos detallados
en el primer péarrafo del punto 1), en base al examen que efectuamos con el alcance
detallado en el punto Fundamentos de la Opinion.

5) INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

i) los estados contables de GGAL Holdings SA. al 31 de diciembre de 2024, surgen
de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con
normas legales;

i) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen

delictivo y financiacion al terrorismo previstos en la Resolucién nro. 420/11 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 28 de febrero de 2025.

Omar Severini
por Comision Fiscalizadora
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