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ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS  

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2024 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024, 
PRESENTADOS EN MONEDA HOMOGENEA. 
 

Denominación: IGAM L.L.C. 
 

Domicilio legal: 874 Walker Road, Dover, County of 
Kent, Delaware 19904 – EE.UU. 

Actividad  principal: Asset Management 

 
Denominación de la sociedad controlante:  Grupo Financiero Galicia S.A.  

Domicilio legal: Tte. Gral. Juan D. Perón 430 piso 25 - C.A.B.A.- 
Argentina. 

 
Actividad principal:  Financiera y de Inversión 

Participación de la sociedad controlante sobre el Patrimonio: 100% 
 
Porcentaje de votos de la sociedad controlante: 100% 
 
Aporte inicial de los propietarios 

 
 

  Aporte Inicial (*) 

Importe Suscripto Integrado 

100 100 100 
 

(*) Corresponde a dólares estadounidenses.
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA ESPECIAL CONSOLIDADO  
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024. 
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea. 

 
Conceptos Notas 31.12.24 

Activo   

Efectivo y depósitos en bancos 15 88.446.299 

Títulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 16 20.887.311 

Otros activos financieros  17 15.317.927 

Activos financieros entregados en garantía  18 9.477.999 

Propiedad, planta y equipo 19 652.007 

Activos intangibles 20 2.085.790 

Activo por impuesto a las ganancias diferido 26 1.678.647  

Otros activos no financieros 21 910.300 

Total del Activo  139.456.280 

Pasivo   

Otros pasivos financieros 22 106.699.201 

Otros pasivos no financieros 23 3.052.357 

Provisiones 24 9.112.535 

Total del Pasivo  118.864.093 

Patrimonio neto   

Capital Social  9.023.061 

Ajuste del capital  47.674.475 

Resultados no asignados  (27.610.453) 

Otros resultados integrales acumulados  2.990.013 

Resultado del ejercicio  (11.484.909) 

Total del Patrimonio Neto  20.592.187 

Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora  20.592.187 

Patrimonio neto atribuible a participaciones no controladoras  - 

Total del pasivo más patrimonio neto  139.456.280 

Las notas forman parte de los presentes estados financieros especiales consolidados. 
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ESTADO DE RESULTADOS ESPECIAL CONSOLIDADO 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024. 
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea. 

 
 

 Notas 31.12.24 

Ingresos por servicios 6 7.485.106 

Egresos por servicios 7 (4.423.146) 

Ingresos netos por servicios  3.061.960 

Ingresos por intereses 8 15.580 

Egresos por intereses 9 (230.329) 

Egresos netos por intereses  (214.749) 

Resultado neto por medición de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados 10 34.362.672 

Diferencia de cotización de moneda extranjera  (1.726.603) 

Otros ingresos operativos 11 27.487.039 

Total de ingresos operativos   62.970.319 

Otros ingresos 25 12.920 

Total de otros ingresos  12.920 

Beneficios al personal 12 (14.347.400) 

Gastos de administración 13 (7.370.983) 

Depreciaciones y desvalorización de bienes 20-21 (1.038.590) 

Otros gastos operativos 14 (37.237.038) 

Total egresos operativos  (59.994.011) 

Resultado por posición monetaria neta  (13.601.900) 

Resultado antes del impuesto a las ganancias 
 

(10.612.672) 

Impuesto a las ganancias      26 (872.237) 

Resultado neto del ejercicio  (11.484.909) 

Resultado neto del ejercicio atribuible a los accionistas 
 

(11.484.909) 

 

Las notas forman parte de los presentes estados financieros consolidados. 
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ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES ESPECIAL CONSOLIDADO 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024. 
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea. 

 
 31.12.24 

Resultado neto del ejercicio (11.484.909) 

Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificarán al resultado del ejercicio  

Diferencia por conversión de estados financieros (174.946) 

Total Otros Resultados Integrales (174.946) 

Total resultado integral del ejercicio (11.659.855) 

Resultados integrales del ejercicio atribuible a los accionistas (11.659.855) 

Las notas forman parte de los presentes estados financieros especiales consolidados. 
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO ESPECIAL CONSOLIDADO 

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024. 
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea. 

 

  

  Atribuible a los accionistas mayoritarios 

Total del 
Patrimonio 

Aportes de los propietarios Otros resultados integrales 
Resultados no 

asignados 

Aportes 
Ajuste de 
aportes 

Subtotal 
Diferencia por conversión de estados 

financieros 

Saldos al 31.12.23 4.750.561 45.810.690 50.561.251 3.164.959 (27.610.453) 26.115.757 

Aumento de capital (1) 4.272.500 1.863.785 6.136.285 - - 6.136.285 

Resultado total integral del ejercicio:       

Resultado neto del ejercicio     (11.484.909) (11.484.909) 

Otro resultado integral del ejercicio    (174.946) - (174.946) 

Saldos al 31.12.24 9.023.061 47.674.475 56.697.536 2.990.013 (39.095.362) 20.592.187 

Las notas forman parte de los presentes estados financieros especiales consolidados. 
(1) Acta de aprobación de los managers de fecha 25/03/2024. 

 
 



 

IGAM L.L.C. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO ESPECIAL CONSOLIDADO  
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024. 
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea. 

 

Véase nuestro informe de fecha 17 de febrero de 2025   
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.   

(Socio)   

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 1 F° 17  Jose Miguens 

María Mercedes Baño 
Contador Público (U.B.A.) 

 Manager 

C.P.C.E. C.A.B.A. T°340 F°155   

6 

Concepto Notas                                                                             31.12.24 

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS    

Resultado del ejercicio antes del impuesto a las ganancias   (10.612.672) 

Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades 
operativas: 

 
  

Ajuste por resultado monetario total   13.601.900 

Resultado monetario otras partidas   48.705.096 

Depreciaciones y desvalorizaciones 19-20  1.038.590 

Diferencia de cotización de moneda extranjera   1.726.603 

Resultado de activos medidos a valor razonable con cambios a 
resultados 

 
 (34.362.672) 

(Aumentos) / Disminuciones provenientes de activos operativos:    

Títulos de deuda a valor razonable con cambios a resultados   33.540.607 

Otros activos financieros   5.716.482 

Activos financieros entregados en garantía   (6.382.163) 

Otros activos no financieros   682.003 

Aumentos / (Disminuciones) provenientes de pasivos operativos:    

Otros pasivos financieros   19.963.016 

Provisiones   4.841.345 

Pago por impuesto a las ganancias    219.399 

Otros pasivos no financieros   306.483 

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A)   78.984.017 

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN    

(Pagos) / Cobros    

Aportes de capital   6.136.285 

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN (B)   6.136.285 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN    

(Pagos)/ Cobros    

Compras de PPE, activos intangibles y otros activos  19-20  (245.357) 

Ventas de PPE, activos intangibles y otros activos  19-20  222.730 

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (C)   (22.627) 

EFECTO DE LAS VARIACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO (D)   (1.901.549) 

EFECTO POR RESULTADO MONETARIO DEL EFECTIVO Y 
EQUIVALENTES (E) 

 
 (62.306.996) 

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D+E)   20.889.130 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 15  80.583.250 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO 15  101.472.380 

Las notas forman parte de los presentes estados financieros especiales consolidados. 
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NOTA 1 - INFORMACIÓN GENERAL: PROPÓSITO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES 

 

1.1 Información general 
 

IGAM L.L.C. fue constituida el 3 de julio de 2019 en los Estados Unidos de América. Su objeto es la 
realización de operaciones de Asset Management de carteras de inversión de clientes. 

 
IGAM L.L.C. es una empresa controlada por Grupo Financiero Galicia S.A. 

 
1.2 Propósito de los presentes estados financieros especiales consolidados  

 
Los presentes estados financieros especiales consolidados de IGAM L.L.C. han sido confeccionados 
al solo efecto de ser utilizados por su sociedad controlante Grupo Financiero Galicia S.A. con el fin 
de valuar su participación en la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 de acuerdo con el método del 
valor patrimonial proporcional o método de la participación, preparar sus estados financieros 
consolidados a esa fecha y para acompañar la presentación de los mismos ante la Comisión Nacional 
de Valores de la República Argentina y Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA, MAV, entre otros). 
Dado el propósito de estos estados financieros especiales consolidados, fueron preparados de 
acuerdo con el marco contable del Banco Central de la República Argentina, excepto por la falta de 
presentación de estados financieros separados, de información comparativa, de la apertura del 
impuesto diferido, del cargo por impuesto a las ganancias y de cierta información incluida en notas 
y anexos.  

 

NOTA 2 - BASES DE PREPARACIÓN 

 
Dado el propósito de preparación de los presentes estados financieros especiales consolidados, 
detallado en Nota 1.2, los mismos han sido confeccionados de acuerdo con el marco contable 
establecido por el Banco Central de la República Argentina (BCRA), aplicable a la sociedad 
controlante. Dicho marco presenta diferencias con las normas contables profesionales vigentes 
(Normas de contabilidad NIIF), adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de 
Ciencias Económicas (FACPCE)). Estas diferencias se deben a que el marco contable del BCRA no 
contempla, de manera transitoria, la aplicación de la sección 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 
“Instrumentos Financieros” sobre los instrumentos de deuda del Sector Público no Financiero. 

 
Los presentes estados financieros especiales consolidados se exponen en miles de pesos en moneda 
constante al cierre del ejercicio, al igual que las notas. La moneda funcional de IGAM LLC es el dólar 
estadounidense; sin embargo, dado que la principal compañía con la que se consolida es Inviu 
Argentina, cuya moneda funcional es el peso argentino, estos estados financieros se emiten en 
pesos argentinos. 

 
2.1 Empresa en marcha 

 
A la fecha de los presentes estados financieros especiales consolidados, no existen incertidumbres 
respecto a sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compañía 
siga operando normalmente como empresa en marcha. 
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACIÓN (continuación) 

 
2.2 Información Comparativa 

 
Dado que los presentes estados financieros especiales consolidados, conforme se indica en Nota 
1.2, han sido confeccionados al solo efecto de ser utilizados por su sociedad controlante Grupo 
Financiero Galicia S.A., no se incluye la información comparativa al 31 de diciembre.  

 

2.3 Bases de Consolidación – Subsidiarias 

La NIIF 10 - “Estados Financieros Consolidados” tiene como objetivo tener una sola base para la 
consolidación de todas las entidades, independiente de la naturaleza de la entidad donde se invierte, 
y esa base es el control, que incluye tres elementos: poder sobre la entidad donde se invierte, 
exposición o derechos a retornos variables de la entidad donde se invierte y la capacidad para usar 
el poder sobre la entidad donde se invierte con el fin de afectar los retornos del inversionista.  

 
Los estados financieros especiales consolidados de IGAM L.L.C. incluyen los estados financieros 
separados de la Compañía y los de sus subsidiarias. Las subsidiarias son todas las entidades que 
IGAM L.L.C. controla conforme a la definición de control mencionada en el párrafo anterior. Las 
subsidiarias se consolidan desde la fecha en la que el control es ejercido por IGAM L.L.C. y se dejan 
de consolidar desde la fecha que el control cesa. 

 

Sociedad 
Tipo de 

acciones 

Derecho a 
voto por 
acción 

Fecha de 
cierre 

Participaciones 

31.12.24 

Cantidad de 
acciones 

Participación en %  

Inviu S.A.U. Ordinarias 1 31.12.24 809.611.333 100 

Inviu Uruguay Agente de Valores 
S.A. 

Nominativas 
endosables 1 

31.12.24 
300.000.000 100 

Inviu Manager Investment Limited Ordinarias 1 31.12.24 1 100 

Vestly Asset Management Limited Ordinarias 1 31.12.24 100 100 
Vestly México Ordinarias 1 31.12.24 1500 100 

Inviu México SAPI Ordinarias 1 31.12.24 1500 100 
Inviu Perú SAB Ordinarias 1 31.12.24 2.439.992 100 

Inviu Technology Limited Ordinarias 1 31.12.24 1 100 
Inviu Capital Markets Limited Ordinarias 1 31.12.24 1 100 

 
Se informa a continuación la situación financiera y de resultados (cifras en moneda nominal o 
heterogénea en miles de pesos): 
 

Sociedad 
31.12.24 

Activo Pasivo Patrimonio Neto Resultados 

Inviu S.A.U. 126.139.846 116.905.609 16.876.470 (7.642.233) 

Inviu Uruguay Agente de Valores S.A. 3.076.758 1.549.649 1.524.155 2.954   

Inviu Manager Investment Limited 122.030 23.230 102.671 (3.871) 

Vestly Asset Management Limited 103 - 88 15 

Vestly México 75 - 10 65 

Inviu México SAPI 79 - 11 68 

Inviu Perú SAB 682.068 178.185 636.653 (132.770) 

Inviu Technology Limited 255.705 154.687 5.250 95.768 

Inviu Capital Markets Limited 2.253.594 258.501 1.882.711 112.382 



IGAM L.L.C. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES CONSOLIDADOS 
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024. 
Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea. 

 

Véase nuestro informe de fecha 17 de febrero de 2025   
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.   

(Socio)   

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 1 F° 17  Jose Miguens 

María Mercedes Baño 
Contador Público (U.B.A.) 

 Manager 

C.P.C.E. C.A.B.A. T°340 F°155   

9 

NOTA 2 - BASES DE PREPARACIÓN (continuación) 

 
Cabe destacar que con fecha 26 de julio de 2021, Inviu Uruguay Agente de Valores S.A. recibió la autorización del 
Banco Central del Uruguay para operar como Agente de Valores, con el objeto de brindar asesoramiento financiero 
a clientes en el exterior. 
 
2.4     Unidad de medida 
 
La ley 27.468 sancionada en noviembre 2018 derogó la prohibición de presentación de estados contables 
ajustados por inflación establecida por el decreto 664/2003, delegando en cada autoridad de contralor su 
aplicación. En ese sentido el 22 de febrero de 2019 la Comunicación “A” 6651 del B.C.R.A., dispuso que las 
entidades sujetas a su contralor deberán reexpresar los estados financieros en moneda constante para los 
ejercicios económicos que se inicien a partir del 1° de enero de 2020.  
 
Asimismo, la CNV con fecha 26 de diciembre de 2018 emitió la Resolución General N° 777/2018 autorizando a 
las entidades emisoras la presentación de información contable en moneda homogénea para los estados 
financieros anuales, por períodos y especiales que cierran a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, con 
excepción de las Entidades Financieras y las Compañías de Seguros. 
 
La NIC 29 “Información financiera en economías hiperinflacionarias” requiere que los estados financieros de una 
entidad cuya moneda funcional sea la de una economía hiperinflacionaria, se reexpresen en términos de la 
unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa, independientemente de si 
están basados en el método del costo histórico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos 
generales, debe computarse en las partidas no monetarias la inflación producida desde la fecha de adquisición 
o desde la fecha de revaluación según corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la 
información comparativa de los estados financieros. El mecanismo de reexpresión de la NIC 29 establece que 
los activos y pasivos monetarios no serán reexpresados, ya que se encuentran expresados en la unidad de 
medida corriente al cierre del ejercicio sobre el que se informa. Los activos y pasivos sujetos a ajustes en función 
a acuerdos específicos se ajustarán en función a tales acuerdos. Las partidas no monetarias medidas a sus valores 
corrientes al final del ejercicio sobre el que se informa, tales como el valor neto de realización u otros, no serán 
reexpresadas. Los restantes activos y pasivos no monetarios serán reexpresados por un índice general de 
precios. La pérdida o ganancia por la posición monetaria neta, se incluirá en el resultado neto del ejercicio que 
se informa, revelando esta información en una partida separada. 
 
A los efectos de concluir sobre si una economía es categorizada como hiperinflacionaria en los términos de la 
NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye la existencia de una tasa 
acumulada de inflación en tres años que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razón que, de acuerdo a la 
NIC 29, la economía argentina debió ser considerada como hiperinflacionaria a partir del 1° de julio de 2018. 
 
En los presentes estados financieros especiales consolidados se ha aplicado la NIC 29 por lo que la información 
contenida en los mismos refleja el efecto del cambio del poder adquisitivo de la moneda al 31 de diciembre de 
2024. 
 
NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES 

 
Algunas normas nuevas, modificaciones e interpretaciones publicadas no han entrado en vigencia para los 
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2024 y por lo tanto no han sido aplicadas en la preparación de los  
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NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 

 
presentes estados financieros especiales consolidados. A continuación, detallamos las principales normas o 
modificaciones: 
 

Modificaciones a la NIC 21 – Ausencia de convertibilidad. La modificación brinda lineamientos para que las 
entidades apliquen un enfoque consistente para la evaluación de si una moneda es convertible a la fecha de 
medición y para un propósito específico, y en caso de no serlo, la determinación del tipo de cambio a utilizar a 
efectos de la medición y las revelaciones a proveer en sus estados financieros. Una moneda es convertible cuando 
existe la posibilidad de intercambiarla por otra, con demoras administrativas normales, y la transacción se produce 
a través de mercados o mecanismos de cambio que crean derechos y obligaciones exigibles. Esta modificación es 
aplicable para períodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2025 o con posterioridad a esa fecha.  

Impacto: No se espera que tenga un impacto significativo en los EEFF. 

 

Modificación a NIIF 9 y NIIF 7 - Clasificación y Medición de Instrumentos Financieros. Estas modificaciones aclaran 
los requisitos para el momento de reconocimiento y baja en cuentas de algunos activos y pasivos financieros, con 
una nueva excepción para algunos pasivos liquidados a través de un sistema de transferencia electrónica de 
efectivo; también clarifican y agregan orientación para evaluar si un activo financiero cumple con el criterio de 
generar únicamente de pagos de principal e intereses (SPPI); suman nuevas revelaciones para ciertos instrumentos 
con términos contractuales que pueden cambiar los flujos de efectivo (como algunos instrumentos con 
características vinculadas al logro de objetivos ambientales, sociales y de gobierno (ESG)); y actualizan las 
revelaciones de los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral. 

Impacto: Sin impacto significativo en los estados financieros. 

 

NIIF 18 – Presentación e Información a revelar en los estados financieros. La NIIF 18 introduce una estructura 
definida para el estado de resultados. El objetivo es reducir la diversidad en la presentación del estado de 
resultados. La estructura se compone de categorías y subtotales requeridos. Las partidas del estado de resultados 
deberán clasificarse en una de cinco categorías: operación, inversión, financiación, impuesto a las ganancias y 
operaciones discontinuadas. Adicionalmente la NIIF 18 define un subconjunto de medidas de performance que se 
relacionan con el desempeño financiero de una entidad como medidas de desempeño definidas por la 
administración (“MPM”). La información relacionada con estas medidas debe revelarse en los estados financieros 
en una sola nota, incluyendo una conciliación entre el MPM y el subtotal especificado más similar en las Normas 
de Contabilidad NIIF. Esta norma es aplicable para períodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2027 o con 
posterioridad a esa fecha. 

Impacto: No se espera que tenga un impacto significativo en los EEFF. 

 

NIIF 19 – NIIF 19 - Subsidiarias sin Responsabilidad Pública: Revelaciones. Esta norma de carácter voluntario 
permite a las subsidiarias elegibles, reemplazar las revelaciones requeridas en cada NIIF específica por otras 
reducidas que establece. Busca equilibrar las necesidades de información de los usuarios de los estados financieros 
de estas entidades ahorrando costos para los preparadores. Una subsidiaria será elegible si: no tiene 
responsabilidad pública; y su controlante presenta estados financieros consolidados para uso público que cumplen 
con Normas NIIF. 

Impacto: No se espera que tenga un impacto significativo en los EEFF. 

 

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas y que se espere que tengan un efecto 
significativo. 
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NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 

 
A continuación, se incluyen las políticas contables de mayor relevancia utilizadas en la preparación de los estados 
financieros especiales consolidados: 
 
Efectivo y equivalentes de efectivo. 

 
El rubro efectivo y depósitos en bancos incluye el efectivo disponible y los depósitos de libre disponibilidad en 
bancos, los cuales son instrumentos de corto plazo, líquidos, y tienen un vencimiento inferior a tres meses desde  
la fecha de originación. Los activos expuestos se registran a su costo amortizado que se aproxima a su valor 
razonable. 

 
a. Activos y pasivos en moneda extranjera 

 
Los activos y pasivos en moneda extranjera son convertidos al tipo de cambio de referencia del dólar 
estadounidense definido por el B.C.R.A., vigente al cierre de las operaciones del último día hábil de cada mes. Al 
31 de diciembre de 2024, los saldos en dólares estadounidenses fueron convertidos al tipo de cambio de 
referencia ($ 1032,50) determinado por el B.C.R.A. En el caso de tratarse de monedas extranjeras distintas de 
dólar estadounidense, se han convertido a esta moneda utilizando los tipos de pase informados por el B.C.R.A. 
 
b. Instrumentos financieros 
 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en sus estados financieros, según corresponda, cuando se 
haga parte de las cláusulas contractuales del instrumento financiero en cuestión. Las compras y ventas son 
reconocidas en la fecha de negociación en la cual la Compañía compra o vende los instrumentos. 
 
En el reconocimiento inicial, la Compañía mide los activos o pasivos financieros a su valor razonable más o menos, 
en el caso de los instrumentos no reconocidos a valor razonable con cambios en resultados, los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la propia adquisición, tales como honorarios y comisiones. 
 
Activos financieros 
  
Instrumentos de deuda y de patrimonio 
 
La Entidad considera como instrumentos de deuda a aquellos que se consideran pasivos financieros para el emisor, 
tales como préstamos, títulos públicos y privados, bonos y cuentas por cobrar de clientes. 
 
Asimismo, considera como instrumentos de patrimonio a aquellos que representan una participación residual en 
los activos de una entidad, luego de deducir todos sus pasivos, tales como acciones, cuotas partes de fondos 
comunes de inversión y otros instrumentos de capital. 
Clasificación 
 
Conforme lo establecido por la NIIF 9, la Compañía clasifica los activos financieros según se midan posteriormente 
a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otros resultados o a valor razonable con cambios en otros 
resultados integrales, sobre la base: 
i) del modelo de negocio de la Compañía para gestionar los activos financieros; y 
ii) de las características de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. 
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NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 

 
Modelo de Negocio 
 
El modelo de negocio se refiere al modo en que la Compañía gestiona un conjunto de activos financieros para 
lograr un objetivo de negocio concreto. Representa la forma en la cual la Compañía mantiene los instrumentos 
para la generación de fondos. 
 
Los modelos de negocio que puede seguir la Compañía son los siguientes: 
- Mantener los instrumentos hasta el vencimiento; 
- Mantener los instrumentos en cartera para el cobro del flujo de fondos y, a su vez, venderlos; o 
- Mantener los instrumentos para su negociación. 
 
El modelo de negocio de la Compañía no depende de las intenciones de la Gerencia para un instrumento individual. 
Por consiguiente, esta condición no es un enfoque de clasificación instrumento por instrumento, sino que es 
determinado a partir de un nivel más alto de agregación. 
 
La Compañía solo realiza la reclasificación de un instrumento cuando, y solo cuando, el modelo de negocio para la 
gestión de los activos se ve modificado. La reclasificación se realiza a partir del comienzo del período en el cual 
ocurre el cambio. Dicho cambio se espera que sea poco frecuente, no habiéndose registrado cambios durante el 
presente ejercicio. 
 
Características del flujo de fondos 
 
La Compañía evalúa si el flujo de fondos de los instrumentos agrupados no es significativamente diferente al flujo 
que recibiría por intereses y capital, caso contrario, deberá ser medido a valor razonable con cambios en 
resultados. 
 
En base a lo anteriormente mencionado, se distinguen tres categorías de Activos Financieros: 
 
i) Activos financieros a costo amortizado: 
Son medidos a costo amortizado cuando: 
(a) el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los mismos 
para obtener los flujos de efectivo contractuales, y 
(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo 
que son únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente. 
Estos instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable más los costos de transacción 
incrementales y directamente atribuibles, y posteriormente se miden a costo amortizado.  
El costo amortizado de un activo financiero es igual a su costo de adquisición menos su amortización acumulada 
más los intereses devengados (calculados de acuerdo al método de la tasa efectiva), neto de cualquier pérdida 
por deterioro de valor. 
ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales: 
Son medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales cuando: 
(a) el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos 
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y 
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NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 

 
(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo 
que son únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente 
 
Estos instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable más los costos de transacción 
incrementales y directamente atribuibles, y posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otros 
resultados integrales. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable se incluyen en 
otros resultados integrales dentro de un componente separado del patrimonio. Las pérdidas o reversiones por 
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio se reconocen en resultados. Al  
momento de su venta o disposición, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otros resultados 
integrales se reclasifican del patrimonio al estado de resultados. 
 
iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: 
Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, comprenden: 
- Instrumentos mantenidos para negociar; 
- Instrumentos específicamente designados a valor razonable con cambios en resultados; 
 Instrumentos con términos contractuales que no representan flujos de efectivo que son únicamente 
pagos del principal e intereses sobre el importe del capital pendiente. 
 
Estos instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y cualquier variación del mismo es 
reconocida en el estado de resultados. 
 
La Compañía clasifica un instrumento financiero como mantenido para negociar si se adquiere o se incurre 
principalmente con el propósito de vender o recomprar en el corto plazo, o es un derivado que no está en una 
relación de cobertura calificada. Los derivados y los valores para negociación se clasifican como mantenidos para 
negociar y se reconocen a valor razonable. 
 
Adicionalmente los activos financieros pueden ser valuados (“designados”) a valor razonable con cambios en 
resultados cuando al hacerlo, la Compañía elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medición o 
reconocimiento. 
 
Pasivos financieros 
 
Clasificación 
 
La Compañía clasifica sus pasivos financieros a costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva excepto: 
- Pasivos financieros que sean valuados al valor razonable con cambios en resultados, incluyendo instrumentos 
derivados; 
- Pasivos que surjan de transferencia de activos financieros que no cumplan con el requisito de baja en cuentas; 
Pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados: la Compañía puede optar por hacer uso, 
al inicio, de la opción irrevocable de designar un pasivo a valor razonable con cambios en resultados si y solo si, al 
hacerlo, refleja una mejor información de la información financiera porque: 
 
- la Compañía elimina o reduce significativamente inconsistencias de medición o reconocimiento que en 
caso contrario quedaría expuesto en la valuación; 
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NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 

 
- si los activos y pasivos financieros se gestionan y se evalúa su desempeño sobre una base de valor 
razonable de acuerdo con una estrategia de inversión o gestión de riesgos documentada; o 

 
- un contrato principal contiene uno o más derivados implícitos, y la Compañía haya optado por designar 
el contrato completo a valor razonable con cambios en resultados. 
 
 
Baja de Instrumentos Financieros 
 
Activos Financieros: 
Un activo financiero o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos 
financieros similares, es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han expirado; 
o (ii) la Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligación 
de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de 
traspaso (“pass through”); y también se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo  
o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ha transferido el 
control del activo. 
Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o 
se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compañía evalúa si ha retenido, y en qué medida, los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando no han sido transferidos ni retenidos sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha sido transferido el control del 
mismo, se continúa reconociendo contablemente el activo en la medida de su implicación continuada sobre el 
mismo. 
 
En ese caso, también se reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de 
manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Compañía haya retenido. 
 
Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide como el menor 
importe entre (i) el importe original en libros del activo, y (ii) el importe máximo de contraprestación recibida que 
se requeriría devolver. 
 
Pasivos Financieros: 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un 
pasivo financiero existente es intercambiado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente 
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho intercambio o modificación se trata 
como una baja del pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo, la diferencia entre el valor en libros del pasivo 
financiero inicial y la contraprestación pagada se reconoce en el estado de resultados. Cuando las condiciones de 
la renegociación no son significativamente diferentes o las condiciones no son modificadas de manera importante, 
los flujos de los pasivos financieros modificados son descontados a la tasa del contrato original. 
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NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 

 
c. Propiedad, planta y equipo y Activos Intangibles 
 
Los bienes son medidos al costo de adquisición o de construcción, neto de las depreciaciones acumuladas y/o de 
las pérdidas por desvalorización acumuladas, si las hubiera. El costo incluye los gastos que son directamente 
atribuibles a la adquisición o construcción de estas partidas. 
 
Los activos intangibles con vida útil indefinida son aquellos que surgen de contratos u otros derechos legales que 
pueden ser renovados sin un costo significativo y para los cuales, sobre la base de un análisis de todos los factores 
relevantes, no existe un límite previsible del período a lo largo del cual se espera que el activo genere flujos netos 
de efectivo para la Compañía. Estos activos intangibles no se amortizan, sino que se someten, anualmente o 
cuando existan indicios de desvalorización, a pruebas anuales de recupero de valor, ya sea en forma individual o  
a nivel de la unidad generadora de efectivo. La determinación de la vida útil indefinida se revisa en forma anual 
para confirmar si sigue siendo aplicable. 
 
d. Desvalorización de activos no financieros 

 
Los activos que tienen vida útil indefinida no están sujetos a amortización y se someten a pruebas anuales de 
desvalorización. A diferencia del supuesto anterior, aquellos bienes que son amortizables se someten a pruebas 
de desvalorización cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor 
de libros, mínimamente, en forma anual. 
 
Las pérdidas por desvalorización se reconocen cuando el valor de libros excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en 
uso. 
 
Para efectos de la prueba de desvalorización, los activos se agrupan al menor nivel en que generan flujos de 
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 
 
e. Otros pasivos no financieros 

 
Las cuentas por pagar no financieras se devengan cuando la contraparte ha cumplido con sus obligaciones 
comprometidas en el contrato y se valúan a costo amortizado. 

 
f. Patrimonio Neto 
Las cuentas integrantes de este rubro se expresan en moneda que ha contemplado la variación del índice de 
precios, excepto el rubro "Capital Social", el cual se ha mantenido por su valor nominal. El ajuste derivado de su 
reexpresión se incluye dentro de "Ajustes al Patrimonio". 
 
Las acciones ordinarias se clasifican en el patrimonio neto y se mantienen registradas a su valor nominal.  
 
g. Reconocimiento de ingresos 

 
Los ingresos y egresos financieros son registrados para todos los activos y pasivos medidos a costo amortizado de 
acuerdo al método de la tasa efectiva, por el cual se difieren todos los resultados positivos o negativos que son 
parte integral de la tasa efectiva de la operación. 
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NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 

 
Los resultados que se incluyen dentro de la tasa efectiva comprenden erogaciones o ingresos relacionados con la 
creación o adquisición de un activo o pasivo financiero, como por ejemplo, compensaciones recibidas por el 
análisis de la condición financiera del cliente, negociación de los términos del instrumento, la preparación y 
procesamiento de los documentos necesarios para concertar la transacción y las compensaciones recibidas por el 
otorgamiento de acuerdos de crédito que se espera sean utilizados por el cliente.  
 
La NIIF 15 establece los principios que una entidad deberá aplicar para contabilizar los ingresos y flujos de fondos 
procedentes de los contratos para la venta de bienes o servicios a sus clientes. El importe que se ha de reconocer 
será aquel que refleje el pago al que se espera tener derecho por los servicios prestados. 
 
Los ingresos por servicios de la Compañía son reconocidos en el estado de resultados conforme al cumplimiento 
de las obligaciones de desempeño, difiriendo también, a lo largo del tiempo, los ingresos relacionados con los 
programas de fidelización de clientes, los cuales son diferidos en base al valor razonable del punto y su tasa de 
redención, hasta que los mismos sean canjeados por el cliente y puedan ser reconocidos en los resultados del 
ejercicio. 
 
h. Impuesto a las ganancias  

 
El cargo por impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en 
el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que deban ser reconocidas directamente en otros  
resultados integrales. En este caso, el impuesto a las ganancias relacionado con tales partidas también se reconoce 
en dicho estado. 
El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas locales 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera en donde la Compañía opera y genera ganancia 
imponible. La Compañía evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones juradas de impuestos 
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación. Por su parte, cuando 
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberá pagar a las autoridades tributarias. 
El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad, sobre las diferencias temporales que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores contables. Sin embargo, el impuesto 
diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transacción que no corresponda 
a una combinación de negocios, que al momento de la transacción no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o 
gravable, no se registra. El impuesto diferido se determina usando tasas tributarias (y legislación) que han sido  
 
promulgadas a la fecha de los estados financieros y que se espera serán aplicables cuando el activo por impuesto 
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se pague. 
 
Los activos por impuestos diferidos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios 
impositivos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias. 
 

La Compañía reconoce un pasivo por impuesto diferido en el caso de diferencias temporales imponibles 
relacionadas con las inversiones en subsidiarias y en afiliadas, excepto que se den las dos condiciones siguientes: 
 
(i) la Compañía controla la oportunidad en que se revertirán las diferencias temporales; y 
(ii) es probable que dicha diferencia temporal no se revierta en un momento previsible en el futuro. 
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NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 

 
Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos de activos y pasivos se netean cuando existe el derecho legal a 
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando se relacionen con la misma 
autoridad fiscal, en donde exista intención y posibilidad de liquidar los saldos impositivos sobre bases netas. 
 

 
NOTA 4 – ESTIMACIONES CONTABLES 

La preparación de estos estados financieros especiales consolidados requiere que la Compañía realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los importes de activos y pasivos 
expuestos, así como los ingresos y egresos. Los importes reales pueden diferir de tales estimaciones. 

 

NOTA 5 – APORTES DE LOS PROPIETARIOS 

Al 31 de diciembre de 2024, los aportes de los propietarios son los siguientes: 

 

 

 Aportes Aportes actualizados 

Saldos al 31.12.2023 4.750.561 50.561.251 

Aportes de los propietarios 4.272.500 6.136.285 

Saldos al 31.12.2024 9.023.061 56.697.536 
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NOTA 6 - INGRESOS POR SERVICIOS 

 
  31.12.24 

Comisiones vinculadas con obligaciones  7.464.065 

Comisiones vinculadas con valores mobiliarios  21.041 

Total  7.485.106 

 
NOTA 7 - EGRESOS POR SERVICIOS 

 
   31.12.24 

Comisiones de mercado  
 

(904.139) 

Comisiones por operaciones del exterior y 
cambio 

 

 

(3.519.007) 

Total  
 

(4.423.146) 

 
NOTA 8- INGRESOS POR INTERESES 

 
  31.12.24 

Intereses por otros préstamos  15.580 

Total  15.580 

 
NOTA 9- EGRESOS POR INTERESES 

 
  31.12.24 

Intereses por otras obligaciones por intermediación financiera  (230.329) 

Total  (230.329) 

 
NOTA 10 - RESULTADO NETO POR MEDICIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 
CAMBIOS EN RESULTADOS 

 
  31.12.24 

Resultados de títulos públicos y privados  34.092.781 

Resultado por operaciones a término  135.094 

Resultado por obligaciones negociables  134.797 

Total  34.362.672 

 
NOTA 11 - OTROS INGRESOS OPERATIVOS 

 
  31.12.24 

Aranceles  24.684.956 

Comisiones  2.385.713 

Otros  416.370 

Total  27.487.039 
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NOTA 12 - BENEFICIOS AL PERSONAL 

 
  31.12.24 

Remuneraciones  (7.985.588) 

Cargas sociales sobre remuneraciones  (2.542.043) 

Indemnizaciones y gratificaciones al personal  (3.561.687) 

Servicios al personal  (258.082) 

Total  (14.347.400) 

 
NOTA 13 - GASTOS DE ADMINISTRACION 

 
  31.12.24 

Honorarios y retribuciones por servicios  (1.683.241) 

Impuestos  (911.151) 

Representación, viáticos y movilidad  (31.751) 

Electricidad y comunicaciones  (9.955) 

Papelería y útiles  (110.557) 

Alquileres  (45.420) 

Publicidad y propaganda  (152.350) 

Gastos de mantenimiento, conservación y reparaciones  (3.359) 

Comisiones y gastos bancarios  (1.054.242) 

Seguros  (204.238) 

Otros  (3.164.719) 

Total  (7.370.983) 

 
NOTA 14 - OTROS GASTOS OPERATIVOS 

 
  31.12.24 

Impuesto sobre los ingresos brutos  (1.704.138) 

Aranceles pagados  (35.300.194) 

Donaciones  (2.181) 

Otros  (230.525) 

Total  (37.237.038) 

 
NOTA 15 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

 
La composición del efectivo y depósitos en bancos es la siguiente: 

 
  31.12.24 31.12.23 

Bancos - Cuentas Corrientes en pesos  6.166.382 1.077.265 

Bancos - Cuentas Corrientes en dólares  82.277.967 71.858.418 

Efectivo  1.950 105.577 

Total  88.446.299  73.041.260 
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Adicionalmente, la composición del efectivo y equivalentes de efectivo considerado para el estado de flujo de efectivo es la 
siguiente: 
 

  31.12.24 31.12.23 

Bancos - Cuentas Corrientes en pesos  6.166.382 1.077.265 

Bancos - Cuentas Corrientes en dólares  82.277.967 71.858.418 

Fondos comunes de inversión  13.026.081  7.541.990 

Efectivo  1.950 105.577 

Total  101.472.380 80.583.250 

 

NOTA 16 - TÍTULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

 
 31.12.24 

Títulos públicos y privados en cartera propia 20.684.759 

Obligaciones negociables 202.552 

Total 20.887.311 

 
NOTA 17 – OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

 
 31.12.24 

Fondos comunes de inversión 13.072.393 

Deudores varios 1.439.958 

Otros 149.627 

Diversos 655.949 

Total 15.317.927 

 
NOTA 18 - ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTÍA 

 
 31.12.24 

Depósitos en garantía 9.477.999 

Total 9.477.999 

 
 
NOTA 19 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
 

Conceptos 
Valor al inicio 
del ejercicio Bajas Aumentos 

DEPRECIACIONES 

Acumuladas 
al inicio del 

ejercicio 
Bajas 

Del 
ejercicio 

Acumuladas 
al cierre del 

ejercicio 

Valor 
residual 

al 
31.12.24 

Máquinas y equipos 1.227.416 (108.807) 236.281 904.274 (108.761) 233.312 1.028.825 326.065 

Rodados 80.966 (80.966) - 29.298 (38.800) 9.502 - - 

Mobiliario e instalaciones 54.110 (446) 5.117 18.804 (282) 11.043 29.565 29.216 

Derechos de uso 
inmuebles 

602.813 (202.776) 3.959 40.188 (22.422) 89.504 107.270 296.726 

Totales al 
31.12.24 1.965.305 (392.995) 245.357 992.564 (170.265) 343.361 1.165.660 652.007 
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NOTA 20 - ACTIVOS INTANGIBLES 

 

Conceptos 
Valor al inicio 
del ejercicio Bajas Aumentos 

DEPRECIACIONES 

Acumuladas al 
inicio del 
ejercicio 

Bajas 
Del 

ejercicio 

Acumuladas 
al cierre del 

ejercicio 

Valor 
residual al 
31.12.24 

LLave de negocio 5.494 - - - - - - 5.494 

Otros activos intangibles 7.187 (7.187) - 5.390 (7.187) 1.797 - - 

Desarrollo de sistemas 
propios 

3.467.159 - - 693.431 - 693.432 1.386.863 2.080.296 

Totales al 
31.12.24 3.479.840 (7.187) - 698.821 (7.187) 695.229 1.386.863 2.085.790 

 
NOTA 21 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 

 
  31.12.24 

Impuesto al valor agregado – crédito fiscal  217.033 

Anticipos de impuestos  512.051 

Anticipos de gastos  181.216 

Total  910.300 

 
NOTA 22 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

 
  31.12.24 

Cuentas corrientes de comitentes en pesos  18.931.455 

Cuentas corrientes de comitentes en dólares  86.136.768 

Comisiones devengadas a pagar  1.306.044 

Intereses devengados a pagar por arrendamientos  61.702 

Arrendamientos a pagar  257.894 

Otras obligaciones  5.338 

Total  106.699.201 

 
NOTA 23 – OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 

 
  31.12.24 

Impuestos a pagar  570.579 

Remuneraciones y cargas sociales  2.365.578 

Honorarios a pagar a directores y síndicos  960 

Retenciones a depositar  115.240 

Total  3.052.357 

 
NOTA 24 – PROVISIONES 

  31.12.24 

Acreedores varios  1.655.084 

Comisiones devengadas a pagar  7.457.451 

Total  9.112.535 
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NOTA 25 – OTROS INGRESOS 

 
  31.12.24 

Resultado por venta de bienes de uso  12.920 

Total  12.920 

 
NOTA 26 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS – IMPUESTO DIFERIDO 

 
La Ley 27.430 introdujo una modificación en la cual estableció que los sujetos a que se refieren los incisos a) a e) 
del artículo 53 de la actual Ley de Impuesto a las Ganancias, a los fines de determinar la ganancia neta imponible, 
deberían deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflación impositivo. 
Dicho ajuste resultaría aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verificará un porcentaje de variación del índice 
de precios al consumidor, acumulado en los treinta y seis (36) meses anteriores al cierre del ejercicio que se 
liquida, superior al cien por ciento (100 %).  
 
El ajuste por inflación positivo o negativo, según sea el caso, que deba calcularse, se imputaría de la siguiente 
manera: el primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de 2019, debía imputarse un sexto (1/6) en 
ese período fiscal y los cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales, en los cinco (5) períodos fiscales inmediatos 
siguientes. Posteriormente y para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021, la imputación del ajuste 
por inflación se realizará en su totalidad (100%), sin diferimiento alguno. En este sentido, en el presente período 
fiscal corresponde incluir la totalidad del ajuste por inflación calculado para este año. En el mes de junio de 2021, 
se promulgó una ley que establece una nueva estructura de alícuotas escalonadas para el impuesto a las ganancias 
con tres segmentos en relación con el nivel de ganancia neta imponible acumulada. 
 
Las nuevas alícuotas para el período fiscal 2024 son: 
 
- Hasta $34.704 de la ganancia neta imponible acumulada: abonarán una alícuota del 25%; 
- Más de $34.704 y hasta $347.035 de la ganancia neta imponible acumulada: abonarán un monto fijo de $8.676 
más una alícuota del 30% sobre el excedente de $34.704; 
- Más de $347.035 de la ganancia neta imponible acumulada: abonarán un monto fijo de $102.375 más una 
alícuota del 35% sobre el excedente de $347.035. 
 
Los montos previstos anteriormente se ajustarán anualmente a partir del 1° de enero de 2022 tomando como 
base la variación anual del Índice de Precios al Consumidor (IPC) que suministra el Instituto Nacional de Estadística 
y Censos (INDEC), correspondiente al mes de octubre del año anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del 
año anterior. 
 
Impuesto a los dividendos: se establece que los dividendos o utilidades distribuidas a personas humanas, 

sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, estarán gravados a la alícuota del 7%. 

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros especiales, la Compañía verificó que se cumplen los 
parámetros que establece la ley del impuesto a las ganancias para la aplicación del ajuste por inflación impositivo, 
en consecuencia, se ha considerado el mismo en la determinación del impuesto del ejercicio. El efecto del 
diferimiento de las cinco sextas partes del resultado impositivo por inflación ha sido reconocido como un activo 
impositivo diferido, tal como se expone en la presente nota. 
 
Al 31 de diciembre de 2024 el activo diferido al cierre del ejercicio asciende a $ 1.678.647. 
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NOTA 27 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES RELACIONADAS  

 
Se consideran partes relacionadas todas aquellas entidades que poseen directa, o indirectamente a traves de otras 
entidades, control sobre otra, se encuentren bajo el mismo control o pueda ejercer influencia significativa sobre 
las decisiones financieras u operacionales de otra entidad. 
 
Adicionalmente, se consideran partes relacionadas el personal clave de La Sociedad  de IGAM L.L.C. (miembros del 
Directorio), así como las entidades sobre las que el personal clave puede ejercer influencia significativa o control. 
 
Remuneraciones del personal clave 
 
Las retribuciones percibidas por el personal clave de IGAM L.L.C. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2024, 
ascienden a $ 1.773.990. 
 
1. Entidad controladora 
 
IGAM L.L.C. es controlada por: 
 

Nombre Naturaleza Actividad principal Lugar de radicación % de Participación 

Grupo Financiero Galicia 
S.A. 

100,00% de los derechos a 
voto 

Financiera y de 
inversión 

C.A.B.A. - Argentina 100,00% 

 
 
2.  Conformación del personal clave 
 
La conformación del personal clave a las fechas indicadas es la siguiente: 
 

  31.12.24 

Managers  8 

Total  8 
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NOTA 27 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES RELACIONADAS (continuación) 

 
3. Transacciones con partes relacionadas 
 
 
Los saldos que IGAM L.L.C. en forma consolidada, presenta al 31 de diciembre de 2024, con sociedades 
relacionadas son los siguientes: 
 

Concepto 

Sociedad Sociedad 

Banco de Galicia y 
Buenos Aires S.A.U. 

Galicia Securities 

 31.12.24 31.12.24 

Activo   

Efectivo y equivalentes de efectivo   

Cuentas corrientes 21.726.963 2.742 

Total del activo 21.726.963 2.742 

 
 
 31.12.24 31.12.24 

  
Banco de Galicia y 

Buenos Aires S.A.U. 
Galicia Administradora de 

Fondos S.A. 

Ingresos por servicios   

Comisiones ganadas - 658.207 

Total ingresos por servicios - 658.207 

Gastos de administración   
Alquileres pagados 31.449 - 

Total gastos de administración 31.449 - 

 
Las financiaciones, incluyendo las que fueron reestructuradas, fueron otorgadas en el curso normal de los 
negocios y sustancialmente en los mismos términos, incluyendo tasas de interés y garantías, que los vigentes 
en su momento para otorgar crédito a no vinculados. Asimismo, no implicaron un riesgo de incobrabilidad 
mayor al normal ni presentaron otro tipo de condiciones desfavorables. 
 
Todas las operaciones fueron efectuadas en condiciones similares al resto de los clientes no vinculados de la 
Sociedad. 
 
Durante el ejercicio INVIU S.A.U. ha realizado operaciones de compraventa de títulos con entidades 
relacionadas, entre ellas Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. y Galicia Securities S.A.U. 
 
NOTA 28 DEPOSITANTES DE TITULOS Y CUPONES EN CUSTODIA 

 
Refleja los valores recibidos en custodia por la sociedad, valuados a su valor de cotización o a su valor nominal, en 
caso de no poseer cotización. Al 31 de diciembre de 2024 los valores recibidos en custodia por la sociedad, 
valuados a su valor de cotización o a su valor nominal, en caso de no poseer cotización, ascienden a 
$3.380.233.378. 
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NOTA 29 - CONTEXTO ECONÓMICO DE LA REPÚBLICA ARGENTINA  

 
La Sociedad opera en un contexto económico complejo tanto en el ámbito nacional como internacional. 
 
Respecto al ámbito internacional, el año 2025 inició más volátil para los mercados internacionales ante los 
conflictos comerciales producto de los aranceles anunciados por Trump. Mientras que las medidas impuestas a 
Canadá y México se pospusieron para marzo, los anuncios contra las importaciones chinas, europeas o 
commodities en general generaron incertidumbre en los mercados. Las medidas podrían afectar el sendero 
desinflacionario objetivo de la Reserva Federal, lo que llevó a los inversores a aplazar las baja de tasas esperadas 
para este año. Según las Fed Fund Futures, la primera baja de tasas se daría en la reunión de julio, aumentando 
así el contexto de tasas elevadas a pesar de las bajas anunciadas el año pasado. En línea con esto, varios miembros 
de la Reserva Federal indicaron que aún “no ven preocupación en los datos económicos, aunque aún falta 
recorrido para alcanzar el target de 2% sobre la inflación”. 
 
En el ámbito local, durante los primeros nueve meses de 2024 el Producto Interno Bruto acumuló una caída de 
3,0% respecto de igual período de 2023. La retracción estuvo explicada por la inversión (-23,4%), el consumo 
privado (-6,3%) y el consumo público (-4,8%). Las exportaciones, por el contrario, crecieron 21,8%. En términos 
desestacionalizados, el Producto Interno Bruto mostró su primera variación positiva, creciendo 3,9% en relación 
al segundo trimestre de 2024. De este modo, se interrumpieron tres trimestres consecutivos de contracción. 
Adicionalmente, según los datos del Estimador Mensual de la Actividad Económica, al mes de noviembre de 2024 
la caída acumulada se ubicó en 2,5% respecto del mismo período del 2023. 
 
Tras haber cerrado 2023 con una inflación mensual del 25,5% en diciembre, la dinámica de los precios ha mostrado 
una desaceleración sostenida a lo largo de 2024, finalizando el año con una variación mensual del 2,7% en 
diciembre. En términos interanuales, la inflación del 2024 cerró en 117,8%. Asimismo, el IPC de enero de 2025 
arrojó una variación mensual del 2,2%, continuado con la tendencia bajista reflejada durante 2024. 
 
El tipo de cambio pasó de 808,5 $/US$ desde el 29 de diciembre de 2023 a 1.032,5 $/US$ al 30 de diciembre de 
2024, conforme a la Comunicación “A” 3500 del BCRA. El tipo de cambio mantuvo el crawl del 2% mensual durante 
todo 2024 y hasta enero 2025. A partir del 1° de febrero 2025, el BCRA ha moderado el ritmo de variación del tipo 
de cambio a 1% mensual. Al 7 de febrero de 2025 el tipo de cambio se ubicó en 1055,9 $/US$. 
 
En 2024, el saldo de la cuenta corriente del Balance Cambiario ascendió a US$ 1.695 millones, mientras que el 
balance de la cuenta capital y financiera sumó US$ 4.370 millones en el mismo período. 
 
Durante el 2024, las Reservas Internacionales se incrementaron en US$ 6.539 millones, resultado que se explicó 
por las compras de divisas al sector privado. Dichas compras acumularon US$ 18.710 millones durante el período 
mencionado. Al 7 de febrero del 2025, las Reservas Internacionales se ubicaron en US$ 28.886 millones. 
 
Al 30 de diciembre del 2024, los depósitos en dólares del sector privado ascendieron a USD 31.491 millones, un 
crecimiento de USD 15.688 millones respecto del cierre de 2023 en parte explicado por la Etapa 1 del proceso de 
exteriorización de activos, llevada a cabo entre mediados de agosto y principios de noviembre. Al 5 de febrero del 
2025, el saldo de depósitos del sector privado en moneda extranjera ascendió a USD 30.992 millones. 
 
Por su parte, el crédito en dólares al sector privado se ubicó en USD 10.854 millones al cierre de diciembre 2024, 
una suba de USD 7.444 millones durante el período mencionado. A último dato disponible, el saldo del crédito en 
dólares al sector privado fue de USD 12.657 millones. 
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NOTA 29 - CONTEXTO ECONÓMICO DE LA REPÚBLICA ARGENTINA (continuación) 

 
La autoridad monetaria llevó a cabo sucesivas bajas de la tasa de interés de referencia a lo largo del 2024, y 
continúa recortando la tasa en lo que va del 2025. En detalle, la tasa de interés de referencia se redujo desde 
niveles del 100% a principios de 2024 al 32% a partir del 6 de diciembre. El pasado 31 de enero del 2025 se efectuó 
un recorte adicional, y el rendimiento de las Letras Fiscales de Liquidez se redujo a 29%.  
 
Desde principios de octubre 2024 la entidad monetaria ha comenzado a publicar una nueva tasa de interés para 
depósitos concertados a plazo fijo de $ 1.000 millones o más, con vencimiento de 30 a 35 días, llamada Tasa 
Mayorista de Argentina (TAMAR). Al 6 de febrero, la TAMAR se ubicó en 30,6%. 
 
Durante 2024, el Sector Público No financiero presentó un resultado primario superavitario de $ 10.405.810 
millones (equivalente a 1,8% del PBI). Este resultado, neto de los pagos de intereses, dio lugar a un resultado 
financiero positivo por $ 1.764.786 millones (0,3% del PBI). Este se explicó por una caída interanual del gasto real 
de 27,5%, la cual superó al deterioro real de los ingresos (-4,9% interanual). 
 
A fines de enero, el Gobierno anunció que desde el 27 de enero y hasta el 30 de junio de 2025 regirá una reducción 
temporaria de los derechos de exportación de los principales productos agrícolas (soja, derivados de soja, trigo, 
cebada, sorgo, maíz y girasol). Adicionalmente se eliminaron las retenciones de manera permanente para las 
economías regionales.  
 
El contexto de volatilidad e incertidumbre continúa a la fecha de emisión de los presentes estados financieros 
consolidados. 
 
La Dirección de la Sociedad monitorea permanentemente la evolución de las variables que afectan su negocio, 
para definir su curso de acción e identificar los potenciales impactos sobre su situación patrimonial y financiera. 
Los presentes estados financieros consolidados deben ser leídos a la luz de estas circunstancias. 
 
NOTA 30 – HECHOS POSTERIORES 

 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, no se han producido hechos, situaciones o circunstancias que no 
sean de público conocimiento, que incidan o puedan incidir significativamente sobre la situación patrimonial, 
económica o financiera de la Sociedad. 

 

 



 

 

RATIFICACIÓN DE FIRMAS 

Por la presente se ratifican las firmas que obran impresas en las hojas que anteceden desde la página Nº 1 hasta 
la Nº 26 y cuyo contenido también se ratifica. 
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Informe de auditoría emitido por los auditores independientes 
 

A los Señores Accionistas y Directores de 
IGAM L.L.C. 
Domicilio legal: 874 Walker Road 
Dover, County of Kent, Delaware, Estados Unidos 

CUIT 30-70496280-7 

 
Informe sobre la auditoría de los estados financieros especiales consolidados 
 

Opinión con salvedades 

 
Hemos auditado los estados financieros especiales consolidados de IGAM L.L.C. (en adelante “la Compañia”) 
que comprenden el estado de situación financiera especial consolidado al 31 de diciembre de 2024, el estado de 
resultados especial consolidado, de otros resultados integrales especial consolidado, de cambios del patrimonio 
neto especial consolidado y de flujo de efectivo especial consolidado correspondientes al ejercicio finalizado en 
esa fecha, y las notas a los estados financieros especiales consolidados, que incluyen información material 
sobre las políticas contables y anexos complementarios. 
 
En nuestra opinión, excepto por los efectos de la situación descripta en el párrafo "Fundamentos de la opinión 
con salvedades”, los estados financieros especiales consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos significativos, la situación patrimonial de la Compañía al 31 de diciembre de 2024, así como su 
resultado, la evolución del patrimonio neto y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa 
fecha, de conformidad con el marco contable establecido por el Banco Central de la República Argentina 
(BCRA). 

 

Fundamentos de la opinión con salvedades 

 

De acuerdo con lo detallado en Nota 1.2., los presentes estados financieros especiales consolidados fueron 

preparados con el único propósito de ser utilizados por Grupo Financiero Galicia S.A. en la preparación de sus 

estados financieros consolidados. Dichos estados financieros especiales fueron preparados de acuerdo con el 

marco contable del BCRA, excepto por la falta de presentación de información comparativa y cierta información 

complementaria en notas y anexos.  

 

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoría establecidas en la sección III.A 

de la Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas 

(FACPCE). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 

“Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados financieros especiales” del 

presente informe. Somos independientes de la Compañía y hemos cumplido las demás responsabilidades de 

ética de conformidad con los requerimientos del Código de Ética del Consejo Profesional de Ciencias 

Económicas de Ciudad Autónoma de Buenos Aires y de la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE. 

 

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada 

para fundamentar nuestra opinión de auditoría. 
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Párrafo de énfasis sobre la base contable 

 

Sin modificar nuestra opinión, llamamos la atención sobre la nota 2, en la que se indica que los estados 

financieros especiales consolidados adjuntos han sido preparados de conformidad con el marco contable 

establecido por el BCRA. Dichas normas difieren de las normas contables profesionales vigentes (Normas de 

Contabilidad (NIIF)) adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas 

(FACPCE)). En la mencionada nota, la Entidad ha identificado el efecto sobre los estados financieros derivado 

de los diferentes criterios de valuación y exposición. 

 

Responsabilidades del Directorio en relación con los estados financieros especiales 

 

El Directorio de IGAM L.L.C.es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros especiales consolidados de acuerdo con el marco contable establecido por el BCRA, y del control 

interno que el Directorio considere necesario para permitir la preparación de estados financieros especiales 

libres de incorrección significativa, debida a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros especiales, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de 

la Compañía de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones 

relacionadas con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio 

tiene intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de 

continuidad. 

 

Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados financieros 

especiales 

 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros especiales en su 

conjunto están libres de incorrección significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 

contenga nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 

auditoría realizada de conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una 

incorrección significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran 

significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las 

decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros especiales.  

 

Como parte de una auditoría de conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos 

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. 

También: 

 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados financieros especiales, 

debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos 

y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinión. 

El riesgo de no detectar una incorrección significativa debida a fraude es más elevado que en el caso de una 

incorrección significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 

deliberadas, manifestaciones intencionalmente erróneas, o la elusión del control interno.  

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos 

de auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una 

opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 
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• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas, así como la razonabilidad de las 

estimaciones contables y la correspondiente información revelada por el Directorio de la Compañía. 

• Concluimos sobre lo apropiado de la utilización por el Directorio de la Compañía, del principio contable de 

empresa en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe 

o no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas 

significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en funcionamiento. Si 

concluimos que existe una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoría 

sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros especiales, o si dichas 

revelaciones no son apropiadas, se requiere que expresemos una opinión modificada.  Nuestras 

conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de emisión de nuestro informe de 

auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una 

empresa en funcionamiento. 

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros especiales, 

incluida la información revelada, y si los estados financieros especiales representan las transacciones y 

hechos subyacentes de un modo que logre una presentación razonable. 

• Obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados en relación con la información contable de las 

entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinión sobre los estados 

contables. Somos responsables de la dirección, supervisión y realización de la auditoría del Grupo. Somos 

los únicos responsables de nuestra opinión de auditoría.  

Nos comunicamos con el Directorio de la Compañía en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el 

momento de realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, incluyendo 

cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoría.  

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

 

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que: 
 

a) La Sociedad está radicada en Dover, County of Kent, Delaware, Estados 
Unidos de Norteamérica y se rige por la normativa de ese país; 
 

b)  Este informe es para uso exclusivo en la República Argentina a los efectos 
de ser utilizados por la sociedad controlante Grupo Financiero Galicia S.A. 
(con domicilio legal en Tte. Gral. Juan D. Perón 430 – Piso 25°, Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires – C.U.I.T. N° 30-70496280-7) con fines de 
consolidación de sus estados financieros y para su presentación ante la 
Comisión Nacional de Valores, y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. 

 

 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 17 de febrero de 2025 
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