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MEMORIA EJERCICIO 2024

Sres. Accionistas de GROSA,

En cumplimiento con disposiciones legales y estatuarias vigentes, el Directorio somete a vuestra consideracion la presente
Memoria, Estado de Situacion Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, Estado de
Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Contables, correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre
de 2024.

1. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

La Sociedad se constituy6 el 16 de noviembre de 2010, siendo su actividad principal la generacion y comercializacién de
energia eléctrica. EI 19 de enero de 2011 la IGJ inscribid a la Sociedad bajo el nimero 1259 del libro 52 de Sociedades
por Acciones.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma de los presentes Estados Contables una capacidad instalada total de 1.833
MW, ampliandose con 25 MW adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados actualmente en obra.

Capital de trabajo

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2024 un capital de trabajo de positivo $12.681.305 (calculado como el activo
corriente menos el pasivo corriente), lo que significa un incremento de $4.612.805 en comparacion al capital de trabajo
al 31 de diciembre de 2023, por $8.068.500.

2. CONTEXTO MACROECONOMICO

Contexto internacional

Se prevé que el crecimiento mundial sea del 3,3% tanto en 2025 como en 2026, por debajo de la media histdrica (2000—
19) del 3,7%. El pronéstico para 2025 se mantiene practicamente sin cambios con respecto al de la edicién de octubre de
2024 de Perspectivas de la economia mundial (informe WEO), principalmente porque la revisién al alza en Estados
Unidos neutraliza las revisiones a la baja en otras de las principales economias. Se preveé que la inflacion general mundial
disminuya al 4,2% en 2025y al 3,5% en 2026, y que converja hacia el nivel fijado como meta mas pronto en las economias
avanzadas que en las economias de mercados emergentes y en desarrollo.

En la balanza de riesgos a mediano plazo con respecto al escenario base pesan mas los factores adversos, mientras que
las perspectivas a corto plazo estan caracterizadas por riesgos con efectos divergentes. En Estados Unidos, se observan
mejoras que podrian impulsar un crecimiento a corto plazo ya de por si fuerte, mientras que en otros paises es probable
que las perspectivas se revisen a la baja en medio de una elevada incertidumbre politica. Las perturbaciones generadas
por las politicas que inciden en el proceso de desinflacion en curso podrian interrumpir el giro hacia la flexibilizacion de
la politica monetaria, con implicaciones para la sostenibilidad fiscal y la estabilidad financiera. Para gestionar estos
riesgos, las politicas han de centrarse en equilibrar las disyuntivas entre la inflacién y la actividad real, en recomponer
los margenes de maniobra y en mejorar las perspectivas del crecimiento a mediano plazo acelerando las reformas
estructurales y fortaleciendo las normas y la cooperacion multilaterales.

Contexto regional

Se prevé que el crecimiento mundial se mantenga estable, aunque lento. Los prondsticos de crecimiento, del 3,3% en
2025 y 2026, estan por debajo del promedio histérico (2000-19) del 3,7% y permanecen en general invariables con
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respecto a octubre. No obstante, el panorama general oculta las trayectorias divergentes de las distintas economias y un
precario perfil de crecimiento mundial.

Segun informe de enero 2025 del World Economic Outlook de FMI, en América Latina y el Caribe, se espera que el
crecimiento global se acelere levemente al 2,5% en 2025, a pesar de la desaceleracién prevista en las principales
economias de la region.

Argentina

Las perspectivas economicas de Argentina para 2025 son de crecimiento, con un aumento del PBI de aproximadamente
el 5%. Este crecimiento se espera que sea liderado por la mineria, la energiay el agro. Sin embargo, esta gran posibilidad
de crecimiento dependera en gran medida de la gestién de politicas clave, como la devaluacidn controlada, la inflacion y
el manejo del superavit fiscal y energético.

El informe de enero 2025 del World Economic Outlook de FMI, en 2024 decrecié 2,8% para Argentina. EI FMI proyecta
un aumento de crecimiento 5% en el 2025 y un crecimiento de 5% en el 2026.

PBI Argentina

En noviembre de 2024, el estimador mensual de actividad econémica (EMAE) registrd una suba de 0,1% en la
comparacion interanual y de 0,9% respecto a octubre en la medicion desestacionalizada.

En la misma direccion, y de acuerdo al Informe de Avance del Nivel de Actividad que elabora el INDEC, en el tercer
trimestre de 2024, el producto interno bruto (PIB) crecio 3,9% en términos desestacionalizados respecto al segundo
trimestre del afio.

Respecto a la evolucion de los precios, de acuerdo el IPC (indice de Precios Consumidor) alcanzé un 211,4% acumulado
en 2023 (INDEC) versus un 94,8% para el 2022. A continuacion, se detalla la inflacion de los ultimos 6 afios.
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Segun el informe del INDEC del Intercambio Comercial Argentino, en diciembre, las exportaciones aumentaron 33,4%
en comparacion con el mismo mes del afio anterior. En términos desestacionalizados y tendencia-ciclo crecieron 0,6% y
0,1%, respectivamente, en relacidn con el mes anterior. Entre enero y diciembre de 2024, las exportaciones registraron
un incremento de 19,4%, y alcanzaron un valor total de USD 79.721 millones.

Las importaciones en diciembre 2024 registraron un aumento interanual del 26,2%. En términos desestacionalizados y
tendencia-ciclo crecieron 8,8% y 2,6%, respectivamente, en relacion con el mes anterior. Durante los doce meses de
2024, las importaciones totalizaron USD 60.822 millones, 17,5% menos que en el mismo periodo del afio anterior.

La balanza comercial en diciembre registré un superavit de USD 1.666 millones, y acumuld trece meses consecutivos
con saldo positivo. En el afio 2024 se registr6 un superavit comercial de USD 18.899 millones.

El tipo de cambio oficial mayorista concluyé el 2024 en $1.032. Entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024, el
peso se deprecié 27,65% frente al dolar estadounidense, de acuerdo con el tipo de cambio del Banco de la Nacién
Argentina.

Segun el informe monetario mensual del BCRA, la Base Monetaria presentd un aumento promedio mensual de 2,7% s.e.
en términos reales, siendo el principal factor de creacion primaria de dinero la reduccion de las tenencias de LEFI por
parte de las entidades financieras.

3. PUNTOS DESTACADOS DEL EJERCICIO 2024
3.1 Medio Ambiente
Sistema de Gestion Ambiental Corporativo

La certificacion del Sistema de Gestion Ambiental bajo Norma ISO 14001:2015 se mantiene disponible en todas las
centrales de generacion de energia eléctrica del Grupo, sustentado en un disefio e implementacidn de alcance corporativo.

En octubre del 2023, se concretd un nuevo proceso de auditoria externa a cargo de IRAM, mediante el cual se dio
cumplimiento a la segunda instancia de seguimiento del mantenimiento de los Sistemas de Gestion Ambiental de los
sitios dentro del actual periodo de certificacion 2021-2024.

Por otra parte, en mayo del 2024, se certifico el Sistema de Gestion Integrado del Grupo bajo las normas ISO 14001:2015
(Sistemas de Gestion Ambiental), 1SO 45001:2018 (Sistemas de Gestion de Seguridad y Salud en el Trabajo) e 1SO
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9001:2015 (Sistemas de Gestion de la Calidad), consolidando el compromiso con la gestién ambiental, la seguridad y
salud ocupacional, y la calidad hasta el afio 2027.

Actualmente, se sigue trabajando de manera conjunta en todas las centrales del Grupo para mantener la efectividad de
este Sistema de Gestion Integrado a nivel corporativo.

- Gestion Ambiental

La gestion ambiental administrada bajo esta modalidad corporativa permite proceder unificada y coordinadamente en
todos los sitios de trabajo aunando criterios para la determinacion de los aspectos ambientales de la actividad, sus
evaluaciones de significanciay los controles operacionales adoptados en respuesta. Este enfoque se encuentra plenamente
alineado con los compromisos establecidos en la politica integrada de calidad, salud, seguridad y medio ambiente,
fortaleciendo la integracién de los principios de sostenibilidad y la proteccién del entorno en todas las operaciones.

Sustentado en una documentacién predominantemente estandarizada e implementada en un marco de trabajo apoyado en
el desempefio solidario y cooperativo entre las partes, se ha logrado en el tiempo un crecimiento conjunto sostenido,
sujeto a revisiones periodicas de desempefio y procesos de mejora continua. Este marco no solo respalda la prevencion
de la contaminacién y el uso responsable de los recursos naturales, sino que también fomenta la participacién activa de
los trabajadores y partes interesadas en la mejora del desempefio ambiental.

Los beneficios fundamentales de esta cultura de trabajo pueden evidenciarse en aspectos que identifican especialmente a
la organizacion en su conjunto, como:

. La concientizacion ambiental y el involucramiento del personal en el cumplimiento de los objetivos establecidos.

. La importancia prioritaria brindada al ejercicio de la gestion preventiva.

. La ausencia histérica de incidentes ambientales producto de una cultura de trabajo arraigada en profundos valores
éticos y profesionales.

) El eficiente proceder demostrado frente a las acciones correctivas necesarias y la erradicacion definitiva de sus
causas raiz, la contencion segura de los riesgos y el logro de nuevas oportunidades de mejora.

. La atencién en tiempo y forma brindada al cumplimiento de los requisitos legales y otros compromisos suscritos
por la organizacion.

. Garantizar la consulta y participacion de los trabajadores y sus representantes, permitiendo un entorno inclusivo
y colaborativo para abordar desafios ambientales.

) La superacion en la gestion de los aspectos ambientales de la actividad con especial consideracion de sus ciclos
de vida y los intereses implicados de sostenibilidad ambiental.

. La eficacia, fluidez y claridad de las comunicaciones internas para el tratamiento oportuno de las necesidades y
desafios de gestion.

. La preocupacién y atencion dada a los intereses y expectativas de la comunidad y otras partes externas
interesadas. Esto incluye garantizar un adecuado tratamiento y respuesta conforme a las expectativas planteadas.

. La estricta regularidad mantenida en el seguimiento y analisis de los pardmetros ambientales.

. Los esfuerzos dedicados, con resultados meritorios, en la preservacion del orden, la higiene y el cuidado estético
de los espacios naturales.

. Proporcionar condiciones de trabajo seguras y saludables para la prevencion de lesiones y deterioro de la salud,

apropiadas al propésito, tamafio, contexto de la organizacién y a la naturaleza especifica de sus riesgos y
oportunidades.

. El compromiso de la Alta Direccion para proporcionar el apoyo necesario en el ejercicio del Sistema de Gestion
Integrado, asegurando la motivacion, el entrenamiento y la asignacion de responsabilidades a todos los niveles
de la organizacion.
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3.2 Capital Humano

2024 fue el afio de la puesta en marcha de los proyectos en curso. En tal sentido finalizamos 2024 con dos de ellos con el
inicio de la operacion comercial — ampliacion de CTE y CTMM; y concluyd en término la primera etapa de la nueva
central de Cogeneracion en Arroyo Seco en la provincia de Santa Fe. Este escenario tuvo un impacto positivo a nivel de
empleos, asi como en los programas de capacitacion asociados, tanto en los procesos de on boarding, como de bienvenida
al personal y curvas de aprendizaje en el puesto de trabajo tanto para el nuevo personal como para el personal en movilidad
interna ascendente u horizontal.

Empleos

El nivel de empleos consolidado del Grupo creci6 en un 10,5 %, destacandose un nuevo crecimiento del 10% en el plantel
femenino respecto del cierre de 2023.

La tasa de rotacion en 2024 cerr6 a la baja registrando un 5,7 %.

En una organizacién mas estable en términos de rotacion externa se completaron 10 movimientos de personal con recursos
propios, gracias a nuestro programa de busquedas internas (MOBI) y los movimientos intrasector tanto horizontales como
verticales de promocion a funciones de mayor responsabilidad.

En la continuidad del proceso de profesionalizacion de nuestra plantilla se afianz6 el programa de jévenes profesionales,
que en su segunda edicion integro 9 jovenes seleccionados entre mas de 800 postulaciones, manteniendo al cierre del
ejercicio los niveles de retencidn registrados en la primera edicion. Los 9 profesionales hoy estan ocupando posiciones
en la estructura de operaciones y areas soporte donde desarrollan sus competencias. Estamos en pleno proceso de
seleccion para la tercera edicion del programa.

Capacitacién

Se dictaron un total de 11.223 hs de formacién; més del 60 % dedicadas a actualizacion y desarrollo de competencias
técnicas y HSEQ.

Se continuo6 el Plan de formacién de Mandos Medios para el desarrollo de habilidades blandas.

%+ Comunicacion efectiva l y Il
«+ Trabajo en Equipo
< Gestion del tiempo

En el marco de nuestro programa de desarrollo de lideres con potencial. Se formaron 6 lideres mas en el IAE Universidad
Austral en el marco del programa de Certificacion de Negocios donde se abordan tematicas de Gestién en 5 bloques de
contenido:

»  Control y Costos / Finanzas/ Comercial

»  Comportamiento Humano/Metodologias Agiles /

»  Direccion y Gestion de la Operacion en los Negocios 4.0/

*  Toma de decisiones

»  Liderazgo/ Negociacion/Innovacion/ Team Building Virtual

Se mantuvo el programa de sensibilizacion en materia de Integridad y Compliance abordando tematicas de actualidad e
interés abarcando nuevamente al 100 % de dotacién de la compafiia.
5
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Para el desarrollo de habilidades técnicas se puso en marcha la Plataforma Udemy como una forma de llegar a todos los
sitios y niveles de la organizacién; brindando la posibilidad a los equipos de acceder a contenidos especificos que no
pueden ser abordados de manera colectiva.

Compensaciones y Beneficios

En funcion del contexto de alta inflacién reinante fue un afio de actividad importante en términos de negociaciones en el
marco de las convenciones colectivas del sector de energia, llegando a acuerdos consensuados y sin pérdida de horas en
el desarrollo de nuestras operaciones. Para el personal staff que se administra por grados salariales se mantuvo la dinamica
de mantenimiento de valores de mercado en funcion del valor relativo de cada puesto de la estructura y administrando de
manera ajustada los umbrales de retencidn de posiciones clave.

Comunicacidn al personal y Sistemas de informaciéon de RRHH

Se agregaron funcionalidades adicionales a través de la plataforma office 365 permitiendo integrar nuevas herramientas
de comunicacién directa con el personal.

Se llevaron a cabo dos pulsos de clima organizacional; permitiendo el feedback directo de los empleados en temas de
interés general o puntual y que promueven la implementacién de acciones tendientes a mejorar los diferentes aspectos
evaluados en la investigacion.

Se continud en el proceso de formalizacién de los procesos del area estableciendo un marco de procedimientos que siguen
un criterio de convergencia y simplificacién. Los mismos abarcan todas las funciones de incumbencia del area.

3.3 Sistemas y Comunicaciones

Durante el afio 2024, el area de Sistemas continué brindando mantenimiento, desarrollo, implementacion, innovacién y
soluciones asociadas a aplicaciones, tecnologia, telecomunicaciones, seguridad de la informacion y procesos,
garantizando un adecuado nivel de servicio y cubriendo las necesidades del negocio de la compafiia.

Cabe destacar que el area cuenta con politicas y procedimientos acordes a normas y estandares internacionales los cuales
son monitoreados en forma continua a fin de controlar el cumplimiento de los objetivos del sector, los controles internos,
como asi también asegurar la calidad y la mejora continua.

Los proyectos y objetivos logrados durante el afio 2024 se resumen a continuacion:

e Se realizaron mejoras en el equipamiento del data center corporativo, incorporando nuevo equipamiento de

backups y sistemas de conectividad, con el prop6sito de mejorar la seguridad del mismo.

Se adquirieron 45 laptops para recambio de equipos obsoletos y nuevas asignaciones.

Se actualizaron y renovaron 30 celulares de la flota corporativa.

Se ampliaron y mejoraron los sistemas comerciales, obteniendo nuevas funcionalidades para la gestion diaria.

Se realiz6 el recambio y renovacién de todo el parque de impresion, con nueva tecnologia, y mejores controles

de seguridad de la informacion.

Se desarrollaron méas de 40 mejoras a los programas de gestién utilizados diariamente.

e Se continué evolucionando el portal de aplicaciones para utilizacion dindmica de SAP, incorporando nuevos
desarrollos para la ejecucion de procesos industriales dentro de las centrales, dandoles mayor movilidad, y
control de las tareas desarrolladas.

e Se continu6 con la capacitacion del equipo de Usuarios Claves, donde los mismos participaron de proyectos de
mejoras en el sistema SAP y capacitando a la comunidad de usuarios, para potenciar el uso de la herramienta, y
mejorar el soporte y mantenimiento de los procesos corporativos.
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e Se realiz6 la ampliacion del sistema CCTV en diferentes centrales, con la colocacion de 5 domos nuevos, y un
nuevo sistema de gestion del servicio de camaras, brindando una visualizacién centralizada, y la posibilidad de
acceso movil.

e Se continuo con el desarrollo e implementacion, de nuevos tableros de control, para la gestién centralizada de
diferentes indicadores de la compafiia, impulsando la cultura data driven que tenemos como objetivo.

e En lo que respecta al area de Ciberseguridad, se continud con la implementacién de politicas de proteccidn,
como SSO (Single Sign On), y doble factor de autenticacion, alineado a las tendencias de CyberSecurity, que
permiten proteger con mejores practicas la informacion de Grupo Albanesi.

Como objetivo para el 2025, la Gerencia de Sistemas y Tecnologia de la Informacién continuara con el proceso de
inversion tendiente a mejorar la productividad y la eficiencia de los procesos existentes, como asi también la incorporacion
de tecnologias innovadoras, permitiendo de esta manera continuar con el proceso de mejora de las acciones enfocadas a
garantizar la seguridad, confidencialidad, integridad y disponibilidad de la informacién.

Algunos de los proyectos para el afio 2025 son:

e Desarrollo de portal de clientes para la gestion de documentacion asociada a los mismaos.

Ampliacion en funcionalidad en el portal de proveedores, para la gestién de licitaciones, compras, etc.

Generacion de nuevos tableros de control, para el seguimiento de métricas definidas por la compafiia.

Continuar con la actualizacion del parque de PC, laptop y celulares.

Mejoramiento de los sistemas comerciales y de facturacion de energia.

Continuar ampliando y mejorando la solucién del sistema CCTV.

Se evaluara la implementacién de SAP Signavio, para mejorar la gestion y optimizacion de los procesos de

negocio mediante la modelizacidn, automatizacién y andlisis de flujos de trabajo.

e Serealizara la implementacion de TRM (Treasury and Risk Management) en SAP, como objetivo de optimizar
la gestion de tesoreria y riesgos financieros, automatizando procesos clave.

3.4 Programa de Integridad

Desde febrero 2018, Grupo Albanesi comenzo el proceso de fortalecimiento de su Programa de Integridad, (el “Programa
de Integridad” o el “Programa”), comprometiéndose a cumplir los mas altos estandares en materia de ética y compliance,
extendiendo su compromiso a todo su personal y los terceros que se relacionan con el Grupo.

Con el fin de asegurar la efectividad del Programa con los riesgos atinentes a sus actividades se elaboraron politicas a las
que se puede acceder a través de un reservorio actualizado en: Programa de Integridad de Albanesi. Con el mismo fin se
desarroll6 una Linea Etica para denuncias confidenciales y anénimas, administrada por la firma PricewaterhouseCoopers
(“PwC”).

El Programa y la Linea se encuentran disponibles en el sitio web de Albanesi (http://www.albanesi.com.ar/programa-
integridad.php), en sustento de un criterio de publicidad y transparencia que continué desarrollandose posteriormente a
partir de su difusion a proveedores y clientes. Con relacion a nuestra Linea Etica, durante 2024, implementamos la
utilizacion de métricas de denuncias para realizar mediciones en aspectos clave de nuestra gestion y contribuir asi, a
mayor eficacia de la gestion de investigacion y resolucion de reportes recibidos.

El Directorio constituyd el Comité de Etica para que evalle y resuelva las controversias que surgiesen en relacion al
cumplimiento del Programa, 6rgano que durante 2024 se conformo por el Gerente Corporativo de Legales & Compliance,
el Gerente Corporativo de Auditoria Interna, el Gerente Corporativo de Recursos Humanos y un director de algunas de
las compafiias, independiente de los accionistas del Grupo.

Asimismo, durante el 2024 se desarroll6 un “Plan de Capacitaciones”, aprobado por el Comité de Etica, que consistio en
el desarrollo de entrenamientos presenciales que promueven el cumplimiento de los estandares éticos adoptados por el
Grupo. Se capacitaron 377 empleados incluyendo la sede central y las diferentes centrales del pais.

En 2024, efectud una se repitid la evaluacion del Programa, a fin de recoger los avances y progresos sobre las
oportunidades de mejora observadas en 2023.


https://gemedi.sharepoint.com/:f:/s/ProgramadeIntegridaddelGrupoAlbanesi/EiS7PGfhaM9MsocUkcMCg-8B7nC4hSQoBSZBjzMUVYThhw?e=aNsvww
http://www.albanesi.com.ar/programa-integridad.php
http://www.albanesi.com.ar/programa-integridad.php
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Asimismo, durante 2024 se realiz un proceso de auditoria interna sobre el Programa de Compliance para evaluar y
optimizar los aspectos que requieran mejoras y el nivel de cumplimiento de las observaciones realizadas por las
evaluaciones externas.

3.5 Asuntos Corporativos

En 2024, la Gerencia de Asuntos Corporativos tuvo como propdsito alimentar y preservar la reputacion de la compafiia.
Para ello, ejecut6 un plan integral basado en:

- La generacion de relaciones virtuosas con los stakeholders: autoridades del ambito municipal, provincial nacional,
ejecutivo y legislativo; periodistas y medios nacionales y del interior, cdmaras y asociaciones sectoriales, y organizaciones
no gubernamentales. Ello contempl6 la incorporacion a redes de networking como asi también la generacion de vinculos
con otras compafiias y organizaciones del tercer sector, colocando a Albanesi en la agenda de los gobernadores y de la
industria de la energia.

- El desarrollo de contenidos de los perfiles de redes sociales corporativos, con resultados altamente positivos para
el posicionamiento de la compafiia en el entorno digital. En este aspecto, se avanzd en el desarrollo de la estrategia de
branding para reforzar la presencia de marca.

- La planificacion de medios, a través de la deteccién de oportunidades para la incorporacion de Albanesi en
espacios y eventos sectoriales que traccionaron en favor de su reputacion. Ademas, se trabajé en la ampliacion y
profundizacidn de instancias de relacionamiento con periodistas de medios nacionales y del interior, con el fin de poner
en valor el aporte que Albanesi realiza en cada una de las localidades donde opera.

- La organizacién de eventos para convocar a diversos stakeholders, con la premisa de mostrar el destacado rol que
la compafiia desempefia en el sector energético y en cada una de las comunidades donde tiene presencia, a través de la
inversion y el desarrollo de las economias locales.

- El entrenamiento de voceros: se desarrollaron instancias de capacitacion para mejorar € incrementar las habilidades
comunicacionales de los ejecutivos que desarrollan la voceria.

- La gestion del vinculo con las comunidades donde opera la compafiia, por intermedio del desarrollo de la relacién
con los actores sociales mas relevantes, incluidos los convenios de apoyo ya establecidos con diversas ONG.

3.6 Situacion Financiera

1. Analisis de los resultados (en miles de pesos)

| 2024 | 2023 || var. | var% |
Gastos de administracion (36.084) (62.294) 26.210 (42%)
Resultado inversiones permanentes 744.943 (386.480) 1.131.423 (293%)
Resultado financiero y por tenencia (797.639) 2.309.058 (3.106.697) (135%)
Resultado antes de impuesto a las ganancias (88.780) 1.860.284 (1.949.064) (105%0)
Impuesto a las ganancias (502) - (502) 100%
Pérdida / (Ganancia) neta del ejercicio (89.282) 1.860.284 (1.949.566) (105%0)




MEMORIA 2024

2. Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior (en miles de pesos):

| 31.12.2024 | 31.12.2023 |
(en miles de pesos)

Activo Corriente 12.695.661 17.077.467
Activo No Corriente 1.206.910 7.748.691
Total Activo 13.902.571 24.826.158
Pasivo Corriente 14.356 9.008.967
Pasivo No Corriente 502 1.908.944
Total Pasivo 14.858 10.917.911
Patrimonio Neto 13.887.713 13.908.247
Total Patrimonio Neto 13.887.713 13.908.247
Total Pasivo + Patrimonio Neto 13.902.571 24.826.158

3. Estructura del flujo de efectivo comparativa con el ejercicio anterior (en miles de pesos):

[ 31.12.2024 | 31.12.2023 |
(en miles de pesos)

Fondos generados por (aplicados a) las actividades operativas 191.018 (4.268.133)
Fondos (aplicados a) generados por las actividades de inversion (14.780.051) (5.105.827)
Fondos generados por las actividades de financiacion 2.720.525 15.528.674

Intereses, diferencias de cambio y otros resultados generados
por el efectivo

Disminucién / Aumento del efectivo y equivalentes de
efectivo

4.288.780 10.076.686

(7.579.728)  16.231.400

4. Indices comparativos:

| 31122024 | 31.12.2023

Liquidez (1) 884,35 1,90
Solvencia (2) 934,70 1,27
Inmovilizacién del capital (3) 0,09 0,31
indice de endeudamiento (4) (0,01) (144,47)
Ratio de cobertura de intereses (5) (0,06) (0,02)
Rentabilidad (6) (0,01) 0,13

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado (**)

(5) EBITDA anualizado (**) / intereses financieros devengados anualizados (**)
(6) Resultado neto del ejercicio / Patrimonio neto total promedio
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4. ESTRUCTURA SOCIETARIA

El siguiente cuadro ilustra la estructura organizativa al 31 de diciembre de 2024.

Holen S.A Armando R. Maria Fernanda Maria Eleonora Maria Andrea Maria Verona Carlos Marcelo
EECTE - Loson Bauzas Bauzas Bauzas Bauzas Bauzas
| ~50% 4% 4% 4% 4% 4% |

~30%

Generacion
Mediterrdanea S.A.

5% Generacion Litoral
— SA
Gene_racifln 058 47% Solalban
Rosario S.A. — T Energia 5.A.
25%

Central Térmica
Roca S.A.

i 75
GM Operacion S A C i

Holen S.A., Armando Losén, Carlos Marcelo Bauzas, Marfa Eleonora Bauzas, Marfa Fernanda Bauzas, Maria Andrea Bauzas y Maria Verona Bauzas poseen
el 5% restante de GROSA y GLSA.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2024 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 3.282.039.048 acciones ordinarias,
nominativas, no endosables de V/N $ 1 cada una, con derecho a 1 voto por accion.

La estructura societaria se encuentra comprendida de la siguiente forma:

Generacion Mediterranea S.A. 95 %
Armando Roberto Losén 2,5%
Holen S.A. 1,5%
Carlos Marcelo Bauzas 0,2%
Maria Eleonora Bauzas 0,2%
Maria Verona Bauzas 0,2%
Maria Fernanda Bauzas 0,2%
Maria Andrea Bauzas 0,2%

Organizacion de la toma de decisiones

Aquellas decisiones cuya magnitud y/o monto implicado resulten de importancia y/o relevantes, relacionadas a la
administracién de las actividades de la Sociedad, son resueltas en forma directa por el Directorio reunido especialmente
a tal fin. En caso de que sea requerido en el caso concreto, es la Asamblea de Accionistas, en sesion extraordinaria, la que
se encarga de resolver. En todos los casos acaecidos durante el afio 2024, las decisiones en ambos drganos han sido
adoptadas por unanimidad.
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5. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2025

Situacion Financiera

Durante el proximo ejercicio la Sociedad espera continuar optimizando la estructura de financiamiento, manteniendo un
nivel de endeudamiento acorde a las necesidades de capital de trabajo.

6. DISTRIBUCION DE RESULTADOS
En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, el Directorio de la Sociedad manifiesta que el resultado del

ejercicio arroja una pérdida que asciende a la suma de $89.292 miles, obteniendo asi resultados no asignados acumulados
al 31 de diciembre de 2024 por $1.612.483 miles.

La Asamblea de Accionistas deliberara y decidira finalmente el destino de las utilidades acumuladas detalladas
anteriormente.

7. AGRADECIMIENTOS

Resulta importante para el Directorio manifestar su agradecimiento a todos los empleados de la Sociedad por la labor
realizada durante el ejercicio que ha resultado fundamental para los logros técnicos y econémicos obtenidos. Asimismo,
reconoce expresamente la contribucion de clientes y proveedores asi como de las entidades bancarias y demés
colaboradores que han trabajado para una mejor gestion de la compafiia durante el ejercicio.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2025.

EL DIRECTORIO
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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados en la
redaccion de las notas a los Estados Contables de la Sociedad.

Términos Definiciones

/dia Por dia

AESA Albanesi Energia S.A.

AFIP Administracion Federal de Ingresos Publicos

AJSA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi S.A. (Sociedad absorbida por GMSA)

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A. (Sociedad absorbida por BDSA)

BADCOR Tasa BADLAR corregida
Tasa de interés pagada por depdsitos a plazo fijo de mas de un millén de pesos, por el promedio

BADLAR . ! .
de entidades financieras.

BCRA Banco Central de la Republica Argentina

BDD Bodega del Desierto S.A.

CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CcC Ciclo combinado

CINIF Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

CNV Comisién Nacional de Valores

CTAS Central Térmica Arroyo Seco situada en Arroyo Seco, Santa Fe

CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buenos Aires

CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiago del Estero

CTI Central Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucuman, Tucuman

CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero

CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio 1V, Cérdoba

CTR Central Térmica Roca S.A.

CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, La Rioja

CVP Costo Variable de Produccion

Dam3 Decametro Cubico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros ctbicos

DH Disponibilidad Historica

DIGO Disponibilidad Garantizada Ofrecida

Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central 0 maquina (segln corresponda) se encuentra en servicio
(generando) o disponible para generar pero no es convocada por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias y demas sociedades relacionadas

ENARSA Energia Argentina S.A.

Energia Plus Plan creado por la Resolucién de SE 1281/06

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérdoba

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econoémicas

FONINVEMEM Fondo de In,ver_siones Ne(_:esarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayorista

GE General Electric

GECEN Generacién Centro S.A. (Sociedad absorbida por GMSA)

GLSA Generacion Litoral S.A.

GMSA Generacion Mediterranea S.A.

Grandes Usuarios Agentes del MEM que segln su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMESs, GUPAs y GUDIs

PEN Soles Peruanos

GMGS GM Gestion y Servicios S.A.C.

GMOP GM Operaciones S.A.C.



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones

GROSA Generacion Rosario S.A.

GUDIs Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o declarada mayor a 300 Kw
GUMAs Grandes Usuarios Mayores

GUMEs Grandes Usuarios Menores

GUPAs Grandes Usuarios Particulares

GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.

GWh Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora
HRSG Heat recovery steam generator (Generador de vapor de recuperacion de calor)
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segln sus siglas en inglés)
1GJ Inspeccién General de Justicia

IPC indice de Precios al Consumidor

IPIM indice de Precios Internos al por Mayor

kV Kilovolt. Unidad de medida de tensién eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.
kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.

kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora

LGS Ley General de Sociedades

LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir

MAPRO Mantenimientos Programados Mayores

MAT Mercado a Término

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

MMm3 Millones de metros cubicos.

MVA Megavoltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1 amperio x 106.
MW Megawatt 0 Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.
MWh Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.
NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Contabilidad de Informacion Financiera

NFHCC Nueva Fecha de Habilitacion Comercial Comprometida

OoDS Obijetivos de Desarrollo Sostenible

ON Obligaciones Negociables

PBI Producto Bruto Interno

PWPS Pratt & Whitney Power System Inc.

RECPAM Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los llamados “Contratos de

Resolucion 220/07 Abastecimiento MEM” bajo la Resolucion de la Secretaria de Energia N° 220/07

RG Resolucion General

RGA Rafael G. Albanesi S.A.

RSE Responsabilidad Social Empresarial

RT Resoluciones técnicas

SADI Sistema Argentino de Interconexion

SE Secretaria de Energia

SEK Coronas Suecas

SGE Secretaria de Gobierno de Energia

SHCT Seguridad, Higiene y Condiciones de Trabajo

TRASNOA S.A. Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal del Noroeste Argentino S.A.
SACDE Sociedad Argentina de Construccién y Desarrollo Estratégico
UG Unidad Generadora

UGE Unidad Generadora de Efectivo

usD Dolares Estadounidenses

UVA Unidad de Valor Adquisitivo



Generacion Rosario S.A.

Composicién del Directorio y Comision Fiscalizadora
al 31 de diciembre de 2024

Presidente
Armando Losdn (h)

Vicepresidente 1°
Guillermo Gonzalo Brun

Vicepresidente 2°
Julian Pablo Sarti

Directores Titulares
Maria Eleonora Bauzas
Oscar Camilo De Luise

Directores Suplentes
Juan Gregorio Daly
Ricardo Martin Lopez
Maria Andrea Bauzas

Sindicos Titulares
Enriqgue Omar Rucq
Marcelo Pablo Lerner
Francisco Agustin Land6

Sindicos Suplentes
Francisco Gonzalo D hers
Carlos Indalecio Vela
Marcelo Claudio Barattieri



Generacion Rosario S.A.

Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 855 - Piso 14° - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Generacion y venta de energia eléctrica
C.ULT. 30-71162774-6

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO

Del estatuto social: 19 de enero de 2011

De la Gltima modificacion: 05 de diciembre de 2023

N° de Registro en la Inspeccion General de 2087 del libro 115, tomo - de Sociedades por
Justicia: Acciones

Fecha de vencimiento del plazo de duracién de

la Sociedad: 19 de enero de 2110
Denominacién de la Sociedad controlante: Generacion Mediterranea S.A.
Participacion en el patrimonio: 95%

Porcentaje de votos: 95%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 6)

Acciones
N° de votos
Cantidad Tipo gue otorga Suscripto, inscripto e integrado
cada una
En miles de pesos
Ordinarias nominativas no endosables
3.282.039.048 VN $1 1
3.282.039
Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CECABA T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Generacion Rosario S.A.

NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.259

Estado de Situacion Patrimonial
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
Expresado en miles de pesos

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Cajay bancos (Nota4.1)
Inversiones (Nota 4.2) (Anexo III)
Otros créditos (Nota 4.3)

Total del Activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (Nota 4.3)
Inversiones (Nota 4.2) (Anexo III)
Total del Activo no corriente
Total del Activo

31.12.2024 31.12.2023
$ $
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
51.056 13.409.030 | Deudas comerciales (Nota 4.4)
- 1.475.298 | Deudas financieras (Nota 4.5)
12.644.605 2.193.139 | Deudas fiscales (Nota 4.6)
12.695.661 17.077.467 | Total del Pasivo Corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras (Nota 4.5)
Deudas fiscales (Nota 4.6)
Otras deudas (Nota 4.7)
39.945 3.120.981 | Total del Pasivo no corriente
1.166.965 4.627.710 | Total del Pasivo
1.206.910 7.748.691 | Patrimonio Neto (segln estado respectivo)
13.902.571 24.826.158 | Total del Pasivo y del Patrimonio Neto

31.12.2024 31.12.2023
$ $

14.186 9.092
- 8.999.875

170 -
14.356 9.008.967
- 1.197.517

502 -
- 711.427
502 1.908.944
14.858 10.917.911
13.887.713 13.908.247
13.902.571 24.826.158

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos Estados Contables.

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABAT1F 17
Dr. Nicolas A. Carusoni

Armando Loson (h)
Presidente

Contador Publico (UM)
C.P.C.E.CAB.A T°252 F° 141
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Generacion Rosario S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.259

Estado de Resultados

Correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024,
presentado en forma comparativa
Expresado en miles de pesos

Gastos de administracién (Anexo I1)
Resultado inversiones permanentes (Anexo 1V)
Resultados financieros y por tenencia (Nota 4.8)

Impuesto a las ganancias (Nota 8)
(Pérdida) / Ganancia neta del ejercicio

(Pérdida) / Ganancia antes de impuesto a las ganancias

31.12.2024 31.12.23
$ $
(36.084) (62.294)
744.943 (386.480)
(797.639) 2.309.058
(88.780) 1.860.284
(502) -
(89.282) 1.860.284

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos Estados Contables.

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 2025

PRICE WATERHUSE & CO.

SR.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner

por Comision Fiscalizadora Dr. Nicolas A. Carusoni

Contador Publico (UM)

CP.CECABA. T°1F°17

C.P.CECAB.A T°252 F°141

3

Armando Loson (h)
Presidente




Generacion Rosario S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.259
Estado de Evolucién del Patrimonio Neto
Correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2024,
presentado en forma comparativa

Expresado en miles de pesos

APORTES DE LOS ACCIONISTAS RESULTADOS ACUMULADQOS
. Ganancias reservadas Resultados Total del
Capital Reserva por . .
Detalle ) . . acumulados / S Patrimonio
suscripto | Ajuste de capital Total Reserva Reserva conversion Total
. Total no neto
(Nota 6) legal facultativa . (Nota 3.5.)
asignados
$
Saldos al 31 de diciembre de 2022 3.282.039 22.446.550 25.728.589 - - - (14.341.451) 280.535 | (14.060.916) 11.667.673
Resultado conversién por participacién en vinculada - - - - - - - 380.290 380.290 380.290
Absorcion de pérdidas acumuladas seguin acta asamblea 7 de junio de 2023 - (10.957.966) | (10.957.966) - - - 10.957.966 - 10.957.966 -
Pérdida del ejercicio - - - - - - 1.860.284 - 1.860.284 1.860.284
Saldos al 31 de diciembre de 2023 3.282.039 11.488.584 14.770.623 - - - (1.523.201) 660.825 (862.376) 13.908.247
Resultado conversion por participacion en vinculada - - - - - - - 68.748 68.748 68.748
Pérdida del ejercicio - - - - - - (89.282) - (89.282) (89.282)
Saldos al 31 de diciembre de 2024 3.282.039 11.488.584 14.770.623 - - - (1.612.483) 729.573 (882.910) 13.887.713

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 2025

PRICE WATERHUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. T°1F°17

Dr. Nicoléas A. Carusoni
Contador Publico (UM)
C.P.CEE.C.AB.A. T° 252 F° 141
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Armando Loson (h)

Presidente




Generacion Rosario S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.259
Estado de Flujo de Efectivo
Correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024,
presentado en forma comparativa
Expresado en miles de pesos

31.12.2024 31.12.23
VARIACIONES DEL EFECTIVO = -
Efectivo al inicio del ejercicio (1) 13.409.030 2.354.637
RECPAM generado por efectivo (5.778.246) (5.177.007)
Efectivo al cierre del ejercicio (1) 51.056 13.409.030
(Disminucioén) / Aumento neto del efectivo (7.579.728) 16.231.400
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
(Pérdida) / Ganancia neta del ejercicio (89.282) 1.860.284
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:
Impuesto a la ganancias 502 -
Cambio en el valor razonable de instrumentos financieros (4.953.539) (1.447.697)
Intereses y diferencia de cambio (3.462.359) (16.408.534)
Resultado por participacion en subsidiarias y asociadas (744.943) 386.480
Prevision créditos fiscales 26.752 59.051
RECPAM 8.868.731 14.200.476
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién / (Aumento) de otros créditos 539.891 (2.635.264)
Disminucién de deudas comerciales 5.096 (282.929)
Aumento de deudas fiscales 169 -
Flujo neto de efectivo (utilizado en) por las actividades operativas 191.018 (4.268.133)
Actividades de inversién
Préstamos otorgados a sociedades relacionadas (Nota 5.2) (12.353.116) (5.427.891)
Préstamos otorgados a directores (Nota 5.2) (689.333) (1.557.607)
Préstamos otorgados a sociedades vinculadas (Nota 5.2) (518.369) (658.306)
Compra inversion - (3.125.084)
Compra Titulos Publicos (26.648.204) (1.880.615)
Venta Titulos Publicos 31.601.743 3.328.312
Cobro inversién 447.416 4.215.364
Intereses cobrados 184.233 -
Préstamos cancelados de partes relacionadas (Nota 5.2) (6.804.421)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades de inversién (14.780.051) (5.105.827)
Actividades de financiacion
Préstamos recibidos de partes relacionadas (Nota 5.2) 2.636.149 12.696.684
Préstamos recibidos 151.324.696 2.831.990
Resultado venta obligaciones negociables (371.462) -
Pago de intereses de préstamos (792.585) -
Pago de préstamos (150.076.273) -
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacién 2.720.525 15.528.674
Intereses, diferencias de cambio y otros resultados generados por el efectivo 4.288.780 10.076.686
Disminucién/ Aumento neto del efectivo (7.579.728) 16.231.400
Transacciones significativas que no representan variaciones del efectivo:
Reserva por conversion 68.748 380.290
Préstamos cancelados GMSA (1.986.569) (1.805.117)
Préstamos cancelados directores (563.667) -
Cesién de créditos (416.084) -
Aporte de capital en vinculadas (431.227) (750.832)

(1) Se considera Efectivo a Caja y Bancos, las Inversiones en Fondos Comunes de Inversion y los titulos publicos.
Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos Estados Contables.
Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Nicolas A. Carusoni Presidente

Contador Publico (UM)
C.P.C.E.CAB.A . T°252 F° 141
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Generacion Rosario S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.259
Correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024,
presentadas en forma comparativa
Expresadas en miles de pesos

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se constituyé el 16 de noviembre de 2010, siendo su actividad principal la generacion y
comercializacion de energia eléctrica. EI 19 de enero de 2011 la 1GJ inscribid a la Sociedad bajo el nimero 1259
del libro 52 de Sociedades por Acciones.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma de los presentes Estados Contables una capacidad instalada total de
1.833 MW, ampliandose con 25 MW adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados actualmente
en obra.

Capital de trabajo

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2024 un capital de trabajo de positivo $12.681.305 (calculado como
el activo corriente menos el pasivo corriente), lo que significa un incremento de $4.612.805 en comparacion al
capital de trabajo al 31 de diciembre de 2023, por $8.068.500.

NOTA 2 - ASPECTOS REGULATORIOS DE LA GENERACION DE ENERGIA ELECTRICA

Los aspectos regulatorios de la generacion de energia eléctrica para estos Estados Contables son consistentes con
las utilizadas en la informacion correspondiente al ultimo ejercicio econémico.

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las normas contables més relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparacion de
los presentes Estados Contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del ejercicio anterior.

3.1. Preparacion y presentacion de los Estados Contables

Los presentes Estados estan expresados en miles de pesos argentinos y fueron confeccionados conforme a las
normas contables de exposicion y valuacién contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.2. Estimaciones contables

La preparacion de Estados Contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La
gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, las
depreciaciones, el valor recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y las provisiones para
gastos. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes Estados Contables.

3.3. Consideracidn de los efectos de la inflacion

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los Estados Contables deben ser preparados
reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones establecidas en las
RT N° 6y N° 17, con las modificaciones introducidas por laRT N° 39y por la Interpretacién N° 8, normas emitidas
por la FACPCE. Estas normas establecen que la aplicacién del ajuste por inflacion debe realizarse frente a la
existencia de un contexto de alta inflacién, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, cuando exista una
tasa acumulada de inflacion en tres afios que alcance o sobrepase el 100%.

Durante el ejercicio anterior, la inflacién acumulada en tres afios se ubico por encima del 100%. Es por esta razon
que, de acuerdo con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la economia argentina
debid ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2019. La FACPCE confirmo esta situacion
con la Resolucién de su Junta de Gobierno (JG) 539/18.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2019) modifico el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias,
estableciendo que la derogacién de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la
indexacién por precios, actualizacion monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacion de
las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los Estados Contables,
respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de
Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la
derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegd en el Poder Ejecutivo
Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las
disposiciones citadas en relacion con los Estados Financieros que les sean presentados.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.3. Consideracion de los efectos de la inflacion (Cont.)

Por lo tanto, mediante su Resolucion General 10/2018 (B.O. 28/12/2018), la 1GJ dispuso que los Estados Contables
correspondientes a ejercicios econémicos completos o periodos intermedios deberdn presentarse ante este
Organismo expresados en moneda homogénea. Asimismo, mediante dicha resolucién determiné que, a los fines
de la reexpresién de los Estados Contables, se aplicaran las normas emitidas por la FACPCE, adoptadas por el
Consejo Profesional en Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA).

En funcién de las disposiciones detalladas en forma precedente, la direccién de la Sociedad ha reexpresado los
presentes Estados Contables al 31 de diciembre de 2024.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los Estados Contables de una entidad en un contexto
considerado alta inflacién deben presentarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de dichos
Estados Contables. Todos los montos incluidos en el Estado de Situacion Patrimonial, que no se informen en
términos de la unidad de medida a la fecha de los Estados Contables, deben actualizarse aplicando un indice de
precios general. Todos los componentes del Estado de Resultados deben indicarse en términos de la unidad de
medida actualizada a la fecha de los Estados Contables, aplicando un indice de precios general desde la fecha en
que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente.

La reexpresion de los saldos iniciales se calculé considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en
los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.3. Consideracion de los efectos de la inflacion (Cont.)
Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del Estado de Situacién Patrimonial
no fueron reexpresados, dado ya se encuentran reexpresados a la fecha de los Estados Contables.

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del Estado de Situacion Patrimonial y los
componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

- Todos los elementos en el Estado de Resultados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes.

- La pérdida o ganancia por la posicién monetaria neta, se incluye en el resultado neto del periodo que se informa,
revelando esta informacion en una partida separada.

- Las cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedimiento explicado en forma precedentes.

En la aplicacién inicial del método de reexpresidn, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la siguiente
manera:

Componente Fecha de origen
Capital Fecha de suscripcion idem
Capitalizacién de Resultados acumulados Fecha de capitalizacion
Ganancias reservadas (legal, facultativa, estatutaria) Fecha del inicio del periodo comparativo

La direccidn de la Sociedad ha utilizado las opciones, adicionales a la RT 6, dispuestas en la seccion 3, de la
segunda parte de la Resolucién JG 539/18.

Ajuste por inflacién impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta imponible, se debera deducir o incorporar al resultado impositivo del
periodo que se liquida, el ajuste por inflaciéon determinado de acuerdo con los articulos 105 a 108 de la ley del
impuesto a las ganancias. Esto sera aplicable en el periodo fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variacion
del IPC acumulado en los 36 meses anteriores al cierre del periodo que se liquida, superior al 100%. Estas
disposiciones tienen vigencia para los periodos que se inicien a partir del 1 de enero de 2018.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Generacion Rosario S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

3.3. Consideracion de los efectos de la inflacion (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2024 la variacion del IPC supero6 al indice establecido en el parrafo anterior, por lo cual,
para determinar la ganancia imponible correspondiente al presente periodo, se incluyé dicho ajuste.

3.4. Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre 2023 que se exponen en estos Estados Contables a efectos comparativos surgen de
reexpresar los importes de los Estados Contables a dichas fechas siguiendo los lineamientos indicados en la Nota
3.3 e incluyen el impacto de la aplicacién de las normas contables unificadas indicado en el punto anterior.

3.5. Criterios de valuacion
a. Cajay bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal
b. Inversiones Corrientes

Las inversiones en fondos comunes de inversion han sido valuadas al valor de las cuotas partes al cierre del
periodo/ejercicio.

Las inversiones en titulos publicos han sido valuadas a su valor de cotizacion.

Las inversiones temporarias han sido valuadas de acuerdo con la suma de dinero entregada en el momento de la
transaccién mas los resultados financieros devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha
oportunidad.

c. Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada
periodo/ejercicio.

d. Deudas comerciales

Las deudas comerciales han sido valuadas a su valor nominal. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que
deben valuarse al precio de contado estimado al momento de la transaccién mas los intereses y componentes
financieros implicitos devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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e. Otros créditos y otras deudas

Los otros créditos y otras deudas han sido valuados a su valor nominal. Dichos valores no difieren
significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que
deben valuarse en base a la mejor estimacién posible de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada
utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la transaccion estimada en el
momento de su incorporacion al activo y pasivo, respectivamente.

f. Inversiones no corrientes

La inversion permanente en GM Operaciones SAC ha sido valuada de acuerdo con el método del valor patrimonial
proporcional en base a los Estados Contables al 31 de diciembre de 2024 (detallado en Nota 11).

La Sociedad GM Operaciones SAC se encuentra radicada en el exterior, siendo su moneda funcional el délar
estadounidense. Sus Estados Contables fueron convertidos de dolares a pesos empleando el tipo de cambio vigente
al cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2024. Las cuentas de resultado han sido convertidas empleando los
tipos de cambio estimados a la fecha de cada transaccion. Las diferencias de cambio generadas por la conversion
han sido imputadas en el patrimonio neto en el rubro diferencia de conversion y ascendieron a $729.573 al 31 de
diciembre de 2024.

El valor de la inversion no supera a su valor recuperable estimado al cierre del periodo.

Las inversiones no corrientes relacionadas a la tenencia de obligaciones negociables de su controlante (GMSA),
han sido valuadas de acuerdo a la suma de dinero entregada en el momento de la transaccion més los resultados
financieros devengados ya que se considera mantener las mismas hasta su vencimiento. Al 31 de diciembre de
2024 la Sociedad no posee obligaciones negociables.

g. Deudas financieras

Las deudas financieras han sido valuadas de acuerdo con la suma de dinero recibida, neta de los costos de la
transaccion, més los resultados financieros devengados en base a la tasa interna de retorno estimada en el momento
de su reconocimiento inicial.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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h. Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del pasivo por impuesto
diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos
contables e impositivas.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversion
o utilizacion, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisién de estos Estados Contables.

i. Cuentas del patrimonio neto
Las cuentas del patrimonio neto han sido expresadas a su valor nominal histérico de acuerdo a los lineamientos
descriptos en Nota 3.3.

j. Cuentas del estado de resultados

Las cuentas de resultados se han mantenido por sus valores nominales de acuerdo a los lineamientos descriptos en
la Nota 3.3, excepto los cargos por activos consumidos (depreciaciones, amortizaciones y otros) que se
determinaron en funcion de los valores de tales activos.

Los componentes financieros implicitos contenidos en las cuentas de resultados no han sido
segregados debido a que no son significativos.

k. Saldos por transacciones, créditos y deudas diversas con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas y transacciones diversas han sido valuados de acuerdo con las
condiciones pactadas entre las partes involucradas.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

31.12.2024 31.12.2023
$
4.1.- Cajay Bancos
Bancos 1.882 3.630
Bancos en moneda extranjera (Anexo 1) 49.174 13.405.400
51.056 13.409.030
4.2. - Inversiones
Corrientes
Inversiones temporarias (Anexo 1y Ill) ) - 1.475.298
- 1.475.298
No corrientes
Inversiones en vinculadas (Nota 11 y Anexo V) 1.166.965 64.469
Inversiones temporarias (Anexo |y 1) (1) - 4563.241
1.166.965 4.627.710
(1) GROSA tiene USD 3.402 miles de VN de ALBAAR27 (ON Internacional) al 31 de diciembre de 2023.
4.3.- Otros créditos
Corrientes
Saldo a favor de IVA 54,085 26.244
Sociedades relacionadas (Nota 5.1) (Anexo 1) (1) 12.626.209 2.193.141
Saldo a favor de 11BB 15.514 32.805
Otros créditos fiscales 3.202 -
Prevision para créditos fiscales (Anexo V) (54.405) (59.051)
12.644.605 2.193.139
(1) Incluye $452.628 en moneda extranjera al 31.12.2024 y $2.135.398 al 31.12.2023 (Anexo ).
No corrientes
Saldo a favor de impuesto a las ganancias 191 32.051
Impuesto ley 25.413 39.754 -
Sociedades relacionadas (Nota 5.1) (Anexo 1) - 3.088.930
39.945 3.120.981

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CPCECABA T 1F° 17 Armando Loson (h)

Presidente

13



Generacion Rosario S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

4.4.- Deudas comerciales

Provision facturas a recibir

4.5.- Deudas financieras

Corrientes
Sociedades relacionadas (Nota 5.1 y Nota 5.2)

No corrientes
Deudas bancarias (Anexo | y Nota 13)

4.6.- Deudas fiscales

Corrientes
Ingresos brutos a pagar

No corrientes
Pasivo por impuesto diferido (Nota 8)

4.7.- Otras deudas

No corrientes
Capital a integrar - GM Operaciones SAC (Nota 5.1, 11 y Anexo |)

31.12.2024 31.12.2023
$
14.186 9.092
14.186 9.092
- 8.999.875
- 8.999.875
- 1.197.517
- 1.197.517
170 -
170 -
502 -
502 -
- 711.427
- 711.427
31.12.2024 31.12.23
$

Ganancia/ (Pérdida)

4.8.- Resultados financieros y por tenencia

Intereses netos 601.029 2.530.159
Otros resultados Financieros (26.752) (59.051)
Comisiones y gastos bancarios (318.054) (1.287.645)
Diferencias de cambio 2.861.330 13.878.374
Resultado por compray venta de titulos publicos 4.953.539 1.447.697
RECPAM (8.868.731) (14.200.476)
(797.639) 2.309.058
Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABAT1F 17 Armando Losén (h)

por Comision Fiscalizadora
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NOTA 5 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

5.1. Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 son los siguientes:

Otros créditos
Corriente

Sociedad relacionada - GMSA
Sociedad relacionada - GMOP

No Corriente
Sociedad relacionada - GMOP

Deudas financieras
Corriente
Sociedad relacionada - GMSA

Otras deudas
No corriente
Sociedad vinculada - GMOP Capital pendiente de integrar

5.2. a- Préstamos otorgados a partes relacionadas

Préstamos a GMOP

Saldo al inicio

Préstamos otorgados

Préstamos cedidos y capitalizados
Intereses devengados

Diferencia de cambio

RECPAM

Saldo al cierre

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025

31.12.2024 31.12.2023
3
12.173.581 -
452.628 2.193.141
12.626.209 2.193.141
- 3.088.930
- 3.088.930
- 8.999.875
- 8.999.875
- 711.427
- 711.427
31.12.2024 31.12.23
5.282.071 2.470.838
518.369 658.306
(847.311) -
140.335 454.309
(2.211.822) 3.862.537
(2.429.014) (2.163.919)
452.628 5.282.071

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora
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Armando Loson (h)

Presidente
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NOTA 5 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los préstamos otorgados tienen los siguientes términos y condiciones:

Entidad Monto Tasa de interés Condiciones
Al 31.12.2024
GMOP USD 433 15% Vencimiento: 24 de octubre de 2027
Monto en miles de UsD 433 15% Vencimiento: 24 de octubre de 2027

31.12.2024 31.12.23
$
Préstamos de GMSA
Saldo al inicio (8.999.875) (243.765)
Préstamos obtenidos (2.636.149) (12.696.684)
Préstamos otorgados 12.353.116 5.427.891
Préstamos cancelados 8.790.990 (1.805.117)
Intereses devengados 1.294.906 (1.646.332)
RECPAM 1.370.593 1.964.132
Saldo al cierre 12.173.581 (8.999.875)
Los préstamos otorgados tienen los siguientes términos y condiciones:
Entidad Monto Tasa de interés Condiciones
Al 31.12.2024
GMSA 10.998.972 35% Vencimiento: 1 afio Prorrogable automaticamente por 1 afio mas
Total en pesos 10.998.972

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1F° 17
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Armando Loson (h)
Presidente
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Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 5 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)
5.3. Operaciones con partes relacionadas

El detalle de las operaciones efectuadas durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 con
sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 y con partes relacionadas es el siguiente:

31.12.2024 31.12.23

$
Ganancia/ (Pérdida)

Servicios recibidos

Sociedad relacionada - RGA - (1.193)
- (1.193)

Alquileres
Sociedad relacionada - RGA - (19.159)
- (19.159)

Recupero de gastos

Sociedad relacionada - ALEN 85 -
85 -

Intereses
Intereses deudas - GMSA 1.294.906 (1.646.332)
Directores - 48.526
Sociedad relacionada - RGA - (104)
Sociedad vinculada - GMOP 140.335 454.309

1.435.241 (1.143.601)

NOTA 6 - ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2024, el estado de capital suscripto e integrado asciende a la suma de $3.282.039 y esta
compuesto por la cantidad de 3.282.039.048 acciones ordinarias, nominativas, no endosables de valor nominal $1
cada una con derecho a un voto por accién. Con fecha 2 de junio de 2022, a través de Asamblea General
Extraordinaria, los accionistas por unanimidad decidieron aumentar el capital social en la suma de $830.504,
aumentandose el capital social de $17.341 a $847.845. Luego, por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
de fecha 29 de diciembre de 2022, se resolvié aumentar el capital a través de la capitalizacion de creditos en favor
de los accionistas por la suma de $2.434.194, pasando el mismo de $847.845 a $3.282.039. En ambos casos se
procedié a modificar el articulo cuarto del Estatuto, y dicho aumento con reforma de estatuto fue inscripto ante el
Registro Publico a cargo de la Inspeccidn General de Justicia bajo en N° 20875, del libro 115 de Sociedades por
Acciones el dia 5 de diciembre de 2023.

Dichas acciones representan un capital social que asciende a la suma de $ 3.282.039, totalmente integrados a la
fecha de cierre de los presentes Estados Contables.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 7 - COMPOSICION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO Y PAUTAS
DE ACTUALIZACION

La composicion de los créditos y deudas al 31 de diciembre de 2024 segin su plazo de cobro o pago y sus pautas
de actualizacion se detalla en el siguiente cuadro:

Otros Deudas Deudas
créditos comerciales fiscales
$
Avencer:
1° trimestre 3.207.996 14.186 170
2° trimestre 3.150.712 - -
3° trimestre 3.142.951 - -
4° trimestre 3.142.946 - -
Mas de 1 afio 39.945 - 502
Subtotal 12.684.550 14.186 672
Total al 31.12.2024 12.684.550 14.186 672
Que no devengan interés 58.341 14.186 672
Atasa fija 12.626.209 - -
Total al 31.12.2024 12.684.550 14.186 672

NOTA 8 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

El 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la ley 27.630. Se destacan las siguientes
modificaciones introducidas por la ley:

- Alicuota de Impuesto a las ganancias: se eliminé la tasa fija de ganancias para sociedades y se establecié
una escala progresiva, la cual parte de una tasa del 25% para ganancias entre 0 y 5 millones, una tasa del
30% para ganancias entre 5y 50 millones y una tasa del 35% para ganancias que superen los 50 millones.
Asimismo, prevé que los montos fijados en las escalas se actualizaran por la variacion del IPC a partir de
los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2022.

- Impuesto a los dividendos: se fija la tasa del 7% para este impuesto.

Dichas modificaciones rigen para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Rosario S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 8 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

El cargo por impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido corresponde al siguiente detalle:

Conceptos Saldos al Movi _mie_nt_os del Saldos al
31.12.2023 ejercicio 31.12.2024
$

Impuesto diferido - Activo (Pasivo)

Inversiones (21.387) 21.387 -
Otros créditos 16.064 (16.064) -
Deudas financieras 42.590 (42.590) -
Ajuste por inflacion impositivo (7.430) 6.928 (502)
Otros (290) 290 -
Prevision pasivo diferido (29.547) 29.547 -
Total - (502) (502)

Los quebrantos impositivos registrados por la Sociedad que se encuentran pendientes de utilizacion al 31 de

diciembre de 2024 son los siguientes:

Afio $ A_ﬁo d_e ]
expiracion

Quebrantos 2020 42.007 2025
Quebrantos 2021 232.403 2026
Quebrantos 2022 117.988 2027
Quebrantos 2022 (*) 5.440.727 2027
Quebrantos 2024 652.156 2029
Total de quebrantos al 31 de diciembre de 2024 6.485.281

Quebrantos no reconocidos (6.485.281)

Total _

(*) $5.440.727 corresponden a quebrantos especificos.

El valor recuperable de los créditos impositivos diferidos depende de la existencia de futuras utilidades gravadas
por el impuesto a las ganancias, suficientes para su utilizacion antes del periodo de su prescripcion legal. Al
respecto, la Direccion de la Sociedad considera que la probabilidad de recupero de los créditos impositivos diferidos

es baja.

Por lo tanto, de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina y con un criterio
prudente, la Direccion de la Sociedad ha decidido previsionar la totalidad de los créditos impositivos diferidos.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17
por Comision Fiscalizadora
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Armando Loson (h)
Presidente



Generacion Rosario S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 8 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

A continuacion, se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que

resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente en la Argentina sobre el resultado antes de impuestos, por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:

31.12.2024 31.12.23
$ $

(Pérdida) / Ganancia neta del ejercicio antes de impuestos (88.780) 1.860.284
Tasa del impuesto vigente 25% 25%
_Resultado del ejercicio antes de impuestos a la tasa del 99 195 (465.071)
impuesto

Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

Quebrantos impositivos no reconocidos (163.039) -
Ajuste por inflacion impositivo 1.646.486 2.084.292
Resultado por participacion en vinculadas 186.236 (96.620)
Otras diferencias permanentes a la tasa del impuesto (76.685) (6.681)
Ajuste por inflacion contable (1.881.086) (1.847.299)
Utilizacion quebrantos impositivos no reconocidos 265.391 331.379
Total cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio (502) -
Impuesto diferido del ejercicio (502) -
Total cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio (502) -

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora
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Presidente



Generacion Rosario S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 9 - COBERTURAS DE SEGUROS VIGENTES
Responsabilidad Civil de Directores & Ejecutivos (D&O):

Esta péliza cubre todas aquellas acciones o toma de decisiones que realizan los directores y/o ejecutivos en su
calidad de tal, fuera del servicio profesional o propiamente tal de la empresa donde trabajan; como por ejemplo,
despidos de empleados, contrataciones, decisiones financieras, de publicidad y marketing, fusiones o
adquisiciones, declaraciones de los accionistas, asientos contables, la que también pueden ser realizadas con
negligencia o culpa, error, ignorancia o imprudencia y producir dafio econémico a un empleado, accionista 0 a un
tercero. No cubre acciones dolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciones bursatiles o de sus tenedores de bonos o valores.

Cubre el patrimonio personal de los Directores y/o Ejecutivos, presentes, pasados o futuros, y a la empresa frente
al mercado de capitales.

Seguro Automotor:

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos propios, y cubre la responsabilidad civil extracontractual del
propietario, usuario o conductor del vehiculo automotor que protagoniza un accidente por el cual terceras personas
sufren lesiones o fallecen.

NOTA 10 - CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo, cuyas principales variables tienen, y es esperable continlen
mostrando, una fuerte volatilidad en el &mbito nacional.
Los principales indicadores en nuestro pais son:

e El aumento del PBI para 2024 en términos interanuales se estima en torno al 1,4%.

e Lainflacién acumulada de doce meses al mes de diciembre de 2024 alcanzé el 117,76%.

e Entreel 1° de eneroy el 31 de diciembre de 2024, la variacién de la cotizacién UVA aumento un 180,72%.

e Entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2024, el peso se deprecié 27,65% frente al ddlar
estadounidense, de acuerdo con el tipo de cambio del Banco de la Nacion Argentina.

e La autoridad monetaria impuso mayores restricciones cambiarias, las cuales afectan también el valor de
la moneda extranjera en mercados alternativos existentes para ciertas transacciones cambiarias
restringidas en el mercado oficial.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Rosario S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 10 - CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.)

El 10 de diciembre de 2023 asumio un nuevo gobierno en Argentina, que ha planteado entre sus objetivos instaurar
un nuevo régimen econémico en el pais, para lo cual se propone llevar adelante una amplia reforma de leyes y
regulaciones.

El plan del nuevo gobierno propone avanzar con una profunda desregulacion de la economia y con reformas
estructurales que liberen las restricciones para invertir y operar en el pais, incluyendo la flexibilizacion paulatina
de las restricciones cambiarias mencionadas previamente, con el objetivo de eliminarlas una vez que estén dadas
las condiciones macroecondémicas para hacerlo.

Como parte de sus primeras medidas, la nueva administracion devalud el tipo de cambio oficial y planted como
objetivo de su programa econdmico, el ordenamiento de las cuentas fiscales a fin de reducir significativamente el
déficit del sector publico. Adicionalmente, envié una propuesta de ley al Congreso de la Nacién que incluy6, entre
otros, un paquete fiscal, un blanqueo de capitales, la privatizacion de ciertas empresas estatales y un nuevo régimen
de incentivos para grandes inversiones. Luego de un amplio debate parlamentario en ambas camaras que incluyé
modificaciones a la propuesta original enviada por el Poder Ejecutivo, la propuesta se convirtié en ley durante el
mes de junio del corriente afio, concluyendo a la fecha con las reglamentaciones correspondientes.

A fines de Julio de 2024, BCRA avanzo en el proceso de remover y flexibilizar ciertas regulaciones de acceso al
mercado de cambios, que tiene como objetivo final la eliminacion total de las restricciones. En este sentido, BCRA
decidi6 acortar los plazos para las empresas que accedan al Mercado Libre de Cambios (MLC) para pagar
importaciones, subir el monto que los exportadores de servicios no estan obligados a liquidar en el MLC y permitir
que las personas que habian recibido alguna ayuda por parte del Estado durante la pandemia o que se benefician
con subsidios a los consumos de servicios publicos puedan realizar operaciones cambiarias a través de titulos
valores en moneda extranjera.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continda a la fecha de emision de los presentes estados financieros. No
obstante todas las emisiones realizadas en los Gltimos 12 meses en el mercado de capitales como también las
renegociaciones con los bancos locales, han sido exitosas y que se esperan que continGen de la misma manera
durante el proximo ejercicio, este contexto podria limitar el acceso al mercado de deuda lo que podria crear
dificultades en la renegociacion de los pasivos existentes.

Més alla de las reformas realizadas, no es posible prever en este momento su evolucion ni nuevas medidas que
podrian ser anunciadas. La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucién de las variables que
afectan su negocio, para definir su curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacion
patrimonial y financiera.

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Rosario S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 11 - ADJUDICACION DEL PROYECTO DE MODERNIZACION REFINERIA TALARA

Con fecha 12 de enero de 2022, GMSA ha resultado adjudicada en el marco del Proceso de Seleccion por
Adjudicacion Abreviada del “Proyecto de Modernizacion Refineria Talara - Proceso De Contratacion Del Servicio
De Gestion Operativa De Las Unidades Auxiliares De La Refineria Talara (Paquete 4)”, convocado por Petroleos
del Pert SA.

El objeto de la Licitacion ha sido contratar una persona juridica especializada para que asuma la gestion operativa
del Paquete 4 de las Unidades Auxiliares de la Nueva Refineria de Talara, localizada en la Ciudad de Talara, distrito
de Parifias, PerQ. El Paquete 4 se encuentra conformado por los siguientes componentes:

- Unidades de Cogeneracidn eléctrica (GE), 100MW.

- Unidad de Distribucion de Agua para Calderas (SGV).
- Unidad de Tratamiento de Condensados (RCO).

- Estaciones Eléctricas (GE2, GE1).

De tal forma, la contratacion incluye derecho de usufructo a favor de GMSA sobre los activos que conforman el
Paquete 4, un contrato de suministro a Petroper( de electricidad, vapor y agua para calderas y la operacién y
mantenimiento de las subestaciones GE2 y GEIl, con una duracion de 20 afios contados a partir de la “etapa
operativa”.

Con el prop6sito de operar la planta de cogeneracion en Talara, GMSA, GROSA y CBEI LLC constituyeron el 14
de enero del 2022 una sociedad andnima cerrada en el Per denominada GM Operaciones S.A.C.

Asi, GMOP, con fecha 14 de noviembre de 2022 suscribi6é -junto con Petréleos del Perl — Petropert SA, dos
contratos complementarios a fin de operar y mantener la Central de Cogeneracion identificada como Paquete 4: Por
un lado, un contrato de usufructo a través del que se le otorga GMOP (i) el derecho real de usufructo sobre el area
que abarca la Central de Cogeneracidn, y (ii) se regulan las obligaciones de operacién y mantenimiento a cargo de
GMOP sobre los activos que conforman el Paquete 4y, por el otro, un contrato de suministro de electricidad, vapor
y agua para calderas para abastecer la Refineria Talara y la operacién y mantenimiento de las subestaciones GE2 y
GE1, con una duracién de 20 afios contados a partir de la “etapa operativa”.

El Grupo Albanesi recibi6 por parte de la autoridad la aprobacion de la Operacién Comercial de la Central de
Cogeneracion de la Refineria de Talara con una capacidad instalada de 100 MW a partir del viernes 19 de abril de
2024. Asimismo, se inicié la Etapa Operativa del Contrato con Petréleos del Per( — Petropert S.A., con lo cual se
suministrard electricidad y 600 tn/h de vapor de proceso para la Refineria de Talara.

Generacién Rosario S.A. posee una participacion en GM Operaciones S.A.C del 25% y con fecha 23 de marzo de
2022 en la junta de accionistas se comprometio a integrar un capital social PEN 2.000 miles. Al 30 de diciembre
de 2024 se encuentra integrado todo el capital.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Rosario S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 11 - ADJUDICACION DEL PROYECTO DE MODERNIZACION REFINERIA TALARA (Cont.)

El Grupo Albanesi recibio por parte de la autoridad la aprobacién de la Operacion Comercial de la Central de
Cogeneracion de la Refineria de Talara con una capacidad instalada de 100 MW a partir del viernes 19 de abril de
2024. Asimismo, se inici6 la Etapa Operativa del Contrato con Petrdleos del Pert — Petroperd S.A., con lo cual se
suministrara electricidad y 600 tn/h de vapor de proceso para la Refineria de Talara.

GROSA realiza cesion parcial de créditos a accionistas de GMOP y capitalizacion de créditos:

Mediante comunicacidn del 1 de abril de 2024, la sociedad informé a GMOP la cesion parcial a los accionistas de
GMOP de los créditos que mantenia contra ésta en proporcién a sus tenencias accionarias. Conforme a ello, la
cesion se realizo de la siguiente manera: (i) a GMSA la suma de PEN 2.871.803 (soles peruano dos millones
ochocientos setenta y un mil ochocientos tres); y (ii) a la CBEI LLC la suma de PEN 5.743.607 (soles peruanos
cinco millones setecientos cuarenta y tres mil seiscientos siete). Dichos créditos fueron capitalizados segun acta de
Junta General de Accionistas con fecha 9 de mayo de 2024, aumentando el capital a PEN 13.501.000 (soles
peruanos trece millones quinientos un mil) manteniéndose las participaciones sociales de todos los accionistas en
GMORP.

GROSA realiza cesion de créditos de CBEI LLC a GMSA:
Con fecha 19 de mayo de 2024, GROSA le cede a GMSA el crédito con CBEI LLC por la suma de PEN 5.743.607
(soles peruanos cinco millones setecientos cuarenta y tres mil seiscientos siete).

NOTA 12 — ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EN
LA SOCIEDAD CONTROLANTE

La CNV, a través de la RG 622/13 establecié la aplicacion de la RT N° 26 y 29 de la FACPCE, que adopta las
NIIF emitidas por el IASB, para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N° 17.811, ya
sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para ser incluidas en el
citado régimen.

La aplicacion de las NIIF resulta obligatoria para nuestra sociedad controlante GMSA en virtud de que se encuentra
dentro del Régimen de Oferta Pblica por la emisién de obligaciones negociables.

La informacion incluida en la presente nota no es requerida por las normas contables profesionales vigentes en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, sino que la misma ha sido preparada con el Gnico objetivo de que nuestra
sociedad controlante GMSA pueda elaborar y presentar sus estados financieros consolidados en NIIF. Asimismo,
la presente informacion no constituye un estado financiero preparado de acuerdo a NIIF, ni tampoco comprende
todas las revelaciones requeridas por NIIF. Por lo tanto, la informacion presentada no debera ser considerada como
indicativa de la situacion financiera y el resultado integral de la Sociedad bajo dicha norma.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Rosario S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 12 — ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EN
LA SOCIEDAD CONTROLANTE (Cont.)

Luego de la aplicacion de los mecanismos de monitoreo y confirmacion necesarios, el Directorio de la Sociedad
estima que no existen variaciones significativas a conciliar en cuanto corresponde al estado de situacion
patrimonial, estado de resultados, estado de evolucion del patrimonio neto y estado de flujo efectivo, preparado por
la Sociedad y los que podran surgir de la aplicacién de la Resolucion Técnica N°26 segun fuera oportunamente
adoptada por Generacidon Mediterranea S.A., por lo tanto, no se presentan dichas conciliaciones en los presentes
estados contables.

NOTA 13 - PRESTAMO EUROBANCO

Con fecha 30 de marzo de 2023 GROSA firmé un contrato de préstamo con Eurobanco Bank LTD. por USD 151
miles a una tasa de 10% anual cuyo vencimiento es el 31 de diciembre de 2027.

Con fecha 25 de abril de 2023 toma un nuevo préstamo por USD 309 miles, con el mismo vencimiento que el
anterior.

Adicionalmente, con fecha 10 de mayo de 2023 toma un nuevo préstamo por USD 129 miles, con el mismo
vencimiento que el anterior.

Al 30 de septiembre de 2023 se tomé un nuevo préstamo por USD 84 miles.
Al 31 de diciembre de 2024 se encuentran cancelados todos los préstamos.

Este contrato de préstamo no posee garantias ni compromisos asumidos.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECABA T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Generacion Rosario S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Expresado en miles de pesos

Anexo |
Moneda extranjera Cambio Imp_o_rte Imp_o_rte
Rubros vigente al contabilizado | contabilizado
Clase Monto cierre (1) en pesos al en pesos al
31.12.2024 31.12.2023

ACTIVO
Activo corriente
Cajay bancos UsD 48 | 1.029,00 49.174 13.405.400
Inversiones UsD - - - 1.475.298
Otros créditos
Sociedad relacionada UsD 439 | 1.030,50 452.628 2.193.141
Total activo corriente 501.802 17.073.839
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones uUsD - - - 4.563.241
Otros créditos
Sociedad relacionada UsD - - - 3.088.928
Total activo no corriente - 7.652.171
TOTAL DEL ACTIVO 501.802 24.726.010
PASIVO
Deudas bancarias uUsD - - - 1.197.517
Otras deudas
Sociedad relacionada PEN - - - 711.427
Total pasivo no corriente - 1.908.944
TOTAL PASIVO - 1.908.944

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

(1) El tipo de cambio utilizado corresponde al vigente al cierre segin Banco Nacion.

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CP.CECABA T°1F°17
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Generacion Rosario S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)
Informacién Requerida por el Articulo 64, inc. b) de la Ley 19.550
Correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2024,

presentado en forma comparativa
Expresado en miles de pesos

Gastos de Total al Total al
administracion 31.12.2024 31.12.2023
$

Alquileres - - 19.159
Honorarios profesionales 31.858 31.858 32.621
Seguros 791 791 1.141
Impuestos y tasas 1.927 1.927 8.123
Gastos de oficinas 1.508 1.508 1.072
Diversos - 178
Totales al 31.12.2024 36.084 36.084 -
Totales al 31.12.2023 62.294 - 62.294

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Anexo 11

CP.CECABA T°1F°17
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Generacion Rosario S.A.

NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.259

Inversiones

Correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2024,
presentado en forma comparativa
Expresados en miles de pesos

Anexo 111
L . . Cotizacion Valor al Valor al
Denominacién del ente emisor Clase | Valor nominal al cierre 31.12.2024 31122023

Inversiones Corrientes $

Titulos plblicos

ON Internacional 2027 () UsD - - - 1.475.298

Total titulos publicos - 1.475.298

Total activo corriente - 1.475.298
Inversiones no Corrientes:

Titulos Publicos

ON Internacional 2027 () UsD - - - 4.563.241

Total titulos publicos - 4.563.241

Total activo no corriente - 4.563.241
Total - 6.038.539

(*) Corresponde a UDS 3.021 miles de valor nominal

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S

R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1F° 17
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Generacion Rosario S.A.

NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.259

Inversiones Permanentes

Correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2024,
presentado en forma comparativa
Expresado en miles de pesos

Anexo IV
L Valor patrimonial proporcional Participacion sobre los resultados Informacio6n sobre ente emisor
Denominacion del ente Actividad principal Resultado del | Patrimonio
emisor al 31.12.2024 al 31.12.2023 al 31.12.2024 al 31.12.2023 Capital o
ejercicio Neto
$
Inversiones no corrientes
GM Operaciones SAC Energia eléctrica 1.166.965 64.469 744.943 (386.480) 1.540.507 2.979.772 4.667.860
Total general 1.166.965 64.469 744.943 (386.480) 1.540.507 2.979.772 4.667.860

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

10 de marzo de 2025

Véase nuestro informe de fecha

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Generacion Rosario S.A.

NUmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.259
Previsiones

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Anexo V
Saldo al Saldo al
Rubros comienzo del RECPAM Aumentos |[Disminuciones| cierre del
ejercicio ejercicio
$

Deducidas del activo no corriente
Prevision para otros créditos 59.051 (31.398) 26.752 - 54.405
Total del activo no corriente 59.051 (31.398) 26.752 - 54.405
Total al 31.12.2024 59.051 (31.398) 26.752 - 54.405
Total al 31.12.2023 - - 59.051 - 59.051

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1F° 17
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Armando Loson (h)

Presidente
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A los Sefiores Presidente y Directores de
Generacioén Rosario S.A.

Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-71162774-6

Informe sobre la auditoria de los estados contables

Hemos auditado los estados contables de Generacion Rosario S.A. (en adelante “la Sociedad") que comprenden el
estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2024, los estados de resultados, de evolucion del patrimonio
neto y de flujos de efectivo correspandientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados contables,
que incluyen informacion material sobre las politicas contables y anexos complementarios.

En nuestra opinion, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos,
la situacién patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, asl como su resultado, la evolucién del patrimonio
neto y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa facha, de conformidad con las normas
contables profesionales argentinas.

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditorfa establecidas en la seccion [ILA de la
Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades de los auditores en relacion con ia auditoria de los estadus contables” del presente informe.
Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
los requerimientos del Cadigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdonoma de
Buenog Aires y de la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE.

ideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
damentar nuestra opinién de auditoria.
La otra informacion comprende la Memoria. El Directorio es responsable de la otra informacion.

\ Nugstra opinién sobre los estados contables no cubre la otra informacion v, por lo tanto, no expresamos ninguna
f conclusion de auditoria.

Price Waterhouse & Co. 8.R.L.., Bouchard 557, piso 8%, C1106ABG - Ciudad de Buenos Alres
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar
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En relacién con nuestra auditoria de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer la otra informacidn vy, al
hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados contables o nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria, o si por algun otro motivo parece que existe una incorreccién significativa. Si, basandonos
en el frabajo que hemos realizado, consideramos que, €n lo gque es materia de nuestra competencia, existe una
incorreccidn significativa en la ofra informacion, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al

respecto.

E| Directorio de Generacion Rosario S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, y del control intemo que el Directorio
considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de incorreccion significativa, debida a

fraude o error.

En la preparacion de los estados contables, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cusstiones relacionadas con este
tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencion de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto estan libres de
incorreccién significativa, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios foman
basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucién Tecnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

_ + ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados contables, debida a fraude o
| error/ disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
entos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
tectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente errdneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria gque sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinian
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

Concluimos sobre lo apropiade de la ufilizacion por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no
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una incertidumbre importante relacionada con hechoes o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados contables, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que
expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta
la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida la informacion
revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre
una presentacién razonable.

Planificamos y realizamos la auditoria de grupo para obtener elementos de juicio suficientes y apropiados en
relacion con la informacion financiera de las entidades o unidades de negocic dentro de la Sociedad, como base
para formarnos una opinidn sobre los estados contables. Somos responsables de la direccion, supervision y
revision del trabajo de auditoria realizado para los fines de la auditoria de grupo. Somos los Unicos responsables
de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuesticnes, el alcance y el momento
de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a)

b}

los estados contables de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conforrmi on normas legales;

al 31
Prevfsional Argentino que su

diciembre de 2024 nq existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado
a de |os registros contables.

s

Ciudad Autonoma de BuenosAires, 10 de marzo de 2025.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de
Generacién Rosario S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5° del articulo 294 de la Ley N° 19.550, hemos
examinado los estados contables adjuntos de Generacion Rosario S.A. que comprenden el
estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2024, los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2024 y las notas 1 a 13 y anexos | a V que los complementan,
los que han sido presentados por la Sociedad para nuestra consideracion. Los saldos y otra
informacidn correspondientes al periodo 2023, son parte integrante de los estados contables
mencionados precedentemente y por lo tanto deberédn ser considerados en relacion con esos
estados contables. La preparacién y emisién de los mencionados estados contables es
responsabilidad de la Sociedad.

2. Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que los examenes de los estados contables se efectlien de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes, e incluyan la verificacion de la razonabilidad de la informacién
significativa de los documentos examinados y su congruencia con la restante informacion
sobre las decisiones societarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas
de Directorio y Asamblea, asi como la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea
profesional, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores externos de
la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes emitieron su opinidn sin salvedades en
la misma fecha que este informe. Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle
su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia
de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados contables. Una auditoria
incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la
informacién expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas contables
utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por la Sociedad y la presentacion de los
estados contables tomados en su conjunto. Dado gque no es responsabilidad de la Comision
Fiscalizadora efectuar un control de gestion, el examen no se extendi6 a los criterios y
decisiones empresarias de las diversas areas de la sociedad, cuestiones que son de
responsabilidad exclusiva el Directorio. Consideramos que nuestro trabajo brinda una base
razonable para fundamentar nuestro informe.

Asimismo, en relacion con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2024, hemos verificado que contiene la informacion
requerida por el articulo N° 66 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, Ley 26.831 y
sus modificatorias y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos
concuerdan con los registros contables de la sociedad y otra documentacion pertinente.

3. Basado en nuestro examen realizado, con el alcance descripto en el parrafo 2, informamos
que los estados contables adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

4. En relacion con la memoria del Directorio, no tengo observaciones que formular en materia
de nuestra competencia. Siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad
exclusiva el Directorio.

5. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley N° 19.550.



6. Se ha controlado la constitucién y subsistencia de la garantia de los Sefiores Directores
durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024.

7. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2025

Por Comision Fiscalizadora
Dr. Marcelo P. Lerner
Sindico Titular



