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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
GM Operaciones S.A.C

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de GM Operaciones S.A.C (en adelante la Sociedad) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinioén, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, sus
resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB).

Fundamento para la opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
aprobadas para su aplicacion en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos
del Peru. Nuestras responsabilidades, de acuerdo con estas normas, se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad, de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del
IESBA) junto con los requerimientos éticos que son aplicables para nuestra auditoria de los estados
financieros en Per(, y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion.

Responsabilidades de la gerenciay de los encargados del Gobierno Corporativo por los
estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con NIIF emitidas por el IASB, y por el control interno que la gerencia considere
gue es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de incorreccién
material, ya sea por fraude o error.
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Al preparar los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en marcha, revelando, segun sea aplicable, los asuntos
relacionados a la continuidad de las operaciones y utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos que la gerencia tenga la intencion de liquidar a la Sociedad, o cesar sus
operaciones, 0 no tenga otra alternativa realista.

Los encargados del Gobierno Corporativo de la Sociedad son responsables por la supervision del
proceso de preparacion de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA aprobadas para su aplicacién en
Peru, siempre detecte una incorreccion material, cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en agregado, podrian razonablemente
influir en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las NIA aprobadas para su aplicacion en Perq,
ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Ademas:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a estos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para ofrecer
fundamento para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a
fraude es mas elevado que no detectar una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones intencionales, declaraciones falsas o la
vulneracion del control interno.

e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el propésito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la respectiva informacion revelada por la gerencia.

e Concluimos sobre el adecuado uso del principio contable de empresa en marcha por parte de la
gerencia y, sobre la base de la evidencia obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada a eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la respectiva informacion revelada en los estados financieros o,
si tales revelaciones son inadecuadas, para que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se sustentan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Sociedad ya
no pueda continuar como empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.
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Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de la Sociedad respecto de, entre
otros aspectos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los
hallazgos significativos de auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno
gue identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

Lima, Pert
6 de marzo de 2025

\9/«?&‘9 Afww‘ ° hrscracto

Refrendado por

-(socio)

Juan M. Arrarte
Contador Publico Colegiado
Matricula No.020621



GLOSARIO DE TERMINOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados en la

redaccion de las notas a los estados financieros.

Términos
/dia
AESA
AJSA
ASA
AVRC
BCRA
BDD

CcC
CINIIF
CNV
Contrato de Suministro
Contrato de Usufructo
CTE
CTF

CTI
CTLB
CTMM
CTR
CTRI
Dam3

El Grupo
FACPCE
GECEN
GLSA
GMGS
GMOP
GMSA
GROSA
GW
GWh
IASB
1GJ

kV

kw

kWh
MW
MWh
NCPA
NIC
NIIF

ON
PETROPERU
RG

RGA

RT

UG

UGE
usbD

Definiciones

Por dia

Albanesi Energia S.A.

Alba Jet S.A.

Albanesi S.A. (Absorbida por GMSA)

Alto Valle Rio Colorado S.A. (Absorbida por BDSA)

Banco Central de la Republica Argentina

Bodega del Desierto S.A.

Ciclo combinado

Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
Comisidn Nacional de Valores

Contrato de suministro de electricidad, vapor y agua para calderos

Contrato de usufructo de la planta de cogeneracion de la nueva refineria talara
Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buenos Aires

Central Térmica Frias situada en Frias, Santiago del Estero

Central Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucuman, Tucuman
Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero

Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio 1V, Cérdoba

Central Térmica Roca S.A.

Central Térmica Riojana situada en La Rioja, La Rioja

Decémetro Cubico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros ctbicos
Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias y demas sociedades relacionadas
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas
Generacién Centro S.A. (Absorbida por GMSA)

Generacion Litoral S.A.

GM Gestion y Servicios S.A.C.

GM Operaciones S.A.C. / La Sociedad

Generacién Mediterranea S.A.

Generacién Rosario S.A.

Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.
Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segun sus siglas en inglés)
Inspeccién General de Justicia

Kilovolt. Unidad de medida de tension eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.
Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.
Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora

Megawatt 0 Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.
Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.
Normas Contables Profesionales Argentinas

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Obligaciones Negociables

Petroleos del Perti — Petropert S.A.

Resolucion General

Rafael G. Albanesi S.A.

Resoluciones técnicas

Unidad Generadora

Unidad Generadora de Efectivo

Dolares Estadounidenses



GM OPERACIONES S.A.C.

Domicilio fiscal: Av. Paseo de la Republica N ° 3127 departamento 403,
distrito de San Isidro, Lima, Per.

Actividad principal: Generacion, Transmision y Distribucién de Energia
Eléctrica.
RUC: 20609041219

Fecha de inscripcion en la Superintendencia Nacional de los Registros Publicos:

Del estatuto social: 14 de enero de 2022

Partida N °: 14884511

Denominacidn de la Sociedad controlante: Generacidn Mediterranea S.A.
Participacion en el patrimonio: 50%

Porcentaje de votos: 50%

COMPOSICION DEL CAPITAL (nota 13)

Acciones Monto pagado

. . N ° de votos que Suscrito por las acciones
Cantidad Tipo otorga cada una suscritas

13.501.000 Ordinarias VN 1 PEN 13.501.000  PEN 13.501.000

Soles/1,00




GM OPERACIONES S.A.C.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023
Expresado en ddlares estadounidenses

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo
Activo neto por impuesto diferido
Otros créditos

Total activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Otros créditos

Créditos por ventas

Inversiones

Efectivo y equivalentes de efectivo
Total activo corriente

Total activo

PATRIMONIO

Capital social
Resultados no asignados
Total patrimonio

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras

Total pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales

Deudas fiscales

Remuneraciones y deudas sociales
Deudas financieras

Total pasivo corriente

Total pasivo

Total pasivo y patrimonio

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

Nota 31.12.24 31.12.23

7 580.801 369.209
19 1.478.105 842.753
9 671.628 2.323.054
2.730.534 3.535.016
9 17.735.158 15.869.266
10 3.520.175 1.104.860
11 8.115.343 10.829.042
12 381.306 958.117
29.751.982 28.761.285
32.482.516 32.296.301

13
3.605.246 2.123.964
917.877 (1.983.147)
4.523.123 140.817
14 22.606.078 24.271.126
22.606.078 24.271.126
1.947.411 570.166
48 2.181.055 163.298
666.334 352.973
14 558.515 6.797.921
5.353.315 7.884.358
27.959.393 32.155.484
32.482.516 32.296.301




GM OPERACIONES S.A.C.

Estado de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
Expresados en délares estadounidenses

Doce meses
Nota 31.12.24 31.12.23
Ingresos por ventas 15 17.413.739 3.946.405
Costo de ventas 16 (11.302.960) (3.552.993)
Resultado bruto 6.110.779 393.412
Gastos de administracion 17 (775.000) (700.867)
Resultado operativo 5.335.779 (307.455)
Ingresos financieros 18 2.684.267 221.260
Gastos financieros 18 (3.726.985) (2.663.745)
Otros resultados financieros 18 (145.708) 213.799
Resultados financieros, netos (1.188.426) (2.228.686)
Resultado antes de impuestos 4.147.353 (2.536.141)
Impuesto a las ganancias 19 (1.246.329) 778.619
Ganancia (Pérdida) del ejercicio 2.901.024 (1.757.522)

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.




Saldos al 1 de enero de 2023

Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre 2023
Capitalizacion de acreencias (Nota 13)

Ganancia del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2024

GM OPERACIONES S.A.C.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023

Expresados en délares estadounidenses

Numero de Resultados no
Acciones Capital Social asignados Total patrimonio
8.001.000 2.123.964 (225.625) 1.898.339
- - (1.757.522) (1.757.522)
8.001.000 2.123.964 (1.983.147) 140.817
5.500.000 1.481.282 - 1.481.282
- - 2.901.024 2.901.024
13.501.000 3.605.246 917.877 4523.123

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.



GM OPERACIONES S.A.C.

Estado de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
Expresados en délares estadounidenses

Flujo de efectivo de las actividades operativas
Ganancia (Pérdida) del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las actividades
operativas:

Impuesto a las ganancias

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo

Diferencia de cambio

Intereses devengados

Intereses por otras inversiones

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) de créditos por ventas

Disminucion de inversiones

(Aumento) Disminucion de otros créditos
Aumento (Disminucion) de deudas comerciales
Aumento de remuneraciones y deudas sociales
Aumento de deudas fiscales
Flujo neto de efectivo generado (aplicado a) por las actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Titulos pablicos

Rescate inversiones

Préstamos cobrados

Préstamos otorgados

Flujo neto de efectivo generado por (aplicado a) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion

Préstamos recibidos

Préstamos pagados

Intereses pagados

Pagos de arrendamientos

Flujo neto de efectivo (aplicado a) generado por las actividades de financiacion
Disminucion neto del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Resultado financiero del efectivo y equivalente del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio
Disminucion neto del efectivo

Transacciones significativas que no representan variaciones del efectivo:
Capitalizacion de intereses deuda del exterior

Préstamos capitalizados

Compensacidn otros créditos contra préstamos

Compra de propiedad planta y equipos pendiente de pago

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

Notas 31.12.24 31.12.23
2.901.024 (1.757.522)
19 1.246.329 (778.619)
7 87.820 41.440
18 144.739 3.829
18 2.833.292 2.331.508
18 (2.266.008) (276.145)
(2.688.479) (743.102)
39.170 -
(3.324.779) 513.414
1.358.184 (280.144)
324.745 272.817
2.039.052 149.603
2.695.089 (522.921)
7 (23.693) (277.250)
11 - (10.829.042)
11 4.940.538 -
20 72.208 -
20 - (2.910.000)
4.989.053 (14.016.292)
14 3.093.000 14.938.192
14 (7.779.756) -
14 (3.495.504) (688.265)
14 (89.490) (16.918)
(8.271.750) 14.233.009
(587.608) (306.204)
958.117 766.916
10.797 497.405
381.306 958.117
(587.608) (306.204)
14 - 1.062.189
14 1.481.282 -
14 1.616.281 -
7 275.719 85.350



GM OPERACIONES S.A.C.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023
Expresados en dolares estadounidenses

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Antecedentes

GM Operaciones S.A.C., una sociedad anénima cerrada constituida y existente bajo las leyes de la Republica
del Perd, con Registro Unico de Contribuyente No. 20609041219, con domicilio en Av. Paseo de la Republica
N° 3127 Dpto. 403, distrito de San Isidro, provincia y departamento de Lima.

Actividad econémica

Con fecha 12 de enero de 2022, GMSA ha resultado adjudicada en el marco del Proceso de Seleccion por
Adjudicacion Abreviada del “Proyecto de Modernizacion Refineria Talara - Proceso De Contratacion Del
Servicio De Gestion Operativa De Las Unidades Auxiliares De La Refineria Talara (Paquete 4)”, convocado
por Petréleos del Perd SA.

El objeto de la Licitacién ha sido contratar una persona juridica especializada para que asuma la gestién
operativa del Paquete 4 de las Unidades Auxiliares de la Nueva Refineria de Talara, localizada en la Ciudad
de Talara, distrito de Parifias, Peru. El Paquete 4 se encuentra conformado por los siguientes componentes:

- Unidades de Cogeneracion eléctrica (GE), 100MW.

- Unidad de Distribucion de Agua para Calderas (SGV).
- Unidad de Tratamiento de Condensados (RCO).

- Estaciones Eléctricas (GE2, GE1).

En este marco, GMSA, GROSA y CBEI LLC constituyeron el 14 de enero de 2022 una sociedad an6énima
cerrada en el Per( denominada GM Operaciones S.A.C, como una sociedad de propésito especifico a fin de
suscribir los contratos adjudicados y desarrollar el proyecto.

Asi, GMOP, con fecha 14 de noviembre de 2022 suscribid junto con Petr6leos del Per — Petroperi SA, dos
contratos complementarios a fin de operar y mantener la Central de Cogeneracion identificada como Paquete
4: Por un lado, un contrato de usufructo a través del que se le otorga GMOP (i) el derecho real de usufructo
sobre el area que abarca la Central de Cogeneracion, y (ii) se regulan las obligaciones de operacion y
mantenimiento a cargo de GMOP sobre los activos que conforman el Paquete 4 y, por el otro, un contrato de
suministro de electricidad, vapor y agua para calderas para abastecer la Refineria Talara y la operacion y
mantenimiento de las subestaciones GE2 y GEI, con una duraciéon de 20 afios contados a partir de la “etapa
operativa”.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma de los presentes estados financieros una capacidad instalada total
de 1.849 MW, amplidndose con 25 MW adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados
actualmente en obra.



GM OPERACIONES S.A.C.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (Cont.)
Inicio de operacién comercial en Talara, Peru

El Grupo Albanesi recibié por parte de la autoridad la aprobacién de la Operacion Comercial de la Central de
Cogeneracion de la Refineria de Talara con una capacidad instalada de 100 MW a partir del viernes 19 de abril
de 2024. Asimismo, se inici6 la Etapa Operativa del Contrato con Petréleos del Per( — Petroperd S.A., con lo
cual se suministrara electricidad y 600 tn/h de vapor de proceso para la Refineria de Talara.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 han sido emitidos con la autorizacion de la
Gerencia de la Sociedad el 6 de marzo de 2025 y seran presentados a la Junta General de Accionistas que sera
convocada dentro de los plazos establecidos por ley. La Gerencia de la Sociedad considera que los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.

Los estados financieros de la Sociedad por el afio terminado al 31 de diciembre de 2023 han sido aprobados
por la Junta General de Accionistas el 9 de mayo de 2024.

NOTA 2 - ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS
ACTIVIDADES DE GENERACION ELECTRICA Y PRINCIPALES CONTRATOS

Las principales normas y contratos que afectan las actividades de la Sociedad son:
A. Decreto Ley No. 25844, Ley de Concesiones Eléctricas

El 19 de noviembre de 1992, se promulgé la Ley de Concesiones Eléctricas mediante Decreto Ley N°5844 y,
el 19 de febrero de 1993, se promulgé su Reglamento mediante Decreto Supremo N° 009-93-EM.

De acuerdo con dicha ley, el sector eléctrico peruano esta dividido en tres grandes segmentos: generacion,
transmision y distribucion, de forma tal que mas de una actividad no pueda ser desarrollado por una misma
empresa. El sistema eléctrico peruano estd conformado por un solo sistema eléctrico denominado Sistema
Interconectado Nacional (SEIN), ademas de algunos sistemas eléctricos aislados.

Mediante Decreto Legislativo N° 1451 publicado el 16 de setiembre de 2018, en su articulo 50, se incorpora
un parrafo en el articulo 122° de la Ley 25844, referido a la integracion vertical en los casos que no califiquen
como actos de concentracion conforme a la normatividad vigente.

B. Ley No. 28832, Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacion Eléctrica

El 23 de julio de 2006 se promulgd la Ley N° 28832, Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la
Generacion Eléctrica, dicha Ley que tiene como sus principales objetivos: i) asegurar la suficiencia de
generacion eléctrica eficiente, que reduzca la exposicion del sistema eléctrico a la volatilidad de precios y al
riesgo de racionamiento por falta de energia; y, asegurar al consumidor una tarifa eléctrica competitiva; ii)
reducir la intervencion administrativa en la determinacion de precios de generacion mediante soluciones de
mercado; y iii) propiciar competencia efectiva en el mercado de generacion.

Los principales cambios introducidos por la Ley estan referidos a la participacion en el mercado de corto plazo
de las empresas de generacion, las empresas de distribucién y los grandes clientes libres, incluyéndose por
tanto a distribuidores y clientes libres como integrantes del COES-SINAC, modificAndose la estructura de este
organismo. Adicionalmente, se introdujo el mecanismo de licitaciones que deberdn seguir las empresas
distribuidoras de electricidad para efectos de celebrar contratos de suministro de electricidad con empresas
generadoras destinados a abastecer el servicio publico de electricidad y optativamente para el caso de usuarios
libres.
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B. Ley No. 28832, Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacién Eléctrica (cont.)

La venta de energia que efectlen los generadores a distribuidores que estén destinadas al servicio publico de
electricidad, se realizara a Precios de Nivel de Generacion que se calculan como el promedio ponderado de
Contratos sin Licitacion y Contratos resultantes de Licitaciones. Tal disposicion tiene por finalidad establecer
un mecanismo que promueva las inversiones en nueva capacidad de generacion a través de contratos de
suministro de electricidad de largo plazo y precios firmes con empresas distribuidoras.

Mediante Decreto Supremo N° 022-2018-EM (modificado por D.S. N° 026-2018-EM), se modifica el
Reglamento de Licitaciones del Suministro de Electricidad, aprobado por Decreto Supremo N° 052-2007-EM,
con la finalidad de establecer disposiciones sobre el procedimiento de evaluacién de las propuestas de
modificacion de los Contratos resultantes de Licitaciones.

C. Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos

Mediante Decreto Supremo N° 020-97-EM, se aprobd la Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos-
NTCSE, que establece los niveles minimos de calidad de los servicios eléctricos, incluyendo el alumbrado
publico, y las obligaciones de las empresas del sector eléctrico y los clientes que operan en el marco de la Ley
de Concesiones Eléctricas.

La NTCSE contempla procedimientos de medicién, tolerancias y la aplicacién de penalidades y
compensaciones en casos de incumplimiento de los parametros establecidos por la norma.

D. Reglamento del Mercado Mayorista de Electricidad

Mediante Decreto Supremo N° 026-2016-EM, se aprueba el Reglamento del Mercado Mayorista de
Electricidad (Reglamento MME). Los principales aspectos del Reglamento MME son: incorpora la definicién
“MME” que esta conformado por el mercado de corto plazo (“MCP”) y los mecanismos de asignacion de
servicios complementarios, inflexibilidades operativas y asignacién de rentas de congestion. Los participantes
autorizados a comprar en el MCP son: los generadores para atender sus contratos de suministro; los
distribuidores para atender a sus usuarios libres, hasta por un 10% de la maxima demanda; y, los grandes
usuarios, para atender hasta por un 10% de su maxima demanda.

El COES calculara los costos marginales de energia y costos marginales de congestién, valorizaré diariamente
con carécter provisional las transacciones en el MME vy los resultados se pondran a disposicion de los
participantes en el portal web del COES. Las Rentas por Congestion se asignardn entre los participantes
conforme a lo establecido en el procedimiento respectivo. Los participantes deberan contar con garantias de
pago de sus obligaciones en el MME, ademé&s se incorporan las acciones por parte del COES ante el
incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de un participante.

Mediante Decreto Supremo N° 033-2017-EM publicado el 2 de octubre de 2017, se dispone que el Reglamento
del Mercado Mayorista de Electricidad, aprobado mediante Decreto Supremo N° 026-2016-EM entra en
vigencia a partir del 1 de enero de 2018, con el fin de implementar el aplicativo desarrollado por el COES para
el calculo de los costos marginales de corto plazo.
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D. Reglamento del Mercado Mayorista de Electricidad (Cont.)

Mediante Decreto Supremo N° 005-2018-EM publicado el 20 de marzo de 2018, se modifican diversos
articulos del Reglamento del Mercado Mayorista de Electricidad, donde precisa los aspectos de la
participacion, garantia, incumplimiento, baja o exclusion de los participantes en el MME.

E. Contrato de usufructo de la planta de cogeneracion de la nueva refineria talara

Con fecha 14 de noviembre de 2022, PETROLEOS DEL PERU — PETROPERU S.A. y GMOP (Generador)
suscribieron el contrato de usufructo de la planta de cogeneracion de la nueva refineria talara.

El contrato constituye y otorga un derecho real de usufructo sobre la totalidad de los activos que conforman la
Central de Cogeneracion de Talara y el Area de Usufructo, a favor del Generador, quien tendra derecho a usar
y disfrutar de los mismos de conformidad con los términos y condiciones previstos en el Contrato (en adelante,
el “Derecho de Usufructo”), siendo su uso y disfrute por el GENERADOR exclusivamente para ejecutar las
actividades y cumplir con las obligaciones a su cargo bajo este Contrato y prestar los Servicios conforme a lo
previsto en el Contrato de Suministro; asi como para ejecutar cualquier actividad prevista bajo este Gltimo
contrato.

El Contrato entrara en vigencia en la fecha de su suscripcién por las Partes y se mantendra vigente hasta la
finalizacion del plazo de veinte (20) afios computados a partir de la fecha en que se inicie la Etapa Operativa;
0 hasta que se termine o resuelva el Contrato Usufructo o el Contrato de Suministro, lo que ocurra primero (el
“Plazo del Contrato”). El Plazo del Contrato es de obligatorio cumplimiento para las Partes, sin perjuicio de
los supuestos de resolucién anticipada establecidos en el Contrato. La ejecucion del Contrato se divide en
cuatro (4) etapas:

() etapa inicial

(b) preoperativa

(c) Etapa operativa turn down
(d) Etapa operativa

El Generador no estara obligado al pago de una contraprestacion por el Derecho de Usufructo que se constituye
mediante el Contrato, en tanto que los Activos y el Area de Usufructo son entregados al GENERADOR para
ser utilizados de manera exclusiva, para cumplir con las obligaciones a su cargo bajo este Contrato y la
prestacion de los Servicios de Operacién conforme a lo previsto en el Contrato de Suministro.

La Unica y total contraprestacion que PETROPERU debera pagar al GENERADOR por (i) el fiel y exacto
cumplimiento de todas las obligaciones que el GENERADOR asume bajo el Contrato de Usufructo
(incluyendo las que correspondan a la Etapa Pre-Operativa, Etapa Operativa Turn-Down y Etapa Operativa),
y (ii) el fiel y exacto cumplimiento de todas las obligaciones que asume bajo el Contrato de Suministro son la
Remuneracion de Etapa Pre-Operativa, la Remuneracion Etapa Operativa Turn-Down y la Remuneracion, las
cuales seran determinadas y pagadas conforme a lo previsto bajo el Contrato de Suministro.
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E. Contrato de usufructo de la planta de cogeneracion de la nueva refineria talara (Cont.)
Las principales obligaciones del GENERADOR bajo Contrato de Usufructo - incluyen las siguientes:

- Operar y mantener los Activos de forma tal que se alcance el Factor de Servicio de la Central.

- Notificar a PETROPERU cualquier incumplimiento que observe de obligaciones a cargo del
Contratista EPC UAX respecto al Contrato EPC UAX, debiendo informar en forma inmediata,
fundada y con suficiente grado de detalle, a PETROPERU, quien exigira el cumplimiento del
Contratista EPC UAX.

- Preparar un programa de mantenimiento de los Activos.

GMOP entregd a PETROPERU, antes de la suscripcion del Contrato de Usufructo y el Contrato de Suministro
y como condicién esencial para la vigencia de ambos, las garantias que se listan a continuacion:

a) una Garantia de Fiel Cumplimiento que garantizara el fiel y exacto cumplimiento por el GENERADOR de
todas y cada una de sus obligaciones bajo el Contrato y el Contrato de Suministro. La Garantia de Fiel
Cumplimiento debera ser por un monto igual al cinco por ciento (5%) del Valor del Contrato (USD
31.068.869).

b) una garantia de obligaciones laborales que garantizara el fiel y exacto cumplimiento por el GENERADOR
de todas y cada una de las obligaciones laborales, previsionales y de seguridad social que: (i) debe cumplir el
GENERADOR en relacion con las personas de las que se vale directa o indirectamente para la ejecucion del
presente Contrato y el Contrato de Suministro; y, (ii) se ha comprometido a cumplir bajo el presente Contrato
y el Contrato de Suministro. La Garantia Obligaciones Laborales deberé ser por un monto igual al cero punto
cinco por ciento (0.5%) del Valor del Contrato (USD 3.106.886.60). (iii) Afio tras afio baja el valor de la
cobertura.

F. Contrato de suministro de electricidad, vapor y agua para calderos

Con fecha 14 de noviembre de 2022, PETROLEOS DEL PERU — PETROPERU S.A. y GMOP (Generador)
suscribieron el contrato de suministro de electricidad, vapor y agua para calderos (En adelante “Contrato de
Suministro”) de la planta de cogeneracion de la nueva refineria talara.

El Contrato de Suministro entra en vigencia en la fecha de su suscripcion y se mantendra vigente hasta la
finalizacion del plazo de veinte (20) afios computados a partir de la fecha en que se inicie la Etapa Operativa
conforme a lo previsto en la Clausula 7.2.2 (“Plazo del Contrato™), o hasta que se termine o resuelva el presente
Contrato y el Contrato de Usufructo, lo que ocurra primero.

El objeto de este Contrato de Suministro es la prestacion de los Servicios y Servicios de Operacion, a favor de
PETROPERU, por parte del GENERADOR, utilizando los bienes y equipos que conforman la Central y las
unidades y bienes que conforman el Paquete 4 (sujeto a las excepciones previstas en este Contrato para el
Suministro de Electricidad), asi como el suministro de las Materias Primas y la prestacion de cualquier otro
actividad que sea necesaria para cumplir con la prestacion de los Servicios de Operacion, a partir de la Fecha
de Inicio de los Servicios de Operacién y hasta el vencimiento del Plazo del Contrato, a cambio de la
Remuneracion de la Etapa Operativa Turn-Down y la Remuneracion de la Etapa Operativa.
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F. Contrato de suministro de electricidad, vapor y agua para calderos (Cont.)
Los principales Servicios de Operacion a ser prestados por el GENERADOR.

(i) Suministro de Vapor.

(ii) Suministro de Electricidad de la potencia contratada.
(iii) Operacién de Subestaciones GE1 y GE2.

(iv) Suministro de Agua para Calderos.

Este contrato contempla las siguientes remuneraciones en funcion de la etapa:

Etapa Pre-Operativa: La Remuneracion de la Etapa Pre-Operativa es un monto fijo mensual igual al quince por
ciento (15%) de la Remuneracion Mensual Fija y sera calculada por cada Mes del Contrato comprendido por
la Etapa Pre-Operativa.

Etapa Operativa Turn-Down: EI monto al que asciende la Remuneracién de la Etapa Operativa Turn-Down es
un monto fijo mensual igual al veinte por ciento (20%) de la Remuneracion Mensual Fija.

Etapa Operativa: La Remuneracion serd una cantidad expresada en Doélares por mes y esta compuesta por un
componente fijo y uno variable que sera igual, para cada Periodo de Facturacion, a la sumatoria de los montos
que resulten de aplicar las férmulas y conceptos expresados en los numerales (i) y (ii) debajo.

Remuneracion Fija: EI monto al que asciende la Remuneracién de la Etapa Operativa es un monto fijo mensual
equivalente a USD 33,8341 US$/MWh.

En el caso que el GENERADOR obtenga Ingresos por Energia Excedente durante un Mes de Contrato
determinado, ochenta por ciento (80%) del monto total de tales ingresos més el IGV sera convertido a D6lares
aplicando el Tipo de Cambio del dltimo Dia de tal mes y compensado contra el monto al que ascienda la
Remuneracion del Periodo de Facturacion inmediatamente siguiente al Mes del Contrato durante el cual se
generd el Ingreso por Energia Excedente.

Remuneracion mensual variable: La Remuneracion Mensual Variable sera aplicable en el caso que, en el
correspondiente Mes de Contrato, el GENERADOR haya procesado o producido, a solicitud de PETROPERU
y a satisfaccién de éste, un volumen de Vapor de Alta Presion y Vapor de Media Presion por encima del
Volumen de Fiscalizacién. La tarifa variable es de 6,428 US$/MWh.

G. Contrato de Fideicomiso de Administracion de Flujos y Garantia (Fideicomiso GM1)
GMOP, como fideicomitente; TMF FIDUPERU S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA, como fiduciario; MAPFRE
PERU COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A., como FIDEICOMISARIO Y Ricardo Antonio

Casanueva Rodriguez, como DEPOSITARIO han celebrado un contrato de Fideicomiso de Administracion de
Flujos y Garantia con fecha 3 de noviembre de 2022.
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G. Contrato de Fideicomiso de Administracion de Flujos y Garantia (Fideicomiso GM1) (Cont.)

El objeto del contrato es la constitucién del patrimonio fideicometido, con caracter irrevocable, para lo cual el
fideicomitente -de conformidad con lo dispuesto en el articulo 241° y 274° de la LEY DE BANCOS-, transfiere
en dominio fiduciario a el fiduciario, los bienes fideicometidos que conforman el patrimonio fideicometido,
asi como todo lo que de hecho y por derecho les corresponda a estos conforme con dicho contrato, con la
finalidad que el fiduciario administre el patrimonio fideicometido de acuerdo a los procedimientos establecidos
en el contrato.

La finalidad del contrato es (i) la administracidn de los derechos de cobro, y los flujos dinerarios, que se
acrediten en la cuenta recaudadora, a efecto que los mismos sirvan para atender los pagos que sean necesarios
para la ejecucion, culminacion y entrega del contrato de suministro, de conformidad con lo establecido en el
contrato de suministro y el contrato de fideicomiso, segun corresponda; (ii) servir como garantia del
cumplimiento de las obligaciones garantizadas segln corresponda, hasta por el importe total de las mismas.
como consecuencia, se reducira el riesgo de incumplimiento del contrato de suministro y de ejecucién de las
fianzas. asimismo, queda entendido que la relacion contractual y comercial con el deudor cedido que generan
los flujos dinerarios seguira a cargo del fideicomitente.

Patrimonio fideicometido es el patrimonio autonomo denominado “Fideicomiso GM1” que se constituye por
la suscripcidn del contrato y que estara compuesto por los bienes fideicometidos, asi como todo aquello que de
hecho y por derecho les corresponda, de acuerdo a lo establecido en el contrato.

Los bienes fideicometidos son, conjuntamente, los siguientes: i) los derechos de cobro del Contrato de
Suministro; (ii) los flujos dinerarios, (iii) los otros aportes y (iv)los intereses.

Cuenta Recaudadora: Desde la apertura de la cuenta recaudadora, deberan ser depositados o transferidos el
100% de los flujos dinerarios a la misma por el deudor cedido, o en su defecto el fideicomitente y/o el
depositario, en caso dichos derechos de cobro hayan sido pagados mediante, transferencias bancarias, cheques
a la orden del fideicomiso administrado por el fiduciario o hayan sido recibidos por estos extraordinariamente.

El Fiduciario realizara las liberaciones de los FLUJOS DINERARIOS de manera mensual de la siguiente
manera:

1) En primer lugar, los fondos necesarios para cubrir los tributos, gastos y costos que se generen como
consecuencia de la constitucion, administracion y defensa del Patrimonio Fideicometido.

2) En segundo lugar, para realizar la transferencia del monto que se indique en la instruccion de pago a la
cuenta destino fideicomitente en concepto de impuestos aplicables al FIDEICOMITENTE (impuesto
general a las ventas, detracciones, impuesto temporal a los activos netos e impuesto a la renta incluido
retenciones y cualquier otro tributo que sea necesario pagar el mes correspondiente).

3) Entercer lugar, para cubrir la retribucion que pudiera estar adeudando al Fiduciario.

4) Encuarto lugar, el 45% de los flujos dinerarios sin impuestos a la cuenta destino fideicomitente para cubrir
los gastos operativos, considerando lo siguiente:

- Siel resultado sobre el célculo anterior es mayor a US$1.000.000, se transferir este monto mayor.
- Siel resultado sobre el célculo anterior es menor a US$1.000.000, se transferird US$1.000.000.
- Si hay fondos menores a US$1.000.000 se transferird todos aquellos fondos que estén disponibles.

-12 -



GM OPERACIONES S.A.C.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2 - ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS
ACTIVIDADES DE GENERACION ELECTRICA Y PRINCIPALES CONTRATOS (Cont.)

G. Contrato de Fideicomiso de Administracion de Flujos y Garantia (Fideicomiso GM1) (Cont.)

5) Enquinto lugar, y a partir de la Etapa Operativa del Contrato De Suministro el 20% de los flujos dinerarios
sin impuestos sera depositado en la cuenta reserva, siempre que se hayan cumplido los numerales
anteriores, existan saldos disponibles y acreditados en la cuenta recaudadora o hasta donde alcancen los
saldos luego de cumplir los numerales anteriores.

Solo se realizara hasta cubrir el monto resultante equivalente a la diferencia entre el monto de coberturay
el depdsito inicial. Asimismo, luego de los 48 meses de entrada en vigencia del CONTRATO se procedera
a realizar lo indicado en el numeral 9.1.b CUENTA RESERVA.

6) En sexto lugar, todo excedente de los fondos acreditados en la cuenta recaudadora seré transferido de a la
cuenta destino Fideicomiso GM 2.

Cuenta Reserva: A partir de la etapa operativa del Contrato de Suministro, los fondos acreditados y disponibles
de la cuenta de reserva podran ser invertidos bajo los lineamientos del contrato.

El Fideicomitente debera a los cuarenta y ocho (48) meses de la entrada en vigencia del contrato realizar un
depdsito equivalente a la diferencia entre el monto de cobertura de las fianzas menos el deposito inicial y el
monto que conste en la cuenta reserva. Asimismo, en la medida que el MONTO DE COBERTURA disminuya
se debera liberar a la CUENTA DESTINO FIDEICOMISO GM 2 aquel importe equivalente a la disminucion
del MONTO DE COBERTURA.

H. Contrato de Fideicomiso de Administracion de Flujos y Garantia (Fideicomiso GM2)

GMOP vy sus accionistas, como fideicomitentes; TMF FIDUPERU S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA, como
fiduciario; GCS ENERGY INVESTMENTS LLC, como FIDEICOMISARIO y Ricardo Antonio Casanueva
Rodriguez, como DEPOSITARIO han celebrado un contrato de Fideicomiso de Administracion de Flujos y
Garantia con fecha 27 de octubre de 2022.

El objeto del contrato es constituir en forma irrevocable un patrimonio auténomo, separado e independiente de
los patrimonios de las partes, integrado por los bienes fideicometidos, que los fideicomitentes transfieren en
dominio fiduciario a fiduperd, con el propoésito de que fiduperd administre el patrimonio fideicometido.

El contrato tiene como finalidad: (i) que se administren los bienes fideicometidos hasta el pago total y oportuno
de las obligaciones garantizadas; y, (ii) que el patrimonio fideicometido sirva integra y oportunamente para
garantizar todas y cada una de las obligaciones garantizadas.

Las obligaciones garantizadas son todas y cada una de las sumas de dinero adeudadas o que pudieran ser
adeudadas por GMOP al FIDEICOMISARIO indicadas en el contrato de notas privadas.
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H. Contrato de Fideicomiso de Administracion de Flujos y Garantia (Fideicomiso GM2) (Cont.)
Los bienes fideicomitidos son:

(i) Los derechos de cobro derivados del Fideicomiso GM 1,

(ii) Los flujos dinerarios de las sumas de dinero provenientes de los derechos de las acciones y derechos de
cobro que le corresponda a GMOP bajo el Fideicomiso GM 1;

(iii) Las sumas de dinero provenientes de la emisién de las notas privadas;

(iv) Los flujos de ejecucion del patrimonio fideicomitido (de ser el caso);

(v) Las ACCIONES, (incluyendo los correspondientes derechos politicos [solo en el caso de incumpliento] y
derechos econémicos); y

(vi) Las sumas de dinero depositadas en las cuentas del fideicomiso como consecuencia de los rendimientos
por inversiones.

Cuenta Recaudadora: Desde la apertura de la cuenta recaudadora, el cien por ciento (100%) de los flujos
dinerarios derivados del fideicomiso GM 1 deberan ser abonados cuenta recaudadora. Los flujos dinerarios de
derechos econémicos, de haberlos, seran abonados a la cuenta recaudadora.

En cada fecha de pago del contrato de emisién de notas, en caso no se haya recibido una notificacion de
ejecucion, la administracion de la cuenta recaudadora se realizard de conformidad con el procedimiento
establecido a continuacion:

i. En primer lugar, de ser aplicable, a cubrir los tributos, gastos y costos que se generen como consecuencia
de la administracion del PATRIMONIO FIDEICOMETIDO.

ii. Ensegundo lugar, al pago de cualquier contraprestacion pendiente de pago que resulte aplicable en virtud
a los servicios fiduciarios.

iii. En tercer lugar, para transferir a la cuenta destino Fideicomisario el monto equivalente a la cuota proxima
a vencer segun el cronograma de pagos.

iv. Cualquier flujo remanente sera transferido a la cuenta destino fideicomisario hasta cancelar el total de las
obligaciones garantizadas.

En tanto no se hayan cancelado el integro de las OBLIGACIONES GARANTIZADAS, no se realizaran
liberaciones de ningln tipo a favor de ninguno de los FIDEICOMITENTES, salvo que asi lo instruya
previamente y por escrito el FIDEICOMISARIO.

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION

Bases de contabilizacién

Los presentes estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF) emitidas por el Internacional Accounting
Standard Board (en adelante 1ASB), vigentes al 31 de diciembre de 2024, las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las
Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF).
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Responsabilidad de la informacién
La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad que

manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF
emitidas por el IASB vigentes al 31 de diciembre de 2024.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Sociedad.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas que se incluyen en los estados financieros se miden en la moneda del ambiente econédmico primario
donde opera la Sociedad. Los estados financieros se presentan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad. Toda la informacion es presentada en dolares estadounidenses,
excepto cuando se inicia de otra manera.

Empresa en marcha

La Sociedad realizé su evaluacion del principio de empresa en marcha y considera que no existen dudas
significativas respecto a la capacidad de la empresa de poder continuar con normalidad sus operaciones durante
los préximos 12 meses.

La Sociedad y sus accionistas son optimistas que en los primeros meses del 2025 se culminaran las condiciones
necesarias para iniciar la etapa operativa del contrato de suministro de electricidad, vapor y agua para calderas.

Al ingresar en la etapa operativa, le permitira a la sociedad recomponer la situacion econémica y financiera.
Con fecha 29 de diciembre de 2023, se inici6 la operacion plena de la Nueva Refineria Talara, un moderno
complejo de refino, desde su etapa de arranque, viene produciendo combustibles de la més alta calidad para
abastecer el mercado nacional.
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Informacidn comparativa
Al 31 de diciembre de 2024 la Compafiia efectud reclasificaciones que impactan las cifras de costos de ventas,
gastos administrativos y otros créditos, pero no afectan la integridad de la informacion financiera y los
resultados del periodo previamente reportados. A continuacion, presentamos los efectos de las reclasificaciones
en cada uno de los rubros modificados del estado de resultados al 31 de diciembre de 2023 y estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2023:

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023

Saldos previamente e Saldos
reportados Reclasificaciones reclasificados
Estado de situacion financiera -
Otros créditos (Nota 9)
Otros créditos 39.702 26.089 65.791
Seguros a devengar 26.089 (26.089) -
Total otros créditos 18.192.320 - 18.192.320
Total activo corriente 28.761.285 - 28.761.285
Total de activo 32.296.301 - 32.296.301
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
| reviamen e . |
Estado de resultados integrales - > d?:p%riagose * Reclasificaciones recli?igg;dos
Costo de ventas (Nota 16)
Otros beneficios al personal (570.208) 105.598 (464.610)
Sueldos y cargas sociales (1.592.596) 408.800 (1.183.796)
Total costo de venta (4.067.391) 514.398 (3.552.993)
Resultado bruto (120.986) 514.398 393.412
Gastos de administracion (Nota 17)
Alquileres (5.199) (105.598) (110.797)
Sueldos y cargas sociales - (408.800) (408.800)
Total gastos de administracion (186.469) (514.398) (700.867)
Resultado operativo (307.455) - (307.455)
Resultado antes de impuestos (2.536.141) - (2.536.141)
Pérdida del ejercicio (1.757.522) - (1.757.522)
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Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros se explicitan
a continuacion:

4.1) Cambios en las politicas contables

4.1.1 Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones vigentes desde el 1 de enero de 2024,
aplicables a la Sociedad y adoptadas a esa fecha

En el marco de las NIIF, se han emitido ciertos cambios contables que tienen vigencia desde el 1 de enero de
2024. Estos cambios han sido tomados en cuenta por la Compafiia para la preparacion de los estados
financieros de 2024. Estos cambios contables se resumen como sigue:

e Modificaciones a la NIC 1 - Clasificacion de pasivos como Corrientes o No corrientes.
e Modificacién a la NIIF 16 - Ventas con arrendamiento posterior.
e Modificaciones a la NIC 7 y la NIIF 7 - Acuerdos de financiamiento de proveedores.

4.1.2 Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones aplicables a la Sociedad vigentes para los
estados financieros de periodos anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2025 y que no han
sido adoptadas anticipadamente

Se han publicado ciertas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacion
obligatoria y no han sido adoptadas de forma anticipada por la Sociedad. A continuacion, detallamos
la lista de las nuevas normas y modificaciones a partir del 1 de enero de 2025:

e Modificaciones a la NIC 21 - Falta de intercambiabilidad.

Modificaciones a las NIIF 9 y NIIF 7 - Modificaciones a la clasificacion y medicion de instrumentos
financieros.

NIIF 18, Presentacidn y revelacion en estados financieros.

NIIF 19, Subsidiarias sin obligacién publica de rendir cuentas: Informacion a revelar.

Mejoras anuales a las NIIF 2024 — VVolumen 11.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto.

La Sociedad evaluard el impacto de estas modificaciones en 2025. No se han identificado otras normas que
aun no sean efectivas y por las que se podria esperar un impacto significativo sobre la Sociedad en los periodos
de reporte actuales.

4.2) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades bancarias
y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos estando
sujetas a un riesgo poco significativo de cambio de valor. En caso de existir, los adelantos en cuenta corriente
se exponen dentro del efectivo y equivalentes de efectivo, a los efectos del estado de flujos de efectivo, por ser
parte integrante de la gestién de efectivo de la Sociedad.
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Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.3) Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas son importes debidos por clientes por las ventas del contrato de suministro, efectuadas
por la Sociedad en el curso normal del negocio. Si se espera que el cobro de los créditos sea en un afio 0 en un
ejercicio de tiempo menor, los mismos son clasificados como activo corriente. En caso contrario, son
clasificados como activo no corriente.

Los créditos por ventas y otros créditos son reconocidos a su valor razonable y posteriormente medidos a costo
amortizado, usando el método de la tasa de interés efectiva, y cuando fuere significativo, ajustado al valor
temporal de la moneda.

La Sociedad registra previsiones por incobrabilidad cuando existe una evidencia objetiva de que la Sociedad
no serd capaz de cobrar todos los montos adeudados en su favor de acuerdo a los términos originales de los
créditos, en base a un analisis del comportamiento histérico de las cuentas a cobrar lo que permite estimar la
recuperabilidad de la cartera de créditos.

Para medir las pérdidas crediticias esperadas, los créditos se agrupan por segmento, y en funcién de las
caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y los dias de mora a partir del vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, no se ha generado provision por deterioro.

Los créditos por venta se dan de baja cuando no existe expectativa razonable de recupero. La Sociedad entiende
que los siguientes son indicios de incumplimiento: i) concurso, quiebra o inicio de gestion judicial; ii) estado
de insolvencia que implique un alto grado de imposibilidad de cobro y iii) saldos morosos mayores a 180 dias
habiles del primer vencimiento de la factura.

Adicionalmente y ante situaciones coyunturales y/o de excepcion la Gerencia de la Sociedad podra redefinir
los montos de constitucion de prevision procediendo en todos los casos a soportar y fundamentar los criterios
utilizados.

4.4) Propiedades, planta y equipo

Propiedades, planta y equipo se presenta al costo, neto de la depreciacion acumulada y/o las pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. El costo inicial de un activo comprende su precio de compra o su
costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacion, el estimado inicial de la obligacién de desmantelamiento y los
costos de financiamiento para los proyectos de construccion a largo plazo, en la medida en que se cumplan los
requisitos para su reconocimiento.

El valor residual, la vida atil y los métodos de depreciacién son revisados y ajustados en caso sea apropiado,
al final de cada afio.
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.4) Propiedades, planta y equipo (Cont.)
La depreciacidn es calculada bajo el método de linea recta tomando en consideracién las siguientes vidas Utiles:

- Equipos de computacién 4 afios
- Mueblesy Utiles 10 afios

- Magquinarias 10 afios

- Rodados 5 afios

- Instalaciones 10 afios

4.5) Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se reconoce en resultados
excepto en la medida en que se relacione con una combinacién de negocios, o partidas reconocidas
directamente en patrimonio u otros resultados integrales.

La Sociedad ha determinado que el interés y las multas relacionados con los impuestos a las ganancias, no
cumplen con la definicién de impuestos a las ganancias y, en consecuencia, se contabilizan bajo la NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes.

Impuesto a las ganancias corriente

El impuesto corriente comprende el impuesto por pagar o por cobrar esperado sobre el ingreso o pérdida
imponible del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar con respecto a afios anteriores. El
importe del impuesto corriente por pagar o por cobrar corresponde a la mejor estimacion del importe fiscal que
se espera pagar o recibir y que refleja la incertidumbre relacionada con los impuestos a las ganancias, si existe
alguna. Las normas legales y tasas usadas para calcular los importes por pagar son las que estan vigentes en la
fecha del estado consolidado de situacidn financiera.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan sélo si se cumplen ciertos criterios:

(a) Si la entidad tiene el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos; y

(b) Si la entidad tiene la intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

Impuesto a las ganancias diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de
los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera y los montos usados para propdsitos fiscales.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tributarios y
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que existan ganancias fiscales futuras
disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Las ganancias fiscales futuras se determinan con base en la
reversion de las diferencias temporarias correspondientes. Si el importe de las diferencias temporarias
imponibles es insuficiente para reconocer un activo por impuesto diferido, entonces se consideran las ganancias
fiscales futuras ajustadas por las reversiones de las diferencias temporarias imponibles, con base en los planes
de negocios
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4.5) Impuesto a las ganancias corriente y diferido (Cont.)

individuales de la Sociedad. Los activos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha de presentacion y se
reducen en la medida que deja de ser probable que se realice el beneficio fiscal correspondiente; esas
reducciones se reversan cuando la probabilidad de ganancias fiscales futuras mejora.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara nuevamente los activos por impuestos
diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta naturaleza, anteriormente no reconocido, siempre que
sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la recuperacion del activo por impuestos diferidos.

La medicion de los impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la Sociedad espera, a la fecha de presentacion, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos criterios que existan
beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

4.6) Venta de energia
Ingresos provenientes de contrato de suministro de electricidad, vapor y agua para calderos

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los
mismos. Estos ingresos son reducidos por aquellas estimaciones tales como devoluciones de clientes, rebajas
y otros conceptos similares.

Los ingresos por la venta de energia y potencia se reconocen para representar la transferencia de bienes o
servicios prometidos a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios, considerando los siguientes 5 pasos:

= Paso 1: Identificar el contrato con el cliente

= Paso 2: Identificar las obligaciones separadas del contrato

= Paso 3: Determinar el precio de transaccion

= Paso 4: Distribuir el precio de transaccion entre las obligaciones del contrato

= Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o0 a medida que) la entidad satisface las obligaciones del contrato

A continuacién, se presenta informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la satisfaccion de las
obligaciones de desempefio en contratos con clientes, incluyen términos de pago significativos y las
correspondientes politicas de reconocimiento de ingresos.

La Sociedad reconoce los ingresos por contratos de suministro por:
i) disponibilidad de potencia, en caso de corresponder, mensualmente, a medida que la central esta
disponibles para generar, y

ii) energia generada cuando se produce la entrega efectiva de la energia, en funcion del precio establecido
en el contrato.
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4.6) Venta de energia (Cont.)

Los ingresos no se ajustan por efecto de componentes de financiacion dado que las ventas se realizan con un
plazo promedio de 45 dias, lo que es coherente con la practica del mercado.

4.7) Reconocimiento de costos y gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

4.8) Deudas comerciales, deudas fiscales y otras deudas

Las deudas comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido a los proveedores
en el curso ordinario de los negocios. Las deudas comerciales se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento a un afio o0 en un periodo de tiempo menor. En caso contrario, son clasificados como pasivo
no corriente.

Las deudas comerciales y otras deudas se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se
miden a costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las deudas fiscales al 31 de diciembre de 2024 esta conformado por el impuesto a la ganancia corriente por
USD1.513.219, impuesto general a la ventas por USD286,407 y otro menores por USD381,429 (Otros menores
por USD163,298 al 31 de diciembre de 2023).

4.9) Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos de transaccion
incurridos. Con posterioridad, se miden a costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos directos de transaccion) y el importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados
durante el plazo de los préstamos utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Sociedad analiza sus
renegociaciones de préstamos a efectos de determinar si dado los cambios cuantitativos y cualitativos de sus
condiciones, las mismas deben tratarse como una modificacion o una cancelacion.

4.10) Costos por préstamos
Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn, construccién o produccion de activos aptos,
que son aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para el uso al que estan destinados

0 para la venta, son capitalizados como parte del costo de dichos activos hasta que los mismos estén aptos para
su uso o venta. Los demaés costos por préstamaos son reconocidos como gastos en el ejercicio en que se incurren.
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4.11) Cuentas del Patrimonio

La contabilizacion de los movimientos del mencionado rubro se ha efectuado de acuerdo con las respectivas
decisiones de asambleas, normas legales o reglamentarias.

a) Capital social

El capital social representa las acciones comunes las cuales estan conformadas por los aportes pagados y
comprometidos de pago por los accionistas. Las acciones comprometidas de pago por parte de los accionistas
son de caracter obligatorio y constituyen un derecho irrevocable para la Sociedad debido a que estos
unilateralmente no pueden incumplir con dicha obligacion. Las acciones comprometidas de pago se muestran
en el rubro “Otros Créditos” (nota 9).

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio y se muestran a su valor nominal.
b) Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que
siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decisién de la Junta General de Accionistas, en tanto no
estén sujetas a restricciones legales. Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios anteriores que no
fueron distribuidos y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacién de las normas contables.

c) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad es reconocida como un pasivo en los estados
financieros en el ejercicio en el cual los dividendos son aprobados por la junta de accionistas.

4.12) Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera

a) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vendedor vigente en la fecha de cada transacciéon o valuacion, cuando los conceptos de las mismas son
remedidos. Las ganancias y pérdidas generadas por las diferencias en el tipo cambio de las monedas extranjeras
resultantes de la liquidacién de partidas monetarias y de la conversion de partidas monetarias al cierre del
ejercicio utilizando la tasa de cambio de cierre, son reconocidas dentro de los resultados financieros en el
Estado de Resultado Integral, a excepcion de los montos que son capitalizados.

4.13) Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algun
suceso 0 cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce
una pérdida por deterioro por el importe en el cual el valor en libros del activo excede su importe recuperable.
El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor en uso, el
mayor de los dos.

-22 -



GM OPERACIONES S.A.C.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)
NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.13) Deterioro del valor de los activos no financieros (Cont.)

El valor de uso es la suma de los flujos netos de los fondos descontados esperados que debieran surgir del uso
de los bienes y de su eventual disposicién final.

A tales efectos se consideran entre otros elementos, las premisas que representen la mejor estimacion que la
Direccion hace de las condiciones econdmicas que existiran durante la vida Gtil de los activos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros se revisa en todas las fechas
en las que se presenta informacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la Sociedad ha concluido que el valor contable de las propiedades,
plantas y equipos, no supera su valor recuperable.

4.14) Activos financieros
4.14.1 Clasificacion

La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorias: aquellos que se miden posteriormente
a valor razonable y aquellos que se miden a costo amortizado. Esta clasificacion depende de si el activo
financiero es una inversion en un instrumento de deuda o de patrimonio. Para ser medido a costo amortizado
se deben cumplir las dos condiciones descriptas abajo. Los restantes activos financieros se miden a valor
razonable. La NIIF 9 “Instrumentos financieros” requiere que todas las inversioneS en instrumentos de
patrimonio sean medidas a valor razonable.

a) Activos financieros a costo amortizado
Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:
- el objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales;
- las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el principal.

b) Activos financieros a costo amortizado

Si alguna de las condiciones detalladas anteriormente no se cumple, los activos financieros son medidos a
valor razonable con cambios en resultados.

Todas las inversiones en instrumentos de deuda son medidas a valor razonable. Para aquellas que no son
mantenidas para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al momento de su reconocimiento
inicial presentar en el Otro resultado integral los cambios en el valor razonable. La decision de la Sociedad fue
reconocer los cambios en el valor razonable en resultados.

Los instrumentos de deuda medidos a valor razonable incluyen los valores negociables que corresponden a
inversiones reflejadas en la Nota 10.
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La compra o venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su negociacién, es decir,
la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja
cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la
Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de activos financieros
que no se miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicidn de los activos financieros.

Activos financieros a costo amortizado

La Sociedad evalua al final de cada ejercicio sobre el que informa si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero
0 un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, siempre
y cuando exista evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 més eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento (o eventos) causante(s) de la pérdida tenga(n) un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que la Sociedad utiliza para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro
incluyen:

- dificultades financieras significativas del deudor;
- incumplimiento de las clausulas contractuales tales como retrasos en el pago de intereses o capital;
-y probabilidad de que el deudor entre en situacion concursal u otra situacidn de reorganizacion financiera.

El importe de la pérdida por deterioro se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en
las que no se haya incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El importe
en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si el activo financiero tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para calcular la pérdida
por deterioro es la tasa de interés efectiva actual de acuerdo con el contrato. Como medida préactica, la Sociedad
puede calcular el deterioro del valor en base al valor razonable del activo financiero utilizando un precio
observable de mercado.
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Si en ejercicios posteriores el importe de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en la
calificacion crediticia del deudor), la reversién de la pérdida por deterioro registrada previamente es reconocida
en el estado de resultados integrales.

4.14.3. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado de situacién financiera
cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una intencién de
pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

4.15) Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas han sido valuadas de acuerdo con las condiciones pactadas entre
las partes involucradas.

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
5.1 Factores de riesgos financieros

La gestion del riesgo financiero se enmarca dentro de las politicas globales de la Sociedad las cuales se centran
en la incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre
su rentabilidad financiera. Los riesgos financieros son los riesgos derivados de los instrumentos financieros a
los cuales la Sociedad esta expuesta durante o al cierre de cada ejercicio. Los riesgos financieros comprenden
el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio, de precio y de tasa de interés), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo financiero esta controlada por la Direccion de Finanzas de la Sociedad, la cual identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros. Las politicas y sistemas de gestion del riesgo financiero son revisadas
regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad.

Esta seccién incluye una descripcion de los principales riesgos financieros e incertidumbres que podrian tener
un efecto material adverso en la estrategia, desempefio, resultados de las operaciones y condicion financiera de
la Sociedad.

a) Riesgos de mercado

Riesgo de precio

Los ingresos de la Sociedad dependen, en una parte menor, de las ventas de energia excedente realizadas en el
mercado de corto plazo (mercado spot) que administra el COES. Si se modificaran sustancialmente los precios
spots, la Sociedad podria verse levemente afectada sus ingresos, resultando ello en un leve impacto adverso a
los negocios, la condicion financiera y los resultados de las operaciones.
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Riesgo de precio (Cont.)

La mayor parte de los ingresos de la Sociedad estan garantizados por el CONTRATO DE SUMINISTRO DE
ELECTRICIDAD, VAPOR Y AGUA PARA CALDEROS firmado con PETROLEOS DEL PERU -
PETROPERU S.A.. Si por alguna razén ajena a la Sociedad, se modificaran los términos y condiciones del
mencionado contrato, y la Sociedad se viera obligada a vender toda su generacion de electricidad en el Mercado
Spot o se limitase el precio de venta, los resultados de la Sociedad podrian verse afectados de manera negativa.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctden debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

La Sociedad no tiene activos significativos que generan intereses. Los ingresos y los flujos de efectivo
operativos de la Sociedad son independientes de los cambios en las tasas de interés en el mercado. La
exposicion de la Sociedad a este riesgo se genera basicamente por sus deudas financieras.

El endeudamiento a tasas variables podria exponer a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. La Sociedad minimiza este riesgo contratando principalmente sus deudas financieras a tasas de interés
fijas, ya sea con deudas emitidas inicialmente a tasas de interés fijas o contratando instrumentos financieros
derivados que transforman el riesgo de tasa de interés de variable a fijo.

La siguiente tabla presenta la apertura de las deudas financieras de la Sociedad por tasa de interés:

31.12.24 31.12.23
Tasa fija: 23.164.593 31.069.047
23.164.593 31.069.047

b) Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito con PETROPERU, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al analisis comercial realizado, nuestra &rea de andlisis crediticio evalta al cliente privado su
respectiva capacidad de pago, tomando en consideracion sus estados financieros, posiciones financieras,
informes de mercado, comportamiento histérico con la Sociedad y otros factores de solvencia financiera.
Ponderando los indicadores recientemente descriptos se establecen limites crediticios, los cuales son
regularmente monitoreados por el area pertinente.

¢) Riesgo de liquidez
En la tabla que se muestra a continuacion se incluye un analisis de los pasivos financieros de la Sociedad
agrupados segun fechas de vencimiento considerando el periodo restante desde la fecha del estado de situacion

financiera correspondiente hasta su fecha de vencimiento contractual. Las cantidades que se muestran en la
tabla son los flujos de efectivo contractuales sin descontar.
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5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)

Menos de 3

Entre 3 meses y

Entre 1 afioy 2

Al 31 de diciembre de 2024 meses 1 afio afios Mas de 2 afios Total
Deudas comerciales 1.947.411 - - - 1.947.411
Deudas financieras - 427.698 134.737 22.602.158 23.164.593
Intereses por devengar 712.998 3.564.941 2.376.628 - 6.654.567
Deudas fiscales - 2.181.055 - - 2.181.055
Remuneraciones y deudas
sociales 484.212 182.122 - - 666.334
Total 3.144.621 6.355.816 2.511.365 22.602.158 34.613.960
Menos de 3 Entre 3 meses y Entre 1 afioy 2
Al 31 de diciembre de 2023 meses 1 afio afios Maés de 2 afios Total
Deudas comerciales y otras
deudas 570.166 - - - 570.166
Deudas financieras 6.797.921 1.795.519 22.475.607 31.069.047
Intereses por devengar 712.988 3.564.941 5.228.581 - 9.506.510
Deudas fiscales - 163.298 - - 163.298
Remuneraciones y deudas
sociales 202.393 150.580 - - 352.973
Total 1.485.547 10.676.740 7.024.100 22.475.607 41.661.994

d) Administracién del riesgos de Capital

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de “Deuda de capital sobre
EBITDA”. Este ratio se calcula dividiendo el capital de los préstamos por el EBITDA. El EBITDA Ajustado

representa el resultado antes de resultados financieros netos, impuesto a las ganancias y depreciaciones.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el importe de los dividendos pagados
a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir su

deuda.

El ratio de Deuda de capital sobre EBITDA al 31 de diciembre 2024 y de 2023 fue el siguiente:

31.12.24 31.12.23
Deuda neta (*) 22.783.287 30.110.930
EBITDA (**) 5.423.599 (266.015)
Deuda neta/ EBITDA 4,201 (113,193)

(*) Total de deuda financiera menos efectivo y equivalente de efectivo.
(**) Cifra no cubierta por el informe de auditoria.
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NOTA 6 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y
evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de
las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros. Las
estimaciones que tienen un riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos y pasivos durante el
siguiente ejercicio se detallan a continuacion;

a) Deterioro del valor de los activos

Los activos de larga duracién son revisados por deterioro al nivel més bajo para el que haya flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo 0 UGE).

Las plantas de produccion de energia eléctrica de la Sociedad constituyen una unidad generadora de efectivo, ya
que representa el nivel mas bajo de desagregacion de activos que genera flujos de efectivo independiente.

Los activos sujetos a depreciacion se revisan por deterioro cuando eventos o circunstancias indican que el valor
en libros puede no ser recuperable.

Al evaluar si existe algun indicio de que una unidad generadora de efectivo podria verse afectada, se analizan
fuentes externas e internas de informacion. Se consideran hechosy circunstancias especificas, que por lo general
incluyen la tasa de descuento utilizada en las proyecciones de flujos de fondos de cada una de las UGE y la
condicion del negocio en términos de factores de mercado y econdémicos, tales como el costo de las materias
primas, el marco regulatorio de la industria energética, las inversiones en capital proyectadas y la evolucion de
la demanda energética.

Una pérdida por deterioro es reconocida cuando el valor contable del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable es el mayor entre el valor en uso del activo y el valor razonable menos los costos de venta.
Cualquier pérdida por deterioro se distribuira (para reducir el importe en libros de los activos de la UGE) en el
siguiente orden:

- En primer lugar, para reducir el importe en libros del valor llave asignado a la unidad generadora de
efectivo, y luego, a los demés activos de la unidad (o grupo de unidades), prorrateados en funcién del
importe en libros de cada activo en la unidad (grupo de unidades), teniendo en cuenta no reducir el importe
en libros del activo por debajo del mayor entre su valor razonable menos los costos de venta, su valor en
uso O Cero.

- El importe de la pérdida por deterioro del valor que no pueda ser distribuida al activo en cuestion, se
repartird proporcionalmente entre los demas activos que componen la UGE.

Al momento de la estimacion de los flujos de efectivo futuros, se requiere juicio por parte de la Gerencia. Los

flujos de efectivo reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de efectivo futuros previstos
y los valores relacionados obtenidos mediante técnicas de descuento.
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b) Impuesto a las ganancias corriente y diferido

La Sociedad registra los impuestos a las ganancias empleando el método del impuesto diferido. En consecuencia,
los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen segun las consecuencias impositivas futuras atribuibles
a las diferencias entre los valores de libros de los activos y pasivos existentes y sus respectivas bases imponibles.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se valian usando las alicuotas impositivas sancionadas que
tedricamente se deberan aplicar sobre el ingreso imponible en los ejercicios en los que se espera cancelar dichas
diferencias temporarias. Se requiere un grado importante de juicio para determinar la provisién para el impuesto
a las ganancias dado que la Gerencia tiene que evaluar periédicamente las posiciones tomadas en las
declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esté sujeta a
interpretacion y, en caso necesario, establecer provisiones en funcion del importe que estima se debera pagar a
las autoridades fiscales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a las ganancias y los impuestos
diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

Existen muchas transacciones y calculos para los cuales la Ultima determinacion de impuestos es incierta. La
Sociedad reconoce pasivos impositivos de manera anticipada basados en estimaciones acerca de si se deberén
pagar impuestos adicionales en el futuro. Cuando el resultado final impositivo de estas cuestiones difiera de los
montos reconocidos inicialmente, dichas diferencias tendrn un impacto en los activos y pasivos por impuesto
a las ganancias corriente y diferido en el periodo en que dicha determinacion fue realizada.

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en funcion de la probabilidad de
que la base imponible suficiente esté disponible para permitir que estos activos sean recuperados total o
parcialmente. Los activos y pasivos diferidos no son descontados. Al evaluar la realizacion de los activos por
impuestos diferidos, la Gerencia considera que es probable que alguno o todos los activos por impuesto diferido
no se realicen.

La realizacion de activos por impuesto diferido depende de la generacién de ganancias imponibles futuras en
los periodos en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la reversion
programada de los pasivos por impuesto diferido, las ganancias imponibles futuras proyectadas y las estrategias
de planificacion impositivas para realizar esta evaluacion.

¢) Provisiones

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, no se ha constituido provisiones para cubrir eventuales situaciones
contingentes relacionadas con el giro de sus negocios y otros riesgos diversos que podrian originar obligaciones
para la Sociedad. En la estimacion de sus montos y probabilidad de concrecion se ha considerado la opinién de
los asesores legales de la Sociedad.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la Gerencia de la Sociedad entiende que no existen

elementos que permitan determinar que otras contingencias puedan materializarse y generar un impacto negativo
en los presentes estados financieros.
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NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Valores de origen

Depreciaciones

Neto resultante al cierre del ejercicio

/ ejercicio
Al inicio del Al cierre del Acumuladas al Del ejercicio/  Acumuladas al cierre
Tipo de bien S Aumentos ejercicio / S R A A S Al 31.12.24 Al 31.12.23

ejercicio sjercicio inicio del ejercicio ejercicio del ejercicio / ejercicio
Instalaciones 19.804 19.804 602 1.986 2.588 17.216 19.202
Maquinarias 223.006 299.224 522.230 15.306 53.821 69.127 453.103 207.700
Equipos de computacién y oficina 58.822 188 59.010 16.199 12.059 28.258 30.752 42.623
Muebles y Utiles 28.787 - 28.787 3.073 2.884 5.957 22.830 25.714
Rodados 85.350 - 85.350 11.380 17.070 28.450 56.900 73.970
Total al 31.12.24 415.769 299.412 715.181 46.560 87.820 134.380 580.801 369.209
Total al 31.12.23 53.169 362.600 415.769 5.120 41.440 46.560 - 369.209
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NOTA 8- ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS

Activos/ Pasivos

Activos/Pasivos
financieros a valor

Activos/ Pasivos no

Al 31 de diciembre de 2024 financieros a costo razonable con financieros Total
amortizado cambios en
resultados
Activos
Creéditos por ventas y otros créditos 19.975.011 _ 1.951.950 21.926.961
Fondos comunes de inversion 8.115.343 - - 8.115.343
Efectivo y equivalentes de efectivo 381.306 - - 381.306
Activos no financieros - - 2 .058.906 2.058.906
Total 28.471.660 - 4.010.856 32.482.516
Pasivos
Deudas comerciales 1.947.411 - - 1.947.411
Préstamos (excluyendo
arrendamientos financieros) 22.909.934 - - 22.909.934
Arrendamientos financieros 254.659 - - 254.659
Pasivos no financieros . _ 2.847.389 2.847.389
Total 25.112.004 - 2.847.389 27.959.393
Activos/Pasivos
Activos/ Pasivos financieros a valor . .
Al 31 de diciembre de 2023 financieros a costo razonable con Actlf\i/g;/nIZ;srl;/gs no Total
amortizado cambios en
resultados

Activos
Créditos por ventas y otros créditos 16.654.122 _ 2.643.058 19.297.180
Fondos comunes de inversiéon 10.829.042 _ 10.829.042
Efectivo y equivalentes de efectivo 113.117 845.000 - 958.117
Activos no financieros _ - 1.211.962 1.211.962
Total 27.596.281 845.000 3.855.020 32.296.301
Pasivos
Deudas comerciales 570.166 - - 570.166
Préstamos (excluyendo
arrendamientos financieros) 31.000.617 - - 31.000.617
Arrendamientos financieros 68.431 - - 68.431
Pasivos no financieros . _ 516.270 516.270
Total 31.639.214 - 516.270 32.155.484

Las categorias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIIF 9.

-31-



GM OPERACIONES S.A.C.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 8 - ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cont.)

A continuacidn, se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las categorias
de instrumentos financieros:

Activos financieros

Activos/pasivos

Pasivos financieros a

Al 31 de diciembre de 2024 : financieros a valor : Total
a costo amortizado costo amortizado
razonable
Intereses ganados (Nota 18) 2.684.267 - - 2.684.267
Intereses perdidos (Nota 18) - - (3.238.267) (3.238.267)
Diferencia de cambio, neta (158.359) - 13.620 (144.739)
Otros costos financieros - - (489.687) (489.687)
Total 2.525.908 - (3.714.334) (1.188.426)
ALSL de diciembrede20p3  Activos financieros  (AAHOSRESIE - pasivos financieros a Total
a costo amortizado costo amortizado
razonable
Intereses ganados (Nota 18) 221.260 - - 221.260
Intereses perdidos (Nota 18) - - (2.552.768) (2.552.768)
Diferencia de cambio, neta 148.793 - (152.622) (3.829)
Otros costos financieros - 276.145 (169.494) 106.651
Total 370.053 276.145 (2.874.884) (2.228.686)

Determinacion del valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia
de valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones.
La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios). No
existe instrumento financiero que deba incluirse en el nivel 2.

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es
decir, informacion no observable).

El siguiente cuadro presenta los activos financieros de la Sociedad medidos a valor razonable al 31 de
diciembre de 2024 y de 2023. La Sociedad no posee pasivos financieros medidos a valor razonable a las fechas
mencionadas.

Al 31 de diciembre de 2024 Nivel 1 Total
Activos
Fondos comunes de inversion (Nota 11) 8.115.343 8.115.343
Total 8.115.343 8.115.343
Al 31 de diciembre de 2023 Nivel 1 Total
Activos
Fondos comunes de inversion (Nota 11) 10.829.042 10.829.042
Inversiones de corto plazo (Nota 12) 845.000 845.000
Total 11.674.042 11.674.042
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El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios de cotizacién
de los mercados a la fecha del estado de situacion financiera. Un mercado se entiende como activo si los precios
de cotizacion estan regularmente disponibles a través de una bolsa, intermediario financiero, institucion
sectorial, u organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones actuales y regulares de mercado entre
partes que acttian en condiciones de independencia mutua. El precio de cotizacion de mercado usado para los
activos financieros mantenidos por la Sociedad es el precio de oferta actual. Estos instrumentos se incluyen en
el nivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina usando
técnicas de valuacion. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de informacién observable de mercado
en los casos en que esté disponible y confia lo menos posible en estimaciones especificas de la Sociedad. Si
todas las variables significativas para establecer el valor razonable de un instrumento financiero son
observables, el instrumento se incluye en el nivel 2. No existen instrumentos financieros que deban incluirse
en el nivel 2.

Si una o més variables utilizadas para establecer el valor razonable no son observables en el mercado, el
instrumento financiero se incluye en el nivel 3. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 3.

NOTA 9 - OTROS CREDITOS

Otros Créditos 31.12.24 31.12.23

No Corrientes

Capital pendiente de integrar (Nota 20) - 1.611.724

Otros créditos 671.628 711.330

671.628 2.323.054

Corrientes

Garantias otorgadas () 12.977.565 12.418.022

Sociedades relacionadas (Nota 20) (b) 3.477.271 3.131.240

Seguros a devengar (c) 1.175.250 -

Otros créditos 105.072 65.791

Impuesto general a las ventas - 254.213
17.735.158 15.869.266

(a) Corresponde al depésito en garantia de fiel cumplimiento y obligaciones laborales (Nota 20), y que sera
reintegrada al momento de finalizacién de la vigencia de la misma.

(b) Corresponde al contrato de mutuo firmado con GMSA, el cual tiene vencimiento a 1 afio Prorrogable
automaticamente por 1 afio mas, con tasa del 15% anual.

(c) Corresponde al seguro por devengar de la péliza de todo riesgo montaje y operacion.

El importe en libros de los otros créditos corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su
vencimiento en el corto plazo.
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Este rubro comprende:

31.12.24 31.12.23
Deudores por venta 3.520.175 1.104.860
3.520.175 1.104.860

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, no tienen garantias especificas y no devengan
intereses.

El periodo promedio de crédito otorgado a los clientes nacionales oscila entre 30 y 90 dias.
La antigliedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los clientes son constantemente monitoreadas para
asegurar una adecuada presentacién en los estados financieros. En consecuencia, la Gerencia de la Compafiia

considera que no requiere de estimaciones adicionales a la estimacién para pérdidas crediticias esperadas (PCE)
de cuentas por cobrar comerciales.

NOTA 11 - INVERSIONES

Este rubro comprende:

31.12.24 31.12.23
Ayres Recovery Fund Limited 8.115.343 5.888.504
Eurobanco - 4.940.538
8.115.343 10.829.042

Durante el 2024 estas inversiones han generado un rendimiento de USD2.266.008 incluidos en el
rubro de “Resultados financieros” (Nota 18)

NOTA 12 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

31.12.24 31.12.23
Bancos 381.306 113.117
Inversiones de corto plazo - 845.000
381.306 958.117

Las cuentas corrientes estan denominadas principalmente en Soles y en Délares estadounidenses, se encuentran
depositadas en diversos bancos locales y del exterior, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

Las inversiones de corto plazo son depdsitos a plazo que estaban denominados en Ddlares estadounidenses y
se encontraban depositados en bancos locales a efectos de generar rentabilidad en periodos cortos y devengaban
intereses a una tasa efectiva anual entre el rango de 4 % a 4,6%. Durante el 2024 estas inversiones generaron
un rendimiento de USD10.799 (USD276.145 en 2023) (Nota 18).
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Al 31 de diciembre de 2024, el capital emitido de la Sociedad esta representado por 13.501.000 acciones
comunes, integramente suscritas cuyo valor nominal es de Sol 1 por accién. La composicion del capital social

se detalla a continuacion:

Aprobado por

Fecha de
. Inscripcion en
Capital Importe Organo el Registro
En Soles Fecha S
Publico
Constitucién de la sociedad 1.000 14/01/2022 Estatuto Constitutivo 20/01/2022
Aumento de capital 8.000.000 23/03/2022 | Junta General de Accionistas 11/04/2022
Aumento de capital 5.500.000 09/05/2024 | Junta General de Accionistas 11/11/2024
Total 13.501.000

Con fecha 23 de marzo de 2022, mediante Junta General de Accionistas, los Accionistas resolvieron por
unanimidad que resulta conveniente a los intereses de la Sociedad aumentar el capital social en soles 8.000.000
pagando el 25,1598394% por ellas (Soles 2.012.787) quedando Soles 5.987.213 por pagar (el “Dividendo
Pasivo”). Con fecha 9 de mayo de 2024, mediante Junta General de Accionistas se aprob6é compensar el saldo
de Soles 11.487.213 de Deudas financieras (préstamos a sociedades relacionadas) contra el total de Dividendo
Pasivo y con el saldo restante de esta operacion se incrementé nuevamente el Capital Social en Soles 5.500.000,

pasando el mismo de 8.001.000 a 13.501.000.

NOTA 14 — DEUDAS FINANCIERAS

No corriente

Notas privadas garantizadas
Sociedades relacionadas (Nota 20)
Arrendamiento financiero

Corriente

Notas privadas garantizadas
Sociedades relacionadas (Nota 20)
Arrendamiento financiero
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31.12.24 31.12.23

22.471.341 22.475.607

- 1.754.565

134.737 40.954
22.606.078 24.271.126

- 5.524.703

438.593 1.245.741
119.922 27477
558.515 6.797.921
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NOTA 14 —- DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2024, la deuda financiera total es de USD 23.164.593. El siguiente cuadro muestra
deuda total a dicha fecha.

Saldo al 31de
Capital diciembre de 'I_'asa (,je Moneda Fechz_a/de Fec_ha_ de
interés emision vencimiento
2024
(en USD) (%)
Contrato de crédito
28 de
Notas privadas garantizadas usD octubre, 28 de mayo,
22.815.625 22.471.341 12,50% usD 2022 2027
Subtotal 22.471.341
Otras deudas
. . 24 de 24 de
(SNog;gd;g)es relacionadas uUsD octubre, octubre,
USD 433.000 438.593 15,00% 2022 2027
Deudas por arrendamiento USD 1 de mayo, 5 de abril,
financiero USD 254.659 254.659 2023 2026
Subtotal 693.252
Total deuda financiera 23.164.593

Notas privadas garantizadas

Con fecha 28 de octubre de 2022, GM OPERACIONES, S.A.C. emiti6 las notas privadas por USD 12.500.000
garantizadas bajo las siguientes condiciones las que fueron inicialmente adquiridas en su totalidad por GCS
ENERGY INVESTMENTS LLC (“Cierre Inicial”). Con fecha 28 de junio de 2023 la Sociedad emitié nuevas
notas por USD 3.250.000 (“Segundo Cierre”) las cuales fueron adquiridas por el mismo inversor llevando el
valor nominal total a USD 15.750.000.

Finalmente, con fecha 15 de noviembre de 2023 la Sociedad emitié nuevas notas por USD 6.000.000 llevando
el total del valor nominal emitido a USD 21.750.000.

Capital: valor nominal: USD 22.815.621 con amortizacion 100% al vencimiento sujeto a la condicion de
adelantos de pagos de acuerdo con la disponibilidad de fondos (“‘cash sweep”).

Intereses: 12,5% nominal anuales pagaderos trimestralmente los dias 30 de junio, septiembre, diciembre y
marzo de cada afio. A opcion de GMOP, el primer servicio de intereses podia ser pagado en efectivo, mediante
la emision de nuevas notas (“pay in kind”) o mediante una combinaciOn de estas opciones. Dicho primer pago
debia ocurrir el dia del cobro por parte de GMOP del primer pago correspondiente a la Etapa Operativa del
Contrato de Suministro o el 30 de junio de 2023, lo que ocurriera primero. Al 30 de junio de 2023 el primer
pago de la Etapa Operativa no habia tenido lugar y por lo tanto el pago del primer servicio de interés operé en
dicha fecha. La Sociedad ejercié la opcion mas arriba descrita de realizar su pago (en su totalidad) mediante la
ampliacion del monto de capital llevando el valor capitalizado, al 30 de junio de 2023, a USD 16.815.625.

Tomando en cuenta el monto emitido en el Tercer Cierre, el monto capitalizado al 31 de diciembre de 2023
ascendia a USD 22.815.625.

Vencimiento: Las notas privadas garantizadas tienen vencimiento el 27 de mayo de 2027.
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NOTA 14 —- DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)
Integracion: las notas privadas garantizadas fueron integradas en délares.

Las Notas prevén el cumplimiento de compromisos financieros por parte de la Sociedad habituales para este
tipo de transacciones como limitaciones al endeudamiento, pagos restringidos, cambios de control de los
accionistas, constitucion de garantias, entre otros. A la fecha de presentacién de los estados financieros, la
Sociedad cumple con dichos compromisos.

Las notas son garantizadas por el Contrato de Fideicomiso de Administracion de Flujos y Garantia
(Fideicomiso GM2) donde las obligaciones garantizadas son todas y cada una de las sumas de dinero
adeudadas o que pudieran ser adeudadas por GMOP al FIDEICOMISARIO (GCS ENERGY
INVESTMENTS LLC) indicadas en el contrato de notas privadas garantizadas. Asimismo, Generacion
Mediterranea S.A., sociedad constituida bajo las leyes de la Republica Argentina y accionista de GMOP, se
compromete a otorgar una garantia corporativa bajo legislacion argentina, a cada uno de los tenedores de las
notas una vez que se cumplan  ciertas condiciones futuras.

El uso de fondos del Primer cierre fue la integracion del deposito inicial que garantiza la emision de la Garantia

de Fiel Cumplimiento y la Garantia de Obligaciones Laborales con Petroper, ambas necesarias como
condicidn previa a la firma.
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NOTA 14 — DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

La evolucion de los préstamos de la Sociedad durante el ejercicio fue la siguiente:

Préstamos al inicio

Préstamos recibidos

Préstamos pagados
Arrendamientos recibidos
Arrendamientos pagados
Intereses devengados

Intereses pagados

Intereses capitalizados

Préstamos compensados y capitalizados
Diferencia de cambio

Gastos activados/valores actuales
Préstamos al cierre

NOTA 15 - INGRESOS POR VENTAS

Venta de energia

NOTA 16 — COSTO DE VENTAS

Compra de energia (a)

Mantenimiento

Seguros

Sueldos y cargas sociales

Otros beneficios al personal

Honorarios y retribuciones por servicios
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo
Gastos de comunicacion

Viajes, movilidad y gastos de representacion
Diversos

31.12.24 31.12.23

31.069.047 14.401.464

3.093.000 16.000.381

(7.779.756) -

275.719 85.350

(89.490) (16.918)

3.238.267 2.537.661

(3.495.504) (688.265)

- (1.062.189)

(3.097.563) -

- 15.729

(49.127) (204.166)

23.164.593 31.069.047

31.12.24 31.12.23
17.413.739 3.946.405
17.413.739 3.946.405
31.12.24 31.12.23

(3.948.208) -
(2.675.604) (549.747)
(2.101.635) (1.120.016)
(1.620.391) (1.183.796)
(659.850) (464.610)
(101.093) (89.998)
(87.820) (41.440)
(11.410) (14.621)
(7.595) (948)
(89.354) (87.817)
(11.302.960) (3.552.993)

(a) En abril del 2024 se inici6 la Etapa Operativa del Contrato con Petréleos del Pert — Petroper S.A., por el
cual se suministrara electricidad y 600 tn/h de vapor de proceso para la Refineria de Talara, para poder cumplir
con los compromisos pactados con Petroper S.A. ha sido necesario comprar energia a ciertos proveedores,

entre los principales estdn Termochilsa S.A.C. y Fenix Power Per( S.A.
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NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos y cargas sociales

Honorarios y retribuciones por servicios
Alquileres

Gastos de oficina

Diversos

NOTA 18 - RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros

Intereses por otras inversiones
Intereses por préstamos otorgados
Total ingresos financieros

Gastos financieros

Intereses por préstamos
Gastos y comisiones bancarias
Intereses comerciales y otros
Total gastos financieros

Otros resultados financieros

Diferencia de cambio, neta

Cambios en el valor razonable de los instrumentos financ
Otros resultados financieros

Total otros resultados financieros

Total resultados financieros, netos

ieros

31.12.24 31.12.23
(456.524) (408.800)
(192.392) (172.607)
(126.084) (110.797)

- (349)
- (8.314)
(775.000) (700.867)

31.12.24 31.12.23

2.266.008 -

418.259 221.260
2.684.267 221.260
(3.238.267) (2.537.661)
(475.434) (110.977)
(24.083) (15.107)
(3.737.784) (2.663.745)
(144.739) (3.829)
10,799 276.145
(969) (58.517)
(134.909) 213.799
(1.188.426) (2.228.686)

NOTA 19 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

La Sociedad esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la tasa del
Impuesto a la Renta es de 29,5% sobre la renta neta imponible determinada por la Sociedad.

El cargo por impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido corresponde al siguiente detalle:

Conceptos Movi_miept_os del Saldos al

ejercicio 31.12.24
usD

Impuesto diferido - Activo (Pasivo)

Quebrantos impositivos 283.457 (283.457) -

Propiedades, planta y equipos 1.898 (3.517) (1.619)

Otros créditos (240.315) (61.222) (301.537)

EBITDA tributario 784.256 744,719 1.528.975

Deudores comerciales 1.947 (1.947) -

Remuneraciones y deudas sociales 2.115 170.823 172.938

Deudas fiscales 9.395 69.953 79.348

Total 842.753 635.352 1.478.105
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Conceptos Saldos al Movi!‘niel_qt_os del Saldos al
31.12.22 €jercicio 31.12.23
usbD
Impuesto diferido - Activo (Pasivo)
Quebrantos impositivos 215.320 68.138 283.457
Propiedades, planta y equipos 481 1.417 1.898
Otros créditos (254.392) 14.077 (240.315)
EBITDA tributario 94.759 689.497 784.256
Deudores comerciales 1.988 (41) 1.947
Remuneraciones y deudas sociales 2.056 59 2.115
Deudas fiscales 3.922 5.472 9.394
Total 64.134 778.618 842.753

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce con base en la estimacion de la gerencia del promedio
ponderado efectivo tasa anual de impuesto sobre la renta esperada para el ejercicio financiero completo. La
tasa impositiva anual promedio estimada utilizada al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 es del 29,5%.

NOTA 19 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

A continuacion, se presenta la conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados y el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable antes de impuesto, por el ejercicio

finalizado el 31 de diciembre:

Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio antes de impuestos
Tasa del impuesto vigente

Resultado del ejercicio después de impuestos a la tasa del
impuesto

Diferencias permanentes a la tasa del impuesto

Otras diferencias permanentes

Efectos de las diferencias de cambio y diferencias de
conversion de propiedad, planta y equipos
Defecto de provision del ejercicio anterior

Total cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio

Impuesto corriente
Impuesto diferido
Total cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio
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31.12.24 31.12.23
4.147.353 (2.536.141)
29,5% 29,5%
(1.223.469) 748.161
(12.416) 30.458
(8.464) -
(1.980) -
(1.246.329) 778.619
(1.881.681) -
635.352 778.619
(1.246.329) 778.619
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NOTA 20 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ganancia / (Pérdida)

Intereses generados por préstamos recibidos

GROSA

Intereses generados por préstamos otorgados

GMSA

Préstamos con partes relacionadas:

Préstamos recibidos de partes relacionadas

GROSA

Préstamos al inicio
Préstamos recibidos
Préstamos pagados
Intereses devengados
Préstamos capitalizados
Préstamos compensados
Préstamos al cierre

Préstamos otorgados a partes relacionadas

GMSA

Préstamos al inicio
Préstamos otorgados
Préstamos cobrados
Intereses devengados
Préstamos al cierre

Deudas financieras

No corrientes
GROSA

Corriente
GROSA

Otros créditos
No corrientes
CBEI

GROSA
GMSA

Corriente
GMSA

31.12.24 30.09.23
(102.849) (378.638)
(102.849) (378.638)

418.239 221.240
418.239 221.240
31.12.24 31.12.23
(3.000.306) (2.056.668)
(2.293.000) (565.000)
1.860.000 -
(102.849) (378.638)
1.481.282 -
1.616.280 -
(438.593) (3.000.306)
31.12.24 31.12.23
3.131.240 -
- 2.910.000
(72.208) -
418.239 221.240
3.477.271 3.131.240
Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2024 son los siguientes:
31.12.24 31.12.23
- 1.754.565
- 1.754.565
438.593 1.245.741
438.593 1.245.741
31.12.24 31.12.23
- 805.848
- 402.938
- 402.938
- 1.611.724
3.477.271 3.131.240
3.477.271 3.131.240
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NOTA 21 - SEGUROS

Carta Fianza — Garantia de Obligaciones Laborales

Conforme al Contrato de Usufructo, Mapre Peru Compariia de Seguros y Reaseguros S.A. a solicitud y por
orden de GMOP otorg6 a favor PETROPERU una fianza solidaria, incondicional e irrevocable, sin beneficio
de exclusion, indivisible y de realizacién automatica por la cantidad de USD 3.106.886

La carta fianza garantiza el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones laborales, previsionales o de
seguridad social a cargo de GMOP, incluyendo sin limitaciones (i) cualquier obligacion laboral, previsional,
de Seguridad Social en Salud, tributo laboral y seguros que debe cumplir en relacién a personas de las que se
vale directamente o indirectamente para la ejecucion del Contrato de Usufructo o el Contrato de Suministro.
(ii) cualquier obligacion que se haya comprometido a cumplir o hacer cumplir bajo el del Contrato de Usufructo
y el Contrato de Suministro. (iii) la obligacién de asegurar el cumplimiento por parte de sus contratistas y
subcontratista relacionados al Contrato de Usufructo y el Contrato de Suministro de las obligaciones laborales,
previsionales, de Seguridad Social en Salud, tributos laborales y seguros a cargo de tales contratistas y
subcontratistas.

Esta fianza esta vigente desde el 24 de octubre de 2024, hasta el 24 de octubre de 2025, inclusive.
Responsabilidad Civil

La Sociedad cuenta con un Seguro con cobertura de Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como
consecuencia de lesiones y/o muerte de terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o derivados
del desarrollo de la actividad del asegurado, sujeto a términos, condiciones, limitaciones y exclusiones

establecidos en la poliza.

Esta cobertura se encuentra estructurada de la siguiente manera: Suma Asegurada de USD 10.000.000 limite
Unico y combinado por evento en el agregado anual.

Seguro de vida obligatorio

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe contratar a
favor de sus empleados. EI mismo cubre el riesgo de muerte del trabajador en relacién de dependencia, por
cualquier causa, sin limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera del pais.

Seguro complementario de trabajo de Riesgo (SCTR Salud y Pension)

Es el seguro que otorga prestaciones de salud y econdmicas por accidentes de trabajos de alto riesgo y
enfermedades profesionales a los trabajadores que colaboran en centros de trabajo en los que desarrollan
actividades consideradas de alto riesgo por la ley.

Seguro Técnico equipos electrdnicos

Ampara los riesgos que sufran el equipamiento electrénico fijo o mdviles de procesamiento de datos y/o de

oficinas como pueden ser pc, notebook, fotocopiadoras, centrales telefonicas, etc. segun detalle proporcionado
por el asegurado ante hechos accidentales, subitos e imprevistos.

-42 -



GM OPERACIONES S.A.C.

Notas a los Estados Financieros (Cont.)
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Cobertura todo riesgo operativo con pérdida de beneficio

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todos los riesgos de pérdida o dafio fisico ocurridos a los bienes
propiedad del asegurado y/o por los cuales fuera responsable mientras se encuentren en la o las ubicaciones
descritas en la pdliza, siempre que dichos dafios sucedan en forma accidental, subita e imprevista y hagan
necesaria la reparacion y/o reposicion como consecuencia directa de cualquiera de los riesgos amparados por
la péliza. Dicha poliza incluye la cobertura de pérdida de beneficios, la cual tiene por objeto cubrir las pérdidas
generadas como consecuencias de la paralizacion de las actividades ocasionadas por el siniestro, tanto en lo
referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a los gastos que continta soportando la Sociedad
a pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado se encuentre en igual situacién financiera en que
hubiera estado de no haber ocurrido el siniestro.

Es muy importante destacar que el 19 de abril de 2024 se ha contratado, con una vigencia de 12 meses, la péliza
de seguros de Todo Riesgo Operativo para la central de Talara a través de aseguradoras de primera linea como
son: Rimac Seguros y La Positiva Seguros y Reaseguros.

NOTA 22 - CONTINGENCIAS

En opinién de la Gerencia de la Sociedad y de sus asesores legales, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no
existen juicio ni demandas importantes pendientes de resolver y otras contingencias en su contra.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES
Desde la fecha de los estados financieros hasta la fecha de aprobacién de su emision por parte de la Gerencia,

no se han identificado otros eventos subsecuentes significativos al 31 de diciembre de 2024, que deban ser
reportados.
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MEMORIA EJERCICIO 2024

Sres. Accionistas de GM Operaciones S.A.C,
1. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

Antecedentes

GM OPERACIONES S.A.C., una sociedad andnima cerrada constituida y existente bajo las leyes de la Republica del
Peru, con Registro Unico de Contribuyente No. 20609041219, con domicilio en Av. Paseo de la Republica N° 3127 Dpto.
403, distrito de San Isidro, provincia y departamento de Lima.

Actividad econémica

Con fecha 12 de enero de 2022, GMSA ha resultado adjudicada en el marco del Proceso de Seleccion por Adjudicacion
Abreviada del “Proyecto de Modernizacién Refineria Talara - Proceso De Contratacién Del Servicio De Gestion
Operativa De Las Unidades Auxiliares De La Refineria Talara (Paquete 4)”, convocado por Petroleos del Pera SA.

El objeto de la Licitacion ha sido contratar una persona juridica especializada para que asuma la gestion operativa del
Paquete 4 de las Unidades Auxiliares de la Nueva Refineria de Talara, localizada en la Ciudad de Talara, distrito de
Parifias, Peru. El Paquete 4 se encuentra conformado por los siguientes componentes:

- Unidades de Cogeneracion eléctrica (GE), 100MW.

- Unidad de Distribucién de Agua para Calderas (SGV).
- Unidad de Tratamiento de Condensados (RCO).

- Estaciones Eléctricas (GE2, GE1).

En este marco, GMSA, GROSA y CBEI LLC constituyeron el 14 de enero de 2022 una sociedad an6nima cerrada en
el Peri denominada GM Operaciones S.A.C, como una sociedad de propdsito especifico a fin de suscribir los contratos
adjudicados y desarrollar el proyecto.

Asi, GMOP, con fecha 14 de noviembre de 2022 suscribi6 junto con Petr6leos del Perl — Petropert SA, dos contratos
complementarios a fin de operar y mantener la Central de Cogeneracion identificada como Paquete 4: Por un lado, un
contrato de usufructo a través del que se le otorga GMOP (i) el derecho real de usufructo sobre el area que abarca la
Central de Cogeneracion, y (ii) se regulan las obligaciones de operacién y mantenimiento a cargo de GMOP sobre los
activos que conforman el Paquete 4 vy, por el otro, un contrato de suministro de electricidad, vapor y agua para calderas
para abastecer la Refineria Talara y la operacion y mantenimiento de las subestaciones GE2 y GE1, con una duracién de
20 afios contados a partir de la “etapa operativa”.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma de los presentes estados financieros una capacidad instalada total de 1.833
MW, ampliandose con 25 MW adicionales contando todos los nuevos proyectos adjudicados actualmente en obra.
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El Grupo Albanesi se insert6 en el mercado energético en 2004 con la adquisicion de la central térmica Luis Piedra Buena
S.A. De esta forma el desarrollo del segmento eléctrico pasé a formar parte de uno de los objetivos principales del Grupo.

2015

2009 . Construccion CT Frias 60 MW
Construccién CT
Solaiban 120 MW 2013
Reacondicionamiento
gggfnsién cr CT Rosario 60 MW
M. Maranzana 120 MW 2012
2007 Reparacion CT Roca 130 MW
Venta pariidpacién Adquisicion CT La Banda 30 M
de Piedra Buena e 202212023
(620 MW) 2011 2017118 Desafectacion
2005 Construccion CT Expansiones: CT Rosario 140 MW
Adquisicién de CT Independencia 120 MW CT Riojana 50 MW CT La Banda 30MW
M.Maranzana 70 MW Reacondicionamiento CT Rosario CT M.Maranzana 100 MW Expansion’
80 MW & Riojana 40 MW CT Independencia 100 MW CT Ezeiza 54 MW
2004 CT Roca 60 MW
Adquisicion de porcentaje 2010 - Nuevas Cenlrales:
accionario Central Piedra Expansion CT CT Ezeiza 150 MW
Buena 620 MW M Maranzana 60 MW CT Timbues: 170 MW

Evolucion de la Capacidad instalada
620MW 690MW 70MW 190MW 310MW 370MW 610MW 770MW 830MW 890MW 1,190MW 1,520MW 1,380MW 1,404MW 1,833MW 1,858MW

- Capacidad‘inmhdaen - Nue\'al * Capacidad
construccién Capacidad instalada
mnstalada

2004 2005 2007 2008 2000 2010 2011 2012 213 2015 2017 2018 2022 2023 2024 2025

2. CONTEXTO MACROECONOMICO
Contexto internacional

Se preveé que el crecimiento mundial sea del 3,3% tanto en 2025 como en 2026, por debajo de la media historica (2000
19) del 3,7%. El prondstico para 2025 se mantiene practicamente sin cambios con respecto al de la edicion de octubre de
2024 de Perspectivas de la economia mundial (informe WEO), principalmente porque la revision al alza en Estados
Unidos neutraliza las revisiones a la baja en otras de las principales economias. Se preve que la inflacion general mundial
disminuya al 4,2% en 2025y al 3,5% en 2026, y que converja hacia el nivel fijado como meta mas pronto en las economias
avanzadas que en las economias de mercados emergentes y en desarrollo.

En la balanza de riesgos a mediano plazo con respecto al escenario base pesan mas los factores adversos, mientras que

las perspectivas a corto plazo estan caracterizadas por riesgos con efectos divergentes. En Estados Unidos, se observan

mejoras que podrian impulsar un crecimiento a corto plazo ya de por si fuerte, mientras que en otros paises es probable

que las perspectivas se revisen a la baja en medio de una elevada incertidumbre politica. Las perturbaciones generadas

por las politicas que inciden en el proceso de desinflacion en curso podrian interrumpir el giro hacia la flexibilizacion de

la politica monetaria, con implicaciones para la sostenibilidad fiscal y la estabilidad financiera. Para gestionar estos
2
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riesgos, las politicas han de centrarse en equilibrar las disyuntivas entre la inflacion y la actividad real, en recomponer
los margenes de maniobra y en mejorar las perspectivas del crecimiento a mediano plazo acelerando las reformas
estructurales y fortaleciendo las normas y la cooperacion multilaterales.

Contexto regional

Se prevé que el crecimiento mundial se mantenga estable, aunque lento. Los pronésticos de crecimiento, del 3,3% en
2025 y 2026, estan por debajo del promedio histérico (2000-19) del 3,7% y permanecen en general invariables con
respecto a octubre. No obstante, el panorama general oculta las trayectorias divergentes de las distintas economias y un
precario perfil de crecimiento mundial.

Segun informe de enero 2025 del World Economic Outlook de FMI, en América Latina y el Caribe, se espera que el
crecimiento global se acelere levemente al 2,5% en 2025, a pesar de la desaceleracién prevista en las principales
economias de la region.

Perd

La generacion eléctrica es una actividad altamente prociclica y su evolucion es un buen referente de la evolucién del PIB.
La demanda eléctrica en Peru cerr6 al 31 de diciembre de 2024 en 90.793GWh, mostrando un incremento de 64% respecto

de diciembre de 2023.

El PBI de Pert en 2024 cerrd en 3%. EI FMI proyecta un crecimiento del PBI de 2,6% en el 2025.

PBI Pertl
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En 2024, la produccidn de energia en el SEIN (Sistema Eléctrico Interconectado Nacional) alcanzo los 60.028GWh.
Caracteristicas estructurales del sector energético

El Sector Eléctrico estd compuesto por agentes que desarrollan las actividades de generacién, transmision, distribucién y
comercializacion de energia eléctrica.
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Se puede observar como instituciones fundamentales a las siguientes:

. Ministerio de Energia y Minas (a través de su Direccion General de Electricidad) - MINEM: como 6rgano
promotor de la politica energética del pais, ademas de ser el concedente en representacion del gobierno. Direccién General
de Electricidad es el rgano técnico normativo encargado de proponer y evaluar la politica del Subsector Electricidad.

. Organismo supervisor de la inversion en energia y mineria — OSINERGMIN: es el ente de regulacion y
fiscalizacion de las empresas y el mercado. Su funcidn es la de fiscalizar el cumplimiento de disposiciones legales y
técnicas del subsector eléctrico y las referidas a medio ambiente, y establecer las tarifas eléctricas reguladas maximas.

. Instituto nacional de defensa de la competencia y de la propiedad intelectual (INDECOPI): organismo que
controla que los procesos se realizan bajo libre competencia. Vela por el cumplimiento de las leyes del mercado y defiende
intereses de los consumidores y empresas que pudieran verse afectadas.

' ESTADO 1

| St BTl )
y . ’—] Normativa, Promotora N
MEM/DGE x

—J Concedente

’—] Regulacion de precios
OSINERGMIN

—J Fiscalizacion
’—1 Libre competencia
INDECOPI |
\ ,I
([ EMPRESAS ] SR
CONCESIONARIAS € > COES
L G,T.D J
’\IL CLIENTES J
. Comité de Operacion Econémica Del Sistema (COES): reline a las empresas generadoras, transmisoras y

consumidores, y tiene como objetivo el despacho de la energia al minimo costo y cuidando la seguridad del suministro.

Otro organismo por destacar que merece ser mencionado es la Agencia De Promocion De La Inversion Privada Del Peru
(PROINVERSION), la cual promueve la inversion no dependiente del Estado Peruano a cargo de agentes bajo régimen
privado. Es considerado un aliado estratégico para el desarrollo de inversiones en el Perq.
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Produccion de Energia en el SEIN por Grupo Economico -
Ao 2024 Generacion Total: 60.028 GWh
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Fuente: COES

La produccion de energia eléctrica por tipo de central en el Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN) en
diciembre 2024:

Produccion de Energia Eléctrica por tipo de central - Afio 2024

Solar
2%

Eolica
7%

B Termoeléctrica @ Hidroeléctrica [EEdlica O Solar

Fuente: COES
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3. PUNTOS DESTACADOS DEL EJERCICIO 2024

3.1 Firma de contrato de usufructo y suministro

Con fecha 14 de noviembre de 2022 GMOP firmé con PETROPERU un contrato de usufructo sobre los activos que
conforman el Paquete 4 y un contrato de suministro con Petroper( para el suministro de electricidad y vapor y la operacion
y mantenimiento de dos subestaciones, con una duracion de 20 afios contados a partir de la “etapa operativa”.

En el mes de abril de 2024, comenzé la “Etapa Operativa” del contrato de usufructo y suministro con PETROPERU. El
suministro a PETROPERU fue de 70 MW-h y ha funcionado sin indisponibilidades y penalidades a lo largo de todo el
afio.

3.2 Mantenimiento

Durante el ejercicio 2024, se han realizado los mantenimientos programados en las Turbinas a Vapor, en el Sistema de
Generacion de vapor, recuperacion de condesado de Refineria y Calderas. Se ha instalado el sistema de gestion de
mantenimiento SAP.

Sobre el tema de repuestos, se recibi6 el paquete inicial de partes y consumibles, provistos por Petroperd.

Con respecto a las Turbinas de Vapor, se encuentra en etapa final de revisién el contrato de LTSA, con Doosan skoda,
para mantener soporte Hot Line de ayuda ante la operacion con monitoreo continuo y soporte de técnicos y partes, ante
los mantenimientos medios y mayores.

3.3 Medio Ambiente

Sistema de Gestion Ambiental Corporativo

Se continda con el proceso de implementacion de las normas 1SO 14001:2015 (Sistemas de Gestion Ambiental), 1SO
45001:2018 (Sistemas de Gestion de Seguridad y Salud en el Trabajo) e ISO 9001:2015 (Sistemas de Gestién de la
Calidad). En este sentido, hemos contratado los servicios de una consultora local especializada. Esta colaboracion
demuestra nuestro firme compromiso con las practicas ambientales, la sostenibilidad, la seguridad laboral y la calidad.
Nuestro objetivo es consolidar los avances realizados y alcanzar la certificacion durante el afio 2025, reafirmando asi
nuestro compromiso con los estandares internacionales.

Como parte integral de nuestra gestion ambiental, hemos implementado indicadores clave de desempefio. Estos
indicadores abarcan aspectos como residuos reciclables y peligrosos, asi como el consumo de papel, permitiéndonos
evaluar y monitorear constantemente nuestro impacto ambiental. Esto nos brinda la oportunidad de identificar &reas de
mejora y optimizar nuestras practicas operativas. Ademas, hemos dado un paso significativo hacia la sostenibilidad al
iniciar el registro detallado del consumo de agua, lo que nos permitira gestionar de manera mas eficiente este recurso
vital en el futuro.

Por dltimo, hemos llevado a cabo capacitaciones ambientales relacionadas con la Norma ISO 14001:2015. Estas
capacitaciones incluyen temas como la introduccién a la gestion ambiental, la identificacion de aspectos e impactos
ambientales, y la elaboracidn de planes de gestion ambiental, entre otros.
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3.4 Capital Humano

2024 fue el afio de la puesta en marcha de los proyectos en curso. En tal sentido finalizamos 2024 con dos de ellos con el
inicio de la operacion comercial — ampliacion de CTE y CTMM; y concluyd en término la primera etapa de la nueva
central de Cogeneracion en Arroyo Seco en la provincia de Santa Fe. Este escenario tuvo un impacto positivo a nivel de
empleos, asi como en los programas de capacitacion asociados, tanto en los procesos de on boarding, como de bienvenida
al personal y curvas de aprendizaje en el puesto de trabajo tanto para el nuevo personal como para el personal en movilidad
interna ascendente u horizontal.

Empleos

El nivel de empleos consolidado del Grupo crecié en un 10,5 %, destacandose un nuevo crecimiento del 10% en el plantel
femenino respecto del cierre de 2023.

La tasa de rotacion en 2024 cerr6 a la baja registrando un 5,7 %.

En una organizacién mas estable en términos de rotacidn externa se completaron 10 movimientos de personal con recursos
propios, gracias a nuestro programa de basquedas internas (MOBI) y los movimientos intrasector tanto horizontales como
verticales de promocion a funciones de mayor responsabilidad.

En la continuidad del proceso de profesionalizacion de nuestra plantilla se afianzo el programa de jovenes profesionales,
que en su segunda edicion integro 9 jovenes seleccionados entre mas de 800 postulaciones, manteniendo al cierre del
ejercicio los niveles de retencion registrados en la primera edicion. Los 9 profesionales hoy estan ocupando posiciones
en la estructura de operaciones y areas soporte donde desarrollan sus competencias. Estamos en pleno proceso de
seleccion para la tercera edicion del programa.

Capacitacién

Se dictaron un total de 11.223 hs de formacién; mas del 60 % dedicadas a actualizacion y desarrollo de competencias
técnicas y HSEQ.

Se continu6 el Plan de formacién de Mandos Medios para el desarrollo de habilidades blandas.

%+ Comunicacidn efectiva | y |1
+« Trabajo en Equipo
< Gestion del tiempo

En el marco de nuestro programa de desarrollo de lideres con potencial. Se formaron 6 lideres mas en el IAE Universidad
Awustral en el marco del programa de Certificacion de Negocios donde se abordan tematicas de Gestion en 5 bloques de
contenido:

»  Control y Costos / Finanzas/ Comercial

+  Comportamiento Humano/Metodologias Agiles /

»  Direccion y Gestion de la Operacion en los Negocios 4.0/

*  Toma de decisiones

»  Liderazgo/ Negociacion/Innovacion/ Team Building Virtual

7
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Se mantuvo el programa de sensibilizacién en materia de Integridad y Compliance abordando tematicas de actualidad e
interés abarcando nuevamente al 100 % de dotacién de la compafiia.

Para el desarrollo de habilidades técnicas se puso en marcha la Plataforma Udemy como una forma de llegar a todos los
sitios y niveles de la organizacién; brindando la posibilidad a los equipos de acceder a contenidos especificos que no
pueden ser abordados de manera colectiva.

Compensaciones y Beneficios

En funcion del contexto de alta inflacion reinante fue un afio de actividad importante en términos de negociaciones en el
marco de las convenciones colectivas del sector de energia, llegando a acuerdos consensuados y sin pérdida de horas en
el desarrollo de nuestras operaciones. Para el personal staff que se administra por grados salariales se mantuvo la dinamica
de mantenimiento de valores de mercado en funcion del valor relativo de cada puesto de la estructura y administrando de
manera ajustada los umbrales de retencion de posiciones clave.

Comunicacidn al personal y Sistemas de informacién de RRHH

Se agregaron funcionalidades adicionales a través de la plataforma office 365 permitiendo integrar nuevas herramientas
de comunicacién directa con el personal.

Se llevaron a cabo dos pulsos de clima organizacional; permitiendo el feedback directo de los empleados en temas de
interés general o puntual y que promueven la implementacién de acciones tendientes a mejorar los diferentes aspectos
evaluados en la investigacion.

Se continud en el proceso de formalizacidn de los procesos del area estableciendo un marco de procedimientos que siguen
un criterio de convergencia y simplificacién. Los mismos abarcan todas las funciones de incumbencia del area.

3.5 Sistemas y Comunicaciones

Durante el afio 2024, el area de Sistemas continu6 brindando mantenimiento, desarrollo, implementacion, innovacién y
soluciones asociadas a aplicaciones, tecnologia, telecomunicaciones, seguridad de la informacién y procesos,
garantizando un adecuado nivel de servicio y cubriendo las necesidades del negocio de la compafiia.

Cabe destacar que el area cuenta con politicas y procedimientos acordes a normas y estandares internacionales los cuales
son monitoreados en forma continua a fin de controlar el cumplimiento de los objetivos del sector, los controles internos,
como asi también asegurar la calidad y la mejora continua.

Los proyectos y objetivos logrados durante el afio 2024 se resumen a continuacion:

e Se realizaron mejoras en el equipamiento del data center corporativo, incorporando nuevo equipamiento de
backups y sistemas de conectividad, con el prop6sito de mejorar la seguridad del mismo.

Se adquirieron 45 laptops para recambio de equipos obsoletos y nuevas asignaciones.

Se actualizaron y renovaron 30 celulares de la flota corporativa.

Se ampliaron y mejoraron los sistemas comerciales, obteniendo nuevas funcionalidades para la gestion diaria.
Se realizo el recambio y renovacién de todo el parque de impresion, con nueva tecnologia, y mejores controles
de seguridad de la informacion.

e  Se desarrollaron mas de 40 mejoras a los programas de gestion utilizados diariamente.

8



MEMORIA 2024 &% suoremaones

e Se continu6 evolucionando el portal de aplicaciones para utilizacién dindmica de SAP, incorporando nuevos
desarrollos para la ejecucion de procesos industriales dentro de las centrales, dandoles mayor movilidad, y
control de las tareas desarrolladas.

e Se continu6 con la capacitacion del equipo de Usuarios Claves, donde los mismos participaron de proyectos de
mejoras en el sistema SAP y capacitando a la comunidad de usuarios, para potenciar el uso de la herramienta, y
mejorar el soporte y mantenimiento de los procesos corporativos.

e  Serealiz6 la ampliacién del sistema CCTV en diferentes centrales, con la colocacidn de 5 domos nuevos, y un
nuevo sistema de gestion del servicio de camaras, brindando una visualizacidn centralizada, y la posibilidad de
acceso movil.

e  Se continuo con el desarrollo e implementacion, de nuevos tableros de control, para la gestién centralizada de
diferentes indicadores de la compafiia, impulsando la cultura data driven que tenemos como objetivo.

e En lo que respecta al area de Ciberseguridad, se continué con la implementacion de politicas de proteccidn,
como SSO (Single Sign On), y doble factor de autenticacion, alineado a las tendencias de CyberSecurity, que
permiten proteger con mejores practicas la informacion de Grupo Albanesi.

Como objetivo para el 2025, la Gerencia de Sistemas y Tecnologia de la Informacién continuard con el proceso de
inversion tendiente a mejorar la productividad y la eficiencia de los procesos existentes, como asi también la incorporacion
de tecnologias innovadoras, permitiendo de esta manera continuar con el proceso de mejora de las acciones enfocadas a
garantizar la seguridad, confidencialidad, integridad y disponibilidad de la informacién.

Algunos de los proyectos para el afio 2025 son:

Desarrollo de portal de clientes para la gestion de documentacién asociada a los mismos.

Ampliacion en funcionalidad en el portal de proveedores, para la gestién de licitaciones, compras, etc.

Generacion de nuevos tableros de control, para el seguimiento de métricas definidas por la compafiia.

Continuar con la actualizacion del parque de PC, laptop vy celulares.

Mejoramiento de los sistemas comerciales y de facturacion de energia.

Continuar ampliando y mejorando la solucién del sistema CCTV.

e Se evaluara la implementacién de SAP Signavio, para mejorar la gestion y optimizacién de los procesos de
negocio mediante la modelizacién, automatizacién y andlisis de flujos de trabajo.

e  Serealizara la implementacion de TRM (Treasury and Risk Management) en SAP, como objetivo de optimizar

la gestidn de tesoreria y riesgos financieros, automatizando procesos clave.

3.6 Programa de Integridad

La Junta General de Accionistas de GMOP, con fecha 06 de octubre de 2022, aprob6 el Modelo de Prevencion (el
“Programa de Integridad” o el “Programa”), a través del cual se estableci6 un modelo de prevencion aprobando los
instrumentos que conforman el Programa siguiendo los lineamientos de la legislacién peruana en la materia.

Se implementaron diversas politicas entre ellas, Politica de Modelo de Prevencidn, Politica de Gestion Riesgos Penales,
Politica de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del terrorismo, Politica de Debida Diligencia y
Declaracion Jurada de Trabajadores, Directiva Interna Encargado de Prevencion, Directiva Interna de Gestion Riesgos
Penales, Directiva Interna Prevencion Penal, Directiva Interna de Capacitacion y Sensibilizacion y se establecié una Linea
Etica para denuncias que es confidencial, puede ser andnima y es accesible tanto para empleados de Albanesi como para
terceros. La misma es administrada por la firma PricewaterhouseCoopers (“PwC”) Argentina. La Linea se encuentra
disponible en el sitio web de Grupo Albanesi (http://www.albanesi.com.ar/programa-integridad.php). El detalle de los
canales de denuncia disponibles puede consultarse en el siguiente sitio web: http://www.albanesi.com.ar/linea-etica.php

Asimismo, las diversas Politicas del Programa de Integridad de Grupo Albanesi completan el Programa de prevencion de
GMOP, entre ellas el Codigo de Etica y Conducta de Grupo Albanesi, la Politica Anticorrupcion, del Grupo Albanesi, la
Politica de Due Diligence de Terceros, del Grupo Albanesi, la Politica sobre Donaciones, Becas y Patrocinio, del Grupo
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Albanesi, la Politica para Concursos, Procesos licitatorios y Contratacion Publica en General, del Grupo Albanesi, la
Politica de Regalos y Obsequios, del Grupo Albanesi y Politica de Relacionamiento con Funcionarios Publicos, del Grupo
Albanesi.

El Programa establecio el nombramiento de un Encargado de Prevencion, quien fue nombrado por la Junta General de
Accionistas conforme el acta de fecha 06 de octubre de 2022. Dentro de las principales funciones del Encargado de
Prevencion, se encuentran las de velar por la ejecucién, cumplimiento y mejora continua del Modelo de Prevencion con
el objetivo central de identificar y prevenir en la Organizacion las conductas que puedan constituir actos de Corrupcion
Publica (cohecho, colusidn, trafico de influencias), Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Corrupcién
Privada.

Durante el 2023, se trabaj6 junto con Estudio Mufiiz Abogados, en la Modificacion del Programa de Prevencién conforme
a la sancion de la Ley N° 31740. Conforme a la actualizacion del Programa de Prevencion se elaboraron dos nuevas
politicas, “Politica de Prevencion de Delitos Tributarios” y “Politica de Prevencion de Delitos Aduaneros”.

Durante el 2024, la Compafiia, continué desarrollando el Plan de Capacitacion, integrado por cursos virtuales para todos
los empleados, directores y accionistas.

3.7 Asuntos Corporativos

En 2024, la Gerencia de Asuntos Corporativos tuvo como proposito alimentar y preservar la reputacién de la compafiia.
Para ello, ejecut6 un plan integral basado en:

- La generacion de relaciones virtuosas con los stakeholders: autoridades del &mbito municipal, provincial nacional,
ejecutivo y legislativo; periodistas y medios nacionales y del interior, cdmaras y asociaciones sectoriales, y organizaciones
no gubernamentales. Ello contempl6 la incorporacién a redes de networking como asi también la generacion de vinculos
con otras compafiias y organizaciones del tercer sector, colocando a Albanesi en la agenda de los gobernadores y de la
industria de la energia.

- El desarrollo de contenidos de los perfiles de redes sociales corporativos, con resultados altamente positivos para
el posicionamiento de la compafiia en el entorno digital. En este aspecto, se avanzé en el desarrollo de la estrategia de
branding para reforzar la presencia de marca.

- La planificacion de medios, a través de la deteccién de oportunidades para la incorporacién de Albanesi en
espacios y eventos sectoriales que traccionaron en favor de su reputacion. Ademas, se trabajo en la ampliaciéon y
profundizacién de instancias de relacionamiento con periodistas de medios nacionales y del interior, con el fin de poner
en valor el aporte que Albanesi realiza en cada una de las localidades donde opera.

- La organizacién de eventos para convocar a diversos stakeholders, con la premisa de mostrar el destacado rol que
la compariia desempefia en el sector energético y en cada una de las comunidades donde tiene presencia, a través de la
inversion y el desarrollo de las economias locales.

- El entrenamiento de voceros: se desarrollaron instancias de capacitacion para mejorar e incrementar las habilidades
comunicacionales de los ejecutivos que desarrollan la voceria.

- La gestion del vinculo con las comunidades donde opera la compafiia, por intermedio del desarrollo de la relacion
con los actores sociales mas relevantes, incluidos los convenios de apoyo ya establecidos con diversas ONG.

3.8 Situacion Financiera

La deuda bancaria y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre del 2024 se encontraba estructurada de la siguiente
forma:
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Saldo al 31de
Capital diciembre de Tasa (,je Moneda Fechs_i,de Fec_ha_ de
interés emision vencimiento
2024
(en USD) (%)
Contrato de crédito
Notas privadas garantizadas ~ USD 22.815.625 22471341 12,50% usD 28 dgg‘z’g’bre* 28 de mayo, 2027
Subtotal 22.471.341
Otras deudas
Sociedades relacionadas 0 24 de octubre,
(Nota 20) USD 433.000 438.593 15,00% USD 2022 24 de octubre, 2027
. Deudas por arrendamiento USD 254.659 254,659 usD 1 de mayo, 2023 5 de abril, 2026
inanciero
Subtotal 693.252
Total deuda financiera 23.164.593

1. Estructura de resultados (en USD)

Suministro de energia
Ventas netas

Compra de energia

Sueldos y cargas sociales

Honorarios y retribuciones por servicios
Otros beneficios al personal

Gastos de comunicacion

Mantenimiento

Seguros

Viajes, movilidad y gastos de representacion
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo
Diversos

Costo de ventas

Resultado bruto

Sueldos y cargas sociales

Alquileres

Gastos de oficina

Honorarios y retribuciones por servicios
Diversos

Gastos de administracion

Intereses por préstamos

Intereses por otras inversiones

Intereses comerciales y otros

Gastos y comisiones bancarias

Diferencia de cambio neta

Otros resultados financieros

Resultados financieros y por tenencia, netos
Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias

Resultado del ejercicio

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de:

2024 | 2023 [ Var. | [ var.% |
17.413.739 3.946.405 13.467.334 341%
17.413.739 3.946.405 13.467.334 341%
(3.948.208) - (3.948.208) 100%
(1.620.391) (1.183.796) (436.595) 37%

(101.093) (89.998) (11.095) 12%
(659.850) (464.610) (195.240) 42%
(11.410) (14.621) 3.211 (22%)
(2.675.604) (549.747) (2.125.857) 387%
(2.101.635) (1.120.016) (981.619) 88%
(7.595) (948) (6.647) 701%
(87.820) (41.440) (46.380) 112%
(89.354) (87.816) (1.538) 2%
(11.302.960) (3.552.992) (7.749.968) 218%
6.110.779 393.413 5.717.366 1453%
(456.524) (408.800) (47.724) 12%
(126.084) (110.797) (15.287) 14%

- (349) 349 (100%)

(192.392) (172.607) (19.785) 11%

- (8.315) 8.315 (100%)

(775.000) (700.868) (74.132) 11%
(2.820.008) (2.316.401) (503.607) 22%
2.266.008 - 2.266.008 100%
(13.284) (15.107) 1.823 (12%)
(475.434) (110.977) (364.457) 328%
(144.739) (3.829) (140.910) 3680%
(969) 217.628 (218.597) (100%)
(1.188.426) (2.228.686) 1.040.260 (47%)
4.147.353 (2.536.141) 6.683.494 (264%)
(1.246.329) 778.619 (2.024.948) (260%)
2.901.024 (1.757.522) 4.658.546 (265%)
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2. Estructura patrimonial comparativa (en USD)

[ 3w12i2024 [ 31122023 |
Activo Corriente 29.751.982 28.761.285
Activo No Corriente 2.730.534 3.535.016
Total Activo 32.482.516 32.296.301
Pasivo Corriente 5.353.315 7.884.358
Pasivo No Corriente 22.606.078 24.271.126
Total Pasivo 27.959.393 32.155.484
Patrimonio Neto 4.523.123 140.817
Total Patrimonio Neto 4.523.123 140.817
Total Pasivo + Patrimonio Neto 32.482.516 32.296.301

3. Estructura del flujo de efectivo comparativa (en USD)

| 311212024 | 31/12/2023 |

Fondos generados por (aplicados a) las actividades

operativas 2.695.088 (522.921)
Fondos generados por (aplicados a) las actividades de

inversion 4.989.053 (14.016.292)
Fondos (aplicados a) generados por las actividades de

financiacién (8.271.751) 14.233.009
(Disminucidn) del efectivo y equivalentes de efectivo (587.610) (306.204)
4. Indices comparativos:

31/12/2024 31/12/2023

Liquidez (1) 5,56 3,65
Solvencia (2) 0,16 0,00
Inmovilizacion del capital (3) 0,08 0,11
Rentabilidad (4) 0,64 (12,48)

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Resultado neto del ejercicio / Patrimonio neto total promedio
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4. ESTRUCTURA SOCIETARIA

El siguiente cuadro ilustra la estructura organizativa al 31 de diciembre 2024.

Generacion

Rosario S.A.
25%

Generacién
CBEILLC . .
Mediterranea S.A.
50% 25%
| |
GM Operaciones
S.A.C.
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2024, el capital emitido de la Sociedad est4 representado por 13.001.000 acciones comunes,
integramente suscritas e inscriptas cuyo valor nominal es de Sol 1 por accién. La composicion del capital social se detalla

a continuacion:

Aprobado por Fecha de
. Importe , Inscripcion en el
Capital En Soles Fecha Organo Registro Publico
Constitucion de la sociedad 1.000 14/1/2022  Estatuto Constitutivo 20/1/2022
Aumento de capital 8.000.000 23/3/2022  Junta General de Accionistas 11/4/2022
Aumento de capital 5.500.000 09/05/2024  Junta General de Accionistas 11/11/2024

Total 13.001.000

Con fecha 9 de mayo de 2024, mediante Junta General de Accionistas, los Accionistas resolvieron dejar constancia de la
existencia de un dividendo pasivo que los accionistas deben a la Sociedad (de S/ 5.987.213) y cuentas por pagar a los
accionistas por parte de la Sociedad (de S/11.487.213); realizar una compensacion a fin de pagar integramente el
dividendo pasivo y el saldo restante (de S/ 5.500.000) capitalizarlo en favor de los accionistas, aumentando el capital
social a S/ 13.501.000 dividido en 13.501.000 acciones de un valor nominal de S/1.00.

La estructura societaria durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, se encontraba comprendida de la

siguiente forma:

CBEI LLC
Generacion Mediterranea S.A.
Generacion Rosario S.A.

50%
25%
25%
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5. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2025

5.1 Perspectivas para el Mercado de Generadores Eléctricos en general

Detalle del Crecimiento de la Demanda de Energia - Peru

El Banco Central de Reserva del Per( (BCR) espera que la oferta disponible se incremente en forma acumulada en 2.801
MW (7,1 por ciento promedio anual) a diciembre de 2026 frente a diciembre de 2022.

De otro lado, se considera un crecimiento previsto de la maxima demanda en el sector eléctrico de 2,2 por ciento promedio
anual, lo que equivale a un incremento acumulado de 680 MW, el cual incluye la demanda de proyectos, asi como un
crecimiento promedio anual del PBI de 2,1 por ciento26.

Con estos supuestos, se estima que el margen de reserva se mantendra por encima del 30 por ciento en los préximos tres
afios. Esta trayectoria implica que, a menos que ocurran interrupciones en el suministro, transporte o distribucion del gas
natural o restricciones en las lineas de transmision, no se preve riesgo de interrupcion o racionamiento en dicho periodo.
No obstante, estos supuestos apuntan a que, en los meses de estiaje al final del horizonte de proyeccion, posiblemente
sea necesario que la demanda sea atendida transitoriamente por centrales térmicas a petréleo (que tienen costos
marginales més altos), lo cual se reflejaria en aumentos temporales del precio spot en dichos meses.

Cabe indicar que, en caso de que los periodos de estiaje sean més severos de lo previsto, el margen de reserva seria menor,
lo cual podria llevar a una mayor frecuencia de despacho de las centrales mas caras y, por tanto, mayores costos para los
usuarios del servicio. Por ende, es importante continuar con la expansion gradual de la infraestructura eléctrica en forma
acorde al crecimiento de la demanda.

5.2 Perspectivas de la Sociedad

Energia Eléctrica

Para el afio 2025, la Sociedad espera proveer eficientemente de energia eléctrica, vapor y condensado a la Refineria
Talara de PETROPERU operando y manteniendo correctamente las unidades de cogeneracion.

Situacién Financiera

Durante el corriente ejercicio la Sociedad espera continuar optimizando la estructura de financiamiento y manteniendo
un nivel de endeudamiento acorde a las necesidades operacionales de la Central.

La estrategia asumida garantiza el cumplimiento de los compromisos de la Sociedad y aseguran la correcta y eficiente
operacion de la Central.

6. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, la Sociedad manifiesta que el resultado del ejercicio arroja una
ganancia que asciende a la suma de USD 2.901.024, obteniendo asi resultados no asignados acumulados al 31 de
diciembre de 2024 por USD 917.877.

La Junta General de Accionistas deliberara y decidira finalmente el destino de los resultados acumuladas detalladas
anteriormente.
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7. AGRADECIMIENTOS

Resulta importante para el Gerente General manifestar su agradecimiento a todos los empleados de la Sociedad por la
labor realizada durante el ejercicio que ha resultado fundamental para los logros técnicos y econdmicos obtenidos.
Asimismo, reconoce expresamente la contribucion de clientes y proveedores, asi como de las entidades bancarias y demas
colaboradores que han trabajado para una mejor gestion de la compafiia durante el ejercicio.

&>

/
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Ricardo"Antonio Casanueva Rodriguez

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 06 de marzo de 2025.

Gerente General
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