ACTA DE DIRECTORIO N° 346

A los 7 dias del mes de marzo de 2025, siendo las 11:59 horas se da inicio a la presente
reunion de Directorio de Consultatio S.A. (la “Sociedad”).

Actia como Secretario de Actas el Sr. Julian Montes de Oca, funcionario de la sociedad,
quien deja constancia que, conforme lo autoriza el articulo octavo Estatuto Social de la
Sociedad, la presente reunion se celebra bajo la modalidad a distancia, con los miembros del
Directorio conectados a través de la plataforma tecnologica Microsoft Teams.

El Sr. Julidn Montes de Oca solicita a los Directores comunicados por medio de la plataforma
tecnologica Microsoft Teams que se identifiquen y expresen su presencia por el sistema de
comunicacidon simultdnea (audio, imagen y palabra). Asi lo hacen los sefores Cristian
Horacio Costantini, Jos¢ Miguel Chouhy Oria, Paula de Elia y Nicolds Basso. Se deja
constancia asimismo de la presencia mediante dicha plataforma tecnoldgica de la Sra.
Sindica Titular Sandra F. Azpelicueta y el Sr. Sindico Titular Joaquin Ibafiez. Asimismo, se
informa que el Director Titular Victor R. Dibbern y el Sindico Titular Joaquin Labougle han
comunicado previamente su imposibilidad de asistir.

También participan de la presente los funcionarios de la Sociedad la Srta. Daniela
Castellano, quien se encuentra presente en la Sede Social, y los Sres. Rodolfo Pérez Guerrero
y Joaquin Aguilar Pinedo, quienes participan a través de la plataforma tecnoldgica Microsoft
Teams.

Seguidamente el Sr. Montes de Oca deja constancia que (1) la Sociedad garantizé a todos los
miembros del Directorio y la Comision Fiscalizadora, el libre acceso a esta reunion, con voz
y voto, ya sea de manera presencial o a distancia (ii) el canal de comunicacidon que estan
utilizando los miembros conectados a distancia permite la transmision simultdnea en tiempo
real de sonido, iméagenes y palabras en el transcurso de toda la reunidon, como su grabacion
en soporte digital, (ii1) en la convocatoria y en su comunicacion por la via legal y estatutaria,
se informd de manera clara y sencilla el canal de comunicacién elegido y su modo de acceso,
y el procedimiento elegido para la emision del voto “a distancia”; (iv) precedentemente se
ha dejado constancia en esta acta de los presentes y el cardcter en que participan; (v) la
Sociedad conservara una copia en soporte digital de la reunion por el término de cinco (5)
afios, la que estara a disposicion de cualquier miembro del Directorio que la solicite; (vi) los
miembros de la Comision Fiscalizadora se encuentran habilitados para ejercer sus
atribuciones durante todas las etapas de esta reunion, velando por el debido cumplimiento a
las normas legales, reglamentarias y estatutarias correspondientes; y (vii) el desarrollo y las
decisiones que se adopten en esta reunion de Directorio seran transcriptas en el
correspondiente Libro de Actas de Directorio, dejandose constancia de las personas que
participaron.

Preside la reunion el Sr. Cristian H. Costantini, quien luego de constatar la existencia de
quorum suficiente, declara constituida esta reunion y pone a consideracion el primer punto
de la Agenda que dice:



1. Otorgamiento de un mandato especial para asistir a la Asamblea General
Ordinaria de accionistas de Consultatio Argentina S.A.U.:

El Sr. Cristian H. Costantini manifiesta que resulta necesario que la Sociedad, en caracter de
accionista de Consultatio Argentina S.A.U. y en los términos del articulo 239 de la Ley
General de Sociedades N° 19.550 y sus normas modificatorias, accesorias y
complementarias, otorgue suficiente mandato a favor de los Dres. Pamela Verdnica Peralta
Ramos (D.N.I. N° 26.200.609) y/o Rogelio Driollet Laspiur (D.N.I. N° 27.592.824),
indistintamente, para que uno cualesquiera de los nombrados asista en representacion de
Consultatio S.A. a la proxima Asamblea de Consultatio Argentina S.A.U. prevista a
celebrarse el 24 de abril de 2025; con las mas amplias facultades y sin restriccion y/o
limitacidn alguna. A mero titulo ejemplificativo por medio del presente se consigna que los
nombrados podran -sin que esto implique una limitacion-: votar en sentido afirmativo,
negativo o abstenerse respecto de las mociones propuestas, dejar sentada posiciones y/u
opiniones, proponer mociones, realizar impugnaciones, solicitar nulidades, y en general
realizar todos los actos necesarios para la correcta representacion de Consultatio S.A. en la
Asamblea de Consultatio Argentina S.A.U.

Se deja constancia que las facultades precedentemente enumeradas son meramente
ejemplificativas y no limitativas por cuyo motivo los mandatarios quedan autorizados para
realizar todos los actos y diligencias necesarios que directa o indirectamente se relacionen
con este mandato que se confiere con toda amplitud y alcance.

Luego de una breve deliberacion, se aprueba por unanimidad el mandato conferido.
Se pone a consideracion el siguiente punto de la Agenda que dice:

2. Consideracion de la documentacién prevista en el Articulo 234 inc. 12 de la
Ley 19.550 correspondiente al ejercicio econémico N2 44 cerrado el dia 31 de
diciembre de 2024, de la Reserfia Informativa y Memoria, y de la Informacién
complementaria a las Notas a los Estados Financieros requerida por el
Reglamento de Listado de Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA).

Continuando con el uso de la palabra, el sefior Presidente manifiesta que la Sociedad ha
terminado de preparar la documentacidon contable que corresponde al ejercicio econdémico
N° 44 finalizado el dia 31 de diciembre de 2024, la Resefia Informativa, Memoria, y la
informacion complementaria a las notas a los estados financieros requerida por el
Reglamento de Listado de BYMA. Expresa el sefior Presidente que dicha documentacion ha
sido distribuida entre los presentes con anterioridad a esta reunidon de directorio, con lo cual
se omite su lectura, dejandose constancia que la misma quedard integramente transcripta en
el Libro de Inventario y Balances vigente.

Comenta a continuacion el sefior Costantini que los estados financieros estan preparados en
funcion de la normativa vigente.

Visto todo lo cual, y luego de una breve deliberacion, se aprueban por unanimidad los
estados financieros al 31 de diciembre de 2024, con sus notas y cuadros anexos, asi como la
informacion complementaria requerida por las normas de la Comision Nacional de Valores,
y la informaciéon complementaria a las Notas a los Estados Financieros requerida por el



Reglamento de Listado de BYMA. Asimismo, el Directorio toma conocimiento del Informe
de los Auditores sobre dicha documentacion.

Seguidamente el Sefior Cristian Costantini da lectura al proyecto de Memoria que dice:

*kk

MEMORIA DEL DIRECTORIO
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

1. Historiade la Sociedad

Consultatio S.A. es una compaiiia lider en desarrollos inmobiliarios innovadores y de gran escala en la Argentina,
Uruguay y Estados Unidos. Con mas de 34 afios de experiencia en el mercado inmobiliario, la empresa fue fundada en
1991 por el reconocido hombre de negocios argentino, Eduardo F. Costantini, quien actualmente es el accionista
mayoritario.

Primeros pasos y expansion a través de adquisiciones estratégicas

En 1991, afio de su fundacion, la Sociedad adquirié una participacion del 50% en dos terrenos ubicados en la zona de
Catalinas, el principal corredor de oficinas en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, en Argentina. Con el fin de reducir
el riesgo operacional, la Sociedad decidio canjear tres cuartas partes de la tierra a cambio de la construccion de la
primera torre corporativa, Catalinas Plaza, un edificio de 19.600 m2 de superficie alquilable distribuidos en 25 pisos. La
construccion fue llevada a cabo por Obras Civiles S.A., una de las principales constructoras del pais en aquel momento.
La edificacion comenzé en 1992 y finalizé en 1995. Durante la crisis del “efecto Tequila” (1994/1995), Consultatio decidio
incrementar su participacion a dos tercios del proyecto.

En 1997 tras el éxito comercial de Catalinas Plaza, la Sociedad recompré 3.700 m2 de la tierra previamente entregada
a Obras Civiles S.A. para comenzar la construccion de la segunda torre, Alem Plaza, un edificio de 24.300 m2 de
superficie alquilable distribuidos en 31 pisos. El proyecto comenzé a mediados de 1997 y finalizé en 1999. A fin de
maximizar el efecto comercial de las dos torres, se unificaron ambos lobbies convirtiéndolas en las Unicas dos torres de
oficinas AAA que operan como una sola unidad en Buenos Aires.

En 1998, Consultatio adquirié el 49,9996% de Nordelta S.A. propietaria actualmente de terrenos por una superficie de
1.800 hectareas en el partido de Tigre, Provincia de Buenos Aires, a 30 kildbmetros de Ciudad de Buenos Aires. En
septiembre de 1998 comenzé la construccion de Nordelta, que rapidamente se convirtié en un éxito comercial. La fuerte
inversion inicial realizada en aquel entonces generd un impacto visual positivo entre los potenciales residentes y clientes,
entusiasmandolos a confiar en la reputacion del desarrollador y sus capacidades técnicas. Los primeros lotes fueron
comercializados en 1999.

En 2001, Consultatio finaliza la obra de la torre Quartier Ocampo, el primer edificio residencial desarrollado por la
Sociedad. El mismo esta ubicado en Palermo Chico, un barrio del segmento alto, a 50 metros de Avenida Libertador.
Con 26.710 m2 de superficie construible y 12.912 m2 de superficie vendible, la torre de 26 pisos fue uno de los primeros
complejos residenciales en contar con zona de amenities en Ciudad de Buenos Aires, incluyendo pileta, sauna,
gimnasio, cancha de tenis y salén de usos mdltiples. La venta de los departamentos finalizé en el afio 2004.

En 2004, Consultatio adquiere el terreno de la torre Grand Bourg, el segundo edificio residencial desarrollado por la
Sociedad. Grand Bourg es una lujosa torre de 14 pisos con una superficie construible de 11.880 m2 y 7.430 m2 de
superficie vendible, ubicada sobre Avenida Libertador en el barrio Palermo Chico. Cuenta con pileta externa, gimnasio
y amplios jardines externos. La totalidad de los departamentos se comercializé en 15 dias, estableciendo un hito en el
mercado inmobiliario argentino.

En 2005, Consultatio adquiere la Torre Oro en un remate judicial. El edificio residencial ya contaba con un avance de
obra cercano al 40%. Asi, la Sociedad asumié la construccién de las 160 unidades distribuidas en 25 pisos. El edificio
se encuentra en el barrio de Palermo y tiene una superficie construible de 25.000 m2 y 14.509 m2 de superficie vendible.
La venta de todas las unidades concluy6 en 2008.

IPO local y expansion agresiva a través de desarrollos inmobiliarios en distintas geografias

En 2007, aprovechando su buena reputacion en el segmento de urbanizaciones Consultatio adquiere, a través de su
subsidiaria Las Garzas Blancas SA, un lote de aproximadamente 240 hectéreas con 1.800 metros lineales de playa en
el Paraje Las Garzas, departamento de Rocha, Uruguay. El proyecto fue concebido para vacacionar en familia en un
entorno calmo y relajado. En 2008 se lanz6 la primera etapa que comprende 336 lotes. Por otro lado, ese mismo afio,
adquiere aproximadamente 1.400 hectareas sitas a 45 km al norte de Ciudad de Buenos Aires, en el partido de Escobar,
Provincia de Buenos Aires, Argentina. Asi surgié Puertos, la tercera urbanizacion desarrollada por la Sociedad y la
segunda en Argentina aprovechando el éxito comercial de Nordelta. En el segundo semestre de 2010, se lanzé una
exitosa preventa que luego se expandié en la primera mitad de 2011.



En 2008, Consultatio SA realiza su oferta publica de acciones en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(BCBA), hoy conocido también como BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos), bajo el simbolo “CTIO”
recaudando US$ 110 millones de capital primario.

En 2009, Consultatio adquiere 4,2 hectareas (10,3 acres) en Key Biscayne, Miami, Florida, Estados Unidos
de Ameérica, para el desarrollo del complejo residencial Oceana Key Biscayne, diversificando el negocio
hacia una tercera geografia y lanzando por primera vez la marca “Oceana”. El edificio residencial cuenta
con 154 unidades y 44.900 m2 de superficie vendible. La construccién comenzé en la primera mitad de
2012 y se entrego en diciembre de 2014.

En 2010, se adquiere el terreno para desarrollar una tercera torre corporativa AAA ubicado en el corredor
Catalinas, Ciudad de Buenos Aires y lindero a las Torre Catalinas Plaza y Alem Plaza. Asi, la construccioén
de la Torre Catalinas Norte comenz6 en 2012 y concluyé en 2016. En 2013, Consultatio pre vendié
aproximadamente 33.000 m2 (79% del total de la superficie vendible) al BBVA Banco Frances y 4.500 m2
de la superficie vendible al Fideicomiso Financiero “Consultatio Catalinas”, lo que permitio financiar la mayor
parte de la construccion del proyecto.

En 2012, luego del éxito comercial de Oceana Key Biscayne, se adquiere el terreno de Oceana Bal Harbour,
el segundo complejo residencial de lujo ubicado en Bal Harbour, Miami, Florida, Estados Unidos de América.
El proyecto cuenta con 240 unidades y 63.398 m2 de superficie vendible. La preventa de Oceana Bal
Harbour comenzé en la primera mitad de 2013 y la obra se entregd en diciembre de 2016.

Expansion con foco en Argentina

En 2017, se decide reinvertir, parte de la caja generada por la Sociedad en sus negocios previos, en
Argentina, adquiriendo una serie terrenos por US$ 195 millones. Es asi, que en mayo de 2017 se adquiere
un terreno de 11.362 m2 en Puerto Madero, Ciudad de Buenos Aires, en la zona conocida como Distrito
Faena. La transaccién se realizé en conjunto con Consultatio Inmobiliario Fondo Comun de Inversién
Cerrado Ley 27.260 que adquirié el 20%, mientras que la Sociedad adquirié a través de Consultatio
Argentina S.A.U., respecto la cual detenta la totalidad de sus acciones, el 80% restante. A través de una
asociacion creativa con Alan Faena, se trabajo en la concepcion de Oceana Puerto Madero, un proyecto de
aproximadamente 30.000 m2 de superficie vendible que incluye una imponente plaza central y un programa
de arte con artistas locales. Su disefio final estuvo a cargo del reconocido estudio internacional Brandon
Haw y sera la ultima pieza del Distrito Faena. La preventa comenzé a fines del afio 2017 y la obra se entregd
en mayo del 2022.

También en mayo de 2017, se adquiere un terreno Unico de 23.080 m2 frente el lago central de Nordelta
para desarrollar Oceana Nordelta, un complejo residencial de aproximadamente 26.032 m2 vendibles. Su
disefio estuvo a cargo del estudio local Dahl Rocha Arquitectos. Esta adquisicion fue realizada por
Consultatio Argentina S.A.U. en partes iguales con Consultatio Inmobiliario Fondo Comun de Inversion
Cerrado Ley 27.260. Oceana Nordelta es lindante al futuro Centro Nordelta, que esta en etapa de desarrollo
dentro la urbanizacién, disefiado por el reconocido estudio de arquitectura Gehl Architects. En el afio 2021,
el terreno fue vendido al Fidecomiso Acqua Oceana, junto a los derechos sobre el proyecto arquitectonico.
El precio de venta sera cancelado integramente mediante la dacién en pago y entrega de las unidades
funcionales y cocheras integrantes del proyecto.

En noviembre de 2017, a través de una subasta publica organizada por la Agencia de Administracion de
Bienes del Estado (AABE), Consultatio adquirid un terreno de 3.920 m2 para desarrollar una torre
residencial en la zona conocida como Macrocentro, emplazada sobre la Avenida Huergo frente a Puerto
Madero, Ciudad de Buenos Aires. Dicho terreno se encuentra en las inmediaciones del Paseo del Bajo
donde se crearon 60.000 m2 de nuevos espacios verdes. La Sociedad, a través de Consultatio Argentina
S.A.U., posee el 70% de este proyecto y el 30% restante esta en manos de Consultatio Inmobiliario Fondo
Comun de Inversion Cerrado Ley 27.260. En 2021 se lanz6 comercialmente el proyecto denominado
“Huergo 475” y se inicio la ejecucion de obras.

En el ultimo trimestre de 2017 se adquirieron tres terrenos lindantes entre si, en la nueva zona llamada
Catalinas Il, Ciudad de Buenos Aires, por aproximadamente US$ 140,3 millones mediante dos subastas
publicas realizadas por el Gobierno Nacional Argentino. La Sociedad planea desarrollar un nuevo proyecto
arquitectdnico y urbanistico, que dé respuesta a las formas de habitar y vivir los espacios de trabajo en el
futuro, para agregar valor a una zona estratégica de la ciudad y a su oferta de servicios. El proyecto se
encuentra en etapa de evaluacion y disefio.

Nueva etapa de crecimiento con foco en las urbanizaciones

En el cuatro trimestre de 2024, la Sociedad adquirié un terreno de aproximadamente 65 hectareas en el
Municipio de Escobar, Provincia de Buenos Aires. Dicha parcela limita en toda su extensién lateral con el



proyecto Puertos, actualmente en desarrollo por la Sociedad en el mencionado municipio. El precio de
compra ascendié a U$S 10.883.052, que fuera cancelado en especie, principalmente mediante la entrega
de lotes de distintos barrios que integran el proyecto Puertos

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad amplié su presencia en Uruguay con la adquisicion de
dos terrenos.

El 7 de enero de 2025, Consultatio ha firmado un contrato de compraventa por la adquisicion del 100% de
una Sociedad radica en la Republica Oriental del Uruguay, cuyo precio total fue de US$ 7.500; cuyo capital
autorizado es de UY$ 100.000 representado por 100.000 acciones nominativas, endosables de un valor
nominal cada una de UY$ 1. Dicha Sociedad adquirida resultdé adjudicada de un inmueble de
aproximadamente 145 hectareas en el Departamento de Maldonado, Republica Oriental del Uruguay. La
adjudicacion se realiz6 en el marco de un remate publico, en el cual la subsidiaria present6 la oferta
ganadora por un monto de U$S 10,8 millones, suma que fue integrada en su totalidad al momento de
celebrarse la compraventa del inmueble en el mes de febrero de 2025.

Adicionalmente, durante el mes de febrero de 2025, la sociedad uruguaya Bislun S.A.S. suscribié acuerdos
para hacerse de aproximadamente 141 localizadas en el Departamento de Montevideo, Republica Oriental
del Uruguay. Esto significé para la Sociedad un desembolso inicial de aproximadamente U$S 13 millones,
en funcion a su participacion. Dicha operacion tiene por objeto el desarrollo de un proyecto inmobiliario,
sujeto a la obtencién de los permisos correspondientes.

1. Estructura Corporativa
11. Capital Social
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social suscripto, integrado e inscripto de Consultatio S.A. es

de $ 409.906.729 representado por 409.906.729 acciones nominativas no endosables de un valor nominal
de un peso cada una y con derecho a un voto por accion.

31/12/2024 31/12/2023
% participacion % participacion

Eduardo F. Costantini @ 72 295.255.477 72 295.281.800
ANSES FGS Ley 26.425 25 102.004.243 25 102.004.243
Otros 3 12.647.009 3 12.620.686
Total 100 409.906.729 100 409.906.729

(1) Incluye la participacién de Compariia Inmobiliaria San Martin de Tours S.A.
(2) ANSES - Fondo de Garantia y Sustentabilidad



1.2. Grupo Econémico

A continuacién, se presenta la composicion del Grupo Econdémico:

Conaultatio

CREATING VALY

72% 25% 3%
Eduardo Costantini ANSES* Free float
100% 49.9% 45%* 55.4%:* 55.4%* 100% 70%
C Itati Nordel Las Garzas Consultatio Consultatio Consultati Rad
Argentina S.A.U. S.A. S.A Real Estate LLC Brokerage LLC International Corp. S.AS.
80%* 100% 5.1%* 50,2%
UT Puerto Madero Consultatio Consuiltatio Bislun SAS.
Key Biscayne LLC Realty LLC
50%*
UT Nordelta 75.06%
Tl Consultatio
70%° Bal Harbour LLC
UT Huergo —e

(1) Negocio conjunto (Gnica Sociedad que no consolida).

(2) Consultatio SA posee 45% de los derechos econémicos y 100% de los derechos politicos.

(3) El porcentaje restante de participacion pertenece a Eduardo Costantini.

(4) El porcentaje restante de participacion pertenece a Consultatio Inmobiliario Fondo Comun de Inversién Cerrado Ley 27.260.

3. Hechos relevantes
Nos remitimos al punto 2. Hechos relevantes del ejercicio y posteriores de la Resefia Informativa.
4. Segmentos de negocio

Consultatio por cuenta propia o a través de sus subsidiarias y negocios conjuntos, opera en dos segmentos
de negocio: Urbanizaciones y Edificios, con usos residenciales, comerciales y mixtos.

Para més informacion ver Seccion 3. Segmento de negocios de la Resefia Informativa.
5. Status de nuestros principales proyectos

A continuacion, se detallan los principales proyectos en los que participa Consultatio S.A., ya sea en
forma directa, a través de sus subsidiarias o en negocios conjuntos, al 31 de diciembre de 2024:

AR Puertos Urbanizaciones
AR Nordelta Urbanizaciones
UR Las Garzas Urbanizaciones
AR Oceana Puerto Madero Edificios
AR Oceana Nordelta Edificios
AR Huergo 475 Edificios
AR Catalinas Rio? Edificios
EU Oceana Bal Harbour Edificios

(1) Futuro desarrollo.

Para mas informacion ver Seccién 4. Estado actual de nuestros principales proyectos de la Resefia
Informativa.

6. Informacion contable separada resumida



Se presentan a continuacion los saldos al 31 de diciembre de 2024 comparativos con el ejercicio anterior,
ambos expresados en moneda de poder adquisitivo correspondiente a la fecha de cierre (cifras expresadas

en miles de pesos).

6.1. Estructura separada patrimonial

_ 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Activo no corriente 869.016 1.051.763 875.562 826.357 868.101 793.641
Activo corriente 209.578 329.253 184.415 233.033 180.963 189.124
Total del activo 1.078.594 1.381.016 1.059.977 1.059.390 1.049.064 982.765
Pasivo no corriente 302.889 366.832 334.727 320.769 185.820 141.119
Pasivo corriente 92.118 139.106 114.426 83.020 62.788 99.946
Total del pasivo 395.007 505.938 449.153 403.789 248.608 241.065
Aportes de los propietarios 204.661 204.808 204.746 204.747 204.747 204.747
Resultados acumulados 478.926 670.270 406.078 450.854 595.709 536.953
Total del patrimonio 683.587 875.078 610.824 655.601 800.456 741.700
Total del pasivo y patrimonio 1.078.594 1.381.016 1.059.977 1.059.390 1.049.064 982.765

6.2. Estructura separada de resultados

_ 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 | 31/12/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2019

Resultado operativo (132.791) 114.701 (45.756) 28.672 61.170 10.782
Resultado de inversiones subsidiarias y

negocios conjuntos 29.040 83.694 33.074 301 30.592 31.633
Otros ingresos y egresos, netos (474) (2.838) 13.632 (2.231) (3.788) (8.326)
Ingresos financieros 33.444 88.116 36.425 11.346 2.028 2.119
Costos financieros (39.120) (28.266) (19.840) (23.381) (7.276) (6.693)
gjjg:t:gguﬁ;;%p d"es'l‘;?T']‘o"’:ef;mb'o del 3.144 16.588 (1.095) 8.439 483 (5.609)
gaes:r':g‘;‘; neto antes del impuesto a las (106.757) 271.995 16.440 23.146 79.421 15.580
Impuesto a las ganancias 29.827 (56.456) (4.815) (86.871) (26.577) (11.510)
Resultado neto del ejercicio (76.930) 215.539 11.625 (63.725) 52.844 4.070
Otros resultados integrales

Partidas que pueden ser reclasificadas al

estado de ganancias o pérdidas:

Conversion de negocios en el extranjero (78.882) 63.807 (10.734) (19.347) 2.137 6.257
Cobertura de flujo de efectivo - - - - R
Total de otros resultados integrales (78.882) 63.807 (10.734) (19.347) 2.137 6.257
Resultados integrales del ejercicio (155.812) 279.346 891 (83.072) 54.981 10.327

6.3. Estructura de flujo de efectivo separada

_ 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 | 31/12/2019

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en)
las actividades operativas

(26.384) (5.602) 695 35.000 8.073 (1.880)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en)
las actividades de inversion 52.722 1.631 44.520 4.502 (14.392) 52.971
Flujo neto de efecti\_/o ge_ner_ado por (utilizado en)
las actividades de financiacion (23.240) 9.205 (21.609) (32.982) 3882  (48.665)
Aumento (disminucién) de efectivo 3.098 5.234 23.606 6.610 (2.437) 2.426

7. Indicadores

Se presentan a continuacion los indicadores al 31 de diciembre de 2024 sobre base separada comparativos
con el ejercicio anterior, considerados relevantes para el andlisis de la evolucion de la Sociedad:



31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2019

Activo corriente/Pasivo

Liquidez corriente 2,28 2,37 1,61 2,81 2,88 1,89
Patrimonio neto total/Pasivo

Solvencia total 1,73 1,73 1,36 1,62 3,22 3,08

Inmovilizacion Activo no corriente/Total del

del capital activo 0,81 0,76 0,83 0,78 0,83 0,81

Resultado neto del
ejercicio/Patrimonio neto
Rentabilidad promedio (0,10) 0,29 0,02 (0,09) 0,07 0,01

8. Gobierno corporativo

En el Anexo | se adjunta el Cédigo de Gobierno Societario de la Sociedad establecido porla RG N° 797/2019
en cumplimiento con el Anexo IV, Capitulo Il del Titulo IV de las normas de la CNV (TO 2013).

8.1. Organos de administracion y fiscalizacién

Directorio

El Directorio de Consultatio es electo por los accionistas para supervisar la direccion estratégica de la
Sociedad con el foco en maximizar el valor de la accién a largo plazo. Para cumplir con sus tareas, sigue
los procedimientos y estandares delineados en nuestro Cddigo de Conducta y en politicas internas.
Actualmente el 60% de sus miembros son independientes.

De conformidad con lo resuelto en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril
de 2024, el 6rgano de Administracion de la Sociedad ha quedado conformado de la siguiente manera:

Nombre y Apellido Designacion Finalizacion
Presidente Cristian Horacio Costantini 25/04/2024 31/12/2024
Vicepresidente José Miguel Chouhy Oria 25/04/2024 31/12/2024
Director Titular Paula de Elia 25/04/2024 31/12/2024
Director Titular Victor Rolando Dibbern 25/04/2024 31/12/2024
Director Titular Nicolas Basso 25/04/2024 31/12/2024
Director Suplente  Gonzalo Martin de la Serna 25/04/2024 31/12/2024
Director Suplente  Joaquin Aguilar Pinedo 25/04/2024 31/12/2024
Director Suplente  Paula Evangelina Amor 25/04/2024 31/12/2024

Comisién Fiscalizadora

La Comisién Fiscalizadora es electa por los accionistas para realizar el control de legalidad, asegurando
que las actividades y decisiones tomadas por el directorio cumplan con las leyes locales, el estatuto de la
Sociedad y las decisiones precedentes tomadas por los accionistas. Asimismo, los miembros conducen
auditorias legales y contables para asegurar que los Estados Financieros se encuentren en linea con las
regulaciones locales y las normativas de la firma. Todos sus miembros son independientes.

De conformidad con lo resuelto en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril
de 2024, el 6rgano de Fiscalizacién de la Sociedad ha quedado conformado de la siguiente manera:

Nombre y Apellido Designacion Finalizacién

Sindico Titular Joaquin Ibafiez 25/04/2024 31/12/2024
Sindico Titular Sandra Fabiana Azpelicueta 25/04/2024 31/12/2024
Sindico Titular Joaquin Labougle 25/04/2024 31/12/2024
Sindico Suplente Mario H. Antelo 25/04/2024 31/12/2024
Sindico Suplente Guillermo Stok 25/04/2024 31/12/2024
Sindico Suplente Pablo J. Cozzi 25/04/2024 31/12/2024

Comité de auditoria

El Comité de Auditoria es electo por el directorio para supervisar asuntos clave, entre otros: procesos
internos y manejo de riesgos, el desempefio de los auditores externos, cumplimiento interno, confiabilidad
de la informacion financiera y hechos relevantes, transacciones con partes relacionadas, conflictos de
interés, propuesta de los honorarios al directorio y consideraciéon del impacto de nueva normativa NIIF.
Actualmente, dos tercios de los miembros son independientes.



De conformidad con lo resuelto en la reunién de Directorio celebrada el 25 de abril de 2024, el Comité de
Auditoria de la Sociedad ha quedado conformados de la siguiente manera:

Nombre y Apellido | Designacion |  Finalizacion
Presidente Cristian Horacio Costantini 25/04/2024 31/12/2024
Vicepresidente Victor Rolando Dibbern 25/04/2024 31/12/2024
Miembro Titular Paula de Elia 25/04/2024 31/12/2024
Miembro Suplente José Miguel Chouhy Oria 25/04/2024 31/12/2024

Auditor Externo

De conformidad con lo resuelto en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril
de 2024, los contadores dictaminantes para los estados financieros del ejercicio en curso son:

Cargo Nombre y Apellido | Designacion | Finalizacion
Auditor Titular Gonzalo Daniel Lacunza 25/04/2024 31/12/2024
Auditor Suplente Alejandra Palombo 25/04/2024 31/12/2024
Auditor Suplente Gustavo Carballal 25/04/2024 31/12/2024

8.2. Aspectos vinculados a la toma de decisiones y al sistema de control interno
El proceso decisorio de la Sociedad se funda en la figura del Directorio.

Los informes y la documentacion presentados al Directorio para la evaluacién de los asuntos a ser
considerados, y eventualmente aprobados por dicho érgano, incluyen la identificacién y analisis de los
riesgos asociados. Semanalmente se llevan a cabo reuniones del Comité de Coordinacion y Riesgos, en
las cuales participan -ademas de miembros del Directorio- funcionarios de cada unidad de negocio de la
Compafiiay sus subsidiarias en las que se analizan en profundidad, entre otras cosas, los riesgos asociados
a las decisiones que se adoptan. Dicho Comité es el encargado de la identificacion y evaluacion de riesgos
criticos, asi como de la definicion e implementacion de acciones tendientes a eliminar o mitigar tales riesgos.
El sistema de control interno vigente en la Sociedad es acorde a su la operatoria y estructura de esta y
tiende a asegurar que los planes y las politicas de la direccién se cumplan tal como fueron fijados.

Asimismo, conforme lo requiere la normativa aplicable se encuentra en funciones el Comité de Auditoria.
Dicho Comité esta compuesto por tres 0 mas miembros del Directorio elegidos por mayoria de votos, los
cuales son en su mayoria independientes y tienen una formacién profesional acorde a la normativa de la
Comisién Nacional de Valores y la reglamentacion aplicable.

Ver seccién 7.1 Organos de administracion vy fiscalizacién, para mas informacién sobre la composicién del
Comité de Auditoria.

8.3. Politica de remuneraciones

Tanto la remuneracion de los miembros del Directorio como de los miembros de la Comision Fiscalizadora
es determinada por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas.

La remuneracion se fija teniendo en consideracion diversos factores, particularmente los resultados
economicos y financieros del ejercicio en cuestién, las responsabilidades asumidas por los consejeros, el
tiempo dedicado a sus funciones, la competencia y reputacién profesional de los mismos y el valor de los
servicios prestados en el mercado, teniendo en cuenta el limite establecido en el articulo 261 de la Ley
19.550 y las normas pertinentes de la CNV.

Durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024 y de conformidad con lo dispuesto por
las normas de la CNV, se ha contabilizado una provisién de $ 354,1 millones para responder a honorarios
del Directorio y de $ 23,8 millones para responder a honorarios de la Comisién Fiscalizadora.

Respecto a la remuneracion de los cuadros gerenciales, estos se encuentran en relacién de dependencia
y perciben su remuneracion en forma fija y mensual.

Se informa ademas que:

e La Sociedad no cuenta con planes de opciones para las remuneraciones de directores y gerentes.

e Las remuneraciones del personal directivo de la Sociedad -incluyendo sus sociedades controladas y
negocios conjuntos- son establecidas de acuerdo con valores y condiciones de mercado.



8.4. Politica de dividendos

Segun lo previsto por el Estatuto de la Sociedad, la utilidad neta debera distribuirse en el siguiente orden:
(I 5% para constituir la Reserva Legal, hasta alcanzar el 20% del capital suscripto; (Il) remuneracion del
Directorio y de la Comisién Fiscalizadora; y (lll) al pago de dividendos en efectivo. Los dividendos se
distribuyen a cada accionista en forma proporcional de acuerdo con el nimero de acciones ordinarias que
éste posea; la prioridad del Directorio es la retribucion de la inversion de los accionistas.

La declaracién, monto y pago de dividendos a los accionistas estan sujetos a la aprobacién de la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas.

Si bien la Sociedad no ha adoptado una politica formal en materia de dividendos, el Directorio evalla
prudentemente al momento de elevar una propuesta a la Asamblea de Accionistas respecto de la
aprobacién de una distribucion de dividendos, los resultados econdmicos de la Sociedad, de su situacion
financiera, de las perspectivas econémicas, de los planes de inversion y de otros factores que afectan la
marcha de la Sociedad.

Para el ejercicio bajo analisis el directorio de la Sociedad propone a la Asamblea General Ordinaria
desafectar parcialmente la reserva facultativa por la suma de $26.500 millones, y distribuir en efectivo las
sumas desafectadas.

Por tal motivo y en funcion de lo expuesto en el parrafo precedente se detalla a continuacion la asignacion
propuesta por el Directorio para los Resultados no asignados correspondientes al ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2024, en el caso de ser aprobada la misma por la Asamblea de accionistas:

Importe

(en miles de

Resultados no asignados (78.678)
Absorbida por “Reserva facultativa” (78.678)

Desafectacion de “Reserva facultativa” y
distribucién de dividendos (26.500)

8.5. Partes relacionadas

La Sociedad cuenta con una politica interna de autorizaciéon de operaciones entre partes relacionadas y
reporta tales operaciones en los estados financieros trimestrales y anuales que publica.

El Comité de Auditoria monitorea constantemente las operaciones significativas a ser realizadas por la
Sociedad o sus subsidiarias con alguna parte relacionada -tal como se la define dicho término en las Normas
de la Comision Nacional de Valores -, a fin de determinar si sus términos son consistentes con condiciones
de mercado o son, de otro modo, equitativos para la Sociedad y/o sus subsidiarias.

Los saldos y las operaciones con partes relacionadas son las indicadas en las notas a los estados
financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio econémico finalizado al 31 de diciembre de 2024.

Ver seccion 1. Estructura corporativa, para mas informacion sobre las participaciones permanentes en
sociedades, subsidiarias y negocios conjuntos.

9. Cuestiones ambientales

En Consultatio, estamos comprometidos con el desarrollo de proyectos siguiendo los principios de cuidado
y preservacion del medio ambiente, en pleno cumplimiento de los requisitos legales y fomentando una
mejora continua del desempefio ambiental. Reconocemos que la proteccién del medio ambiente es una de
nuestras prioridades fundamentales para contribuir a un desarrollo sostenible, aumentar la competitividad
y adaptarnos al entorno social en constante evolucion.

Antes de iniciar sus actividades, la compafiia obtiene todos los permisos y autorizaciones ambientales
necesarias de las autoridades de aplicacién correspondientes. Durante la ejecucion de los proyectos, se
llevan a cabo programas de monitoreo continuo de diversos recursos naturales, como el agua subterranea
y superficial, el suelo, el aire y la fauna. Ademas, se realizan verificaciones periddicas de aspectos
ambientales clave, como la calidad del agua en cuerpos de agua, la disponibilidad de agua potable y de
riego, y el tratamiento de efluentes liquidos. Al mismo tiempo, se enfoca en la gestion adecuada de los
residuos solidos urbanos, promoviendo la separacion en origen de materiales reciclables.



Cada uno de los proyectos de la compafiia incorpora diferentes criterios de sustentabilidad.

Puertos, fue concebida como una urbanizacién que prioriza el cuidado del medio ambiente desde su
planificacion, ejecucion y operacién. El disefio paisajistico se centra en una preponderancia de especies
autoctonas para lograr un paisaje sustentable que requiera un minimo de riego y uso de productos
fitosanitarios, mientras favorece el desarrollo de la fauna local. Mantiene areas de reserva y un corredor
bioldgico con seis kilometros de costa sobre el Rio Lujan. Ademas, se incentiva el uso de alternativas de
movilidad saludable tanto por tierra como por agua y el proyecto cuenta con un programa de calificacion de
construccion sustentable, de adhesion voluntaria, que califica las viviendas y edificios construidos
contemplando aspectos como la aislacion térmica, el ahorro de agua, la parquizacién, los materiales
utilizados y la generacién de energias renovables. De acuerdo con la categoria obtenida, los propietarios
acceden a diferentes bonificaciones. Este programa es acompafado por un centro de asesoramiento en la
materia con acceso libre y gratuito.

En Las Garzas, ubicado en Uruguay, se llevaron a cabo todas las gestiones necesarias ante la Direccion
Nacional de Medio Ambiente (DI.NA.MA) del pais. Tras la evaluaciéon de impacto ambiental realizada por
su Divisidn correspondiente, el proyecto fue clasificado en la categoria B.

Nuestros proyectos Oceana Key Biscayne y Oceana Bal Harbour en Miami han sido los primeros en sus
respectivas comunidades en obtener la certificacion LEED - Leadership in Energy & Environmental Design,
otorgada por el Green Building Council de Estados Unidos, que reconoce edificaciones sostenibles.

En Argentina, tanto Oceana Puerto Madero, Oceana Nordelta como Huego 475 han buscado obtener la
certificacion EDGE (Excellence in Design for Greater Efficiencies), creada por la Corporacion Financiera
Internacional (IFC) del Banco Mundial. Esta certificacion requiere un ahorro del 20% en tres rubros clave:
consumo de energia, consumo de agua y energia incorporada en los materiales de construccion.

Por su parte, nuestro ultimo desarrollo de edificio para uso comercial, Catalinas Norte, ha obtenido la
certificacion LEED Gold. Esta certificacion implica el cumplimiento de una serie de normas y estrategias
desde la concepcioén hasta la construccion del proyecto, enfocadas en la eficiencia energética, el uso de
energias alternativas, la mejora de la calidad ambiental interior, el consumo eficiente de agua, el desarrollo
sostenible de los espacios libres de la parcela y la seleccion de materiales.

10. Contexto econémico
10.1. Tendencia macroeconémica global

La economia global enfrenta un periodo de crecimiento moderado, con una expansion proyectada del 2,7%
en 2025 y 2026, una tasa inferior al promedio de la década previa a la pandemia. La desaceleracién se
debe a factores como el endurecimiento de las condiciones financieras, la persistencia de la inflacion en
algunas economias, la fragmentacion del comercio global y la incertidumbre geopolitica.

A nivel global, la inflacion ha disminuido, pero persisten riesgos, especialmente en los mercados
emergentes. La politica monetaria de las principales economias avanzadas, incluidas las tasas de interés
en Estados Unidos y la eurozona, contintia teniendo un impacto significativo en los flujos de capital hacia
mercados emergentes. En este sentido, el fortalecimiento del délar y el encarecimiento del financiamiento
externo afectan a paises con alta exposicion a la deuda en moneda extranjera.

El comercio internacional sigue en recuperacion tras la disrupcion causada por la pandemia y las
restricciones impuestas por conflictos geopoliticos. Sin embargo, la implementacion de nuevas barreras
comerciales ha reducido el ritmo de crecimiento del comercio global, el cual aun se mantiene por debajo de
su promedio histdrico. En paralelo, los precios de los productos basicos han mostrado cierta estabilidad tras
la volatilidad de afios anteriores, aunque la evolucidon del mercado energético y la transicién hacia energias
renovables siguen siendo factores clave a observar.

En América Latina y el Caribe (ALC), el crecimiento se proyecta en un 2,5% en 2025 y 2,6% en 2026,
impulsado principalmente por la recuperacion de Argentina tras dos afos de recesion. Sin embargo, las
principales economias de la region, como Brasil y México, enfrentan una desaceleracién del consumo y la
inversion. La politica monetaria en la regidon se mantiene restrictiva debido a presiones inflacionarias, lo que
limita el estimulo al crecimiento.

A nivel regional, la incertidumbre en torno a politicas comerciales y financieras de Estados Unidos podria
afectar negativamente las exportaciones de la regién, mientras que una desaceleracion mayor de la
esperada en China impactaria la demanda de materias primas, con consecuencias particularmente
adversas para paises exportadores como Chile y Pert. Asimismo, los efectos del cambio climatico siguen
representando un riesgo relevante para sectores clave como la agricultura y la energia.



En conclusion, la recuperacién econémica de América Latina y el Caribe en 2025 dependera en gran medida
de la estabilidad de las politicas macroeconémicas y de la capacidad de los paises para adaptarse a un
entorno externo incierto. En el caso de Argentina, la consolidacion fiscal y la estabilidad cambiaria seran
factores determinantes para el crecimiento sostenible en los préoximos afios.

10.2. Economia argentina

Panorama Nacional

La economia argentina en 2024 experimento un ajuste macroeconémico rapido y profundo, corrigiendo gran
parte de los desequilibrios previos.

El gobierno llevd adelante un programa de estabilizacion basado en un fuerte ajuste fiscal y, tras una
devaluacion inicial, el manejo del tipo de cambio como ancla nominal. Los resultados fueron especialmente
visibles en materia de inflacién, que se redujo desde un ritmo promedio de 12% entre agosto y noviembre
de 2023 a menos del 3% en diciembre de 2024. Por otro lado, el impacto que acusé la actividad econémica
fue menor al anticipado inicialmente, y la reactivacion de la economia estuvo acompafiada por una
recuperacion de los salarios reales.

Hacia adelante, el gobierno debera continuar trabajando sobre los desequilibrios que aun quedan
pendientes, en especial en materia cambiaria, en donde la acumulacion de reservas y el levantamiento de
las restricciones cambiarias constituyen los principales desafios.

Actividad econdmica

El gasto publico cayé un 27% en términos reales, profundizando la recesién a inicios de 2024. Sin embargo,
la recuperacioén de la actividad agropecuaria y la mejora macroeconémica mitigaron el impacto. El PBI cerré
el afio con una contraccion del 2,5%, mejor que la caida del 3% inicialmente proyectada, dejando un arrastre
del 3% para 2025. Los salarios reales, tras tocar un minimo en diciembre de 2023, mostraron recuperacién
a lo largo del afio, aunque el ajuste del gasto afecto los salarios publicos.

Segun el Banco Mundial, en su informe “Perspectivas Econdmicas Globales” se espera un repunte de la
actividad econdmica del 5% en 2025 y 4,7% en 2026. La recuperacion estara impulsada por los sectores
de agricultura, energia y mineria, junto con un entorno macroecondémico mas estable y reformas
promercado. Sin embargo, el pais enfrenta desafios importantes, como la necesidad de mantener una
politica fiscal estricta para reducir la inflacién y fortalecer la credibilidad del marco econémico.

Politica Monetaria

El gobierno elimind la asistencia del BCRA al Tesoro, esto permitié un reversion de las expectativas que,
junto con el ajuste fiscal y el ancla cambiaria, dieron lugar a una reduccién de la inflacion a niveles minimos
desde 2020. La inflacion anual de 2024 fue de 118% vs 211% el afo anterior.

Sector Externo

La correccion inicial del tipo de cambio estuvo seguida por una politica de crawling peg al 2% mensual, que
funcioné como un ancla adicional para el proceso de desinflacion. Tras tocar récords durante 2023, la
brecha cambiaria promedié el 30% y cerrd en 20%, lo que facilitdé la compra de divisas por parte del BCRA.
La recuperacion de la actividad agricola tras la sequia de un afo atras fue también un factor de suma
importancia.

En 2024 las compras de divisas sumaron 19.000 millones, pero con importantes vencimientos de deuda,
las reservas internacionales netas cerraron el afio sélo 3.600 millones arriba de un afio atras.

Sector Publico

El ajuste fiscal recortd el gasto en 4,5% del PBI, logrando un superavit primario de 1,8% y financiero de
0,3%, revirtiendo el déficit de 2,7% en 2023. Para 2025, la eliminacién del impuesto PAIS y otros recursos
extraordinarios sera compensada en parte por la recuperacion de ingresos tributarios, exigiendo continuar
con el ajuste del gasto para sostener el superavit.



11. Mercado inmobiliario local
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Fuente: Colegio de Escribanos de la Ciudad de Buenos Aires.

Durante el 2024, se registraron un total de 54.761 actos escriturales. Esta cifra muestra un incremento del
35,1% en comparacion con el afio anterior. Es interesante notar que, en el 2024, las transacciones
realizadas mediante crédito hipotecario representaron el 9,1% del total de actos escriturales. Esto refleja un
aumento en comparacion con el afio anterior, donde el equivalente fue del 4,2%.
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Fuente: IDECBA [Jefatura de Gabinete de Ministros - GCBA] sobre la base de datos de la Subsecretaria de Gestion Urbana; Direccion
General de Registro de Obras y Catastro.

Durante el 2024, se otorgaron permisos de obra en la Ciudad de Buenos Aires para un total de 1.747.846
m?, distribuidos en 877 permisos emitidos. Aunque hubo una caida en los m? permisados en comparacion
con el afio previo, el nivel de actividad constructiva se mantiene relativamente soélido y sigue siendo
consistente con los datos historicos a largo plazo.
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Fuente: Camara Argentina de la Construccién y Reporte Inmobiliario.

12. Perspectivas futuras

Consultatio se encuentra en una nueva etapa de crecimiento, impulsada por una sdlida planificacion y una
vision estratégica de expansion. La compaiiia continlia impulsando proyectos inmobiliarios Unicos y de alta
calidad, capitalizando el valor de su marca y aprovechando sus fortalezas. En este sentido, hemos
concretado importantes adquisiciones de tierras que fortaleceran nuestro crecimiento a futuro. Entre ellas,
se destacan 65 hectareas linderas a Puertos, destinadas a ampliar los espacios de desarrollo de este
proyecto, y dos nuevos terrenos en Uruguay, donde proyectamos llevar adelante el desarrollo de
urbanizaciones. Sumado a estas recientes compras de tierras, nos encontramos explorando activamente
nuevas oportunidades de adquisicion de terrenos tanto en el mercado local como en el extranjero,
manteniendo siempre una mirada estratégica hacia el futuro y consolidando nuestra reserva de tierras como
base para una nueva etapa de crecimiento sostenido.

En Puertos, seguimos enfocados en la creaciéon de un espacio urbano vibrante y enriquecedor, donde el
arte y la cultura se integren a la vida cotidiana de sus residentes. Con la incorporacion de estas 65 hectareas
adicionales, reforzamos nuestro compromiso con el crecimiento sostenible y la construcciéon de una
comunidad cohesionada. Continuaremos con la instalacién de las obras del Circuito de Arte Publico,
avanzaremos en el desarrollo de los dos primeros sectores de media densidad, y ampliaremos la
infraestructura de servicios

En Nordelta, mantenemos nuestro compromiso con el desarrollo sostenible y la innovacion a través del
proyecto del nuevo Centro Nordelta donde se pondra en marcha el programa educativo integral Area Beta,
disefiado como un espacio de interaccion entre el conocimiento y la produccién, dirigido especialmente a
las nuevas generaciones. La incorporacion de instituciones educativas de renombre como Universidad
Austral y la Universidad de San Andrés marcara el inicio de este innovador ecosistema. También,
continuaremos trabajando en el desarrollo de edificios residenciales, aptos para uso profesional, oficinas y
locales comerciales, contando con la colaboracién de reconocidos estudios de arquitectura a nivel
internacional.

En el segmento de urbanizaciones, continuamente permanecemos atentos al mercado local para evaluar
oportunidades de lanzamiento de nuevos barrios, con el objetivo de satisfacer las demandas cambiantes
del mercado y seguir creciendo de manera sostenible. Esta estrategia nos permite mantener una presencia
activa y adaptable en un entorno inmobiliario dinamico y en constante evolucion.

En cuanto al segmento de edificios, nos enfocaremos en avanzar con los proyectos en cartera, Oceana
Nordelta y Huergo 475, cuya finalizacion esta prevista para 2025, asi como en el lanzamiento comercial e
inicio de obra en las parcelas ubicadas en la zona de Catalinas. Con la finalizacién de proyectos como
Huergo 475 y Oceana Nordelta, nos preparamos para una nueva etapa de crecimiento, apalancada en
nuestra solida posicion financiera y nuestra reserva estratégica de tierras.



A lo largo de todos sus proyectos, Consultatio mantiene un perfil financiero conservador, priorizando la
minimizacion de riesgos y una combinacion eficiente entre el uso del capital propio y la financiacion
mediante preventas. A lo largo de su trayectoria, ha demostrado un uso prudente del capital, lo que nos ha
permitido mantener una saludable posicion crediticia. Es relevante destacar que en la actualidad no posee
deuda financiera y cuenta con los recursos suficientes para cumplir con los compromisos constructivos, lo
que fortalece su solvencia econdmica y financiera.

Estas acciones reflejan nuestra vision estratégica para mantener un crecimiento sostenible y consolidar
nuestra posicion como lider en el mercado inmobiliario. Nos comprometemos a seguir manteniendo altos
estandares de calidad, innovacioén y responsabilidad financiera en todas nuestras operaciones, asegurando
asi un futuro préspero y sostenible para Consultatio y para las comunidades en las que operamos.

13. Agradecimientos

El directorio quiere reconocer expresamente la colaboracién e integridad de todo su personal y su
compromiso con los objetivos delineados. A su vez agradece a sus proveedores, asesores externos y
clientes la confianza y apoyo brindado.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de marzo de 2025.

EL DIRECTORIO

**k*

Luego de una breve deliberacion sobre el contenido de la Memoria del Directorio,
esta queda aprobada por unanimidad.

A esta altura los representantes de la Comision Fiscalizadora presentes manifiestan
que dicha Comision ha recibido el borrador de esta documentacion con
anterioridad a la reunion y ha preparado un borrador de su informe, el que
habiéndose aprobado la documentacion correspondiente a los estados financieros
correspondientes al ejercicio econdomico finalizado el 31 de diciembre de 2024,
pueden ahora presentar al Directorio para su conocimiento. El Sindico Titular, Dr.
Joaquin Ibéfiez, procede a dar lectura al Informe de la Comision Fiscalizadora

sobre los estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el
31 de diciembre de 2024.

*k*k

INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de

Consultatio S.A.

CUIT N°: 30-58748035-9

Domicilio legal: Av. L.N. Alem 815 Piso 12° - Sector B.
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los controles realizados por la Comision Fiscalizadora respecto de los
estados financieros separados y consolidados, memoria de los administradores y
reseia informativa.



l. Opinion.

Hemos llevado a cabo los controles que nos impone como miembros de la Comision
Fiscalizadora la legislacion vigente, lo dispuesto por el inciso 5 del articulo 294 de la Ley
General de Sociedades N? 19.550, las Normas de la Comision Nacional de Valores y el
Reglamento de Listado de Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA), el estatuto social, las
regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores publicos, acerca la
documentacion de Consultatio S.A., que se expone a continuacion:

a) Estados financieros consolidados:

e Estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024.

e [Estado consolidado de resultados integrales correspondiente al ejercicio
economico finalizado el 31 de diciembre de 2024.

e FEstado consolidado de cambios en el patrimonio correspondiente al ejercicio
econdmico terminado el 31 de diciembre de 2024.

e Estado consolidado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2024.

e Notas 1 a 19 correspondientes a los estados financieros consolidados por el
ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2024.

b) Estados financieros separados (individuales):

e Estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024.

e FEstado separado de resultados integrales correspondiente al ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2024.

e [Estado separado de cambios en el patrimonio correspondiente al ejercicio
econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2024.

e Estado separado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2024.

e Notas 1 a 16 correspondientes a los estados financieros separados por el ejercicio
econdmico terminado el 31 de diciembre de 2024.

¢) Inventario al 31 de diciembre de 2024.

d) Memoria del Directorio por el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de
2024, incluyendo la Reseia Informativa incorporada a dicha memoria, requerida por las
Normas de la Comision Nacional de Valores

e) Informe de los Auditores Independientes sobre los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2024 e informe
de los Auditores Independientes sobre los estados financieros separados
correspondientes al ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2024.

Es nuestra opinion que:
a) los estados financieros consolidados mencionados precedentemente presentan

razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera consolidada
de Consultatio S.A. al 31 de diciembre de 2024 y sus resultados integrales consolidados,



los cambios en su patrimonio consolidado y los flujos de su efectivo consolidado por el
ejercicio econdmico finalizado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera.

b) los estados financieros separados mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Consultatio S.A. al 31 de diciembre
de 2024 y sus resultados integrales, los cambios en su patrimonio y los flujos de su
efectivo por el ejercicio econdmico finalizado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera.

c) la Memoria del Directorio, la Resefia informativa requerida por el articulo 4 del
Capitulo I, Titulo IV de las Normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013) y por
el articulo N2 68 del Reglamento de Listado de BYMA, todos por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2024, contienen, respectivamente, la informacion requerida por el
articulo 66 de la Ley General de Sociedades N2 19.550, el articulo 4 del Capitulo Ill, Titulo
IV de las Normas de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013) y el articulo 68 del
Reglamento de Listado de BYMA, siendo las afirmaciones sobre el marco econdmico en
que se desenvolvio la Sociedad, la gestion empresarial y hechos futuros, sefialadas en los
documentos citados, responsabilidad exclusiva del Directorio. En lo que respecta a los
datos numéricos contables incluidos en dichos documentos, en lo que sea materia de
nuestra competencia, concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra
documentacion pertinente y no tenemos observaciones que formular.

Il.  Fundamento de la opinion.

Hemos llevado a cabo los controles cumpliendo las normas legales y profesionales
vigentes para la sindicatura societaria, contempladas, entre otras, en la Ley General de
Sociedades y en la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) la cual tiene en cuenta que los controles
de la informacion deben llevarse a cabo cumpliendo con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de dicha Federacion. Dichas
responsabilidades de acuerdo con las normas mencionadas se describen en la seccion
“Responsabilidades de los miembros de la Comision Fiscalizadora en relacion con los
controles de los Estados Financieros Consolidados, Separados y la Memoria de los
administradores.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los Estado Financieros Consolidados y
Separados, citados en la seccion |., verificamos la congruencia de los documentos e
informacion examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas
en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la Ley y los Estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Asimismo, planificamos y ejecutamos determinados
procedimientos sobre la documentacion de la auditoria efectuada por los auditores
externos, Deloitte & Co. S.A. quienes emitieron sus informes de revision de fecha 07 de
marzo de 2025 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, suscripto por el socio
de la firma Contador Publico Gonzalo Daniel Lacunza, con opinion favorable sin
salvedades de acuerdo con las normas de auditoria vigentes. Dichas normas exigen el
cumplimiento de los requerimientos de ética, asi como que se planifique y ejecute la



auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estdn libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones
no veraces o errores significativos en los estados financieros. Una auditoria incluye
examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacion
expuesta en los estados financieros, asi como evaluar la aplicacion de las normas
contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por el Directorio de la
Sociedad y la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Dado que
no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion, la
revision no se extendio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas dreas de
la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.
Consideramos que nuestro trabajo y el Informe del Auditor nos brindan una base
razonable para fundamentar nuestro dictamen.

Asimismo, con relacion a la memoria del Directorio, la Resefia Informativa establecida
por las Normas de la Comision Nacional de Valores T.0. 2013 y la Informacion adicional
a las notas a los estados financieros requerida por el articulo N2 68 del Reglamento de
Listado de BYMA, todos por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, hemos
constatado que, respectivamente, estos documentos contengan la informacion
requerida por el articulo 66 de la Ley General de Sociedades N2 19.550, por el articulo 3
punto 4 del capitulo Il del Titulo IV de las Normas de la Comision Nacional de Valores
T.0. 2013 y por el articulo N2 68 del Reglamento de Listado de BYMA, siendo las
afirmaciones sobre el marco econémico en que se desenvolvid la Sociedad, la gestion
empresaria y hechos futuros, sefialadas en los documentos citados, responsabilidad
exclusiva del Directorio. Asimismo, en lo que respecta a los datos numéricos contables
incluidos en dichos documentos, en lo que sea materia de nuestra competencia, hemos
constatado que tales datos concuerden con los registros contables de la Sociedad y otra
documentacion pertinente.

Asimismo, hemos realizado una revision del Informe sobre el grado de cumplimiento del
Caodigo de Gobierno Societario, acompafiado como Anexo a la Memoria, elaborado por
el Organo de Administracidn en cumplimiento de lo previsto en las Normas de la
Comision Nacional de Valores (T.0. 2013). Como resultado de nuestra revision, no se ha
puesto de manifiesto ningun aspecto que nos haga creer que dicho Anexo contiene
errores significativos o no ha sido preparado, en todos sus aspectos significativos, de
acuerdo con lo establecido en la citada Resolucion General de la Comision Nacional de
Valores.

Dejamos expresa mencion que los miembros de la presente Comision Fiscalizadora son
independientes de Consultatio S.A. y hemos cumplido con los demds requisitos de ética
de conformidad con el Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas
de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires y de las RT N° 15 Y 37 de FACPCE.

lll.  Informaciodn distinta de los estados financieros consolidados y separados de su
informe de auditoria y de la memoria de los Administradores (“Otra
informacion”).



La Direccion de la Sociedad es responsable de la elaboracion de la resefia informativa.
Esta otra informacion no es parte de los estados financieros consolidados y separados,
ni de la memoria, por lo que no estd alcanzada por los controles que llevamos a cabo
como miembros de la Comision Fiscalizadora.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados y la memoria no cubre la otra
informacion y, por lo tanto, no expresamos ninguna forma de conclusion que
proporcione un grado de sequridad sobre la otra informacion.

En relacion con nuestros controles sobre los estados financieros consolidados y
separados, asi como la memoria, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion y,
al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra informacion
y los estados financieros consolidados, separados y la memoria, en base al conocimiento
obtenido en las tareas de auditoria, o si parece que existe una incorreccion significativa
en la otra informacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existe una incorreccion significativa en la otra informacidon, estamos obligados a
informar de ello. No tenemos nada que informar al respecto.

IV. Responsabilidades de la Direccion y del Comité de Auditoria de Consultatio S.A.
en relacion con los Estados Financieros Consolidados y Separados.

La Direccion de Consultatio S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados y separados condensados adjuntos de
conformidad con las Normas contables Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) e incorporadas por la
Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros consolidados y separados libres de incorreccion significativa, debida a fraude
o error.

En la preparacion de los Estados Financieros Consolidados y Separados, la Direccion es
responsable de la evaluacion de la capacidad de Consultatio S.A. para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, en caso de corresponder, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento, excepto si la Direccion tuviera intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existiera otra alternativa realista.

Respecto de la Memoria, la Direccion es responsable de cumplir con la Ley General de
Sociedades y las disposiciones de los organismos de control en cuanto a su contenido.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de preparacion de la
informacion financiera de la sociedad.

V.  Responsabilidad de los miembros de la Comision Fiscalizadora en relacion con la
auditoria de los Estados Financieros Consolidados, Separados y la Memoria de
los administradores.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados y separados en su conjunto estdn libres de incorreccion significativa, debida



a fraude o error, que la memoria cumple con las prescripciones legales y reglamentarias
y emitir un informe como miembros de la Comision Fiscalizadora que contenga nuestra
opinidn. Sequridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la RT N° 37 de FACPCE siempre detecte una
incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones, debidas a fraude o error, se
consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros consolidados y separados y el contenido de la
memoria, en aquellos temas de nuestra incumbencia profesional.

Como parte de los controles sobre los estados financieros consolidados, empleando
normas de auditoria de conformidad con la RT N° 37 de FACPCE, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante nuestra
actuacion como miembros de la Comision Fiscalizadora. También:

a) Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados
financieros consolidados y separados debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de
juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base para nuestra opinion.

b) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

¢) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada
por la Direccion de Consultatio S.A.

d) Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Direccion de Consultatio S.A., del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en los elementos de
juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre significativa
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas importantes sobre
la capacidad Consultatio S.A. para continuar como empresal en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe como miembros de la Comision Fiscalizadora sobre la
informacion expuesta en los estados financieros consolidados y separados, o en la
memoria, o, si dicha informacion expuesta no es adecuada, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta
la fecha de nuestro informe como miembros de la Comision Fiscalizadora. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e) Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados y separados incluida la informacidn revelada, y si los estados
financieros consolidados representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logren una presentacion razonable.

También proporcionamos a la Direccion de Consultatio S.A. una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables relacionados con nuestra
independencia.



VI.

a)

b)

d)

e)

f)

g)

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Los Estados Financieros mencionados en el acdpite I, y el correspondiente
Inventario, surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

En el ejercicio de control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el
ejercicio los procedimientos descriptos por el art. 294 de la Ley N° 19.550, que
consideramos necesarios de acuerdo a las circunstancias, no teniendo observaciones
que formular al respecto.

Se ha verificado el cumplimiento de los Directores Titulares con la constitucion de la
garantia requerida estatutariamente de conformidad con lo dispuesto por los
articulos 256 de la Ley General de Sociedades y las normas de la Inspeccion General
de Justicia.

De acuerdo a lo requerido por las Normas de la Comision Nacional de Valores (T.0.
2013), sobre la independencia de los auditores externos y sobre la calidad de las
politicas de auditoria aplicadas por los mismos y de las politicas de contabilizacion
de la Sociedad, el informe de los auditores externos descripto anteriormente, incluye
manifestacion de haber aplicado las normas de auditoria vigentes en Argentina, que
comprenden los requisitos de independencia, y no contiene salvedades en relacion
con la aplicacion de dichas normas ni discrepancias con respecto a las normas
contables profesionales.

Al 31 de diciembre de 2024, la deuda devengada en concepto de aportes y
contribuciones con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de
los registros contables de la Sociedad, asciende a S 265.379.706,00.-, no siendo
exigible a esa fecha.

Hemos examinado la informacion, incluida en Anexo a la Memoria, sobre el grado
de cumplimiento del Codigo de Gobierno Societario requerida por las Normas de la
Comision Nacional de Valores, y sobre la misma no tenemos observaciones que
formular.

Han sido aplicados, los procedimientos prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo, previstos en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 07 de marzo de 2025.

*k*k

Finalizada la lectura del mismo, el Directorio toma conocimiento del referido
informe, que también sera transcripto al libro de actas del 6rgano de fiscalizacion.

Continuando con el uso de la palabra, el Sr. Presidente informa que conjuntamente
con los estados financieros de cierre de ejercicio debe presentarse, la Resefia
Informativa de acuerdo a las Normas de la CNV en su Titulo IV, Cap. III, Articulo



4°. Al respecto informa que se ha confeccionado un proyecto de la misma, al 31
de diciembre de 2024.Contintia expresando que la Resefia Informativa consiste en
un breve resumen de las actividades de la sociedad y de los principales rubros del
Balance al cual se le da lectura a continuacion:

*kk

RESENA INFORMATIVA
EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

1. Perfil Corporativo

Consultatio S.A. (en adelante “Consultatio” o “la Sociedad”), es una compafia lider en desarrollos
inmobiliarios innovadores y de gran escala en la Argentina, Uruguay y Estados Unidos. Con mas de 34 afos
de experiencia en el mercado inmobiliario, la empresa fue fundada en 1991 por el reconocido hombre de
negocios argentino, Eduardo F. Costantini, quien actualmente es el accionista mayoritario.

A lo largo de su trayectoria, Consultatio ha desarrollado 12 proyectos inmobiliarios de gran escala: 3
urbanizaciones sumando alrededor de 3.500 hectareas, 6 edificios residenciales con una superficie vendible
total cercana a 173.000 m2 y 3 torres corporativas AAA completamente entregadas, con una superficie
vendible aproximada total de 92.000 m2. Actualmente, la compafiia cuenta con 2 edificios residenciales en
construccién, ya sea en forma directa o indirecta, sumando aproximadamente 51.000 m2 vendibles.
Ademas, Consultatio posee una reserva de tierras para futuros desarrollos, entre las que se destacan: un
edificio de usos mixtos en etapa de disefio de 100.000 m2 vendibles y dos terrenos en Uruguay proyectando
su destino al desarrollo de urbanizaciones.

La excelencia operativa es un pilar fundamental de Consultatio, involucrandose en todas las etapas del
desarrollo inmobiliario. Sus tareas abarcan desde la identificacion y adquisicion de tierras hasta el disefio y
concepcion de los proyectos, llevados a cabo por equipos multidisciplinarios compuestos por arquitectos,
disefiadores de interiores y paisajistas. También se encargan de la contratacion y supervision de las obras,
asi como la gestion comercial mediante una extensa red que aprovecha el reconocimiento de marca para
asegurar el poder de venta.

Un diferencial clave del modelo de negocios de Consultatio es su integracion vertical, permitiéndoles
gestionar y controlar todas las etapas del desarrollo, alquiler y venta de los proyectos. Esta ventaja
competitiva ha demostrado ser resistente incluso en condiciones de mercado de alta volatilidad, gracias a
su habilidad para adaptar los productos a los cambios macroeconémicos.

Mantener la rentabilidad en condiciones de mercado volatiles es resultado de un modelo de negocios sélido
y bien fundamentado, caracterizado por varios elementos clave. En primer lugar, el compromiso de los
accionistas con un enfoque comercial a largo plazo ha sido fundamental. Ademas, la empresa cuenta con
una estructura administrativa y operativa eficiente y flexible que le permite actuar de manera agil ante las
oportunidades y desafios del mercado. Consultatio también se enfoca en el mercado de alto poder
adquisitivo, lo que le brinda ciclos de pago mas cortos y una base de clientes menos susceptible a la
volatilidad y reveses econdmicos. Estratégicamente, la generacién de preventas para financiar sus
operaciones ha demostrado ser efectiva, y su solida estructura financiera y enfoque conservador hacia el
endeudamiento fortalece su posicion. Estos factores, combinados con su capacidad para adaptar sus
productos a las condiciones macroecondmicas cambiantes, le permiten a Consultatio mantener una
rentabilidad estable y sostenible a lo largo del tiempo.

Consultatio se encuentra en el Régimen de Oferta Publica de Acciones desde su aprobacion por la Comisién
Nacional de Valores (CNV) a través de la Resolucion N° 15.873 del 8 de mayo de 2008. Sus acciones
cotizan en la Bolsa de Buenos Aires (BCBA), hoy conocida como BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos),
bajo el simbolo de “CTIO”.

2. Hechos relevantes de ejercicio y posteriores

21. Pago de Dividendos

La Asamblea General Ordinaria, celebrada el 25 de abril de 2024, resolvio la distribucién de dividendos en



efectivo por un total de $24.740 millones, suma reexpresada a la fecha de la Asamblea de conformidad con
lo previsto en la Resolucion General N°777/2018 de la Comisién Nacional de Valores ($35.532 millones
reexpresados al 31 de diciembre de 2024). Es importante destacar que esta decision modifica la propuesta
de distribucion inicial presentada por el Directorio de la Sociedad el 7 de marzo de 2024.

El 9 de mayo de 2024, se hizo efectivo el pago del dividendo en efectivo aprobado por la Asamblea General
Ordinaria accionistas del 25 de abril de 2024.

3. Segmentos de negocio

Consultatio opera en dos segmentos de negocio, ya sea por cuenta propia o a través de sus subsidiarias y
negocios conjuntos.

Durante el afio 2024, la compafiia cambi6é la manera de analizar los negocios y decidié unificar los
segmentos de Edificios Residenciales y Torres Corporativas en uno solo. Esta decision se debe a que, en
los dltimos afos, la forma de habitar los espacios ha cambiado, generando una integracion entre el trabajo
y la vida en el hogar. Actualmente, los proyectos se disefian con usos mdltiples, combinando viviendas,
espacios de coworking y diversos amenities para ofrecer entornos mas verséatiles y funcionales. Por esta
razon, los nuevos segmentos de la compafiia pasan a ser Urbanizaciones y Edificios.

3.1. Urbanizaciones

Consultatio es un referente en el desarrollo de urbanizaciones en Argentina, destacandose por la creacion
de proyectos que transforman grandes extensiones de tierra privada, en comunidades con servicios
comparables a los de una ciudad moderna, incluyendo instituciones educativas, centros de salud, areas de
recreacion, museos y una variada oferta comercial, que abarca restaurantes, mercados y estaciones de
servicio, entre otros.

El modelo de negocio se basa en la valorizacién de terrenos mediante la incorporacion de servicios e
infraestructura de alta calidad que permiten la comercializacion de lotes unifamiliares organizados en barrios
para la posterior construccion de viviendas. A medida que la urbanizacién crece y la demanda se consolida,
se pueden vender macrolotes a desarrolladores de mediana escala para la construccion de condominios,
oficinas y espacios comerciales.

Consultatio cuenta con una sdlida trayectoria en movimiento de suelo y en la construccion de la
infraestructura necesaria para este tipo de proyectos. Una parte significativa de la obra es ejecutada
directamente por los profesionales y equipos de la compafiia. La compafiia cuenta con una amplia
experiencia en la planificacion de ciudades y experiencia de vida de sus habitantes.

El desarrollo de proyectos de urbanizaciones tiene un ciclo de caja de més de 40 afios.
3.2. Edificios

El segmento de edificios abarca el desarrollo y comercializacion de complejos de gran escala con usos
residenciales, comerciales y mixtos. Consultatio participa activamente en todas las etapas del proyecto,
desde la adquisicién de la tierra hasta la conceptualizacion y disefio, con el objetivo de ofrecer productos
inmobiliarios, con el objetivo de ofrecer productos inmobiliarios que se distingan por su calidad y propuesta
de valor.

Para garantizar una propuesta diferenciada, la compafiia colabora con reconocidos estudios de arquitectura
locales e internacionales, asi como con destacados artistas y disefiadores de interiores. Si bien la
construccion es subcontratada a un contratista principal, Consultatio se enfoca en el control de calidad, la
gestién del presupuesto y la negociacion con proveedores clave de insumos, tecnologia y terminaciones.

La comercializacion de estos proyectos se realiza principalmente a través del equipo interno de Consultatio,
en conjunto con los principales brokers de cada zona.

El desarrollo de proyectos de edificios tiene un ciclo de caja de mas de 5 afos.
3.3. Compra de Terrenos

El 7 de enero de 2025, Consultatio ha firmado un contrato de compraventa por la adquisicion del 100% de
una Sociedad radica en la Republica Oriental del Uruguay, cuyo precio total fue de US$ 7.500; cuyo capital
autorizado es de UY$ 100.000 representado por 100.000 acciones nominativas, endosables de un valor
nominal cada una de UY$ 1. Dicha Sociedad adquirida resulté adjudicada de un inmueble de
aproximadamente 145 hectareas en el Departamento de Maldonado, Republica Oriental del Uruguay. La
adjudicacion se realiz6 en el marco de un remate publico, en el cual la subsidiaria present6 la oferta



ganadora por un monto de U$S 10,8 millones, suma que fue integrada en su totalidad al momento de
celebrarse la compraventa del inmueble en el mes de febrero de 2025.

Adicionalmente, durante el mes de febrero de 2025, la sociedad uruguaya Bislun S.A.S. suscribié acuerdos
para hacerse de aproximadamente 141 localizadas en el Departamento de Montevideo, Republica Oriental
del Uruguay. Esto significé para la Sociedad un desembolso inicial de aproximadamente U$S 13 millones,
en funcion a su participacion. Dicha operacidn tiene por objeto el desarrollo de un proyecto inmobiliario,
sujeto a la obtencion de los permisos correspondientes.

4. Estado actual de nuestros proyectos

A continuacion, se detallan los principales proyectos en los que participa Consultatio S.A., ya sea en
forma directa, a través de sus subsidiarias o en negocios conjuntos, al 31 de diciembre de 2024:

AR Puertos Urbanizaciones
AR Nordelta Urbanizaciones
UR Las Garzas Urbanizaciones
AR Oceana Puerto Madero Edificios
AR Oceana Nordelta Edificios
AR Huergo 475 Edificios
AR Catalinas Rio? Edificios
EU Oceana Bal Harbour Edificios

(1) Futuro desarrollo.

41. Urbanizaciones

1

Ubicacion _ Tigre, E_scobar, Rocha,
Buenos Aires, AR Buenos Aires, AR UR
Superficie (hectareas) 1.800 1.400 240
Adquisicién del terreno 1998 2007 2007
Lanzamiento comercial 1999 2010 2008
Barrios lanzados 29 11 Etapa 1
Estatus En construccion En construccion En construccion
Participacion CTIO 49,99% 100% 45,02%
Nordelta

El proyecto ubicado en el Partido de Tigre, Buenos Aires, Argentina, comprende aproximadamente 1.800
hectareas que combinan la tranquilidad de la naturaleza con las comodidades de la ciudad. Incluye centros
médicos, colegios, un centro comercial con mas de cien locales, dos templos religiosos, salas de cine,
gimnasio, una cancha de golf de dieciocho hoyos disefiada por Jack Nicklaus, una amplia oferta
gastrondmica, salida directa al Rio Lujan, un lago central de 180 hectareas, club deportivo con piletas,
canchas de tenis y futbol, dos estaciones de servicio, salones para eventos, un hotel 5 estrellas y acceso
directo a la Autopista Panamericana (via principal que comunica con la Ciudad de Buenos Aires).

Avance de obra
Lotes:

Barrio Silvestre: se terminaron los tendidos por calzada y vereda, quedando pendiente Unicamente el gas.
Se inici6 la etapa de montaje de columnas y pilares, conexionados eléctricos y terminaciones. La



camineria tiene un avance del 75%. Se inici6 la ejecucion de tareas del edificio de acceso cuya fecha
de entrega estimada es mediados del 2025. Se terminé de adjudicar la obra del Club House y se estima
la fecha de inicio para el primer trimestre del 2025.

Barrio Casuarinas (lanzado en septiembre de 2024): se esta realizando el movimiento de suelos con un
avance del 50%.

Barrio Gaviotas (lanzado en octubre de 2024): se comenzaron las tareas de movimiento de suelos y
excavacion de canteras. Las redes de infraestructura empezaran a ejecutarse en el segundo semestre
del afio.

Media densidad y areas comunes:
Centro Nordelta:
Las tareas de infraestructura eléctrica estdn practicamente terminadas. Se han puesto en
funcionamiento de forma provisoria y proximamente seran entregadas a Edenor. La red de gas,
Unico servicio faltante, iniciara a fines del primer trimestre del 2025.
Concluida la etapa de disefio conceptual del parque urbano y el frente costero, se contraté la etapa
de anteproyecto licitatorio para una superficie total de 50.000 m2. Asimismo, a fines del afio 2024,
se concluyd con las tareas de movimiento de suelo.
En Area Beta, se ha terminado la losa sobre PB y se avanza con columnas, tabiqueria y encofrado
de losas sobre primer piso, se preveé la ejecucion de losa sobre PB. La fecha estimada de finalizacion
es para diciembre del 2025.
Comenzaron las obras edilicias correspondientes a las parcelas 12Ay 23B, donde se construira un
edificio de servicios para la tercera edad, y un edificio de oficinas y unidades residenciales apto
profesional, respectivamente. Ambos proyectos son del estudio MRA+A.
En la parcela 3, se esta desarrollando un proyecto de usos mixtos (residencial, comercial y de
oficinas) de 44.000 m2. Para ello, se ha contratado a los reconocidos estudios RDR architectes y
Sauerbruch Hutton. Se espera que la etapa de anteproyecto esté lista para licitar en el primer
semestre del 2025.
Se licité la primera etapa de la obra del waterfront, 350m de paseo costero. Se espera empezar la
obra en el primer trimestre del 2025.
Swiss Medical avanza con la construccion de su centro médico de alta complejidad. La fecha de
inauguracion esta programada para el primer semestre del 2025.
Se esta llevando a cabo la puesta en valor del paisaje de la Avenida Troncal desde Puerto Canoas hasta la
entrada de Oceana Nordelta, con fecha estimada de conclusion de las tareas para el primer trimestre
del 2025.
Margen Este: se termino el tablestacado de hormigén en la darsena, desde Naval Motor hasta el rio Lujan.
Se esta construyendo el tablestacado del otro lado de la darsena, en el limite con el Delta Argentino
cuya fecha de entrega estimada es para fines del primer trimestre del 2025.

Ventas

Durante el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2024, el proyecto Nordelta generé ingresos
por ventas por un total de $181.942 millones derivados de la entrega de posesion de 299 lotes y 3
macrolotes.

Al 31 de diciembre de 2024, Nordelta tenia ventas pactadas por un valor de $353.974 millones. De esta
cifra, se habian cobrado y registrado en el rubro Pasivo del contrato un total de $257.364 millones, dejando
un saldo pendiente de cobro por $96.610 millones.

Stock

Al 31 de diciembre de 2024, el proyecto contaba con activos destinados a la venta valuados en $384.363
millones, registrados en el rubro Inventario. Ademas, disponia de bienes en alquiler valuados en $13.137
millones, los cuales fueron registrados en el rubro Propiedades de inversion. Estos activos incluyen tanto
bienes terminados como aquellos que se encuentran en proceso de construccion.

Puertos

Ubicado en el partido de Escobar, provincia de Buenos Aires, Argentina, el desarrollo comprende
aproximadamente 1.400 hectareas. Contempla un crecimiento programado con una amplia oferta de
productos como lotes, macrolotes, residencias, departamentos, locales comerciales y oficinas. El proyecto
urbanistico se realizé con una mirada arquitectdnica topografica del lugar, y aplicando criterios de
sustentabilidad, sin resignar comodidad e infraestructura. Puertos se caracteriza por el disefio organico de
su masterplan para simplificar la movilidad: un trazado de lagos interconectados que permite llegar
navegando a cualquier punto de la ciudad, en el marco de un proyecto paisajistico desarrollado en funcién
de la flora autéctona. El imponente lago de 400 hectareas en el nucleo central del proyecto proporciona
excelentes vistas desde las viviendas y los espacios publicos. Malba Puertos y el Circuito de Arte Publico



son los pilares de la propuesta cultural, que promueven el valor del arte y el desarrollo del espiritu artistico
en la comunidad. El deporte y la vida activa se apoyan en la infraestructura y propuesta del club deportivo.
El club nautico ya formé una gran comunidad que impulsa la vinculacién con el espejo de agua proveyendo
todo lo necesario para la practica deportiva. En un ambiente Unico, esta ciudad posee una vida civica activa,
tres instituciones educativas, criterios constructivos sustentables y tecnologia aplicada en accesos, vialidad
y seguridad. Puertos posee un corredor bioldgico propio sobre la ribera, una reserva natural de 60 hectareas
bordeando el Rio Lujan, que permite la circulacién de fauna entre los diferentes habitats y donde se
preservan las especies autoctonas. El crecimiento de su comunidad y de la poblacién de la zona impulsé la
llegada de un supermercado, estacion de servicio, gastronomia, locales comerciales, estudios profesionales
y consultorios. La ciudad cuenta con dos accesos, el primero desde ruta nacional 9 Ramal Escobar, la via
principal que conecta con CABAy zona Norte y el recientemente inaugurado acceso Escobar, que la vincula
a través de la ruta provincial 25, con la ciudad cabecera del partido y los desarrollos de la zona.

Avance de obra

Lotes:

Barrio Amarras: el Club House se encuentra en su etapa final, con los trabajos en el area deportiva proximos
a concluir. El acceso al barrio esta operativo y durante los proximos meses se completaran los detalles
restantes para su habilitacién definitiva.

Barrio Nativas: las obras de acceso al barrio han avanzado significativamente. En el corto plazo, esta
previsto el inicio de la construccion del Club House.

Barrio Orillas: se encuentra finalizado el movimiento de suelos e iniciadas las obras de infraestructura con
un avance del 55%. Actualmente se encuentran en curso las obras viales y eléctricas con finalizacion
estimada en mayo 2025. El barrio tiene entrega prevista para el segundo semestre de 2025.

Media densidad y areas comunes:

Sector Bahia: se finalizaron las obras de infraestructura quedando pendiente la modificaciéon de colectores
pluviales previstas para el primer semestre 2025.

Centro Comercial Ruta 25: la obra ha sido finalizada. El local principal, Supermercado Jumbo, ya ha sido
inaugurado, mientras que 6 de los 14 locales comerciales previstos se encuentran en proceso de
apertura o en funcionamiento.

Se dara inicio a la ejecucion de 3 paradas de buses, asi como a la segunda etapa de la pasarela entre Folie
1y 2 de la Reserva.

Asimismo, la ampliacion de las oficinas de Consultatio en el area de Ruta 25 se encuentra en su fase final,
con finalizacién estimada para el primer semestre del afio.

Ventas

Durante el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2024, el proyecto generd ingresos por
ventas por un total de $104.904 millones, los cuales provinieron de la entrega de 472 lotes y 3
departamentos.

Al 31 de diciembre de 2024, Puertos tenia ventas pactadas por un total de $225.886 millones. De esta cifra,
se han cobrado y registrado en el rubro Pasivo del contrato un total de $142.866 millones, lo que deja un
saldo pendiente de cobro de $83.020 millones. Ademas, el proyecto tenia créditos por venta por un total de
$424 millones.

Stock

Al 31 de diciembre de 2024, el proyecto contaba con activos destinados a la venta valuados en $353.008
millones, registrados en el rubro Inventario. Ademas, disponia de reservas de tierra y bienes en alquiler
valuados en $188.360 millones, los cuales fueron registrados en el rubro Propiedades de inversién. Estos
activos incluyen tanto bienes terminados como aquellos que se encuentran en proceso de construccion.

Las Garzas

El proyecto se encuentra emplazado en un terreno de 240 hectareas con 1.800 metros lineales de playa en
el departamento de Rocha, Uruguay, a solo 20 minutos en auto desde José Ignacio, Punta del Este, un
destino turistico popular entre sudamericanos de alto poder adquisitivo. El espiritu del proyecto es el de
preservar la tranquilidad de la zona y la belleza natural que le aportan el mar y sus playas, la forestacion,
las cércavas y la fauna autoctona, destinando mas de un 50% del terreno a espacios verdes y areas
comunes. El terreno de Las Garzas desciende escalonadamente desde la ruta hacia el mar, lo que convierte
a la geografia del barrio en una sucesion de terrazas naturales que permiten disfrutar de amplias vistas al
mar desde la mayoria de sus lotes. El negocio consiste en desarrollar y vender lotes para la construccién
de casas vacacionales.



Avance de obra

Las obras en la etapa 1, que abarca los primeros 336 lotes con una extensién total de 901.869 m2, se
encuentran finalizadas.

Ventas

Durante el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2024, el proyecto generd ingresos por
ventas por un total de $4.094 millones.

Al 31 de diciembre de 2024, Las Garzas tenia ventas pactadas por un total de $7.513 millones. De esta
cifra, se habian cobrado y registrado en el rubro Pasivo del contrato un total de $7.471 millones, dejando
un saldo pendiente de cobro de $42 millones. Ademas, el proyecto tenia créditos por la venta de 8 lotes por
un total de $825 millones.

Stock
Al 31 de diciembre de 2024, el proyecto mantenia un inventario valuado en $15.494 millones, el cual estaba
compuesto por un stock terminado de 175 lotes, de los cuales 45 ya se encuentran vendidos y pendientes

de entrega. Ademas, dentro del inventario, se incluia un macrolote a desarrollar con un valor de $15.656
millones.

4.2. Edificios

Oceana Oceana Huergo Oceana
Bal Harbour Puerto Madero 475 Nordelta

Ubicacién Bal Harbour, Puerto Madero, Macrocentro, Nordelta,

Florida, US CABA, AR CABA, AR Buenos Aires, AR

Adquisicién de la tierra 2012 2017 2017 2017

Inicio de obra 2013 2018 2021 2021

Lanzamiento comercial 2013 2018 2021 2023

Final de obra 2016 2022 2025 () 2025 ()

(Srﬁf)erf'c'e del terreno 22.460 11.362 3.920 23.080
Residencial: Residencial:

Superficie vendible (m?) 63.399 27.763 24.003 26.032!
Comercial: 2.259 Comercial: 825

Avance de obra 100% 100% 92% 83%

Avance de ventas 99% 95% 88% 66%

Participacion CTIO 45,8% 80%?2 70%?2 50%?2

(1) Acqua: 17.728, Consultatio: 7.278, Nordelta: 1.026.
(2) El porcentaje de participacion restante pertenece a Consultatio Inmobiliario Fondo Comun de Inversién Cerrado Ley
27.260.

Oceana Bal Harbour

Un paradisiaco complejo de residencias situado en la Avenida Collins, sobre 2,25 hectareas préximas a la
playa, con vistas exclusivas a la costa del sur de la Florida, el Atlantico, la Bahia de Biscayne y los puntos
mas destacados de la ciudad, como el Bal Harbour Shops. Ademas de sus comodidades estilo resort, el
proyecto AAA integra el arte y el valor agregado del lugar, con obras de reconocidos artistas internacionales
como Jeff Koons, en una importante contribucién al arte publico de la ciudad de Miami. El desarrollo ofrece
unidades premium de hasta 4 dormitorios y residencias pent-house.

Avance de obra

La obra fue concluida en su totalidad en 2016. Desde ese momento, se dio inicio al proceso de entrega de



las unidades vendidas a sus respectivos propietarios.
Ventas

Durante el ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2024, el proyecto generé ingresos por
ventas por un total de $30.587 millones los cuales provinieron de la entrega de 3 departamentos.

Al 31 de diciembre de 2024, el proyecto tenia ventas pactadas por un total de $1.389 millones. De esta cifra,
se han cobrado y registrado en el rubro Pasivo del contrato un total de $139 millones, lo que deja un saldo
pendiente de cobro de $1.250 millones. Ademas, tenia créditos por venta por un total de $1.353 millones.

Stock

Al 31 de diciembre de 2024, el proyecto mantenia un stock de 2 departamentos valuados en $3.048
millones, registrados en el rubro de Inventario.

Oceana Puerto Madero

El proyecto, desarrollado en una asociacion creativa junto a Alan Faena y el estudio de Arquitectura Brandon
Haw, posee una ubicacion estratégica en el centro de Puerto Madero, uno de los barrios més jovenes de la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, con un atractivo polo gastronémico, areas verdes y cercano a los
principales puntos urbanos y al centro portefio. Situada en el ultimo terreno disponible en Puerto Madero
sobre el espejo de agua del Dique 2.

Este proyecto representa la primera incursion de la linea Oceana en Argentina, después de haber tenido
dos exitosos antecedentes en Estados Unidos.

Consta de dos edificios de ocho pisos con vistas al dique y a una plaza central. Este amplio parque,
caracterizado por el verde y el agua en un disefio paisajistico unico, integra los espacios interiores y
exteriores. Oceana cuenta con certificacion EDGE debido al uso de materiales y sistemas de construccion
sustentables que generan ahorros en el consumo de energia y agua. Ademas, en las areas comunes, se
presenta un programa de arte site-specific teniendo en cuenta el mobiliario, la orientacién y las
caracteristicas estilisticas de los edificios.

Todas las unidades poseen espacios amplios con detalles constructivos high-end, ofreciendo el mayor
confort y calidad a sus ambientes. Los departamentos son de 1, 2, 3 y 4 dormitorios, de 82 a 630 m2 con
extensos balcones. En sus ultimos pisos se ubican los pent-houses con terrazas y piscinas privadas.

Avance de obra

La obra fue concluida en su totalidad en mayo de 2022. Desde ese momento, se dio inicio al proceso de
entrega de las unidades vendidas a sus respectivos propietarios.

Ventas

Durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024, el proyecto registré ingresos por
ventas por un total de $21.198 millones, derivados de la entrega de posesion de 27 departamentos, 1 local
comercial y 5 cocheras.

Al 31 de diciembre de 2024, el proyecto Oceana Puerto Madero tenia ventas pactadas pendientes de
entrega por un valor de $11.729 millones. Ademas, el proyecto tenia créditos por la venta de 8
departamentos y 2 locales comerciales por un total de $382 millones.

Stock

Al 31 de diciembre de 2024, el proyecto mantenia un stock de 14 departamentos y 1 local comercial
valuados en $39.671 millones y expuesto en el rubro Inventario. De este inventario, 9 unidades ya se
encontraban vendidas y estaban pendientes de entrega.

Huergo 475

Huergo 475 es un edificio residencial situado sobre la reconocida avenida portefia que le da nombre, su

ubicacién frente a Puerto Madero le otorga condiciones muy atractivas para una inversion segura, ya sea
como vivienda propia o con fines profesionales. Ademas, su peculiar silueta, con una serie de



desplazamientos horizontales, genera un didlogo con su entorno inmediato. Las vistas hacia la ciudad y el
Rio de la Plata le imprimen un sello particular, confirmando su conexion con lo mejor de Buenos Aires.

Con mas de 1.500 m2 de amenities totalmente equipados y 2.800 m2 de plaza, esta torre de 38 pisos
permite que sus habitantes extiendan la experiencia doméstica en los espacios comunes y compartan con
el resto de sus vecinos, haciendo de Huergo 475 un habitat integral con un fuerte sentido de comunidad.

El edificio ofrece diversos tipos de unidades, desde estudios y loft a departamentos de 1, 2 y 3 ambientes
que van de los 30 a 72 m2, con vistas a distintos puntos de la ciudad y la opcién de sumar cocheras y
bauleras.

Ubicado en Avenida Ingeniero Huergo 475 entre Belgrano, Venezuela y Azopardo, Paseo del Bajo — Dique
2 Puerto Madero. Con cercania a diversas universidades, espacios culturales (Palacio Libertad, La
Trastienda, Luna Park, Paseo de la Historieta), espacios naturales (Reserva ecolégica, Parque mujeres
argentinas), puntos turisticos (San Telmo, Galerias Pacifico, Puente de la mujer, Puerto Madero, Casa
Rosada, Polo gastronémico y City portefia) y acceso a Autopista Balbin, Buquebus, terminal de Retiro y
Aeroparque Jorge Newbery.

Avance de obra

La fecha estimada para el final de las unidades funcionales es desde el primer semestre de 2025.
Posteriormente se inicia el proceso de revision de calidad previo al inicio de las posesiones.

Se finaliz6 el desarme de la gria y el llenado del hormigén estructural pendiente.

En los subsuelos, avanzan las terminaciones de solados en cocheras y palieres, mientras contintian los
trabajos de impermeabilizacion en tabiques submurales e instalaciones. Se aprobd la sala de
transformadores y medidores, y se avanza con la pintura de los tres subsuelos.

Los contrapisos interiores en las unidades estan terminados, y se ejecutan en los amenities de los pisos
mas altos y en Planta Baja. La colocacion de pisos en unidades finalizd y esta en proceso de pulido;
en palieres, se completé hasta el piso 9.

En la fachada, se aplicé la primera mano de pintura en el frente de Belgrano, dandole su tono verdoso y
mejorando el acabado del hormigén grecado.

Se inicio la colocacion del cerco de la plaza y el movimiento de tierra tiene un avance del 90%, con trabajos
en riego e iluminacion. Ademas, comenzaron las pruebas hidraulicas en la batea de la obra de arte.

Se habilitaron dos ascensores en el nucleo de Huergo y se continda con la instalacion y programacion del
resto.

Se avanza en las tramitaciones AVO2 para la torre y la plaza.

Ventas

Durante el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2024, el proyecto Huergo concreto la venta
de 44 departamentos, 33 cocheras y 5 bauleras.

Al 31 de diciembre de 2024, el proyecto contaba con ventas pactadas por 447 departamentos, 1 local y 231
cocheras/bauleras por $90.814 millones de los cuales, $87.295 millones se han cobrado y se encuentran
registrados en el rubro pasivos del contrato, lo que deja un saldo pendiente de cobro de $3.519 millones.

Stock

Al 31 de diciembre de 2024, el proyecto mantenia un stock valuado en $103.504 millones y registrado en el
rubro inventario. Estos activos representan las obras en curso, que aun no han sido finalizadas y estan en
proceso de construccion.

Oceana Nordelta

Edificio residencial ubicado en la urbanizacion mas consolidada del pais. Es el segundo edificio de la linea
Oceana en Argentina y el Unico proyecto residencial de Consultatio en Nordelta.

Rodeado de un cerco de agua que genera intimidad y exclusividad. Su ubicacion estratégica ofrece a este
proyecto de media densidad atributos de zona residencial. Con una amplia oferta de servicios, deporte,
infraestructura, recreacion, propuesta educativa y culturales a pasos de distancia. Siguiendo con el espiritu
de la marca, Oceana expresa los estandares de calidad de Consultatio: una locacién unica, construccion
high-end y criterios de sustentabilidad.

Las unidades, de una planta o en duplex, retoman el tipo de ambiente, las actividades y el caracter de las
casas de Nordelta, incluyendo alturas y proporciones interiores fuera de lo comun. Galerias que se
continuan en jardines y piletas propias, con vistas, pero a resguardo.



Con fecha 2 de febrero de 2021 Consultatio Argentina S.A.U. y Consultatio Inmobiliario Fondo Comun de
Inversion Cerrado Ley 27.260 (en conjunto los vendedores) celebraron un contrato de compraventa con el
Fidecomiso Acqua Oceana (el “Fideicomiso”) para la venta del terreno sito en la localidad de Nordelta,
Partido de Tigre, Provincia de Buenos Aires, que dichas sociedades habian aportado originalmente a
Consultatio Argentina S.A.U. — Consultatio Inmobiliario Fondo Comun de Inversion Cerrado Ley 27.260 —
Proyecto en Nordelta — Unién Transitoria. En adicién, el contrato de compraventa arriba mencionado
contempla la venta de los derechos sobre el proyecto arquitecténico, para la construccién del edificio a ser
denominado “Oceana Nordelta” con destino a vivienda multifamiliar, que el Fideicomiso desarrolla,
construye y comercializa en la actualidad.

Los vendedores hicieron entrega del terreno con caracter de “tenencia precaria” para permitir el inicio de la
obra por el Fideicomiso. La posesién definitiva o escrituracion sera entregada una vez que el Fideicomiso
haya abonado integramente el precio, que asciende a US$ 8.500.000. A la fecha de la emisién de esta
resefia, se ha cancelado un total de US$ 2.620.005 millones mediante la dacién en pago y entrega de
unidades funcionales y cocheras dentro del proyecto Oceana Nordelta. En cuanto al saldo restante, las
partes se encuentran en proceso de redefinir la fecha de pago.

Avance de obra

Avanzan las tareas de albaiileria en los pisos altos junto con los armados de estructuras de cielorrasos y
proyeccion de yesos.

Comenzd la impermeabilizacion sobre losa de garita de acceso al predio.

Se completod el amure de jambas de carpinteria en el séptimo piso y avanzan los contrapisos en patios de
duplex en planta baja.

Finalizé la impermeabilizacién de balcones hasta el séptimo piso, incluyendo aislaciones y carpetas en
sectores especificos.

En instalaciones, se completaron canalizaciones eléctricas en varios pisos y avanza el cableado. Los
sistemas de agua, cloacas y calefaccion progresan en los niveles superiores.

Continta la colocacién de marcos y hojas de carpinteria metalica, con trabajos avanzados en frentes de
aluminio y vidrio.

Se completan revoques de yeso y estructuras de Durlock hasta el quinto y sexto piso.

Avanzan las terminaciones, con instalaciéon de pisos, revestimientos en bafios, nivelacion de carpetas y
pintura interior en distintos niveles.

En exteriores, se trabaja en la impermeabilizacién de la losa de la garita y en la estructura de la cochera de
cortesia.

Se inician instalaciones eléctricas y sanitarias en los amenities y avanza la licitacién de revestimientos y
mobiliario especial.

Ventas

Al 31 de diciembre de 2024, Oceana Nordelta tenia ventas pactadas por Consultatio por un valor de $9.406
millones.

Stock

Al 31 de diciembre de 2024, el proyecto mantenia obras en curso valuadas en $15.023 millones y
registradas en el rubro inventario. Estos activos aun no han sido finalizados y estan en proceso de
construccion.

4.3. Futuros desarrollos

Catalinas Rio

Através de una subasta publica organizada por la Agencia de Administracion de Bienes del Estado (AABE),
Consultatio adquirié tres terrenos contiguos en la zona de Catalinas Il, lindantes con el nuevo Paseo del
Bajo. Esta ubicacion estratégica se ha consolidado como la nueva primera linea frente al Rio de la Plata.

El desarrollo de Catalinas Rio forma parte de una propuesta integral de revitalizacion del espacio publico y
transformacion urbana, que busca conectar Catalinas Il con la histérica manzana de Catalinas | y el centro
de la ciudad. Este enfoque arquitectonico y urbanistico responde a las nuevas tendencias de habitabilidad
y uso de los espacios, aportando valor a una zona clave de la ciudad y enriqueciendo su oferta de servicios.

Ubicado sobre un lote con 240 metros de frente, Catalinas Rio se perfila como un nuevo destino dentro de
la ciudad. El proyecto contempla la construccién de tres torres de usos mixtos, con un predominio



residencial, que incluiran espacios comerciales, educativos, gastrondmicos y recreativos, ademas de areas
de coworking.

Al 31 de diciembre de 2024, el proyecto cuenta con tres terrenos y costos de disefio registrados en el rubro
"Propiedades de inversion, bienes en construccion", por un valor de $182.019 millones.

Montevideo

Durante el mes de febrero de 2025, la sociedad uruguaya Bislun S.A.S. suscribiéd acuerdos para hacerse
de aproximadamente 141 localizadas en el Departamento de Montevideo, Republica Oriental del Uruguay.
Esto significo para la Sociedad un desembolso inicial de aproximadamente U$S 13 millones, en funcion a
su participacion. Dicha operacién tiene por objeto el desarrollo de un proyecto inmobiliario, sujeto a la
obtencion de los permisos correspondientes.

Maldonado

El 7 de enero de 2025, Consultatio ha firmado un contrato de compraventa por la adquisicion del 100% de
una Sociedad radica en la Republica Oriental del Uruguay, cuyo precio total fue de US$ 7.500. El capital
autorizado es de UY$ 100.000 representado por 100.000 acciones nominativas, endosables de un valor
nominal cada una de UY$ 1. Dicha Sociedad adquirida result6 adjudicada de un inmueble de
aproximadamente 145 hectareas en el Departamento de Maldonado, Republica Oriental del Uruguay. La
adjudicacion se realiz6 en el marco de un remate publico, en el cual la subsidiaria present6 la oferta
ganadora por un monto de U$S 10,8 millones, suma que fue integrada en su totalidad al momento de
celebrarse la compraventa del inmueble en el mes de febrero de 2025.

5. Informacion contable resumida

Se presentan a continuacion los saldos al 31 de diciembre de 2024 comparativos con ejercicios anteriores,
todos expresados en moneda de poder adquisitivo correspondiente a la fecha de cierre (cifras expresadas
en millones de pesos).

5.1. Estructura patrimonial consolidada

_ 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Activo no corriente 725.144 931.261 825.365 838.652 844.174 912.920
Activo corriente 542.977 669.632 450.511 554.961 592.857 423.644
Total del activo 1.268.121 1.600.893 1.275.876 1.393.613 1.437.031 1.336.564
Pasivo no corriente 322.907 461.008 402.064 366.743 203.610 221.936
Pasivo corriente 218.817 171.227 156.569 235.861 196.723 127.154
Total del pasivo 541.724 632.235 558.633 602.604 400.333 349.090
Aportes de los propietarios 204.661 204.808 204.746 204.747 204.746 204.746
Resultados acumulados 478.926 670.270 406.078 450.854 595.710 536.954
Atiibuible a los propietarios de la 683.587 875.078 610.824 655.601 800.456 741.700
controlante
Participacion no controladora 42.810 93.580 106.419 135.408 236.242 245.774
Total del patrimonio 726.397 968.658 717.243 791.009 1.036.698 987.474
Total del pasivo y del patrimonio 1.268.121 1.600.893 1.275.876 1.393.613 1.437.031 1.336.564

5.2. Estructura de resultados consolidada

_ 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Resultado operativo (116.315) 112.781 (11.016) 94.026 78.664 49.622
Resultado de inversiones en 33.317 58.511 14.568 (18.118) 25.588 15.732
negocios conjuntos
Ingresos financieros 38.900 116.763 17.987 11.829 4.673 9.594
Costos financieros (58.242) (32.405) (21.715) (19.929) (8.970) (7.151)
Otros ingresos y egresos, netos (390) (2.644) 19.340 8.310 (3.122) (8.259)
Resultado por exposicion al
cambio del poder adquisitivo de la 3.583 27.481 (893) 20 (1.005) (8.344)
moneda
Resultado neto antes del (99.147) 280.487 18.271 76.138 95.828 51.194

impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias 26.479 (60.057) (836) (100.940) (30.494) (14.325)




Resultado neto del periodo (72.668) 220.430 17.435 (24.802) 65.334 36.869

Otros resultados integrales

Partidas que pueden ser
reclasificadas al estado de
ganancias o pérdidas:
Conversion de negocios en el

extranjero (98.655) 80.622 (21.526) (49.824) 8.646 19.100
Total de otros resultados

integrales (98.655) 80.622 (21.526) (49.824) 8.646 19.100
Resultados integrales del periodo (171.323) 301.052 (4.091) (74.626) 73.980 55.969
Resultado neto del periodo (72.668) 220.430 17.434 (24.804) 65.334 36.868
atribuible a:

Propietarios de la controlante (76.930) 215.539 11.624 (63.725) 56.631 12.398
Participaciones no controladas 4.262 4.891 5.810 38.921 8.703 24.470
Resultado integral del periodo (171.323) 301.052 (4.091) (74.628) 73.980 55.968
atribuible a:

Propietarios de la controlante (155.812) 279.346 891 (83.072) 58.767 18.655
Participaciones no controladas (15.511) 21.706 (4.982) 8.444 15.213 37.313

Tal como se desprende del cuadro precedente, el resultado integral del ejercicio reflejo una pérdida de
$171.323. Esta situacion se explica, principalmente, por el impacto de la inflacién local, cuya tasa anual
(117%) superd a la suba del tipo de cambio (27,7%). En consecuencia, se registraron pérdidas en la
valuacion de propiedades de inversion, especificamente en las reservas de tierras, asi como en activos
financieros y participaciones en sociedades del exterior. Este efecto adverso respondié a la combinacion
de la evolucién del tipo de cambio y el contexto inflacionario, que afectaron la rentabilidad y el valor de
dichos activos en términos reales.

5.3. Estructura de flujo de efectivo consolidada

[ | 311202024 | 31122023 | 311202022 | 31/12/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2019

Flujo neto de efectivo generado por las

actividades operativas 20.268 41.142 80.142 165.320 70.245 23.243
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado

en) por las actividades de inversion 50.364 (27.425) 15.500 (65.664) (26.370) 37.153
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las

actividades de financiacion (56.164) (14.087) (45.615) (142.261) (20.857) (126.923)
Aumento (disminucién) de efectivo 14.468 (370) 50.027 (42.605) 23.018 (66.527)

5.4. Indicadores sobre base consolidada

Se presentan a continuacion los indicadores al 31 de diciembre de 2024 comparativos con los ejercicios
anteriores:

31/12/2024 | 31/12/2023 | 31/12/2022 | 31/12/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2019

Activo corriente / Pasivo

Liquidez corriente 2,48 3,91 2,88 2,35 3,01 3,33
Patrimonio neto total /

Solvencia Pasivo total 1,34 1,53 1,28 2,31 2,59 2,83

Inmovilizacién  Activo no corriente / Total

del capital del activo 0,57 0,58 0,65 1,79 0,59 0,68

Resultado neto del
ejercicio / Patrimonio neto
Rentabilidad promedio (0,09) 0,26 0,02 0,52 0,06 0,04

6. Perspectivas futuras

Consultatio se encuentra en una nueva etapa de crecimiento, impulsada por una sdlida planificacion y una
vision estratégica de expansion. La compaiiia continlia impulsando proyectos inmobiliarios Unicos y de alta
calidad, capitalizando el valor de su marca y aprovechando sus fortalezas. En este sentido, hemos
concretado importantes adquisiciones de tierras que fortaleceran nuestro crecimiento a futuro. Sumado a
estas recientes compras de tierras, nos encontramos explorando activamente nuevas oportunidades de
adquisicion de terrenos tanto en el mercado local como en el extranjero, manteniendo siempre una mirada
estratégica hacia el futuro y consolidando nuestra reserva de tierras como base para una nueva etapa de
crecimiento sostenido.

En Puertos, seguimos enfocados en la creacion de un espacio urbano vibrante y enriquecedor, donde el
arte y la cultura se integren a la vida cotidiana de sus residentes. Continuaremos con la instalacion de las



obras del Circuito de Arte Publico, avanzaremos en el desarrollo de los dos primeros sectores de media
densidad, y ampliaremos la infraestructura de servicios

En Nordelta, mantenemos nuestro compromiso con el desarrollo sostenible y la innovacion a través del
proyecto del nuevo Centro Nordelta donde se pondra en marcha el programa educativo integral Area Beta,
disefiado como un espacio de interaccién entre el conocimiento y la produccion, dirigido especialmente a
las nuevas generaciones. La incorporaciéon de instituciones educativas de renombre como Universidad
Austral y la Universidad de San Andrés marcara el inicio de este innovador ecosistema. También,
continuaremos trabajando en el desarrollo de edificios residenciales, aptos para uso profesional, oficinas y
locales comerciales, contando con la colaboracion de reconocidos estudios de arquitectura a nivel
internacional.

En el segmento de urbanizaciones, continuamente permanecemos atentos al mercado local para evaluar
oportunidades de lanzamiento de nuevos barrios, con el objetivo de satisfacer las demandas cambiantes
del mercado y seguir creciendo de manera sostenible. Esta estrategia nos permite mantener una presencia
activa y adaptable en un entorno inmobiliario dinamico y en constante evolucion.

En cuanto al segmento de edificios, nos enfocaremos en avanzar con los proyectos en cartera, Oceana
Nordelta y Huergo 475, cuya finalizacion esta prevista para 2025, asi como en el lanzamiento comercial e
inicio de obra en las parcelas ubicadas en la zona de Catalinas. Con la finalizaciéon de proyectos como
Huergo 475 y Oceana Nordelta, nos preparamos para una nueva etapa de crecimiento, apalancada en
nuestra solida posicion financiera y nuestra reserva estratégica de tierras.

A lo largo de todos sus proyectos, Consultatio mantiene un perfil financiero conservador, priorizando la
minimizacion de riesgos y una combinacién eficiente entre el uso del capital propio y la financiacién
mediante preventas. A lo largo de su trayectoria, ha demostrado un uso prudente del capital, lo que nos ha
permitido mantener una saludable posicion crediticia. Es relevante destacar que en la actualidad no posee
deuda financiera y cuenta con los recursos suficientes para cumplir con los compromisos constructivos, lo
que fortalece su solvencia econémica y financiera.

Estas acciones reflejan nuestra vision estratégica para mantener un crecimiento sostenible y consolidar
nuestra posicion como lider en el mercado inmobiliario. Nos comprometemos a seguir manteniendo altos
estandares de calidad, innovacion y responsabilidad financiera en todas nuestras operaciones, asegurando
asi un futuro préspero y sostenible para Consultatio y para las comunidades en las que operamos.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de marzo de 2025.

EL DIRECTORIO
Kk

Continuando con el uso de la palabra, el Sr. Presidente expone que los Auditores
Independientes han confeccionado un informe de auditoria sobre el mencionado
proyecto de estados financieros, respecto del cual el directorio toma conocimiento.

Luego de una breve deliberacion, por unanimidad se aprueba la documentacion
prevista en el Articulo 234 inc. 1° de la Ley 19.550 correspondiente al ejercicio
economico N° 44 cerrado el dia 31 de diciembre de 2024, la Memoria, la Resefia
Informativa referenciada en la Memoria del Directorio, y la Informacion
complementaria a las Notas a los Estados Financieros requerida por las autoridades
de control y el Reglamento de Listado de BYMA.

Por ultimo, se resuelve por unanimidad que el Sr. Cristian Horacio Costantini,
quien reviste el caracter de Presidente de la sociedad, suscriba la documentacion

precedentemente aprobada.

Se pone a consideracion el siguiente punto de la Agenda que dice:



3. Informe sobre el Codigo de Gobierno Societario.

Seguidamente el sefor presidente del directorio pone a consideracion de los
miembros presentes el proximo punto de la agenda relacionado con el informe
sobre el grado de cumplimiento del Cdédigo de Gobierno Societario que sera
acompanado como Anexo a la Memoria de los Estados Financieros
correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2024, y
procede a dar lectura al texto del mismo.

E X =

A) LA FUNCION DEL DIRECTORIO

Principios

1L

II1.

La compafiia debe ser liderada por un Directorio profesional y capacitado que sera el encargado de sentar las
bases necesarias para asegurar el éxito sostenible de la compafiia. El Directorio es el guardian de la compaiiia y
de los derechos de todos sus Accionistas.

El Directorio debera ser el encargado de determinar y promover la cultura y valores corporativos. En su
actuacion, el Directorio debera garantizar la observancia de los mas altos estandares de ética e integridad
en funcion del mejor interés de la compaiia.

El Directorio debera ser el encargado de asegurar una estrategia inspirada en la vision y mision de la
compafiia, que se encuentre alineada sus valores y cultura. El Directorio debera involucrarse
constructivamente con la gerencia para asegurar el correcto desarrollo, ejecucién, monitoreo ymodificacion
de la estrategia de la compania.

El Directorio ejercera control y supervision permanente de la gestion de la compafiia, asegurando que la gerencia
tome acciones dirigidas a la implementacion de la estrategia y al plan de negocios aprobado porel directorio.

El Directorio debera contar con mecanismos y politicas necesarias para ejercer su funcion y la de cada

uno de sus miembros de forma eficiente y efectiva.

1. El Directorio genera una cultura ética de trabajo y establece la vision,
mision y valores de lacompaiiia.

La Sociedad cuenta con un Cédigo de Etica y procedimientos a fin de fijar estandares de
conducta a seguir. Estos establecen los principios éticos que forman la base de las
relaciones entre la Sociedad, sus empleados y terceros; y brindan los medios e
instrumentos para dar transparencia a los asuntos y problemas que podrian afectar la
correcta administracion de la Sociedad. Entre otras varias cuestiones, establecen pautas
relativas al cumplimiento de la legislacion aplicable y a la obligacién de comunicar por
escrito toda situacion de conflicto de intereses.

El Codigo de Etica es aplicable a todos los empleados de la Sociedad cualquiera sea su
nivel jerarquico, estableciendo que, en la medida que sean compatibles con la naturaleza
de cada vinculacion, todos los principios deberan aplicarse en la relacién de la Sociedad




con contratistas, subcontratistas, agentes, proveedores, consultores, becarios y pasantes,
sujeto a y de acuerdo con las leyes nacionales aplicables.

Todo empleado debe privilegiar los intereses de la Sociedad por sobre cualquier
situacion que pudiera representar un beneficio personal real o potencial para él mismo
0 para personas allegadas.

2. El Directorio fija la estrategia general de la compaiiia y aprueba el plan
estratégico que desarrolla la gerencia. Al hacerlo, el Directorio tiene en
consideracion factores ambientales, sociales y de gobierno societario. El Directorio
supervisa su implementacion mediante la utilizacion de indicadores clave de
desemperio y teniendo en consideracion el mejor interés de la compaiiia y todos
sus accionistas.

En el ejercicio de su funcién como érgano de direccién y administracion de la Sociedad,
el Directorio es responsable primario de la direccion estratégica de la Sociedad y
aprueba aquellas decisiones relevantes para el cumplimiento de la estrategia de la
Sociedad, incluyendo las relativas a sus inversiones y desinversiones.

El Directorio ha aprobado las principales politicas y procedimientos adoptados por la
Sociedad que rigen diversos aspectos del gobierno societario. Cuando ello ha
correspondido, la Sociedad ha buscado los mas altos estandares en materia ambiental.
Consecuentemente, durante el transcurso del afio 2024 se ha realizado un seguimiento
respecto de lo informado en el Cddigo de Gobierno Societario, y sobre las mejores
practicas que deben adoptarse en linea con lo recomendado.

3. El Directorio supervisa a la gerencia y asegura que ésta desarrolle,
implemente y mantenga un sistema adecuado de control interno con lineas de
reporte claras.

La Sociedad cuenta con procedimientos de identificacion, control y gestion de riesgos y
regularmente se analiza la necesidad de su actualizacion. La Sociedad cuenta, ademas,
con un comité gerencial encargado de la identificacion y evaluacion de riesgos criticos,
asi como de la definicion e implementacion de acciones tendientes a eliminar o mitigar
tales riesgos. El Presidente informa periddicamente al Directorio sobre las tareas
realizadas y medidas adoptadas por dicho comité gerencial.

Asimismo, la Sociedad ha desarrollado matrices de control interno aplicables a sus
diversos procesos operativos, como ser compras y facturacién, entre otros. Mediante
aquellas matrices, se fijan estandares para su implementacion y, a su vez, procesos de
control periddicos respecto de su cumplimiento, buscandose detectar con anticipacion
deficiencias que pudieran existir y evitar cualquier tipo de fraude.

A principios de 2018 entro en funcionamiento el servicio Oracle Cloud, provisto por
Oracle Argentina S.A., herramienta que facilita la estandarizacién de procesos del
negocio de Consultatio y sus Compafias vinculadas y controladas, y redunda en una
optimizacion de los recursos del mencionado grupo empresario.

En concordancia con lo mencionado anteriormente, la compafia trabaja con un
responsable de procesos, con el asesoramiento de consultoras especializadas en los
distintos rubros bajo andlisis, en mejoras operativas para incrementar los niveles de
eficiencia estructural y asegurar la disponibilidad de la informacion relevante para la
toma de decisiones por parte del Directorio y los gerentes de primera linea. En el
cumplimiento de sus funciones, el Comité de Auditoria informa anualmente al Directorio
respecto de la razonable suficiencia del sistema de controles internos sobre reportes



financieros, en funcion de los reportes presentados por la gerencia, y los auditores
externos.

La Compaifiia continta trabajando en la documentacion de dichos procesos, estructura
organizacional y en la implementacion de las mejoras sugeridas.

El Presidente del Directorio evalla el desempefio de la gerencia, incluyendo el
cumplimiento de los objetivos fijados respetando el interés societario (incluyendo el
cumplimiento del nivel de utilidades previstas y logradas, la calificacion financiera, la
calidad de los reportes contables, el posicionamiento de la Sociedad en el mercado, entre
otras cuestiones).

4. El Directorio diseiia las estructuras y prdacticas de gobierno societario, designa al
responsable de suimplementacion, monitorea la efectividad de las mismas y sugiere
cambios en caso de ser necesarios.

Como se ha mencionado anteriormente, el Directorio ha aprobado las principales
politicas y procedimientos adoptados por la Sociedad que rigen diversos aspectos del
gobierno societario. Durante el transcurso del afio 2024 se ha realizado el seguimiento
respecto de lo informado en el Cddigo de Gobierno Societario, y sobre las mejores
practicas que deban adoptarse en linea con lo recomendado. Finalmente, la Sociedad
continta trabajando en un nuevo proyecto de Codigo de Gobierno Societario, con el
objeto de implementarlo en el afio en curso.

5. Los miembros del Directorio tienen suficiente tiempo para ejercer sus funciones
de forma profesional y eficiente. El Directorio y sus comités tienen reglas claras y
formalizadas para su funcionamiento y organizacion, las cuales son divulgadas a
través de la pdagina web de la compariiia.

El Directorio y los Comités tienen establecidas reglas claras para su funcionamiento y
organizacion. Los Directores son personas destacadas en el ambito personal y
profesional, y participan activamente en las reuniones.

B) LA PRESIDENCIA EN EL DIRECTORIO Y LA SECRETARIA
CORPORATIVA

VI.

VII.

VIII.

Principios

El Presidente del Directorio es el encargado de velar por el cumplimiento efectivo de las funciones del
Directorio y de liderar a sus miembros. Deberad generar una dinamica positiva de trabajo y promover la
participacién constructiva de sus miembros, asi como garantizar que los miembros cuenten con los elementos
e informacioén necesaria para la toma de decisiones. Ello también aplica a los Presidentes de cada comité del
Directorio en cuanto a la labor que les corresponde.

El Presidente del Directorio debera liderar procesos y establecer estructuras buscando el compromiso,
objetividad y competencia de los miembros del Directorio, asi como el mejor funcionamiento del 6rgano en
su conjunto y su evolucién conforme a las necesidades de la compafiia.

El Presidente del Directorio debera velar por que el Directorio en su totalidad esté involucrado y sea
responsable por la sucesion del gerente general.




6. El Presidente del Directorio es responsable de la buena organizacion de las
reuniones del Directorio, prepara el orden del dia asegurando la colaboracion de
los demads miembros y asegura que estos reciban los materiales necesarios con
tiempo suficiente para participar de manera eficiente e informada en las reuniones.
Los Presidentes de los comités tienen las mismas responsabilidades para sus
reuniones.

El Presidente es el encargado de dirigir y organizar las reuniones del Directorio y las
Asambleas de Accionistas, contando para ello con la asistencia de distintos funcionarios
que integran las correspondientes gerencias. Las reuniones son convocadas con la
antelacion suficiente, indicandose al momento de realizar la misma los temas a tratar y
velando para que tanto los directores como los accionistas cuenten con la informacién
suficiente.

Asimismo, funcionarios de alta jerarquia y asesores legales y técnicos son regularmente
invitados a participar de las reuniones del Directorio y del Comité de Auditoria, en
funcion de las cuestiones a considerar y pueden ser interpelados por cualquier miembro
respecto de la informacién presentada, o de las demés cuestiones a su cargo, de modo
que los miembros del Directorio y del Comité de Auditoria pueden realizar todas las
consultas que crean necesarias y/o requerir toda la informacion adicional que
consideren conveniente para la toma de sus decisiones

7. El Presidente del Directorio vela por el correcto funcionamiento interno del
Directorio mediante la implementacion de procesos formales de evaluacion anual.

El Presidente del Directorio vela por el correcto funcionamiento del érgano de
administracion en cumplimiento de lo establecido por el Estatuto de la Sociedad y la
normativa aplicable en la materia. A dicho respecto el Presidente del Directorio realiza
una evaluacion del funcionamiento del érgano de administracién e individualmente de
cada uno de sus miembros.

8. El Presidente genera un espacio de trabajo positivo y constructivo para todos los
miembros del Directorio y asegura que reciban capacitacion continua para
mantenerse actualizados y poder cumplir correctamente sus funciones.

Dadas las cualidades profesionales de las personas que integran el Directorio, la
Sociedad no considera necesario implementar en la actualidad una politica especifica de
capacitacion continua para la formacion de los miembros del Directorio y funcionarios
ejecutivos que se encuentre estructurada formal y sistematicamente. Sin perjuicio de ello,
estos se mantienen actualizados en temas vinculados a la industria y a toda materia
relevante para el desarrollo de sus funciones como integrantes del o6rgano de
administracion de la Sociedad.

Como parte de la gestién habitual de la Sociedad, esta adopta programas y acciones de
actualizacion y capacitacion aplicables tanto a funcionarios de primera linea como a
empleados de la Sociedad en general, en funcion de las necesidades y responsabilidades
especificas de los destinatarios.

Los asesores legales, contables e impositivos y las areas responsables de desarrollos y
procesos mantienen a los miembros del Directorio y a los funcionarios de primera linea
informados acerca de cambios normativos, fiscales, politicas contables u otros
acontecimientos que impacten en el cumplimiento de sus funciones y responsabilidades.

9. La Secretaria Corporativa apoya al Presidente del Directorio en la



administracion efectiva del Directorio y colabora en la comunicacion entre
accionistas, Directorio y gerencias.

El responsable del area legal de la Sociedad realiza las funciones de la Secretaria
Corporativa, proporcionando al Directorio asesoramiento imparcial e independiente.
En ese rol, cumple funciones de coordinacion y administracion, y sirve como nexo de
comunicacion entre los directores, entre estos y las gerencias, y con los accionistas y
personas de interés. Colabora en la coordinacion de las reuniones de Directorio y las
Asambleas de Accionistas, y las tareas propias de tales reuniones.

10. El Presidente del Directorio asegura la participacion de todos sus miembros en
el desarrollo y aprobacion de un plan de sucesion para el gerente general de la
compariia.

Dada la importancia del rol del gerente general, y el de los gerentes de primera linea, el
Presidente del Directorio se asegura que todos sus miembros estén involucrados en la
designacidn o contratacion de éstos.

C) coMPOSICION, NOMINACION Y SUCESION DEL
DIRECTORIO

Principios

El Directorio debera contar con niveles adecuados de independencia y diversidad que le permitan tomar
decisiones en pos del mejor interés de la compaiiia, evitando el pensamiento de grupo y la toma de
decisiones por individuos o grupos dominantes dentro del Directorio.

El Directorio debera asegurar que la compafiia cuenta con procedimientos formales para la propuesta y

nominacion de candidatos para ocupar cargos en el Directorio en el marco de un plan de sucesion.

11. El Directorio tiene al menos dos miembros que poseen el cardcter de
independientes de acuerdocon los criterios vigentes establecidos por la Comision
Nacional de Valores.

Segun lo dispuesto en el Estatuto Social, el Directorio se compone de un minimo de tres
y un maximo de diez miembros elegidos en cada Asamblea General Ordinaria de
Accionistas por un periodo de un afio, pudiendo ser reelectos.

El Estatuto Social establece que, en la medida en que las acciones de la Sociedad coticen
en algin mercado abierto, la Sociedad debera contar con un Comité de Auditoria
integrado por tres miembros, de los cuales al menos dos deben revestir el caracter de
independientes.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2024, designd
un Directorio integrado por cinco miembros, de los cuales tres directores titulares y un
suplente revisten el caracter de independientes. EI Directorio considera que el nimero
de miembros que conforman el Directorio y la cantidad de miembros independientes son
adecuados a la estructura de capital de la Sociedad en funcién de sus caracteristicas y
las circunstancias en las cuales se desarrolla.

12. La compaiiia cuenta con un Comité de Nominaciones que esta compuesto por




al menos tres (3) miembros y es presidido por un director independiente. De presidir
el Comité de Nominaciones, el Presidente del Directorio se abstendra de participar
frente al tratamiento de la designacion de su propio sucesor.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas tiene competencia exclusiva para
aprobar la designacion y remocion de los miembros del Directorio y del Comité de
Auditoria.

La Sociedad no cuenta con un Comité de Nominaciones a la fecha por no haberlo
considerado necesario el Directorio ni la Asamblea General de Accionistas.

La Sociedad y sus subsidiarias adoptan politicas y criterios de seleccion, evaluacién y
remuneracion de gerentes de primera linea similares a aquellos adoptados por
sociedades exitosas de caracteristicas comparables. Los sistemas de evaluacion de todo
el personal, incluyendo gerentes de primera linea, responden a las técnicas mas
avanzadas en la materia a nivel global.

13. El Directorio, a través del Comité de Nominaciones, desarrolla un plan de
sucesion para sus miembros que guia el proceso de preseleccion de candidatos para
ocupar vacantes y tiene en consideracion las recomendaciones no vinculantes
realizadas por sus miembros, el Gerente General y los Accionistas.

La Sociedad no cuenta con un Comité de Nominaciones a la fecha por no haberlo
considerado necesario el Directorio ni la Asamblea General de Accionistas. Sin perjuicio
de ello, la Sociedad tiene en consideraciones las recomendaciones no vinculantes que
podria realizar el Directorio, el Gerente General y sus accionistas.

La Sociedad y sus subsidiarias adoptan politicas y criterios de seleccién, evaluacién y
remuneracién de gerentes de primera linea similares a aquellos adoptados por
sociedades exitosas de caracteristicas comparables. Los sistemas de evaluacion de todo
el personal, incluyendo gerentes de primera linea, responden a las técnicas mas
avanzadas en la materia a nivel global.

14. El Directorio implementa un programa de orientacion para sus nuevos miembros
electos.

La orientacion de los nuevos miembros electos del Directorio es coordinada por la
gerencia del Area Legal en conjunto con la gerencia de Recursos Humanos de la
Sociedad, quienes se encargan de informar al nuevo miembro sobre los aspectos mas
relevantes de la Sociedad, introducirlo con los demas miembros del Directorio y con las
distintas gerencias, y proveerlo de informacién necesaria para llevar adelante su
funcion. La gerencia de Recursos Humanos lleva adelante un proceso de orientacion que
abarca no solamente a nuevos miembros del Directorio, sino a todos los empleados que
se incorporen a la Sociedad, el cual incluye entre otras cosas visitas a los distintos
desarrollos que realice la empresa.

D) REMUNERACION



Principios

XI. El Directorio debera generar incentivos a través de la remuneracion para alinear a la gerencia -liderada por
el gerente general- y al mismo Directorio con los intereses de largo plazo de la compafiia de manera tal que
todos los directores cumplan con sus obligaciones respecto a todos sus accionistas de forma equitativa.

15. La compaiiia cuenta con un Comité de Remuneraciones que estd compuesto
por al menos tres (3) miembros. Los miembros son en su totalidad independientes
0 no ejecutivos.

La normativa aplicable no requiere que la Sociedad cuente con un comité de
remuneraciones; en tal sentido ni el Directorio ni la Asamblea General de Accionistas
ha considerado necesario a la fecha establecer dicho comité. El Presidente de la
Sociedad es el responsable de fijar las remuneraciones dentro de la Sociedad.

16. El Directorio, a través del Comité de Remuneraciones, establece una politica
de remuneracion parael gerente general y miembros del Directorio.

De acuerdo con las disposiciones de la normativa aplicable y conforme lo establecido en
el Estatuto Social, la remuneracion de los miembros del Directorio (incluyendo los
miembros del Comité de Auditoria) es determinada por resolucion de la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas.

La remuneracion se fija teniendo en consideracion diversos factores, particularmente los
resultados econdémicos y financieros del ejercicio en cuestién, las responsabilidades
asumidas por los consejeros, el tiempo dedicado a sus funciones, la competencia y
reputacion profesional de los mismos y el valor de los servicios prestados en el mercado.
La Sociedad y sus subsidiarias adoptan politicas y criterios de seleccion, evaluacion y
remuneracion de gerentes de primera linea similares a aquellos adoptados por
sociedades exitosas de caracteristicas comparables. Los sistemas de evaluacion de todo
el personal, incluyendo gerentes de primera linea, responden a las técnicas mas
avanzadas en la materia a nivel global.

E) AMBIENTE DE CONTROL




XII.

XL

XIV.

Principios

El Directorio debe asegurar la existencia de un ambiente de control, compuesto por controles internos
desarrollados por la gerencia, la auditoria interna, la gestién de riesgos, el cumplimiento regulatorio y la
auditoria externa, que establezca las lineas de defensa necesarias para asegurar la integridad en las
operaciones de la compafiia y de sus reportes financieros.

El Directorio debera asegurar la existencia de un sistema de gestién integral de riesgos que permita a la
gerencia y al Directorio dirigir eficientemente a la compafiia hacia sus objetivos estratégicos.

El Directorio debera asegurar la existencia de una persona o departamento (segin el tamafio y complejidad
del negocio, la naturaleza de sus operaciones y los riesgos a los cuales se enfrenta) encargado de la auditoria
interna de la compafia. Esta auditoria, para evaluar y auditar los controles internos, los procesos de
gobierno societario y la gestion de riesgo de la compafiia, debe ser independiente y objetiva y tener sus

XV.

XVI.

lineas de reporte claramente establecidas.

debera cumplir con sus funciones de forma transparente e independiente.

efectiva de los Auditores Externos.

17. El Directorio determina el apetito de riesgo de la compaiiia y ademds supervisa
y garantiza la existencia de un sistema integral de gestion de riesgos que identifique,
evalue, decida el curso de accion y monitoree los riesgos a los que se enfrenta la
compariia, incluyendo -entre otros- los riesgos medioambientales, sociales y
aquellos inherentes al negocio en el corto y largo plazo.

Los informes y la documentacion presentados al Directorio para la evaluacion de los
asuntos a ser considerados, y eventualmente aprobados por dicho 6rgano, incluyen la
identificacion y analisis de los riesgos asociados.

Semanalmente se llevan a cabo reuniones del Comité de Coordinacion, en las cuales
participan -ademas de algunos miembros del Directorio- funcionarios de la Compafiia y
sus subsidiarias en las que se analizan en profundidad, entre otras cosas, los riesgos
asociados a las decisiones que se adoptan.

El Comité de Coordinacion es el encargado de la identificacion y evaluacion de riesgos
criticos, asi como de la definicion e implementacidn de acciones tendientes a eliminar o
mitigar tales riesgos.

La Sociedad detalla los principales factores de riesgos especificos para la Sociedad y su
actividad en cada reporte anual que pone a disposicion del publico inversor.

El Presidente informa peridédicamente al Directorio sobre las tareas realizadas y
medidas adoptadas por el Comité de Coordinacion y los informes y documentacion
presentados al Directorio para la evaluacion de los asuntos a ser considerados, y
eventualmente aprobados, por dicho 6rgano, incluyen la identificacion y analisis de los
riesgos asociados.

El Comité de Coordinacion y Riesgos cumple la funcion de proveer asesoramiento
objetivo para agregar valor y optimizar las operaciones de la Sociedad, mediante un
enfoque sistematico y disciplinado para evaluar y mejorar la efectividad del control de
riesgos y procesos de gobierno interno.

El Comité de Auditoria del Directorio estara compuesto por miembros calificados y experimentados, y

El Directorio debera establecer procedimientos adecuados para velar por la actuacién independiente y




El Comité de Coordinacion busca identificar y evaluar riesgos criticos para la Sociedad,
coordinar con los responsables de las distintas areas de la Sociedad la identificacion,
evaluacion y cuantificacion de los riesgos criticos, mantener un mapa de riesgos
relevantes y disefiar las medidas de mitigacion y los planes de accién propuestos,
monitorear de manera continua los riesgos criticos definidos y realizar el seguimiento
del desarrollo y la aplicacion de todas las medidas de mitigacion definidas para los
riesgos criticos.

El Directorio, al momento de considerar los estados financieros de la Sociedad,
supervisa en los mismos la gestion de la Sociedad y la administracion de sus riesgos
significativos.

18. El Directorio monitorea y revisa la efectividad de la auditoria interna
independiente y garantiza losrecursos para la implementacion de un plan anual de
auditoria en base a riesgos y una linea de reportedirecta al Comité de Auditoria.

La Sociedad cuenta con un responsable de auditoria interna y un responsable de
procesos. Asimismo, a instancia del Directorio en los Gltimos afios la Sociedad continta
profundizando sus procesos de control interno, y los de sus controladas.

El Comité de Auditoria tiene la funcion de asistir al Directorio en el cumplimiento de sus
obligaciones de control respecto de la integridad de los estados financieros de la
Sociedad y el sistema de controles internos sobre reportes financieros.

19. El auditor interno o los miembros del departamento de auditoria interna
son independientes y altamente capacitados.

El departamento de auditoria interna se encuentra integrado por profesionales
especializados principalmente en materia contable, financiera y empresarial,
debidamente capacitados y con gran capacidad de analisis.

20. El Directorio tiene un Comité de Auditoria que actiia en base a un reglamento.
El comité estda compuesto en su mayoria por directores independientes y no incluye
al gerente general. La mayoria de sus miembros tiene experiencia profesional en
dreas financieras y contables.

De conformidad con lo previsto en el Régimen de Transparencia, las sociedades que
efectlan oferta publica de sus titulos y acciones deben constituir un Comité de Auditoria
que funcione en forma colegiada con tres o mas miembros del Directorio, con mayoria
de Directores Independientes. En concordancia con esta normativa y respecto de nuestra
Sociedad, dicho Comité esta compuesto por tres 0 mas miembros del Directorio elegidos
por mayoria de votos, los cuales son en su mayoria independientes y tienen una formacion
profesional acorde a la normativa de la Comision Nacional de Valores y la
reglamentacion aplicable.

21. El Directorio, con opinion del Comité de Auditoria, aprueba una politica de
seleccion y monitoreo de auditores externos en la que se determinan los indicadores
que se deben considerar al realizar la recomendacion a la asamblea de Accionistas
sobre la conservacion o sustitucion del auditor externo.

Los auditores externos son elegidos por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas.
La Asamblea determina el nimero y la duracion de sus cargos, el que no puede superar
un afio. Pueden ser designados nuevamente y despedidos en cualquier momento.



El Comité de Auditoria, prepara un Informe Anual, en el que recomienda la designacion,
renovacién o desvinculacion de los auditores externos y asiste al Directorio en el
cumplimiento de sus responsabilidades de fiscalizacion en relacién con la independencia,
desemperio y honorarios de los auditores externos.

La Sociedad no cuenta con una politica especifica al respecto, por cuanto el Directorio
considera que lo regulado por las normas vigentes en cuanto a la rotacion de los
miembros de la Comision Fiscalizadora y del Auditor Externo, es suficiente para el
resguardo de los intereses involucrados en este aspecto.

F) ETICA, INTEGRIDAD Y CUMPLIMIENTO

Principios
XVII.  El Directorio debe disefiary establecer estructuras y practicas apropiadas para promover una cultura de ética,
integridad y cumplimiento de normas que prevenga, detecte y aborde faltas corporativas o personales
serias.
XVIIl.  El Directorio asegurara el establecimiento de mecanismos formales para prevenir y en su defecto lidiar

con los conflictos de interés que puedan surgir en la administracion y direccién de la compafiia. Debera contar
con procedimientos formales que busquen asegurar que las transacciones entre partes relacionadas se
realicen en miras del mejor interés de la compafiia y el tratamiento equitativo de todos sus accionistas.

22. El Directorio aprueba un Cédigo de Etica y Conducta que refleja los valores y
principios éticos y deintegridad, asi como también la cultura de la compariiia. El
Codigo de Etica y Conducta es comunicado y aplicable a todos los directores,
gerentes y empleados de la compaiiia.

La Sociedad cuenta con un Cadigo de Etica que ha sido oportunamente aprobado por el
Directorio de la Sociedad, entre otras politicas y procedimientos adoptados internamente
a fin de fijar estandares de conducta a seguir, y de conformidad con lo establecido en los
lineamientos de integridad aplicables a la materia.

El Codigo de Etica es aplicable a todos los empleados de la Sociedad cualquiera sea su
nivel jerarquico, estableciendo que, en la medida que sean compatibles con la naturaleza
de cada vinculacion, todos los principios deberan aplicarse en la relacién de la Sociedad
con contratistas, subcontratistas, agentes, proveedores, consultores, becarios y pasantes,
sujeto a y de acuerdo con las leyes nacionales aplicables.

23. El Directorio establece y revisa periédicamente, en base a los riesgos, dimension
y capacidad econémica un Programa de Etica e Integridad. El plan es apoyado
visible e inequivocamente por la gerencia quien designa un responsable interno
para que desarrolle, coordine, supervise y evallUe periédicamente el programa en
cuanto a su eficacia. ElI programa dispone: (i) capacitaciones periddicas a
directores, administradores y empleados sobre temas de ética, integridad y
cumplimiento; (ii) canales internos de denuncia de irregularidades, abiertos a
terceros y adecuadamente difundidos; (iii) una politica de proteccion de
denunciantes contra represalias; y un sistema de investigacidn interna que respete
los derechos de los investigados e imponga sanciones efectivas a las violaciones del
Codigo de Etica y Conducta; (iv) politicas de integridad en procedimientos



licitatorios; (v) mecanismos para analisis periodico de riesgos, monitoreo y
evaluacion del Programa; y (vi) procedimientos que comprueben la integridad y
trayectoria de terceros o socios de negocios (incluyendo la debida diligencia para
la verificacion de irregularidades, de hechos ilicitos o de la existencia de
vulnerabilidades durante los procesos de transformacion societaria vy
adquisiciones), incluyendo proveedores, distribuidores, prestadores de servicios,
agentes e intermediarios.

Conforme se informé anteriormente, la Sociedad cuenta con un Cédigo de Etica que ha
sido oportunamente aprobado por el Directorio de la Sociedad, entre otras politicas y
procedimientos adoptados internamente a fin de fijar estandares de conducta a seguir, y
de conformidad con lo establecido en los lineamientos de integridad aplicables a la
materia.

El Directorio vela por el Cumplimiento del Cédigo de Etica y los programas que la
Sociedad implementa a los efectos de fomentar la cultura ética y la integridad de ésta.
La Sociedad cuenta con especialistas en compliance que prestan colaboracion en la
implementacion de programas y su actualizacion periodica.

24. EIl Directorio asegura la existencia de mecanismos formales para prevenir y
tratar conflictos de interés. En el caso de transacciones entre partes relacionadas, el
Directorio aprueba una politica que establece el rol de cada 6rgano societario y
define como se identifican, administran y divulgan aquellas transacciones
perjudiciales a la compafiia 0 s6lo a ciertos inversores.

La Sociedad cuenta con una politica interna de autorizacion de operaciones entre partes
relacionadas y reporta tales operaciones en los estados financieros trimestrales y
anuales que publica.

El Comité de Auditoria monitorea constantemente las operaciones significativas a ser
realizadas por la Sociedad o sus subsidiarias con alguna parte relacionada -tal como se
la define dicho término en las Normas de la Comisién Nacional de Valores-, a fin de
determinar si sus términos son consistentes con condiciones de mercado o son, de otro
modo, equitativos para la Sociedad y/o sus subsidiarias.

El criterio adoptado por la Sociedad y que recoge lo dispuesto en la normativa aplicable,
define que una operacion es significativa cuando:

“La normativa referida precedentemente establece como requisito para la realizacion de
transacciones con Partes Relacionadas de monto relevante (entendiendo como tal a
transacciones cuyo monto sea superior al 1% del patrimonio neto de la Sociedad segun
ultimo balance aprobado) contar con: (i) pronunciamiento del Comité de Auditoria
acerca de si las condiciones de la transaccion entre Partes Relacionadas pueden
considerarse adecuadas a las condiciones normales y habituales de mercado; o (ii) el
informe de dos firmas evaluadoras independientes, las cuales deberan haberse expedido
sobre las condiciones de la transaccion. No obstante, segun las practicas habitualmente
seguidas por la Sociedad, previa a la aprobacion de una transaccion entre Partes
Relacionadas por monto relevante, el Directorio de la Sociedad requiere al Comité de
Auditoria opinion sobre las condiciones de las mismas en cuanto a si pueden
considerarse normales y habituales de mercado. ElI Comité de Auditoria emite su opinion
en base a los informes que haya requerido de especialistas independientes, cuando lo
estime necesario.”

Cabe destacar que las operaciones entre Partes Relacionadas por montos significativos
son informadas como hechos relevantes a la Comision Nacional de Valores y a Bolsas y
Mercados Argentinos S.A..



El Comité de Auditoria tiene facultades -y asi lo ejerce- para requerir que la Sociedad o
la correspondiente subsidiaria le provean toda la informacién necesaria para revisar la
operacion significativa de que se trate.

Los Directores, funcionarios y los empleados pertinentes de la Sociedad han sido
capacitados para brindar toda la informacion necesaria para el debido analisis del

Comité de Auditoria.

G) PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS Y PARTES
INTERESADAS

Principios

XIX.

XX

XXIL.

La compafiia deberd tratar a todos los Accionistas de forma equitativa. Deberd garantizar el acceso
igualitario a la informacidn no confidencial y relevante para la toma de decisiones asamblearias de la
compafiia.

La compafia debera promover la participacion activa y con informacion adecuada de todos los
Accionistas en especial en la conformacién del Directorio.

La compafiia deberé contar con una Politica de Distribucidn de Dividendos transparente que se encuentre
alineada a la estrategia.

La compafiia deberd tener en cuenta los intereses de sus partes interesadas.

25. El sitio web de la compaiiia divulga informacion financiera y no financiera,
proporcionando acceso oportuno e igual a todos los Inversores. El sitio web
cuenta con un drea especializada para la atencion de consultas por los
Inversores.

La Sociedad posee un website institucional: http://www.consultatio.com.ar. Se trata de
una pagina web de libre acceso y de facil uso, cuyo objeto es brindar informacion
actualizada, suficiente y diferenciada (se encuentra clasificada segun diferentes temas,
como ser ‘Proyectos’ o ‘Inversores’, entre otros).

A través de dicho vinculo, el inversor puede obtener informacion corporativa de la
Sociedad, incluyendo los estados financieros consolidados anuales y trimestrales. A
través de estos canales de ingreso de consultas y/o requerimientos de los accionistas, la
Sociedad canaliza las solicitudes de acuerdo al area especifica sobre la que versa la
misma y procura brindar respuestas. Asimismo, a través de dicho vinculo es factible
recoger las inquietudes de los usuarios en general.

Toda informacién que sea considerada como un hecho relevante, segun normativa de la
Comision Nacional de Valores y a Bolsas y Mercados Argentinos S.A. es puesta en
conocimiento de la totalidad del mercado y del publico inversor, revistiendo la misma el
caracter de informacion publica.

La Sociedad posee un Responsable de Relaciones con el Mercado y un Responsable de
Relaciones con los Inversores, ejerciendo actualmente esos cargos el Sr. Joaquin Aguilar
Pinedo y la Sra. Natalia Mazzotta, respectivamente.

26. El Directorio debe asegurar que exista un procedimiento de identificacion y
clasificacion de sus partes interesadas y un canal de comunicacion para las
mismas.



La Sociedad cuenta con canales de comunicacion para mantenerse en contacto con las
partes interesadas, y en base a las consultas recibidas analiza y responde las consultas
que no pueden ser evacuadas con la informacion disponible en su pagina web y canales
de comunicacion habituales.

27. El Directorio remite a los Accionistas, previo a la celebracion de la Asamblea,
un “paquete de informacion provisorio” que permite a los Accionistas -a través de
un canal de comunicacion formal- realizar comentarios no vinculantes y compartir
opiniones discrepantes con las recomendaciones realizadas por el Directorio,
teniendo este ultimo que, al enviar el paquete definitivo de informacion, expedirse
expresamente sobre los comentarios recibidos que crea necesario.

La Asamblea de Accionistas es el ambito en el que los accionistas consideran las
cuestiones sujetas a su aprobacién en virtud de las normas aplicables y el Estatuto Social,
y donde la Sociedad brinda informacion a sus accionistas.

El Directorio adopta todas las medidas requeridas por la normativa aplicable para
promover la participacion de todos los accionistas y tenedores de titulos representativos
de acciones en las Asambleas Generales de Accionistas.

En funcion de la normativa aplicable y el Estatuto Social, las Asambleas de Accionistas
pueden ser celebradas en la Ciudad de Buenos Aires, lugar en donde se encuentra la sede
social, o a distancia. El Directorio aprueba la convocatoria a las Asambleas de
Accionistas y las cuestiones a considerar en las mismas y autoriza a la gerencia a
publicar las notificaciones y adoptar todas las medidas necesarias para el desarrollo de
las Asambleas. La convocatoria a Asamblea es publicada en el Boletin Oficial, el Boletin
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y en un diario de mayor circulacion del pais.
Ademas, se brinda la informacion a través de la Autopista de Informacion Financiera de
la Comision Nacional de Valores.

Con anterioridad a la celebracion de cada Asamblea de Accionistas, la Sociedad pone a
disposicion de estos toda la informacion necesaria para la consideracion y voto de los
accionistas en dichas Asambleas.

La Sociedad implementa los mecanismos previstos por la normativa aplicable destinados
a que los accionistas minoritarios puedan proponer asuntos para debatir en la Asamblea
de Accionistas. Para ello, los accionistas deben presentar la correspondiente solicitud a
la Sociedad con la antelacion requerida acompafiada por una justificacion del
requerimiento o del proyecto de resolucion que se propone adoptar.

No existe ningun impedimento estatutario para que los accionistas minoritarios
propongan asuntos para debatir en Asambleas conforme la normativa vigente.

Cabe destacar, no obstante, que en las ultimas Asambleas de Accionistas celebradas
ningun accionista minoritario ha propuesto temas a debatir.

28. El estatuto de la compaiiia considera que los Accionistas puedan recibir los
paquetes de informacion para la Asamblea de Accionistas a través de medios
virtuales, y participar en las Asambleas a través del uso de medios electronicos de
comunicacion que permitan la transmision simultinea de sonido, imdgenes y
palabras, asegurando el principio de igualdad de trato de los participantes.

La Sociedad normalmente provee de informacidén a sus accionistas a través de la
Autopista de Informacion Financiera y/o de su sitio web, donde publica la informacién
relevante.



El Estatuto de la Sociedad ha sido objeto de modificacion, contemplando la posibilidad
de que los Accionistas participen de las Asambleas a distancia mediante el uso de medios
tecnoldgicos.

29. La Politica de Distribucion de Dividendos estd alineada a la estrategia y establece
claramente los criterios, frecuencia y condiciones bajo las cuales se realizard la
distribucion de dividendos.

La distribucion de dividendos depende de los resultados econdmicos de la Sociedad, de
su situacion financiera, de las perspectivas econdémicas, de los planes de inversion y de
otros factores que afectan la marcha de la Sociedad, y que son los que evaltua el
Directorio al momento de elevar una propuesta a la Asamblea de Accionistas respecto
de la aprobacion de una distribucion de dividendos. La determinacion del monto de
dividendos a distribuir se decide por mayoria de votos en la Asamblea de Accionistas, a
propuesta del Directorio.
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Luego de un breve intercambio de opiniones, el Informe sobre el grado de
cumplimiento del Codigo de Gobierno Societario puesto a consideracion es
aprobado por unanimidad, resolviéndose su presentacion ante los organismos de
contralor que correspondan.

Se pone a consideracion el siguiente punto de la Agenda que dice:

4. Informe Anual del Comité de Auditoria por el ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2024.

A continuacion, el Sr. Costantini expresa que el Comité de Auditoria, que ¢l
integra, ha preparado el correspondiente informe por el ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2024, y se procede a dar lectura del mismo:

Fedek

INFORME ANUAL DEL COMITE DE AUDITORIA
POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2024

A los Sefiores Directores y Accionistas de
Consultatio S.A.
Ciudad Autdonoma de Buenos Aires.

De nuestra consideracion:

En nuestro cardcter de miembros del Comité de Auditoria de Consultatio S.A. (el “Comité”)y en
cumplimiento de la normativa aplicable, emitimos el presente informe en relacion con el
tratamiento dado a las cuestiones de nuestra competencia durante el ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2024 (el “Ejercicio”), previstas en el articulo 110 de la Ley N°
26.831 de Mercado de Capitales (la “Ley 26.831”); y en el Capitulo Ill, Titulo Il de las Normas de
la Comision Nacional de Valores (T.0. 2013), (las “Normas de la CNV”).



I. CONSTITUCION Y DURACION DEL COMITE

El Comité fue instaurado por resolucion del Directorio de Consultatio S.A. de fecha 1 de abril de
2008. La duracion del mandato de los miembros del Comité, segun fuera fijado por el Directorio
en esa misma fecha, es de un afio, siendo reelegibles. Sus actuales miembros fueron designados
por resolucion del Directorio de fecha 25 de abril de 2024.

Il. COMPOSICION DEL COMITE
Al 31 de diciembre de 2024, el Comité se encontraba compuesto por:

X Cristian Horacio Costantini (presidente y director titular de Consultatio S.A., como
miembro titular no independiente).

<> Victor Rolando Dibbern (director titular de Consultatio S.A., como miembro titular
independiente).

X Paula De Elia (director titular de Consultatio S.A., como miembro titular independiente).
X José Miguel Chouhy Oria (Vicepresidente de Consultatio S.A., como miembro suplente no
independiente).

El Reglamento Interno del Comité de Auditoria fue aprobado en la reunion del Directorio N° 185
del dia 1 de abril de 2008 y por los integrantes del Comité el 9 de mayo de 2008 e inscripto en la
Inspeccion General de Justicia con fecha 9 de junio de 2008 bajo el N2 11475 del Libro 40, tomo
de Sociedades por Acciones.

Ill. TRATAMIENTO DADO A LAS CUESTIONES DE COMPETENCIA DEL COMITE. ALCANCE DE LAS
TAREAS REALIZADAS

El Comité mantuvo durante el Ejercicio reuniones con la periodicidad prevista en el Reglamento.
A continuacion, se sintetiza el tratamiento dado a las cuestiones de su competencia, excepto
aquellas que no resultaran aplicables.

A. Auditoria externa

Se han evaluado los antecedentes y las diferentes alternativas de servicios profesionales
recibidas para auditar los estados financieros correspondientes al ejercicio econémico finalizado
al 31 de diciembre de 2024.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 25 de abril de 2024 aprobd por la totalidad de
los accionistas con derecho a votos en condiciones de ser emitidos se prorrogue el plazo de
actuacion como auditores externos a la firma Deloitte & Co. S.A.

Con el propdsito de evaluar si la calidad de la labor de la auditoria externa permite brindar un
nivel satisfactorio de confianza sobre los documentos por ella examinados, hemos analizado las
siguientes cuestiones:

1. Las condiciones profesionales y personales de los auditores contemplando:
a) Experiencia y antecedentes del socio a cargo de la auditoria.
b) Andlisis de la metodologia de trabajo empleada.
¢) Prdcticas de independencia y de control de calidad de la firma auditora.
d) Declaraciones juradas de auditores externos.
2. Verificacion de los servicios contratados.
3. Andlisis del Plan de Auditoria.
4. Revision de informes trimestrales y anuales emitidos.
5. Discusidn con directivos claves de la Sociedad en relacion a los puntos anteriores.



Como resultado de nuestro trabajo, no hemos tomado conocimiento de ninguna cuestion de
importancia que se deba mencionar en relacion a los auditores externos, con su contratacion,
desempefio, sus informes y servicios prestados. Por lo tanto, entendemos que su labor ha sido
adecuada para el propdsito de brindar un razonable nivel de confianza sobre la documentacion
objeto de su trabajo.

En adicidén, informamos que los importes facturados por los auditores externos a la Sociedad
durante el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024, en concepto de auditoria y
otros servicios destinados a brindar confianza a terceros, segun el criterio previsto en la
Resolucién General de C.N.V. N2 400, ascendieron a un total de $318.048.512.

B. Sistemas de Control Interno — Gestion de Riesgos

La Sociedad entiende a la gestion de riesgos como el proceso realizado por el Directorio, las
gerencias y demds personal con el propdsito de identificar contingencias que las puedan afectar
negativamente y definir e implementar respuestas ante ellas, cumpliendo las politicas al respecto
establecidas por el Directorio.

Nuestra responsabilidad en esta materia se limita a evaluar el cumplimiento de las politicas de
informacion sobre la gestion de riesgos. Al respecto hemos revisado el proceso para
individualizar y evaluar los riesgos, implementar soluciones y considerar si éstos son
adecuadamente informados segun normas legales vigentes y contables de la sociedad.
Asimismo, se revisaron las responsabilidades de control y se ha continuado con la modificacion
del Organigrama para una mejor asignacion de las mismas.

Se mantuvieron reuniones periddicas con las dreas responsables de la Sociedad, con el objeto de
controlar su consideracion para la preparacion de los estados financieros trimestrales y la
evaluacion de los riesgos inherentes a la actividad de cada drea.

Como resultado de nuestra labor, no hemos tomado conocimiento de desvios significativos en la
politica de informacion en materia de gestion de riesgos.

C. Normas de Conducta

Hemos evaluado el cumplimiento de las normas de conducta emanadas de disposiciones legales
y de consenso de la linea directiva de la sociedad. No hemos tomado conocimiento de ninguna
cuestion que signifique un apartamiento relevante de las normas de conducta mencionadas.

D. Informacion financiera y sobre hechos relevantes

Nuestra responsabilidad al respecto consiste en evaluar la confiabilidad de la informacion
financiera y sobre hechos relevantes presentada a la Comision Nacional de Valores y a Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”). No incluye la realizacion de exdmenes de acuerdo con
normas de auditoria.

Nuestra labor se ha limitado a las tareas indicadas mds adelante y por lo tanto nuestra
conclusion sobre la informacion mencionada a continuacion no debe interpretarse como una
opinion profesional sobre la misma, sino que se circunscribe a sefialar las observaciones
resultantes de la tarea realizada. Con relacion a los estados financieros del ejercicio, el auditor
externo y la Comision Fiscalizadora son quienes emiten un informe al respecto. Nos hemos
basado en parte en la labor por ellos realizada.

A partir de ella y de nuestra propia evaluacion no hemos tomado conocimiento de observaciones
de importancia que debamos efectuar a la informacion mencionada ni a las politicas,
procedimientos y controles relacionados con su elaboracion.



E. Operaciones con partes relacionadas

El Comité, en cumplimiento de sus funciones, cuando resulta aplicable, analiza las operaciones
realizadas con “partes relacionadas”, y en caso de considerarlo necesario por haber alguna que
involucre un monto relevante, emite su opinion conforme surge de la normativa, expidiéndose
expresamente respecto de si dicha operacion se ajusta a las condiciones normales y habituales
de mercado y a las pautas normales de una operacion celebrada entre partes independientes.

F. Conflictos de interés

Durante el transcurso de nuestra labor como miembros del Comité y del Directorio de la
Sociedad, no hemos tomado conocimiento de ningun caso de relevancia en el cual haya
intervenido un integrante de los érganos sociales afectado por una situacion de conflicto de
interés, contraviniendo lo dispuesto por la Ley, la reglamentacion y la Sociedad al respecto.

G. Propuesta de Honorarios de Directores

Se han evaluado las propuestas de honorarios del Directorio y de la Comision Fiscalizadora a ser
presentada a la Asamblea de Accionistas. Los montos fijados se consideran razonables, sin abrir
juicio de los importes correspondientes a los suscriptos.

H. Evaluacion de las normas NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) y su
impacto sobre la Sociedad

El Comité de Auditoria ha evaluado el impacto de las NIIF sobre la Sociedad, analizando las
cuestiones relacionadas con los criterios de valuacion de determinados rubros y el avance del
Programa de Capacitacion del personal involucrado en la implementacion de las mismas. El
Comité considera que la Sociedad cumplimentado los pasos necesarios para un adecuado y
puntual cumplimiento de los plazos establecidos en las disposiciones vigentes y que se estard en
condiciones de satisfacer las mismas sin inconvenientes.

IV. CONCLUSION GENERAL

De acuerdo a lo precedentemente indicado, como miembros del Comité de Auditoria de la
Sociedad hemos llevado a cabo diversas tareas en cumplimiento de las responsabilidades que
nos asignan las disposiciones legales, reglamentarias y societarias. Como resultado de las tareas
mencionadas y segun lo indicamos anteriormente en relacion al Ejercicio Econémico finalizado
el 31 de diciembre de 2024, los miembros del Comité nos encontramos en condiciones de
expresar que no hemos tomado conocimiento de ninguna observacion que, segun nuestro
criterio, debamos efectuar en este informe en relacidon con las materias de nuestra competencia.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2025
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Finalizada la lectura del mismo, el Directorio toma conocimiento del referido
informe.

Se pone a consideracidn el siguiente punto de la Agenda que dice:



5. Plan de Actuacion del Comité de Auditoria para el ano 2025.

Haciendo uso de la palabra el Sr. Costantini, expone para los presentes del Plan de
Actuacioén correspondiente al periodo 2025:
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PLAN DE ACTUACION
DEL COMITE DE AUDITORIA DE CONSULTATIO S.A.
(EJERCICIO 2025)

De acuerdo con lo establecido por la Ley 26.831 y por las Normas de la Comision Nacional
de Valores (CNV), el Comité de Auditoria de Consultatio S.A. debe presentar en forma
anual ante el Directorio y la Comision Fiscalizadora, su Plan de Actuacion para el ejercicio
2025 (el “Plan de Actuacion”).

A continuacion, se detallan los temas a ser considerados dentro del Plan de Actuacion,
sin perjuicio de cualquier otra tarea que el Comité estime conveniente o que surja de las
normas aplicables y/o del Reglamento Interno aprobado en la reunion del Comité de
Auditoria del 9 de mayo de 2008:

1. Enlo relativo a los Auditores Externos:
El Comité de Auditoria emitird opinion respecto de la propuesta de designacion de los
auditores externos (por su continuidad o cambio), a presentar por el Directorio a la
Asamblea de Accionistas y solicitard toda la documentacion adicional en caso que fuera
necesaria a los efectos de determinar la razonabilidad de la designacion, constatdndose
ademds si se cumple con los criterios de independencia de los auditores externos
propuestos, de acuerdo con lo establecido por disposiciones vigentes, velando por la
independencia de los mismos.
El Comité de Auditoria tomard conocimiento del Plan de Trabajo de la auditoria externa,
realizando una revision de la actividad programada y proponiendo, en caso de
considerarlo necesario, cambios o ajustes en funcion de la evaluacion que efectue el
Comité de Auditoria.
Se programardn reuniones para el tratamiento de la informacion contable efectudndose
un seguimiento del desarrollo del Plan de Auditoria Externa. Se revisard junto con los
Auditores las dificultades que se hayan presentado con la Compaiiia.
Se informardn, en oportunidad de la presentacion de los Estados Financieros Anuales,
los honorarios facturados por el Auditor Externo.
El Comité de Auditoria evaluard el desempefio de la Auditoria Externa, emitiendo opinion
en oportunidad de la presentacion de los Estados Financieros Anuales.

2. Enlorelativo a las tareas de Auditoria Interna:

El Comité evaluard el desempefio del drea de control interno emitiendo su opinion en
ocasion de la presentacion anual de los Estados Financieros Anuales para lo cual se
procederd a:

- Revisar el Plan de actividades de la Compaiiia, en referencia al control interno
sobre procesos contables, administrativos y/o de relacion con organismos de
contralor, pudiendo el Comité sugerir cambios o ampliaciones en caso de
considerarlos convenientes.




- Llevar a cabo reuniones con las gerencias de Administracion y Finanzas y/o el
Responsable de Control Interno para constatar los procedimientos efectuados,
sus resultados parciales y/o finales y a su vez tomar conocimiento de eventuales
dificultades para su ejecucion.

- Asimismo, se evaluard el proceso de sequimiento de observaciones surgidas de
reuniones anteriores, y el grado de aplicacion de las sugerencias propuestas por
el Comité de Auditoria, la Gerencia General, gerencias de Administracion y
Finanzas, y el Responsable de Control Interno.

3. En _lo relativo a la _supervision del funcionamiento de los sistemas de control
interno y del sistema administrativo - contable, asi como la fiabilidad de este o de la
informacidn financiera y hechos relevantes:

El Comité supervisard el funcionamiento de los sistemas de control interno y
administrativos contables, su fiabilidad y de la informacidn financiera brindada a los
mercados y organismos de control, manteniéndose para ello reuniones periddicas con
las distintas gerencias, Auditoria Interna y Externa, en las que el Comité efectuard la
revision de los informes y demds documentos que tanto la Compafia como la Auditoria
Externa, le presenten al efecto.

El Comité deberd recibir de la Gerencia General y/o Gerencia de Finanzas y/o del
responsable del Area involucrada en el asunto de que se trate, informacién sobre
cualquier deficiencia significativa o debilidades sustanciales en el disefio u operaciones
del sistema de control interno.

4. En lo relativo a operaciones en las que exista conflicto de interés o sean entre
partes relacionadas:
El Comité de Auditoria a requerimiento del Directorio o de uno de sus miembros, y sin
necesidad de una reunion de Directorio anterior, emitird opinion previa respecto de las
operaciones con partes relacionadas que involucren un monto relevante, teniendo en
cuenta para la definicion de estos conceptos lo establecido por la normativa aplicable.
La opinidn versard acerca de si las condiciones de la operacion pueden considerarse
razonables y usuales en la prdctica del mercado. En el caso de resultar necesario, el
Comité acudird a auditores externos independientes que respalden su opinion sobre este
tipo de operaciones. El Comité emitird opinion fundada al respecto.

5. En lo relativo al Plan de Actuacion propiamente dicho y al funcionamiento del
Comité de Auditoria:
El Comité de Auditoria llevard adelante las tareas previstas en el Plan de Actuacion y de
Trabajo para el ejercicio en curso, lo que incluye la asistencia y participacion en la
Asamblea Anual.
El Comité de Auditoria continuard con la evaluacion de las normas NIIF (Normas
Internacionales de Informacion Financiera) y su impacto sobre la Sociedad, pudiendo
elevar a consideracion del Directorio las pautas que resulten conveniente adoptar en
consecuencia.
El Comité de Auditoria verificard la aplicacién del Cédigo de Etica de la Sociedad.
El Comité de Auditoria continuard con las capacitaciones pertinentes de los miembros
del Comité.




6. En lo relativo a la elaboracion del presupuesto del Comité de Auditoria para el
ejercicio 2025:
El Comité de Auditoria propondrd un presupuesto estimado por la suma de 5 800.000
para ser utilizado de conformidad con lo que disponen las Normas de la Comision
Nacional de Valores en el cumplimiento de las tareas asignadas a su cargo y para recabar
el asesoramiento profesional que fuera necesario.
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Finalizada la lectura del mismo, el Directorio toma conocimiento del referido Plan
de Actuacion del Comité de Auditoria para el ejercicio 2025.

Se pone a consideracion el siguiente punto de la Agenda que dice:

6. Informacion sobre los honorarios facturados por los Auditores
Externos a la Sociedad durante el ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2024.

Contintia con la palabra el Sr. Presidente quien expone los honorarios por servicios
de auditoria y otros servicios correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024 prestados por la firma auditora, conforme se indica a
continuacidn (expresado en pesos):

Servicios de Otros Servicios Otros Total
auditoria servicios fiscales Servicios
relacionados a
auditoria
Consultatio S.A. 310.185.456 1.450.000 6.413.056 - 318.048.512
Sociedades
controladas/consolidadas 229.180.525 2.400.000 - 231.580.525
Total 539.365.981 3.850.000 6.413.056 - 549.629.037

Referencias:

Servicios de auditoria: Corresponde a los honorarios por la ejecucion de la auditoria de los estados financieros
separados y consolidados al cierre del ejercicio y de las revisiones trimestrales correspondientes, con la finalidad de
obtener una opinidn / conclusion sobre la razonabilidad de los estados financieros.

Otros servicios relacionados con la auditoria: Corresponden a otros servicios de aseguramiento que estan
razonablemente relacionados con la ejecucion de la auditoria.

Servicios fiscales: Corresponde honorarios por servicios de elaboracion de impuestos precios de transferencia, asesoria
en estrategias fiscales, etc.

Otros servicios: Corresponde a honorarios por servicios que no estan incluidos en ninguna de las categorias anteriores.

Se deja constancia que los servicios de auditoria y otros servicios distintos son
monitoreados y aprobados por el Comité de Auditoria.

El Directorio toma conocimiento de los honorarios facturados por los Auditores
Externos a la Sociedad, no teniendo objeciones respecto de los mismos.

A continuacidn, se pone en consideracion el siguiente punto de la Agenda que dice:



7. Convocatoria a Asamblea General Ordinaria.

Toma la palabra el Sr. Presidente quien propone convocar a una Asamblea General
Ordinaria de Accionistas a distancia, mediante el uso de la plataforma Microsoft
Teams, el dia 24 de abril de 2025, a las 11:30 horas, en primera convocatoria y
para el mismo dia a las 12:30 horas, en segunda convocatoria, para el caso de no
obtenerse quérum en la primera convocatoria.

Luego de una breve deliberacion, por unanimidad se resuelve convocar a una
Asamblea General Ordinaria en la fecha y condiciones propuestas, para tratar el
orden del dia que se indica a continuacién:
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9.

ORDEN DEL DIA

. Designacion de dos accionistas para confeccionar y firmar el acta de la

asamblea, juntamente con el Presidente de la Asamblea.

. Consideracion de la memoria, estados financieros, informacion

complementaria y demas informacion contable, informe de la Comisioén
Fiscalizadora e informes de los auditores correspondientes al ejercicio
econdmico N° 44 finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Aprobacion de la gestion del Directorio.

Aprobacion de la gestion de la Comision Fiscalizadora.

Consideracion de los resultados del ejercicio economico N° 44, finalizado
el 31 de diciembre de 2024. Desafectacion parcial de la reserva facultativa
a efectos de distribuir dividendos.

Remuneracion del Directorio por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de
diciembre de 2024.

Consideracion de las remuneraciones a la Comision Fiscalizadora
correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de
2024.

Determinacion del nimero de integrantes del Directorio y eleccion de los
directores que correspondiere en consecuencia, por un periodo de un afio.
Eleccion de tres sindicos titulares y tres sindicos suplentes para integrar la
Comision Fiscalizadora, por el periodo de un afio.

10. Remuneracion del contador dictaminante de los estados financieros

correspondientes al ejercicio N° 44 finalizado el 31 de diciembre de 2024.

11.Designacion del contador dictaminante para los estados financieros

correspondientes al ejercicio N° 45 en curso.

12. Asignacion de presupuesto al Comité de Auditoria Ley 26.831 para recabar

asesoramiento profesional.

13. Autorizacién en los términos del Art. 273 Ley General de Sociedades.

Notas:



(a) Deposito de constancias y certificados: Para concurrir a la Asamblea (articulo
238 de la Ley General de Sociedades), los accionistas deberan depositar el
certificado extendido por Caja de Valores S.A. que acredite su condicion de tal.
El depdsito deberd efectuarse de lunes a viernes, en el horario 10 a 18 horas,
con al menos tres (3) dias habiles de anticipacion al de la fecha fijada, y debera
efectuarse: i) en forma fisica en Av. Leandro N. Alem 815, piso 12°, Sector B,
de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, o ii) via correo electronico a la
casilla: legales@consultatio.com.ar. La Sociedad les entregara el comprobante
que servira para la admision a la Asamblea. Se ruega a los sefiores apoderados
de accionistas que deseen concurrir a la Asamblea, presentar en Av. Leandro
N. Alem 815, piso 12° sector “B”, Ciudad Autonoma de Buenos Aires, la
documentacion pertinente, con hasta cinco (5) dias habiles de antelacion al
inicio de la Asamblea, a los efectos de su debida acreditacion.

(b) La documentacion que considerara la Asamblea se haya a disposicion de los
sefiores accionistas en sede social sita en la Avenida Leandro N. Alem 815,
piso 12°, sector “B”, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

(c) La Asamblea General Ordinaria de Accionistas se celebrara bajo la modalidad
a distancia, mediante el uso de la plataforma Microsoft Teams. En tal sentido,
el vinculo/link de acceso sera informado a quienes confirmen su asistencia en
los términos indicados en el punto (a).

Asimismo, se autoriza por unanimidad, indistintamente, a los Sres. Cristian
Horacio Costantini y José Miguel Chouhy Oria, quienes revisten respectivamente
el caracter de Presidente y Vicepresidente de la Sociedad, para suscribir toda la
documentacion relacionada con la convocatoria aprobada, incluyendo, pero no
limitandose a las notificaciones a Bolsas y Mercados Argentinos S.A., la Comision
Nacional de Valores, asi como también los edictos de convocatoria previstos en el
art. 237 Ley General de Sociedades, y cualquier otro organismo de control; todo
lo cual es aprobado por unanimidad.

Toma la palabra el Sr. Sindico Titular, Joaquin Ibafiez, dejando constancia que los
miembros conectados a distancia han podido participar con voz y voto, y de la
regularidad de las decisiones adoptadas. Las resoluciones adoptadas seran
transcriptas al libro dentro de los cinco dias habiles, y firmadas por el Sr. Cristian
H. Costantini en su caracter de Presidente del Directorio, y el Sr. Joaquin Ibafiez
como representante de la Comision Fiscalizadora.

No habiendo mas asuntos que tratar, se da por finalizada la presente, siendo las
12:14 horas del dia indicado en el encabezamiento.

CRISTIAN HORACIO COSTANTINI JOAQUiN IBANEZ
Presidente Sindico Titular
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