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Generacion Argentina S.A.

Memoria

A los sefiores Accionistas de
Generacion Argentina S.A. (“la Sociedad”)

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatuarias vigentes, el Directorio de la Sociedad somete a vuestra
consideracion la presente Memoria y los Estados Financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024.

ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

La Sociedad tiene por objeto la realizacion de actividades relacionadas a la produccion y comercializacion de energia
eléctrica; operacion y mantenimiento de centrales de generacion de energia eléctrica; asesoria y asistencia técnica
relativa a las actividades indicadas anteriormente; y actividades de inversion, no pudiendo realizar operaciones
contempladas por la Ley de Entidades Financieras.

PROCESO DE REORGANIZACION SOCIETARIA

Con fecha 6 de marzo de 2024 y 29 de abril de 2024, los Directorios y Asambleas Generales Ordinarias y
Extraordinarias de Accionistas de CISA, PESA y la Sociedad, aprobaron el proceso de reorganizacion, en los
términos del articulo 82 y siguientes de la LGS y de neutralidad tributaria conforme los articulos 80 y siguientes de
la Ley de Impuesto a las Ganancias (segin su texto ordenado 2019), para la escisién del patrimonio de CISA y
posterior fusion por absorcion de una parte de su patrimonio escindido con PESA y de la otra parte de su patrimonio
escindido con la Sociedad (“Proceso de Reorganizacion”), con fecha efectiva 1 de enero de 2024.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, el Proceso de Reorganizacion ha sido aprobado por la
CNV mediante Resolucion RESFC-2024-22892-APN-DIR#CNYV de fecha 3 de octubre de 2024 y se encuentra
pendiente de inscripcion en la IGJ.

CONTEXTO MACROECONOMICO

En 2024, la nueva administracion puso en marcha un plan de estabilizacion econdémica basado en dos pilares
fundamentales: uno fiscal y otro cambiario.

En el ambito fiscal, el gobierno logré un superavit primario y financiero del 2,4% y 0,8% del PBI, respectivamente,
un hito que no se alcanzaba desde hacia 14 afios. Este resultado fue posible gracias a un ajuste del gasto publico del
27% en términos reales, pese a los desafios politicos y sociales. Un componente clave de esta reduccion fue la
disminucion de los subsidios energéticos: mientras que, a principios de afio, las tarifas eléctricas solo cubrian el 22%
del costo real, a fin de 2024 la cobertura alcanzo el 90%. La baja en subsidios econémicos represent6 el 12% del
total del ajuste.

En linea con el plan econdmico, en julio de 2024, se firm¢6 el “Pacto de Mayo”, que establecid entre sus metas el
equilibrio fiscal y que el nivel del gasto publico se mantenga debajo del 25% del PBI. El Tesoro ha sido riguroso en
este aspecto, considerandolo un eje central de su politica economica. De este modo, el superavit logrado le permitio
cumplir con sus obligaciones, abonando tanto las amortizaciones como los intereses de sus obligaciones
internacionales en moneda extranjera, lo que redujo significativamente el riesgo pais, de 1.938 en diciembre de 2023
a 635 puntos basicos en diciembre de 2024. Esta mejora reabrié el mercado de capitales internacional para las
empresas argentinas, registrandose 16 emisiones de bonos corporativos, que posibilitaron la refinanciacioén de las
deudas en US$ de las compaiias. Sin embargo, el ajuste fiscal impacto la actividad econdmica, que hasta el tercer
trimestre de 2024 acumul6 una caida del 3% interanual.



Generacion Argentina S.A.

Memoria (Continuacion)

En el plano monetario, el gobierno aplicod una politica que incluyd dos medidas principales: limitar la expansion de
la base monetaria amplia y establecer un régimen de crawling peg para el tipo de cambio, con una devaluacion
mensual del 2%, con el fin de anclar las expectativas de devaluacion. Esta politica fue viable, en parte, debido a la
continuidad de los controles de capital. La cotizacion del US$ mayorista cerré en $ 1.032/USS$ al 31 de diciembre
de 2024, acumulando un incremento del 28% respecto al cierre de 2023 y del 210% en promedio interanual. La
combinacion de un tipo de cambio controlado y la ausencia de necesidad de emisidn monetaria para financiar al
Tesoro, debido al mencionado superavit, resultd en una fuerte disminucion de la tasa de inflacion mensual, que paséd
del 25,5% en diciembre de 2023 a 2,7% en diciembre 2024.

Con respecto a la balanza de pagos, se logrd un superavit comercial cercano a US$ 18,9 mil millones, destacandose
el superavit energético de US$ 5,7 mil millones, el mayor en 18 afios. Esto fue posible gracias al crecimiento de las
exportaciones de petroleo y a la reduccion de las importaciones de gas y liquidos utilizados para la generacion
eléctrica, impulsada por el aumento de la produccion de gas de Vaca Muerta. Asimismo, se avanzo en la
regularizacion de la deuda comercial de los importadores mediante la emision de titulos en USS por parte del BCRA.

Es importante destacar que en octubre el gobierno lanzd una amnistia fiscal, mediante la cual se declararon mas de
USS$ 32 mil millones, de los cuales US$ 22 mil millones ingresaron en efectivo al sistema. Este resultado no solo
contribuy6 a fortalecer las cuentas fiscales, sino que también permitié al gobierno recomponer las reservas del
BCRA, que cerraron en un nivel cercano a los US$ 30 mil millones, US$ 7 mil millones mas que a fines de 2023,
robusteciendo el mercado local y proporcionando nuevas fuentes de financiamiento.

Finalmente, hacia finales de 2024, el gobierno comenzé a implementar la reduccion de algunos impuestos,
incluyendo la eliminacién del impuesto PAIS.

ESTRUCTURA PATRIMONIAL

31.12.2024 31.12.2023
(en millones de pesos)
Activo no corriente 13.594 20.945
Activo corriente 567.028 39.652
Total 580.622 60.597
Pasivo no corriente 11.402 3
Pasivo corriente 124.484 1.313
Total 135.886 1.316
Patrimonio neto 444736 59.281
Total del Pasivo y Patrimonio Neto 580.622 60.597

El total de activo se increment6 en $ 520.025 millones, principalmente por el aumento de $ 293.886 millones en el
rubro Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, de $ 139.900 millones en el rubro Efectivo
y equivalentes de efectivo y de $ 92.621 millones en el rubro Otros créditos.

El total del pasivo se incremento en $ 134.570 millones, principalmente por el aumento de $ 106.153 millones en el
rubro en Préstamos y de $ 16.864 millones en el rubro Deudas comerciales y otras deudas.
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Memoria (Continuacion)

El total del patrimonio neto aument6 en $ 385.455 millones, producto de nuevos aportes de capital realizados por
PESA de $ 289.817 millones y como consecuencia de las ganancias por conversion del ejercicio de $ 53.375
millones, parcialmente compensadas por la pérdida del ejercicio de $ 4.858 millones.

RESULTADOS DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

31.12.2024 31.12.2023 Variacion
(en millones de pesos)

Gastos de administracion (165) (184) 19
Honorarios y retribuciones por servicios 32) 3) 29)
Impuestos, tasas y contribuciones (133) (181) 48

Otros egresos operativos 48) (1) 47)
Impuestos a los débitos y créditos (47) (1) (46)
Diversos (1) - (1)

Resultados por participaciones en subsidiarias 852 313 539
VS SLU - 57 (57)
PESOSA ) - )
PECSA 861 256 605

Resultados por participaciones en asociadas (1) 9.019 (9.020)
CISA - 9.019 (9.019)
ARSA ) - (1)

Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros (9.879) (21.350) 11.471

Ingresos financieros 256 18 238

Resultado por venta de participacion en sociedades - (281) 281

Gastos financieros (12.601) (1) (12.600)
Intereses financieros (8.371) (1) (8.370)
Intereses fiscales (3.899) - (3.899)
Otros intereses 271) - 271)
Impuestos y gastos bancarios (23) - (23)
Comisiones (37) - 37)

Otros resultados financieros 2.579 (5.084) 7.663
Diferencia de cambio 2.579 (5.084) 7.663

Resultados financieros, neto (10.022) (5.085) (4.937)

Resultado antes de impuestos (19.007) (17.551) (1.456)
Impuesto a las ganancias 14.149 (399) 14.548

Pérdida del ejercicio (4.858) (17.950) 13.092

Otro resultado integral del ejercicio 53.375 66.164 (12.789)

Las principales variaciones del ejercicio corresponden a los siguientes rubros:
Resultados por participaciones en asociadas

Los resultados por la participacion en CISA disminuyeron en $ 9.019 millones para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024, producto de la escision del patrimonio de CISA y posterior fusion por absorcion de una parte de
su patrimonio escindido con PESA y de la otra parte de su patrimonio escindido con la Sociedad.
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Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se registr6 una pérdida por $ 9.879 millones y $ 21.350 millones,
respectivamente, por cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros que posee la Sociedad.

Resultados financieros, netos

Los resultados financieros, netos totalizaron pérdidas de § 10.022 millones y 5.085 millones para los ejercicios 2024
y 2023. La variacion de $ 4.937 corresponde a mayores gastos financieros por $12.601 millones compensados
parcialmente con una ganancia por diferencia de cambio por $ 2.579 millones al 31 de diciembre de 2024, mientras
que en el ejercicio anterior se registrd una pérdida por diferencia de cambio de $ 5.084 millones.

Resultado neto

El resultado neto de la Sociedad ascendi6 a una pérdida de $ 4.858 millones y $ 17.950 millones para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, respectivamente. La variacion de $ 13.092 millones
corresponde a la pérdida antes de impuestos de $ 19.007 millones compensada parcialmente con la ganancia registrada
por impuesto a las ganancias de $ 14.149 millones en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, comparado con
la pérdida antes de impuestos de $ 17.551 millones y pérdida por impuesto a las ganancias de $ 399 millones para el
ejercicio comparativo.

El resultado integral correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 ascendid a una ganancia
de $ 48.517 millones y $ 48.214 millones, respectivamente.

ESTRUCTURA DE FLUJO DE EFECTIVO

31.12.2024 31.12.2023
(en millones de pesos)

Flujos netos de efectivo (aplicados a) generados por las

- . (242.095) 8.283
actividades operativas
Flu.Jo.s netos de.efech’o generados por (aplicados a) las 53401 (326)
actividades de inversion
Flu]os. neFS)s de efectivo generados por las actividades de 295.969 696
financiacion
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 107.295 8.653
INDICES

31.12.2024 31.12.2023

Solvencia 3,27 45,05
Liquidez ? 4,56 30,20
Inmovilizacion del capital ® 0,02 0,35
Rentabilidad 0,19 1,38

O Patrimonio neto / Pasivo total
@ Activo corriente / Pasivo corriente
® Activo no corriente / Total Activo

“ Resultado integral del ejercicio/ Patrimonio neto promedio
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OBJETIVOS Y PERSPECTIVAS PARA EL SIGUIENTE EJERCICIO

La Sociedad tiene como objetivo para el siguiente ejercicio, continuar desarrollando sus actividades de inversion y

evaluar la posibilidad de participar en nuevos negocios.

DESTINO DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

Teniendo en cuenta que el resultado del ejercicio arroj6 una pérdida de $ 4.858 millones y al 31 de diciembre de
2024 los resultados no asignados totalizan pérdidas por § 5.436 millones, el Directorio de la Sociedad resuelve
proponer que dicho saldo se traslade al ejercicio siguiente.

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2025.

EL DIRECTORIO
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Glosario de términos

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados en
la redaccién de las notas a los estados financieros de la Sociedad.

Términos Definiciones

ARSA Autotrol Renovables S.A.

BCRA Banco Central de la Republica Argentina

BNA Banco de la Nacién Argentina

BO Boletin Oficial

CISA Comercializadora e Inversora S.A.

CNV Comision Nacional de Valores

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
1GJ Inspeccién General de Justicia

INDEC Instituto Nacional de Estadistica y Censos

IPC indice de Precios al Consumidor

GASA/La Sociedad Generacion Argentina S.A.

LGS Ley General de Sociedades

MLC Mercado libre de cambios

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
PEB Pampa Energia Bolivia S.A.

PECSA Pampa Energia Chile

PEN Poder Ejecutivo Nacional

Efrigllfn(iz'edad Pampa Energia S.A.

PESOSA Pampa Energia Soluciones S.A.

uUs$ Dolares estadounidenses

RIGI Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones
VAR Vientos de Arauco Renovables

VS SLU Vientos Solutions S.L.U.



Generacion Argentina S.A.

Estados Financieros

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentados en forma comparativa.
Expresados en millones de pesos

Domicilio legal:

Actividad principal:

Fechas de inscripcion en el
Registro Publico de comercio:

Del contrato social:

De la Gltima modificacion:
Numero de inscripcién en la 1GJ:
Datos de registro en la 1GJ:

Fecha de vencimiento del Estatuto o
Contrato Social:
Sociedad controlante:

Domicilio legal:

Actividad principal de la sociedad
controlante:

Porcentaje de capital de la sociedad

controlante sobre el patrimonio neto:

Capital social:

@ Incluye efecto de la fusién (Nota 1).

Maipu 1, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Produccién y comercializacién de energia eléctrica; operacion
y mantenimiento de centrales de generacion de energia
eléctrica; asesoria y asistencia técnica relativa a las actividades
indicadas anteriormente; y actividades de inversién, no
pudiendo realizar operaciones contempladas por la Ley de
Entidades Financieras

3 de junio de 2016
4 de junio de 2024

1.900.758

Numero 9549 del Libro 79 de Sociedades por acciones

16 de mayo de 2115

PESA

Maipu 1, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Estudio, exploracion y  explotacibn  de  pozos
hidrocarburiferos, desarrollo de actividades mineras,
industrializacion,  transporte 'y  comercializacién  de

hidrocarburos y sus derivados; y generacién, transmision y
distribucion  de  energia  eléctrica.  Inversibn  en
emprendimientos y en sociedades de cualquier naturaleza por
cuenta propia 0 en representacion de terceros o0 asociados a
terceros en la Republica Argentina o en el exterior.

97,60% @

343.402.895.204 acciones ordinarias, escriturales de $1 valor
nominal cada una suscriptas, emitidas e integradas (Nota 10).

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

e

(Socio)

German Wetzler Malbran
Por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F° 17

Dr. Carlo

Gustavo Mariani

artin Barbafina Presidente

Contador Publico (U.C.A.)

C.P.CE.C.AB.A . T°175F° 65

2



Generacion Argentina S.A.
Estado de Resultado Integral

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentado en forma comparativa.

Expresado en millones de pesos

Nota 31.12.2024 31.12.2023
Gastos de administracién 7.1 (165) (184)
Otros egresos operativos 7.2 (48) Q)
Resultado por participaciones en subsidiarias 6.1 852 313
Resultado por participaciones en asociadas 6.2 1) 9.019
(?ambi_os en el valor razonable de instrumentos (9.879) (21.350)
financieros
Ingresos financieros 256 18
Resultado por venta de participacion en sociedades - (281)
Resultado operativo (8.985) (12.466)
Gastos financieros 7.3 (12.601) (1)
Otros resultados financieros 7.3 2.579 (5.084)
Resultados financieros, neto (10.022) (5.085)
Resultado antes del impuesto a las ganancias (19.007) (17.551)
Impuesto a las ganancias 7.4 14.149 (399)
Pérdida del ejercicio (4.858) (17.950)
Otro resultado integral
Conceptos que no seran reclasificados a
resultados
Diferencias de conversion 53.375 66.164
Otro resultado integral del ejercicio 53.375 66.164
Ganancia integral del ejercicio 48.517 48.214

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE_Z CO.S.R.L.

/\L D.J. - (Socio)

German Wetzler Malbran (}%C.E.C.A.B.A. TY1F° 17 Gustavo Mariani
D

Por Comisién Fiscalizadora r. Carlos Martin Barbafina Presidente

Contador Publico (U.C.A.)
C.P.CE.CAB.A T°175F°65

3



Generacion Argentina S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2024, presentado en forma comparativa.
Expresado en millones de pesos

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Activo por impuesto diferido
Participaciones en subsidiarias
Participaciones en asociadas
Total del activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados

Otros créditos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Instrumentos financieros derivados
Total del activo corriente

Total del activo

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Otro resultado integral
Resultados no asignados
Total del patrimonio

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto diferido
Pasivo por impuesto a las ganancias
Total del Pasivo no Corriente

PASIVO CORRIENTE

Pasivo por impuesto a las ganancias
Cargas fiscales

Deudas comerciales y otras deudas
Instrumentos financieros derivados
Préstamos

Total del pasivo corriente

Total del pasivo

Total del pasivo y del patrimonio

Nota 31.12.2024 31.12.2023
8.1 9.917 -
6.1 3.677 2.123
6.2 - 18.822

13.594 20.945

9.1 323.991 30.105
9.2 92.621 -
9.3 149.447 9.547
969 -

567.028 39.652

580.622 60.597

10 343.403 6.465
1.302 574

24.697 10.884

80.770 32.449

(5.436) 8.909

444.736 59.281

8.1 - 3
9.6 11.402 ;
11.402 3

- 766

54 175

9.4 16.867 3
12 1.041 -
95 106.522 369
124.484 1.313

135.886 1.316

580.622 60.597

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.
Véase nuestro informe de fecha

27 de febrero de 2025

PRICE WATERH%S&Z CO.

S.R.L.

(Socio)

German Wetzler Malbran
Por Comision Fiscalizadora

C
Dr. Carlos Martin Barbafina

Contador Publico (U.C.A.)
C.P.CE.CAB.A T°175F°65

4

C.ECABA. T°1F° 17

Gustavo Mariani

Presidente



Estado de Cambios en el Patrimonio

Generacion Argentina S.A.

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentado en forma comparativa.

Saldos al 31 de diciembre de 2022
Aumento de capital

Constitucion de Reserva legal y facultativa
Pérdida del ejercicio

Otro resultado integral

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Aumento de capital por fusion

Constitucion de Reserva legal y facultativa
Aumento de capital

Pérdida del ejercicio

Otro resultado integral

Saldos al 31 de diciembre de 2024

Expresado en millones de pesos

Aporte de los
propietarios

Resultados acumulados

Reserva Otro resultado Resultados no Total del

Capital social Reserva legal facultativa integral asignados Patrimonio
5.882 - 7 2.092 2.503 10.484
583 - - - - 583
- 125 2.378 - (2.503) -
- - - - (17.950) (17.950)
- 449 8.499 30.357 26.859 66.164
6.465 574 10.884 32.449 8.909 59.281
47.121 - - - - 47.121
- 445 8.464 - (8.909) -
289.817 - - - - 289.817
- - - - (4.858) (4.858)
- 283 5.349 48.321 (578) 53.375
343.403 1.302 24.697 80.770 (5.436) 444.736

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE;& CO. S.R.L.

/\L DNL - (Socio)

Germéan Wetzler Malbran
Por Comision Fiscalizadora

CECABA.T°1F° 17
Dr. Carlos Martin Barbafina

Contador Publico (U.C.A.)
C.P.C.E.CAB.A T°175F° 65

5

Gustavo Mariani
Presidente



Generacion Argentina S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentado en forma comparativa.

Expresado en millones de pesos

Nota 31.12.2024 31.12.2023
Flujos de efectivo de las actividades operativas
Pérdida del ejercicio (4.858) (17.950)
Ajustes para arribar a los flujos netos de efectivo provenientes
de las actividades operativas 111 9.974 17.829
Cambios en activos y pasivos operativos 11.2 (247.211) 8.404
;I:l#'\clwisdggz?ssocéi ?;‘fi(\:/ta:\slo (aplicados a) generados por las (242.095) 8.283
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Integracion de capital en subsidiaria/asociada - (326)
Incorporacion de efectivo y equivalentes de efectivo por fusién 53.421 -
zligsfdggzzsdc:ei s\tzc;zii\écr)] generados por (aplicados a) las 53.421 (326)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Aporte de capital recibido 10 289.817 584
Préstamos recibidos 9.5 8.379 -
Préstamos recibidos de partes relacionadas 12 - 112
Pago de préstamos de partes relacionadas 12 (1.555) -
Pago de intereses de préstamos 95y12 (672) -
If:ilr:gg(s:iziitgs de efectivo generados por las actividades de 295.969 696
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 107.295 8.653
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 9.547 1
dD;f:fr:;?:lide conversion y de cambio del efectivo y equivalentes 32,605 893
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 107.295 8.653
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 9.3 149.447 9.547

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERH%SE CO. S.R.L.
/\L (Socio)

German Wetzler Malbran CRCECABA T 1F 17
Por Comisién Fiscalizadora Dr. Carlos Martin Barbafina

Contador Publico (U.C.A.)
C.P.C.E.CAB.A T°175F° 65

6

Gustavo Mariani
Presidente



Generacion Argentina S.A.

Notas a los Estados Financieros

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentadas en forma comparativa.
Expresadas en millones de pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

1.1 Informacién General de la Sociedad

Generacion Argentina S.A. tiene por objeto la realizacion de actividades relacionadas a la produccion y
comercializacion de energia eléctrica; operacidon y mantenimiento de centrales de generacion de energia
eléctrica; asesoria y asistencia técnica relativa a las actividades indicadas anteriormente; y actividades de
inversion, no pudiendo realizar operaciones contempladas por la Ley de Entidades Financieras.

Con fecha 6 de marzo de 2024 y 29 de abril de 2024, los Directorios y Asambleas Generales Ordinarias y
Extraordinarias de Accionistas de CISA, PESA y la Sociedad, aprobaron el proceso de reorganizacion, en
los términos del articulo 82 y siguientes de la LGS y de neutralidad tributaria conforme los articulos 80 y
siguientes de la Ley de Impuesto a las Ganancias (segun su texto ordenado 2019), para la escision del
patrimonio de CISA y posterior fusion por absorcion de una parte de su patrimonio escindido con PESA 'y
de la otra parte de su patrimonio escindido con la Sociedad (“Proceso de Reorganizacion™), con fecha
efectiva 1 de enero de 2024.

A la fecha de emisidon de los presentes estados financieros, el Proceso de Reorganizacion ha sido
aprobado por la CNV mediante Resolucion RESFC-2024-22892-APN-DIR#CNV de fecha 3 de octubre
de 2024 y se encuentra pendiente de inscripcién en la I1GJ.

1.2 Contexto econdmico en el que opera la Sociedad

La Sociedad opera en un contexto econémico complejo, cuyas principales variables experimentan
volatilidad como consecuencia de acontecimientos politicos y econdmicos tanto en el &mbito nacional
como en el internacional.

La economia argentina verificé una caida acumulada del 2,1% y 1,7% del Producto Bruto Interno al
tercer trimestre de 2024 y 2023, respectivamente, una inflacion acumulada del 117,8 y 211,4%
considerando el IPC y una depreciacion del 27,7% y 356,3% del peso frente al dolar estadounidense, de
acuerdo con el tipo de cambio del BNA, para el ejercicio 2024 y 2023, respectivamente.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continla a la fecha de emisién de los presentes Estados
Financieros. Si bien el Gobierno actual impulsé, durante 2024, normativa tendiente a la desregulacién
econdmica y reforma del Estado, no es posible prever en este momento la evolucién de la reglamentacion
asociada, ni que nuevas medidas podrian ser anunciadas.

La Gerencia de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su
negocio, para definir su curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacion
patrimonial y financiera.

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Germéan Wetzler Malbran CP.GQE.CABA. T°1F°17 Gustavo Mariani
Por Comisién Fiscalizadora Dr. CaNos Martin Barbafina Presidente

Contador Publico (U.C.A.)
C.P.CE.CAB.A T°175F°65
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Generacion Argentina S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentadas en forma comparativa.
Expresadas en millones de pesos

NOTA 2: MARCO REGULATORIO

A continuacion, se detallan las principales regulaciones aplicables en el desarrollo de las actividades de la
Sociedad. Cabe resaltar, que no se trata de un detalle taxativo de la totalidad de las regulaciones a las que
la Sociedad se encuentra sujeta.

2.1 Regulaciones tributarias

2.1.1 Impuesto a las ganancias

2.1.1.1 Alicuota de Impuesto a las ganancias

La Ley N° 27.630, con vigencia en Argentina para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1 de enero
de 2021, estableci6 un esquema escalonado de alicuotas aplicables de 25%, 30% y 35% vy, de
corresponder, un impuesto fijo dependiendo del nivel de ganancia neta imponible anual.

La tasa del impuesto a las ganancias utilizada al cierre del ejercicio en Argentina es del 35%.
2.1.1.2 Impuesto a los dividendos

La Ley N° 27.430 y las modificaciones introducidas por la Ley N° 27.541 y la Ley N° 27.630,
introdujeron un impuesto del 7% sobre los dividendos derivados de utilidades generadas durante los
ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero 2018 que sean distribuidos, entre otros, por
sociedades argentinas o establecimientos permanentes a: personas humanas, sucesiones indivisas 0
beneficiarios del exterior.

Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir del 1 de
enero de 2018, en Argentina, seguiran sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencion
del 35% sobre el monto que exceda las ganancias acumuladas distribuibles libres de impuestos (periodo
de transicion del impuesto de igualacion).

2.1.1.3 Ajuste por inflacion fiscal

La Ley N° 27.430 establece las siguientes reglas para la aplicacion del mecanismo del ajuste por inflacion
en el impuesto a las ganancias:

(i) la actualizacién del costo para bienes adquiridos o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales
que se inicien a partir del 1 de enero de 2018, considerando las variaciones porcentuales del IPC que
suministre el INDEC; y

(i) la aplicacion del ajuste dispuesto en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias cuando se
verifique un porcentaje de variacion -del indice de precios mencionado- acumulado en los 36 meses
anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

/\r) (Socio)
C.P.GiC.A.B.A. T°1F° 17
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentadas en forma comparativa.
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NOTA 2: (Continuacion)

La Ley N° 27.541 dispuso que el ajuste por inflacién positivo 0 negativo que se determine como
consecuencia de la aplicacion del ajuste dispuesto en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias,
correspondiente al primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2019, debera imputarse
un sexto en ese periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes iguales, en los cinco periodos fiscales
inmediatos siguientes.

Con fecha 1 de diciembre de 2022, se publicd en el BO la Ley N° 27.701, que establece que aquellos
contribuyentes que determinen un ajuste por inflacion positivo en el primer y segundo ejercicio iniciados
a partir del 1 de enero de 2022 inclusive, podran imputar un tercio en ese periodo fiscal y los dos tercios
restantes, en partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes. Este codmputo sélo resulta
procedente para los sujetos cuya inversion en la compra, construccién, fabricacion, elaboracion o
importacion definitiva de bienes de uso, excepto automoéviles, durante cada uno de los dos periodos
fiscales inmediatos siguientes al del computo del primer tercio del periodo de que se trate, sea superior o
igual a $ 30.000 millones.

A la fecha de emisidon de los presentes Estados Financieros, esta disposicion no ha sido reglamentada.

La Sociedad registra el impacto del ajuste por inflacion fiscal para cada uno de los ejercicios fiscales en
los que resulte de aplicacion el mismo (ver Nota 7.4).

2.1.2 Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (“PAIS”) para operaciones de importacion y
adquisicion de servicios en el exterior

El Decreto PEN N° 377/23, de fecha 24 de julio de 2023, hizo extensiva la aplicacién del impuesto PAIS
a la adquisicion de servicios en el exterior y a las operaciones de importacion de determinadas
mercaderias, a excepcion de bienes vinculados con el sector energético de acuerdo a lo reglamentado por
la SE. Asimismo, la reglamentacion mediante Resolucion AFIP N° 5.393/23, de fecha 25 de julio de
2023, dispuso el ingreso de un pago a cuenta del impuesto PAIS del 95% del total del impuesto final a
ingresar en el caso de determinadas importaciones de bienes y mercaderias. Dicho pago a cuenta debia ser
ingresado por el importador en oportunidad de la oficializacién del destino de importacién. El saldo por el
5% de impuesto PAIS restante se debia cancelar en el momento de acceder al MLC en oportunidad del
pago al exterior, actuando el banco interviniente en caracter de agente de percepcion y liquidacion.

La aplicacion del impuesto PAIS a la adquisicidn de servicios en el exterior y determinadas operaciones
de importacién dejo de tener vigencia a partir del 23 de diciembre de 2024.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

/\r) (Socio)
C.P.ki.c.A.B.A. T°1F° 17
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NOTA 2: (Continuacion)

2.2 Regulaciones de acceso al MLC

El BCRA introdujo medidas con el objetivo de regular los ingresos y egresos en el MLC a efectos de
mantener la estabilidad cambiaria y proteger las reservas internacionales ante el alto grado de
incertidumbre y volatilidad del tipo de cambio, incluyendo restricciones relacionadas con la operatoria de
activos bursétiles por parte de las sociedades y la disposicion de activos liquidos en el exterior.

Toda operacion de demanda de moneda extranjera en el MLC, requiere conformidad previa del BCRA,
salvo por ciertas excepciones, tales como: (i) en caso de declaracion jurada en la que conste que la
totalidad de las tenencias de moneda extranjera en el pais se encuentran depositadas en entidades
financieras locales y que no se poseen activos externos liquidos disponibles por un monto superior a US$
100.000; (ii) en caso de pago diferido de ciertas importaciones de bienes con registro de ingreso
aduanero; (iii) en caso de pago de servicios prestados por no residentes; (iv) en caso de declaracién jurada
en la que conste que, en la fecha de acceso al MLC y en los 90 dias corridos anteriores, no se concertaron
determinadas operaciones de venta, canje o transferencia de titulos valores; y el compromiso de no
concertar tales operaciones durante los 90 dias corridos siguientes a la solicitud de acceso al MLC.

Asimismo, el BCRA impone para determinadas circunstancias, la obligacién de ingresar y liquidar los
fondos recibidos en el exterior, dentro de los 20 dias habiles desde su cobro o percepcion.

Cabe resaltar que la informacién detallada no enumera la totalidad de las regulaciones cambiarias que
pueden resultar aplicables, para obtener més informacion sobre las politicas cambiarias de Argentina
puede visitar el sitio web del Banco Central: www.bcra.gov.ar.

NOTA 3: BASES DE PREPARACION

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF,
emitidas por el IASB y han sido aprobados para su emision por el Directorio de la Sociedad con fecha 27
de febrero de 2025. En la Nota 4 se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los presentes estados financieros, las cuales se han aplicado de manera uniforme en estos
estados financieros.

La presente informacion financiera ha sido preparada bajo la convencién del costo histérico, excepto por
la medicion de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes Estados Financieros se
explicitan a continuacion.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

/\f‘) (Socio)
C.P.dE\c.A.B.A. T°1F° 17
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NOTA 4: (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no ha aplicado las Normas de contabilidad NIIF y/o sus
modificaciones de forma anticipada.

4.1 Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el 1ASB que son de
aplicacion efectiva al 31 de diciembre de 2024 y han sido adoptadas por la Sociedad

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones por primera vez a partir del 1 de enero
de 2024:

- NIC 1 “Presentacion de estados financieros” (enero de 2020 y octubre de 2022)
- NIIF 16 “Arrendamientos” (modificada en septiembre de 2022)

- NIC 7 “Estado de flujos de efectivo” y NIIF 7 “Instrumentos financieros — informacion a
revelar” (modificadas en mayo de 2023)

La aplicacién de las normas y/o modificaciones detalladas no gener6 ningin impacto en los resultados de
las operaciones o la situacién financiera de la Sociedad.

4.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el 1ASB no efectivas y no
adoptadas anticipadamente por la Sociedad

- NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”: modificada en
agosto de 2023. Incorpora el tratamiento contable en caso de falta de convertibilidad de moneda,
estableciendo los lineamientos para la estimacion del tipo de cambio para reflejar la tasa a la cual tendria
lugar cada transaccion en la fecha de medicidn, con las condiciones econdmicas prevalecientes. Las
modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2025,
permitiendo la adopcién anticipada. La Sociedad estima que la aplicacion no impactara en los resultados
de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad, no obstante, continda monitoreando el
contexto cambiario.

- NIIF 18 “Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros”: emitida en abril de 2024.
Establece nuevos requisitos de presentacion y revelacion de informacién con el objetivo de garantizar que
los estados financieros proporcionen informacion relevante que represente fielmente la situacion de una
entidad. La norma no afecta el reconocimiento o medicion de las partidas de los estados financieros; no
obstante, introduce nuevos requisitos para aumentar la comparabilidad entre entidades. En particular, se
destaca: (i) la clasificacion de ingresos y gastos en categorias operativas, de inversion y financiacién; (ii)
la incorporacidn de subtotales requeridos; y (iii) la divulgacion de medidas de desempefio definidas por la
gerencia. La norma es aplicable de forma retroactiva a los ejercicios anuales y periodos intermedios
iniciados a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacion de la norma
no impactara en los resultados de las operaciones o en la situacién financiera de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

/\r) (Socio)
C.P.C.\E{A.B.A. T°1F° 17
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NOTA 4: (Continuacion)

- NIIF 19 “Subsidiarias sin contabilidad publica: Revelacion”: emitida en abril de 2024. Establece la
opcion de revelar requisitos de informacion reducidos para entidades sin contabilidad publica que son
subsidiarias de una entidad que prepara estados financieros consolidados que estan disponibles para uso
publico y cumplen con las normas de contabilidad NIIF. La norma es aplicable para periodos iniciados a
partir del 1 de enero de 2027, permitiendo la adopcién anticipada. La aplicacion de la norma no impactara
en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

- NIIF 9 y NIIF 7 “Instrumentos financieros e Informacion a revelar”: en mayo de 2024 se modifica la
guia de aplicacion de NIIF 9 y se incorporan requisitos de revelacién en NIIF 7. En particular, incorpora
la opcidn de considerar la cancelacion de un pasivo financiero antes de su liquidacion en caso de emisién
de instrucciones de pago electrénicas que cumplen determinados requisitos e incorpora requisitos de
revelacion para inversiones en instrumentos de patrimonio designadas a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales e instrumentos a costo amortizado o valor razonable con cambios en otros
resultados integrales. Las modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de enero de
2026, permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacién de la norma no impactara en los resultados de las
operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

- MEJORAS A LAS NIIF — Volumen 11: en julio de 2024 se incorporan modificaciones menores en
NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10 y NIC 7. Las modificaciones son aplicables para periodos iniciados a
partir del 1 de enero de 2026, permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacion de las modificaciones no
impactara en los resultados de las operaciones o0 en la situacion financiera de la Sociedad.

- NIIF 9 y NIIF 7 “Instrumentos financieros e Informacion a revelar”: en diciembre de 2024 se modifica
la NIIF 9y se incorporan requisitos de revelacion en NIIF 7 en relacion con contratos de compra-venta de
electricidad dependiente de la naturaleza. En particular, permite la exencién de registracion a valor
razonable para el caso de entidades que sean compradoras netas de electricidad durante los contratos; y
flexibiliza la designacion como instrumento de cobertura para aquellos contratos que no cumplen los
requisitos para la exencion mencionada. Las modificaciones son aplicables para periodos iniciados a
partir del 1 de enero de 2027, permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacion de la norma no impactara
en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

4.3 Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera

4.3.1 Moneda funcional y de presentacién

La informacién incluida en los estados financieros se registra en dolares estadounidenses que es la moneda
funcional de la Sociedad, es decir, la moneda del entorno econémico principal en el que opera la entidad
y, conforme los requerimientos regulatorios, se presenta en pesos, moneda de curso legal en Argentina.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

/\l’) (Socio)

C.P.C%A.B.A. To1F° 17
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NOTA 4: (Continuacion)

4.3.2 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente en la fecha de cada transaccion o valuacion, cuando los conceptos de las mismas son remedidos.
Las ganancias y pérdidas generadas por las diferencias en el tipo de cambio de las monedas extranjeras
resultantes de la liquidacion de partidas monetarias y de la conversion de partidas monetarias al cierre del
ejercicio utilizando la tasa de cambio de cierre, son reconocidas dentro de los resultados financieros en el
estado de resultado integral, a excepcién de los montos que son capitalizados.

4.3.3 Conversion a moneda de presentacion

Los resultados y la posicion financiera (activos y pasivos) de la Sociedad, subsidiarias y asociadas con
moneda funcional ddlar, se convierten a moneda de presentacion a los tipos de cambio transaccionales y
de cierre, respectivamente, y los resultados por conversion son reconocidos en “Otros resultados
integrales”.

4.3.4 Presentacion de Otros resultados integrales dentro del patrimonio de la Sociedad

La Sociedad presenta, las diferencias de conversion originadas en las cuentas de ganancias reservadas y
resultados no asignados apropiadas a cada una de las partidas que les dieron origen.

Como consecuencia de la aplicacion de la politica descripta, la conversion de moneda funcional a una
moneda distinta de presentacion no modifica la forma en que se miden los elementos subyacentes,
preservando los montos, tanto resultados como capital a mantener, medidos en la moneda funcional en la
que se generan.

4.4 Participacion en sociedades
4.4.1 Consolidacién

En relacién a lo propuesto en el parrafo 4 de la NIIF 10 la Sociedad no presenta estados financieros
consolidados dado que prepara sus estados financieros al s6lo efecto de la determinacion del valor
patrimonial proporcional de la inversion que posee su sociedad controlante y esta Ultima elabora estados
financieros consolidados de uso publico y de acuerdo a NIIF.

4.4.2 Subsidiarias

La Sociedad controla una entidad cuando esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables por su
participacion en la entidad y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder para
dirigir las actividades relevantes de la entidad. Las inversiones en subsidiarias se contabilizan usando el
método de la participacion.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

/\r) (Socio)
C.P.GiC.A.B.A. T°1F° 17
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NOTA 4: (Continuacion)
4.4.3 Asociadas

Las participaciones en asociadas se contabilizan utilizando el método de la participacién, luego del
reconocimiento inicial al costo. Bajo este método, las inversiones se ajustan por los cambios posteriores a
la adquisicidn para reconocer la participacion en el resultado del periodo y en el otro resultado integral de
cada participada.

En el momento de la adquisicion, cualquier diferencia entre el costo de la inversion y la participacion de
la Sociedad en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en una asociada o negocio
conjunto, se registra de la siguiente forma: (i) la llave del negocio se incluye en el importe en libros de la
participada y no se amortiza; y (ii) cualquier exceso en el valor razonable neto sobre el costo se registra
como ingreso para la determinacién de la participacion de la Sociedad en el resultado de la participada.

El valor en libros de las inversiones se revisa por deterioro.
4.5 Instrumentos financieros

En funcién del modelo de negocio de la entidad para administrar los activos financieros y los términos
contractuales de los flujos de efectivo, la Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

(i) activos financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados: se
reconocen inicialmente a su valor razonable, los costos de transaccién incurridos se registran como
gasto y los cambios en el valor razonable se reconocen en el rubro de “Resultados financieros™ del
estado de resultados integrales, y

(i) activos financieros gue se miden posteriormente a costo amortizado: se reconocen inicialmente a
su valor razonable més costos directamente atribuibles a la adquisicién de instrumentos y
posteriormente se miden a costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se registran en la fecha de liquidacion.

La Sociedad mide posteriormente todas las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable
con cambios en resultados. Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en resultados.

La sociedad reclasifica los activos financieros cuando y s6lo cuando cambia su modelo de negocio para
gestionar esos activos.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo de los
activos han expirado o se han transferido y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

/\F) (Socio)
C.P.%A.B.A. T°1F° 17
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NOTA 4: (Continuacion)

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable menos los costos de la transaccion
incurridos y posteriormente se miden a costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

En caso de modificacién o canje de un contrato de deuda, la Sociedad registra la cancelacion del pasivo
original, y reconoce un nuevo pasivo financiero si las nuevas condiciones son sustancialmente diferentes
a las originales. Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un
derecho incondicional a diferir la liquidacion del pasivo durante al menos 12 meses después del periodo
sobre el que se informa.

Los costos por préstamos se registran en el resultado del periodo en que se incurre en el rubro de
“Resultados financieros” del estado de resultados integrales.

Los pasivos financieros se dan de baja en caso de extincidn, es decir, cuando la obligacién ha sido
pagada, cancelada o ha expirado.

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando existe un derecho exigible legalmente de
compensar los valores reconocidos y existe una intencién de pagar en forma neta, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

4.5.1 Deterioro del valor de los activos financieros

La Sociedad evalla las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos financieros
contabilizados a costo amortizado.

En caso de corresponder, se han constituido provisiones por deterioro de créditos en base a la estimacién
de su no recuperabilidad dentro de los plazos legales de prescripcion, y considerando los actuales planes
de negocio de la Sociedad.

4.5.2 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los instrumentos financieros derivados son contabilizados a su valor razonable, determinado sobre la
base del valor en efectivo a cobrar o pagar necesario para cancelar el instrumento a la fecha de medicion,
neto de los anticipos cobrados o pagados. La contabilizacion de los cambios posteriores en el valor
razonable depende de si el derivado se designa como un instrumento de cobertura y, de ser asi, la
naturaleza del elemento que se esta cubriendo. La Sociedad no ha designado formalmente instrumentos
financieros como instrumentos de cobertura.
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NOTA 4: (Continuacion)
4.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

Corresponde al efectivo en caja, los dep6sitos a la vista en entidades bancarias y otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos, que son féacilmente
convertibles en cantidades conocidas de efectivo y que estan sujetas a un riesgo poco significativo de
cambio de valor. En caso de existir, los adelantos en cuenta corriente se exponen dentro de los préstamos
de corto plazo y no se exponen dentro del efectivo y equivalentes de efectivo en el Estado de Flujos de
Efectivo Consolidado, por no ser parte integrante de la gestion de efectivo de la Sociedad.

4.7 Patrimonio

La contabilizacion de los movimientos del patrimonio se efectla de acuerdo con las respectivas
decisiones de asambleas, normas legales o reglamentarias.

El capital social representa el capital emitido, el cual estd formado por los aportes comprometidos y/o
efectuados por los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en circulacion a
su valor nominal.

La reserva legal corresponde al 5% calculado sobre el resultado positivo surgido de la sumatoria del
resultado del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otro resultado integral a
resultados no asignados, las diferencias de conversion apropiadas a resultados no asignados conforme
politica descripta en Nota 4.3.4 y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores; hasta alcanzar el 20%
del capital social y las diferencias de conversién originadas en dicha cuenta. Cuando por cualquier
circunstancia el monto de esta reserva se vea reducido, no podran distribuirse dividendos, hasta tanto
dicho monto sea integrado considerando las diferencias de conversion apropiadas a la reserva legal a la
fecha de recomposicién.

La reserva facultativa corresponde a las ganancias reservadas conforme asignacion de la Asamblea de
Accionistas y las diferencias de conversion apropiadas conforme politica descripta en Nota 4.3.4.

Los resultados no asignados comprenden el resultado del ejercicio, los resultados sin asignacion de
ejercicios anteriores que no fueron distribuidos, los transferidos de otro resultado integral, los ajustes de
ejercicios anteriores por aplicacion de las Normas de contabilidad NIIF y las diferencias de conversion
apropiadas a los resultados no asignados conforme politica descripta en Nota 4.3.4.

El otro resultado integral comprende las diferencias de conversion distintas de las originadas en ganancias
reservadas y resultados no asignados que se presentan apropiadas a las partidas que les dieron origen
conforme politica descripta en Nota 4.3.4.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 4: (Continuacion)
4.8 Intereses

Los ingresos por intereses de activos financieros a valor razonable a través del estado de resultados se
incluyen dentro del resultado por cambios en el valor razonable de dichos activos. Los ingresos por
intereses de activos financieros a costo amortizado se reconocen en el estado de resultados.

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva sobre el valor del activo
financiero antes de considerar la provisién por deterioro, excepto en caso de activos financieros
deteriorados, en cuyo caso, la tasa de interés efectiva se aplica al valor de libros neto de la provision por
deterioro.

4.9 Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El
impuesto a las ganancias es reconocido en resultados, excepto en la medida que se refiera a partidas
reconocidas en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente es calculado en base a las leyes impositivas. La Gerencia
de la Sociedad evalla periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas respecto a
situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esté sujeta a interpretacion y, en caso necesario,
establece provisiones en funcion del importe que estima se debera pagar a las autoridades fiscales.

El impuesto diferido es reconocido de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
gue surgen entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en el estado de situacion
financiera. Los activos por impuesto diferido se reconocen solo en la medida en que sea probable que la
Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras contra las cuales se puedan compensar las diferencias
temporarias.

Se reconoce impuesto diferido sobre las diferencias temporarias que surgen de inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, excepto por pasivos por impuesto diferido para los que la
Sociedad puede controlar el momento de la reversion de la diferencia temporaria y es probable que la
diferencia temporaria no se revierta en el futuro previsible.

Se reconocen activos o pasivos diferidos por las pérdidas o ganancias por exposicién a la inflacion fiscal
gue, conforme la Ley N° 27.541 y N° 27.701, son diferidos y computados en periodos fiscales
subsiguientes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido
legalmente de compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto diferido se
derivan del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la
misma entidad fiscal o sobre diferentes entidades fiscales que pretenden liquidar los activos y pasivos
impositivos por su importe neto.
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NOTA 4: (Continuacion)
Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido se expresan a su valor nominal.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Gerencia de la Sociedad evalta la recuperabilidad de los créditos registrados, al cierre de cada
gjercicio, y se constituyen provisiones en la medida que se estime que los importes computables no seran
recuperables dentro de los plazos legales de prescripcion, considerando los actuales planes de negocio de
la Sociedad.

NOTA 5: RIESGOS
5.1 Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y
evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a la aplicacion
de las politicas contables y a los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir
de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados
financieros. Las estimaciones que tienen un riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos
y pasivos durante el siguiente ejercicio se detallan a continuacion:

5.1.1 Impuesto a las ganancias corriente y diferido

La Gerencia evalla periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas respecto a
situaciones en las que la regulacién fiscal aplicable estd sujeta a interpretacion considerando la
probabilidad de que la autoridad fiscal acepte cada tratamiento, y, en caso de corresponder, registra
provisiones impositivas para reflejar el efecto de la incertidumbre para cada tratamiento en funcion del
importe que estima se deberé pagar a las autoridades fiscales.

Si el resultado fiscal final con respecto a los tratamientos inciertos es diferente de los importes que se
reconocieron, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a las ganancias y las provisiones por
impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en funcion de la
probabilidad de que la base imponible sea suficiente y esté disponible para permitir que estos activos sean
recuperados total o parcialmente. Al evaluar la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, la
Gerencia considera si es probable que alguno o todos los activos por impuesto diferido no se realicen.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025
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NOTA 5: (Continuacién)

La realizacién de activos por impuesto diferido depende de la generacion de ganancias imponibles futuras
en los ejercicios en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la
reversion programada de los pasivos por impuesto diferido, las ganancias imponibles futuras proyectadas
y las estrategias de planificacion impositivas para realizar esta evaluacion.

La generacion de ganancias imponibles en el futuro podria diferir de la estimada afectando la
deducibilidad de los activos por impuesto diferido.

5.2 Riesgos financieros

5.2.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo financiero se enmarca dentro de las politicas globales de la Sociedad. La
metodologia de gestidn de riesgos adoptada es integrada, el foco no esta puesto en los riesgos individuales
de las operaciones, sino en una perspectiva mas amplia enfocada en el monitoreo de los riesgos que
afectan a todo el portafolio. La estrategia de gestion de riesgos de la Sociedad busca lograr un balance
entre los objetivos de rentabilidad y el nivel de exposicién al riesgo. Los riesgos financieros son los
riesgos derivados de los instrumentos financieros a los cuales la Sociedad esta expuesta durante o al cierre
de cada ejercicio. La Sociedad utiliza instrumentos derivados para cubrir ciertos riesgos cuando lo
considera apropiado, de acuerdo con su politica interna de gestién de riesgos.

La gestion del riesgo financiero es controlada por la Direccion de Finanzas, la cual identifica, evalla y
cubre los riesgos financieros. Las politicas y sistemas de gestion del riesgo son revisadas regularmente
para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad, y han sido
aplicadas consistentemente en los periodos presentados en los Estados Financieros. Esta seccién incluye
una descripcion de los principales riesgos e incertidumbres que podrian tener un efecto material adverso
en la estrategia, desempefio, resultados de las operaciones y condicion financiera de la Sociedad.

5.1.1.1 Riesgos de mercado

5.1.1.1.1 Riesgo de tipo de cambio

Los resultados de las operaciones y la situacidn financiera de la Sociedad estan expuestos a variaciones en
los tipos de cambio entre la moneda funcional de la Sociedad, que es el ddlar estadounidense y otras
monedas, principalmente con respecto al peso argentino (que es la moneda de curso legal en la
Argentina). En algunos casos, la Sociedad puede utilizar instrumentos financieros derivados para mitigar
los riesgos asociados a los tipos de cambio.
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NOTA 5: (Continuacién)

Durante el ejercicio 2024, la divisa estadounidense registré un aumento de aproximadamente un 27,7%
respecto del peso argentino, pasando de $ 808,45 en diciembre 2023 a $ 1.032 en diciembre 2024 y
registrd una ganancia neta por diferencia de cambio de $ 2.579 millones. Teniendo en cuenta la posicion
financiera pasiva neta en pesos argentinos al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad estima que, con todas
las otras variables mantenidas constantes, una revaluacion/devaluacion del 10% del délar estadounidense
respecto del peso argentino generaria un aumento/disminucion del resultado, antes del impuesto a las
ganancias, de $ 1.074 millones.

La exposicion de la Sociedad a otras variaciones cambiarias no es material.
5.2.1.1.2 Riesgo de precio

Las inversiones de la Sociedad en activos financieros clasificados “a valor razonable con cambios en
resultados” son susceptibles al riesgo de cambio en los precios de mercado que surgen como
consecuencia de las incertidumbres en relacidn con los valores futuros de estos activos.

La Sociedad estima que, con todas las otras variables mantenidas constantes, una revaluacién/devaluacion
del 10% de cada precio de mercado generaria un aumento/disminucion del resultado del ejercicio 2024,
antes de impuesto a las ganancias, en relacién con los activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados detallados en Nota 9.8 a los presentes estados financieros.

Aumento/Disminucion del resultado del

ejercicio
Activos financieros 31.12.2024 31.12.2023
Titulos de deuda publica 29.217 3.011
Obligaciones negociables 3.182 -
Instrumentos financieros derivados 97 -
Fondos comunes de inversion 14.919 446
Total 47.415 3.457

5.2.1.1.3 Riesgo de tasa de interés

La gestion del riesgo de tasa de interés busca reducir los costos financieros y limitar la exposicién de la
Sociedad al aumento en las tasas de interés, para ello la Sociedad evalua: (i) distintas fuentes disponibles
de liquidez en el mercado financiero y de capitales, tanto locales como internacionales; (ii) distintas
alternativas de tasas de interés, monedas y plazos disponibles para compafiias de la industria con riesgo
similar al de la Sociedad; y (iii) disponibilidad, acceso y costo de acuerdos de cobertura de tasas de
interés.
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NOTA 5: (Continuacion)

El endeudamiento a tasas fijas expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasivos, dado que las mismas suelen ser considerablemente mas altas que las variables.

Dadas las condiciones actuales del mercado, la Sociedad considera bajo el riesgo de una caida
significativa de la tasa de interés, por lo que no ve un riesgo sustancial en su endeudamiento a tasas fijas.

Al 31 de diciembre de 2024, la totalidad de los préstamos de la Sociedad tienen tasa de interés fija.
5.2.1.2 Riesgo de crédito

El riesgo crediticio representa la exposicién a posibles pérdidas derivadas de la falta de cumplimiento de
contrapartes comerciales o financieras respecto a sus obligaciones asumidas para con la Sociedad. Este
riesgo deriva principalmente de factores econdémicos y financieros, o de la posibilidad de que la
contraparte entre en default.

Por altimo, si bien el efectivo y los equivalentes de efectivo medidos a costo amortizado también estan
sujetos a los requerimientos de deterioro de NIIF 9, la pérdida por deterioro identificada es inmaterial.

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha de los estados financieros es el importe en libros de
créditos.

5.2.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad de la Sociedad para financiar sus compromisos y llevar
a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamiento estables. La proyeccién de flujos de efectivo
es realizada por la Direccion de Finanzas.

Los excedentes de efectivo mantenidos y los saldos por encima del requerido para la administracion del
capital de trabajo son administrados por la tesoreria de la Sociedad que los invierte en valores
negociables, depositos a plazo y fondos comunes de inversién, escogiendo instrumentos con vencimientos
y monedas apropiados, y de adecuada calidad crediticia y liquidez para cumplir las necesidades
financieras de la Sociedad.

A continuacién, se expone la determinacion del indice de liquidez de la Sociedad para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023:

31.12.2024 31.12.2023
Activo Corriente 567.028 39.652
Pasivo Corriente 124.484 1.313
Indice 4,56 30,20
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NOTA 5: (Continuacion)

A continuacidn, se incluye un andlisis de los pasivos financieros de la Sociedad agrupados segun fechas
de vencimiento, considerando el periodo restante de la fecha del estado de situacion financiera hasta su
fecha de vencimiento contractual. Las cantidades que se muestran en la tabla son los flujos de efectivo
contractuales sin descontar.

Deudas
Al 31 de diciembre de 2024 comerciales y Préstamos
otras deudas

A vencer a menos de tres meses 16.867 88.712

A vencer de tres meses a un afio - 17.810

Total 16.867 106.522
Deudas

Al 31 de diciembre de 2023 comerciales y Préstamos

otras deudas

A vencer a menos de tres meses 3 -
A vencer de tres meses a un afio - 369
Total 3 369

5.3 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas y emitir nuevas acciones.

NOTA 6: PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES

6.1 Participacién en subsidiarias

El detalle de la valuacién de la participacién en subsidiarias es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Vfal.uau'on % de Vf’:l|-U3CI.On % de
participaciones articinacion participaciones articinacion
en subsidiarias P pa en subsidiarias P P
PESOSA 15 99,60 - -
PECSA 3.662 99,96 2.123 99,96
Total 3.677 2.123
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NOTA 6: (Continuacion)

La desagregacion del resultado por la participacion en subsidiarias es la siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
VS SLU - 57
PESOSA 9) -
PECSA 861 256
Total 852 313
La evolucion de la participacion en subsidiarias es la siguiente:
31.12.2024 31.12.2023
Saldo al inicio 2.123 3.828
Venta de participacion - (4.919)
Aporte de capital - 884
Alta por fusion (1) 20 -
Participaciones en resultado 852 313
Diferencias de conversion 682 2.017
Saldo al cierre del ejercicio 3.677 2.123
@ Ver Nota 1 (Proceso de Reorganizacion)
6.2 Participacion en asociadas
El detalle de la valuacién de la participacién en asociadas es el siguiente:
31.12.2024 31.12.2023
Vfatl_uam_c')n % de V.al_uam_c')n %de
participaciones articipacion participaciones articipacion
en asociadas P P en asociadas P P
CISA - - 18.822 25,44%
ARSA - 0,01% - -
Total - 18.822
La desagregacion del resultado por la participacion en asociadas es la siguiente:
31.12.2024 31.12.2023
CISA - 9.019
ARSA (1) -
Total @) 9.019
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Expresadas en millones de pesos

La evolucion de la participacion en asociadas es la siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Saldo al inicio del ejercicio 18.822 5.737
Alta por fusion (1) 1 6.562
Disminuciones - (28.220)
Dividendos - (3.075)
Participacion en resultado (1) 9.019
Baja por fusion (1) (18.822) -
Diferencias de conversion - 28.799
Saldo al cierre del ejercicio - 18.822

(6]

Ver Nota 1 (Proceso de Reorganizacion)

NOTA 7: PARTIDAS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

7.1 Gastos de administracion

31.12.2024 31.12.2023
Honorarios y retribuciones por servicios 32 3
Impuestos, tasas y contribuciones 133 181
Total gastos de administracion 165 184
7.2 Otros egresos operativos

31.12.2024 31.12.2023
Impuestos a los débitos y créditos 47 1
Diversos 1 -
Total otros egresos operativos 48 1
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NOTA 7: (Continuacién)

7.3 Resultados financieros, netos

Nota 31.12.2024 31.12.2023
Gastos financieros
Intereses financieros (8.371) 1)
Intereses fiscales (3.899) -
Otros intereses 12 (271) -
Impuestos y gastos bancarios (23) -
Comisiones (37 -
Total gastos financieros (12.601) (1)
Otros resultados financieros
Diferencia de cambio 2.579 (5.084)
Total otros resultados financieros 2.579 (5.084)
Total resultados financieros, neto (10.022) (5.085)
7.4 Impuesto a las ganancias
El detalle del cargo por impuesto a las ganancias se expone a continuacion:

31.12.2024 31.12.2023

Impuesto corriente - 796
Diferencia entre la provision del ejercicio anteriory la
declaracion jurada (109) )
Impuesto diferido (14.040) (397)
Total cargo impuesto a las ganancias - (Ganancia)
Pérdida (14.149) 399

A continuacion, se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados y el
que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado contable antes de impuestos:

31.12.2024 31.12.2023

Resultado del ejercicio antes de impuesto - Pérdida (19.007) (17.551)
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (6.652) (6.143)
Diferencia entre la provision del impuesto a las ganancias

. . . N 232 -
y diferido del ejercicio anterior y la declaracion jurada
Ajuste por inflacion impositivo (4.965) (2.308)
Efectos de la valuacion de activos financieros - (2)
Resultado por participacion en sociedades (298) (3.168)
Efec'Fos de las dlferen_cllas de cambio y otros resultados (2.369) 12.020
asociados a la valuacién de la moneda, netos
Diversos (97 -
Total cargo impuesto a las ganancias - (Ganancia)
Pérdida (14.149) 399

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

/\F) (Socio)
C.P.C.\QA.B.A. T°1F° 17
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Generacion Argentina S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentadas en forma comparativa.
Expresadas en millones de pesos

NOTA 8: ACTIVOS Y PASIVOS NO FINANCIEROS
8.1 Activos y pasivos por impuesto diferido

La composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido es la siguiente:

Cargo a
resultados
Saldos al Incorporacién por Ganancia Diferencias de Saldos al
31.12.2023 fusion (Pérdida) conversion 31.12.2024
Quebrantos impositivos - 6.713 1.783 8.496
Créditos por ventas - 48 (50) 2 -
Cargas fiscales - - 1.439 67 1.506
Activo por impuesto diferido - 48 8.102 1.852 10.002
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados ®3) (5.720) 5.884 (208) (47)
Ajuste por inflacion impositivo - (19) 11 ) (10)
Otros créditos - (65) 43 (6) (28)
Pasivo por impuesto diferido 3) (5.804) 5.938 (216) (85)
Activo (Pasivo) por impuesto diferido, neto 3) (5.756) 14.040 1.636 9.917
Cargo a
resultados
Saldos al Ganancia Diferencias de Saldos al
31.12.2022 (Pérdida) conversion 31.12.2023
Activos financieros a valor razonable con cambios en (303) 397 (97) @)
resultados
Pasivo por impuesto diferido (303) 397 (97) 3)
Activo (Pasivo) por impuesto diferido, neto (303) 397 (97) 3)

NOTA 9: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

9.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

31.12.2024 31.12.2023

Corriente
Obligaciones negociables 31.817 -
Titulos de deuda publica 292.174 30.105
Total corriente 323.991 30.105
9.2 Otros créditos

Nota 31.12.2024 31.12.2023
Corriente
Créditos fiscales 725 -
Saldos con partes relacionadas 12 8.291 -
Depésitos en garantia 83.477 -
Diversos 128 -
Otros créditos 92.621 -
Total corriente 92.621 -

El importe en libros de los otros créditos corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su
vencimiento en el corto plazo.

Véase nuestro informe de fecha

27 de febrero de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

/\r_) (Socio)
C.P.C.Q%B.A. T°1F° 17
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Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentadas en forma comparativa.

NOTA 9: (Continuacién)

Generacion Argentina S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Expresadas en millones de pesos

9.3 Efectivo y equivalente de efectivo

31.12.2024 31.12.2023

Caja 207 -
Bancos 47 5.081
Fondos comunes de inversion 149.193 4.466
Total corriente 149.447 9.547
9.4 Deudas comerciales y otras deudas

Nota 31.12.2024 31.12.2023
Corriente
Proveedores 10 3
Saldo con partes relacionadas 12 343 -
Deudas comerciales 353 3
Saldo con partes relacionadas 12 16.514 -
Otras deudas 16.514 -
Total corriente 16.867 3

El importe en libros de las deudas comerciales corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su
vencimiento en el corto plazo.

9.5 Préstamos

Nota 31.12.2024 31.12.2023
Corriente
Préstamos financieros 14.738 -
Saldos con partes relacionadas 12 91.784 369
Total corriente 106.522 369
Total 106.522 369
La evolucion de los préstamos financieros fue la siguiente:

31.12.2024 31.12.2023

Saldo al inicio del ejercicio - -
Préstamos recibidos 8.379 -
Intereses pagados (392) -
Intereses devengados 5.272 -
Diferencia de conversion 1.479 -
Saldo al cierre del ejercicio 14.738 -

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

c.P.cNiA.B.A. TO1F° 17
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Generacion Argentina S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentadas en forma comparativa.

NOTA 9: (Continuacién)

Expresadas en millones de pesos

9.6 Pasivo por impuesto a las ganancias

No corriente

Impuesto a las ganancias a pagar

Total no corriente

31.12.2024

31.12.2023

11.402

11.402

La antecesora CISA determind el impuesto a las ganancias correspondiente al periodo fiscal 2023,
considerando la aplicacion de los mecanismos de ajuste por inflacion fiscal previstos por el Titulo VI de
la Ley del Impuesto a las Ganancias, como asi también la actualizacion de los quebrantos, utilizando a
tales efectos la variacidon de los indices relevantes publicados por el INDEC y amparandose en la
similitud con los parametros esgrimidos en la causa “Candy S.A.” y “Telefonica”, resuelta por la CSIN
ordenando la aplicacion del mecanismo de ajuste por inflacion.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene provisionado el pasivo por impuesto a las ganancias
adicional que hubiese correspondido determinarse por los motivos previamente mencionados. EI monto
provisionado por dicho periodo asciende a $ 11.402 millones, incluyendo intereses resarcitorios y se
encuentra expuesto en el rubro “Pasivo por Impuesto a las Ganancias no corriente”.

9.7 Instrumentos financieros por categoria

Activos
financieros a

Activos valor razonable
financieros a concambios en  Subtotal Activos Activos no
Al 31 de diciembre de 2024 costo amortizado resultados financieros financieros Total
Activos
Otros créditos 91.896 - 91.896 725 92.621
Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados - 323.991 323.991 - 323.991
Instrumentos financieros derivados - 969 969 - 969
Efectivo y equivalentes de efectivo 254 149.193 149.447 - 149.447
Total 92.150 474.153 566.303 725 567.028
Pasivos
financieros a
Pasivos valor razonable
financieros a con cambios en
Al 31 de diciembre de 2024 costo amortizado resultados Total
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 16.867 - 16.867
Préstamos 106.522 - 106.522
Instrumentos financieros derivados - 1.041 1.041
Total 123.389 1.041 124.430

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

D

(Socio)

C.P.ﬁA.B.A. T°1F° 17
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Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentadas en forma comparativa.
Expresadas en millones de pesos

NOTA 9: (Continuacién)

Activos
financieros a

Activos valor razonable
financieros a con cambios en
Al 31 de diciembre de 2023 costo amortizado resultados Total
Activos
Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados - 30.105 30.105
Efectivo y equivalentes de efectivo 5.081 4.466 9.547
Total 5.081 34.571 39.652
Pasivos
financieros a
Al 31 de diciembre de 2023 costo amortizado Total
Pasivos
Deudas comerciales 3 3
Préstamos 369 369
Total 372 372

A continuacién se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las

categorias de instrumentos financieros:

Activos Pasivos
financieros a financieros a Inst_rume_n 0s no Total
i R financieros
costo amortizado  costo amortizado
Al 31 de diciembre de 2024
Gastos financieros (23) (8.679) (3.899) (12.601)
Diferencia de cambio, neta (163) 2 2.740 2.579
Total (186) (8.677) (1.159) (10.022)
Activos
Activos financieros a Pasivos
financieros a valor razonable financieros a Total
costo amortizado con cambios en costo amortizado
Al 31 de diciembre de 2023 resultados
Gastos financieros - - Q) 1)
Diferencia de cambio, neta (381) (5.677) 974 (5.084)
Total (381) (5.677) 973 (5.085)

9.8 Valor razonable de instrumentos financieros

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una
jerarquia de valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo
dichas mediciones. La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de
precios).

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C\.KC.E.C.A.B.A. Te1F°17
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Generacion Argentina S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentadas en forma comparativa.
Expresadas en millones de pesos

NOTA 9: (Continuacién)
- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es

decir, informacion no observable).

El siguiente cuadro presenta los activos y pasivos financieros de la Sociedad medidos a valor razonable al
31 de diciembre de 2024 y 2023.

Al 31 de diciembre de 2024 Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Titulos de deuda publica 292.174 - 292.174

Obligaciones negociables 31.817 - 31.817
Instrumentos financieros derivados - 969 969
Efectivo y equivalentes de efectivo

Fondos comunes de inversion 149.193 - 149.193
Total Activos 473.184 969 474.153
Pasivos
Instrumentos financieros derivados - 1.041 1.041
Total Pasivos - 1.041 1.041
Al 31 de diciembre de 2023 Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Titulos de deuda publica 30.105 - 30.105
Efectivo y equivalentes de efectivo

Fondos comunes de inversion 4.466 - 4.466
Total Activos 34.571 - 34.571

NOTA 10: PARTIDAS DEL PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital social se compone de 343.402.895.204 y 6.465.274.823
acciones ordinarias escriturales respectivamente, de valor nominal $ 1 cada una y con derecho a un voto
por accion.

Con fecha 29 de abril de 2024, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobé un
aumento de capital, como consecuencia del Proceso de Reorganizacion (ver Nota 1) de fecha efectiva 1
de enero 2024, por el monto de $ 47.120.435.381.

Adicionalmente, las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas de la Sociedad de fechas 26 de
marzo de 2024, 15 de mayo de 2024, 11 de julio de 2024, 25 de septiembre de 2024 y 12 de diciembre de
2024 resolvieron un aumento de capital por el monto de $ 289.817.185.000 suscriptos por PESA, los
cuales se encuentran pendientes de inscripcion ante la IGJ a la fecha de emisién de los presentes estados
financieros.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Generacion Argentina S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentadas en forma comparativa.
Expresadas en millones de pesos

NOTA 10: (Continuacion)

A continuacion, se detalla la apertura de las diferencias de conversion originadas en la cuenta de capital
social:

31.12.2024 31.12.2023
Saldo al inicio del ejercicio 32.449 2.092
Variacion del ejercicio 48.321 30.357
Saldo al cierre del ejercicio 80.770 32.449

NOTA 11: INFORMACION COMPLEMENTARIA DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

11.1 Ajustes para arribar a los flujos netos de efectivo provenientes de actividades operativas

Nota 31.12.2024 31.12.2023

Impuesto a las ganancias 7.4 (14.149) 399
Intereses devengados 12.325 -
Diferencia de cambio, neta 7.3 (2.579) 5.084
Resultados por participaciones en subsidiarias 6.1 (852) (313)
Resultados por participaciones en asociadas 6.2 1 (9.019)
Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros 15.228 21.397
Resultado por venta de participacion en sociedades - 281
Total ajustes para arribar a los flujos netos de efectivo

provenientes de las actividades operativas 9.974 17.829
11.2 Cambios en activos y pasivos operativos

Nota 31.12.2024 31.12.2023

Aumento de otros créditos (81.755) (19)
Aumento de deudas comerciales 41 30
Disminucién de otras deudas (261) (558)
(Disminucion) Aumento de cargas fiscales (6.535) 122
Cobros por instrumentos financieros derivados 72 -
Pago de impuesto a las ganancias - (31)
(Pago por compras) Cobro por ventas de titulos de deuda y acciones, neto (162.352) 8.860
Préstamos otorgados a partes relacionadas 12 (35.670) -
Cobro de préstamos otorgados a partes relacionadas 12 35.732 -
Cobro de intereses por préstamos otorgados a partes relacionadas 12 314 -
Cobro de intereses de titulos de deuda 3.202 -
Cobro de dividendos de acciones 1 -
Total cambios en activos y pasivos operativos (247.211) 8.404

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025
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Par

(Socio)

C.P.C.E&B.A. T°1F° 17

31



Generacion Argentina S.A.
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Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentadas en forma comparativa.
Expresadas en millones de pesos

NOTA 11: (Continuacion)
11.3 Operaciones significativas que no afectan fondos
Operaciones significativas que no afectan fondos:

Aumento de participaciones en asociadas a través de una
disminucién de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Disminucion de participaciones en asociadas a través de un
aumento de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Aumento de participaciones en subsidiarias a través de un
aumento de otras deudas

Aumento de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados a través de un aumento en otras deudas

Incorporacién por fusion:

Participaciones en subsidiarias y asociadas
Pasivo por impuesto diferido

Créditos por ventas y otros créditos
Deudas comerciales y otras deudas

Cargas fiscales

Préstamos

Pasivo por impuesto a las ganancias

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

31.12.2024 31.12.2023

(4.796)

18.801
5.757
(11.252)
4.372

8
70.810
13.250

(95.446)

NOTA 12: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

12.1 Saldos con partes relacionadas

(1.924)

31.295

(558)

Deudas Instrumentos

Saldos al 31 de diciembre de 2024 Otros créditos Préstamos . Otras deudas financieros
comerciales .
derivados

PESA 437 (91.784) (343) - (1.041)
VAR 340 - - - -
PEB 7.514 - - (16.514) -
Total 8.291 (91.784) (343) (16.514) (1.041)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 Préstamos
CISA (369)
Total (369)

Véase nuestro informe de fecha

27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentadas en forma comparativa.
Expresadas en millones de pesos

NOTA 12: (Continuacion)

La evolucion de los préstamos recibidos con partes relacionadas durante los ejercicios 2024 y 2023 fue la
siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Saldo al inicio del ejercicio 369 -
Préstamos recibidos - 112
Préstamos pagados (1.555) -
Intereses pagados (280) -
Intereses devengados 3.099 -
Compensacion por fusion (369) -
Incorporacion por fusion 70.810 -
Diferencia de conversion 19.710 257
Saldo al cierre del ejercicio 91.784 369

La evolucién de los préstamos otorgados a partes relacionadas durante los ejercicios 2024 y 2023 fue la
siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Saldo al inicio del ejercicio - -
Préstamos otorgados 35.670 -
Préstamos cobrados (35.732) -
Intereses cobrados (314) -
Intereses devengados 210 -
Incorporacion por fusién 6.971 -
Compensacion por fusion (369) -
Diferencia de conversion 1.418 -
Saldo al cierre del ejercicio 7.854 -
12.2 Operaciones con partes relacionadas
_Op_erauones por e_I ?JerC'C'O Intereses Intereses Otros Intereses
finalizado al 31 de diciembre de fi . ) fi . @ fi . @
2024 inancieros inancieros inancieros

Sociedad Controlante:
PESA 79 (3.099) -
Otras Sociedades Relacionadas:
PEB 131 - (271)
Total 210 (3.099) (271)

@ Imputado en ingresos financieros.

@ |mputado en gastos financieros.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 12: (Continuacion)

_Op_eramones por e! ?JerC'CIO Intereses Intereses Otros Intereses
finalizado al 31 de diciembre de . . a @
2023 financieros

Sociedad Controlante:

PESA - - -
Otras Sociedades Relacionadas:

PEB - - i
Total - - -

financieros @ financieros

S Imputado en ingresos financieros.

@ Imputado en gastos financieros.

NOTA 13: ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO @

Monto de la Tipo de

. . Total al Total al
cambio
Tipo  moneda — Camblo " 50 122024 31122023
extranjera vigente
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Activos fl_nan(:|eros a valor razonable USS 313.9 1.032 323.991 27 822
con cambios en resultados
Otros créditos US$ 89,1 1.032 91.896 -
Instrumentos financieros derivados US$ 0,9 1.032 969 -
Efectivo y equivalente de efectivo US$ 144,8 1.032 149.442 5.720
Total del activo corriente 566.298 33.542
Total del activo 566.298 33.542
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales US$ 0,3 1.032 343 -
Otras deudas US$ 16,0 1.032 16.514 -
Préstamos US$ 103,2 1.032 106.522 369
Instrumentos financieros derivados US$ 1,0 1.032 1.041 -
Total del pasivo corriente 124.420 369
Total del pasivo 124.420 369
Posicién Activa 441.878 33.173

@ Informacion presentada a efectos de dar cumplimiento a las disposiciones establecidas por CNV.
@ Los tipos de cambio utilizados corresponden a los vigentes al 31.12.2024 segtn el BNA para US$.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 14: HECHOS POSTERIORES

Como consecuencia de la necesidad de financiacién para llevar adelante el objeto social, la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de fecha 10, 13 y 30 de enero de 2025, resolvié aumentar el capital
social de la Sociedad por un total de $ 5.868.307.500, $ 4.408.935.300 y $ 20.209.830.000,
respectivamente, suscriptos e integrados en su totalidad por PESA.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

/\F) (Socio)

German Wetzler Malbran CPCK.CABA T°1F°17 Gustavo Mariani
Por Comision Fiscalizadora Dr. Carlds Martin Barbafina Presidente
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Sefiores Presidente y Directores de
Generacion Argentina S.A.

Domicilio legal: Maipq, 1

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

CUIT 30-71563697-9

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Generacién Argentina S.A. (en adelante “la Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, los estados del resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas
a los estados financieros, las cuales incluyen informacion material sobre las politicas contables y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, asi como su resultado integral y
los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas de
contabilidad NIIF.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoria establecidas en la seccion I1l.A
de la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion
“Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros” del presente
informe. Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de
conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires y de la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada
para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Informacién que acompana a los estados financieros (“otra informacién”)

La otra informacion comprende la Memoria. El Directorio es responsable de la otra informacion.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y, por lo tanto, no expresamos
ninguna conclusion de auditoria.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacién
y, al hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
T: +(54.11) 4850.0000, www.pwc.com/ar
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conocimientos obtenidos en la auditoria, o si por algin otro motivo parece que existe una incorreccion
significativa. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de
nuestra competencia, existe una incorreccion significativa en la otra informacién, estamos obligados a
informarlo. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades del Directorio en relacién con los estados financieros

El Directorio de la Sociedad ha optado y es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF, y del control interno que el Directorio
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion significativa,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones
relacionadas con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio
tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de
continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorreccion significativa
cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe
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0 no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son
apropiadas, se requiere que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en los
elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logre una presentacion razonable.

e Obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados en relacién con la informacién contable de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria del Grupo. Somos
los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) los estados financieros de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales;

b) al 31 de diciembre de 2024 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino que surja de los registros contables.

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2025.

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.

(u:. Dﬁi‘* (Socio)

C.P°C.E.CABA.T°1F°17
Dr. Carlos Martin Barbafina

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A.T° 175 F° 65




Informe de la Comisidén Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Generacion Argentina S.A.

Introduccion

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550, hemos revisado los estados
financieros adjuntos de Generaciéon Argentina S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa. Ademas, hemos revisado la
Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2023, son parte integrante de los estados
financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en
relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad ha optado y es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (en adelante “FACPCE”) y aprobadas a su vez por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de la Ciudad de Buenos Aires (en adelante
“CPCECABA”), tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para
posibilitar la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas originadas en
errores o en irregularidades.

Alcance de nuestro examen

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que los examenes de los estados financieros se efectlen de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes, e incluyan la verificacién de la razonabilidad de la informacién significativa de los
documentos examinados y su congruencia con la restante informacion sobre las decisiones societarias de
las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea, asi como la
adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisién del trabajo realizado
por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes emitieron su informe
con fecha 27 de febrero de 2025. Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener
elementos de juicio sobre las cifras y otra informacion presentada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién del riesgo de
incorrecciones significativas en los estados financieros. Al efectuar dicha valoracion del riesgo, el auditor
debe tener en consideracion el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable por
parte de la Sociedad de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados, en funcién a las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacion de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccion de la Sociedad y de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacion, comercializacion y
explotacion, dado que ellos son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.



Informe de la Comision Fiscalizadora (Continuacion)

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinion.

Asimismo, en relacion con la Memoria del Directorio correspondiente al gjercicio econdmico finalizado el
31 de diciembre de 2024, hemos verificado que contiene la informacién requerida por el articulo N° 66 de
la Ley General de Sociedades y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos
concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

Opinidn
Basados en el trabajo realizado, con el alcance descripto mas arriba, informamos que:

a) en nuestra opinion los estados financieros mencionados en el primer parrafo del presente informe
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
Generacion Argentina S.A. al 31 de diciembre de 2024, su resultado integral y los flujos de
efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera;

b) no tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en relacion con la

Memoria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva
del Directorio;

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados financieros de Generacidén Argentina S.A. surgen de registros contables llevados en
sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

b) hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garantias de los Directores
en gestion a la fecha de presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2024,

conforme lo establecido en el punto 1.4 del Anexo | de la RT N° 45 de la FACPCE;

c) al 31 de diciembre de 2024 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino que surja de los registros contables;

¢) se hadado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2025.

Por Comision Fiscalizadora

German Wetzler Malbran

Sindico Titular



Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 06 de marzo de 2025

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 27/02/2025

Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - Individual
Perteneciente a: Generacion Argentina S.A.

CUIT: 30-71563697-9

Fecha de Cierre: 31/12/2024

Monto total del Activo: $580.622.000.000,00

Intervenida por: Dr. CARLOS MARTIN BARBAFINA

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dr. CARLOS MARTIN BARBAFINA

Contador Publico ( Pontificia Universidad Catdlica Arg. Sta Maria de los Bs.As. )
CPCECABA T° 175 F° 65

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

T°1F° 17
SOCIO
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a través del Servicio de Legalizaciones Web, y la EGALIZACION Nt
misma redne los controles de matricula vigente, incumbencias y i g f
— . control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 820819
con SeJo Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).
) s Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
Profesional de Cienclas  hitps://legalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
Auténoma de Buenos Aires Y declarando el cédigo indicado en el recuadro de la rsekhxmf

derecha o escaneando el QR.
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