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De confarmidad com 1o dispueste por al arficule 4%, Gapituio ||, Tibrlo B del texto ordenado de la Comision Nacienal
de Walores ("CRY'Y [NT 2013), se exponen seguidamants una saria de comaniarios scbre |z evolucion v actividades
dasarrolladas por Olecductns del Valle 5.A. ("Oldelval’ o 'la Saciedad), que deben zer leides conjuntamente, con los
estados financieros 4ol giercicio finatizado =4 31 de diciembra de 2024,

i. Andlisis de |os resulfades de operaciones (Informacion fo cublerta por e Informe de los auditores
Independizntes)

intreduccién sobre la evolucion y actividad do la Sociedad

Cleoductos del Valkie 5.4, (la "Scoiadad” u "Cldehat® tiene como objeto levar a cabo por sl porintermedio de tansars
0 asociada a fercerps, f fransporte ce hidrocarburos, compresdisndo enunciafvamente |3 carga. descanga,
almacenamiente, etc. de hidrocarburos, y reallzar cualuier ofra operacién complementasia de su actividad gue resulte
necesaria para la consecucion de su objeto.

ta sctividad principal de |z Sociedad es |a de llevar g cabo las tareas de explotacion ge los sleoductos que forman
parte de la Concesién de Transporte de Oidsival, que posikbilta la evacuacidn del petréles producido en la Cusnca
MNeuguina {inclne [as provingiae de Neuguén, Mendoza, Rin Megro y La Pampa) hasta las Ioeslidades de Pusesto
Heméndez para abastecar 1a rafinerla upicada en al Complejc Industial Lujan d= Cuyo {"CILC") v evenfusimants
exparttaciones a Chile. Plaza Huincul para sbastecer la refineria ubicada 2n el Complejo Industrial Plaza Huincul
{'CIPHY v finalmente a Puerte Rosales, prncipal punte de descarga del olaaducts trancal Alen - Puaera Rosales, que
estd ubicado en "Puero Rosales®, en la ciudad de Bahfa Blanca, Pravincia da Buenos féres, Argesting y cuyos
principaies destinataros son faa refinerlas instaledas en la Provincia da Buenos Aires y los mercados de exportacion.

Al 31 de diciembre de 2024, [a capacidad naminai de fransporte del sistama de Qldalval por al tramo Alien — Puerto
Hoszales ss de 38.000 m3idia (treirta v seis mil metres cibicos par dla). Mo obstanta, come resulkzdeo de las
amplizciones bajo el provecto Tuplicar Plus, el transporta de Rédrocarburcs liquidos premedic en el tramo Allen-Poeno
Rosales para tode el sistema al 31 de diciembre de 2024 ha sido de 45.982 m3/dia {cuarenta y seis mil novecientos
sasenta v dos metras cibicoz por dig) con el uzo de inhibidores de friceitn, alcanzando picos de hasta 54.813 m3idia
(Gincirenta ¥ culato mil ochocientos trece metros clbicos por dia. En I gue respecta el aimacensies, | capacidad
nominal instalada al 31 de diciembre del 2024 es de 170000 m3, v la capacidad operafiva os de 160.000 m3
encentrandose & tangues en insiohanisnto ¥ une en reparacion, Bl sistema de transpose de Oldelval cusnta con 18
estacionss de bombeo da les ciales 10 se encuantran operativas {Puesto Hernandez, Crucern Catried, bledarito, Lago
Pellegrini, Challacd, Centenaric, Allen, Shirmpay, Pichi Btahuida y Algarmobe) y & no estdn operstivas (Ausa Mahuida,
i_a Fscondida, Zormika, Rio Colorado, Salitral y Chichinales). Adicionsimente, Cldelvel opera la estacion de bomben
Loma Campana, products del confrate de servicios de operacién v mantenimients celebrado cen Qleoductc Lorra
campana-Lago Pellegrinl 8.A. Asimismo, of sistema de fransparte de Qldeival cuenta con 3 puntos de descatga
uhicados en Plaza Huinoul (Provingia del Meuguam), Pussto Hemandez (Provincia del Meuquen) v Fuerto Rosales
{Provincia de Buehos Aires).

Sintesis

La ganancia neta antes de impuesio a fas ganancias refleja una ganancia de 35.Y08.190, mostrando una varkasion
intaranua? positiva de 31.139.964 en comparacion con la ganancla del gjercicio fnalizado el 31 de diciersbre do 2023
de 4.568.224.

La garancia bruta del ejescivio de 62.089.548 es un 138% supericr a ta ganancia bruta del ejercicio anterior gue
ascendla & 26,135,414,

|05 ingresos por servicios 4l 31 da diciembre de 2024 ascendieron 8 T84.107 255 1o que reprasenta un sumanta dei
203% en comparacion con ios B0.8068.701 =l 31 de diclembre de 2022, El smenfo se dabe principalnents a mayorss
ingresos expresados Bn pesDs par efectn de |8 devaluasion cambiaria (taffas denominadas an dolares} y al aumento
de voluren promedio disrio de crudo transportado gue alcanzd los 55.826 m3ddia an el ejarcicio finalizado al 31 de
diciernbre de 2024, en comparacidn con los 55021 m3fdia franspotiados en el ejercicio 2023, Adicehaiments,
centriouyd a este incremento, 12 facturacitn de contratos de transports en firme baio @ medalldad ship or pay a parti
da oclrkra da 2023 come consecuencia de |3 puests en marcha de (8 Etspa 1 A del Provecte Duplicar Plus v 1a
disponibiidad de capacided incrementsl segun &l siglleste sronograma durante e afio 2024, septombre 2024 un
wolumen de 12.500 m3idia, actubre 2024 L volumneds de 13,500 m3fdla, naviambre 2024 un valumen de 15000 m3dia,
finalizando en dicismbre 2024 con un valumen de 16,000 mafdia, 4131 de diciembre de 2024, =e encuentran habiilados
lzs 625 kildrmetros de ducto del Provecto Doplicar Pius, e |os cuales 300 kildmetros se encuentran operafvos.
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El costo de 105 senvicios prestadas al 31 de diciembre de 2024 fue de 122 014 316, en compasacian con los 34 871 287
al 31 de diciambre da 2023, 1o cual representa un incramento del 252%. El aumanto de coztos e debe pincipalmente
& un mayor carga poT senvicios de cperacion y mantenimiante por intenvencionss en al ducio, mayofes cnsios por
aumento de nomina & incremenios salariales, un mayor consume gel inhibidor de ficcion debido al incramenta dal
volumen & tranapdGrar, mayores amortizaciones de activos intangibles y depreciaciones de progiedad plantas v equipcs
por la capitalizacian da |as meyores inversiones reiacionadas @t provecte Duplicar Ples y obras de sostenimisnto
efacin de variables macroecenémicas.

Loz gastos de administracicn y comarcializacion aumentaron un 262%, pasande de 7.677.167 en ol efercicia finakzado
el 31 de diciembre de 2023 a 30.111.516 2§ 31 de diciermbre de 2024. {licha variacién corresponde principalments 2
impuesto al debitoy crédifo bancario, incrementos salarizles, servicios admimetrstivos, impuestos 3 los ingrescs brutos,
impuesto pals y gasfos de comunicacianes.

Curante el gjercicio inzlizada el 31 de diciembre de 2024 o3 offos ingresos v ednresns nedos disminuyercn un 19%,
pasandn de 2,585,645 canancia en el peroda finalizado & 31 de diciembre de 2023 g 2,090 438 ganaticia al 31 da
diclembre de 2024, Bicha variacion correspende prncipalments al recupare on ol ajercicic- 2023 de pandidas per @l
incldentz ccurride el 10 de diglambre de 2021 on Creete Catraliedanito v & ventss de aciivos intancibies
popiedades, plantas y eouipo en el 2024,

Les resultados financierce netce correspondientas al sjgreicio finalizade at 31 da diciembre de 2024 fiaron positivos
en 1.639.519, respecto de los 16.275.667 negativos del ejercicie anterar, lo que represania un zumento ded 110%.
Esta variacion se dabe principalmente a una mayor faetlrscion de infereses por mora, a mayoses resultados positvos
genarados por la colacacian en Fandos Comunes de reersion de corfo y mediano plazo que, a su ves, fueon
compensatos por1a regietracion de infereses por pasivos confraciuales v porel efecto da fraslacion de 12 moneds ce
curso legal (pesos) @ la moneda funcional de l@ Comgania [dolares estadounidenses) aua genara resultados por
lraglacidn de las parlkdas monetariae de cada periodo principalmente por las diferencias de cambio debido 2 s
devaluascion que durante 2024 fue del 268% comparada con & gjercicio 2023 que fue de 285%.

El cargo por impussetn & las ganancias al 31 de diciembre de 2024 anoid una pérdida de 29272 247 20 comparacion
con la pérdida de 29.070.572 at 31 de diciambrs de 20223, B aurnento cormesponde al ajuste por inflacidn impasito
neleado por & computo del ajuste por inflacidn del quebrento histdrco ded ejercicio fiscal 2023 2n |g estimacion de |l
provision del impuesto a8 las ganancias cormespordionta &l mjercicio fscal 2024 £ saldo del quebranto ajpstado por
imfacion asciends al 31 de diviembre de 2024 = 105430648 = |3 tass del impuesto), de loe cusles 835055407
carespondan a gustrenios histddoss del gjercicio 2023 v 42.335.230 correspanden &l giuste por inflacion de eates
[imputados, astos OIEmMos, coma menor carge de impuasto coriente del ejarcicial.

Al 31 de diclembre de 2024, {3 Sociedad tione un active total da 1.843.741.382 v un pasivo de 1.650,163.112 1o qua
arroja un patrimonio de 1553.558.270. El capital sociat 25 de $10.074.

Liguidez

La Sociedad tiere un capital de trabajn negetlvo de 80.608 292 Esta situacion ez estrictamente transitora y se debe
principalmente a las inversionas en el proyecto Doplicar Pius y no representa un incohivenients en las proyeccionss
financieras de la Sociadad.

La wariacian de fondos netos del sjeecicio inslizads of 31 de diciermbre de 2024 rasultd en un orfgen da fendos da
40.770.291 &n comparatitn con tos 2.841.596 orginados en 2023.

lL.os fondos netos genetados por las operacionss al 3% de diciembre de 2024 aleanzaron Tes 803772203, en
comparacion con los 71,424,715 generadons durante 2l gjercicin fnaiizedo el 31 de diciembre de 2023 La prineipal
variacion se explica por ol auments de pasivos contractualas,

For el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 =e apiicarcn fondos &n las ectividades de inversion por
840,37 2.012, mientras gue el efective neto aplicado 2e éstas al 31 de diciembre de 2023 aloanzd los 138134 813 La
principal axplicacidn a 2 vardacion de enctenira en ias adguisiciones de Propiedades, planta y eguipos vy Activos
intangiblas - Concesion, por las mversiones realizadas en & Provecto Tuplicar Plus y otros provectos.

Eos fondos netos generados por lzs actividades de financiacion an el ejercicio finalizado el 31 da diciembre d= 2024
fotalizan T4.568.204 en comoaracian con los 70,195,399 generados durante el ejercicio finalizedo el 31 de diciembre
da 2023, Le variacidn correspoende prinvipalments a gue & gjercicia 2025 se habian emitido obilgaclones negociables
poT un valor da UES 224 millones v 3 sepliembre 2023 estaba vigente un pagarg bursstl por UFS 12 85 millones, en
tznto que durante el ejarcicio 2024 se emitieron ablgaciones negociables por UES 75 rmillones v pagarses bursatilas por
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%3 65 millones para llevar 3 cabo los proyectos de inversian de la Compafla v se edeciuaron las cancelacionas
carrespondientes a su vensimisnto.

Eltotal de préstarmes crmientes al 31 de diclembre de 2024 oz de 15284638, compuseto por préstamos finzhcisrns
otorgados por los bancos [CBG, Mzcro v Patagonia por un mosto de USS 15 millones mas intereses cormentes a pagar
por las ohligaciones negoviables emifidas. bientras gue el total de prastamos ne corientas al 31 de diciermbre de 2024
a5 de 380352 757, compuesto por la emision de oblingacicnes negosiahles por ¢n total de LUEE 239 .4 miliones mas
intereges ¥ la emisidén da pagarés bursétiles por UES 65 millenes.

2. Sinte=ie de fa Estructura Fatrimonial Condensada Comparativa

Estados de Situacidn Financiera al 31 da diciemnbre de 2024, 2023 2022 v 2021,
|Cifres expresedss en miles de pesos)

Itrt212024 - FtMafap23 MM212022 Jzox
Active
Ackvo no coments €502 315285 §50.916.452 F7.B01.885 16.926.443
Aptivo coriente 181426, 115 B7. 767,084 7.008.865 4.548.50:2
Total dal activo 1.843.741.382 718 683,666 44.570.818 =~ 20.472.845
Total del patrimsnle neto  193.558.270 _ 136.807.312 32.914.225 16.671.754
Pasive
Pasiva no corriante 1,359.150.704 A48, 155,360 2.292.133 1.7HE.531
Pasivo condents 251.037.408 135.520.585 2304455 F031660
Total de! pasivo 1880183412 861676244 _ 11896533 | 480191
Total dal pasivo y patrimonio neto 1.843.741.3282 718.5%3.655 445108186 20.472.845

3. Sinteziz de [a Estructura de Rezultatdfes y Otros Resuifados infegrales Condensada Comparativa

Estados de Resultados y Ofros Resultados Integrales par oS ejercicios fingiizados el 21 da diclembre de 2024, 2023,
AD2Z y 2021,
[CIfas eeprasadas e milas da pesos}

311202024 M2(2023 311242022 311212021

Ganancla operafiva {Ganancia bruta — Gastos de
administracion ¥ comarciakzacién ¥ otros ingrasos y 34,088.671 20843853 3.887 a2 3,565 640
earasns. nefos)

Resultados financieroe, netos (Ingresos y Costos

Fi \ 1.830.519 [46.275.867) 1680235 [G489.575
inancieras) R

Ganancia antes det Impuesto a las ganancias 35.70B.190 4,568,226 5.547.817 A.019.224
Impuesto a las ganancias [28.272.347) (29.070.8¥2) [t.747 524} [1.857 754}
Ganancia ! {Pérdidal neta det efercicio _ 5435343 _ _ _{24_.502.345} 1.800.293 2161470
Otro resultade integral (Tifarencia por comvarsion) 60216115 131.855.433 13.442.475 2BETEETS
Resultmde integral total de! gjerclcio . b6.650.58  107.403.087 17.242.471  _ 4.838.749

4, 3fntesis de 1a Estructura ded Flufo de Efectlvo Comparativa

Estados da Flujos de Efecivo por 105 sjercicies finalizados ol 31 de dicierbire de 2024, 2023, 2022 y 2024,
{Clfras axprasadas an mllas feposns)

311212023 3T22022 3111212021

Fondas genaradas por las actividades operativas 3 71424718 4402 538 5163 662
Fondos aplicados a las actividades da invarsion (840,372.012)  (132.134.8913) {79882 i4.911.886)
Fordos gensrados por Jas actividades de financiacian 74558204 TO156.393 2451129 1910.207)
Subtetal 37.558.305 2.485.202 {129.504} [358.4231)
Efacto do |as variaciones dal tipo de cambic sobre &l afactivo (6,215.900) {2117 419} {237 655) (131.050)
Aumento [ {Dieminucicn} neto de efectivo y equivalente de efectivo 43178.288 AB03E21 108 762 [227.387)
Fondos generados (aplicados) durante el gjerclcle . 37.955.385 2.465.202 {£29.504) {268.431)
Flirmarle: 2 efendrss de kb idendiflzwsiin con Firrriaces & efriles de s ldendfostn o
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5. Dates Fetadizsticos (Informacidn no cubierta por el informes de los auditores independiantes)

Unidad da Enare/ Diciembra Enarc/ Diciembre Enero ! Dicismbre Enero ! Diciembro

Medida 2024 2023 2022 2021
g;;ﬂ%ﬁ'::f;’i:ﬁg; Emnl maidis 45,962 44 148 30.075 2047
4. indices
e 341212024 311212023 3TA 212022 e
LIGQUIDEZ CORRIENTE 0,64 0,59 0,75 1.60
{activo cermients / pasivo cormiante}
SOLVENCIA 1z 124 2,84 3,26
ipatrimonio f pasiva totaly -
INFMAOVILIZADC DEE CAPITAL £ G e 0,3 0,78
_jackivo na corriente f activo total)
RENTABILIDAD G (29 016 .55

{Rasultads neto del ejercicio (no incluye Otros
Fesultados Integrales) £ Pakimonio nato totad promadiod

7. Perspectivas {(Informacion no cubierta por el Infarme de los auditores independtentes)

En farma consistenta con 2l plan estratégico plantead o por los ascionistas v el Direckaria, 1a Gerancia Ganeral continda
trabajandn con al firme objetiva de sequir acompafando al crecimiento da 1 cuanca nauwguing,

Con la fdnadizacion de la obra del Proyecio Buplicar Phas, 12 Guencs Mewequinz padra alesnezar ics 750 mil barriies
diariog, lo que significa un aumento &n la capacidad de fransporte de mas del 40% respecto a los volimenes actuales
e transporte.

Se prevé asi mismo un conjunto de Mvarsicnes gue permitiran centinuar con et plan de actuaiizacion y modernizacion
de lzs instalaciones de transports:

Dentro ded rubro integridad de instalazicnes, se avanzard con el rparnplazo da 9,8 km de cafietia de 147 que contempla
la vinculacion y puesta en =envicio para el tramo entre |as esizcicnes de bombeo Algarrcke v Salitral, asimismo, se
continda con 14 eecucitn de la WEma elapa de @ red contra ineendio en estacion de bomben Allen, & reemplazo de 4
waleulas con actuadores y paneles salanes v se deskaca le camDana de inapassién CILIT por sus siglas en inglés de "in-
Line inspection™ con un plan de nspeccicn basado en g norma AP 1160 |a cudl considera el emplea de distintas
tecnologias de herraminiss para 12 detecoidn de diferentes amenazas MPL (5 comidaz) y UTWT {5 comridas) para
defectos volumeétricos, UTCE (F corridas) para defecios planos y GEG (10 corridas) parz anomalias de geometria.

Para fortaleoet |z eficiencia del ranspere, aste afic se preve avanzar con 2 reamplazo de |3 generadors da gasas ¥
de la turbina de potencia en |z estacion de bombeo Algarrcho. Asimisma, se avanzara con |z compra y mentaje de un
sizbema de control de tusbina 5GT 100 ¢ TB 5000 on l2s estzciones da bomben Allen, Algarrobe v Pichi Mahuida.

Dos objativos impertantas a logres durante & afic 2025 con 1a SEN son |8 obtencion da una nuevd CONcosOn da
trarsporte de bidrocarbures liguidos, que =& axtignde desde la Cusnca Meuguina {norte de la provincia de Meuquen)
hasta el Aldntlco {provincla de Buznos Aires), ¥ que integre i3 actual concesign que ostenta Oldelvad, v por otro fado;
Iz actualizacion del cuadro tarifario vigente.

La Gerencia y el Directofio reafimnan y mantenen ef compromizo que adopta de forma activa ta seguridad, 1z salud de
l&s personas ¥ la integidad de las instalacioses, condiclonando fodo ¢l funcionamisnts de la organlzacién & eske

pringipia.
Fizrmedo = sfactoe da e idertificaciin con Firrmado a fectoe de eu idantficecitn con
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