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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Directores de

MSU Green Energy S.A. (antes MSU Green Energy S.A.U.)
Domicilio legal: Cerrito 1294, Piso 2°

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-71415512-8

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MSU Green Energy S.A. (en adelante, “la
Sociedad”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, y los estados
del resultado y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, asi como la informacion significativa sobre
politicas contables y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, asi como los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con
las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB” por su sigla en inglés).

Fundamento de la opinion

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (“NIA”)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB” por su
sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de conformidad con dichas normas se describen en el
apartado Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros de
este informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo Internacional de Etica
para Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido
por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (“Codigo del IESBA™) junto con
los requerimientos que son aplicables a las auditorias de estados financieros en Argentina. Asimismo,
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Cddigo del IESBA. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una
base apropiada para sustentar nuestra opinion profesional.

Cuestiones claves de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, seglin nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del presente ejercicio. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y
en la formacion de la opinion de auditoria sobre estos, sin expresar una opinion por separado sobre estas
cuestiones.

© 2025 KPMG Soc Cap | Sec IV Ley 19.550, una sociedad argentina y firma miembro de la organizacion global de firmas independientes de KPMG afiliadas
a KPMG International Limited, una compaiiia privada inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados.
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Cuestion clave #1 - Recuperabilidad de los quebrantos impositivos que forman parte del pasivo neto por

impuesto diferido

Ver notas 2.4.2 ¢) y 4 a los estados financieros adjuntos: Impuesto a las ganancias

Cuestion clave de la auditoria

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad ha
reconocido dentro de las partidas que
conforman el rubro Pasivo neto por
impuesto  diferido, un activo por
quebrantos impositivos por miles de pesos
382.882 (medido a la tasa del impuesto que
se espera estara vigente al momento en que
dicho activo se realice).

La Direccion evaltia la probabilidad de
recupero de dicha partida a la fecha de
cierre de sus estados financieros, o cuando
hechos o cambios en las circunstancias
pudieran indicar que el activo puede no ser
recuperable. Si el importe recuperable de
un activo es menor que el valor registrado,
éste ultimo se reduce hasta el limite del
valor recuperable.

Para la estimacion del valor recuperable, la
Direccion elabora proyecciones basadas en
la mejor informacién disponible a la fecha
de su calculo, y prepara un conjunto de
proyecciones impositivas que incluyen
diversos escenarios de ingresos, gastos,
indicadores de disponibilidad y despacho e
inversiones futuras (y consecuentemente,
de posible utilizacion de quebrantos
impositivos), considerando los hechos
relevantes pasados y las expectativas de
evolucion del negocio y del mercado.

Dado que el proceso de preparacion de las
estimaciones es complejo y que, por lo
tanto, requiere un alto grado de juicio
profesional de la Direccion de la Sociedad,
y que se encuentra afectado por hechos
futuros inciertos derivados del contexto
econdémico y politico del pais, la evolucion
del tipo de cambio y la inflacion
proyectada, entre otros, el analisis de la
probabilidad de recupero del activo por
impuesto  diferido originado en el
reconocimiento de los quebrantos
impositivos fue considerado como una
cuestion clave de la auditoria.

Tratamiento de la cuestion clave en nuestra auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido,
entre otros:

evaluacion de las politicas contables adoptadas por la
Sociedad en relacion con el reconocimiento del activo
por impuesto diferido originado en los quebrantos
impositivos acumulados;

entendimiento del proceso de estimacion de la
probabilidad de recupero y el valor recuperable del
activo por impuesto diferido a fines de determinar los
riesgos de auditoria asociados con dicho estimado
contable;

validacion de los principales supuestos empleados por
la Direccion de la Sociedad en la preparacion de sus
estimaciones del resultado impositivo, involucrando a
nuestros especialistas impositivos en la revision de las
estimaciones relacionadas con la proyeccion del ajuste
por inflacién impositivo y la depreciacion impositiva;

analisis de sensibilidad sobre los principales supuestos
empleados por la Direccion en la preparacion de dichas
estimaciones;

evaluacion de la conclusion de la Direccion de la
Sociedad, respecto de que es probable que el monto
reconocido como activo por impuesto diferido
originado en los quebrantos impositivos es
recuperable, y

evaluacion de si la informacion revelada en los estados
financieros cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera.



Informacion distinta de los estados financieros y del informe de auditoria correspondiente (“‘Otra
informacion”)

La Direccion de la Sociedad es responsable de la otra informacion, que comprende la Memoria del
Directorio, el Informe de Gobierno Societario y la Resefia Informativa, pero que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no expresamos ninglin
tipo de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre ella.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion para considerar si hay una incongruencia significativa entre esa informacion y los estados
financieros o el conocimiento obtenido durante nuestra auditoria, o si, por algin otro motivo, la otra
informacion parece contener incorrecciones significativas.

Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe una incorreccion significativa en esta otra
informacion en lo que es materia de nuestra competencia, estamos obligados a informar de ello. No
tenemos nada que comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Direccion en relacion con los estados financieros

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que la Direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de la evaluacion de la capacidad
de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto si la Direccion tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.

Asimismo, el Directorio es responsable de la supervision del proceso de emision de informacion
financiera de la Sociedad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorrecciones significativas, debidas a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion significativa
cuando ella exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= [dentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones significativas en los estados financieros
debidas a errores o fraude, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que respondan a
dichos riesgos, y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para sustentar nuestra
opinion profesional. El riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede involucrar
colusion, falsificacion, omision intencional, declaracion falsa o elusion del control interno.



=  Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con la finalidad de
disefiar los procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Direccion.

=  Concluimos sobre la aplicacion apropiada, por parte de la Direccion, de los criterios contables
basados en el principio de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio
obtenidos, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas sustanciales sobre la capacidad de la Sociedad de
continuar como una empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
significativa, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
apropiadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

= Evaluamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados financieros en su conjunto,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
circunstancias subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de
ética aplicables relacionados con independencia y comunicamos todas las relaciones y demds cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso,
las acciones tomadas para eliminar amenazas o en su caso, las salvaguardas aplicadas.

De las cuestiones comunicadas al Directorio, determinamos las que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de los estados financieros del presente ejercicio y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro
informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a. los estados financieros de la Sociedad se ajustan a las disposiciones de la Ley General de Sociedades,
en lo que es materia de nuestra competencia, y a las normas sobre documentacion contable de la
CNV, y se encuentran asentados al libro Inventario y Balances;

b. durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, hemos facturado honorarios por servicios
de auditoria prestados a la Sociedad que representan 100% del total facturado a la Sociedad por todo
concepto, el 100% del total de los honorarios por servicios de auditoria facturados a la Sociedad y
su sociedad vinculada, y el 100% del total facturado a la Sociedad y su sociedad vinculada por todo
concepto, y
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c. al 31 dediciembre de 2024, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino
al Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los registros contables de la Sociedad
ascendia a $ 22.815.305, no registrando deuda exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de marzo de 2025

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6

Damian A. Balderian
Socio
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 337 F° 40



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS

Al sefior accionista de:

MSU Green Energy S.A. (antes MSU Green Energy S.A.U.)
Domicilio legal: Cerrito 1294, Piso 2°

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-71415512-8

De nuestra consideracion:

1.

W

De acuerdo con lo requerido por las normas de la Comision Nacional de Valores (en adelante,
“CNV”), hemos efectuado una revision del estado de situacion financiera de MSU Green
Energy S.A. (antes MSU Green Energy S.A.U.) que se adjuntan, los que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, el estado de resultado integral y otro resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha,
y un resumen de las politicas contables significativas, otras notas explicativas, anexos e informacion
complementaria. Los documentos revisados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad en
ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad se limita a expresar una opinion de
legalidad sobre dichos documentos basados en el trabajo que se menciona en el punto 2.

. Nuestro trabajo se baso en la auditoria de los documentos arriba indicados efectuada por la firma

KPMG de acuerdo con las normas vigentes en la Republica Argentina para la auditoria de estados
financieros anuales y se circunscribi6 a la informacion significativa de los documentos revisados, su
congruencia con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion
de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.
No hemos efectuado ninglin control de gestion y, por lo tanto, no hemos evaluado los criterios y
decisiones empresarias de administracion, financiacion, comercializacion y operacion, dado que
estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

Habiendo examinado la resefia informativa emitida por el Directorio de la Sociedad con relacion al
egjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, hemos verificado que contiene la informacién
requerida por el articulo 66 de la Ley General de Sociedades.

. Basados en el trabajo realizado, con el alcance descripto en los parrafos anteriores y basados en el

“Informe de los auditores independientes” de fecha 11 de marzo de 2025 firmado por el Contador
Damian Balderian (socio de la firma KPMG), en lo que es materia de nuestra competencia
profesional, informamos que los estados financieros mencionados en el punto 1. presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al
31 de diciembre de 2024, los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y los flujos de
efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

. Hemos revisado la resefia informativa requerida por la Comision Nacional de Valores

correspondiente a los estados financieros finalizados al 31 de diciembre de 2024, sobre la cual, en lo
que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones significativas que formular.

. Informamos, ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que:

a. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion de
terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires;

b. Los estados financieros mencionados en el punto 1 y el correspondiente inventario surgen de
registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes;



c. De acuerdo con lo requerido por las normas de la CNV, sobre la independencia del auditor
externo y sobre la calidad de las politicas de auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas
de contabilizacion de la Sociedad, el informe del auditor externo descripto anteriormente
incluye la manifestacion de haber aplicado las normas internacionales de auditoria vigentes en
la Republica Argentina que comprenden los requisitos de independencia, y no contienen
salvedades en relacion con la aplicacion de dichas normas ni discrepancias con respecto a las
normas contables profesionales, y

d. En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio los
restantes procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades
N° 19.550, que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo
observaciones que formular al respecto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de marzo de 2025

Gonzalo Ugarte
Por Comision Fiscalizadora
Abogado (UBA)
CPACF T°93 F° 322



MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

Estados financieros al 31 de diciembre de 2024, correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2024
y finalizado el 31 de diciembre de 2024 presentados en forma comparativa.

Expresados en miles de pesos
Domicilio legal: Cerrito 1294, Piso 2°. Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Actividad principal: Planificacion, desarrollo, ejecucion y explotacion de emprendimientos de energias
renovables.

Fecha de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia del estatuto: 14 de mayo de 2012.
Fecha de inscripcion de la ultima modificacion del estatuto: 27 de diciembre de 2024.
Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.854.983.
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la Sociedad: 14 de mayo de 2111.
Informacioén de la sociedad controlante:
Denominacion: MSU ENERGY RENOVABLES S.A.
Domicilio: Cerrito 1294 - Piso 2°. Ciudad Autonoma de Buenos Aires.
Actividad principal: Generacion y/o produccion de energia eléctrica bajo cualquier modalidad.

Participacion directa de la sociedad controlante sobre el capital y los votos: 99,08%

Capital social (Nota 8):
Acciones
Cantidad Tipo, valor nominal y N° de votos que otorga cada una Suscripto e Integrado
inscripto
33.417.711 Ordinarias, nominativas no endosables, de valor
nominal $ 1 y de un voto 33.417.711 10.206.711
Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6
Damian A. Balderian Gonzalo Ugarte Ezequiel Abal
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente

Contador Pablico (UBA) Abogado (UBA)
CPCECABA T° 337 F° 40 CPACF T° 93 F° 322



MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

al 31 de diciembre de 2024 en forma comparativa con el ejercicio anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, planta y equipo
Activo por impuesto diferido
Activos no financieros

Créditos impositivos y aduaneros
Otros activos financieros
Préstamos financieros otorgados
Inversiones

Total del activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE

Activos no financieros

Créditos impositivos y aduaneros
Otros activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales
Inversiones

Efectivo y equivalentes de efectivo

Total del activo corriente

Total del activo

PATRIMONIO

Capital social
Resultados no asignados
Reserva por conversion

Patrimonio

PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas financieras

Pasivos contractuales con clientes
Pasivo neto por impuesto diferido
Otras deudas

Pasivos por arrendamiento

Total del pasivo no corriente
PASIVO CORRIENTE

Deudas financieras

Cuentas por pagar

Pasivos contractuales con clientes
Otras deudas

Deudas fiscales

Pasivos por arrendamientos

Total del pasivo corriente
Total del pasivo

Total del pasivo y del patrimonio

Las notas y anexos que se acompaifian forman parte de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha:

11 de marzo de 2025
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6

Damian A. Balderian
Socio

Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 337 F° 40

Por Comision Fiscalizadora
Abogado (UBA)
CPACF T°93 F° 322

2

Notas y
anexos 31/12/2024 31/12/2023

Anexo A 196.960.896 81.437.325
4 - 1.170.787
5(e) 5.178.078 1.249.897

5 (a) 9.176.408 2.134.153
5(b) 23.240.326 45.986
5(f) 5.389.643 4.219.529
5(g) 10.637.856 1.579.518
250.583.207 91.837.195

5(e) 86.034 26.975

5 (a) 3.182.969 -

5 (b) 3.039.805 4.849.385
5(c) 3.487.793 4.708
5(g) 22.056.776 118.750.198
5(d) 29.521.857 6.227.946
311.958.441 221.696.407

33.417.711 2.469.711
( 35.538.278) ( 26.569.850)

15.027.465 9.660.886
12.906.898 (_14.439.253)

5 (i) 146.273.299 93.592.378
5() 104.629.481 69.566.523
879.115 -

5 (k) 4.497.668 -
5@) 316.322 243.013

5 (i) 3.768.855 18.878.044

5 (h) 27.000.330 49.154.755
5() 10.825.665 4.059.617

5 (k) 791.137 632.625

5 (m) 67.247 -

5 () 2.424 8.705
42.455.658 72.733.746

299.051.543 236.135.660

311.958.441 221.696.407

Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025
Gonzalo Ugarte Ezequiel Abal

Presidente



MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

ESTADO DEL RESULTADO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 presentado
en forma comparativa con el ejercicio anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

Notas y
anexos 31/12/2024 31/12/2023

Ventas 6(a) 8.427.500 118.075
Costo de ventas Anexo C (_4.639.501) (__117.567)
Ganancia bruta 3.787.999 508
Gastos de comercializacion Anexo C ( 169.912) ( 9.154)
Gastos de administracion Anexo C ( 785.439) ( 806.465)
Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales NotalOb)3 ( 31.164) -
Otros egresos (__118.748) ( 3.463)
Ganancia (pérdida) operativa 2.682.736 ( 818.574)
Ingresos financieros 6 (b) 12.750.656 9.225.130
Egresos financieros 6 (b) (15.282.773) (22.304.861)
Resultados financieros, netos (L2.532.117) (13.079.731)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto a las ganancias 150.619 (13.898.305)
Cargo por impuesto a las ganancias 4 (__463.388) 639.810
Pérdida del ejercicio (__312.769) (13.258.495)
Otro resultado integral
ftems que no se van a revertir contra resultados
en el futuro

Diferencia por conversion (_3.289.081) (_3.556.497)
Otro resultado integral del ejercicio (_3.289.081) (_3.556.497)
Pérdida integral del ejercicio (_3.601.850) (16.814.992)

Las notas y anexos que se acompaiian forman parte de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6

Damian A. Balderian Gonzalo Ugarte Ezequiel Abal
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Publico (UBA) Abogado (UBA)

CPCECABA T° 337 F° 40 CPACF T° 93 F° 322
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 presentado en forma comparativa
con el ejercicio anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

Conceptos

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Pérdida del ejercicio

Otro resultado integral del ejercicio

Reclasificacion de otro resultado integral
del ejercicio (Nota 2.3. (d))

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Perdida del ejercicio

Aumento del capital (1)

Otro resultado integral del ejercicio

Reclasificacion de otro resultado integral
del ejercicio (Nota 2.3. (d))

Saldos al 31 de diciembre de 2024

Aportes de Resultados
los propietarios acumulados
Capital Resultados
social no asignados
2.469.711 ( 282.504)
- (13.258.495)
- (13.028.851)
2.469.711 (26.569.850)
- ( 312.769)
30.948.000 -
- (_8.655.659)
33.417.711 (35.538.278)

Otros resultados

(1) Dispuesto por la Asamblea General Extraordinaria celebrada el 26 de septiembre de 2024.

Las notas y anexos que se acompafian forman parte de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha:

11 de marzo de 2025

KPMG

Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6

Damian A. Balderian
Socio
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 337 F° 40

Gonzalo Ugarte

Por Comision Fiscalizadora

Abogado (UBA)

CPACF T° 93 F°322

integrales
Reserva
por conversion Total
188.532 2.375.739
- (13.258.495)
( 3.556.497) ( 3.556.497)
13.028.851 -
9.660.886 (14.439.253)
- ( 312.769)
- 30.948.000
( 3.289.080) ( 3.289.080)
8.655.659 -
15.027.465 12.906.898
Ezequiel Abal
Presidente



MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 presentado en forma comparativa

con el ejercicio anterior (cifras expresadas en miles de pesos)

Notas y
Anexos 31/12/2024 31/12/2023

Actividades operativas

Pérdida del ejercicio ( 312.769) ( 13.258.495)
Ajustes correspondientes a partidas que no generan ni consumen fondos:

Impuesto a las ganancias devengado 4 463.388 ( 639.810)

Depreciaciones de propiedad, planta y equipo Anexo C 2.608.163 63.881

Intereses devengados, netos 6 (b) 7.930.129 1.271.929

Otros egresos 118.748 3.463

Resultados por cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados 6 (b) ( 61.901) 3.854.646

Resultados por cambios en el valor razonable de los activos financieros 6 (b) ( 9.170.812) 9.347.699

Diferencia de cambio y de conversion 5.404.102 ( 44.681.182)

Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar comerciales Nota 10 b.3 31.164 -
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en otros activos financieros ( L736.177) ( 1.867.901)

Aumento en créditos impositivos y aduaneros ( 11.648.311) ( 3.249.099)

Aumento en cuentas por cobrar comerciales ( 3.486.328) ( 9.519)

(Disminucion) aumento en cuentas por pagar ( 3.282.027) 57.042.614

Aumento en pasivos contractuales con clientes 21.214.553 27.172.995

Aumento en otras deudas 4.532.542 924.617

Aumento en deudas fiscales 69.390 -
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 12.673.854 35.975.838
Actividades de inversion

Pagos por adquisicion de propiedad, planta y equipo, netos de intereses activados (117.698.767) ( 15.392.688)

Pagos por adquisicion de inversiones ( 83.653.525) (115.422.545)

Cobro por venta inversiones 198.321.894 44.872.407

Cobro por venta de activos fijos - 3.463

Prestamos financieros otorgados - ( 5.519.633)

Cobro de préstamos financieros otorgados - 4.301.176

Cobro de intereses y otros resultados financieros 1.361.079 887.563
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversion (__1.669.319) (_86.270.257)
Actividades de financiacion

Nuevos préstamos 9.222.521 20.516.027

Emision de obligaciones negociables 21.868.224 40.490.123

Pagos de capital de préstamos financieros ( 24.844.995) (- 3.079.700)

Aportes de capital recibidos 9.383.400 -

Pagos de leasing ( 23.911) -

Pagos de intereses y otros gastos financieros (__6.109.225) (__1.933.478)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacién 9.496.014 55.992.972
Aumento neto del efectivo 20.500.549 5.698.553
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 6.227.946 521.154
Diferencia de cambio generada por el efectivo y equivalentes 2.793.362 8.239
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio 29.521.857 6.227.946
Aumento neto del efectivo 20.500.549 5.698.553
Transacciones que no afectan el efectivo
Aportes de capital pendiente de integracion 23.211.000 1.646.400

Las notas y anexos que se acompaiian forman parte de los presentes estados financieros.

V¢éase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6
Damian A. Balderian Gonzalo Ugarte Ezequiel Abal
Socio Por Comisidn Fiscalizadora Presidente
Contador Publico (UBA) Abogado (UBA)
CPCECABA T° 337 F° 40 CPACF T°93 F° 322



MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

1.1) Descripcion del negocio

La Sociedad tiene por objeto desarrollar por cuenta propia o de terceros las actividades de planificacion,
desarrollo, ejecucion y explotacion de emprendimientos d% energias renovables (eolica, solar, hidroeléctrica,
geotérmica y biomasa) para la produccion y venta de energia eléctrica destinada al Mercado Eléctrico
Mayorista (“MEM?”) y otros consumidores de energia eléctrica.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad finalizo la construccion y obtuvo la habilitacion comercial de dos
parques solares:

- Parque Solar Las Lomas

El parque esta situado en la localidad Catinzaco, departamento de Chilecito, Provincia de La Rioja. La
capacidad instalada del parque solar es de 37.47 Megawatt pico en corriente continua (“MWp”).

Con fecha 27 de abril de 2022, en el marco de la Resolucion del Ministerio de Energia y Mineria (“MEM”)
N°281/17, la Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A (“CAMMESA”) le ha asignado
a la Sociedad una prioridad de despacho para abastecer la demanda eléctrica por una potencia total de 32.4
Megawatt pico en corriente alterna (“MWac”) correspondiente al Parque Solar Las Lomas, siendo la fecha
pactada de compromiso de entrada en operacion comercial (“COD”), antes o el 26 de abril de 2024.

La puesta en marcha del proyecto Parque Solar Las Lomas ocurri6 el 20 de diciembre de 2023.

- Parque Solar Pampa del Infierno

El parque esta situado en la localidad de Pampa del Infierno, Provincia de Chaco. La capacidad instalada del
parque solar es de 150 MWpy 130 MWac.

Con fecha 31 de octubre de 2022 y 27 de enero de 2023, en el marco de la Resolucion MEM N° 281/17,
CAMMESA le ha asignado a la Sociedad una prioridad de despacho para abastecer la demanda eléctrica por
una potencia total de 100 MWac y 25 MWac, respectivamente, correspondiente al Parque Solar Pampa del
Infierno siendo la fecha pactada de COD antes o el 30 de octubre de 2024.

Con fecha 28 de agosto de 2024, la Sociedad recibid por parte de CAMMESA la habilitacién comercial inicial
del parque por 16,2 MWac, adicionalmente, con fecha 27 de septiembre de 2024 obtuvo una habilitacion
comercial adicional relacionada a una ampliacion de disponibilidad de 40,5 MWac. En los dias 24 de octubre,
29 de octubre, 4 y 13 de noviembre la Sociedad obtuvo Ia habilitacion comercial por parte de CAMMESA por
40,5 Mwp, 8,1 Mwpy 24,3 Mwp, respectivamente. A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros,
la potencia habilitada del Parque Solar es de 130 MWac.

Adicionalmente, se encuentran en proceso de construccion, compra de equipamiento e instalacion el Parque
Solar Villa Angela, el Parque Solar La Corzuela y el Parque Solar Ingeniero Juarez:

- Parque Solar Villa Angela

El parque esta situado en la localidad de Villa Angela, Provincia de Chaco. La capacidad instalada del parque
solar sera de 60 MWacy 72,1 MWp.

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F° 6

Damian A. Balderian Gonzalo Ugarte Ezequiel Abal
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Puablico (UBA) Abogado (UBA)
CPCECABA T° 337 F° 40 CPACF T° 93 F° 322
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)

1.1) Descripcion del negocio (cont.)

- Parque Solar Villa Angela (cont.)

Adicionalmente, con fecha 31 de octubre de 2023, en el marco de la Resolucion MEM N° 281/17, CAMMESA
le ha asignado a la Sociedad una prioridad de despacho para abastecer la demanda eléctrica por una potencia
total de 30 MWac siendo la fecha pactada de COD el30 de octubre de 2025 o antes.

La Sociedad obtuvo el COD el 25 de febrero de 2025 habilitando 30Mw y 11 MW, antes de la fecha de COD
pactada con CAMMESA.

- Parque Solar La Corzuela

El parque estara situado en la localidad de General Pinedo, Provincia de Chaco. La capacidad instalada del
parque solar es de 40 MWac.

Con fecha 22 de enero de 2025, la Sociedad recibié por parte de CAMMESA la habilitacion comercial del
parque por 15 MWac, adicionalmente, con fecha 20 de febrero de 2025, obtuvo una habilitacion comercial
adicional relacionada a una ampliacion de disponibilidad de 10 MWac.

- Parque Solar Ingeniero Juarez

El parque estara situado en la localidad de Ingeniero Juarez, Provincia de Formosa. La capacidad instalada del
parque sera de 15 MWac.

El parque solar se encuentra actualmente en construccion.
Adicionalmente, la Sociedad estima iniciar la construccion de los siguientes parques durante el ejercicio 2025:

Parque Sdenz Pefia. La capacidad instalada del parque serd de 20 MWac.

Parque Castelli. La capacidad instalada del parque serad de 10 MWac.

Las Lomitas. La capacidad instalada del parque sera de 22 MWac.

Parque Solar MSU Chos Malal. La capacidad instalada del parque sera de 100 MWac.

Con fecha 23 de agosto de 2024, CAMMESA le ha asignado a la Sociedad una prioridad de despacho para
abastecer la demanda eléctrica por potencia de 90 MWac correspondiente al Parque Solar MSU Chos Malal
estableciendo como fecha méaxima de COD el 23 de agosto de 2026.

Celebracion de contratos de abastecimiento con CAMMESA

La Secretaria de Energia (“SE”) del Ministerio de Economia, en su calidad de autoridad de aplicacién de la
Ley N° 26.190 del Régimen de Fomento Nacional para el Uso de Fuentes Renovables de Energia Destinada a
la Produccion de Energia Eléctrica (modificada por la Ley N° 27.191), mediante la Resolucién SE N°© 36/2023
del 31 de enero de 2023, realizo la Convocatoria Abierta Nacional e Internacional RenMDI, para la
presentacion de ofertas con el fin de celebrar contratos de abastecimiento de energia eléctrica proveniente de
fuentes renovables con CAMMESA.

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F° 6

Damian A. Balderian Gonzalo Ugarte Ezequiel Abal
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Puablico (UBA) Abogado (UBA)
CPCECABA T° 337 F° 40 CPACF T° 93 F° 322
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)

1.1)Descripcion del negocio (cont.)

Celebracion de contratos de abastecimiento con CAMMESA (cont.)

De acuerdo con lo estipulado en la Resolucion SE N°. RESOL-2023-609-APN-SE#MEC de fecha 18 de julio
de 2023, se le adjudicaron a la Sociedad doce proyectos bajo el proceso licitatorio RenMDI mencionado
previamente.

A partir de las mencionadas adjudicaciones, la Sociedad ha celebrado los contratos de abastecimiento con
CAMMESA por un plazo de 15 afios con las principales caracteristicas de cada uno de los doce Parques
Solares, tal como se detalla a continuacion:

Provincia Localidad Nombre del Proyecto prg;etcetl:)cjch ?\ZW AC NII’;)Ntvencla Tgtgl MWp USI;;./el\c/Il:Vh
PS VILLA ANGELA 11 9 74.8
Villa Angela PS VILLA ANGELA III 10 30 36.9 64.8
PS VILLA ANGELA IV 11 56.8
PS LA CORZUELA I 15 78.8
Chaco Charata PS LA CORZUELA 11 15 40 492 58.8
PS LA CORZUELA III 10 58.8
. PS SAENZ PENA 1 9 76.8
Roque Saenz Peila PS SAENZ PENA I 1 20 24.6 58.8
Castelli PS CASTELLI 10 10 123 75.0
Ing. Juarez PS ING JUAREZ 15 15 18.5 76.8
Formosa PS LAGUNA YEMA 15 74.8
Laguna Yema PS LAGUNA YEMA II 7 2 271 56.8
Total 137 137 168.6 68.3

La fecha comprometida de COD de estos parques solares ha sido pactada para el 16 de marzo 2026. El inicio
de la construccion de los parques de Villa Angela, la Corzuela, e Ingeniero Juarez han iniciado en 2024 y se
espera que los mismos se encuentren finalizados en su totalidad en el transcurso de 2025. Los parques de
Séenz Pefia, Castelli y Laguna Yema iniciaran su construccion durante el ejercicio 2025.

Celebracion de contratos de abastecimiento en el MATER

- Parque Solar Las Lomas:

Con fecha 12 de junio 2023, la Sociedad ha firmado un contrato con PBBPolisur S.R.L. para el suministro de
energia eléctrica proveniente de fuentes renovables. Dentro del marco de este contrato, se ha pactado la venta
anticipada de 616.639 MWh de energia renovable a ser entregada durante el plazo de 10 afios. La Sociedad
firmé un acuerdo de garantia con MSU Energy Holding Ltd. y constituy6 un fideicomiso como garantias de
cumplimiento, desde la fecha de habilitacion comercial y por el plazo de dos afios. El fideicomiso, establece
la disponibilidad restringida de determinados componentes del Parque Solar, entre ellos centros de
trq{lsfcérmacién e inverters por $ 1.786.072, trackers por $ 2.759.595 y paneles por $ 7.259.036, expresados en
miles de pesos.

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F° 6

Damian A. Balderian Gonzalo Ugarte Ezequiel Abal
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Puablico (UBA) Abogado (UBA)
CPCECABA T° 337 F° 40 CPACF T° 93 F° 322
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)

1.1) Descripcion del negocio (cont.)

Celebracion de contratos de abastecimiento en el MATER (cont.)

- Parque Solar Las Lomas: (cont.)

Con fecha 17 de octubre 2023, la Sociedad ha firmado un contrato con Volkswagen Argentina S.A. para el
suministro de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables. Dentro del marco de este contrato, se ha
pactado la venta anticipada de 239.450 MWh de energia renovable a ser entregada durante el plazo de 10 afios.
La Sociedad firmo un acuerdo de garantia con MSU Energy Holding Ltd. y constituyé un fideicomiso como
garantias de cumplimiento, desde la fecha de habilitacion comercial y por el plazo de dos afios. El fideicomiso,
establece la disponibilidad restringida de determinados componentes del Parque Solar, entre ellos centros de
tra}{lsf(érmacién e inverters por $ 769.385, trackers por $ 1.279.812 y paneles por $ 3.111.016, expresados en
miles de pesos.

Los anticipos por venta de energia anticipada relacionados a los contratos de MATER descriptos anteriormente
mencionados fueron reconocidos como Pasivos contractuales (Nota 5 (1) y Nota 13).

- Parque Solar Pampa del Infierno:

Con fecha 9 de agosto 2023, la Sociedad ha firmado un contrato con PBBPolisur S.R.L. para el suministro de
energia eléctrica proveniente de fuentes renovables. Dentro del marco de este contrato, se ha pactado la venta
anticipada de 391.023 MWh de energia renovable a ser entregada durante el plazo de 10 afios. La Sociedad
firmé un acuerdo de garantia con MSU Energy Holding Ltd. y constituy6 un fideicomiso como garantias de
cumplimiento, desde la fecha de habilitacion comercial y por el plazo de dos afios. El fideicomiso, establece
la disponibilidad restringida de determinados componentes del Parque Solar, entre ellos centros de
transformacion e inverters por $ 31.530.944, trackers por $ 12.598.034 y paneles por $ 4.792.831, expresados
en miles de pesos.

Con fecha 17 de octubre 2023, la Sociedad ha firmado un contrato con Volkswagen Argentina S.A. para el
suministro de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables. Dentro del marco de este contrato, se ha
pactado la venta anticipada de 231.818 MWh de energia renovable a ser entregada durante el plazo de 10 afios.
La Sociedad firmo un acuerdo de garantia con MSU Energy Holding Ltd. y constituyé un fideicomiso como
garantias de cumplimiento, desde la fecha de habilitacion comercial y por el plazo de dos afios. El fideicomiso,
establece la disponibilidad restringida de determinados componentes del ParC}ue Solar, entre ellos centros de
transformacion e inverters por $ 31.530.944, trackers por $ 1.258.469 y paneles por $ 3.724.024, expresados
en miles de pesos.

Con fecha 18 de octubre 2023, la Sociedad ha firmado un contrato con Air Liquide Argentina S.A. para el
suministro de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables. Dentro del marco de este contrato, se ha
pactado la venta anticipada de 230.000 MWh de energia renovable a ser entregada durante el plazo de 10 afios.
La Sociedad firm¢é un acuerdo de garantia con MSU Energy Holding Ltd. y constituyé un fideicomiso como
garantias de cumplimiento, desde la fecha de habilitacion comercial y por el plazo de dos afios. El fideicomiso,
establece la disponibilidad restringida de determinados componentes del Parque Solar, entre ellos centros de
transformacion e inverters por $ 31.530.944, trackers por $ 1.258.469 y paneles por $ 3.724.024, expresados
en miles de pesos.

Los anticipos por venta de energia anticipada relacionados a los contratos de MATER descriptos anteriormente
fueron reconocidos como Pasivos contractuales (Nota 5 (I) y Nota 13).

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F° 6

Damian A. Balderian Gonzalo Ugarte Ezequiel Abal
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Puablico (UBA) Abogado (UBA)
CPCECABA T° 337 F° 40 CPACF T° 93 F° 322
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)

1.1) Descripcion del negocio (cont.)

Celebracion de contratos de abastecimiento en el MATER (cont.)

- Parque Solar Pampa del Infierno: (cont.)

Por otro lado, la Sociedad ha firmado los siguientes contratos 1para el suministro de energia eléctrica
proveniente de fuentes renovables a ser facturadas de forma mensual.

Con fecha 16 de agosto 2024, la Sociedad ha firmado un contrato con Georgalos Hermanos S.A.I.C.A. para el
suministro de energla eléctrica proveniente de fuentes renovables. Dentro del marco de este contrato, se ha
pactado la venta de 35.500 MWh de energia renovable a ser entregada durante el plazo de 5 afios.

Con fecha 20 de agosto 2024, la Sociedad ha firmado un contrato con Casa Fuentes S.A.C.I.F.I. para el
suministro de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables. Dentro del marco de este contrato, se ha
pactado la venta de 30.000 MWh de energia renovable a ser entregada durante el plazo de 5 afios.

Con fecha 23 de agosto 2024, la Sociedad ha firmado un contrato con Mastellone Hermanos S.A. para el
suministro de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables. Dentro del marco de este contrato, se ha
pactado la venta de 569.400 MWh de energia renovable a ser entregada durante el plazo de 10 afios.

Con fecha 23 de agosto 2024, la Sociedad ha firmado un contrato con Mastellone San Luis S.A. para el
suministro de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables. Dentro del marco de este contrato, se ha
pactado la venta de 32.400 MWh de energia renovable a ser entregada durante el plazo de 10 afios.

Con fecha 6 de septiembre 2024, la Sociedad ha firmado un contrato con Boormalt Argentina S.A.U. para el
suministro de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables. Dentro del marco de este contrato, se ha
pactado la venta de 24.000 MWh de energia renovable a ser entregada durante el plazo de 3 afios.

Con fecha 20 de septiembre 2024, la Sociedad ha firmado un contrato con Telecom Argentina S.A. para el
suministro de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables. Dentro del marco de este contrato, se ha
pactado la venta de 600.000 MWh de energia renovable a ser entregada durante el plazo de 10 afios.

Con fecha 20 de septiembre 2024, la Sociedad ha firmado un contrato con Unilever de Argentina S.A. para el
suministro de energia eléctrica provenlente de fuentes renovables. Dentro del marco de este contrato, se ha
pactado la venta de 385.200 MWh de energia renovable a ser entregada durante el plazo de 5 afios.

Con fecha 24 de septiembre 2024, la Sociedad ha firmado un_ contrato con Acorinvest Hospitality
Argentina S.A. para el suministro de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables. Dentro del marco de
este contrato, se ha pactado la venta de 12.845 MWh de energia renovable a ser entregada durante el plazo de
5 afios.

Con fecha 13 de noviembre 2024, la Sociedad ha firmado un contrato con Praxair Argentina S.R.L.
Argentina S.A. para el suministro de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables. Dentro del marco de
este contrato, se ha pactado la entrega de energia renovable interrumpible hasta la cantidad de 48.000 MWh
por mes durante el plazo de un afio.

Con fecha 21 de noviembre de 2024, la Sociedad ha firmado un contrato con Acindar Industria Argentina de
Aceros S.A. para el suministro de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables. Dentro del marco de
este contrato, se ha pactado la entrega de energia interrumpible hasta la cantidad de 6.000 MWh por mes,
durante el plazo de un afio.

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)

1.1) Descripcion del negocio (cont.)

Celebracion de contratos de abastecimiento en el MATER (cont.)

- Parque Solar Villa Angela:

Con fecha 20 de noviembre de 2024, la Sociedad ha firmado un contrato con Air Liquide Argentina S.A. para
el suministro de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables. Dentro del marco de este contrato se ha
pactado la venta anticipada de 700.278 MWh de energia renovable a ser entregada durante el plazo de 10 afios.

- Terrenos adquiridos para nuevos parques

La Sociedad ha adquirido terrenos para la construccion de nuevos parques:

Importe
Parque Solar Fecha Ubicacion (incluido en la linea Propiedad, planta y
equipo del Estado de Situacion Patrimonial)

PS Castelli 31/10/2023  Juan José Castelli, Provincia de Chaco USD 176.969
PS Saenz Peiia I 07/12/2023  Roque Séenz Pefia, Provincia de Chaco USD 199.026
PS La Corzuela 11/12/2023  Roque Saenz Peia, Provincia de Chaco USD 1.115.674
PS Saenz Peiia I1 22/12/2023  Roque Séenz Peiia, Provincia de Chaco USD  252.995
PS Villa Angela 16/01/2024  Villa Angela, Provincia de Chaco USD 411.245
PS Saenz Pefia 16/01/2024  Roque Saenz Peia, Provincia de Chaco USD 294.867
PS Las Lomitas 08/04/2024  Las Lomitas, Provincia de Formosa USD 250.960

USD 2.701.736

La Sociedad comenz6 a generar ingresos el 20 de diciembre de 2023 a partir de la puesta en marcha del Parque
Solar Las Lomas, y el 28 de agosto de 2024 a partir de la puesta en marcha del Parque Solar Pampa del Infierno.

1.2) Aumentos de capital y denominacion de la Sociedad

Con fecha 9 de agosto de 2022, MSU Energy Renovables S.A. adquiri6 el 100% de las acciones de la Sociedad.
Los accionistas de MSU Energy Renovables S.A. son MSU Green Energy Ltd. (propietario del 99% de las
acciones) y MSU Energy Holding Ltd. (propietario del 1% de las acciones). El aporte de capital inicial fue de
$ 2.469.711, del cual con fecha 24 de noviembre de 2022 se integré $ 823.311 miles y con fecha 26 de
septiembre de 2024 se integré el remanente por $ 1.646.400 miles.

Con fecha 4 de octubre de 2023, la Asamblea General Extraordinaria decidié modificar la denominacion social
de la Sociedad a la de MSU Green Energy Sociedad Anénima Unipersonal (S.A.U.). Con fecha
16 de noviembre de 2023, esta modificacion se encuentra inscripta en la Inspeccion General de Justicia (“1GJ”)
y la Comision Nacional de Valores (“CNV”).

Con fecha 26 de seFtiembre de 2024, MSU Servicios S.A. adquirid el 0,9% de las acciones de la Sociedad
convirtiéndose en el accionista minoritario. La Asamblea General Extraordinaria, conforme a lo establecido
en el Art. N° 94 bis de la Ley General de Sociedades, modificd el tipo societario de la Sociedad
transforméandose en una Sociedad Anénima ES.A.). Inscripto ante la Inspeccién General de Justicia (“1GJ”) y
la Comision Nacional de Valores (“CNV”) el dia 21 de enero de 2024.

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)

1.2) Aumentos de capital y denominacion de la Sociedad (cont.)

Con fecha 26 de septiembre de 2024, la Asamblea General Extraordinaria aprobd por unanimidad el aumento
del capital social de $ 30.948.000 miles, equivalente a USD 31.938 miles. Con fecha 26 de septiembre de 2024,
los accionistas han integrado $ 7.737.000 miles, guedando el remanente pendiente de integracion (Nota 5.b).
A la fecha de emision de los presentes Estados financieros el aumento de capital se encuentra aprobado en
CNV e inscripto en .G.J.

Con fecha 5 de octubre de 2024, MSU Servicios S.A. transfirié el 100% de sus acciones a MSU Green
Energy Ltd.

Luego del aumento de capital mencionado, la Sociedad subsan¢ la situacion de patrimonio neto negativo que
mantenia en ejercicios anteriores, no obstante, debido a que las pérdidas insumen el 50 % del capital social, la
Sociedad se encuentra alcanzada por el Art. N° 206 de la Ley de Sociedades, sobre reduccion obligatoria del
capital social. La Sociedad estima que la habilitaciéon comercial del Parque Solar Pampa del Infierno, operando
durante todo el afio proximo, y del resto de los parques (Villa Angela, La Corzuela e Ingeniero Juarez) cuya
habilitacion comercial esta prevista para el afio 2025 contribuira con la reversion de la situacion planteado con
anterioridad, de lo contrario la Asamblea de accionistas debera tomar las medidas necesarias al respecto para
restablecer el equilibrio entre el capital y el patrimonio neto social.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

2.1) Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF

(“NIIF”) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting

(Sl_ta_nda{)ds lgogr(;iz,:IASB”), y por las Normas de la Comision Nacional de Valores (“CNV”) vigentes al 31 de
iciembre de .

La aplicacion de las NIIF resulta obligatoria para la Sociedad, en virtud de la Resolucion Técnica N° 26 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”), y sus modificatorias
de la FACPCE, y de las normas de la CNV.

La emision de los presentes estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2024 han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad en su reunion del 11 de marzo de 2025.

2.2) Bases de medicion y presentacion

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto por ciertos
instrumentos financieros que han sido valuados a su valor razonable con cambios en resultados.

La presentacion en el estado de situacion financiera distingue entre activos y pasivos corrientesr no corrientes.
Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las actividades
operativas usando el método indirecto. Los estados financieros son presentados en forma comparativa con el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (cont.)

2.3) Conversion de estados financieros
(a) Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional de la Sociedad es el dolar estadounidense (l“USD”), determinada en funcion al analisis
de diferentes factores relevantes, en los términos de la NIC 21 del IASB.

Los estados financieros se presentan en pesos, moneda de curso legal en la Republica Argentina, de acuerdo
con lo requerido por las normas de la CNV en su texto ordenado del afio 2013, excepto que se especifique otra
moneda, y fueron expresados en miles de pesos.

Los presentes estados financieros de la Sociedad fueron preparados en su moneda funcional (USD), y luego
convertidos a la moneda de presentacion (pesos).

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones concertadas en monedas distintas al USD se convierten a dicha moneda utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. En el estado del resultado y otro resultado integral se
reconocen las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio derivadas de la liquidacion de esas transacciones
y de la conversion, a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio, de los activos y pasivos monetarios
cuya moneda de origen es c%stinta de la moneda funcional. Las ganancias o pérdidas por dit%rencias de cambio
se presentan en el estado del resultado y del otro resultado integral en la linea ingresos y egresos financieros.

(c) Conversion a la moneda de presentacion

La informacion preparada en dolares fue convertida a pesos de curso legal en Argentina aplicando el siguiente
procedimiento prescripto por NIC 21, en su parrafo 39:

- los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre;
- los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio de la fecha de cada transaccion, y

- las diferencias de conversion que se ponen en evidencia en funcion de lo anterior se incluyen desde la
fecha de transaccion como otro resultado integral dentro de “reserva por conversion”, en el patrimonio.

(d) Presentacion de la reserva por conversion

Desde la adopcion por primera vez de las NIIF a partir del 31 de diciembre de 2021, a fin de presentar mas
apropiadamente el efecto de la devaluacion sobre los componentes del patrimonio, y evitar las distorsiones que
se presentan por la devaluacion de la moneda, la Direccion de la Sociedad decidio reclasificar el efecto de la
devaluacion sobre los resultados acumulados distribuibles al cierre de cada ejercicio o periodo intermedio, de
manera que los resultados acumulados distribuibles presentados en pesos se correspondan con los resultados
acumulados distribuibles determinados en la moneda funcional (USD), expresados en pesos aplicando el tipo
de cambio vigente al cierre de cada ejercicio o periodo intermedio.

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (cont.)

2.3) Conversion de estados financieros (cont.)
(d) Presentacion de la reserva por conversion (cont.)

A partir de los estados financieros al 31 de diciembre de 2023, la Direccion de la Sociedad ha decidido,
implementar la Resolucion General N° 941 emitida el 26 de octubre de 2022 por la CNV en su apartado 12 c),
y reclasificar el efecto de la devaluacion sobre los resultados acumulados distribuibles al cierre de cada
gjercicio o periodo intermedio en cada una de las partidas que le dieron origen %reserva legal, reserva facultativa
y resultados no asignados), de manera que los resultados acumulados distribuibles presentados en pesos se
correspondan con los resultados acumulados distribuibles determinados en la moneda funcional (USD),
expresados en pesos aplicando el tipo de cambio vigente al cierre de cada ejercicio o periodo intermedio

El efecto de la reclasificacion genera, dentro del patrimonio, una reclasificacion entre la reserva por conversion
y resultados acumulados distribuibles que se presenta en cada periodo finalizado en una linea especifica dentro
del estado de cambios del patrimonio.

Esta reclasificacion no tiene impacto en la presentacion de la diferencia de conversion relacionada con el
capital histérico a mantener, la cual sigue presentandose conforme lo indicado en la Nota 2.3 (c). La porcion
correspondiente al efecto de la conversion relacionada con estos elementos se presenta en la linea de Otros
resultados integrales dentro de la “reserva por conversion” del patrimonio.

Se expone a continuacion la apertura de las diferencias de conversion originadas en las cuentas capital asignado
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024:

Diferencias de conversidon — capital
Saldos al 31 de diciembre de 2023 9.660.886
Variacion 5.366.579
Saldos al 31 de diciembre de 2024 15.027.465

2.4) Politicas contables

2.4.1) Cambios en politicas contables

Las politicas contables utilizadas para preparar los presentes estados financieros son consistentes respecto de
aquellas aplicadas en la preparacion de los estados financieros por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2023. Las nuevas normas vigentes y con posibilidad de adopcion anticipada mencionadas en Nota 2.5 fueron
evaluadas por la Sociedad concluyendo que las mismas no tuvieron y/o tendrdn un impacto significativo en
los presentes estados financieros.

2.4.2) Politicas contables materiales

Las politicas contables detalladas a continuacion han sido aplicadas consistentemente para todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo ly equivalentes de efectivo en el estado de flujo de efectivo y el estado de situacion financiera
comprende los saldos de caja y bancos e inversiones a corto plazo altamente liquidas con vencimiento a tres
meses o0 menos al momento de su adquisicion.
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (cont.)
2.4) Politicas contables (cont.)
2.4.2) Politicas contables materiales (cont.)

b) Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden al costo incurrido menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera. El costo de un elemento de propiedad, planta y equipo incluye, ademas
de su precio de adquisicion, cualquier costo directamente relacionado con la ugicacic')n y puesta en condiciones
de funcionamiento del activo, (incluyendo costos por financiamiento segun se describe en la Nota 2.4.2.h) de

corresponder.

Cuando a componentes de una partida de propiedad, planta y equipo se les asigna vidas utiles distintas, esos
componentes son registrados como partidas separadas (componentes importantes) de propiedad, planta y
equipo.

La Sociedad no reconoce, en el costo de un elemento de propiedad, planta y equipo los costos derivados del
mantenimiento diario del elemento. Mds bien, estos costos se reconocen en el resultado del ejercicio en el que
se incurren. Los costos del servicio diario son principalmente los costos de mano de obra y consumibles, y
pueden incluir el costo de piezas pequefias. A menudo se describe la finalidad de estos gastos como la de
"reparaciones y mantenimiento" de un elemento de propiedad, planta y equipo.

En términos generales, las depreciaciones de las partidas de propiedad, planta y egui 0 comienzan cuando
éstas estdn disponibles para su uso. Su vida til se determina en funcion de la utilidad que se espera vaya a
aportar a la Sociedad. Los importes depreciables de las partidas de propiedad, planta y equipo se determinan
luego de deducir su valor residual.

La depreciacion de los paneles, trackers, inverters, transformadores eléctricos y equipos que conforman los
Parques Solares referidos en la Nota 1 comienza en el momento en que cada planta obtiene la autorizacion
para realizar operaciones comerciales. A tales efectos, la Sociedad los deprecia en 30 y 25 aifios,
respectivamente, utilizando el método de linea recta, reconociendo la respectiva depreciacion como costo de
ventas del ejercicio. Las edificaciones que conforman los parques son depreciadas en 30 afios utilizando el
método de linea recta. El valor de libros del terreno donde estan asentados no es depreciado.

Para las restantes partidas de propiedad, planta y equipo (distintas a los parques) se estimé una vida qtil de
3 afios en el caso de los equipos de computacion, 5 afios para los rodados y 10 afios para herramientas y muebles
y ttiles.

En el momento inicial, los costos asociados con las obligaciones de desmantelamiento de activos se capitalizan
a su valor descontado y se agrupan con los activos relacionados, depreciandose posteriormente mediante el
método de linea recta. A su vez, se reconoce un pasivo por este concepto equivalente al valor estimado de los
importes a pagar, también descontados. Al 31 de diciembre de 2024, la tasa de descuento utilizada arribo a
2,48% y el plazo de vida de la deuda a 30 afios. Los costos estimados de desmantelamiento se basaron en el
analisis de un tercero contratado para tal fin.

Es importante sefialar que los cambios subsecuentes en el costo de desmantelamiento, la vida util de los activos

otras estimaciones relacionadas como las tasas de descuento, asi como las variaciones en las regulaciones
f,egales y ambientales aplicables, que no pueden ser previstas al momento de emitir los estados financieros,
podrian influir en el valor de las obligaciones de desmantelamiento futuras.
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (cont.)
2.4) Politicas contables (cont.)
2.4.2) Politicas contables materiales (cont.)

b) Propiedad, planta y equipo (cont.)

En cada fecha sobre la que se informa, la Compafiia revisa los importes contabilizados en libros de sus activos
no financieros (distintos de los activos por impuestos diferidos) para determinar si existe algan indicio de
deterioro. Si existe alguna indicacion de este tipo, se estima el importe recuperable del activo.

Para las pruebas de deterioro, los activos se agrupan en el grupo mas pequefio de activos que genera entradas
de efectivo por uso continuo que son en gran medida independientes de las entradas de efectivo de otros activos
o unidades generadoras de efectivo ("UGE"). El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo
(UGE) es el mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se
basa en los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a su valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos del activo o UGE.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor si el importe en libros de un activo o UGE excede su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en el resultado del ejercicio.

¢) Impuesto a las ganancias corriente y diferido

La Sociedad aplica el método de lo diferido para reconocer los efectos contables del impuesto a las ganancias.
El cargo por impuesto a las ganancias de cada ejercicio esta compuesto por el gasto por impuesto corriente,
determinado en base a las normas tributarias ap]Jicables, y por el cargo o beneficio por el impuesto diferido,
incluyendo los ajustes derivados de la incertidumbre sobre tratamientos fiscales de impuesto a las ganancias.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales de los mismos utilizadas para determinar la
ganancia fiscal.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que pueda utilizar esas diferencias
temporarias deducibles, por lo que el importe en libros de un activo por impuesto diferido se somete a revision
a cada fecha en que se emiten estados financieros para determinar su recuperabilidad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera se apliquen en el gjercicio
en el que el pasivo se cancele o el activo se realice, basandose en las tasas y leyes fiscales que al cierre del
ejercicio sobre el que se informa hayan sido aprobadas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan sélo si se cumplen ciertos criterios.

Por otro lado, la interpretacion CINIIF 23 “Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias",
provee lineamientos para contabilizar el impuesto a las ganancias cuando no estd claro si la autoridad fiscal
aceptara un determinado tratamiento fiscal que aplica la Sociedad.

La Sociedad debe evaluar si la autoridad fiscal aceptard un tratamiento impositivo incierto usado, o que
propone usar, o que tiene previsto usar en su declaracion de impuesto a las ganancias.
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (cont.)
2.4) Politicas contables (cont.)

2.4.2) Politicas contables materiales (cont.)

¢) Impuesto a las ganancias corriente y diferido (cont.)

Si se concluye que es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto, se reconoce
contablemente el tratamiento impositivo incierto de forma congruente con el tratamiento impositivo usado o
que tenga previsto usar en la declaracion de impuesto a las ganancias. Si se concluye que no es probable dicha
aceptacion, se reconoce el efecto de la incertidumbre al determinar la ganancia gravada, las bases fiscales y
los quebrantos impositivos no utilizados. El efecto de la incertidumbre para cada tratamiento impositivo
incierto se determina aplicando uno de los siguientes métodos, dependiendo de qué método se espera que
pueda predecir mejor la resolucion de la incertidumbre:

- el importe mas probable: el unico importe mas probable es un rango de posibles resultados. El importe mas
probable puede predecir mejor la resolucion de la incertidumbre si los posibles resultados son duales o se
concentran en un valor, y

- el valor esperado: la suma de los siguientes importes ponderados por su probabilidad en un rango de
resultados posibles. El valor esperado puede predecir mejor la resolucion de la incertidumbre si existe un
rango de resultados posibles que no son duales ni estan concentrados en un valor.

Las estimaciones y dpremisas se vuelven a evaluar si los hechos y las circunstancias cambian o surge nueva
informacion. Cuando hay un cambio en la estimacion, el efecto se contabiliza de forma prospectiva. La
Sociedad evalua lo indicado precedentemente a la fecha de cierre de cada ejercicio econdmico (Nota 4. ¢).

d) Arrendamientos

La Compaifiia evaliia si un contrato es o contiene un arrendamiento, considerando si el contrato transmite un
derecho a controlar el uso de un activo identificado durante un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion.

(i) Arrendador

La Compaiiia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del
arrendamiento.

El activo por derecho de uso se medira inicialmente al costo, que comprende el importe inicial del pasivo por
arrendamiento, los pagos por arrendamientos realizados en (}a fecha de inicio o antes, los costos directos
iniciales incurridos y una estimacion de los costos de desmantelamiento y eliminacion del activo subyacente,
restaurando el lugar en el que esta ubicado o restauracion del activo subyacente, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se depreciara utilizando el método de linea recta desde la fecha de inicio hasta el
final del plazo del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se
pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa
tasa no se puede determinar facilmente, se utilizard la tasa incremental por préstamos de la Compaiiia.
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (cont.)

2.4) Politicas contables (cont.)

2.4.2) Politicas contables materiales (cont.)

d) Arrendamientos (cont.)

(i) Arrendador (cont.)

La Compaiiia determina su tasa incremental por préstamos mediante la obtencion de tasas de interés de varias
fuentes de financiamiento externas y realiza ciertos ajustes para reflejar los términos del arrendamiento y el
tipo de activo arrendado.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento comprenden lo siguiente:
a) Pagos fijos;

b) Pagos por arrendamientos variables, que dependen de un indice o una tasa, inicialmente medidos usando
el indice o tasa en la fecha de inicio;

¢) Importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual;

d) El precio de ejercicio de una opcion a compra si el arrendatario esta razonablemente seguro de ejercer esa
opcion, y

€) Pagos por penalizaciones derivadas de la terminacion del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento
retleja que el arrendatario ejercerd una opcion para terminar el arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide a costo amortizado utilizando el método del interés efectivo. Se vuelve a
medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surjan de un cambio en un indice o
tasa, si hay un cambio en la estimacion de la Compaiiia del monto que se espera que sea pagadero en virtud de
una garantia de valor residual, si la Compaifiia cambia su evaluacion de si ejercerd una opcion de compra,
extension o terminacion o si hay un pago de arrendamiento fijo sustancial.

Cuando el Fasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza el ajuste correspondiente al
importe del activo por derecho de uso o se registra en el resultado si el importe del activo por derecho de uso
se ha reducido a cero.

La Compafiia presenta activos por derecho de uso en "propiedades, planta y equipo" y pasivos por
arrendamiento en "deudas financieras" en el estado de situacion financiera.

La Compaiiia ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento para
arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo. La Compaiiia reconoce los pagos de
arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (cont.)

2.4) Politicas contables (cont.)

2.4.2) Politicas contables materiales (cont.)

d) Arrendamientos (cont.)

(ii) Arrendatario

Para clasificar cada arrendamiento, la Compafiia realiza una evaluacion general de si el arrendamiento
transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo subyacente. Si este
es el caso, entonces el arrendamiento es un arrendamiento financiero; si no es asi, entonces es un arrendamiento
operativo. Como parte de esta evaluacion, la Compafiia considera ciertos indicadores, como si el arrendamiento
es por una parte importante de la vida econdomica del activo.

La Compafiia reconoce los pagos de arrendamiento recibidos en virtud de arrendamientos operativos como
ingresos sobre una base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

(iii) Presentacion y revelaciones

La evolucion de los pasivos por arrendamientos es la siguiente:

31/12/2024 31/12/2023
Saldo al inicio del ejercicio 251.718 50.616
Pagos (23911 -
Devengamiento de intereses 23.470 8.117
Diferencia de conversion 67.469 192.985
Saldo al cierre del ejercicio 318.746 251.718

La apertura por plazo de vencimiento de los pasivos por arrendamientos es la siguiente:

Monto de los futuros pagos Saldo de Capital de los
minimos por futuros pagos minimos
arrendamiento Intereses por arrendamiento
Menos de 1 afio 28.400.640 25.976.472 2.424.168
Entre 1y 5 142.003.200 126.028.872 15.974.328
Mas de cinco afios 652.855.584 352.507.464 300.348.120
Total 823.259.424 504.512.808 318.746.616

La talsa de descuento utilizada para la determinacion del valor actual de los pagos por arrendamiento fue 8,97%
anual.
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (cont.)

2.4) Politicas contables (cont.)

2.4.2) Politicas contables materiales (cont.)

e) Cuentas del patrimonio

Capital social
El capital social incluye el valor nominal de los aportes de los propietarios.
Otros resultados integrales

Incluye la diferencia por conversion de los saldos de activo, pasivo, patrimonio y resultados de la moneda
funcional en la que estan medidos a la moneda de presentacion (Nota 2.3).

Las normas de la CNV establecen que cuando el saldo neto de otro resultado integral sea positivo, el mismo
no podra ser distribuido, capitalizado ni destinado a absorber Férdldas acumuladas, y que cuando el saldo neto
sea negativo, existira una restriccion a la distribucion de resultados no asignados por el mismo importe.
Resultados no asignados

Comprende las ganancias y pérdidas acumuladas e incluye la diferencia por conversion de los resultados de la
moneda funcional en la que estan medidos a la moneda de presentacion (Nota 2.3).

La Sociedad no puede distribuir ganancias hasta tanto no cubra el monto requerido en cada ejercicio para la
reserva legal.

f)  Obligaciones de desempefio y reconocimiento de ingresos

La NIIF 15 establece un modelo tnico de reconocimiento y medicion de ingresos para todo tipo de industria,
basado en un modelo de cinco pasos para tal fin. Dichos pasos son:

1. Identificacion del contrato con el cliente, entendiéndose como contrato un acuerdo de dos o mas partes,
que crea derechos y obligaciones para las partes.

2. Identificacion de las obligaciones de desempefio, entendiéndose como tales a un compromiso surgido del
contrato de transferir un bien o un servicio.

Determinar el precio de la transaccion, en referencia a la contraprestacion por satisfacer cada obligacion
de desempefio.

(O8]

4. Alocar el precio de la transaccion entre cada una de las obligaciones de desempefio identificadas, en
funcién de los métodos descriptos en la norma.

5. Reconocer los ingresos cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio identificadas en los contratos
con clientes.
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (cont.)

2.4) Politicas contables (cont.)

2.4.2) Politicas contables materiales (cont.)

f) Obligaciones de desempefio y reconocimiento de ingresos (cont.)

A continuacion, se detalla informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la satisfaccion de las
obligaciones de desempefio en contratos con clientes, incluyendo terminos de pago significativos, y las
correspondientes politicas de reconocimiento de ingresos:

Venta de energia eléctrica de fuentes renovables a través del MATER

Como se menciona en la Nota 1.1, la Sociedad ha celebrado Contratos de venta a través del MATER con
distintos clientes, en base a dichos contratos la Sociedad reconoce los ingresos basados en el despacho de
energia de fuentes renovables.

La Direccion de la Sociedad ha evaluado que las obligaciones de desempefio se satisfacen a lo largo del tiempo,
medida por MWh de energia despachada, dado que el cliente recibe y consume simultdneamente los beneficios
proporcionados por la Sociedad a medida que se entrega la energia. La Sociedad no tiene otras obligaciones
de desempefio una vez que la energia ha sido despachada. La contraprestacion se reconoce en funcion de los
precios de venta observables pactados por contrato. No existen componentes financieros significativos que
afecten el precio de la venta.

Clausula Take or Pay (“TOP”)

De acuerdo con los términos de los contratos celebrados en el MATER, el cliente tiene la obligacion de adquirir
la cantidad de energia eléctrica de fuentes renovables comprometidas en el contrato de largo plazo (Nota 1.1).
En caso de gue a la finalizacion de un periodo anual el cliente no haya adquirido la totalidad de la energia
comprometida, debera devengarse un ingreso a favor de la Sociedad por la energia puesta a disposicion y no
consumida de acuerdo a los términos del contrato.

Cldusula Deliver or Pay (“DOP”)

De acuerdo con los términos de los contratos celebrados en el MATER, la Sociedad tiene la obligacion de
entregar la cantidad de energia eléctrica de fuentes renovables comprometidas en el contrato de largo plazo
(Nota 1.1). En caso de que a la finalizacion de un periodo anual la Sociedad no haya despachado la totalidad
de energia comprometida, debera devengarse debera devengarse menos ingreso por la energia comprometida
y no entregada.

Venta de energia eléctrica de fuentes renovables a Mercado Spot

Toda la energia eléctrica que no es despachada al MATER, es vendida por la Sociedad a CAMMESA a precio

spot fijado segun la Resolucion N° 20/2024. Los ingresos se reconocen en la medida que la energia es
espachada de igual manera a lo largo del tiempo.

Pasivos contractuales

Los dpasivos contractuales con clientes se reconocen si un cliente paga una contraprestacion, antes de que la

entidad transfiera un bien o servicio al cliente, la entidad presentara el contrato como un pasivo contractual
cuando el pago se realice o sea exigible (lo que ocurra primero).
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (cont.)
2.4) Politicas contables (cont.)
2.4.2) Politicas contables materiales (cont.)

f) Obligaciones de desempefio y reconocimiento de ingresos (cont.)

Pasivos contractuales (cont.)

Un pasivo contractual con clientes es la obligacion que tiene la entidad de transferir bienes o servicios a un
c%lente del que la entidad ha recibido una contraprestacion (o bien esa contraprestacion ya es exigible del
cliente).

Costos para obtener contratos con clientes

Los costos incrementales de obtener un contrato son los costos en que incurre una entidad para obtener un
contrato con un cliente en los que no habria incurrido si el contrato no se hubiera obtenido. Se consideran los
costos de obtener un contrato independientemente de si finalmente se obtiene o no el contrato y se capitalizan
en la medida en que la Sociedad espere recuperar esos costos o beneficiarse de los mismos de alguna manera.

Los activos que la Sociedad reconoce por los costos incrementales para obtener un contrato con un cliente
consisten principalmente en los montos abonados a CAMMESA en concepto de adjudicacion y prioridad de
despacho, costos que benefician a la Sociedad en prioridad de cupo al momento de cerrar contratos con clientes.

Los costos asi capitalizados se amortizaran de forma sistematica consistentemente con el despacho de energia
al cliente de acuerdo con los plazos que sean estipulados en cada contrato.

g) Ingresosy egresos financieros

Los irhgresos financieros estan compuestos por los intereses originados por los préstamos financieros
otorgados, los intereses en fondos invertidos y los resultados por cambios en el valor razonable de los
instrumentos derivados y activos financieros. Los egresos financieros estan compuestos por gastos incurridos
en la toma de préstamos y por intereses por financiamiento de cualquier indole yﬁ)os resultados de los cambios
en el valor razonable de ﬁ)s activos financieros.

Los ingresos y egresos financieros se reconocen aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Los activos g‘pasivos monetarios denominados en moneda distinta del dolar se convierten a USD aplicando el
tipo de cambio de fecha de cierre de ejercicio. Las transacciones en moneda distinta del ddlar se convierten
aplicando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de la medicion del valor razonable,
segun sea el caso (Nota 2.3.b).

Las diferencias de cambio se presentan en el estado de resultados y otros resultados integrales en la linea de
ingresos financieros o egresos financieros.

h) Instrumentos financieros
(i) Reconocimiento y medicion inicial
Las cuentas por cobrar y las deudas se reconocen inicialmente cuando se originan. Todos los demés activos y

pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la Sociedad se convierte en parte obligada del contrato
conforme a las disposiciones de éste.
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (cont.)

2.4) Politicas contables (cont.)
2.4.2) Politicas contables materiales (cont.)

h) Instrumentos financieros (cont.)

(i)  Reconocimiento y medicion inicial (cont.)

Un activo financiero (a menos que se trate de una cuenta por cobrar comercial sin un componente financiero
significativo) o un pasivo financiero se miden inicialmente a su valor razonable, mas, en el caso de los
instrumentos financieros que no se clasifican como instrumentos a valor razonable con cambios en resultados,
los costos de la transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision. Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente financiero significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

(ii) Clasificacion y posterior medicion de activos financieros

En su reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, valor
razonable con cambios en otro resultado integral (“VRORI”) o valor razonable con cambios en resultados
(“VRCR”).

Los activos financieros no se reclasifican con posterioridad a su reconocimiento inicial, a menos que la
Compatfiia cambie su modelo de negocio para la gestion de activos financieros.

Un activo financiero se clasifica como medido a costo amortizado si cumple con las siguientes condiciones:

e Sise mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlo para obtener flujos de efectivo
contractuales, y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

Un activo financiero se clasifica medido a VRORI si cumple con las siguientes condiciones y no es clasificado
como VRCR:

e Sisu objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

Todos los activos financiero no clasificados como medidos a costo amortizado o VRORI, como se describen
anteriormente, se clasifican medidos a VRCR.

La Sociedad realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un activo
financiero a nivel de instrumento. La informacion considerada incluye:

e Politicas en la practica, incluyendo si la estrategia de la administracion se centra en la obtencion de
ingresos_por intereses_contractuales, el mantenimiento de un perfil particular de tasas de interés, la
adecuacion de la duracion de los activos financieros a la duracion de los pasivos relacionados o las salidas
de efectivo esperadas o la realizacion de flujos de efectivo a través de la venta de los activos.

e (Como se evalua el desempefio del activo y se informa a la gerencia de la Compaiiia.
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (cont.)

2.4) Politicas contables (cont.)
2.4.2) Politicas contables materiales (cont.)

h) Instrumentos financieros (cont.)

(ii) Clasificacion y posterior medicion de activos financieros
e Elriesgo que afecta al rendimiento del modelo de negocio y como se gestionan esos riesgos.

e La frecuencia, el volumen f, el momento de las ventas de activos financieros en periodos anteriores, las
razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en cuentas
no se consideran ventas para este propo6sito, de acuerdo con el reconocimiento continuo de los activos por parte
de la Compaiiia.

A efectos de evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente ])agos de principal e intereses,
"principal" se define como el valor razonable de los activos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. "Intereses" se define como la consideracion del valor temporal del dinero y del riesgo de crédito
asociado con el monto principal pendiente durante un periodo de tiempo determinado y de otros riesgos y
costos basicos de préstamos, asi como un margen de ganancia.

A efectos de evaluacion, la Sociedad tiene en cuenta los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria cambiar el momento o la cantidad
de los flujos de efectivo contractuales de tal manera que no cumpla con esta condicion. Al realizar esta
evaluacion, la Compafiia considera:

e Eventos contingentes que cambiarian el monto o el momento de los flujos de efectivo;

e Términos que pueden ajustar la tasa de cupon contractual, incluidas las caracteristicas de tasa variable;

e Funciones de prepago y extension, y

e Términos que limitan el reclamo de la Compaiiia a los flujos de efectivo de activos especificos.

(iii) Deterioro del valor de los activos financieros

La Sociedad reconoce en resultados una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) de:

e Jlos activos financieros valuados a costo amortizado;

e Inversiones en deuda medidas a VRORI;

e Activos contractuales, y

e Arrendamientos por cobrar.

La Compaifiia mide las provisiones para pérdidas por un monto igual a las PCE de por vida, excepto para los

otros titulos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo de crédito no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, que se miden a PCE de 12 meses.
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (cont.)
2.4) Politicas contables (cont.)
2.4.2) Politicas contables materiales (cont.)

h) Instrumentos financieros (cont.)

(iii) Deterioro del valor de los activos financieros (cont.)

Una prevision para PCE relacionada con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se registra por
un monto igual a las PCE para toda la vida del instrumento.

Al determinar si el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial y al estimar los PCE, la Compaiiia considera informacion razonable y respaldable que
es relevante y esta disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye informacion y analisis
cuantitativos y cualitativos, basados en la experiencia historica de la Compafiia y una evaluacion crediticia
informada, e incluyendo informacién prospectiva.

Las PCE de por vida son las PCE que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada de un instrumento financiero. Las PCE de 12 meses son la parte de las PCE que resultan de eventos
de incumplimiento que son posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de presentacion del informe,
o un periodo mas corto si la vida esperada del instrumento es inferior a 12 meses.

El periodo maximo considerado al estimar los PCE es el periodo contractual maximo durante el cual la
Compaiiia esta expuesta al riesgo de crédito.

Las PCE son una estimacion ponderada por probabilidad de las pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias
se miden como el valor presente de todos los déficits de efectivo.

Las PCE se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo financiero. Las provisiones para pérdidas de
activos financieros valoradas a coste amortizado se deducen del importe bruto en libros de los activos. El
importe bruto en libros de un activo financiero se cancela cuando la Compaiiia no tiene expectativas razonables
de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte del mismo.

(iv) Clasificacion y posterior medicion de pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como medidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en
resultados. Los pasivos financieros (incluyendo instrumentos derivados) medidos a valor razonable con
cambios en resultados se miden al valor razonable, y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto
por intereses, se reconocen en resultados.

(v) Deterioro del valor de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Los intereses y las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio se reconocen en resultados.

(vi) Bajas

La Sociedad da de baja un activo financiero cuando vencen los derechos contractuales o transfiere los derechos
para recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad del activo financiero son transferidos, o en aquellos casos en que la Sociedad no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y no retiene el control del
activo financiero.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (cont.)
2.4) Politicas contables (cont.)
2.4.2) Politicas contables materiales (cont.)

h) Instrumentos financieros (cont.)

(vi) Bajas (cont.)

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando las obligaciones contractuales se cancelan o expiran. La
Sociedad también da de baja un pasivo financiero cuando se modifican sus términos y los flujos de efectivo
del pasivo modificado son sustancialmente diferentes, en cuyo caso un nuevo pasivo financiero basado en los
términos modificados se reconoce a su valor razonable.

Al dar de baja un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros extinguido y la contraprestacion
pagada se reconoce en resultados.

(vii) Compensaciones

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado especial de situacion
financiera solo cuando la Sociedad posee un derecho legalmente exigible para compensar los montos y tiene
la intencion de liquidarlos sobre una base neta o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

i)  Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se miden inicialmente a su valor razonable. Con posterioridad a su
reconocimiento inicial, los derivados son medidos a su valor razonable con cambios en resultados.

La Sociedad no ha designado ninguno de sus instrumentos financieros como instrumentos de cobertura.

j)  Valor recuperable de activos no financieros

La Sociedad evalta la recuperabilidad de los activos no financieros cuando hechos o cambios en las
circunstancias actuales de mercado, industria, tecnologia y propias de los activos relacionados, pudieran
indicar que el valor de un activo o de un %rupo de activos puede no ser recuperable. El valor contable de un
ac‘iivo es ajustado al valor recuperable del mismo en caso de que el neto contabilizado en libros exceda este
valor.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo (UGE) es el mayor entre su valor en uso y
su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo o UGE.

Si el importe recuperable de un activo (o de una UGE) es menor al neto contabilizado en libros, éste ultimo se
reduce hasta igualarlo al valor recuperable, reconociendo la consiguiente pérdida en el estado del resultado.
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NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION (cont.)

2.5) Nuevas politicas contables materiales y futuras normas

A excepcion de lo que se describe a continuacion, las politicas contables utilizadas para preparar los presentes
estados financieros son consistentes respecto de aquellas aplicadas en la preparacion de los estados financieros
bajo NIIF por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023. La politica de reconocimiento y medicion
dellimpues;cto a las ganancias en el ejercicio es coherente con la aplicada en el ejercicio anterior y se describe
en la Nota 4.

Nuevas normas o modificaciones Vigencia a partir Impacto para la Sociedad
Clasificacion de deuda como corriente y no corriente
y deudas no corrientes con covenants 1° de enero de 2024 No tiene impacto

(Modificaciones ala NIC 1)

Acuerdos de financiamiento con proveedores

(Modificaciones a la NIC 1y a la NIIF 7) 17 de enero de 2024 | No tiene impacto

Pasivo por arrendamiento en una venta y renovacion
de arrendamiento (Modificacion a la NIIF 16)

1° de enero de 2024 No tiene impacto

La Sociedad no .ad.cg)t(') de manera anticipada las nuevas normas NIIF ni sus modificaciones que entran en
vigor con posterioridad al 1° de enero de 2025:

Nuevas normas o modificaciones Vigencia a partir Posible impacto para la Sociedad

Ausencia de convertibilidad (Modificaciones a la o La Sociedad no espera que esta norma tenga
1° de enero de 2025 . o

NIC 21) impactos significativos

Venta o contribucion de activos entre Adopcion opcional /

un inversionista y su negocio conjunto o asociada vigencia diferida No tiene impacto

(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28) indefinidamente

Clasificacion y medicion de instrumentos financieros 1° de enero de 2026 La Sociedad no espera que esta norma tenga

(Moditficaciones a la NIIF 9 y la NIIF 7) impactos significativos

Mejoras anuales a las normas NIIF de contabilidad - o La Sociedad no espera que esta norma tenga
1° de enero de 2026 . o .

Volumen 11 impactos significativos

NIIF 18 - Presentacion e informacion a revelar en los o La Sociedad no espera que esta norma tenga

. 1° de enero de 2027 . S

estados financieros impactos significativos

NIIF 19_- Subsidiarias sin responsabilidad publica: 1° de enero de 2027 La Soc1eda_d 10 espera que esta norma tenga

Revelaciones impactos significativos

NOTA 3 - USO DE JUICIO Y ESTIMACIONES

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Direccion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y los supuestos asociados se basan en las expectativas y otros factores que se consideran
razonables en las circunstancias, cuyos resultados constituyen la base de los juicios sobre el valor de los activos
y pasivos que no son facilmente evidentes de otras fuentes. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. El efecto de las revisiones de las
estimaciones contables se reconoce prospectivamente.

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F° 6

Damian A. Balderian Gonzalo Ugarte Ezequiel Abal
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Puablico (UBA) Abogado (UBA)
CPCECABA T° 337 F° 40 CPACF T° 93 F° 322

27



MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA 3 - USO DE JUICIO Y ESTIMACIONES (cont.)

Juicios relacionados con la aplicacion de politicas contables

Informacion sobre los juicios realizados por la Direccion al aplicar las politicas contables que han tenido los
efectos mas significativos sobre los montos reconocidos en los estados financieros se incluyen en:

e Calculo de depreciaciones (Nota 2.4.2.b) a los estados financieros al 31 de diciembre de 2024).

e Notad.a, b,c,dy e- Determinacion del impuesto a las ganancias corriente y diferido.

Premisas y estimaciones relacionadas con incertidumbres

Informacién sobre premisas y estimaciones relacionadas con incertidumbres, se incluye en la siguiente nota:
e Nota 4.c — Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias (activo por impuesto diferido)

e Nota 4.d — Reconocimiento de activos diferidos — disponibilidad de beneficios futuros contra los que se
pueden utilizar las diferencias temporarias deducibles y los quebrantos fiscales acumulados.

e Nota 2.4.2.b — Provision por desmantelamiento.

NOTA 4 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

(a) Impuesto a las ganancias

A partir de los €jercicios iniciados el 1 de enero de 2021, se inj[rgdl;jo un sistema de alicuotas por escalas que
entrd en vigencia en ese mismo afio. Las escalas para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 son
las siguientes:

Ga]r;a;r;t:;: neta imponible acuIr{na 1;1ta;da Importe a pagar Mas el Sobre el excedente de
$0 $ 34.703.523 $0 25% $0
$ 34.703.523 $347.035.231 $ 8.675.881 30% $34.703.523
$ 347.035.231 Sin tope $102.375.393 35% $ 347.035.231

Los montos previstos en esta escala se ajustaran anualmente a partir del 1° de enero de cada afio, en funcion
de la variacion del indice de precios al consumidor nivel general (IPC) medidas a octubre del afio precedente.

Asimismo, quedo unificada en el 7% la tasa aplicable a los dividendos sobre utilidades generadas en ejercicios
iniciados a partir del 1° de enero de 2018.

Al 31 de diciembre de 2024 el impuesto corriente fue medido aplicando las tasas progresivas sobre el resultado

ravado determinado a dicha fecﬁa, mientras que los saldos por impuesto diferido %ueron medidos aplicando
a tasa progresiva que se espera aplicar en base a la utilidad imponible estimada en el afio de reversion de las
diferencias temporarias.
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NOTA 4 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)

(a) Impuesto a las ganancias (cont.)

Al 31 de diciembre de 2024, la tasa efectiva impositiva anual determinada por la Sociedad fue de 308%, en
comparacion con el 4,60% al 31 de diciembre de 2023. El motivo de la variacion se debe principalmente a que
el momento de la estimacion de la tasa efectiva al 31 de diciembre de 2023. la Sociedad se encontraba en una
etapa inicial de construccion de los proyectos por lo que la estimacion de resultados a ese momento no permitia
la activacion de los quebrantos lo que result6 en una tasa efectiva impositiva menor. Para el gjercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2024, considerando, un escenario macroeconémico en el cual la inflacion este por encima
de la devaluacion se estima que la variacion en el pasivo por impuesto diferido de bienes de uso sea positiva,
y ademas, considerando las ganancias impositivas futuras, la Sociedad estima que podra activar quebrantos
que seran recuperables en ejercicios futuros.

(b) Ajuste por inflacion impositivo

La Ley N° 27.430, con las modificaciones de la Ley de Emergencia Publica, establecio la obligatoriedad de la
aplicacion del ajuste por inflacion siguiendo el procedimiento de la Le%/ del Impuesto a las ganancias (“LIG”),
a partir del ejercicio en el cual se cumplieran las condiciones de la ley, lo que se verifico en el ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2019.

En funcién de la metodologia de transicion prevista en la norma impositiva, el efecto del ajuste por inflacion
impositivo (positivo o negativo), se imputa al resultado gravado en seis cuotas anuales a partir del afio al cual
corresponde el célculo. A partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2021, el efecto del ajuste por inflacion
impositivo se imputa al resultado gravado del mismo ejercicio.

(c) CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los quebrantos por impuesto a las ganancias se miden a la tasa del afio en
el que se espera compensar (35%), determinada aplicando los procedimientos de ajuste por inflacion fiscal
mencionados en la Nota 5 (ii).

En base a los lineamientos de la CINIIF 23 “Incertidumbre sobre los tratamientos del impuesto a la renta” y
de acuerdo con las opiniones de los asesores legales y tributarios de la Compaiiia, la Sociedad incorpord en su
presentacion ante la Administracion Federal de Ingresos Publicos el ajuste por inflacion de los quebrantos
generados desde el ejercicio 2019, atendiendo a la autonomia del articulo N° 25 de la LIG.

Siguiendo lo mencionado, la Sociedad ha ajustado por inflacion los quebrantos imdpositivos acumulados en los
periodos fiscales de 2019 en adelante. Desde el primer ejercicio en que la Sociedad ha aplicado el ajuste por
inflacion, se han deducido quebrantos acumulados en las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias
de los periodos fiscales 2021, 2022 y 2024, en los términos de dicho articulo.

Con fecha 29 de noviembre de 2024, la Direccion Nacional de Impuestos emiti6 un dictamen donde ratifica y
formaliza la opinién que la AFIP (actualmente ARCA) habia sostenido en una consulta informal no vinculante
sobre que los quebrantos impositivos acumulados no son actualizables por inflacién en funcidn articulo N° 25
de la LIG.

En base a los lineamientos de CINIIF 23, esta situacion también fue evaluada por los asesores legales y
tributarios de la Sociedad que sostienen igualmente que es méas probable que no que la Sociedad obtenga una
decision en instancia final a su favor.
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NOTA 4 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)

(c) CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias (cont.)

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los indicadores macroeconomicos fueron: (i) inflacion de acuerdo al Indice
de Precios al Consumidor (“IPC”) fue de 117,76% y 211%, respectivamente, (ii) inflacion de acuerdo al Indice
de Precios Mayoristas (“IPIM”) fue de 67,10% y 276,40%, respectivamente y (iii) devaluacion del peso frente
al dolar de 21,66 y 78,09% , respectivamente. gonsiderando los procedimientos para determinar el ajuste por
inflacion impositivo, la diferencia mencionada entre inflacion y devaluacién provoc una ganancia impositiva
significativa para el ejercicio fiscal 2024, lo que genera un consumo de quebrantos para el presente e[lercicio.
Los quebrantos impositivos remanentes, seran ajustados por inflacion en funcion de la variacion del IPIM a
los efectos de su computo en la declaracion jurada del impuesto a las ganancias.

A fines de revisar la recuperabilidad de los quebrantos, la Gerencia estimd los resultados impositivos de los
proximos cuatro ejercicios. Las principales premisas consideradas en dicha estimacion son: (i) inflacion
interanual acumulada para los préximos cuatro ejercicios y (ii) devaluacion del peso frente al dolar para los
proximos cuatro ejercicios. El quebranto remanente activado al cierre del presente ejercicio incluye el efecto
del ajuste por inflacion.

Asimismo, ha trabajado con diversos escenarios, considerando la eventualidad del incumplimiento de las
Frincipales premisas de negocios y macroecondémicas consideradas. Si bien todas estas proyecciones sustentan
a recuperabilidad futura de los quebrantos impositivos registrados, debe tenerse en cuenta que algunas de las
variables consideradas en las estimaciones se encuentran fuera del control de los agentes economicos,
subsistiendo cierto nivel de incertidumbre sobre el cumplimiento de las proyecciones.

(d) Detalle de los principales componentes del activo y (pasivo) por impuesto diferido

31/12/2024 31/12/2023
Activos y (pasivos) por impuesto diferido
Quebrantos impositivos acumulados 382.882 17.849.364
Diferencia en la medicion de propiedad, planta y equipo 641.169 ( 16.238.878)
Diferencia en la medicion de activos y pasivos (1.903.166) ( 439.699)
Total (_879.115) 1.170.787

Al 31 de diciembre de 2024, los quebrantos estaban compuestos de acuerdo con el siguiente detalle, seglin su
fecha de generacion:

Quebranto actualizado

Afio por inflacion art.25 A la tasa del impuesto 35% Computables hasta
2023 1.093.950 382.882 2028
Total 1.093.950 382.882

Por otro lado, para efectos fiscales, las partidas de Propiedad, Planta y Equipos se expresan al costo menos la
depreciacion medida en pesos, mientras que, para efectos contables, se expresan en USD. El pasivo por
impuestos diferidos se reconoce por el efecto fiscal del impacto de la devaluacion del peso sobre la base fiscal
de Propiedad, Planta y Equipos.
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NOTA 4 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)

(d) Detalle de los principales componentes del activo y (pasivo) por impuesto diferido (cont.)
La evolucion del activo (pasivo) neto por impuesto diferido fue la siguiente:

Ejercicio finalizado el

31/12/2024 31/12/2023
Saldo al inicio del ejercicio 1.170.787 ( 10.775)
Diferencia por conversion (1.586.514) 541.752
(Cargo) beneficio por impuesto a las ganancias — diferido (_463.388) 639.810
Saldo al cierre del ejercicio (_879.115) 1.170.787

(e) Cargo por impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias de la Sociedad difiere del importe tedrico que se obtendria en caso de utilizar la
alicuota vigente del impuesto a las ganancias sobre el resultado contable, como sigue:

Ejercicio finalizado el

31/12/2024 31/12/2023
Ganancia (pérdida) del ejercicio antes del impuesto a las ganancias 150.619 (13.898.305)
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto 35% ( 52.717) 4.864.407
Efecto del tipo de cambio y conversion, gastos no deducibles, variacion de
propiedad, planta y equipo, y ajuste por inflacion de quebrantos

( 410.071) (4.224.597)
(Cargo) beneficio por impuesto a las ganancias (_463.388) 639.810

NOTA 5 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31/12/2024 31/12/2023
(a) Créditos impositivos y aduaneros

No corrientes

Saldo a favor del impuesto al valor agregado 9.168.313 1.975.151

Saldo a favor del impuesto a las ganancias - 7.137

Saldo a favor del impuesto sobre los ingresos brutos 8.095 -

Saldo a favor del impuesto Ley N° 25.413 — débitos y créditos bancarios - 151.865
Total 9.176.408 2.134.153
Corrientes
Saldo a favor impuesto al valor agregado 2.730.183 -
Impuesto a las ganancias saldo a favor 3.003 -
Saldo a favor del impuesto Ley N° 25.413 — débitos y créditos bancarios 449.783 -
Total 3.182.969 -
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NOTA 5 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(cont.)
31/12/2024 31/12/2023
(b) Otros activos financieros
No corrientes
Anticipos servicios de gerenciamiento a accionistas (Nota 7.1 y Anexo B) - 45.986
Aportes pendientes de integracion (Nota 7.1) 23.211.000 -
Alquileres por devengar en moneda extranjera (Anexo B) 29.326 -
Total 23.240.326 45.986
Corrientes
Anticipos a proveedores en moneda local 680.643 328.780
Anticipos a proveedores en moneda extranjera (Anexo B) 1.708.087 2.076.866
Anticipos servicios de gerenciamiento a accionistas (Nota 7.1 y Anexo B) - 202.113
Aportes pendientes de integracion (Nota 7.1) - 1.646.400
Seguros pagados por adelantado en moneda extranjera (Anexo B) 619.295 191.002
Alquileres a devengar en moneda extranjera (Anexo B) 1.032 -
Sociedades relacionadas (Nota 7.3) 27.748 -
Diversos 3.000 -
Dep0sitos en garantia (Anexo B) - 404.224
Total 3.039.805 4.849.385
(¢) Cuentas por cobrar comerciales
Comunes en moneda local 585.235 8
Comunes en moneda extranjera (Anexo B) 2.550.072 4.700
Clausula TOP 352.486 -
Total 3.487.793 4.708
(d) Efectivo y equivalente de efectivo
Caja 14 15
Bancos en moneda local 132.661 684
Bancos en moneda extranjera (Anexo B) 22.886.801 574.987
Inversiones temporarias 6.502.381 5.652.260
Total 29.521.857 6.227.946
(e) Activos no financieros
No corrientes
Costos para obtener contratos con clientes (Anexo B) 4.139.334 1.249.897
Otros (Anexo B) 1.038.744 -
Total 5.178.078 1.249.897
Corrientes
Costos para obtener contratos con clientes (Anexo B) 67.967 26.975
Otros (Anexo B) 18.067 -
Total 86.034 26.975
Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F° 6
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Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Puablico (UBA) Abogado (UBA)
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 5 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(cont.)
_31/12/2024
(f) Préstamos financieros otorgados
Préstamos a accionistas (Nota 7.1 y Anexo B) 5.389.643
Total 5.389.643
(g) Inversiones
No corrientes
Otros activos financieros (1) (Anexo B) 10.637.856
Total 10.637.856
Corrientes
Bonos (2) 289.471
Inversiones 632.543
Otros activos financieros (1) (Anexo B) 21.134.762
Total 22.056.776

(h
()

3)

_31/12/2023

4.219.529

4.219.529

1.579.518

1.579.518

35.449.266
83.300.932

118.750.198

Al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 incluye pagarés dollar linked emitidos a través del mercado local.
Al 31 de diciembre de 2024 incluye bonos (titulo publico nacional): BPY26 cantidad 261.020 valor nominal, cotizaciéon 1.109.
Al 31 de diciembre de 2023 incluye bonos (titulo publico nacional): AL30 cantidad 64.894.436 valor nominal (“VN”) , cotizacion 378,15; AL35

cantidad 3.476.073VN, cotizacion 347,50 y AE38 cantidad 25.000.001 VN, cotizacion 388,06.

_31/12/2024
) Cuentas por pagar

Comunes en moneda extranjera (Anexo B) (3) 9.928.150
Comunes en moneda local 16.885.332
Retenciones a depositar 14.975
Clausula DOP (Anexo B) -
Remuneraciones y cargas sociales 171.873
Total 27.000.330

_31/12/2023

48.325.871
808.664
10.255
9.965

49.154.755

Al 31 de diciembre de 2024 y 31 diciembre de 2023 incluye saldos impagos de Propiedad, planta y equipo por $ 21.167.945 y $ 18.275.868,

respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F° 6

Damian A. Balderian Gonzalo Ugarte
Socio Por Comision Fiscalizadora
Contador Puablico (UBA) Abogado (UBA)
CPCECABA T° 337 F° 40 CPACF T° 93 F° 322
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 5 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(cont.)
31/12/2024 31/12/2023
(j) Deudas financieras
No corrientes
Préstamos financieros (Notas 7.3, 9 d y Anexo B) 1.287.894 401.519
Obligaciones negociables (Nota 9 a y Anexo B) 144.985.405 93.190.859
Total 146.273.299 93.592.378
Corrientes
Préstamos financieros (Notas 7.3, 9 ¢y Anexo B) - 591.288
Préstamos bancarios (Nota 9.c¢) - 11.950.078
Obligaciones negociables (Notas 9.a, b y Anexo B) 1.151.991 677.528
Otras deudas financieras en moneda extranjera (Nota 9.d y Anexo B) 2.500.000 5.659.150
Total 3.651.991 18.878.044
(k) Pasivos por arrendamiento
No corrientes
Pasivos por arrendamiento (Anexo B) 316.322 243.013
Total 316.322 243.013
Corrientes
Pasivos por arrendamientos (Anexo B) 2.424 8.705
Total 2.424 8.705
(I) Otras deudas
No corrientes
Provision por desmantelamiento 4.497.668 -
Total 4.497.668 -
Corrientes
Sociedades relacionadas en moneda local (Nota 7.3) 4.626 20.376
Sociedades relacionadas en moneda extranjera (Nota 7.3 y Anexo B) 786.511 612.249
Total 791.137 632.625
(I) Pasivos contractuales con clientes
No corrientes
Pasivos contractuales con clientes (Nota 13 y Anexo B) 104.629.481 69.566.523
Total 104.629.481 69.566.523
Corrientes
Pasivos contractuales con clientes (Nota 13 y Anexo B) 10.825.665 4.059.617
Total 10.825.665 4.059.617
Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F° 6
Damian A. Balderian Gonzalo Ugarte Ezequiel Abal
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Puablico (UBA) Abogado (UBA)
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 5 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(cont.)
31/12/2024 31/12/2023
(m) Deudas fiscales
Otras deudas fiscales 67.247 -
Total 67.247 -

NOTA 6 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DEL ESTADO DEL RESULTADO

31/12/2024 31/12/2023
(a) Ventas
Ingresos por venta de energia eléctrica suministrada - MATER (*) 8.096.765 112.937
Ingresos por venta de energia eléctrica suministrada - Spot 330.735 5.138
Total ventas 8.427.500 118.075
(*) Incluye de clausula TOP por $352.486
(b) Resultados financieros, netos
Ingresos financieros
Intereses ganados 1.894.399 1.193.918
Resultados por cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados 61.901 -
Resultados por cambios en el valor razonable de los activos financieros 9.170.812 -
Diferencia de cambio ganada 1.623.544 8.031.212
Total ingresos financieros 12.750.656 9.225.130
Egresos financieros
Intereses perdidos 9.824.528 2.465.847
Resultados de los cambios en el valor razonable de los activos financieros - 9.347.699
Resultados por contratos instrumentos derivados - 3.854.646
Gastos de financiamiento - 358.452
Diferencia de cambio perdida 5.458.245 6.278.217
Total egresos financieros 15.282.773 22.304.861
Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F° 6
Damian A. Balderian Gonzalo Ugarte Ezequiel Abal
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Puablico (UBA) Abogado (UBA)
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD Y OTRAS PARTES
RELACIONADAS

31/12/2024 31/12/2023

1. Saldos con accionistas

MSU Energy Renovables S.A.
Aportes pendientes de integracion (Nota 5 (b)) 22.980.000 1.646.400
Anticipos contrato de gerenciamiento (Nota 5 (b)) - 248.099
Préstamos financieros (Nota 5 (f)) 5.389.643 4.219.529

MSU Green Ltd.
Aportes pendientes de integracion (Nota 5 (b)) 231.000 -

2. Operaciones con accionistas

MSU Energy Renovables S.A.
Aporte del capital social 30.640.000 -
Prestamos financieros otorgados (Nota 12) - 1.333.048
Anticipo servicios de gerenciamiento - 160.143
Servicios de gerenciamiento 291.679 (  48.055)

MSU Green Energy Ltd.
Aporte del capital social 308.000 -

3. Saldos con partes relacionadas

Otros activos financieros corrientes:
Otras partes relacionadas (Nota 5 (b)) 27.748 -

Préstamos financieros no corrientes:
Otras partes relacionadas (Nota 5 (i)) 1.287.894 401.519

Préstamos financieros corrientes:
Otras partes relacionadas (Nota 5 (i)) - 591.288

Otras deudas corrientes:
Otras partes relacionadas (Nota 5 (k)) 791.137 632.625

4. Operaciones con partes relacionadas

Otras partes relacionadas:
Recupero de gastos 25.660 545.512
Préstamos financieros recibidos - 433.245
Intereses financieros (  21.701) 722
Refacturacion de gastos 12.230

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F° 6
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 8 - ESTADO DE CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2024 el capital de la Sociedad ascendia a § 33.417.711, representado por 33.417.711
acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal $ 1 cada una y con derecho a un voto por
accion, encontrandose inscripto en la IGJ la totalidad del capital y pendiente de integracion $ 23.211.000 (saldo
incluido en Otros activos financieros corrientes Nota 3. b). El aumento de capital fue realizado con fecha 26 de
septiembre2 gie 2024 y aprobado en Asamblea General Extraordinaria celebrada en la misma fecha (ver detalle
en Nota 1.2).

NOTA 9 - DEUDAS FINANCIERAS

A continuacion, se detallan las deudas financieras con su respectiva tasa y fecha de vencimiento, en forma
comparativa:

(a) Obligaciones negociables Clase 1

Con fecha 12 de octubre de 2023, la Sociedad emiti6 Obligaciones negociables Clase 1 denominadas en ddlares
estadounidenses con vencimiento a los 36 meses contados desde la fecha de emisién (las “Obligaciones
Negociables Clase 17°) con las siguientes caracteristicas:

- Monto de la emision: USD 22.593.401.

- Plazo: 36 meses contados desde la fecha de emision.

- Precio de emision: 103% del valor nominal.

- Tasade interés: 1%.

- Fecha de emision: 12 de octubre de 2023.

- Fecha de vencimiento: 12 de octubre de 2026.

- Amortizacion: el capital serd amortizado en un Unico pago en la fecha de vencimiento.

- Garantia: La Emisora cede en beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables a un fideicomiso
con fines de garantia cuyo fiduciario es TMF Trust Company (Argentina) S.A., todos los derechos a cobrar
y percibir todas las sumas de dinero respecto de los Contratos de Abastecimiento CAMMESA (Nota 1.1
Celebracion de contratos de abastecimiento con CAMMESA) y las indemnizaciones provenientes de las
Pélizas de seguros. Adicionalmente, se garantiza la cesion de los Contratos del Proyecto (contrato de
zunélllnncs)tro de paneles, contrato de suministro de inversores, contrato de Ingenieria Eléctrica y el contrato

e .

- Fechas de pago de intereses: los intereses seran dpagados semestralmente a partir del 12 de abril de 2024.
El pago de la tltima cuota de interés sera el 12 de octubre de 2026, fecha de vencimiento del capital.

- Desde la fecha de emision y liquidacion y hasta el mes 12 (inclusive) contado a partir de la fecha de
emision y liquidacion, siempre que no hubiera ocurrido y subsista un evento de incumplimiento, la
Emisora podra optar por capitalizar total o parcialmente los intereses devengados correspondientes al
periodo de devengam1ent0 e intereses correspondiente, lo que deberé ser informado por la Emisora a
través de la publicacion de un aviso de pago de servicios con una anticipacion al pago de servicios de
15 (quince) (ﬁas habiles.

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F° 6

Damian A. Balderian Gonzalo Ugarte Ezequiel Abal
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 9 - DEUDAS FINANCIERAS (cont.)

(a) Obligaciones negociables Clase 1 (cont.)

Afio de
Clase Moneda Tasa de interés vencimiento 31/12/2024 31/12/2023
Obligaciones negociables
Clase 1 Dolar 1% 2026 23.955.241 18.737.722
Total 23.955.241 18.737.722

(b) Obligaciones negociables Clase 2

Con fecha 12 de octubre de 2023, la Sociedad emitio Obligaciones negociables Clase 2 denominadas en dolares
estadounidenses con vencimiento a los 120 meses contados desde la fecha de emision (las “Obligaciones
Negociables Clase 2”) con las siguientes caracteristicas:

Monto de la emision: USD 92.406.599.

Plazo: 36 meses contados desde la fecha de emision.
Precio de emision: 100% del valor nominal.

Tasa de interés: 4,5%.

Fecha de emision: 12 de octubre de 2023.

Fecha de vencimiento: 12 de octubre de 2033.

Amortizacion: el capital serd amortizado en 28 cuotas trimestrales. La primera cuota de amortizacion sera
abonada en la fecha en que se cumplan 39 (treinta y nueve) meses contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacion.

Garantia: La Emisora cede en beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables a un fideicomiso

con fines de garantia cuyo fiduciario es TMF Trust Company (Argentina) S.A., todos los derechos a cobrar

y percibir todas las sumas de dinero respecto de los Contratos de Abastecimiento CAMMESA (Nota 1.1

Celebracion de contratos de abastecimiento con CAMMESA) y las indemnizaciones provenientes de las

Pélizas de seguros. Adicionalmente, se garantiza la cesion de los Contratos del Proyecto (contrato de

zunéillnlics)tro de paneles, contrato de suministro de inversores, contrato de Ingenieria Eléctrica y el contrato
e .

Fechas de pago de intereses: los intereses serdn pagados semestralmente a partir del 12 de abril de 2024
hasta la fecha que se cumplan 18 meses (inclusive) desde la fecha de emision, luego con periodicidad
trimestral, comenzando en el mes 19. El ultimo pago de la ultima cuota de interés sera el 12 de octubre de
2033, fecha de vencimiento del capital.

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 9 - DEUDAS FINANCIERAS (cont.)

(b) Obligaciones negociables Clase 2 (cont.)

Desde la fecha de emision y Liquidacion y hasta el mes 18 (inclusive) contado a partir de la fecha emision
y liquidacion, la Emisora podra optar por ca(f)italizar total o parcialmente los intereses devengados
correspondientes al periodo de devengamiento de intereses correspondiente, lo que deberd ser informado
por la Emisora a través de la publicacion de un aviso de pago de servicios con una anticipacion al pago de
servicios de 15 (quince) Dias Habiles.

Afio de
Clase Moneda Tasa de interés  vencimiento 31/12/2024 31/12/2023
Obligaciones negociables
Clase 2 Dolar 4,5% 2033 100.340.970 75.130.665
Total 100.340.970 75.130.665

(c) Obligaciones negociables Clase 3

Con fecha 20 de diciembre de 2024, la Sociedad emitié Obligaciones negociables Clase 3 denominadas en
ddlares estadounidenses con vencimiento a los 48 meses contados desde la fecha de emision (las “Obligaciones

299

Negociables Clase 3”°) con las siguientes caracteristicas:

- Monto de la emision: USD 21.376.563

- Plazo: 48 meses contados desde la fecha de emision.

- Precio de emision: 100% del valor nominal.

- Tasa de interés: 8,5%.

- Fecha de emision: 20 de diciembre de 2024.

- Fecha de vencimiento: 20 de diciembre de 2028.

- Amortizacion: el capital serd amortizado en un Unico pago en la fecha de vencimiento.

- Fechas de pago de intereses: los intereses seran pagados semestralmente a ﬁartir del 20 de junio de 2025.
El pago de la dltima cuota de interés serd el 20 de diciembre de 2028, fecha de vencimiento del capital.
Desde la fecha de emision y Liquidacion y hasta el mes 18 (inclusive) contado a partir de la fecha emision
y liquidacién, la Emisora podra optar por capitalizar total o parcialmente los intereses devengados
correspondientes al periodo de devengamiento de intereses correspondiente, lo que deberd ser informado

por la Emisora a través de la publicacion de un aviso de pago de servicios con una anticipacion al pago de
servicios de 15 (quince) Dias Habiles.

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 9 - DEUDAS FINANCIERAS (cont.)

(c) Obligaciones negociables Clase 3 (cont.)

Afio de
Clase Moneda Tasa de interés  vencimiento 31/12/2024 31/12/2023
Obligaciones negociables
Clase 3 Dolar 8.5% 2028 21.878.049 -

Total 21.878.049 - -

(d) Préstamos financieros

A continuacion, se detallan los préstamos con su respectiva tasa y fecha de vencimiento, en forma comparativa:

Tasa de interés Afio de

Tipo de instrumento Moneda Garantia nominal anual vencimiento _31/12/2024 31/12/2023

Préstamos financieros UsSD Sin garantia 2% 2026 1.287.894 992.807

Préstamos financieros L[ijnsk]gd Sin garantia - 2025 2.580.000 -

Préstamos bancarios $ Sin garantia  105% a 115% 2024 - 11.950.078
USD

Otras deudas financieras Linked Sin garantia - 2024 - 5.659.150

3.867.894 18.602.035

(e) Conciliacion NIC 7

Se detallan a continuacion los cambios procedentes de los flujos de efectivo por financiacion y los cambios
distintos al efectivo:

Ejercicio finalizado el

31/12/2024 31/12/2023
Saldos al inicio del ejercicio 112.470.422 180.552
Flujo de efectivo:
Préstamos bancarios recibidos 9.222.521 20.516.028
( 24.844.995) (- 3.079.700)

Pagos de capital por prestamos financieros
Fondos recibidos por la emision de nuevas obligaciones negociables 21.868.224 40.490.123

Pago de intereses y gastos de financiacion ( 6.109.225) ( 1.933.478)

Cambios distintos al efectivo:

Diferencia de cambio / conversion 27.862.175 54.038.259
Intereses devengados y otros gastos de financiacion 9.573.032 2.238.640
Saldo al cierre del ejercicio 150.042.154 112.470.424
Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 10 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y GESTION DE RIESGOS

(a) Valor razonable de instrumentos financieros

La Sociedad utiliza la siguiente jerarquia de valor razonable para medir el valor razonable de sus instrumentos
financieros:

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para instrumentos idénticos.

Nivel 2: Datos observables en forma directa (es decir precios) o indirecta (es decir derivados de precios) pero
diferentes a los precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los considerados.

Nivel 3: Datos no observables (datos para el activo o pasivo que no estan basados en informacion de mercado
observable), con poca o ninguna informacién de mercado por lo que la Direccion de la Sociedad desarrolla sus
propios supuestos.

La siguiente tabla expone la clasificacion de los instrumentos financieros mantenidos por la Sociedad:

Saldos al 31 de diciembre de 2024
Valor razonable con
Concepto Nota cambio en resultados Costo amortizado

Activos financieros

Préstamos financieros 5(f) - 5.389.643

Otros activos financieros (1) - 23.211.000

Inversiones 5(g) 922.014 (%) 31.772.618

Efectivo y equivalentes de efectivo 5(d) 6.502.381 (*) 23.019.476
Total activos financieros 7.424.395 83.392.737
(*) Nivel 1

(1) Incluye cuentas de accionistas (Nota 5.b)

Saldos al 31 de diciembre de 2024
Valor razonable con
Concepto Nota cambio en resultados Costo amortizado

Pasivos financieros

Deudas financieras 5 (i) - 150.042.155
Pasivos por arrendamientos 5 () - 318.746
Pasivos contractuales con clientes 5() - 115.455.146
Cuentas por pagar 5(h) - 27.000.330
Otras deudas 5 (k) - 791.137
Total pasivos financieros - 293.607.514
Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 10 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y GESTION DE RIESGOS
(cont.)

(a) Valor razonable de instrumentos financieros (cont.)

Saldos al 31 de diciembre de 2023
Valor razonable con
Concepto Nota cambio en resultados Costo amortizado

Activos financieros

Préstamos financieros 5 - 4.219.529

Otros activos financieros (1) - 1.646.400

Inversiones 5(g) 35.449.266 (*) 84.880.450

Efectivo y equivalentes de efectivo 5(d) 5.652.260 (*) 575.686
Total activos financieros 41.101.526 91.322.065
(*) Nivel 1

(1) Incluye cuentas de accionistas (Nota 5.b)

A la fecha de los presentes estados financieros, los saldos expuestos con relacion a los instrumentos financieros
detallados resultan una aproximacion razonable a sus respectivos valores razonables, a excepcion en las deudas
financieras y pasivos por arrendamientos cuyos valores razonables ascienden a § 128.677.420 y $ 74.308.019
al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen otras pérdidas crediticias esperadas significativas distintas del
deterioro de los activos financieros contabilizados a costo amortizado mencionado en punto 2. Riesgo de
liquidez de esta nota.

(b) Gestion del riesgo financiero

La gestion del riesgo financiero se enmarca en las politicas de la Sociedad, las cuales se centran en la
incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su
rentabilidad financiera. Las actividades propias de la Sociedad conllevan diversos tipos de riesgos financieros:

1. Riesgo de mercado
2. Riesgo de liquidez
3. Riesgo de crédito

La gestion del riesgo financiero es llevada a cabo por la Gerencia de Administracion y Finanzas de la Sociedad,
la cual identifica revalua los riesgos financieros. Las politicas y sistemas de gestion del riesgo financiero son
revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la
Sociedad.
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 10 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y GESTION DE RIESGOS
(cont.)

(b) Gestion del riesgo financiero (cont.)

1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la fluctuacion potencial a la que la Sociedad se encuentra expuesta ante variaciones
en los flujos de fondos futuros que podrian verse afectados negativamente ante cambios en los tipos de cambio,
en las tasas de interés, o en otras variables.

e Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de fondos futuros de ciertos instrumentos financieros fluctien
en funcion a los cambios que se produzcan en la relacion de cambio entre monedas. Dado que la moneda
funcional de la Sociedad es el dolar, la divisa que genera la mayor exposicién en términos de efectos en
resultados es el peso (moneda de curso legal en la Republica Argentina). A efectos de minimizar los resultados
originados en las variaciones del tipo de cambio e intentar cubrir el riesgo de volatilidad en el valor razonable
de los activos y pasivos en moneda extranjera, la Sociedad busca mantener posiciones equilibradas de estos
activos y pasivos.

El cuadro siguiente muestra un desglose de la posicion monetaria neta de la Sociedad expresada en la moneda
funcional y en la moneda de presentacion de los estados financieros:

Moneda funcional Presentados en el estado de situacion
(ddlar estadounidense) financiera (expresado en miles de pesos)
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Posicion monetaria neta activo (pasivo) (*) 18.328 40.092 18.914.001 32.412.226
Total 18.328 40.092 18.914.001 32.412.226

(*) Al 31 de diciembre de 2024 incluyen inversiones temporarias en fondos comunes de inversion y otros por miles
U$S 10.308 y miles ARS 31.772.618, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2023 incluyen inversiones temporarias
en fondos comunes de inversion y otros por miles U$S 6.991 y miles ARS 5.652.260, respectivamente.

Partiendo del cuadro anterior, el analisis de la Sociedad se desarrolla sobre la base de la exposicion de la
moneda local frente al ddlar estadounidense (moneda funcional), considerando ademas el riesgo existente de
devaluacion del peso frente al dolar en efectivo y equivalentes de efectivo. La Sociedad estima que, para cada
gjercicio presentado, permaneciendo constantes los demas factores, un fortalecimiento del 20% (o

ebilitamiento) de la moneda local frente a la moneda funcional al cierre del ejercicio aumentaria (o
disminuiria) los beneficios antes de impuestos segin lo descrito en el cuadro inferior (importes expresados en
la moneda funcional):

Moneda funcional (en miles)

31 de diciembre de 2024 31 de diciembre de 2023
Efecto en la utilidad antes de impuestos +20% -20% +20% -20%
Pesos (3.152.334) 4.728.500 (5.402.038) 8.103.056
Total (3.152.334) 4.728.500 (5.402.038) 8.103.056
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 10 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y GESTION DE RIESGOS
(cont.)

(b) Gestion del riesgo financiero (cont.)

1. Riesgo de mercado (cont.)

e Riesgo asociado al mercado cambiario

El 1° de septiembre de 2019, el Poder Ejecutivo emiti6 el Decreto N° 609/2019, mediante el cual se establecen
ciertas disposiciones extraordinarias y transitorias relacionadas con las transferencias al exterior y las
operaciones del mercado cambiario. En este sentido, en la misma fecha, el Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA) emitié la Comunicacion "A" 6770, mediante la cual se establecen, entre otras, las siguientes
medidas hasta el 31 de diciembre de 2023:

- Los fondos provenientes de deudas financieras del exterior desembolsados a partir del
1° de septiembre de 2019 se convertiran en moneda local.

- Se permite el acceso al mercado cambiario en relacion con pasivos en moneda extranjera, entre residentes
argentinos, documentados en registros publicos o instrumentos notariales al 30 de agosto de 2019 a su
vencimiento. Sin embargo, a partir delp 1 de septiembre de 2019 esta prohibido el acceso al mercado
cambiario para pagar deudas y otras deudas en moneda extranjera acordados por residentes argentinos.

El acceso al mercado cambiario para realizar las siguientes operaciones requerira la autorizacion previa del
BCRA:

- Transferencia de utilidades y dividendos;

- Pago de servicios a empresas extranjeras relacionadas, y

- Pago anticipado de deudas financieras (capital o intereses) con mas de 3 dias de antelacion al vencimiento.
Durante el 2020 el BCRA emiti6 una serie de comunicaciones, por la cual dispuso, medidas restrictivas para
el acceso al mercado de cambios. El principal impacto para las empresas que deben cancelar deuda en el
exterior es que el BCRA publico lineamientos especificos que permiten el acceso al mercado cambiario para
adquirir divisas que representen el 40% de la deuda que se pretende cancelar, mientras que el resto de las
divisas para cancelar el capital restante (60%) debe adquirirse a través de la emision de nueva deuda con una
vida promedio de 2 afios.

2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad de la Sociedad para financiar los compromisos, sus
inversiones y p?anes de negocio con fuentes de financiamiento diversas, como asi también a su nivel de
endeudamiento y el perfil de vencimientos de su deuda financiera. Adicionalmente, la Direccion posee un
crédito con sus accionistas por $ 23.211.000, equivalentes a USD 22.491.279 (Nota 5 b).

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas en su reunion del 12 de octubre de 2022 aprobd por unanimidad
la constitucion de un programa para la emision de una o mas clases o series de valores representativos de deuda
a corto plazo con oferta publica por un valor nominal en circulacion de USD 200.000.000 (ddlares
estadounidenses) o su equivalente en otras monedas.
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 10 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y GESTION DE RIESGOS
(cont.)

(b) Gestion del riesgo financiero (cont.)
2. Riesgo de liquidez (cont.)

Con fecha 8 de agosto de 2023, bajo la Nota NO-2023-91619462-APN-GE#CNV, que aprueba la resolucion
N° RESFC-2023-22338-APN-DIR#CNYV, el Directorio de la CNV autorizd el ingreso de la Sociedad al
régimen de oferta publica para la emision de obligaciones negociables, encontrandose desde esa fecha sujeta
a la supervision de la misma.

Con fecha 12 de julio de 2023, de acuerdo con la Resolucion N° RESFC-2023-22338-APN-DIR#CNYV, la
CNV autoriz6 el monto méximo del programa de emision de obligaciones negociables simples (no convertibles
en acciones), hasta un monto maximo en circulacion de USD 200.000.000 (o su equivalente en otras monedas
o unidades de medida o valor).

La Sociedad satisface sus necesidades diarias de capital de trabajo principalmente con el efectivo generado por
sus actividades operativas, complementandolo con lineas de crédito a corto plazo segiin sea necesario o
accediendo a los mercados de capitales mediante la emision de obligaciones negociales locales. Dicho acceso
a los mercados de capitales locales no esté bajo el control de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad posee bajo el programa de emision de obligaciones negociables
?Ii\llnple(;) nombrado anteriormente un monto de USD 136.580.463 de obligaciones negociables emitidas
ota9).

Al 31 de diciembre de 2024, el 95,73% de la deuda financiera que MSU Green Energy S.A. (antes MSU Green
Energy S.A.U.) tiene un vencimiento mayor a 12 meses.

En la tabla que se muestra a continuacion se incluye un anélisis de los créditos y deudas totales de la Sociedad
agrupados segun las fechas de vencimiento. Los montos que se muestran en la tabla son los flujos de efectivo
contractuales sin descontar:

0-3 meses 3-6 meses 6-9 meses 9-12 meses Mayor a | afio Total

Al 31/12/2024

Inversiones 5.966.230 16.090.546 - - 10.637.856 32.694.632
Activos no financieros 21.508 21.508 21.508 21.508 5.178.080 5.264.112
Prestamos financieros otorgados - - - - 5.389.643 5.389.643
Otros activos financieros 2.388.730 651.075 - - 23.240.326 26.280.131
Total activo 8.376.468 16.763.129 21.508 21.508 44.445 905 69.628.518
Otras deudas 197.784 197.784 197.784 197.785 - 791.137
Pasivos contractuales con clientes ~ 2.706.416 2.706.416 2.706.416 2.706.417 104.629.481 115.455.146
Pasivos por arrendamiento 605 606 606 607 316.322 318.746
Deudas financieras 3.768.855 - - - 146.273.299 150.042.154
Cuentas por pagar 6.703.371 6.703.371 6.703.371 6.703.369 - 26.813.482
Total pasivo 13.377.031 9.608.177 9.608.177 9.608.178 251.219.102 293.420.665
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 de diciembre de 2024 comparativas con el ejercicio anterior (expresados en miles de pesos)

NOTA 10 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y GESTION DE RIESGOS

(cont.)
(b) Gestion del riesgo financiero (cont.)

2. Riesgo de liquidez (cont.)

Mayor a
0-3 meses 3-6 meses 6-9 meses 9-12 meses 1 afio Total

Al 31/12/2023

Inversiones 48.435.146 37.850.724 13.711.921 18.752.407 1.579.519 120.329.717
Activos no financieros 6.744 6.744 6.744 6.744 1.249.897 1.276.873
Préstamos financieros otorgados - - - - 4.219.529 4.219.529
Otros activos financieros - - - 1.646.400 - 1.646.400
Total activo 48.441.890 37.857.468 13.718.665 20.405.551 7.048.945 127.472.519
Deudas financieras 17.594.475 707.196 - 576.375 93.592.378 112.470.424
Pasivos por arrendamiento 2.176 2.176 2.176 2.176 243.013 251.717
Otras deudas 158.156 158.156 158.156 158.156 - 632.624
Cuentas por pagar 12.286.125 12.286.125 12.286.125 12.286.125 - 49.144.500
Pasivos contractuales con clientes 1.014.904 1.014.904 1.014.904 1.014.904 69.566.523 73.626.139
Total pasivo 31.055.836 14.168.557 13.461.361 14.037.736 163.401.914 236.125.404

3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de 3ue un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con ello pérdidas para la Sociedad.

En cada fecha de presentacion de estados financieros, la Direccidon evalla si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero ha aumentado significativamente. La Sociedad esta expuesta por un lado a un riesgo de
crédito como consecuencia de sus actividades operativas, basicamente saldos relacionados con cuentas por
cobrar comerciales con CAMMESA, sobre lo cual se hace un analisis individual de perdidas crediticias.

El 8 de mayo de 2024, la Secretaria de Energia ("ES") publicd la resolucion 58, proponiendo la liquidacion de
las transacciones de venta de diciembre 2023 y enero y febrero 2024 a través del siguiente mecanismo:

e  Operaciones de venta de diciembre de 2023 y enero de 2024 por un total de $ 91,8 millones: se liquidarian
mediante la entrega de Titulos Ptblicos (BONOS USD 2038), considerando el tipo de cambio de la fecha
de suscripcion de cada contrato para el calculo de los nominales.

e Operaciones de venta de la transaccion de febrero de 2024 por un total de $ 33 millones: en efectivo con
los fondos disponibles en CAMMESA y con transferencias realizadas por el Gobierno Nacional.

El 23 de mayo de 2024, MSU Green Energy acepté el acuerdo propuesto por CAMMESA. De conformidad
con los términos del acuerdo, los Bonos Soberanos AE38 fueron entregados por CAMMESA 10 dias después
de la celebracion del acuerdo. Las cuentas por cobrar comerciales afectadas por esta transaccion se han
deteriorado considerando principalmente el valor de mercado del bono, asi como el efecto del tipo de cambio
y las retenciones impositivas aplicables, el ajuste ascendié a miles $ 31.164, las cifras relacionadas se han
incluido en la linea "Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar comerciales" del estado del resultado y otro
resultado integral de los presentes estados financieros.
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NOTA 10 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y GESTION DE RIESGOS
(cont.)

(b) Gestion del riesgo financiero (cont.)

3. Riesgo de crédito (cont.)

Al 31 de diciembre de 2024, el saldo pendiente de pago asciende a millones $ 3.487 e incluye
$ 1.837 millones relacionados con las transacciones de venta del mes de diciembre de 2024 'y
$ 1.650 millones relacionados con transacciones de ventas del mes de noviembre de 2024, ambos saldos no
estaban vencidos al cierre de este ejercicio. El saldo de las transacciones de venta de noviembre y diciembre
2024 fueron cobrados en su totalidad durante los meses de enero y febrero de 2025. La Sociedad ha
determinado que la pérdida crediticia esperada relacionada con estos saldos no es material considerando los
estados financieros en su conjunto y, por lo tanto, no ha registrado una provision para esto.

Por otro lado, los contratos celebrados en el MATER se han celebrados bajo dos modalidades: (1) cobrados de
manera anticipada y (ii) venta de energia mensual. Para los clientes que operan en el MATER con venta de
energia mensual, la Sociedad cuenta con sistemas de evaluacion crediticia y determinacion de limites de riesgo
utilizando antecedentes internos vinculados a los mismos y fuentes externas de datos. En el curso normal de
los negocios se analiza la calidad crediticia de los clientes, adaptando el plazo, importe, garantia y condiciones
generales contractuales segun su grado de solvencia, para minimizar asi las pérdidas crediticias.

La Sociedad ha evaluado el riesgo de pérdida (incluyendo, sin limitarse a, calificaciones externas, estados
financieros auditados, calculos y proyecciones e informacion ptblica disponible sobre los mismos) y aplicando
el juicio crediticio del sector correspondiente. Las calificaciones de riesgo de crédito se definen usando factores
cualitativos y cuantitativos que son indicativos del riesgo de incumplimiento y estan alineadas con las
definiciones de calificacion crediticia definidas por la Direccion. La Sociedad ha cf;:terminado que la pérdida
crediticia esperada relacionada con estos saldos no es material considerando los estados financieros en su
conjunto y, por lo tanto, no ha registrado una provision para esto.

NOTA 11 - COMPROMISOS CONTRACTUALES

(a) Acuerdo de servicios con Ingenieria Eléctrica S.A.

Con fecha 8 de agosto de 2024, la Sociedad celebrd un acuerdo de ingenieria, compra de equipos principales,
construccion y puesta en marcha por la obra de interconexion del PS La Corzuela I, I1 y 111, que comprende:
(i) dos lineas de MT 33 kV para conexion con la red y (ii) estacion de maniobra PS La Corzuela, que se
encontrara en el nuevo edificio de operaciones, entre otros. El precio del contrato se pactd en una suma Unica
y total de USD 2.400.000, pagadero conforme los hitos de avance y certificados de obra.

Con fecha 3 de mayo de 2024, la Sociedad celebrd un acuerdo por la obra de interconexion del PS Villa Angela
que incluye la ingenieria, compra de equipos principales (excepto transformador de potencia), construccion y
puesta en marcha de: (i) nueva estacion transformadora 132/33kV 120MVA, (ii) apertura de LAT 132kV E.T.
Villa Angela-ET Chaco, (iii) tendido de F.O. ADSS entre E.T. Villa Angela'y E.T Parque Solar Villa Angela,
iv) nuevo edificio de operaciones de la Sociedad y (v) nuevo edificio de control de la distribuidora. El precio
del contrato se pactd en una suma unica y total de USD 2.968.583.
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NOTA 11 - COMPROMISOS CONTRACTUALES (cont.)

(b) Acuerdo de servicios con MSU Energy Renovables S.A.

Con fecha 12 de octubre de 2022, la Sociedad celebré un contrato de gerenciamiento con su accionista,
MSU Energy Renovables S.A., por tareas relativas a la operacion y mantenimiento, administracion y gerencia
de las operaciones de MSU Green Energy S.A. (antes MSU Green Energy S.A.U.).

Como contraprestacion por la provision de los servicios, la Sociedad pagara a su accionista un honorario anual
que se compondra de la siguiente manera:

- Servicio por operacion y mantenimiento: 14.000 USD por cada MWp de potencia instalada;

- Servicio de administracion y gerencia, cuyo honorario se calculara en funcion de la potencia instalada,
conforme lo siguiente:

a) Entre 0 y 100 MWp de potencia instalada: 250.000 USD por afio, y

b) Mas de 100 MWp de potencia instalada: por cada MWp de potencia instalada incremental la suma de
750 USD por aiio.

Con fecha 25 de septiembre de 2024, las partes acordaron dar por terminado el Contrato de Gerenciamiento
de las operaciones.

NOTA 12 - PRESTAMOS FINANCIEROS OTORGADOS

La Sociedad con fecha 27 de junio de 2023, otorgd un préstamo dolar linked por $ 1.333.049 equivalentes a
USD 5.222.522 a MSU Energy Renovables S.A. Dicho préstamo fue acordado con vencimiento al
28 de junio de 2025 y no devenga intereses.

Al 31 de diciembre de 2024, MSU Green Energy S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.) registra un
capital a cobrar de $ 5.389.643. (Nota 5 (f)).

NOTA 13 - PASIVOS CONTRACTUALES CON CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad posee pasivos contractuales con clientes por un monto de
$ 115.455.146 equivalentes a USD 111.875.142 que surgen integramente del cobro por la venta anticipada de
energia:

31/12/2024 31/12/2023
Saldos al inicio 73.626.140 -
Nuevos anticipos 23.738.729 27.295.896
Conversion 22.905.238 46.453.146
Devengamiento de ingresos (saldo incluido en nota 6 (a)) (_4.814.961) (__122.902)
Saldos al cierre (Nota 5.1) 115.455.146 73.626.140
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NOTA 14 - ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Salvo los mencionados en Nota 1.1, no existen otros activos de disponibilidad restringida al
31 de diciembre de 2024. No existian activos de disponibilidad restringida al 31 de diciembre de 2023.

NOTA 15 - PRESTAMOS FINANCIEROS OTORGADOS POR SOCIEDADES RELACIONADAS

La Sociedad con fecha 24 de noviembre de 2024 obtuvo préstamos por USD 1.006.923 con Oro Esperanza
Agro S.A.U. Dichos préstamos fueron acordados con un vencimiento al 24 de febrero de 2026 y devenga un
interés a una tasa fija anual del 2%, los cuales se amortizan anualmente y son pagaderos en la fecha de
vencimiento mencionada. El precio se determino en funcion de las condiciones del mercado.

Al 31 de diciembre de 2024, MSU Green Energy S.A. registraba capital e intereses a pagar equivalentes a la
suma de miles de $ 1.287.894 (Nota 5 1).

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No existen acontecimientos u operaciones adicionales a los mencionados en Nota 1.1, ocurridos entre la fecha
de cierre del ejercicio y la fecha de emision de los estados financieros que puedan afectar significativamente
la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad a la fecha de cierre o los resultados del ejercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2024.

Véase nuestro informe de fecha: Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025 11 de marzo de 2025
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6

Damian A. Balderian Gonzalo Ugarte Ezequiel Abal
Socio Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contador Pablico (UBA) Abogado (UBA)
CPCECABA T° 337 F° 40 CPACF T° 93 F° 322
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ANEXO B

Hoja 1 de 2
MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA DISTINTA AL PESO
al 31 de diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio anterior (expresado en miles)
31/12/2024 31/12/2023
Clase y monto de Tipo Monto en moneda Monto en moneda
Rubros moneda distinta al peso de cambio de presentacién de presentacion
Pesos Pesos Pesos
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Préstamos financieros otorgados
Préstamos a accionistas USD 5.223 1.032 5.389.643 4.219.529
Otros activos financieros
Anticipos servicios de
gerenciamiento a accionistas USD - - - 45.986
Alquileres a devengar USD 28 1.032 29.326 -
Activos no financieros
Activos no financieros USD 5.018 1.032 5.178.078 1.249.897
Inversiones
Otros activos financieros USD 10.308 1.032 10.637.856 1.579.518
Total del activo no corriente 21.234.903 7.094.930
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo
Bancos USD 22.177 1.032 22.886.801 574.987
Inversiones
Otros activos financieros USD 20.479 1.032 21.134.762 83.300.932
Cuentas por cobrar
Comunes USD 2.471 1.032 2.550.072 4.700
Otros activos financieros
Anticipos a proveedores USD 1.652 1.032 1.704.864 950.525
EUR 3 1.074 3.223 1.126.341
Total anticipos a proveedores 1.708.087 2.076.866
Alquileres a devengar UsSD 1 1.032 1.032 -
Anticipos servicios de gerenciamiento
a accionistas uUSD - B - 202.113
Depositos en garantia USD - - - 404.224
Seguros pagados por adelantado USD 600 1.032 619.295 191.002
Activos no financieros
Activos no financieros USD 83 1.032 86.034 26.975
Total del activo corriente 49.339.027 86.781.799
Total del activo 70.573.930 93.876.729

USD: Délares estadounidenses
EUR: Euro

Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025

KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6

Damian A. Balderian
Socio
Contador Pablico (UBA)
CPCECABA T° 337 F° 40

Véase nuestro informe de fecha:

11 de marzo de 2025

Gonzalo Ugarte

Por Comision Fiscalizadora

Abogado (UBA)
CPACF T° 93 F° 322
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Ezequiel Abal

Presidente



ANEXO B
Hoja 2 de 2

MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA DISTINTA AL PESO
al 31 de diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio anterior (expresado en miles)

Rubros

31/12/2024

31/12/2023

PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas financieras
Deudas financieras
Obligaciones negociables

Pasivos contractuales con clientes
Pasivos contractuales con clientes

Pasivos por arrendamiento
Pasivos por arrendamiento

Total del pasivo no corriente
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Comunes

Clausula DOP

Total cuentas por pagar

Pasivos contractuales con clientes
Pasivos contractuales con clientes

Otras deudas
Sociedades relacionadas

Total otras deudas

Pasivos por arrendamiento
Pasivos por arrendamiento

Deudas financieras
Otras deudas financieras
Préstamos bancarios
Obligaciones negociables
Préstamos financieros

Total del pasivo corriente
Total del pasivo

USD: Délares estadounidenses
EUR: Euro
CNY: Yuanes

Véase nuestro informe de fecha:

11 de marzo de 2025

KPMG

Clase y monto de

moneda distinta al peso

USD
uUsDh

uUsDh

uSDh

UsSD
EUR
CNY
USD

uUsDh

USD
EUR

uUsDh

USD
uUsD
UsD
uUsDh

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6

Damian A. Balderian
Socio

Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 337 F° 40

Tipo Monto en moneda

Monto en moneda

de cambio de presentacion de presentacion
Pesos Pesos Pesos
1.248 1.032,00 1.287.894 401.519
140.490 1.032,00 144.985.405 93.190.859
101.385 1.032,00 104.629.481 69.566.523
307 1.032,00 316.322 243.013
251.219.102 163.401.914
9.550 1.032,00 9.855.600 2.388.599
3 1.074,31 3.223 1.376.120
480 144,43 69.327 44.551.187
- - - 9.965
9.928.150 48.325.871
10.490 1.032,00 10.825.665 4.059.617
759 1.032,00 783.288 609.334
3 1.074,31 3.223 2915
786.511 612.249
2 1.032,00 2.424 8.705
2.500 1.032,00 2.580.000 5.659.150
1.1152 1.032,00 1.188.855 677.528
- - - 591.288
25.311.855 59.934.408
276.530.707 223.336.322
Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025
Gonzalo Ugarte Ezequiel Abal
Por Comision Fiscalizadora Presidente
Abogado (UBA)
CPACF T°93 F° 322
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MSU GREEN ENERGY S.A. (antes MSU GREEN ENERGY S.A.U.)

ANEXO C

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. B) DE LA LEY N° 19.550

por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024,
comparativa con el ejercicio anterior (en miles de pesos)

Costo

Rubros de ventas
Sueldos, jornales y cargas sociales 364.131
Otros gastos de operaciones 1.255.579
Honorarios 316.143
Gastos directos de ventas 87.766
Depreciaciones (Anexo A) 2.564.203
Impuestos, tasas y servicios 21.283
Otros gastos 30.396
Total al 31/12/2024 4.639.501
Total al 31/12/2023 117.567

Véase nuestro informe de fecha:
11 de marzo de 2025

KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6

Damian A. Balderian
Socio
Contador Pablico (UBA)
CPCECABA T° 337 F° 40

Gastos de Gastos de

comercializacion administracién

Véase nuestro informe de fecha:

11 de marzo de 2025

Gonzalo Ugarte
Por Comision Fiscalizadora
Abogado (UBA)
CPACF T° 93 F°322
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Total al Total al

31/12/2024 31/12/2023
47.343 411.474 -
120.026 1.375.605 102.835
384.288 732.218 163.502
- 87.766 2.992
43.960 2.608.163 63.881
42.575 201.983 307.712
147.247 177.643 292.264

785.439 5.594.852
806.465 933.186

Ezequiel Abal
Presidente



