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CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

EJERCICIO ECONOMICO N° 9
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2024

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Domicilio Legal: Macacha Guemes 150 - 1° piso - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal de la Sociedad: Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva
C.U.LT.: 30-71540343-5

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:
-Inspeccion General de Justicia: 19 de septiembre de 2016.

Ultima modificacion inscripta en Inspeccion General de Justicia: 25 de marzo de 2022

Numero de registro en la Inspeccién General de Justicia (1.G.J.): 1.904.432

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la Sociedad: 18 de septiembre de 2115
Denominacion de la Entidad controlante: Banco CMF S.A.

Domicilio Legal de la Entidad controlante: Macacha Gliemes 150 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Actividad principal de la Entidad controlante: Banco

Participacién de la Entidad controlante sobre el capital social: 100%

Porcentaje de votos de la Entidad controlante: 100%

Composicion del capital:

Acciones en circulacion

Cantidad Tipo, valor nominal y nimero de votos que otorga cada una Suscripto e integrado
5.000.000 Ordinarias, nominativas, no endosables, de V/N $1 y de 1 voto $5.000.000
Por Comision Fiscalizadora Firmado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 11/03/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S .A.
C.P.CEE.CABA.T°1-F°13

SILVIA CHINEN JAVIER J. HUICI GUSTAVO CANONERO
Sindica Socio Presidente
Contadora Publica U.B.A. Contador Publico U.B.A.

C.P.CEE.CABA.T°112-F° 200 C.P.CE.CABA. T°272-F°27



ACTIVO
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CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL

AL 31 DE DICIEMBRE 2024 Y 2023
(Cifras expresadas en pesos)

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos (Nota 3.1)
Inversiones (Anexo 1)
Créditos por servicios (Nota 3.2)

31/12/2024 31/12/2023
436.111.165 32.414.318
2.915.707.011 4.226.445.739
225.350.053 214.090.399
Créditos fiscales (Nota 3.3) - 3.764.221

Total de activo corriente

3.577.168.229

4.476.714.677

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos (Nota 3.4) 7.500
Total de activo no corriente 7.500

Total de activo

PASIVO

16.332

16.332

3.577.175.729

4.476.731.009

PASIVO CORRIENTE

Deudas bancarias

Deudas sociales (Nota 3.5)
Deudas fiscales (Nota 3.6)
Dividendos a pagar (Nota 3.7)
Otros pasivos (Nota 3.8)
Total de pasivo corriente

Total de pasivo
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo)

Total de pasivo mas patrimonio neto

146.535.544
369.510.723
1.665.824.246
81.985.133

17.624
130.791.075
882.872.642
433.292.070
441.928.454

2.263.855.646

1.888.901.865

2.263.855.646

1.888.901.865

1.313.320.083

2.587.829.144

3.577.175.729

4.476.731.009

Lasnotas 1 a1l y los Anexos | a lll que se acomparfian son parte integrante de los presentes estados contables.

Por comisién Fiscalizadora

SILVIA CHINEN
Sindica

Contadora Publica U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 112 - F° 200

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 11/03/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S .A.
C.P.CEE.CABA.T°1-F°13

JAVIER J. HUICI

GUSTAVO CANONERO

Socio Presidente

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°272-F°27
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CMF ASSSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

ESTADOS DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (ver nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

Ingresos por servicios (Nota 3.9.)
Gastos de comercializacion (Anexo )
Gastos de administracion (Anexo 1)

Resultados financieros y por tenencia incluyendo el resultado por
el cambio en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM)

Resultado antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias (Nota 6)

Resultado neto del ejercicio — Ganancia

31/12/2024

31/12/2023

2.293.829.135

(807.986.337)

(592.508.185)

181.310.104

2.520.342.485

(670.153.955)

(633.599.916)

1.780.073.601

1.074.644.717

(242.424.378)

2.996.662.215

(889.932.815)

832.220.339

2.106.729.400

Lasnotas 1 a1l y los Anexos | a lll que se acomparfian son parte integrante de los presentes estados contables.

Por comisién Fiscalizadora Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 11/03/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S .A.

C.P.CECABA T°1-F°13

SILVIA CHINEN JAVIER J. HUICI GUSTAVO CANONERO
Sindica Socio Presidente
Contadora Publica U.B.A. Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 112 - F° 200 C.P.C.E.C.AB.A.T°272-F°27



CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (ver nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

Capital Ajuste de Reserva Resultados Total al Total al
social capital legal no asignados 31/12/2024 31/12/2023
Patrimonio neto al inicio del ejercicio 5.000.000 387.544.172 88.555.572 2.106.729.400 2.587.829.144 1.589.518.622
Distribucién resultados no asignados
aprobados por Asamblea General
Ordinaria del 18 abril de 2024 y 17 de
abril de 2023, respectivamente:
- Dividendos en efectivo - - - (2.106.729.400) (2.106.729.400) (1.108.418.878)
Resultado del ejercicio - - - 832.220.339 832.220.339 2.106.729.400
Patrimonio neto al cierre del ejercicio 5.000.000 387.544.172 88.555.572 832.220.339 1.313.320.083 2.587.829.144

Lasnotas 1 a1l y los Anexos | a lll que se acomparfian son parte integrante de los presentes estados contables.

Por comisién Fiscalizadora Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 11/03/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
C.P.CEE.CABA.T°1-F°13

SILVIA CHINEN JAVIER J. HUICI GUSTAVO CANONERO
Sindica Socio Presidente
Contadora Publica U.B.A. Contador Publico U.B.A.

C.P.CEE.CABA.T°112-F° 200 C.P.CE.CABA. T°272-F°27
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CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 (ver nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

Variaciones de efectivo (*)

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio
(Disminucién) / Aumento neto de efectivo

Causas de las variaciones de efectivo

Actividades operativas

Ganancia del ejercicio

Impuesto a las ganancias devengado en el ejercicio
Otros ajustes

Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento) / Disminucién de créditos por servicios

Disminucién / (Aumento) de créditos fiscales

Disminucién de otros créditos

Aumento / (Disminucion) de deudas bancarias

Aumento de remuneraciones y cargas sociales

Disminucién de deudas fiscales

(Disminucién) / Aumento otros pasivos

Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por actividades
operativas

(Disminucién) / Aumento neto de efectivo

31/12/2024

31/12/2023

4.258.860.057
3.351.818.176

2.750.976.489
4.258.860.057

(907.041.881)

1.507.883.568

832.220.339
242.424.378
(874.197.224)

(11.259.654)
3.764.221
8.832
(17.624)
15.744.469
(755.786.296)
(359.943.322)

2.106.729.400
889.932.815
(1.883.273.951)

2.332.608
(306.659)
34.529
17.624
52.006.449
(27.782.582)
368.193.335

(907.041.881)

1.507.883.568

(907.041.881)

1.507.883.568

(*) La partida “Efectivo” fue definida como Caja y Bancos e Inversiones corrientes.

Lasnotas 1 ally los Anexos | a lll que se acompafian son parte integrante de los presentes estados contables.

Por Comisién Fiscalizadora

Firmado a efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha 11/03/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.

C.P.CECABA T°1-F°13

SILVIA CHINEN
Sindica
Contadora Publica U.B.A.
C.P.C.E.C. AB.A.T° 112 - F° 200

JAVIER J. HUICI
Socio
Contador Publico U.B.A.

GUSTAVO CANONERO

C.P.CE.CABA. T°272-F°27

Presidente
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CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (ver nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)
1. CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION es
una sociedad anénima unipersonal constituida el 1° de septiembre de 2016 bajo las leyes de la Republica
Argentina y con el objeto realizar en todo el territorio de la Republica Argentina o en el extranjero, las
actividades que corresponden a una sociedad gerente de fondos comunes de inversion, sin caracter
limitativo, los que se mencionan a continuacion: (i) la direccién, administracion, gestién y gerenciamiento de
fondos comunes de inversion, abiertos o cerrados, de conformidad con lo establecido por la Ley N° 24.083
(tal como sea modificada, complementada o sustituida de tanto en tanto, la “Ley de F.C.l.”), Decreto
Reglamentario N° 174/93 (tal como sea modificado, complementado o sustituido de tanto en tanto, el
“Decreto Reglamentario de F.C.1.") y la Resolucién General de la Comision Nacional de Valores (C.N.V.) N°
622/13 (N.T. aflo 2013) (tal como sea modificada, complementada o sustituida de tanto en tanto, las “Normas
de la C.N.V"); (i) la celebracion, en nombre y representacién de fondos comunes de inversion de los
contratos que resulten necesarios para su funcionamiento: (iii) la gestion de los fondos comunes de
inversién, quedando facultada para efectuar los pagos que correspondan al mismo y concretando las
inversiones previstas en el correspondiente reglamento de gestion; (iv) el establecimiento de la estrategia
de comercializacion de los fondos comunes de inversion que administre; (v) la representacién de los
inversores; y (vi) en general, cuantos mas actos y funciones competan a las sociedades gerentes de fondos
comunes de inversion bajo la Ley de F.C.1., el Decreto Reglamentario de F.C.l. y las Normas de la C.N.V.

Mediante acta de directorio de fecha 14 de noviembre de 2016, se decidi6 la inscripcién de la Sociedad en
el registro de Agentes de Administracion de Productos de Inversion Colectiva ante la C.N.V. La Sociedad
ha sido inscripta ante la C.N.V. con fecha 4 de mayo de 2017, bajo la Resoluciéon N° 18.645.

Asimismo, con fecha 25 de junio de 2021, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de ex CMF Asset
Management S.A.U. (actualmente CMF Asset Management S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos Comunes
de Inversion) aprobé que se modifique la denominacion de dicha Sociedad por la de CMF Asset
Management S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion (en adelante “La Sociedad”), y se
realizé la correspondiente reforma del estatuto social, la cual fue inscripta en la Inspeccion General de
Justicia (1.G.J.) con fecha 25 de marzo de 2022.

Por Comisién Fiscalizadora Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 11/03/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
CPCECABA T°1-F°13

SILVIA CHINEN JAVIER J. HUICI GUSTAVO CANONERO
Sindica Socio Presidente
Contadora Publica U.B.A. Contador Publico U.B.A.

C.P.CE.CAB.A T°112-F°200 C.P.CEE.CABA T°272-F°27
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CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (ver nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

Los fondos comunes de inversion bajo administracion son los siguientes:

Reglamento de

Constitucion Gestion Suscripcion
Aprobacién del Aprobacion
FCI Fundcorp Directorio C.N.V. Inicio

@) ) ®3)
Performance (en pesos) 14/11/2016 29/06/2017 01/08/2017
Performance Plus (en ddlares estadounidenses) 14/11/2016 29/06/2017 01/08/2017
Long Performance (en pesos) 12/09/2017 15/02/2018 20/04/2018
Long Performance Plus (en ddlares estadounidenses) 12/09/2017 15/02/2018 20/04/2018
Liquidez (en pesos) 28/01/2019 21/06/2019 10/07/2019
Liquidez Plus (en dolares estadounidenses) 28/01/2019 21/06/2019 10/07/2019
Capital Fondo Comun de Inversion Abierto Pymes (en pesos) 17/09/2020 05/04/2021 10/05/2021
Performance Multiestrategia (en pesos) 16/05/2023 08/11/2023 01/03/2024
Performance Balanceado (en pesos) 16/05/2023 08/11/2023 25/06/2024

Crecimiento (en pesos) 25/06/2024 15/10/2024 -

Proteccion (en pesos) 25/06/2024 15/10/2024 -

Ddlar Plus (en dolares estadounidenses) 13/09/2024 17/10/2024 -

(1) Fechade aprobacién del Directorio de CMF Asset Management S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion.
(2) Fechade aprobacién del texto de las clausulas particulares del Reglamento de Gestion por parte de la C.N.V.

(3) Fechade inicio de la suscripcion de cuotapartes.

El objeto principal de los fondos administrados es obtener una apreciacion de su valor patrimonial, a través
de la inversidbn mayoritariamente en activos de renta fija, de caracter publico o privado segun los alcances

definidos en el reglamento de gestion.

Con fecha 15 de octubre de 2024, la C.N.V. autorizé la constitucion de los Fondos Comunes de Inversion
“Fundcorp Crecimiento” y “Fundcorp Proteccién”. Asimismo, el 17 de octubre de 2024, la C.N.V. autoriz6 la
constitucion del Fondo Comun de Inversion “Fundcorp Doélar Plus”. A la fecha de emisién de los presentes

estados contables dichos fondos estan inactivos.

Por Comisién Fiscalizadora Firmado a efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha 11/03/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
CPCECABA T°1-F°13

SILVIA CHINEN JAVIER J. HUICI GUSTAVO CANONERO
Sindica Socio Presidente
Contadora Publica U.B.A. Contador Publico U.B.A.

C.P.CE.CAB.A T°112-F°200 C.P.CEE.CABA T°272-F°27
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CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (ver nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

El detalle de los fondos comunes de inversion administrados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2024

es el siguiente:

FCI Fundcorp Activo Patrimonio Neto Cantidad de
Cuotapartes
Performance 2.085.524.270 2.079.686.951 89.074.887
Performance Plus 4.160.387 3.563.927 6.117.873
Long Performance 11.368.292.960 10.645.188.419 231.429.758
Long Performance Plus 15.875.902 12.397.556 15.495.051
Liquidez 90.548.617.251 90.372.643.794 7.637.752.404
Liquidez Plus - -
Capital Fondo Comun de Inversién Abierto Pymes 931.626.048 930.203.844 91.410.190
Performance Multiestrategia 8.217.158.920 7.274.544.612 4.846.740.976
Performance Balanceado 12.969.132.889 12.450.210.138 9.503.124.489

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

2.1. Normas contables aplicadas

Los estados contables de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el marco de informacién contable
prescripto por la 1.G.J., que requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires (C.A.B.A.), en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley,

disposiciones reglamentarias o resoluciones de dicho organismo de control.

La expresion normas contables profesionales vigentes en C.A.B.A. se refiere al marco de informacién
contable compuesto por las Resoluciones Técnicas (R.T.) e Interpretaciones emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.) y aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A). De las

posibilidades que brinda ese marco contable es posible optar por:

a) las Nomas Internacionales de Informacion Financiera (N.LI.F.) del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (I.A.S.B. por su sigla en inglés), o la N.I.L.LF. para Pequefias y
Medianas Entidades, incorporadas por la F.A.C.P.C.E. a su normativa contable en la R.T. N° 26
y Circulares de adopcion de las N.LI.F., o bien

b) las normas contables profesionales argentinas emitidas por la F.A.C.P.C.E y aprobadas por el
C.P.C.E.C.AB.A, distintas ala R.T. N° 26.

La Sociedad ha optado por la posibilidad indicada en el acépite (b) precedente.

Por Comisién Fiscalizadora Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 11/03/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
CPCECABA T°1-F°13

SILVIA CHINEN JAVIER J. HUICI GUSTAVO CANONERO
Sindica Socio Presidente
Contadora Publica U.B.A. Contador Publico U.B.A.

C.P.CE.CAB.A T°112-F°200 C.P.CEE.CABA T°272-F°27
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CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (ver nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

Libros rubricados

A la fecha de emision de los presentes estados contables, el libro Diario y la totalidad de los estados
contables hasta el 30 de septiembre de 2024 inclusive se encuentran transcriptos en el libro Inventario y
Balances de la Sociedad.

2.2. Cuestiones no previstas: aplicacion de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicién no previstas en las normas contables profesionales argentinas podran resolverse
mediante (i) la utilizacién de normas contables particulares que traten temas similares y relacionados, salvo que
la norma que se pretende utilizar prohiba su aplicacion al caso particular que se intenta resolver, o indique que
el tratamiento contable que establece no debe ser aplicado a otros casos por analogia, (ii) la aplicacion de las
normas sobre medicién contable en general y (iii) los conceptos incluidos en el marco conceptual de las normas
contables profesionales argentinas vigentes, en el orden de prioridad antes indicado.

Cuando la resolucién de la cuestion de medicidon no prevista a partir de las fuentes antes indicadas no resulte
evidente se podran considerar en forma supletoria para la formacion del juicio de la Direccién y el desarrollo de
la correspondiente politica contable, en orden descendente de prioridad (i) las N.I.I.F., la Norma Internacional
de Informacién Financiera para las PYMES e interpretaciones que hayan sido aprobadas y emitidas por el
International I.A.S.B., y, sin un orden establecido, (ii) los pronunciamientos mas recientes de otros emisores que
empleen un marco conceptual similar para la emision de normas contables, las practicas aceptadas de la
industria y la doctrina contable, con la condicion de que las fuentes supletorias utilizadas no entren en conflicto
con las fuentes normativas sefialadas en el parrafo anterior y hasta tanto la F.A.C.P.C.E. emita una norma que
cubra la cuestion de medicion involucrada.

2.3. Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados contables de acuerdo con las normas mencionadas precedentemente
requiere la elaboracién y consideracion, por parte de la Direccion de la Sociedad, de juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y
gastos, asi como en la determinacién y exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de dichos
estados. En este sentido, la incertidumbre asociada con las estimaciones y supuestos adoptados podria dar
lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes
significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

2.4. Unidad de medida
a) Entorno econémico y marco normativo

Los estados contables al 31 de diciembre de 2024 han sido ajustados para que queden expresados
en moneda de poder adquisitivo de esa fecha, de conformidad con lo establecido por la 1.G.J, que a
los fines de la reexpresion de los estados contables en moneda homogénea requiere aplicar las
normas que sobre el particular ha emitido la F.A.C.P.C.E y adoptado el C.P.C.E.C.A.B.A.

Por Comisién Fiscalizadora Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 11/03/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
CPCECABA T°1-F°13

SILVIA CHINEN JAVIER J. HUICI GUSTAVO CANONERO
Sindica Socio Presidente
Contadora Publica U.B.A. Contador Publico U.B.A.

C.P.CE.CAB.A T°112-F°200 C.P.CEE.CABA T°272-F°27
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CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (ver nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

Las siguientes son las principales normas legales y profesionales y guias de aplicacién que regulan
la reexpresion de los estados contables en moneda homogénea:

i. LeyN°27.468, que dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 (modificado por el Decreto
N° 664/2003), que establecia una restriccion para la aceptacién de estados contables
reexpresados por parte de ciertos organismos de control, y da plena aplicacion al articulo 62 in
fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias.

i. Las normas contables emitidas por la FACPCE: RT N° 6 (Estados contables en moneda
homogénea), RT N° 17 (seccion 3.1: Expresion en moneda homogénea), e Interpretacion N° 8
(Aplicacion del parrafo 3.1 de la RT N° 17); y la Guia de aplicacion de la RT N° 6 emitida por el
Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y Auditoria.

Para concluir sobre la existencia de un contexto de alta inflacion que amerite la reexpresion de
los estados contables estas normas establecen (a) que corresponde evaluar, entre otras
caracteristicas del contexto econémico, la existencia de una correccion generalizada en los
precios y salarios ante la evolucién de los indices de precios; la brecha entre la tasa de interés
para colocaciones en moneda local y en una moneda extranjera estable; y el comportamiento
general de la poblaciéon para conservar la riqueza ante la pérdida del poder adquisitivo de la
moneda local; y (b) como solucién practica, que los estados contables deben reexpresarse para
incorporar el efecto de los cambios en el poder adquisitivo de la moneda cuando se presente
el hecho factico de una variacién acumulada en el indice general de precios utilizado para
reflejar esos cambios que alcance o sobrepase el 100% trienal. Debido a diversos factores
macroecondmicos, la inflacién trienal se ubicé en 2018 por encima de ese guarismo a la vez
gue las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta
tendencia no se revertira en el corto plazo.

iii. La Resolucion JG N° 539/18 de la FACPCE, modificada por la Resolucién JG N° 553/19, que,
considerando lo dispuesto en las normas contables profesionales mencionadas
precedentemente, declard la existencia de un contexto de alta inflacién en Argentina a partir
del 1° de julio de 2018 y requirié aplicar la RT N° 6 en la preparacion de los estados contables
correspondientes a ejercicios anuales o periodos intermedios cerrados a partir de esa fecha,
estableciendo ademas (a) la posibilidad de utilizar una serie de simplificaciones destinadas a
facilitar el proceso de reexpresién a moneda homogénea, y (b) un periodo de transicion para
estados contables correspondientes a ejercicios anuales o periodos intermedios cerrados entre
el 1 de julio de 2018 y el 30 de diciembre de 2018, inclusive, durante el cual la reexpresion a
moneda homogénea fue optativa.

iv. La Resolucién C.D N° 107/2018 y M.D. 11/2019 del C.P.C.E.C.A.B.A. que ratifican y amplian
la Resolucion J.G. N° 539/18 para la reexpresion de los estados contables en moneda

homogénea.
V. La Resolucion General N° 10/2018 de la I.G.J., que adopta las normas contables profesionales

sobre unidad de medida vigentes en C.A.B.A.

Por Comisién Fiscalizadora Firmado a efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha 11/03/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
C.P.CE.CABA.T°1-F°13
SILVIA CHINEN JAVIER J. HUICI GUSTAVO CANONERO

Sindica Socio Presidente
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (ver nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

Para la reexpresién de los estados contables a moneda homogénea se utiliza una serie de indices
que combina el indice de Precios al Consumidor (I.P.C.) Nacional publicado por el Instituto Nacional
de Estadistica y Censos (I.N.D.E.C.) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre de 2016) con el
indice de Precios Internos al por Mayor (I.P.I.LM.) publicado por el I.N.D.E.C. hasta esa fecha
(computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015) respecto de los cuales no se cuenta
con informacioén del I.N.D.E.C. sobre la evolucién del I.P.I.M., la variacién en el I.P.C. de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacion por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2024 y 2023 fue de 117,76% y 211,41% respectivamente.

b) Descripcion del proceso de reexpresion de los estados contables
Reexpresidn del estado de situacién patrimonial

i. Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijjo en moneda local) no se reexpresan,
dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a la fecha de cierre
del ejercicio sobre el cual se informa. En un periodo inflacionario, mantener activos monetarios
genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder
adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que
compense en alguna medida esos efectos. La pérdida o ganancia monetaria se incluye en el
resultado del ejercicio sobre el que se informa.

ii. Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del ejercicio sobre el que
se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacion patrimonial,
pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de unidad de medida
homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas no monetarias.

ii. Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha
anterior a la de cierre del ejercicio sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes que
reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de adquisicién o
revaluacién hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a comparar los importes
reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables. Los cargos al
resultado del ejercicio por consumo de activos no monetarios (depreciacién, amortizacién, valor
residual de activos dados de baja, etc) se determinaran sobre la base de los nuevos importes
reexpresados.

iv. La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida corriente al
final del ejercicio sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propésitos fiscales, da
lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de un pasivo por impuesto
diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del ejercicio.

Por Comisién Fiscalizadora Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 11/03/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
CPCECABA T°1-F°13

SILVIA CHINEN JAVIER J. HUICI GUSTAVO CANONERO
Sindica Socio Presidente
Contadora Publica U.B.A. Contador Publico U.B.A.

C.P.CE.CAB.A T°112-F°200 C.P.CEE.CABA T°272-F°27
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (ver nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)
Descripcién del proceso de reexpresion del Estado de Resultados y simplificaciones utilizadas

El proceso méas depurado de reexpresion del estado de resultados a moneda de la fecha de cierre del
ejercicio por el que se informa contempla los siguientes principales aspectos principales:

i. Los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los originan o
del correspondiente devengamiento. No obstante, estd permitido agrupar partidas por fecha de
origen en periodo mayores al mes cuando este procedimiento no genere distorsiones significativas.

ii. Los consumos de activos no monetarios medidos a valor corriente del momento previo al consumo
se ajustan desde el momento del consumo registrado.

ii. Las partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacién el consumo de activos
medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracién del consumo, se
ajustan tomando como base la fecha de origen del activo con el que esta relacionada la partida.

iv. Los resultados financieros y por tenencia, incluido el R.E.C.P.A.M., se presentan en una sola linea
del estado de resultados, tal como permiten las normas contables profesionales, como simplificacién
a la alternativa de presentarlos en términos reales.

Descripcién del proceso de reexpresion del Estado de Evolucion de Patrimonio Neto

Todos los componentes del patrimonio reexpresados a moneda de inicio del ejercicio son llevados a moneda
de cierre aplicando el indice general de precios, y las variaciones de esos componentes se reexpresan a
moneda de cierre de la siguiente manera: si se trata de aportes, desde la fecha de suscripcién; si son
movimientos permutativos que afecten los resultados acumulados, desde la fecha de cierre del ejercicio
anterior sila Asamblea trata los resultados acumulados en moneda de ese momento, en tanto sila Asamblea
trata los resultados en moneda de poder adquisitivo de la fecha de la Asamblea, los movimientos
permutativos se reexpresaran desde la fecha en que esta expresada esa moneda; si se trata de reducciones
de los resultados acumulados por movimientos modificativos, desde la fecha de realizaciéon de la Asamblea
gue tome la decisién, en tanto que si son partidas de resultados diferidos deben presentarse en términos
reales.

Descripcién del proceso de reexpresion del Estado de Flujo de Efectivo y simplificaciones utilizadas

Todas las partidas de este estado contable se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a
la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.

La Sociedad expone en las actividades operativas formando parte del resultado del ejercicio a variacion
correspondiente al efecto de los resultados financieros y por tenencia (incluyendo el RECPAM) generados
por los componentes del efectivo y equivalentes al efectivo.

Por Comisién Fiscalizadora Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 11/03/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (ver nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

2.5. Informaciéon comparativa

El estado de situacion patrimonial y los estados de resultados, de evolucion de patrimonio neto y de flujo de
efectivo al 31 de diciembre de 2024 y la informacién complementaria relacionada se presentan en forma
comparativa con datos correspondientes al cierre del ejercicio anterior, reexpresados a moneda homogénea
al 31 de diciembre de 2024.

2.6. Criterios de valuacién y exposicion

Los principales criterios de valuacion y exposicion utilizados en la preparacion de los presentes estados
contables fueron los siguientes:

a)

b)

c)

d)

f)

Caja y bancos:

- en moneda local: se valuaron a su valor nominal en pesos.
- en moneda extranjera: se valuaron a su valor nominal convertido a pesos de acuerdo con el
tipo de cambio vigente al cierre de cada ejercicio para la liquidaciéon de esas operaciones.

Créditos, deudas y otros pasivos: se valuaron a su valor nominal.

Inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion: se valuaron al valor de la
cuotaparte del dltimo dia habil de cada ejercicio. Las diferencias de valuacion fueron imputadas
en los correspondientes estados de resultados.

Inversiones en titulos pablicos con cotizacion: se valuaron de acuerdo con sus valores de
cotizacién vigentes al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cotizacién fueron imputadas
en los correspondientes estados de resultados.

Cuentas del patrimonio neto: Los saldos del patrimonio neto al inicio del ejercicio fueron
reexpresados al cierre del ejercicio segun lo mencionado en nota 2.4. El capital social se
reexpresd en moneda de cierre, segun lo establecido en nota 2.4. La diferencia con el valor
nominal se presenta como “Ajuste de capital”. Los resultados no asignados se reexpresan en
moneda de cierre, segln lo establecido en nota 2.4.

Cuentas de resultados:

Las cuentas que comprenden operaciones monetarias (ingresos por servicios, gastos de
administraciéon y comercializacion, resultados financieros y por tenencia) se expresaron a sus
valores de origen sobre la base de su devengamiento mensual, reexpresados de acuerdo con
los lineamientos descriptos en la nota 2.4.

Por Comisién Fiscalizadora Firmado a efectos de su identificacién
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (ver nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

- Bajo la denominacién de “Resultados financieros y por tenencia incluyendo el resultado por
exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda” se exponen en forma conjunta

los resultados financieros generados por activos y pasivos incluyendo el RECPAM.

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los principales rubros estan integrados por los siguientes conceptos:

31/12/2024 31/12/2023
3.1. Cajay Bancos
Eurobanco Bank Ltd. cuenta en dolares (Anexo IlI) 405.034.970 7.413.693
Banco CMF S.A. cuenta corriente en ddlares (Anexo Ill) 26.653.240 14.791.921
Banco CMF S.A. cuenta corriente en pesos 2.235.723 8.140.026
Metrocorp Valores cuenta corriente en délares (Anexo I11) 1.211.133 2.064.432
Banco Galicia S.A. cuenta corriente en pesos 976.099 -
Caja - 4.246
436.111.165 32.414.318
31/12/2024 31/12/2023
3.2. Créditos por servicios
Honorarios de gestion a cobrar 225.350.053 214.090.399
225.350.053 214.090.399
3.3. Créditos Fiscales
Créditos impositivos - 3.764.221
- 3.764.221
3.4. Otros créditos
Garantia alquileres 7.500 16.332
7.500 16.332
3.5. Deudas Sociales
Gratificaciones a pagar 81.461.838 78.472.056
Provisién para vacaciones y SAC 46.310.198 33.869.017
Aportes y contribuciones sociales 18.763.508 18.450.002
146.535.544 130.791.075

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 11/03/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
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31/12/2024 31/12/2023
3.6. Deudas Fiscales
Provision Impuesto a las Ganancias neta de anticipos (Nota 6.) 317.518.178 570.277.534
Pasivo por impuesto diferido (Nota 6.) 23.518.061 309.924.807
Impuesto a los Ingresos Brutos — Plan de facilidades 15.884.161 -
Retenciones Impuesto a las Ganancias 4.788.736 2.670.301
Impuesto a los Ingresos Brutos 7.801.587 -
369.510.723 882.872.642
3.7. Dividendos a pagar
Dividendos en efectivo a pagar 1.665.824.246 433.292.070
1.665.824.246 433.292.070
3.8. Otros pasivos
Provision para gastos 77.095.180 66.253.510
Provision honorarios sindicatura 4.889.953 2.628.176
Cauciones a pagar - 373.046.768
81.985.133 441.928.454
3.9. Ingresos por servicios
Honorarios Fundcorp Liquidez F.C.I. 1.595.280.864 1.678.688.466
Honorarios Fundcorp Long Performance F.C.I. 379.307.174 301.729.539
Honorarios Fundcorp Performance F.C.I. 160.228.401 495.077.060
Honorarios Fundcorp Balanceado F.C.1I. 75.900.264 -
Honorarios Fundcorp Multiestrategia F.C.I. 38.225.434 -
Honorarios Fundcorp Capital Fondo Comudn de Inversién Abierto 19.933.558 37 754.526
Pymes F.C.1.
Honorarios Fundcorp Long Performance Plus F.C.1. 12.639.019 2.808.264
Honorarios Fundcorp Performance Plus F.C.I. 12.314.421 4.284.630

2.293.829.135

2.520.342.485

4. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2024 el capital social suscripto, integrado e inscripto en la1.G.J. asciende a 5.000.000.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 11/03/2025
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (ver nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

5. PATRIMONIO NETO MINIMO Y CONTRAPARTIDA LIQUIDA

En cumplimiento de las disposiciones establecidas por la C.N.V., vigentes a partir de la Resoluciéon General
N° 792/2019 de ese organismo, y de acuerdo con las exigencias previstas, el patrimonio neto minimo
requerido para actuar como Agente de Administracion de Productos de Inversiéon Colectiva de Fondos
Comunes de Inversion asciende a 150.000 (ciento cincuenta mil) Unidades de Valor Adquisitivo (U.V.A.)
actualizables por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (C.E.R.) — Ley N° 25.827, debiendo
incrementar el mismo en un monto equivalente a U.V.A. 20.000 (veinte mil) por cada fondo adicional que se
administre. La contrapartida liquida en activos elegibles se mantiene en el 50% del patrimonio neto
requerido. Al 31 de diciembre 2024 el valor U.V.A. fue de 1.300,85 (fuente B.C.R.A.).

Alafecha de los presentes estados contables, CMF Asset Management S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos
Comunes de Inversidon posee un patrimonio neto que supera el patrimonio neto minimo requerido por la
norma mencionada. Adicionalmente, la Sociedad posee una contrapartida liquida que supera la
contrapartida liquida requerida por las normas de la C.N.V., encontrandose constituida por cuotapartes en
los fondos comunes de inversiéon “Fundcorp Multiestrategia”, “Fundcorp Liquidez”, “Fundcorp Capital” y
“Fundcorp Long Performance Plus”

6. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda) el
efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacion contable y la valuacion impositiva de los
activos y pasivos, y su posterior imputacién a los resultados del ejercicio en el cual se produce su reversion,
considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

a) Informacion al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

La composicion del activo / (pasivo) por impuesto a las ganancias corriente que se expone en el Estado
de Situacién Patrimonial es la siguiente:

31/12/2024 31/12/2023
Provision por impuesto a las ganancias (528.831.124) (593.595.186)
Anticipos por impuesto a las ganancias 204.199.810 23.317.652
Crédito por Impuesto al débito y crédito — Ley 25.413 7.113.136 -
Pasivo por impuesto a las ganancias corriente (317.518.178) (570.277.534)
Por Comision Fiscalizadora Firmado a efectos de su identificacion
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Los activos / (pasivos) por impuesto diferido en el Estado de Situacion Patrimonial son los siguientes:

31/12/2024 31/12/2023
Activo impositivo diferido
Ajuste por Inflacién Impositivo (Nota 6.b.) 424.466 3.403.014
Pasivo impositivo diferido
Por resultado por tenencia de FCI (23.942.527) (313.327.821)
Pasivo neto por impuesto diferido (23.518.061) (309.924.807)

La evolucion del Pasivo neto por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se resume del
siguiente modo:

31/12/2024 31/12/2023
Pasivo diferido neto al inicio del ejercicio (309.924.807) (13.587.178)
Variacion de las diferencias temporarias 286.406.746 (296.337.629)
Pasivo diferido neto al cierre del ejercicio (23.518.061) (309.924.807)

A continuacion, se exponen los principales componentes del gasto por impuesto a las ganancias en los
estados financieros condensados del ejercicio:

31/12/2024 31/12/2023
Gasto por impuesto a las ganancias corriente (528.831.124) (593.595.186)
Resultado por impuesto a las ganancias diferido 286.406.746 (296.337.629)
Impuesto a las ganancias total (242.424.378) (889.932.815)

b) Ajuste por Inflacién impositivo

La Ley 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por las leyes N° 27.468 y N° 27.541, establece respecto
del ajuste por inflaciéon impositivo, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de
2018, lo siguiente:

(i) dicho ajuste resultara aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de
variacién del indice de precios al consumidor nivel general con cobertura nacional (IPC) que
supere el 100% en los treinta y seis meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida;

(i) respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir del 1° de enero de 2018, el
procedimiento sera aplicable en caso de que la variacion de ese indice, calculada desde el
inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un 55%, 30% y 15% para el
primer, segundo y tercer afio de aplicacién, respectivamente;
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(i) el efecto del ajuste por inflacion impositivo positivo o negativo, segin sea el caso,
correspondiente al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de
2018, se imputa un tercio en ese periodo fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales
en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes;

(iv) el efecto del ajuste por inflacién positivo o negativo correspondiente al primer y segundo
ejercicio fiscal iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debe imputarse un sexto al ejercicio
fiscal en que se determine el ajuste y los cinco sextos restantes en los periodos fiscales
inmediatos siguientes; y

(v) paralos ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021 se podra deducir el 100%
del ajuste en el afio en el cual se determina.

c) Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias:

Por otro lado, la Ley N° 27.630, promulgada con fecha 16 de junio de 2021 a través del Decreto N°
387/2021, establecid para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021
inclusive, un esquema de alicuotas escalonadas de 25%, 30% y 35% que se aplicaran
progresivamente de acuerdo al nivel de ganancias netas imponibles acumuladas al cierre de cada
ejercicio.

7. OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 de las cuentas patrimoniales y los resultados durante los
ejercicios finalizados en dichas fechas con sociedades relacionadas son los siguientes:

31/12/2024 31/12/2023
ACTIVO
Cajay Bancos
Banco CMF S.A. 28.888.963 22.931.986
Eurobanco Bank Ltd. 405.034.970 7.413.706
Metrocorp Valores S.A. 1.211.133 2.064.435
Otros créditos
Banco CMF S.A. 7.500 16.332
Dividendos a pagar
Banco CMF S.A. 1.665.824.246 433.292.070
Por Comisién Fiscalizadora Firmado a efectos de su identificacién
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CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (ver nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

Adicionalmente, los resultados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023
correspondiente a las operaciones efectuadas por la Entidad con estas sociedades son los

siguientes:
31/12/2024 31/12/2023
RESULTADOS
Resultados — Otros Egresos Operativos
Banco CMF S.A. (4.902.614) (14.992.420)
Resultados financieros y por tenencia
Metrocorp Valores S.A. 6.816.775 9.088.189
Banco CMF S.A. (8.153.052) (68.682.635)

8. APERTURA POR VENCIMIENTO DE CREDITOS Y DEUDAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la apertura por vencimiento de créditos y deudas se expone de acuerdo
con el siguiente detalle:

31/12/2024 31/12/2023
Plazo Créditos (i) Pasivos (i) Créditos (i) Pasivos (i)

Con plazo

- Hasta 3 meses 225.350.053 2.263.855.646 214.090.399 1.455.609.795
- De 3 a 6 meses - - 3.764.221 -
-De 9 al2 meses - - - 433.292.070
- Mas de 1 afio 7.500 - 16.332 -
Total 225.357.553 2.263.855.646 217.870.952 1.888.901.865

(i) No devenga interés

9. RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Segun el articulo 70 de la Ley N° 19.550, al menos 5% de la utilidad del ejercicio de la Sociedad mas/menos
los ajustes de resultados de ejercicios anteriores y menos la pérdida acumulada al cierre del ejercicio
anterior, si existiera, debe ser apropiado a la constitucion de la Reserva legal hasta que la misma alcance
el 20% del capital social mas el saldo de la cuenta ajuste del capital. Al 31 de diciembre de 2024, dicha
reserva se encuentra constituida en su totalidad.

Por Comisién Fiscalizadora Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 11/03/2025
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.A.
CPCECABA T°1-F°13

SILVIA CHINEN JAVIER J. HUICI GUSTAVO CANONERO
Sindica Socio Presidente
Contadora Publica U.B.A. Contador Publico U.B.A.

C.P.CE.CAB.A T°112-F°200 C.P.CEE.CABA T°272-F°27



-20-

CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (ver nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)

La Asamblea General de Accionistas de la Sociedad en su reunion de fecha 18 de abril de 2024 aprobé el
destino del resultado del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023 que ascendi6 a 2.106.729.400 (cifra
a moneda del 31 de diciembre de 2024), destinando la totalidad de esa suma a la distribucion de dividendos
en efectivo o especie.

10. EVOLUCION DE LA SITUACION MACROECONOMICA, DEL SISTEMA FINANCIERO Y DE
CAPITALES

El mercado financiero argentino ha observado durante los Ultimos afios un prolongado periodo de volatilidad
en los valores de los instrumentos financieros publicos y privados, incluyendo un incremento significativo del
riesgo pais, la fuerte devaluacién del peso argentino y la aceleracion del ritmo inflacionario (ver nota 2.4.) y
el aumento de las tasas de interés.

El 10 de diciembre de 2023 asumieron las nuevas autoridades del Gobierno Nacional argentino quienes
impulsaron una serie de medidas de emergencia en el marco de una propuesta de politica econémica que,
entre sus principales objetivos, persigue la eliminacion del déficit fiscal sobre la base de disminuir el gasto
publico primario tanto de la Nacién como de las Provincias y el redimensionamiento de la estructura del
Estado, eliminando subsidios y transferencias.

Recién asumida la nueva administracién, adopté medidas tendientes a normalizar los mercados cambiario
y financiero. Por un lado, la devaluacion del peso en el mercado oficial de cambios -utilizado principalmente
para comercio exterior- cercana al 55% en conjunto con un total replanteo de las politicas monetaria y fiscal,
ha permitido comenzar a revertir la brecha entre los valores de las divisas en los mercados de cambio oficial
y libre (operaciones en el mercado bursatil) desde su maximo de 200% durante el Gltimo trimestre de 2023
hasta los niveles recientes del 12%.

Por otra parte, el Gobierno Nacional y el BCRA reformularon las politicas monetaria y financiera para reducir
drasticamente el llamado déficit cuasifiscal. El canje de las obligaciones del BCRA con los bancos,
incluyendo puts sobre titulos pablicos en poder de las entidades financieras, y su transferencia al Tesoro
Nacional junto con el superavit fiscal obtenido por la Nacion y la renovacion de los servicios de la deuda
denominada en pesos, permitieron absorber significativamente el exceso de dinero en la economia y, de
ese modo, reducir tanto la inflacion (8% durante el cuarto trimestre de 2024) como las tasas hominales de
interés.

En relacién con deuda publica nacional, diversos canjes voluntarios en el orden local y los acuerdos
alcanzados respecto de los compromisos con el Club de Paris y el Fondo Monetario Internacional,
permitieron que el pais no incurra en atrasos y el BCRA avance en la normalizacion de la deuda comercial
con el exterior y, mas recientemente, acumule reservas internacionales provenientes del superavit comercial
externo y el Régimen de Regularizacion de Activos contemplado en la Ley 27.743.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (ver nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

En un plano méas amplio, el programa del Gobierno Nacional incluye reformas tanto del marco econémico
como de otras areas del quehacer gubernamental. Con fecha 20 de diciembre de 2023 y por medio del
Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023, se establecieron una cantidad significativa de reformas en un
amplio nimero de areas, algunas de las cuales fueron cuestionadas ante la Justicia por los sectores
afectados presentando amparos y pedidos de inconstitucionalidad para detener su aplicacion.
Posteriormente, parte de lo cuestionado fue incorporado a otras iniciativas que fueron aprobadas por el
Congreso y promulgadas por el Poder Ejecutivo Nacional. Con fecha 8 de julio de 2024, se publicé en el
Boletin Oficial la Ley 27.742 que fue promulgada por el Poder Ejecutivo Nacional a través del Decreto N°
592/2024, la cual incluye dentro de sus puntos, facultades delegadas al Poder Ejecutivo Nacional, reformas
fiscales, laborales y previsionales, entre otros. A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros
la mencionada ley se encuentra en proceso de reglamentacion.

Aun cuando la situacion macroeconémica y financiera nacional ha evolucionado favorablemente en los
ultimos meses, cierta lentitud y heterogeneidad en la recuperacion del nivel de actividad en el pais y un
contexto internacional relativamente incierto, requieren el monitoreo permanente de la situacion por parte
de la Gerencia de la Entidad a fin de identificar aquellas cuestiones que puedan impactar sobre su situacion
patrimonial y financiera, que pudieran corresponder reflejar en los estados contables de periodos futuros.

11. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No existen otros acontecimientos y operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de
emision de los estados contables que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial y financiera,
asi como los resultados de la Sociedad a la fecha de cierre del presente ejercicio.
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ANEXO |
CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION
DETALLE DE INVERSIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
31/12/2024 31/12/2023
Detalle Valor Nominal Valuacién Importe Importe
Inversiones corrientes
Fondos comunes de Inversion
- Fundcorp Long Performance Plus 465.321 667,79 310.738.317 -
- Fundcorp Liquidez 3.528.486 12,46 43.951.029 16.101.001
- Fundcorp Capital Fondo Comun de
Inversion Abierto Pymes 7.066.850 10,24 72.354.164 140.635.588
- Fundcorp Multiestrategia 1.000 1,50 1.501 -
- Fundcorp Long Performance - - - 284.550.922
Titulos Publicos
- Letras del Tesoro Vto. 15/08/2025 (S15G5) 1.800.000.000 1,22 2.202.282.000 -
- Letras del Tesoro Vto. 31/03/2025 (S31M5)  200.000.000 1,43 286.380.000 -
- US Treasury Bill VT.16/01/2024 - - - 524.968.688
Titulos Publicos — Préstamo
- US Treasury Bill VT.16/01/2024 - - - 3.260.189.540
Total Inversiones 2.915.707.011 4.226.445.739
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ANEXO I
CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION
INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64 INCISO b) LEY N° 19.550
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(ver nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)
31/12/2024 31/12/2023
Concepto Gastos de Gastos de Total Total
Administracion Comercializacion

Remuneraciones 216.160.569 264.196.252 480.356.821 372.342.918
Honorarios por servicios 169.662.202 147.060.107 316.722.309 236.062.765
Honorarios a directores 137.538.288 137.538.288 275.076.576 414.974.732
Impuesto a los Ingresos Brutos - 140.739.543 140.739.543 91.142.810
Cargas Sociales 43.472.704 53.133.304 96.606.008 98.918.727
Gastos de implementacion y 1422799  43.853.003 45275802  39.237.001
mantenimiento de sistemas

Impuestos, tasas y contribuciones 17.840.536 - 17.840.536 17.835.627
Gastos de la Camara de F.C.I. - 16.101.088 16.101.088 16.856.420
Gastos de oficina 3.766.955 2.788.014 6.554.969 7.368.990
Gastos varios 2.231.799 2.164.404 4.396.203 8.395.029
Alquileres y expensas 412.333 412.334 824.667 618.852
Totales 31/12/2024 592.508.185 807.986.337 1.400.494.522 -
Totales 31/12/2023 633.599.916 670.153.955 - 1.303.753.871

Por Comisién Fiscalizadora
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ANEXO llI
CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION
SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Cifras expresadas en pesos)
Monto y clase de la Tipo de Importe en pesos

Rubros moneda extranjera cambio (a) 31/12/2024 31/12/2023
ACTIVO

Cajay bancos 420.699,07 Uss 1.029 432.899.343 24.270.046
Inversiones - - 3.785.158.228
Total de activo en moneda extranjera 432.899.343  3.809.428.274

(a) Tipo de cambio del Banco Nacion al 31 de diciembre de 2024.
Por Comision Fiscalizadora Firmado a efectos de su identificacion
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Directores de

CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

C.U.L.T.: 30-71540343-5

Domicilio legal: Macacha Guemes 150 — 1° piso

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

I. Informe sobre la auditoria de los estados contables

Opinidn

1. Hemos auditado los estados contables adjuntos de CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION (“la Sociedad”), que
comprenden: (a) el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2024, (b) los
estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y (c) un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa incluida en las notas y anexos que lo

complementan.

2. En nuestra opinidn, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024,
asi como sus resultados, la evolucion de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo y
equivalentes correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con el
marco de informacion contable establecido por la Inspecciéon General de Justicia (“.G.J."),
segun se indica en la seccion “Responsabilidad de la Direccién de la Sociedad en relacién
con los estados contables”.

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (“F.A.C.P.C.E.”). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de los estados contables”. Somos independientes de
la Sociedad y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con los
requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires y de la Resolucién Técnica N° 37 de la F.A.C.P.C.E.
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Informacidn distinta de los estados contables y del informe de auditoria correspondiente

(“otrainformacion”)

4. Otra informacion comprende la informacion incluida en la Memoria del Directorio. Esta
informacién es distinta de los estados contables y de nuestro informe de auditoria
correspondiente. La Direccion es responsable de la otra informacion.

Nuestra opinion sobre los estados contables no cubre la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relaciéon con nuestra auditoria de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la
otra informacion y los estados contables o el conocimiento obtenido por nosotros en la
auditoria, o si por algln otro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos, en lo que es materia de nuestra
competencia, que en la otra informacion existe una incorreccion significativa, estamos

obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al respecto.
Responsabilidad de la Direccién de la Sociedad en relacion con los estados contables

5. La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
los estados contables adjuntos de conformidad con el marco de informacién contable
prescripto por la 1.G.J., que, tal como se indica en la nota 2.1. a los estados contables
adjuntos, requiere aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires en cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley,
disposiciones reglamentarias o resoluciones de dicho organismo de control. Asimismo, la
Direccién es responsable del control interno que considere necesario para permitir la

preparacion de estados contables libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.
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En la preparacion de los estados contables la Direccion es también responsable de evaluar
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccion tiene intencién

de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no existe otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados contables

6. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la Resolucién
Técnica N° 37 de la F.A.C.P.C.E. siempre detecte una incorreccion significativa cuando ella
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las

decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la
F.A.C.P.C.E., aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de

escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion significativa en los estados
contables, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio
suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccioén significativa debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién significativa debida a error, ya que el fraude puede
implicar ~ colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones

intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del

control interno de la Sociedad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas
por la Direccion.

Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la Direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre importante relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados contables o, si dicha informacién no es apropiada, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en los
elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje

de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
contables, incluida la informacion revelada, y si los estados contables representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una presentacion

razonable.

Nos comunicamos con la Direccién en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el

momento de realizacion de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la

auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos

en el transcurso de la auditoria.

Informe sob

re otros requerimientos legales y regulatorios

7. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el parrafo 1., excepto por lo mencionado en la

nota

2.1. a los estados contables adjuntos, se encuentran transcriptos en el libro

Inventarios y Balances y surgen de registros contables llevados, en sus aspectos

formales, de conformidad con las normas legales vigentes.
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b) Al31dediciembre de 2024, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros
contables de la Sociedad, asciende a $ 6.484.989, no siendo la misma exigible a esa
fecha.

c) Al 31 de diciembre de 2024, segun surge de la nota 5. a los estados contables a dicha
fecha, la Sociedad posee un patrimonio neto y una contrapartida en activos elegibles que
exceden los importes minimos requeridos por las normas pertinentes de la Comision

Nacional de Valores para dichos conceptos.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de

CMF ASSET MANAGEMENT SOCIEDAD GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION

C.U.LT. Agente de Administracion: 30-71540343-5
Macacha Gliemes 150 ler. piso

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los controles realizados como miembros de la Comisién Fiscalizadora respecto de
los estados contables y la memoria de los administradores

Opinién

Hemos llevado a cabo los controles que nos imponen como miembros de la Comision
Fiscalizadora la legislacion vigente, el estatuto social, las regulaciones pertinentes y las normas
profesionales para contadores publicos, acerca de los estados contables adjuntos CMF ASSET
MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION (“la Sociedad”),
que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2024, los estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en
esa fecha, asi como las notas 1 a 11 y Anexo | a Il explicativos de los estados contables que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas, el inventario y la memoria de
los administradores correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha.

En nuestra opinién, los estados contables mencionados en el parrafo precedente, que se
adjuntan a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, asi como sus resultados, la
evolucion del patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio finalizado
en esa fecha, de conformidad con el marco de informacion contable establecido por la
Inspeccion General de Justicia (IGJ), segun se indica en el parrafo “Responsabilidad de la
Direccion de la Sociedad en relacién con los estados contables”.

Asimismo, en nuestra opinion, la memoria de los administradores cumple con los requisitos
legales y estatutarios, resultando las afirmaciones acerca de la gestién llevada a cabo y de
las perspectivas futuras de exclusiva responsabilidad de la Direccion

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestros controles cumpliendo las normas legales y profesionales vigentes
para el sindico societario, contempladas, entre otras, en la Ley General de Sociedades y en la
Resolucion Técnica N° 55 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE) adoptada por la Resolucion C.D. N° 212/2023 del CPCECABA la cual tiene
en cuenta que los controles de la informacion deben llevarse a cabo cumpliendo con las normas
de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de dicha Federacion. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con las normas mencionadas se describe més adelante en la
seccion Responsabilidades de la Comision Fiscalizadora en relacion con los controles de los estados
contables y la Memoria de los administradores.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los estados contables citados en el primer
parrafo, planificamos y ejecutamos determinados procedimientos sobre la documentacion de la
auditoria efectuada por la firma PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. en su caracter de
auditores externos, quienes emitieron su informe con fecha 11 de marzo de 2025, de acuerdo con
las normas de auditoria vigentes.

Entre los procedimientos llevados a cabo se incluyeron la planificacién del encargo, de la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la
auditoria efectuada por dicha firma, quien manifiesta haber llevado a cabo su examen sobre



los estados contables adjuntos de conformidad con las normas de auditoria establecidas en la
Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE adoptada por la Resolucion C.D. N° 46/2021 del
CPCECABA. Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética, asi como que planifique
y ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables
estan libres de incorrecciones significativas.

Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un control de gestion,
la revisiobn no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la
Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de los administradores.

Asimismo, con relacion a la Memoria de los administradores correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024 hemos verificado que contiene la informacion requerida
por el articulo 66 de la Ley General Sociedades y otra informacién requerida por los organismos
de control y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan
con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

Dejamos expresa mencion que somos independientes de la Sociedad y que hemos cumplido
con los demas requisitos de ética de conformidad con el codigo de ética del Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad de Buenos Aires y de las RT N° 55 Y 37 de
FACPCE. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Direccion de la Sociedad en relacion con los estados contables

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables adjuntos de conformidad con el marco de informacion contable prescripto por la
I.G.J., que, tal como se indica en la nota 2.1. a los estados contables adjuntos, requiere aplicar las
normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires en
cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, disposiciones reglamentarias o resoluciones
de dicho organismo de control. Asimismo, la Direccion es responsable del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de incorreccion
significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados contables la Direccién es también responsable de evaluar la
capacidad de la Sociedad de continuar en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con su funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la Direccion tiene la intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o0 bien no existe otra alternativa realista.

Respecto de la memoria los administradores son responsables de cumplir con la Ley General
de Sociedades y las disposiciones de los organismos de control en cuanto a su contenido.

Responsabilidades de la Comision Fiscalizadora en relacion con la auditoria de los estados
contablesy la Memoria de los administradores.

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su
conjunto estdn libres de incorreccién significativa, que la memoria cumple con las
prescripciones legales y reglamentarias y emitir un Informe de la Comision Fiscalizadora que
contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la RT N° 37 de FACPCE siempre detecte
una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados contables y el contenido
de la memoria en aquellos temas de mi incumbencia profesional.



Como parte de los controles sobre los estados contables, empleando normas de auditoria
de conformidad con la RT N° 37 de FACPCE, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante nuestra actuacion como sindicos. También:

a) Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados contables,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos elementos de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base para nuestra
opinién.

b) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

¢) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Direccién de la
Sociedad.

d) Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la Direccién de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de Comision Fiscalizadora sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados contables o en la Memoria o, si dicha informacion no es
apropiada, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los
elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de Comision Fiscalizadora. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que el Fondo deje de continuar en
funcionamiento.

e) Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados contables,
incluida la informacion revelada, y si los estados contables representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

f) Nos comunicamos con la Direccion en relacion con, entre otras cuestiones, la estrategia
general de la planificacion y ejecucion de nuestros procedimientos de auditoria como sindicos y
los hallazgos significativos en nuestra actuacion como responsables de la fiscalizacion privada, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de
nuestra actuacion como Comision Fiscalizadora.

También proporcionamos a la Direccion una declaracion de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con nuestra independencia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

1. Los estados contables mencionados en el parrafo 1., excepto por lo mencionado en la
nota 2.1. a los estados contables adjuntos, se encuentran transcriptos en el libro
Inventarios y Balances y surgen de registros contables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las normas legales vigentes.

2. En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio
economico finalizado el 31 de diciembre de 2024 los restantes procedimientos descriptos en
el articulo N°294 de la Ley General de Sociedades N°19.550, que consideramos necesarios de
acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

3. Hemos revisado la situacion de cumplimiento de las garantias de los directores de acuerdo
con la Resolucién General N° 7/2015 de la Inspeccion General de Justicia y al respecto, no
tenemos observaciones que formular.



4. No tenemos observaciones que formular en lo que es materia de nuestra competencia, sobre
la informacion incluida en la nota 5 a los estados contables al 31 de diciembre 2024 adjuntos,
en relacion con las exigencias establecidas por la Comisién Nacional de Valores respecto al
Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida en activos elegibles ya que exceden a los importes
minimos requeridos por las normas pertinentes.

5. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las normas profesionales vigentes.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de marzo de 2025

POR COMISION FISCALIZADORA

SILVIA CHINEN (Sindico)
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C.A.B.ATomo 112 Folio 200
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MEMORIA

Sefiores Accionistas

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio de CMF ASSET
MANAGEMENT SAU Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversién somete a consideracion
de los Sefiores Accionistas la presente Memoria de la Sociedad conjuntamente con el Inventario, el
Estado de Situacion Patrimonial, el Estado de Resultados, el Estado de Evolucién del Patrimonio
Neto, el Estado de Flujo de Efectivo, Notas, Cuadros Anexos, el Informe de la Comisién Fiscalizadora
y la propuesta de distribucion de utilidades, correspondientes al octavo ejercicio econdémico finalizado
al 31/12/2024.

1. DESARROLLO DE LA INFORMACION INDICADA POR LA RESOLUCION GENERAL
7/2015 DE LA 1.G.J.

1.1. POLITICA EMPRESARIAL

CMF Asset Management Sau fue constituida con fecha 1 de septiembre de 2016 como
sociedad andénima unipersonal, que se regira por las disposiciones de la Ley General de
Sociedades Numero 19.550, modificada por la Ley 22.903 y modificatorias vy
complementarias.

Dicha sociedad tiene como propésito potenciar el negocio del Banco y de sus sociedades
controladas, entendiendo que la misma brindara otros servicios complementarios a los
clientes del Grupo BANCO CMF mediante la Administracion de Productos de Inversion.

La Sociedad tiene por objeto realizar en todo el territorio de la Republica Argentina o en el
extranjero, las actividades que corresponden a un Agente de Administracion de Productos
de Inversion Colectiva. A tal fin, la Sociedad tiene plena capacidad juridica para realizar los
actos, contratos y operaciones que se relacionen directa o indirectamente con su objeto
social, incluyendo, los que se mencionan a continuacion: (i) la direccion, administracion,
gestiébn y gerenciamiento de fondos comunes de inversion, abierto o cerrados, de
conformidad con los establecido por la Ley N° 24.083 (tal como sea modificada,
complementada o sustituida de tanto en tanto, la “Ley de FCI”), Decreto Reglamentario N°
174/93 (tal como sea modificado, complementado o sustituido de tanto en tanto, el “Decreto
Reglamentario de FCI") y la Resolucion General de la Comision Nacional de Valores N°
622/13 (N.T. afio 2013) (tal como sea modificadas, complementadas o sustituidas de tanto
en tanto, las “Normas de la CNV"); (ii) la celebracién, en nombre y representacion de fondos
comunes de inversion de los contratos que resulten necesarios para su funcionamiento; (iii)
la gestidn de los fondos comunes de inversion, quedando facultada para efectuar los pagos
gue correspondan al mismo y concretando las inversiones previstas en el correspondiente
reglamento de gestion; (iv) el establecimiento de la estrategia de comercializacion de los
fondos comunes de inversién que administre; (v) la representacion de los inversores; y (vi)
en general, cuantos mas actos y funciones competan a las sociedades gerentes de fondos
comunes de inversion bajo la Ley de FCI, el Decreto Reglamentario de FCIly las Normas de
la CNV.
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Con fecha 4 de Mayo de 2017 fue inscripta en la categoria solicitada en la CNV bajo la
resolucion N° 18.645.

Los fondos comunes de inversion bajo administracién son los siguientes:
Reglamento de

Constitucion Gestion Suscripcion
Aprobacion del Aprobacion
FCI Fundcorp Directorio C.N.V. Inicio

@ ) ®3)
Performance (en pesos) 14/11/2016 29/06/2017 01/08/2017
Performance Plus (en ddlares estadounidenses) 14/11/2016 29/06/2017 01/08/2017
Long Performance (en pesos) 12/09/2017 15/02/2018 20/04/2018
Long Performance Plus (en ddlares estadounidenses) 12/09/2017 15/02/2018 20/04/2018
Liquidez (en pesos) 28/01/2019 21/06/2019 10/07/2019
Liquidez Plus (en ddlares estadounidenses) 28/01/2019 21/06/2019 10/07/2019
Capital Fondo Comun de Inversién Abierto Pymes(en pesos) | 17/09/2020 05/04/2021 10/05/2021
Performance Multiestrategia (en pesos) 16/05/2023 08/11/2023 01/03/2024
Performance Balanceado (en pesos) 16/05/2023 08/11/2023 25/06/2024

Crecimiento (en pesos) 25/06/2024 15/10/2024 -

Proteccién (en pesos) 25/06/2024 15/10/2024 -

Délar Plus (en délares estadounidenses) 13/09/2024 17/10/2024 -

(1) Fechade aprobacion del Directorio de CMF Asset Management S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de
Inversion.

(2) Fechade aprobacion del texto de las clausulas particulares del Reglamento de Gestién por parte de la C.N.V.

(3) Fechade inicio de la suscripcién de cuotapartes.

El objeto principal de los fondos administrados es obtener una apreciacion de su valor
patrimonial, a través de la inversion mayoritariamente en activos de renta fija, de caracter
publico o privado segun los alcances definidos en el reglamento de gestion.

Con fecha 15 de octubre de 2024, la C.N.V. autoriz6 la constitucion de los Fondos Comunes
de Inversién “Fundcorp Crecimiento” y “Fundcorp Proteccién”. Asimismo, el 17 de octubre
de 2024, la C.N.V. autoriz6 la constitucion del Fondo Comun de Inversién “Fundcorp Délar
Plus”. A la fecha de emision de los presentes estados contables dichos fondos estan
inactivos.

La comparniia brinda servicios en el ambito del mercado de capitales. Como parte del servicio,
posee una estructura profesional, eficiente y eficaz que brinda asesoramiento en general,
sobre el mercado de capitales, y especialmente en lo referido a precios y tendencias de los
activos alli transados. Es de destacar, que la empresa cuenta con un soporte técnico y de
seguridad informatico, que garantizara la ejecucion y autenticidad de las operaciones
realizadas por sus cuotapartistas.

Para el afio préximo se proyecta captar el management de las empresas clientes, para que
usen a nuestra compafiia como vehiculo de inversion y asimismo interesar a inversores
institucionales.

El detalle de los fondos comunes de inversion administrados por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2024 es el siguiente:
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. . . Cantidad de

FCI Fundcorp Activo Patrimonio Neto Cuotapartes
Performance 2.085.524.270 2.079.686.951 89.074.887
Performance Plus 4.160.387 3.563.927 6.117.873
Long Performance 11.368.292.960 10.645.188.419 231.429.758
Long Performance Plus 15.875.902 12.397.556 15.495.051
Liquidez 90.548.617.251 90.372.643.794 7.637.752.404
Liquidez Plus - - -
Capital Fondo Comun de Inversién Abierto Pymes 931.626.048 930.203.844 91.410.190
Performance Multiestrategia 8.217.158.920 7.274.544.612 4.846.740.976

Performance Balanceado

12.969.132.889

12.450.210.138

9.503.124.489

1.2. OBJETIVOS PERSEGUIDOS. CONTEXTO ECONOMICO GENERAL Y

SECTORIAL
Objetivos Perseguidos

El objetivo es captar cuotapartistas en el mercado e incentivar a los clientes del Banco para
que confien en la inversion del nuevo producto que brindamos. Al finalizar el octavo ejercicio
de actividad, la sociedad tiene un patrimonio de $1.313.320.083. El modelo se basa en el
conocimiento del negocio, del riesgo de cada producto y en la relacién con ellos, con la idea
de que esta tarea nos permita maximizar las utilidades de la sociedad, en un contexto
nacional e internacional, que pasamos a comentar brevemente.

Contexto Internacional

Durante el ejercicio econdmico 2024, las principales economias globales (G7) -menos Japon
e ltalia— experimentaron una desaceleraciéon de la inflacién con respecto al afio anterior,
aunque de forma sustancialmente menor a lo logrado en 2023. A pesar de un nivel de tasas
de interés de referencia en niveles elevados, la actividad no se vio perjudicada, creciendo al
mismo ritmo que en 2023 (1,7% anual).

De acuerdo con datos del Fondo Monetario Internacional (FMI), la actividad econdémica
global crecié6 un estimado de 3,2% en 2024, experimentando cierta desaceleracion en
relacién al crecimiento alcanzado el afio previo (3,2%). A pesar de una politica monetaria
contractiva, con tasas de interés de referencia elevadas, la economia estadounidense se
sostuvo relativamente sélida con un crecimiento real de 2,8%. Sin embargo, las proyecciones
del FMI apuntan a una desaceleracion de la actividad hacia 2,7% y 2,1% real en 2025 y
2026.

En linea con la tendencia de los Ultimos afios, los paises emergentes mostraron una mejor
performance que los paises desarrollados en términos de crecimiento del producto. El buen
rendimiento de las economias emergentes estuvo nuevamente liderado por Asia, con un
crecimiento de 5,2% en 2024, seguido por Africa Subsahariana con 3,8% y Europa
Emergente con 3,2%. Por (ltimo, Latinoamérica, y Medio Oriente y Asia Central crecieron
2,4%. La mayoria de las regiones que conforman los paises emergentes mejoraron su
performance con respecto a 2023, con excepcion de Asia y Europa Emergente.

En el 2024 llegé el tan esperado pivot de la Reserva Federal, cuando en septiembre decidio
recortar la tasa de interés en 50 pbs. luego de once subas consecutivas a lo largo de dos
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afios y medio y mas de un afio sin cambios en la tasa de referencia. Como consecuencia, la
inflacién se redujo desde 9% interanual en 2022 a 2,9% en diciembre 2024. La Federal Funds
Rate finalizd el afio en el rango 4,25%-4,50% en 2024. A pesar de que la actividad se
mantuvo sdlida, durante el segundo semestre, el mercado laboral comenzé a mostrar signos
de enfriamiento, alcanzando un registro de empleos abiertos de 7,6 millones en diciembre —
zona de minimos desde comienzos de 2021—-. Sin embargo, el mercado de trabajo todavia
se mantiene firme, con una tasa de desempleo realmente baja de 4,1% y una creacién de
empleo levemente por debajo del promedio 2011-2019.

En noviembre de 2024, Donald Trump gané la contienda electoral versus Kamala Harris,
tanto en el voto popular (49,9% vs 48,3%) como en el Colegio Electoral (312 a 226). La
victoria arrasadora se logré al ganar en los siete estados “pendulares”, anotando una mejora
notable con respecto a 2020, cuando Biden gand la mayoria de ellos.

Contexto Local

El afio 2024 representé un periodo de transicién y ajuste para la economia argentina,
marcado por la implementacion de un conjunto de reformas estructurales impulsadas por el
gobierno de Javier Milei. Estas medidas, orientadas a corregir los desequilibrios
macroecondmicos heredados, tuvieron un impacto significativo en la actividad econémica, el
nivel de precios y el bienestar social, sentando las bases para un escenario de recuperacion
gradual hacia 2025.

Segun datos del INDEC, la economia argentina experimenté una contraccion interanual del
2,5% acumulada en los primeros once meses del afio, siendo los sectores mas afectados la
construccion, la industria manufacturera y el comercio. Sin embargo, desde mediados de
afio, comenzaron a observarse signos de estabilizacion, con una mejoria en la confianza de
los consumidores y los inversores.

La inflacién de 2024 se ubic6 en 117,8% anual, luego del elevado registro de 211,4% en
2023. Durante el Ultimo trimestre del afio, se observé una desaceleracién en la tasa de
inflacion mensual, ubicandose en torno al 2,5% promedio, lo que confirm6 una tendencia a
la estabilizaciéon de precios, permitiendo que el Gobierno tomara la decision de reducir el
crawling peg al 1% mensual a partir de febrero 2025. El comportamiento de la variacion de
precios a la baja respondid a una combinacion de factores, entre los que destacan una
politica monetaria restrictiva, un tipo de cambio estable y el ajuste fiscal sostenido.

Tal fue el ajuste del gasto publico que, por primera vez en 14 afios, el Gobierno registré un
superavit financiero anual, de 0,3% del PBI. Este logro, junto con un superavit primario del
1,8% del producto, se logré gracias a una fuerte reduccién del gasto publico, que incluyé
recortes en subsidios econdmicos, en gastos de capital, en transferencias a provincias y
universidades, y en programas sociales. Sin embargo, la caida en los ingresos fiscales,
producto de la recesién y la menor recaudacion impositiva, limité el margen de maniobra del
gobierno. La deuda publica, tanto en moneda local como extranjera, se mantuvo en niveles
elevados, superando el 78% del PBI.

Por su parte, el sector externo mostré una importante mejora en 2024, con un superavit
comercial de USD 18.899 millones, impulsado por la recuperacion de las exportaciones
agropecuarias y energéticas, y la caida de las importaciones debido a la recesion interna
durante la mayor parte del afio. Desde la asuncién del nuevo Gobierno hasta fines de 2024,
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el BCRA compr6é mas de USD 22 mil millones en el mercado de cambios, lo que permitio
gue las reservas internacionales se incrementaran en aproximadamente USD 11.000
milones, y las reservas netas en casi USD 9.000 millones.

Para 2025, se espera que la economia argentina comience a transitar un camino de
recuperacion gradual, con un rebote estimado del 4,5-5,0% en el PBI. Este resultado
dependera de la consolidacién de las reformas implementadas en 2024, la recuperacién de
la confianza de los inversores y la estabilizacion del nivel de precios. La inflacion proyectada
para 2025 es del 20-25%, con una tendencia decreciente a lo largo del afio. Ademas, se
espera que el gobierno avance en la unificacion cambiaria, lo que podria mejorar las
perspectivas de crecimiento a mediano plazo.

Los Fondos Comunes de Inversion

La industria de Fondos Comunes de Inversion medida en pesos alcanzé un patrimonio de
$57,42 billones en diciembre de 2024, creciendo $30,8 billones con respecto a diciembre
2023 (+115,8%, versus una inflacion de 117,8% anual).

Dentro del patrimonio total administrado, la mayor parte corresponde a fondos de Money
Market (57%), seguido por los fondos de renta fija (27%). Con menor participacion, le siguen
los fondos de Renta Mixta (7%), Renta Variable (4%), PyMEs (2%), Retorno total (1%), de
Infraestructura (1%) y de Titulos del Tesoro (1%). Entendemos que dicha distribucion
obedece al retorno atractivo ofrecido por los instrumentos de mas corto plazo, a la vez que
los eventos macroecondmicos locales desataron mayor risk-off, acortando los inversores la
duration de sus carteras. La oferta ha tendido a distribuirse de la siguiente manera: 428 FCI
de Renta Fija (48%), 205 de Renta Mixta (23%), 72 de Money Market (8%), 64 de Fondos
PyMEs (7%), 59 de fondos de Renta Variable (7%), 25 de Retorno total (3%), 23 de fondos
de Infraestructura (2%), 11 de fondos ASG (1%) y 7 fondos RG9 (1%).

Respecto a los rendimientos anuales, los mayores logros se vieron en los fondos de Renta
Variable (154,0%), seguidos por los de Titulos del Tesoro (+72,8%). Luego, los FClde Money
Market, Renta Mixta y PyMEs, contaron con rendimientos del 67,5%, 67,5% y 65,1%,
respectivamente. Por su parte, los fondos Renta Fija mostraron un rendimiento anual de
60,9%. Los fondos con peores rendimientos del mercado fueron los ASG (36,5%), los
Infraestructura (46,2%) y los fondos de Retorno Total (60,4%).

En cuanto a las carteras de los FCI Abiertos, a nivel agregado, las Operaciones a plazo
tienen una importante participacion (40,9%), al igual que los Titulos de deuda (34,8%). A
ellos le siguen las Disponibilidades (17,2%) y la participacion accionaria (4,4%). De los
instrumentos de deuda, la mayor parte son titulos publicos (23,2%), siendo en su mayoria
deuda nacional, y seguido por obligaciones negociables (7,0%).
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Perspectiva

A nivel internacional, para el 2025, el FMI proyecta un incremento de la actividad mundial de
3,3%. Esta cifra es levemente superior a la obtenida el afio pasado, aunque las proyecciones
pueden alterarse rapidamente segun evolucione la politica comercial estadounidense. Las
estimaciones de crecimiento del PBI para EE.UU. son del 2,7% y del 1% para la Eurozona.
En cuanto a paises emergentes, la variacion alcanzaria el 4,2%, al igual que en 2024.
Nuevamente, tanto las proyecciones de EE.UU. como China dependeran mucho de cémo
se desarrolle el escenario comercial internacional.

El mayor foco de inestabilidad mundial en 2025 estara vinculado a la potencial guerra
comercial que derive de la politica arancelaria de Estados Unidos y su involucramiento en el
conflicto en Medio Oriente y Europa Oriental. Durante la campafa, Trump amenazd con
imponer tarifas a México, Canada y China para lograr objetivos extraeconémicos como el
descenso de la inmigracion ilegal y el narcotrafico de fentanilo. Una semana después de su
asuncion, el presidente de EE.UU. anuncié tarifas del 25% para México y Canada, aunque
después de 24hs. se logré pausar su entrada en vigencia por un mes, luego de que estos
paises llegaran a un acuerdo para reforzar las fronteras. Donald Trump también aumento6 las
tarifas a China en 10 puntos porcentuales, pero, a diferencia de México y Canadéa, China
respondi6é con represalia imponiendo nuevas tarifas a productos estadounidenses. Segin
las estimaciones, se espera que, de imponerse la guerra comercial, el comercio a nivel
internacional se vea afectado, disminuyendo el PBI potencial de las principales economias
del mundo.

Las principales proyecciones macro para Argentina se basan en las siguientes premisas:
Mantenimiento de las tres anclas: fiscal, monetaria y cambiaria.

Politica fiscal superavitaria, con posible baja de impuestos.

Politica Monetaria restrictiva.

Tipo de cambio real bajo y apreciado con respecto a la media histdrica argentina.
Inflacién a la baja con normalizacion de precios relativos.

Recuperacion de la actividad.

<<<KKLKKK

En este escenario base (preliminar), el desempefio macro sera positivo durante todo el afio,
con heterogeneidad en la recuperacion de la actividad entre sectores. Se proyecta que el
PBI anote una suba del orden del 4,5-5,0% producto de la recuperacioén del consumo de la
mano de la mejora de los salarios reales y los créditos al sector privado. El aumento de la
demanda por pesos, en conjunto con el mantenimiento del ancla fiscal, monetaria y
cambiaria mantendran la variacion de precios a la baja y se espera que finalice el afio en
torno a 20-25%.

En el 2025, algunos aspectos seran de suma importancia para el mercado local:

v El balance cambiario de la cuenta corriente comenzara a poner presion a un BCRA
necesitado de divisas.
La apreciacién cambiaria podria erosionar el superavit de balanza comercial.
El Gobierno podria cerrar un nuevo acuerdo con el FMI y/o conseguir financiamiento
en el mercado de crédito internacional y avanzar sobre una salida del cepo.
v Las elecciones legislativas podrian traer volatilidad a los mercados.

\V4
\V4
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1.3 ANALISIS DE LA EVOLUCION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS

Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, el resultado econdémico positivo
de la Entidad asciende a $832.220.339, resultando un 60,5% menor a la ganancia generada
en el Ejercicio anterior.

Los principales componentes de los ingresos por servicios son las “Comisiones por agente
de administracion” de $2.293.829.135, que presentan una disminucién del orden del 9%
respecto del Ejercicio anterior. Con respecto a los gastos, los principales componentes son
“Gastos de comercializacion” por $807.986.337, que presentan un incremento del 20,6%, y
“Gastos de administracién” por $592.508.185, que muestran una disminucién del 6,5%
respecto del Ejercicio anterior.

INFORMACION SELECCIONADA

A. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

31/12/2024 31/12/2023
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos 436.111.165 32.414.318
Inversiones 2.915.707.011 4.226.445.739
Créditos por servicios 225.350.053 214.090.399
Créditos fiscales - 3.764.221
Total de activo corriente 3.577.168.229 4.476.714.677
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (Nota 3.4) 7.500 16.332
Total de activo no corriente 7.500 16.332
Total de activo 3.577.175.729 4.476.731.009
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas bancarias - 17.624
Deudas sociales 146.535.544 130.791.075
Deudas fiscales 369.510.723 882.872.642
Dividendos a pagar 1.665.824.246 433.292.070
Otros pasivos 81.985.133 441.928.454
Total de pasivo corriente 2.263.855.646 1.888.901.865
Total de pasivo 2.263.855.646 1.888.901.865
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 1.313.320.083 2.587.829.144
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Total de pasivo mas patrimonio neto 3.577.175.729 4.476.731.009
B. ESTADO DE RESULTADOS
31/12/2024 31/12/2023
Ingresos por servicios 2.293.829.135 2.520.342.485

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion

Resultados financieros y por tenencia incluyendo el resultado por

el cambio en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM)

Resultado antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Resultado neto del ejercicio — Ganancia

(807.986.337)

(670.153.955)

(592.508.185) (633.599.916)
181.310.104  1.780.073.601
1074644717  2.996.662.215
(242.424.378) (889.932.815)
832.220.339  2.106.729.400

C. CMF ASSET MANAGEMENT S.A.U. SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION EN INDICES

Ratio 2024 2023
Disponibilidadesy activos de rapida liquidacion / Activo 93,70% 95,13%
Gastos / Activos Totales 39,15% 29,12%
Leverage (Pasivo / Patrimonio Neto) 172,38% 72,99%
Patrimonio Neto / Activo 36,71% 57,81%
Activo / Patrimonio Neto 272,38% 172,99%

GESTION DEL RIESGO

Los riesgos son inherentes a las actividades de la Entidad, se administran a través de un
proceso de identificaciéon, medicién y control constante, sujeto a los limites y otros controles
del riesgo. Este proceso de administracion de riesgos es critico para la rentabilidad de la
Entidad.

El Directorio esta compuesto por cuatro miembros titulares, conforme lo establecido por la
Asamblea siendo elegidos por periodos de tres ejercicios anuales con posibilidad de ser
reelegidos. Dicho numero de integrantes atiende a razones de proporcionalidad a la
dimensién, complejidad, importancia econémica y perfil de riesgo de la Entidad. Promueven
ejercer y garantizar un juicio objetivo e independiente para la toma de decisiones en los
mejores intereses de la Entidad en linea con los objetivos societarios, salvando y previniendo
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conflictos potenciales de intereses o la adopcién de decisiones contrarias al interés de la
Entidad.

No podréan integrar el Directorio quienes se encuentren comprendidos en las inhabilidades e
incompatibilidades previstas en la Ley de Sociedades Comerciales N°19.550.

El Directorio tiene a su cargo la administracién de la Entidad y toma todas las decisiones
relacionadas con ese fin. Este, es el responsable de ejecutar las decisiones asamblearias,
del desarrollo de las tareas especialmente delegadas por los accionistas y de establecer la
estrategia de negocios debiendo aprobar las politicas generales y particulares con el fin de
lograr una buena administracion de los negocios. Sus objetivos son, entre otros, coordinar y
supervisar que el funcionamiento operativo responda a los objetivos institucionales, facilitar
el desarrollo de los negocios con eficiencia, control y productividad, tendiendo a generar una
cultura de mejora permanente en los procesos administrativos y comerciales. Asimismo, la
Entidad se encuentra sometida al cumplimiento que en materia de riesgos determina su
Entidad controlante, por lo cual se somete adicionalmente al monitoreo de riesgos realizado
por ésta.

La estructura antes citada comprende distintos comités separados e independientes. A
continuacion, se incluye la denominacion de los mismos, con un detalle de sus funciones:

Comité de Auditoria: Su funcion es prestar apoyo a la gestion que realiza el Directorio en la
implementacion y supervision del control interno de la Entidad y tiene por disposicion su
propio Reglamento, el cual forma parte del Sistema de Gobierno Corporativo de la Entidad.

- Comité de Proteccion de Activos de la Informacion: Es un érgano multidisciplinario formal
para la proteccion de los activos de Informacion, con el fin de establecer los mecanismos
para la gestion del Area de Proteccion de Activos de Informaciéon y su control desde una
vision integral de la seguridad requerida (fisica y logica), adecuada a cada ambiente
tecnologico y recursos de informacién. Su misién es determinar el procedimiento de
tratamiento de incidentes, excepciones a las politicas y promover la conciencia y
capacitacion al resto de la organizacion, conforme a las pautas establecidas por la
Comunicacion “A” 4609 y sus modificatorias, y los Lineamientos para la gestion de
Ciberincidentes emitidas por el BCRA.

- Comité de Tecnologia Informatica y Sistemas: Este érgano formal toma decisiones acerca
de las distintas cuestiones que hacen al soporte de los negocios de la Entidad en materia de
Sistemas y Tecnologia conforme las pautas de la normativa del B.C.R.A. respecto de
“Requisitos minimos para la gestién y control de los riesgos de tecnologia y seguridad de la
informacién” y en el marco de toda la normativa de incumbencia emitida por B.C.R.A. y
cualquier otro érgano de contralor que legisle en materia de Sistemas y Tecnologia”.

- Comité de Capital Humano: Planifica y afianza el desarrollo potencial del recurso humano,
pondera la evolucion y adecuacion de la estructura en funciéon de sus planes estratégicos,
analiza la promocion del capital humano, su politica de compensaciones y acompafia a la
organizacioén en sus procesos de cambio.

- Comité de Gobierno Societario y Cumplimiento: Se ocupa que las actuaciones de sus
administradores y personal cumplan y observen las estrategias de gestién aprobadas
oportunamente por el Directorio. Asimismo, promueve que la Entidad cuenten con medios
adecuados para el cumplimiento de las regulaciones internas y externas y da tratamiento a
los aspectos relacionados con la ética en el desarrollo de sus negocios.

-0-
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- Comité Financiero: Tiene por objetivo ser un 6rgano formal para la toma de decisiones
en materia financiera, acerca de las distintas cuestiones que hacen al soporte de los
negocios de la Entidad

- Comité de Créditos: Es el érgano formal para la toma de decisiones en materia de
politicas de crédito.

- Comité de Control y Prevencion del Lavado de dinero, Financiamiento del Terrorismo y
Financiamiento de la Proliferacion de Armas de Destruccién Masiva: tiene por objetivo
brindar apoyo al Oficial de Cumplimiento en la adopcidon de politicas y procedimientos
necesarios para el buen funcionamiento del Sistema de Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva.

- Comité de Gestion Integral de Riesgos: Es competente en el proceso de gestion integral
de todos los riesgos significativos, y vela por el cumplimiento de las politicas y estrategias
vigentes en la materia, aprobadas y fijadas por el Directorio.

- Comité de Comercio Exterior y Cambios: Es el 6rgano formal para la definicion de
politicas y lineamientos para los procesos de Comercio Exterior, dentro del marco de la
normativa dictada por el BCRA. Asimismo, controla y revisa las solicitudes de intercambio
de claves Swift desde y hacia el exterior.

El Area de Compliance & Risk Management de su Controlante, tiene a su cargo la gestion
integral de los riesgos que afronta la Entidad y su grupo de Entidades asociadas, actuando
de manera independiente respecto de las areas de negocios. Su funcién principal es dar
seguimiento al riesgo, asistir en el disefio de politicas y procedimientos, verificar su
cumplimiento y alertar al Comité de Gestion Integral de Riesgos o la instancia responsable
sobre aquellos riesgos que puedan requerir controles adicionales. Adicionalmente, recopila
informacioén relacionada con el nivel de exposicién a los distintos tipos de riesgo y reporta a
la Gerencia General y al Comité de Gestidon Integral de Riesgos, proponiendo y
monitoreando los planes de accién correspondientes. Asimismo, realiza anualmente las
pruebas de estrés de acuerdo con la metodologia formalmente aprobada y documenta los
planes de contingencia para cubrir los riesgos que exceden los limites establecidos por el
Directorio. También emite el Informe de Autoevaluacion del Capital con frecuencia anual.

El Comité de Gestion Integral de Riesgos tiene como objetivos principales proponer al
Directorio la estrategia para la gestién de riesgos de mercado, tasa, liquidez y crédito, entre
otros, asi como los limites globales de exposicion a dichos riesgos. También realiza el
monitoreo del nivel de cumplimiento de las reglas establecidas por la Camara Argentina de
Fondos Comunes de Inversion y el Comité Financiero de la sociedad. Asimismo, toma
conocimiento de las posiciones de cada riesgo y del cumplimiento de las politicas. El alcance
de sus funciones comprende a la Entidad y sus sociedades subsidiarias.

-10-
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2. CONSIDERACIONES FINALES
El Directorio desea expresar su agradecimiento a:
Nuestros clientes por elegirnos. EI compromiso con ellos es y sera el maximo esfuerzo y
profesionalismo por parte de nuestra Entidad para acompafarlos en el desarrollo de su

negocio.

Funcionarios y empleados por su colaboracion, constante apoyo y deseos de superacion
para mejorar la calidad de nuestro servicio y satisfaccion de nuestros clientes.

Nuestro reconocimiento a las autoridades de la Comision Nacional de Valores, y otros Entes
de la Industria por su eficaz tarea de regulacién, supervision y soportes del Sistema.

El Directorio informa a la Asamblea de Accionistas que los Resultados no Asignados
acumulados al 31 de diciembre de 2024 ascienden a $ 832.220.339, habiendo alcanzado la
Reserva Legal el 20% de capital ajustado no corresponde constituir durante este ejercicio,
por cuanto se propone distribuir la totalidad de dichos Resultados.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 11 de marzo de 2025.

EL DIRECTORIO.

GUSTAVO CANONERO
Presidente
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