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OTAMERICA

1. Analisis de Jos resultados de operaciocnes
(informacién no cubierta par el Informe de Auditoria emitido por los Auditores Independientes)

Sintesis

Los voldmenes totales aperados poria Sociedad aumentaron un 0,3% en el giercicio finalizado el 31 de diciembrs de 2024, en comparacion
con el misma gjercicio de 2023, Este crecimiento se debid principalmente al incremento en el valumen operado en el mercado lncal,
impulsado por un aumento del 6,82% en los ingresos de volurmen desde la cuenca neuquina y un atza del 2,08% hacia |3 refineria de Bahia
Blanca.

5in embarge, este crecimento fue parcialmente contrarrestado por una disminucion del 11,54% an fos volbmenes ingresados a través de
monaboyas v una caida del 4% en el bombeo hadia fa refineria de YPF en La Pata,

En cuanto al almacenaje, se registrd un aumento del 12% durante el gjercicio firalizado e 31 de diciembre de 2024, en comparacidn con et
misma ejercicio de 2023,

Para financiar el proyecto de expansion de la Terminal, que continda avarzando, la Saciedad emitié Qbligaciones Negaciatles con las
siguientes caracteristicas:

»  Adicional Serie | denominadas en dolares estadounidenses y pagaderas en pesos al Tipo de Cambio Aplicable, con una tasa de
interés nominal anuzl fjs del 0% y vencimiento el 3 de marzo de 2026, por un valor nominal de USD 3.862.222, Estas san
adicionales a las Obligaciones Negociables Serie | emitidas el 3 de marzo de 2023,

»  Adicional Serie Il denominadas y pagaderas en délares estadouniderses, con una tasa de interés nominal anual fija del 7,00% v
vencimiento el 24 de abril de 2027, por un valor nominal de USD 13.852.221. Son adicinnafes a las Obligaciones Megociables Serie
IMemitidas ¢l 24 de abri de 2024.

v Serielll: denominadas y pagaderas en délares estadounidanses, con una tasa de interés nominal anval fija del 7,00% v vencimienta
el T de noviembre de 2028, por un valor nominal de USD 35,529,830,

+  Serie V Clase |. denominadas y pagaderas en délares estadounidenses, con una tasa de interés nominal anual a det 7,00% y
vencimiente el 17 de enpro de 2028, por un valar nominal de USD 28.306.584.

»  Serie IV Clase It denomiradas y pagaderas en délares estadounidensas, con una tasa de interés naminal anual fija del 825% v
vencimiente el 17 de enero de 2030, por un valor nominal de USD 35,231,203,

Liquidez

€l indice de liquidez (Active Carriente/Pasiva Corriente) de la Sociedad disminuyd 1,48 puntas, es decir, un 59%, en el ejercicia linalizado e
31 de diciembrre de 3024 (1,04) en comparadién can ¢l misma giercicio de 2623 {2,53). Esta disminucion se dobio principalmernte al aumento
de las préstamos destinados a financiar a inversion en el proyecto de expansién ce Puerto Rosalas. Es importante destacar que no se realizd
distribucion de dvidendos ni en 2024 ni en 2023,

El indice de inmovilizacidn de capital aumertd de 0,66 en &f gjercicio finalizado el 3t de diciembre de 2023 & 0,87 en el mismo ejercido de
2024, debido 2 las mayares invarsiones en el proyecto de expansin. Por su pare, el indice de solvercia (Patrimanio Neto/Pasiva) disrinuyd
de 134 5 0,32 en el mismo ejercicio, coma resultade del mayor endevdamiento de la Sociedad para financiar dicho prayecto.

A pesar de fa caida en |os indices de liquidez y sclvencia respecto a 2023, la posicidn finarciera de I Sodedad se mantiere solida. B indice
de kquider al 31 de diciembre de 2024 es superior 3 1, o que reflaja que la Saciedad cuenta con suficientes activos lquidos para cubrir sus
obligaciones a corto plazo, garantizando ast una base financiera establa v saludable.

GUILLERNMO KNCO
\cepresidente
en ejercicio de la presidencia
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OTAMERICA.
ESTADO DE RESULTADCS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES POR LOS BJERCICIOS ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE

DICIEMERE DE 2024 Y 2023
(cifras expresadas en millones de pesos)

Parlos ejercicios finalizadas
e] 31 de giclembra de

2024 2023

Ingresas por ventas 76488 25330
Costos de ventas {30.019) {7.689)
Gananda bruta 46469 17650
Gastos de comercializacion 8.957) {2.543}
Gastos de administracion (B458) {2723}
Qtres ingresos y egresos, netos 4.507 3
Gananda operativa 33.563 2387
Resultados finandieras:

- Ingresos financieras 12,654 14.792
- Costos financieros (9187} {17.153)
Gananda neta antes del impuesto a las ganancias 37.030 10.033
Impuiesto o las ganancias 7.087 {23.218)
Gananday(Péndida) neta del glercicio 44067 {13.205)
Ctros resultados integrales;

Diferencia de conversicn 24.375 £5.586
Restltados actuarisfes por beneficios a los empleados {1477 (1168}
Efecio de impuesto a las ganandias per beneficios a los empleados 9 253
Otras resultados integrales del ejercido 23,700 64.671
Resultado integral total del gjercido 67197 51466

GUILLERMOIBLANCO
. Vicepresidente
en ejercitio de la presidencia
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OTAMERICA.

Ingresos por ventas

Los ingresos por ef ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2024 aumentaron en 51,149 mitlores pasando de 25.33% millones paraigual ejercicio
de 2023 & 76.488 millones, rellejsndo un incremenlo del 202% que se debe af efecto de: aj la evalucon ascendente del tipo de cambio desde
diciembre 2023 a diciembre 2024 de] 25% -debido a que los ingresos de fa Sediedad se encuentran naminados en délares-, b} una mayor
actividad oparativa y ¢} una mayar vanta de existencias.

3171272024 3171272023 Variacidn
Ingresos por ventos de
Servicio de uso de 33.265 7589 15676 LA variaciin se debe al efecto de a) la evolucidn ascendente del tipo
instalaciones marltimas ' ) de cambio desde diciembre 2023 a diciembre 2024 del 28% -debide a
que los ingresos de Ja Sociedad se encuentran nominades en délares-
& b) una mayor actividad operativa
- . La vartacidn se debe ol electe nete de a] la evolucidn ascendente del
A 3.885
Servicio de almacenaje 8.364 tipo de cambie desde diciembre 2023 o diciembre 2024 del 28% -
debide a que los ingresos de la Sociedad se encuentran nominadas en
4479  délares-y b} una menor actividad operativa
Ingresos por venkas de
- tados:
La variacidn se debe principalmente al efecto de la evolucidn
. ascendente del tipo de cambio desde diciembre 2023 a diciembre
Servicio de bombeo 15321 5545 2024 del 28% -dehido a que los ingresos de la Sociedad se
encuenlran nominades en dolaces. No hubo cambios significativos en
9,776  la actividad operativa.
N - La variacién se debe al efecto de aj la evolucién ascendente dal tipo
% 3.656
Otras bienesy servicios 14842 de cambia desde diciembre 2023 a diciembre 2024 del 28% -debido a
que los ingresos de la Sociedad se encuentran nominades en délares-
11,186 ¥ b) 2 una mayor ventz de existencias,
Servicia de uso de 14.696 4664 La variacién se debe ai electo de a) la evolucién ascendente del tipo
instalaciones marftimas ’ de cambio desde diciembre 2023 a diciembre 2024 del 28% -debido a
que {as ingresas de la Sociedad se encuentran nominados en délares-
10032 .y b) una mayor actividad operativa
76,488 25,339
Costos de ventas

El costo de ventas incluye costos y gastos derivados de aperaciones de la Sociedad tales coma sueldos, costos de mantenimiento, honorarios
aterceros, ka depreciacion de progiedod planla y equipe y armartizacion de activos inlangiofes - cangesion, ast coma coslos refadianados con
&l uso de oleoductos, entre otros, Bl efercicio fnalizado ef 31 de diciembre de 2024 refleia un incremento de estos costos en 22,330 millonas,
en porcentaie un 280%, pasando de 7.689 millones en el ejercicio 2023 a 30,019 millones en el giercicio 2024, explicado por ef aumento de
la inflacidn er ese gjercicio de 118%, un incremento del tipo de cambio del 28% y gastos adicionales derivadas de los incidentes ocurridos en
¢l sislerna de fondeo de Punta Cigaeria, neto del recupero det sequro.

Gananda bruta

La ganancia bruta se incrementd en 28.813 milones, en porcentaie un 163%, pasando de 17.650 millones en el gjercicio finalizado el 31 de
diciembre 2023 a 46,463 milfones para mismo ejercidio de 2024. La ganancia bruta a diciembre 2023 representd un 70% de los ingresos
rientras que a diciembre 2024 refle:b un 61% de los ingrasos.

El incremento en fa ganancia bruta se explica por ef efecto neto de la mayar adtividad operativa, la devaluacion del pesa asgentino y la
inflacion del pais.

suilermoBLANGD
Vicepresidenle
en ejerciciy de la presidencia

Resefia Informativa &l 31 de diciembre de 2024



‘OTAMERICA

Gastos de comercializacion
Los gastos de comercializacidn incluyen gastos derivadas de aperaciones del departamente comercial de la Sociedad, prncipalmenta aquellos
relacionados con ef impuesta a os ingresos brutos sobre montos facturados.

Los gastos de comercializacion por ¢l gjercicio finalizado ef 31 de diciemore de 2024 aumentaran en 5.418 millones, un 252%, pasando de
2543 millones por el gjercicio finalizado el 31 de diclembre de 2023 a 8.961 milores en misma gjerzicio de 2024, Dicha vaniacion se explica
principalmente por incremento on el impuesta a los ingresos bretas sobre los montos facturados.

Gastos de administracién
Los gastos de adminisiracian incuyen gastos relacionados con sueldos v jornales, honorarios y retribuciones por servicios, honorarios a
directores, comision fiscalizadora y honorarios de terceros, entre otras.

Estos gastos se incrementaron en 5.729 millones, en porcentaje un 210% respacto al gercicio finalizado el 31 de diciembre 2023 subiendo de
2.723 millones a 8.452 millones para el misma ejercicio de 2024. B} aumento se explica por una mayer inflacién del siercicio de referencia
que impacté favorablemente en las actualizaciones salariales y por un mayor cargo relacianado con fa tasa de sequridad e higiene sobre
montas facturados e impuesto pals sobre gastos diversos de la Sodedad.

Otros ingresos, netos
Otras ingresos, netos incluye resultados recurrentes v no recurrentes no relaciorados con actividades operativas, tales como la venta de
aclivos fijos, reembolsa de gastos, IVA no computahle, entre otros.

Estos ingresas seincrementaron en 4,504 millones, representande un porcentaje de 150.133% respecto al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
2023 sublendo de 3 millones a 4.507 millones para f misme ejercicio de 2024, £l aumento se explica por et impacto del recupero del sequrn
relacionads con el incidente ccurnido el pasada 27 de diciembra de 2023, durante &l armarre del buque Cabo Sounion en el sistema de fandeo
de la boya Punta Andla anies de conectar las mangusras de petrdleo al barco, resultando en un derame detectado que activo ef Plan
Macional de Contingencias {PLANACON), Ver Nota 1de los estados financiercs anuales..

Gananda operativa

La ganancia operativa para el gjerdrio finalizado e 31 de diciembre 2024 fue de 33.962 millones, io que reflzja un aumento de 21175 millones,
en porcentaje un 171% respecto al mismo ejercitio de 2023, que fWwvo una ganancia operativa de 12387 millones. Dicha aurrento tiene su
correlato en las explicaciones informadas en las puntos anteriores,

Resultados finanderos

Los ingresos financieras disminuyeron en 2.145 millones, un 14%, pasando de 14.799 millores para el ejercicio finalizada el 31 de diciembre
de 2023 a12.654 millones para el mismao gjercicio de 2324, Esto se explica en fa reduccién de los excedentes ce liquidez que son aplicacos a
financiar Ja expansion de la Terminal,

i.3 reduccidn en los costos financieros fue de 7966 millones, en parcentaje un 46%, pasando de 17.153 mitlones por e ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2023 a 9,187 millones para ¢f mismo gjercicio de 2024, Esta varfacidn abedece a fa menor incidencia de la diferencia de
cambio regativa por la menor tenendia de acivos financieros en pesas.

Impuesto a las ganandas

£l impuesto a las ganancias tuvo un auments de 30.305 millnes, en porcentajes 130% pasando de un Cargo de 23,238 millanes por el
ejercicio finalizadko el 31de didiembre de 2023 a un recupero de 7.067 millones para el mismo glercicio de 2024. Esta vanadian esta refadianada
con e efeclo nefo entre un mayor targo carriente de impuestd a las ganancias debide al incremento de la ganancia neta del gjercicio y el
impacto de la variacidn del impuesto diferide, que se ve afectado por la evolucidn del tipo de cambio v la infacidn ozurrida en o gjercicio,
afectando la posicidn de Propiedad, Planta y equipa y Activos Intangibles, pasando de posicitn pasiva a activa en el gjercicio finalizado ef 31
de diciembre de 2024.

Ganandia neta del ejerddio
La ganandia neta par el ejercicio finalizade el 31 de didembre de 2024 fue de 44.097 millones registrande un incremento del 434% respecto
al mismo ejercicio de 2023, cuya pérdida neta fue de 13.205 millones. £sta gananda se relaciona cor los efectos mencionados anteriormente,

_ Vicepresidente
en ejercicio de la presidencia

Resefa Informativa al 31 de didembre de 2024



OTAMERICA

2. Sintesis de la estructura patrimonial comparativa
Estades de situacion financisra al 31 de diciembre de 2024, 31 de diciembre de 2023 ,
31 de diciembre 2022 y 2021,

(Cifras expresadas en millones de pesos)

3111272024 31272023 31272022 3111272021
Active
Activa nQ corriente 479 (440 7622 6364 338
Aciiva corriente 72743 27.485 11161 4 940
TOTAL DEL ACTIVC 551,783 145.1% 17.525 8258
Fasiva
Pasivo no corriente 347 447 60189 296 384
Pasivo corriente 70.042 17.831 1598 1.414
TOTAL DE PASIVO 417.489 78.020 1.894 1.798
Patrimanio nato 134.294 &7.097 12.631 6467
TOTAL DEL PASIVO Y DEL
PATRIMONIO 551783 145317 7.525 8.258

Firmado a efectes de su Mdentificacidn con
nuestro infome de facha 6 de marzo de 2025
Delaitte & Co. SA.
C.P.C.EP.BA T 1-F° 13 Legajo. N* 13

ey _
VIRGINIA MOL] TRUANT “Vicepresitente
Socia en ejercicio de la prestlen’:ia

Caontadora Publica U.B.A,
C.PCEPBA T 184~-F" 201
Legaje N® 48008/8

Resefia Informativa al 31 de diciembre de 2024



OTAMERICA
3. Sintesis de la estructura de resultados y otros resultados integrales comparativa
Estados de resultados v otros resultados integrales sintetizados por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, 2023,
2022 y 2021,

{Cifras expresadas en millones de pesos)

3171272024 3171272023 3122022 31/12/202]

Ganancia operativa 33.563 12.387 5.2%3 2661
Resultados financieros: 1467 {£.354) {236 649
Gananda neta antes del impuests a las ganarkias 37.030 10.033 5017 3310
mpuesto a las ganancias F0E7 {23.238) {1431 {1181
Ganancia (Pérdids) neta del eferddo 44,007 {13.205) 3.586 2125
Otros resultadas integrales del gjercicio 23100 64.671 5585 946
Resultado integral total del elercicio 67.197 51466 9.17% 3.075

Firmado a efectes de su identificacién con
nuestro informe de facha 6 da marzo de 2025
Deloitte & Co. 5.A.
C.PCEPBA T 1=-F° 13 Legajo. N° 13

wy”

VIRGINIA NOLI TRUANT
Socia
Cantadora Piblica U.B.A.
C.P.CEPBA T 184 -F° 201
Legajo N* 48008/8

_ Vicepresidente
- en ejercicio de {a preskiéncia

Resefia infarmativa al 31 de diciembre de 2024



OTAMERICA

4. Sintesis de {a estructura del flijo de efective comparativa

Estados de flujos de efectivo por ef ejercicio finalizade ef 31 de diciembre de 2024, 2023, 2022 y 2021.

3M2/2025 31122023 3022 3120
Flujo neto de efectivo generade por las actividades operatvas 186837 19.865 6086 339

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversion {258.253) (33.660) {1.925} {262)
Flujo neto de efectiva generade por (aplicada a) fas actividades de

s 83.675 1327 {25) (484}
financiacidn
Efec_to de las variaciones de lcs tipos de cambio sobre € efectivo y 4282 326 45 ;
equivalentes de electivo
Aumento/(Disminucién) neta del efectivoy equivalentes de efectivo 16.541 (2.338) 4577 2608

Firmado a efectes de su idenlificacién can
nuestro infonme de fecha 6 de marzo de 2025
Delcitte & Co. SA,
C.P.CEP.BA T 1-F 13 Laggjo. N* 13

MY

VIRGINIA NOLI TRUANT
Socia ) - E e
Cantadora Publica U.B.A, GUILLERMOBLANCO

. idertse
C.P.C.E.F.B.A. T" 184 -F" 201 | vicepresidente i
Legajo N° 4800878 en ejercicio de la presidencia

Resefia Informativa al 31 de diciembre de 2024



OTAMERICA.

5. Datos Estadisticos
{Informacién no cubierta par el Informe de Auditeria emitido por Auditores Independientes)

Concepho 311122024 3171272023 Variacién Monto Variadon %

Almacenaje fislen (miles m3/dfa) 184 164 20 2%
Bombeo La Plata {miles m3/d{a) 48 s 2] (4%
Bombeo Bahia Blanca (miles m3/dia) 459 48 (A} 2,08%
Uso de Moncboya

- Da entrada (miles m3/dia) 23 26 £3) {11,54%)

- De salida (miles m3/dia} 7 16 1 1,6%
Cantidad CargayDescangas de Buques (promedio 20 20 - -
mensual)
Recepclén Oldelval (miles m3/dla} 47 44 3 6,82%

Resefia Infarmativa al 31 de diciembre de 2024



OTAMERICA.

6. indices
3i2/2024 311272023 311272022 31272021

Liquidez (Activa Cormmiente sobre Pasivo Cormiente) 104 154 6,98 3,49
Solvenda (Patrimonio neto sobre Pasivo Totaf) 0,32 0,86 8,25 3,58
Inmovilizacién del capital (Activo no corriente sobre

Activo totad) 0,87 0,81 0,36 04
Rentabifidad [Resuttado det gerddio/Patrimenio

promedio) 044 {030) 0,30 0,40

Firmada a efectos de sy idenlificacion con
nuestro inferme de fecha 6 de marzo de 2025
Delaitte & Co, SA.
C.P.C.EPBA T 1-F° 13 Lagajo. N* 13

My

VIRGINIA NOLI TRUANT
Socia
Contadora Pablica U.B.A.
CP.CEPBA T 184-F 201

Resefa Informativa al 31 de diciembre de 2024

Gl

NCO

Vicepresidente
Legajo N° 48008/8 en ejercicio de la presidencia
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OTAMERICA

7. Perspectivas futuras
{Informaci¢n no cubieria por el Informe de Auditoria emitido por los Auditores Independientes}

En 202¢, s exportaciones de combustibles v energia abmentaron un 22,3%, sumanda 9.677 millcnes de dilares y represemando el 12,1%
de las exportaciones tatales. Este dosempenic llevd a un superdvit energético de 5.668 millones de cdlares, el mas alto en 18 afos, impulsadas
por el crecimiento de la produccién, especialmente en Vaca Muerta. La industria observa con expectativas I3 préxima puesta en marcha de
un proyecto de YPF que duplicaria las ventas al exterior en los prOximos afios. Este proyecto seria la primera inversion en acogerse al Régimen
de [ncentiva a las Grandes Inversiores (RIGD, aprobado recientemente por el Cangreso de 2 Nacidn,

Acompafiando este crecimieno, fa Tereminal Puerto Rosales avanza en la expansidn de su capacidad de almiacenamvento y la construccidn
de un nuevo muelle, obiras que progresan segun lo previsto en el proyecto de Expansidn.

Ef plan de desarrallo se ha estruciurada en kres alapas:

Primera etapa; Incluye (3 construccion de dos tanques de 50,000 m° de capacidad cada uno, una estacidn de bombeo y una subestadion
eféctrica, con puesta en marcha durante ¢ primer trimesire de 2025, La construccidn de un muelle con una posicion de 160.000 DWT y otra
de 120,030 DWT, con capacidad de carga de 5000 m3/h en cada posicitn, que se estima sstar operativa en marza de 2025,

Segunda etapa: Agragard otras dos tanques de 50.008 m? cada uno durante e} sequndo trimestre de 2025.

Tercera etapa: Cenduird con fa constzuccidn de dos tanques adicionales durante el segunde semestre de 2025 v la instalacion de una tercera
posicidn en ef muelle de 150.000 DWT para fings de 2026,

La inversidn total para este ambicioso proyecio asciende a LUSD 592 millones,

Segun el informe del Banco Central de iz Replblica Argenlina *Proyecciones de la balanza comerdial 2024-2030°, se espera un sdlido
desemgpefio de las exportaciones de petrdlea crude de origen no convencional en os prdwimos afos. Se proyecta que las expartaciones
totales de combustibles y energia aumentardn de USD 9677 millones en 2024 a USD 35700 millenes en 2030,

El sector pelrolero padria verse adn mas favorecido por las pol'ticas de fa actual administracion, que incluyen estabilizacién macroecondmica,
desrequladién y una eventual flaxibilizacién del cepo cambiario. Estas medidas generan un clima de optimismo para los proximas afios.

Tanto el sector empresarial como el gobierno confian en que Argentina fortalecerd su capacidad exportadora de combustibles, no solo
mediante el petrdles, sino también con la productdn de Gas Natural Licuado (GNL). Se estima que e sector energético podria convertifse
en “un nueve campo” de generacidn de divisas, aportande una scludidn dave & los problemias crdnicos de restriccion exlerna del pais.

Resefta Informativa al 31 de diciembre de 2024
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