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BHN Sociedad de Inversion S.A. 

MEMORIA 
(lnformaci6n no cubierta por el Informa de los auditores independientes) 

Sefiores Accionistas de 
BHN SOCIEDAD DE INVERSIONS.A. 

En cumplimiento de disposiciones legal es y estatutarias, el Directorio de BHN Sociedad de Inversion S.A. se complace 
en someter a consideracion de la Honorable Asamblea de Accionistas la presente Memoria, el Balance General , Estado 
de Resultados, de Evolucion del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, Notas y Anexos e informacion 
complementaria requerida por la Ley N° 19.550, pertenecientes al 28° Ejercicio Econom ico finalizado el 3 1 de 
diciembre de 2024, como asi tambien los estados consolidados a dicha fecha con sus sociedades controladas, 
presentados como informacion complementaria. 

• La Compafiia 

BHN Sociedad de Inversion, es la tenedora del 99% de l capital de las compafiias de seguros BHN Vida SA y BHN 
Seguros Generales SA. Dichas sociedades se encuentran sujetas al control de la Superintendencia de Seguros de la 
Nacion (SSN). 

El negocio de las compafiias de seguros se basa en ofrecer soluciones para grandes clientes que operan en el negocio 
financiero, en donde a su vez se proveen soluciones de aseguramiento que cubren las necesidades de proteccion 
familiar de los clientes de los tomadores . Asimismo, tambien se ofrecen de manera inc ipiente seguros en forma directa 
a individuos, con las mismas caracteristicas que los anteriores. 

Los productos actuales de BHN Seguros Generales S.A. estan orientados a la proteccion del patrimonio que los 
tomadores necesitan garantizar, como asi tambien los de sus clientes, a quienes se les otorgan alternativas sencillas y 
genuinas que les permiten proteger sus bienes. 

En cuanto a los productos de BHN Vida S.A., los mismos son variantes de seguros de vida temporarios, accidentes 
personales y salud, con diferentes opciones de capital asegurado, adecuados a proteger saldos, como asi tambien 
orientados a la proteccion de los consumos familiares ante el fallecimiento del tomador. 

En lo que hace el marco tecnico regulatorio, todas las coberturas estan aprobadas por la Superintendencia de Seguros 
de la Nacion ("SSN") en los distintos ramos en los que se opera. 

Ademas de su participacion en las compafiias de seguros, BHN Sociedad de Inversion mantiene una pai1icipacion del 
12.5% de la compafiia Comparaencasa Ltd. Esto es producto de la inversion realizada en 20 17 y de Ia conversion de 
prestamos en acciones durante 2021. 

Comparaencasa Ltd, es una compafiia radicada en lnglaterra, controlante de la soc iedad argentina Comparaencasa 
S.A. y de Comparaem Casa Servicos de lnformacao Ltda de Brasil , que operan bajo el nombre comercial 
"comparaencasa.com". La soc iedad argentina Comparaencasa SA, esta autorizada a operar como Broker de Seguros, 
por parte de la Superintendencia de Seguros de la Nacion (SSN) y actualmente esta operando mediante el sitio 
www.comparaencasa.com. Comparaencasa tiene como objetivo estrategico posicionarse como el principal colocador 
de seguros on line de Argentina y posteriormente expandirse a nivel regional. La participacion de la Sociedad en 
Comparaencasa es estrategica y permite incursionar en la venta de seguros de manera digital. 

BHN Sociedad de Inversion tiene una significativa actividad comercial y financiera con empresas vinculadas, 
principalmente con el Banco Hipotecario, ya que a traves de sus controladas ofrece cobe11uras a su cartera de productos 
financieros y ademas, comercializan seguros bajo la modalidad del canal directo BHN Sociedad de Inversion S.A. o 
intermediado. Dentro de este grupo se destaca el formato de agente institorio y toda figura de intermediacion 
debidamente autorizada por la SSN. 

Banco Hipotecario S.A. cuenta con el 99% del capita l social de BHN Sociedad de Inversion S.A. , y es una sociedad 
de capital mixto, donde el 64.38% de su capital estii en posesion del Estado Argentino, mientras que el remanente se 
encuentra distribuido entre accionistas privados, entre los cuales se destaca la empresa lnversiones y Representaciones 
S.A. (IRSA) y empresas vinculadas, grupo empresario de origen argentino de significativa presencia en negocios 
inmobiliarios de nuestro pais. 

• Tratamiento y aplicacion del ajuste por lnflacion 

La IGJ a traves de su Reso lucion General I 0/20 18 (BO 28/ 12/20 I 8), dispuso que los estados financieros que cierren 
a partir del 3 1 de diciembre de 2018 inclusive deberan presentarse expresados en moneda homogenea, de acuerdo con 
las normas em itidas por la F ACPCE adoptadas por el CPCECABA. 

Los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogenea, pesos argentinos al 31 de diciembre de 
2024, reconociendo los efectos de la inflacion en forma retroactiva . La reexpresion de los saldos iniciales se calculo 
considerando los indices de precios publicados por el lnstituto Nacional de Estadisticas y Censos. 



BHN Sociedad de Inversion S.A. 
MEMORIA 

(informaci6n no cubierta por el Informe de los auditores independientes) 

• Estructura Patrimonial comparativa con el ejercicio anterior. 

Se expone a continuaci6n la composici6n patrimonial de los estados contables basicos de la compafifa y su evoluci6n con 
respecto al ultimo cierre. Como se puede observar el patrimonio neto disminuy6 un 26% con respecto al patrimonio neto 
del ejercicio anterior. 

31.12.2024 31.12.2023 

Activo corriente $ 14.489.957.739 $ I l.631.304.094 

Activo no corriente ' $ 28.833.323.848 $ 47.571.084.501 

Total $ 43.323 .281.587 $ 59.202.388.595 

Pasivo corriente $ 89.792.282 $ 611.124.314 

Pasivo no corriente $ - $ -

Subtotal $ 89.792.282 $ 611.124.3 14 

Patrimonio neto $ 43.233.489.305 $ 58 .591.264.281 

Total $43.323.281.587 $ 59.202.388.595 

Se expone a continuaci6n la composici6n patrimonial de la compafifa considerando los estados contables consolidados. 

31 .12.2024 31.12.2023 

Activo corriente $ 44.566 .205.378 $ 62.275.989.644 

Activo no corriente $ 10.679.507.526 $ 12.662.960.128 

Total $ 55.245.712.904 $ 74.938.949.772 

Pasivo corriente $ 11.619.087.455 $ 14.196.300.912 

Pasivo no corriente $ 392.896.659 $ 2 .150.955 .202 

Subtotal $12.011.984.114 $ 16.347.256.114 

Participaciones de terceros en sociedades controladas $ 239.485 $ 429.377 

Patrimonio neto $ 43.233.489.305 $ 58 .591.264.281 

Total $ 55 .245.712.904 $ 74.938.949.772 

• Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior: 

El resultado del ejercicio alcanz6 un resultado positivo de$ 1.666 mi l tones. La comparaci6n de resultados anua les muestra 
una disminuci6n del 9 1 % con respecto al ejercicio anterior medido en moneda homogenea al 31.12.2024. 

Se expone a continuaci6n la apertura de! resultado de los estados contables basicos de la compai'Ha y su comparaci6n con 
el ejerc icio anterior: 

31.12.2024 31 .12.2023 

Resultado operativo ord inario $ 7.299.367.288 $ 27 .706.498.402 

Resultados financieros v por tenencia $ (6.443.005.131) $ (8.496.455.688) 

Otros ingresos y egresos $ - $ -
Resultado neto ordinario $ 856.362.157 $ 19.210.042.714 

Resultados extraordinarios $ - $ -
Subtotal $ 856.362. 157 $ 19.2!0.042.714 

Impuesto a las ganancias $ 810.412.765 $ (844.613.929) 

Resultado neto (Ganancia) $ 1.666.774.922 $ 18.365.428.785 



BHN Sociedad de Inversion S.A. 
MEMORIA 

(informaci6n no cubierta por el Informe de los auditores independientes) 

La estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior de los estados contables conso lidados es la siguiente: 

31 .12.2024 31.12.2023 

Resultado operativo ordinar io $ 9.119.675 .510 $ 16.066.660. 129 

Resultados financieros y por tenencia $ (7 .598.742.572) $ 11.477.242.553 

Otros ingresos y egresos $ (14.253.446) $ 26.399.461 

Resultado participacion en sociedades vincu ladas $ - $ -
Resultado neto ord inario $ 1.506.679.492 $ 27.570.302.143 

Resultados extraordinaries $ - $ -
Subtotal $ 1.506.679.492 $ 27.570.302.143 

lmpuesto a las ganancias $ 160 .173.054 $ (9.204.617.486) 

Participacion minoritaria en sociedades contro ladas $ (77.624) $ (255.872) 

Resultado neto (Ganancia) $ 1.666.774.922 $ 18.365.428.785 

• Estructu ra de la generacion o aplicacion de fondos comparativa con el ejerc icio anterior: 

En el siguiente cuadro se incluye la variaci6n de la generacion o apl icacion de fondos de los estados contables basicos de 
este ejerc icio con respecto al ejercicio anterior. Cabe destacar que los fondos generados por las activ idades de inversion 
y por activ idades de financiacion estan relacionados con los dividendos cobrados de las compaflfas controladas durante 
diciembre 2024 y al pago de dividendos realizado durante el ejercicio. 

31.12.2024 31. 12.2023 

Fondos util izados en las act ividades operativas $ ( 1.420.847.823) $ (5 .185.326.562) 
Fondos generados por las actividades de inversion $ 15.171.675.558 $ 6.016 .946.921 
Fondos uti lizados en las actividades de financiacion $(14.358.657.868) $ -
RECPAM del efectivo y equivalentes $ ( 182.905 .598) $ (32.834.572) 
Tota l de fondos (utilizados) generados durante el ejercicio $ (790.735 .731) $ 798.785.787 

A continuaci6n, se expone la variaci6n de la generaci6n o aplicac ion de fondos considerando los estados contables 
conso lidados: 

31.12.2024 31.12 .2023 

Fondos generados por las actividades operativas $ 9 I 0.964.665 $ 27.285. 190.573 
Fondos generados por (utilizados en) las acti vidades de 

inversion $ 18.979.657.4 12 $ (13.696.434.716) 
Fondos generados por uti lizados en las acti vidades de 

financiaci6n $ (14.358.802.422) $ -
RECPAM del efectivo v equivalentes $ (6 .536.676.406) $ (13.2 15.064.1 96) 

Total de fondos (uti lizados) generados durante el ejercicio $ ( 1.004.856.751) $ 373.69 1. 66 1 

• Indicadores 

El analisis de los ind icadores muestra que la compania sigue manteniendo fndices so lidos respecto de los estados contables 
basicos, como se detalla en el siguiente cuadro: 

31 .12.2024 3 1.12.2023 

Liquidez (Activo Corriente/Pasivo Corriente) 16137,20% 1903,27% 

Solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo Total ) 48148,34% 9587,50% 

Inmov ilizaci6n del cap ital (Activo No Corriente/Activo Total) 66,55% _80,35% 

Rentabilidad (Resu ltado del Ejercic io/Patrimonio eto 3,27% 30,70% 
Promedio) 



BHN Sociedad de Inversion S.A. 
MEMORIA 

(informaci6n no cubie1ta por el Infonne de los auditores independientes) 

En el caso de los estados contables consolidados, la evolucion de los indicadores es la siguiente: 

31. 12.2024 31.12.2023 

Liquidez (Activo Corriente/Pasivo Corriente) 383,69% 438,68% 

Solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo Total) 360,10% 358,42% 

lnmovil izacion de l. capital (Activo No Con·iente/Activo Total) 19,34% 16,90% 

Rentabilidad (Resultado del Ejercicio/Patrimonio eto 3,27% 30,70% 
Promedio) 

uestra empresa, a traves de sus controladas, no posee contratos con representatividad patrimonial que no esten 
enmarcados en el curso ordinario de sus negocios. 

En cuanto a las futuras inversiones se estan eva luando diferentes alternativas de colocaciones financieras. 

• Desarrollo comercial: 

La vision de las Compafiias controladas se basa en ser la compafiia lider de seguros mas elegida por los argentinos, 
facilitando el acceso a la proteccion a grandes sectores de la poblacion y generando una re lacion honesta con nuestros 
asegurados. En este sentido, las ejes estrategicos en los cuales se est.a trabajando son: 

Ampliar la oferta de soluciones de riesgos para las cinco verticales de negocio que ha definido como estrategicas; 
bienestar, conectividad, continuidad de negocio, movilidad sustentable y habitabil idad siendo especialista en 
esta ultima vertical 
Incorporar de una mayor cantidad de canales de venta que mezclen atributos trad ic ionales y digital es, con amplio 
foco en soluciones para lfneas personales. En el caso de las lineas comerciales ofreciendo soluciones enfocadas 
en pequefias y medianas empresas, negocios y profesionales . 
Ampliar la oferta de soluciones con coberturas de creadas por la compafiia facilitando el acceso a intermediarios 
y generando mayor sinergia con las empresas del Grupo a traves de la creacion del broker propio (Hipotecario 
Broker de Seguros) 
Ampliar la mirada social y ampliamente inclusiva para alcanzar a toda la poblacion argentina mediante la 
incorporacion de soluciones de micro seguro. 
Competir en el mercado de seguros ofreciendo la asuncion de riesgos de terceros mediante experiencias agiles y 
simples. 
Seguir ajustando las politicas de precios y suscripcion en funcion de las tendencias observadas en materia 
siniestral. 
Mantener la alta eficiencia y rentabilidad, sustentables y apoyadas en un negocio equilibrado. 
Focali.zar en el desarrollo de las personas y retencion de talento, dentro de una cu ltura agil y flexible, apoyada 
en decisiones basadas en datos y promotora de un impacto social positivo. 
Inversion en mode los digitales de adquisic ion y atencion al cliente, apalancandonos en la ultima tecno logfa. 
lnversion en equipos, y habilidades para llevar adelante en transformacion de l negocio. 

• Palabras finales 

El Directorio agradece la permanente colaboracion de l personal en todos sus niveles, como asi tambien , el apoyo recibido 
de clientes y proveedores. 

Este Directorio propane se eleven a consideracion de la Asamblea resu ltados no asignados por $ 10.445.169.868 . 

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 17 de febrero de 2025. 

EL DIRECTORIO 
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BHN Sociedad de Inversion S.A. 

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO 
al 3 1 de diciembre de 2024 comparativo con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

31 /1 2/2024 31 / 12/2023 
ACTrVO PASTVO 
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE -

Caja y bancos (Nota 3) 1.654.653.877 2.659.510.628 Deudas 
lnversiones (Nota 4) 38.152.346.985 55.559.955.326 Comerciales (Nota 9) 
Creditos por ventas (Nota 5) 4.382.299.791 3.985.502.184 Remuneraciones y cargas sociales (Nota 10) 
Otros creditos (Nota 6) 376.904.725 71.021.506 Cargas fiscal es (N ota I I) 

Otros pasivos (Nota 12) 
Total del activo corriente 44.566.205.378 62.275 .989.644 Dividendos a pagar (Nota 14) 

Total de deudas y del pasivo corriente 

ACTIVO O CORRI ENTE PASfVO NO CORRfENTE 
Deudas 

lnversiones (Nota 4) 8.712.843 .965 11 .632.425.529 Pasivo por impuesto diferido (Nota 2.j) 
Otros creditos (Nota 6) 1.036.738.890 54.157.342 Otros pasivos (Nota 12) 
Bienes de uso (Nota 7) 512.017.663 703.489.556 
Inversiones permanentes en sociedades (Anexo B Total de deudas 
a los estados contables basicos) I 00.398.105 218 .630.556 

Activos intangibles (Nota 8) 31 7.508.903 54.257.145 Previsiones (Nota 13) 

Total del activo no corriente I 0.679.507.526 12.662.960.128 Total del pasivo no corriente 

Total del pasivo 

PARTICIPACION DE TERCEROS EN SOCfEDADES 
RELACION ADAS 

PATRIMONIO NETO 

Total de! activo 55.245.71 2.904 74.938.949.772 Total del oasivo v del oatrimonio neto 

Las notas que se acompai'ian son parte integrante de los estados contables consolidados. 

Vea e nuestro in forme de fecha: 

~ -Fis-::c=-ah..;.·za-do,-r-a -

Ricardo Flammini 
Sindico titular 

17 de febrero de 2025 

31 / 12/2024 

2.028.770.874 
1.981.559.9 10 
1.991.388. 151 
5.617.240.138 

128.382 

11.6 19.087.455 

-
387.361.267 

387.361 .267 

5.535.392 

392.896.659 

12.011.984.1 14 

239.485 

43.233.489.305 

55 .245.712.904 

Mauricio E. Wior 
Prcs idcntc 

31 / 12/2023 

1.550.802.130 
1.843.357.717 
3.288 .552.999 
7.513.504. 155 

83 .911 

14.196.300.912 

l. 797.713 .344 
343.223.877 

2.140.937.221 

10.017.981 

2.150.955 .202 

16.347 .256.114 

429.377 

58.59 1 .264.281 

74.938.949.772 



BHN Sociedad de Inversion S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO 
Correspondientes al ejercicio fina l izado el 3 1 de diciembre de 2024, 
comparativo con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

31/12/2024 

Pri mas devengadas 45 .523 .6 14.452 

Siniestros devengados ( 3.519.832 .860) 

Gastos de producci6n y explotaci6n , (28.033.349.786) 

Gastos de comercia lizaci6n ( 4.850.756.296) 

Ganancia bruta 9.119.675.5 10 

Resu ltados financieros y por tenencia incluyendo el resultado por exposici6n 
a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM) ( 7.598.742.572) 

Otros (egresos) e ingresos ( 14 .25 3 .446) 

Resu ltado antes de impuestos 1.506.679.492 

Beneficio (cargo) por impuesto a las ganancias (Nota 2.j) 160.173.054 

Part icipaci6n de terceros en soc iedades controladas ( 77.624) 

Ganancia del ejercicio 1.666.774.922 

Las notas que se acompaiian son paite integrante de los estados contab les consolidados. 

Vease nuestro infonne de fecha: 

17 de febrero de 2025 

Por Com isi6 n Fiscaliu1dorn 

~ -

31 / 12/2023 

58.666 .043 .854 

( 3.534.483 .100) 

(31.513.855.35 1) , 

( 7.55 1.045.274) 

16.066.660.129 

11.477.242.553 

26.399.461 

27.570.302.143 

( 9.204.617.486) 

( 255.872) 

18.365.428 .785 

Ricardo Flammini 
Sindico titular 

Socia 
Lo rena La raizabal 

Contadora P,1blica (UBA) 
CPCECABA T0 267 F° 166 

Mauricio E. Wior 
Presidentc 
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NOTA 1: 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOT AS A LOS EST ADOS CONT ABLES CONSOLIDADOS 
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

BASES DE PREPARACION DE LOS PRESENTES ESTADOS CONTABLES 

CONSOLIDADOS 

a) Preparncion y presentacion de los presentes estados contables consolidados 

Las normas contables aplicadas para la preparaci6n de los estados contables consolidados, en lo 
referente a uni dad de medida y criterios de va luaci6n y exposici6n son los explicados en la Nota 2 
a los estados contables basicos. 

La Sociedad ha confeccionado el estado de resultados consolidado de acuerdo con las normas 
contables profesionales vigentes en la Ciudad Aut6noma de Buenos Aires, considerando las 
particularidades de sus soc iedades controladas BHN Vida S.A. y BHN Seguros Generales S.A. 
(entidades que operan bajo la 6rbita de la Superintendencia de Seguros de la Nacion -SSN-). 

Siguiendo el procedimiento establecido en la Resoluci6n Tecnica (RT) N° 21 de la Federaci6n 
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econ6micas, la Sociedad ha consolidado linea 
por linea sus balances genera les al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y los correspondientes estados 
de resultados y de flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, con la respectiva 
informaci6n contable de BHN Vida S.A. y BHN Seguros Generates S.A. preparada a las 
respectivas fechas. 

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades integrantes <lei ente consolidado han sido 
eliminados en el proceso de consolidaci6n. 

Los datos que reflejan el control societario al 3 I de diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes: 

Participaci6n 
en la sociedad 

Sociedades 31 / 12/2024 31/12/2023 
controladas Consolidaci6n Actividad Directa Directa 

BHN VidaS.A. Linea por linea Seguros de vida 99,9993 99,9993 

BHN Seguros Scguros 
Generales S.A. Linea por linea patrimoniales 99,9988 99,9988 

Para la consolidaci6n se han utilizado los estados contables basicos de BHN Sociedad de 
Invers ion S.A. al 31 de diciembre de 2024 y 2023 preparados de acuerdo con las normas contables 
profesionales vigentes en la Ciudad Aut6noma de Buenos Aires (NCP) y la informaci6n contable de 
BHN Seguros Generales S.A. y BHN Vida S.A. por los perfodos de dace meses terminados el 
3 1 de diciembre de 2024 y 2023, preparada aplicando las mismas normas contables de valuaci6n y 
de presentaci6n utilizadas por la sociedad consolidante. 

b) Informacion comparativa 

Los saldos al 3 I de diciembre de 2023 que se exponen en los presentes estados contables 
consolidados como informaci6n comparativa, surgen de los correspondientes estados contables a 
dichas fechas reexpresados a efectos de su presentaci6n comparativa. 

Vease nuestro informe de fecha : 
17 de febrero de 202 5 

(Socia) 
Lorena Lard izabal 

Contadora P(1blica (UBA) 
CPCECAB A T0 267 r0 166 
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NOTA2: 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOTAS A LOS EST ADOS CONTABLES CONSOLIDADOS 
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

CRITERIOS DE V ALUACION 

Adic ionalmente a los criterios de valuaci6n descriptos en Nota 2 a los estados contables basicos, se 
deta llan a continuacion aquellas polfticas contables relevantes aplicadas por las sociedades contro ladas 
(BHN Vida S.A. y BHN Seguros Generates S.A.) que nose encuentran detalladas en dicha nota: 

a. lnversiones 

- Titu los pu bl icos: se valuaron de acuerdo con la cotizaci6n vigente al cierre de cada ejercicio, 
neta de gastos estimados de venta. 

- Fondos comunes de invers ion: se valuaron de acuerdo con los va lores de las cuotapartes a cada 
cierre aplicando, en caso de corresponder, el tipo de cambio vigente a esas fechas, informado 
por la SSN. 

- Fideicomisos financieros: se valuaron a su costo de adqu isici6n (va lor nominal por precio de 
compra) mas los intereses devengados a cada cierre, convertidos a pesos, de corresponder; por 
no registrar cot izaci6n regular en los mercados financieros . 

- Acciones: se valuaron de acuerdo con la cotizacion vigente a cada cierre, neta de los gastos 
di rectos estimados de venta. · 

- Dep6sitos a plaza fijo en el pais: se valuaron a su va lor nominal , mas los intereses devengados 
al cierre de! periodo anterior. 

- Obligaciones negociables: se valuaron de acuerdo con la cotizaci6n vigente a cada cierre, neta 
de los gastos d i rectos estimados de venta. 

Para aquellos casos que no registran cotizacion regu lar, se valuaron a su costo de adquisici6n 
(valor residual por precio de compra) mas intereses devengados, convertidos a pesos de 
corresponder, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a esas fechas. 

Asimismo, las obl igaciones negociab les RED SURCOS Cl 9 fuero n valuadas a su va lor 
nom inal por ti po de cambio oficial mas intereses devengados, convertidos a pesos, de 
corresponder, neto de una prevision (conforme a la estimacion de su valor recuperable 
determinado sabre la base de cotizaciones y rendimientos de instrumentos negociados en el 
mercado con similar plaza y liquidez)." 

- Otras inversiones: 

- Las tenencias en SGR se valuaron al valor de cotizac i6n de las cuotas pa1tes informadas por las 
respect ivas sociedades a cada cierre. 

- Respecto de los warrants que adqu iri6 BHN Vida S.A. con derecho de opci6n a comprar 
acciones preferentes de las sociedades Cresud S.A.C. l. F. Y.A. E IRSA lnversiones y 
Representaciones S.A. se valuaron a la cotizac i6n a cada cierre, de acuerdo con las 
caracteristicas establecida en el contrato. 

Vease nuestro informe de fec ha: 
17 de febrero de 2025 

Pr;f:7; R,g doAso, ~ F.CABA ·1• 2F0 6 

{Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora Pt1 blica (UBA) 
C PCECABA T° 267 F0 166 
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NOTA2: 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOT AS A LOS EST ADOS CONT ABLES CONSOLIDADOS 
Correspondientes al ejercicio fina li zado el 31 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejerc icio anterior (en moneda constante - pesos) 

CRJTERIOS DE VALUACION (cont.) 

a. Premios a cobrar 

Han sido valuados a su valor nominal. 

La prevision por riesgo de incobrabi lidad fue calculada considerando aquellas p6lizas vencidas 
que poseian una mora superior a los 90 dias (neto de la reserva de riesgos en curso, de 
corresponder) a cada cierre, mas: 

i) un promedio de aquellas p6lizas que fueron anuladas dentro de los ultimos tres meses para el 
caso de BHN Seguros Generales S.A. , y 

ii) aquellas p6lizas que fueron anuladas dentro de los IO dias posteriores al cierre para el caso de 
BHN Vida S.A.. 

b. Bienes de uso 

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisici6n reexpresado siguiendo los 
lineamientos indicados en la Nota 2.1. de los estados contables basicos, neto de las depreciaciones 
acumuladas al cierre. Las depreciaciones <lei ejercicio fueron calculadas aplicando las tasas 
mensuales constantes estab lecidas en base a la vida l'.1til estimada de los respectivos bienes. 

Las mejoras en inmuebles de terceros se amortizan a partir del mes de adquisici6n y tienen una 
vida util asignada en base al contrato de locaci6n. 

El valor residual a cada cierre no excede a su valor recuperable estimado. 

d. Activos intangibles 

Corresponden a gastos vincu lados con la adquisici6n de programas de computaci6n o software y 
licencias, que se amortizan a part ir <lei mes de adquisici6n y tienen una vida t1til asignada de tres 
aiios. 

Los mismos estan valuados a su costo reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en la 
nota 2.1 de los estados contables basicos. A los valores asf obtenidos se les ha deducido el importe 
de las amortizaciones acumuladas . La amortizaci6n <lei ejercicio fue calcu lada aplicando tasas 
mensuales constantes establecidas en base a la vida util estimada de los respectivos bienes. 

e. Reserva por Siniestros Pendientes Administrativos 

Las sociedades constituyen sus reservas de acuerdo con las disposiciones de la SSN. 

Exclusivamente para los siniestros en instancias adm inistrativas <lei subramo Vida Colectivo de 
BHN Vida S.A., se han llevado adelante analisis estadistico-actuariales relacionados con la 
evoluci6n temporal y suficiencia de los pasivos concluyendo en la necesidad de introducir 
modificaciones en la metodologia de calculo. 

Yease nuestro info nne de fecha: 
I 7 de febrero de 2025 

(Socia) 
Lorena Lard izabal 

Contadora PL1blica ( UBA) 
CPCECABA T0 267 F° 166 
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NOTA 2: 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS CONT ABLES CONSOLIDADOS 
Correspondientes al ejerc icio finalizado el 31 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejerc icio anterior (en moneda constante - pesos) 

CRITERIOS DEV ALUACION (cont.) 

e. Reserva por Siniestros Pendientes Administrativos (cont.) 

f. 

El ajuste de la Reserva de Siniestros Pendientes para Vida Colectivo se ha confeccionado a partir 
de la metodologia estadistica Kap lan-Meier. Se ha rea lizado un seguimiento hi st6rico de los pagos 
y reservas del ramo en las ultimos 15 trimestres, con e l que se estiman los coeficientes 
correspondientes a la probabilidad de baja de las siniestros con Reserva en funci6n de la 
anllgi.iedad transcurrida desde su fecha de denuncia. De igua l manera: se estima e l tiempo de 
demora promedio de las pagos para aquellos siniestros con Reserva estimada. A partir del plazo 
estimado de pago y la probabilidad de baja se ca lcula, para cada siniestro con Reserva, una 
reducci6n de l monto reservado aplicando la siguiente formula: 

RSP Ajust. = RSP * (1 - Probaaja) 

Los coeficientes de baja se acn1alizaran en cada cierre anual (30 dejunio). Los mismos afectaran 
unicamente a las reservas correspondientes al afio de analisis. De esta fo rma, las reservas ajustadas 
en afios anteriores co incidiran con lo expuesto en balance. 

Si bien las siniestros con reservas judiciales son tomados en cuenta para el analisis, los mismos no 
se encuentran impactados par las coeficientes de reducci6n. 

A fina l de cada tr imestre, se le ap lica a la reserva administrativa de cada sin iestro el coefic iente de 
baja segun la ant igi.iedad de cada caso, tal como se desarrolla en el modelo. 

Reserva por Siniestros Pendientes en Mediaci6n y Juicio 

En caso de que se haya promovido ju_icio o se haya iniciado proceso de med iaci6n conforme lo 
estipu lado en la Ley N° 26.589, se han ap licado los criterios de valuaci6n conforme lo establecido 
en el punto 33.3 .1 .3. del Reglamento General de la Actividad Aseguradora (RGAA). 

Debido a que las soc iedades controladas no poseen una cantidad suficiente de casos que permitan 
ap licar lo estipulado en el punto 33.3.1.3 inciso d) del RGAA, se util iz6 coma metodo alternativo 
la estimaci6n realizada por los asesores legales, tomando coma limite maximo la suma asegurada. 

g. Reserva par Siniestros Ocurridos y No Reportados (IBNR) 

Las Sociedades controladas han determinado la reserva por "Siniestros Ocurridos y o Reportados 
(IB R)" de acuerdo con lo estab lecido par la Reso luci6n N° 38.708 y sus modificatorias de la 
SSN. 

La reserva mencionada anteriormente ha sido verificada por un actuario externo independiente, de 
acuerdo con lo prescr ipto por el RGAA. 

h. Compromisos tecnicos 

Las sociedades controladas constituyen la reserva para riesgos en curso siguiendo el metodo de 
p61iza por p61iza, de acuerdo con las normas de la SSN vigentes . 

Vease nuestro in fo nne de fecha: 
17 de feb rero de 2025 

(Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora P(1bl ica (U BA) 
CPCECA BA T" 267 F° 166 
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NOTA2: 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS CONT ABLES CONSOLIDADOS 
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

CRJTERIOS DE VALUACION (cont.) 

h. Compromisos tecnicos (cont.) 

Asimismo, y siguiendo los lineamientos establecidos por la Resolucion ° 38.708 del mencionado 
organismo y sus modificatorias, no corresponde la constitucion de la reserva tecnica por 
insuficiencia de primas al 31 de diciembre de 2024 y 2023. 

Las reservas mencionadas anteriormente han sido verificadas por un actuario externo 
independiente, de acuerdo con lo prescripto por el RGAA. 

1. Previsiones 

Los juicios comerciales y laborales fueron determinados en base a la informacion recibida de los 
asesores legales de las Sociedades. 

A la fecha de emision de los presentes estados contables, la Direccion de las sociedades entiende 
que no existen elementos que permitan determinar que otras contingencias puedan materializarse 
y generen un impacto negativo en los presentes estados contables. 

J· Impuesto a las ganancias 

El detalle del activo y pasivo por impuesto diferido es el siguiente: 

Activo por impuesto diferido 
Prevision para deudores incobrables 
Prevision parajuicios y contingencias 
Provision para grati ficac iones 
Prevision por desvalorizacion de inversiones 
Quebrantos impositivos 
Fondos comunes de inversion 
Ajuste por inflacion impositivo 

Total del activo por impuesto diferido 

Pasivo por impuesto diferido 
Acciones 
Fondos comunes de inversion 
Intereses devengados 
Tftulos publicos 
Bienes de uso y Otros activos 

Total del pasivo por impuesto diferido 

Total activo (pasivo) neto por impuesto diferido 

( 

( 
( 

( 

( 

31 / 12/2024 

$ 

33.044.846 
1.566.930 

388.877.387 
44.124.433 

856 .859.720 
169.127.277 
l 06.838 .247 

1.600.438.840 

274.174.274) 

14.641.26 I) 
143.227.684) 
131.656. 731) 

563.699.950) 

1.036.738.890 

31 / 12/2023 

$ 

22.688.163 
3.282.656 

400.625.647 

465.846.680 

892.443. 146 

( 721.238.026) 
( 643 .320.753) 
( 90.374.925) 
( 1.041.062.399) 
( 140.003.045) 

(2.635 . 999.148) 

(1.743.556.002) 

Vease nuestro informe de fecha : 
17 de febre ro de 2025 

(Soc ial 
Lorena Lard izabal 

Conladora P(1bl ica (UBA) 
CPCECABA T0 267 F0 166 
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BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS 
Correspondientes al ejercicio final izado el 3 1 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

OTA 2: CRITERIOS DE VALUACION (cont.) 

j . Impuesto a las ganancias (cont.) 

El activo (pasivo) por impuesto diferido se expone de la siguiente manera: 

31/ 12/2024 

Acti vo po r impuesto diferido (Nota 6) 
Pasivo por impuesto diferido 
Total 

$ 

l .036.738.890 

1.036.738.890 

3 I /12/2023 

$ 

54.157.342 ( I ) 
( 1.797.713.344) (2) 

( 1.743.556.002) 

(I) Corresponde al activo por impuesto diferido de BH Sociedad de Inversion S.A. (Nota 6 de 
los Estados contables basicos) 

(2) Corresponde al pasivo por impuesto diferido de BHN Vida S.A. y BHN Seguros 
Generates S.A. 

El cargo por impuesto a las ganancias incluye tanto la provision contable determ inada sobre bases 
fiscales (impuesto corriente), como las variaciones de los saldos de las cuentas de impuesto 
diferido . El desglose de! mismo es el siguiente: 

Impuesto corriente 
Exceso (defecto) en provision de! ejercicio anterior 
Beneficio (cargo) por impuesto difer ido 
Total 

NOTA 3: CAJA Y BANCOS 

Caja en moneda nacional 
Banco Hipotecar io S.A. moneda local (Nota 14) 
Banco Hipotecario S.A. moneda extranjera (Nota 14) 
Bancos en moneda nacional 
Cuenta comitente en moneda local 
Cobros con tarjeta de cred ito y debito 

NOT A 4: INVERSIONES 

Corrientes 
Titulos publ icos 
Acciones 
Obligaciones negociables 
Fondos comunes de inversion 
Fideicomisos financieros 
Depositos a plaza fij o 

Vease nuestro infonne de fecha : 
17 de febrero de 2025 

Pr;yc;; Reg deAsoe. -15{ ECABA T" 2 F' 6 

(Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora Publ ica ( BA) 
CPCECABA T0 267 F° 166 
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31/12/2024 

$ 

( 2.620.121.838) 

2.780.294.892 
160.173.054 

3 1/ 12/2024 

50.000 
10.319.872 
13.249.095 
62.860.680 
43 .850.230 

1.524.324.000 
1.654.653 .877 

31/12/2024 

17 .297.563.395 
891.656.130 

3.857.749.617 
I 5.048 .208.27 1 

1.057.169.572 

38 .152.346.985 

31/ 12/2023 

$ 

( 6.972.273.807) 
( 3.654.538) 
( 2.228.689.141) 
( 9.204.617.486) 

3 1/12/2023 

140.088 .659 
831. 791.242 

15.980.619 
85.110.577 

l.586.539.53 l 
2.659.5 I 0.628 

3 1/12/2023 

I 0.224.994.447 
2.364.999 .873 
8.652.685.468 

28 .869.287.190 
3.366.764.683 
2.08 1.223 .665 

55.559.955.326 



NOTA4: 

NOTAS: 

NOTA 6: 

OTA7: 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOT AS A LOS EST ADOS CONT ABLES CONSOLIDADOS 
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

lNVERSlONES (cont.) 

No corrientes 
Titu los publicos 
Obligaciones negociables 
Fideicomisos financieros 
Otras inversiones , 
Prevision para desvalorizacion 

CREDITOS POR VENT AS 

Premios a cobrar - Vida 
Premios a cobrar - Patrimoniales 
Prevision por deudores incobrables - Vida 
Previs ion por deudores incobrables - Patrimoniales 

OTROS CREDITOS 

Corrientes 
Sociedades relacionadas (Nota 14) 
Saldo a favor impuesto a las ganancias 
Otros anticipos 

No corrientes 

Activo por impuesto diferido (Nota 2.j) 

BIENES DE USO 

Muebles y utiles 
lnstalaciones 
Maquinas y equipos 
Mejoras en inmuebles de terceros 

31/12/2024 

3.355.420.068 
3.119.532.112 

210.381.812 
2.317.044.634 

( 289.534.661} 
8.712.843.965 

31 / 12/2024 

1 .716.559.528 
2. 761.292.584 

( 14.250. 733) 
( 81.301.588) 
4.382.299.791 

31 / 12/2024 

162.451.804 
111.266.915 
103. 186.006 
376.904.725 

1.036.738.890 

1.036. 738 .890 

31/12/2024 

34.366.325 
1.575.367 

351.049.798 
125.026.173 
512.017 .663 

Vease nuestro info nne de fecha: 
I 7 de febrero de 2025 

{Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora l'i1blica tU l3A) 
CPCECABA T° 267 F° 166 
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' 
( 

31 / 12/2023 

5.873.767.223 
1.848.628.954 

458.135 .065 
3.591.848.666 

139.954.379} 
l 1.632.425.529 

31 / 12/2023 

1.611.394.000 
2.439.277.714 

( 16.293.388) 
( 48.876. l 42) 

3.985.502. l 84 

31/12/2023 

7.707.722 

63.313 .784 
71.021.506 

54.157.342 

54.1 57.342 

31 / 12/2023 

20.437.404 
2.953.942 

524.333.664 
155 .764.546 
703.489.556 



OTA8: 

NOTA9: 

NOTA 10: 

OTA 11: 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOTAS A LOS EST ADOS CONTABLES CONSOLIDADOS 
Correspond ientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparat iva con el ejerc icio anterior (en moneda constante - pesos) 

ACTIVOS INTANGIBLES 

3 1/ 12/2024 

Software 317,508.903 

317.508.903 

DEUDAS COMERClALES 

31 / 12/2024 

Comisiones por primas a cobrar - Vida 457.191.81 I 

Com isiones por primas a cobrar - Patrimon iales 527 .935 .091 

Provision para gastos en moneda nacional 840 .888 .904 

Proveedores 202.755.068 

2.028 .770.874 

REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES 

31/12/2024 

Cargas socia les a pagar 293.298.204 
Provision para vacaciones 562.694.929 
Provision por bonus 1.125.566.777 

1.981.559.910 

CARGAS FISCALES 

31/12/2024 

Impuesto a las ganancias a pagar (neto de anticipos y 
retenciones por $ 248.159.177 y $ 78.349.422 al 3 1 de 
diciembre de 2024 y 2023 , respect ivamente) 1.446.245 .269 

[mpuesto al valor agregado 330.935.441 
lmpuesto sobre los ingresos brutos 53 .589.159 
lmpuesto a los sellos 34.619.245 
SSN - Tasa uniforme 72.160.230 
Impuestos internos 2.396.81 1 
Retenciones a depos itar impuesto a las ganancias 22.356.946 
Percepciones y retenciones a depositar por impuesto 

sabre los ingresos brutes 1.083.856 
Otros impuestos 28.001.194 

1.991.388.151 

Vease nuestro informe de fecha: 
17 de feb rero de 2025 

Reg de Asoc. Pr!!f:,;CABA T0 2 1•0 6 

~ (Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora Pt1blica (UBA) 
CPCECABA T" 267 F0 166 
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31/ 12/2023 

S4.2S7.14S 

54 .257.145 

31/12/2023 

389.226.993 

412.111.108 

615.776.908 

133.687.12 1 

l.550.802.130 

31/12/2023 

236.250.690 
456.493. 787 

1.150.613 .240 
1.843.357.717 

31 / 12/2023 

2.137.495.437 
248.070.234 
756.827.174 
28.249.0 10 
65 .049.393 

2.061.448 
17.726.628 

3.579.557 
29.494.118 

3 .288.S52.999 



BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOT AS A LOS EST ADOS CONT ABLES CONSOLIDADOS 
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

NOTA 12: OTROS PASIVOS 

Corrientes 
Siniestros pendientes administrativos - Vida 
Sin iestros pendientes administrativos - Patrimoniales 
Siniestros liquidados a pagar - Vida 
Siniestros liquidados a pagar - Patrimoniales 
Acreedores por premios a devolver - Vida 
Acreedores por premios a devolver - Patrimoniales 
Reserva de riesgos en curso - Vida 
Reserva de riesgos en curso - Patrimoniales 
Sociedad controlante en moneda nacional (Nola 14) 
Provision honorarios a directores y sfndicos 
Reaseguradores directos 
Provision fondo bomberil Ley N° 25.848 
Cobranzas a imputar 

No corrientes 
Sin iestros ocurridos y no reportados - Vida 
Sinestros ocurridos y no reportados - Patrimoniales 
Siniestros pendientes en juicio - Vida 
Sin iestros pendientes en juicio - Patrimoniales 
Siniestros pendientes en mediacion - Vida 
Siniestros pendientes en mediacion - Patrimoniales 

NOT A 13: PREVISIONES 

Prevision para juicios laborales 
Prevision para juicios comerciales 

Vease nuestro informe de fecha: 
I 7 de febrero de 2025 

(Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora l'l1bl ica (UBA) 
CPCECABA T° 267 F0 166 
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31 / 12/2024 

704.316.860 
310.863 .752 

11.814.356 
' 3 1.569.574 
42.456 .767 

1.000.058 
967.444 .616 

1.191 .292.924 
22.523 .861 

2.247.004.169 
15 .576.626 
38 .739.982 
32.636.593 

5.617.240.138 

3 1/ 12/2024 

9.881.018 
251.577. 185 

89.872.784 
14.613 .987 
10.978.128 
I 0.438.165 

387.361.267 

3 1/12/2024 

4.144.330 
1.391 .062 
5.535.392 

31 / 12/2023 

1.015.150.026 
463 .848.673 
45.877.411 
42.250.610 
16.487.093 
9.622.814 

1.075.863.079 
l.l 17.498.454 

9.450.205 
3.551 .396 .193 

15 .654.291 
31.909.352 

118.495.954 
7.513.504.155 

31/12/2023 

3.539.290 
196.240.890 
111.081.037 

11.449.066 
16.289 .677 
4.623.917 

343 .223 .877 

31/12/2023 

8.728.685 
1.289.296 

10.017.981 



BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS 
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, 

presentadas en fo rma comparati va con el ejerc icio anterior (en moneda constante - pesos) 

OTA 14: SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCJEDADES ART. 33 LEY N° 19.550 Y OTRAS 
PARTES RELACIONADAS 

SALDOS 

Banco Hipotecario S.A. 
Bancos en moneda local y extranjera 
Depositos a plazo 
Obligaciones negociables 
Premios a cobrar 
Otros creditos 
Otros pasivos 
Dividendos a pagar 

Cresud S.A. 
Acciones 
Obligaciones negociables 
Opciones 
Premios a cobrar 

BACS Banco de Credito I Securitizaciiin S.A. 
Premios a cobrar 
Otras deudas 

IRSA Propiedades Comerciales S.A. 
Obligaciones negoc iables 
Opciones 
Acciones 
Premios a cobrar 

[RSA [nversiones I Representaciones S.A. 
Premios a cobrar 

Directores 
Honorarios a pagar (neto de anticipos) 

Vease nuestro infonne de fecha: 
I 7 de feb rero de 2025 

Pr!f& Rog do Asoc. -1{ ECAilA T" 2 I'" 6 

(Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora P,1blica (UBA) 
CPCECABA T0 267 F° 166 
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31/12/2024 31/12/2023 
$ $ 

23.568.967 84 7. 77.1.86 1 
2.081.223 .665 

774.525.000 
114.432.000 275 .667.211 
162.451.804 7.707.722 

( 22.523.861) ( 9.450.205) 
( 128.382) ( 83.91 I) 

146.890.433 598.994.518 
200.997.918 337.002.103 
I 00.978.730 97.635.034 
79.389.000 35 .944.959 

22.000 106.852 
( 5.000) ( 7.445) 

1.084.036.688 
33.371.520 23 .845.183 

115 .654.736 253.331 .836 
8.369.000 30.291 .204 

4 14.000 l.521.094 

(2.132.759.000) (3 .300.140.196) 



BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOT AS A LOS ESTADOS CONT ABLES CONSOLIDADOS 
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

NOTA 14: SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N° 19.550 Y OTRAS 

PARTES RELACIONADAS (cont.) 

TRANSACCIONES 

Banco Hipotecario S.A. 
Intereses ganados 
Servicios recibidos 
Comisiones perdidas 

Cresud S.A. 
lntereses ganados 

BACS Banco de Credito y Securitizacion S.A. 
lntereses ganados 
Refacturaci6n de gastos 

IRSA Propiedades Comerciales S.A. 
Alquileres y expensas 

lRSA Inversiones v Representaciones S.A. 
Intereses ganados 

Directores 
Honorarios 

Ganancia (Perdida) 
31 / 12/2024 

771.277.753 
( 74.440.636) 
(3.586.800.093) 

47 .133.094 

( 21.525) 

( 12.415.229) 

47.814.221 

( 4.322.656.552) 

Ganancia (Perdida) 
3 1/12/2023 

3.760.023.049 
( 74.468.366) 
(3.616.858.677) 

680.682.918 

44.123) 

883.557.853 

(1.741.68 1.881) 

NOTA 15 CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOHRE CAPITALES MINIMOS Y COBERTURA DE 
COMPROMISOS CON ASEGURADOS 

Las sociedades controladas BHN Vida S.A. y BHN Seguros Genera les S.A. acreditan el capital mfnimo 
establecido por la SSN. Asimismo, las sociedades cumplimentan al 31 de diciembre de 2024 los 
requisitos de cobertura con asegurados establecidos en los articulos N° 35 y N° 39.9 de la Ley N° 20.091 
y normas complementarias. 

NOTA 16 NORMAS SOBRE POLITICA Y PROCEDIMJE TOS DE INVERSIONES - RESOLUCION 
N° 38.708 DE LA SSN 

A efectos de dar cumplimiento a lo requerido por la Resoluci6n N° 38.708, las sociedades controladas 
BHN Vida S.A. y BHN Seguros Generales S.A. han establecido las "Normas sobre Politica y 
Procedimientos de Inversiones", y han des ignado como responsables de control y ejecuci6n de 
inversiones al Sr. Juan Manuel Daireaux y al Sr. Martin Rios respectivamente. 

Vease nuestro informe de fecha: 
I 7 de febrero de 2025 

Pr(ff; Reg do Awe -"f{ ECABA T• 2 P' 6 

(Soc ia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora Pt1blica (UBA) 
CPCECA BA T° 267 F0 166 
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BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOTAS A LOS EST ADOS CONT ABLES CONSOLIDADOS 
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de dic iembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

NOTA 16 NORMAS SOBRE POLITICA Y PROCEDIMIENTOS DE INVERSIONES - RESOLUCION 
N° 38.708 DE LA SSN (cont.) 

NOTA 17 

NOTA 18 

NOTA19 

Al 31 de diciembre de 2024 se realiz6 un analisis respecto de! cumplimiento de las Normas sobre 
Politica y Proced imientos de Inversiones oportunamente aprobadas por el Organo de Adrninistraci6n, 
no observandose desvios en relac i6n con las pautas y parametros estipulados. 

CARTERA DE JNVERSIONES 

Al 31 de diciembre de 2024 BHN Vida S.A. y BH Seguros Generales S.A. dan cumplimiento a los 
porcentuales mfnimos de inversion, de conformidad con lo requerido por el inciso I) del punto 35.8. l 
de la Reso luci6n N° 38.708 y sus complementarias y modificatorias de la SSN. 

D.ISTRIBUCION DE DIVJDENDOS 

La Asamblea Genera l Ordinaria de Accionistas de BHN Vida S.A. celebrada el 27 de septiembre 2023 
estableci6 el pago de dividendos por $ 3.600.000.000 provenientes de los resu ltados acumulados al 
cierre del ejercicio finalizado el 30 de junio de 2023. 

As imismo, la asamblea Genera l Ordinaria de Acc ionistas de dicha sociedad celebrada el 
27 de febrero de 2024 establec i6 la desafectaci6n del sa ldo de Otras Reservas por $ 4.S00.000.000, para 
el pago de dividendos en forma proporc ional a la tenencia de acciones . 

La Asamblea General Ordinaria de Accioni stas de BHN Vida S.A. celebrada el 23 de septiembre 2024 
establec i6 el pago de dividendos por $ 8.200.000.000 provenientes de los resu ltados acumulados al 
cierre del ejercic io finalizado el 30 de j unio de 2024. Al cierre del ejercicio los dividendos asignados 
por Asamblea se encuentran parcialmente abonados quedando pendiente de pago un total de 
$ 2.200.044.958. 

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de BHN Seguros Generates S.A. celebrada e l 
27 de sept iembre 2023 estableci6 el pago de dividendos por $ 1.000.000.000 provenientes de los 
resu ltados acumulados al cierre del ejercicio fina lizado el 30 dejunio de 2023. 

Asirnismo, la asamblea Genera l Ordinaria de Accionistas de dicha sociedad celebrada el 27 de feb rero 
de 2024 estab leci6 la desafectaci6n del saldo de Otras Reservas por $ 4.000.000.000, para el pago de 
dividendos en forrna proporcional a la tenencia de acciones. 

La Asamblea General Ord inaria de Accionistas de BHN Seguros Generates S.A. celebrada el 
23 de septi embre 2024 estableci6 el pago de dividendos por $ S.700.000 miles, proven ientes de los 
resultados acumulados al cierre del ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024. Al cierre de l periodo los 
dividendos as ignados por Asamblea se encuentran parcialmente abonados quedando pendiente de pago 
un total de$ 1.700.047.728 

BIENES GRAV ADOS CON OERECHOS REALES 

No existen a la fecha de cierre del ejercic io. 

Vease nuestro infonne de fecha : 
17 de febrero de 2024 

Por Comisi6n Fiscalizadora KPMG 

Ricardo Flammini 
Sindico titular 

Lorena Lardizabal 
Contadora Publica (UBA) 

CPCECABA T" 267 F° 166 
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Mauricio E. Wior 
Presidente 



BHN Sociedad de Inversion S.A. 

Estados contables basicos 
Correspondien tes al ejercicio 

fina lizado el 31 de diciembre de 2024 

(presentados en forma comparativa) 



BHN Sociedad de Inversion S.A. 

Estados contables 
correspondientes al ejercicio fina li zado el 31 de diciembre de 2024 

(presentados en forma comparativa) 

Domicilio legal de la Sociedad: 

Actividad principal de la Sociedad: 

N° de inscripci6n en la Inspecci6n 

General de Justicia: 

Fecha de inscripci6n en el 

Registro Publico de Comercio: 

Del estatuto: 

De las modificaciones: 

Fecha de vencimiento del plazo de 

duraci6n de la Sociedad: 

Denominaci6n de la sociedad controlante: 

Actividad principal : 

Participaci6n de la sociedad controlante 

sobre el patrimonio y los votos: 

Rivadav ia 611 - Pisa I 0° - Ciudad Aut6noma de Buenos Aires 

Inversion en sociedades dedicadas a la actividad de seguros o 

de•cua lquier naturaleza. 

1 .643 .850 

19 de enero de 1998 

8 de sept iembre de 1998 

14 de enero de 1999 

I 8 de enero de 2097 

Banco Hipotecario S.A. 

Bancaria 

99,9998% 

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 10) 

Suscripto, emitido, integrado 

e inscripto 

Acciones $ 

Ord inarias de un voto por acci6n 90.000.000 

17 



BHN Sociedad de Inversion S.A. 

BALANCE GENERAL 
al 31 de diciembre de 2024, comparative con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

31 / 12/2024 31/12/2023 - 31 / 12/2024 
ACTIVO PASIVO 
ACTIVO CORRJENTE PASIVO CORRJE TE 
Caja y bancos (Nota 3) 35.128.377 825 .864.1 08 Deudas comerciales (Nota 5) I 1.470.03 1 
lnversiones (Anexo A) I 0.435.832.605 779.297.758 Remuneraciones y cargas sociales (Nota 6) 7.395.807 
Otros creditos (Nota 4) 4.018.996.757 I 0.026.142.228 Cargas fiscales (Nota 7) 926.444 

Otros pasivos (Nota 8) 70.000.000 
Total del Active corriente 14.489.95 7.739 I 1.63 1.304.094 

Total del Pasivo corriente y del Pasivo 89.792.282 
ACTIVO NO CORRJENTE 
lnversiones (Anexo A) 2.336.336.304 816.918.261 
Otros creditos (Nota 4) 864.570.107 54.157.342 
lnversiones permanentes en sociedades (Anexo B) 25.632.417.437 46. 700.008.898 

Total del Active no corriente 28 .833.323 .848 47.57 1.084.50 I PATRJMO IONETO 43.233.489.305 

TOTAL DEL ACTIVO 43.323.28 I .587 59.202.388.595 TOTAL DEL PASIVO Y PATRJMONIO NETO 43.323.281.587 

Las notas y anexos que se acompaiian son parte integrante de los estados contables. 

Vease nuestro infonne de fecha : 
I 7 de febrero de 2025 

Por Com is i6n Fiscalizadora 

~R- dFI _ . ~ 1car o · amm1111 
Socia 

Lorena Lardizabal 
Contadora Publica (UBA) 

C PCECABA T"267 F0 166 

6~ Mauricio E. 1or 
Sindico titular Presidente 
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3 1/ 12/2023 

12.6 18.088 
13.034.597 

494.0 I 0.905 
91.460.724 

61 1.124.3 14 

58.591.264.281 

59.202.388.595 



BHN Sociedad de Inversion S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
Correspondiente al ejercicio finalizado el 3 l de diciembre de 2024 

comparat ivo con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

31/ 12/2024 

Resultados pa r part icipaci6n en sociedades controladas y relacionadas 
(Nota 2.4.d y Anexo 8) ' 7.618.246.043 

31/ 12/2023 

28.404.607. 114 

Gastos de admin istrac i6n (Anexo E) ( 318 .878.755) ( 698.108.712) 

Resu ltado operativo 7.299.367.288 27.706.498.402 

Resultados financieros y por tenencia incluyendo el resul tado por exposici6n 
a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM) (Nota 2.4.h) (6.443.005.131) ( 8.496.455 .688) 

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 856 .362.157 19.210.042.714 

Beneficio par impuesto a las ganancias (Notas 2.4.fy 11) 810.4 12.765 ( 844.613.929) 

Ganancia de] ejercicio 1.666.774.922 18.365.428.785 

Las notas y anexos que se acompa.fian son parte integrante de los estados contables. 

Por Comision Fiscalizadora 

~lomm;;;• 
Sindico titular 

Vease nuestro infom1e de fecha : 
I 7 de febre ro de 2025 

Pr(ifj; Reg doAsoe~ ECABA T'2 F'6 

(Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora Publica (UBA) 
CPCECABA T" 267 F0 166 
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Mauricio . Wior 
Presidente 



Saldos al inicio 

- Desafectaci6n de reservas (I) 

- Distribuci6n de dividendos (I) 

Ganancia clel ejercicio seg(m 
estado de resu ltados 

Saldos al cicrre de] e jercicio 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

ESTADO DE EVOLUCJON DEL PATRIMONIO NETO 
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 

comparativo con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

Aoortes de los propietarios Resultados acumulados 
Capital Reserva 

suscripto Ajuste Reserva para f'u tu ras Resu ltados 
(Nota 10) de capital Total legal inversiones no asignados 

90.000.000 15.893.239.864 15 .983.239.864 2.065.560.703 22.177.034.929 18.365.428.785 

- - - - ( 7.447.516.059) 7.447.516.059 

- - - - ( 17.024.549.898) 

- - - - - 1.666. 774.922 

90.000.000 15 .893.239.864 15.983.239.864 2.065.560.703 14.729.518.870 10.455. 169.868 

Total de l patrimonio neto al 

Total 31/12/2024 31 / 12/2023 

42.608.024.417 58.591.264.281 61.036.168.809 

-

( 17.024.549.898) ( 17.024.549.898) (20.8 10.333.3 13) 

1.666.774.922 1.666.774.922 18.365.428.785 

27 .250.249.44 1 43.233.489.305 58.591 .264.28 1 

( I) Seg(m Asamblea General Ordinaria Unanime de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2024 y Asamblea General Orcl inaria Unanime de Accionistas celebrada e l 27 de marzo de 2023 . (Nota 12). 

Las notas y anexos que se acompaiian son parle integrante de los estados contables. 

Por Com is i6n Fisca li zadora 

~ . ~ 
= R. d Fl .. ,car o amm1n1 

Sindico titular 

Yease nuestro infonne de fecha : 
I 7 de febrero de 2025 

P:JC~ Reg de A=~ ECABA .C2F'6 

/Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora Pitblica (UBA) 
CPCECABA T" 267 F" 166 
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Mauricio E. Wior 
Presidente 



BHN Sociedad de Inversion S.A. 

EST ADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 

comparative con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

V ARIACIO DEL EFECTIVO 

Efectivo al inicio del ejercicio 
Efectivo al cierre del ejercicio ( ota 2.4.i) 

Disminuci6n neta (aumento neto) de! efectivo 

CAUSAS DE LAS V ARIACIO ES DEL EFECTlVO 

Actividades operativas 

Ganancia de! ejercicio 
(Menas) Mas: impuesto a las ganancias devengado en el ejercicio 
Resultado por desvalorizaci6n de inversiones permanentes 
RECP AM de! efectivo y actividades no operativas 

Ajustes para arribar al tlujo neto de efectivo proveniente de las actividades 
operativas: 
Resultados por participaciones permanentes en sociedades 
Honoraries directores y sindicos no pagados 
Aumento de previsiones 

Cambios en actives y pasivos operativos 
(Aumento) Disminuci6n de otros creditos 
(Disminuci6n) Aumento de deudas comerciales 
(Disminuci6n) Aumento de remuneraciones y cargas sociales 
Disminuci6n de cargas fiscales 
Disminuci6n de otros pasivos 

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas 

Actividades de inversion 

Cobra de dividendos 
(Aumento neto) Disminuci6n neta de inversiones temporarias 

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de inversion 

Actividades de financiaci6n 

Dividendos pagados 

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion 

RECP AM del efectivo 

(Disminuci6n neta) aumento neto del efectivo 

TRANSACC!ONES SIGNIFICATIV AS QUE NO AFECT AN EL EFECTIVO 

Dividendos no cobrados 
Dividendos pagados en especie 
Dividendos cobrados en especie 

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables. 

Por Comisi6n Fiscalizadora 

~. 
Ricardo Flamm ini 

Sind ico titular 

Vease nuestro infonne de fecha: 
I 7 de febrero de 2025 

c. P;g Reg. de Asoc "'M CECA RA P 2 F" 6 

(Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora Publica (UBA) 
CPCECABA T" 267 F0 166 
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Eiercicio finalizado el 
31 /12/2024 31 / 12/2023 

825 .864.108 27.078.321 
35 .128.377 825.864.108 

( 790.735.731) 

1.666.774.922 
( 810.412.765) 

118.232.451 
5.720.424.698 

( 7.6 I 8.246.043) 
98.155 .633 

133.644.123 

( 109.933 .177) 
( 1.148.057) 
( 5.638.790) 
( 493.084.461) 
( 119.616.357) 

( 1.420.847.823) 

15.868.247.870 
( 696.572.312) 

15.171.675.558 

( 14.358.657.868) 

( 14.358.657.868) 

798.785.787 

18.365.428.785 
844.613.929 
524.050.047 

3.631.771.096 

(28.404.607.114) 
151.112.695 
193.167.563 

6.102.427 
9.683.515 
4.596.304 

( 356.655.277) 
( 154.590.532) 

( 5.185.326.562) 

6.016.946.921 

6.0 I 6.946.921 

( 182.905 .598) ( 32 .834.572) 

( 790.735.731) 798. 785.787 

3.899.964.304 

9.999.907.314 
(16.629.567.274) 
23 .124.757.943 

Mauricio E. Wior 
Presidente 



NOTA 1: 

NOTA2: 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

DESCRIPCION DEL NEGOCIO 

La Sociedad tiene por objeto la realizaci6n de actividades de inversion en empresas que tengan por 
objeto exclusivo el desarrollo de la actividad financiera o complementarias a ella, pudiendo asimismo 
realizar inversiones en empresas con otros objetos expresamente autorizados por (eyes y/o decretos 
especificos. 

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS EST ADOS CONT ABLES 

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes 
contenidas en las Resoluciones Tecnicas emitidas por la FACPCE y aprobadas por el CPCECABA, y 
teniendo en cuenta las disposiciones de la Ley General de Sociedades. 

2.1 Unidad de medida 

Los estados contables son preparados en moneda constante (pesos del poder adquisitivo de la fecha de 
cierre del ejercicio), conforme lo requieren la Resoluci6n General (RG) N° 10/2018 de la I.GJ , con 
vigencia a partir del 28 de diciembre de 2018, y la Resolucion N° I 07/2018 del Consejo Directivo del 
CPCECABA y su modificatoria que estableci6 la necesidad de reexpresar a moneda constante los 
estados contables correspondientes a ejercicios cerrados a partir del IO de j ulio de 2018 inclusive, en 
concordancia con la Resoluci6n N° 539/2018 de la Junta de Gobierno de la FACPCE del 
29 de septiembre de 2018. 

La reexpresi6n monetaria de la informaci6n contable (activos y pasivos no monetarios, componentes 
del patrimonio neto, e ingresos y gastos) se efectua utilizando coeficientes derivados de una serie de 
fndices resultante de combinar e l fndice de precios al consumidor (IPC) nive l general publicado por el 
lnstituto Nacional de Estadfstica y Censos (I DEC), con mes base diciembre 2016 = I 00, con el indice 
de precios internos al por mayor (!PIM) nivel general publicado por el fNDEC para perfodos anteriores. 

Asimismo, se reexpresan las cifras correspondientes al ejercicio precedente y al ejercicio finalizado el 
31 de diciembre de 2023 que se presentan con fines comparativos, sin que este hecho modifique las 
decisiones tomadas en base a la informaci6n financiera correspondiente a dicho ejercicio. 

2.2 Cuestiones particulares de presentaci6n 

• Los resultados financieros y por tenencia se determinan y presentan conjuntamente con el resultado 
por exposici6n al cambio en el poder adquisitivo de la moneda - RECPAM en una sola lfnea. 

• El estado de flujo de efectivo se prepara aplicando el metodo indirecto. Todas las partidas de este 
estado se encuentran expresadas en moneda constante a la fecha de cierre del periodo por el cual se 
informa. El resultado monetario generado por el efectivo y equivalentes se presenta en el estado de 
flujos de efectivo especial por separado de los flujos procedentes de las actividades de operaci6n, 
inversion y financiaci6n , como una partida especifica de la conciliaci6n entre las existencias de 
efectivo y equivalentes al principio y al final del ejercicio. 

• Hacienda uso de la simplificaci6n introducida por la Resoluci6n de Mesa Directiva del CPCECABA 
0 l l /20L9, la Direcci6n opt6 porno presentar la conciliaci6n, hasta entonces requerida por las 

normas contables vigentes, entre el cargo a resultados del impuesto a las ganancias y e l que resultaria 
de aplicar a la ganancia o perdida contable antes de impuesto la alicuota impositiva correspondiente. 

Yease nuestro informe de fecha: 
17 de febrero de 2025 

Reg de A soc Pro~A T° 2 I" 6 

(Socia) 
Lorena Lard izabal 

Contadora Pt1bli ca (U B/\J 
CPCECABA 1" 267 f 0 166 
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NOTA2: 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOT AS A LOS EST ADOS CONTABLES 
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, 

presentadas en fo rma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

BASES DE PREPARACIO N Y PRESENTACION DE LOS EST ADOS CONT ABLES (cont.) 

2.3 Estimaciones contables 

La preparaci6n de estados contables requiere que la D irecci6n de la Sociedad realice estimaciones y 
eva luaciones que afectan el monto de ciertos activos y pasivos registrados como asf tambien de ciertos 
egresos a dicha fecha. La Direcci6n de la Sociedad realiza estirnaciones para poder calcu lar a un 
rnornento dado, por ejemplo, el cargo por irnpuesto a las ganancias y las prev isiones para desvalorizac i6n 
de otras invers iones, de invers iones permanentes y del activo por irnpuesto difer ido. 

Los resultados reales futuros pueden d iferir de las estimaciones y evaluac iones realizadas a la fecha de 
preparaci6n de los presentes estados contables. 

2.4 Criterios de valuaci6n 

a. Caja y bancos 

El efecti vo d isponible se ha computado a su valor nominal. 

b. Creditos y deudas 

Los cred itos y deudas han sido valuados a su valor nom ina l mas los intereses y componentes 
financieros devengados, en caso de corresponder. 

c. Inversiones 

Fideicomisos financieros en el pafs: se valuaron a su costo de adquisici6n (valor 
nominal por precio de compra) mas intereses devengados, convertidos a pesos, de 
corresponder, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio 
anterior. 

Tftu los pu blicos: se valuaron de acuerdo con la cotizaci6n vigente al cierre del ejercicio , 
neta de gastos estimados de venta. 

Acciones: se va luaron de acuerdo con la coti zaci6n vigente al cierre del ejerci cio, neto 
de los gastos directos estimados de venta. 

Obligaciones negoc iables: las obligaciones negocia bles lMPSA Vll que fueron 
adquiridas con motivo de la renegoc iaci6n de deuda efectuada por Industri as 
Meta lurg icas Pescarmona S.A.I.C. y F (IMPSA) fueron valuadas a su valor de canje 
(va lor nominal por precio de canje) mas intereses devengados, convertidos a pesos, de 
corresponder. El resto de las obligaciones negociables se val uaron de acuerdo con la 
cotizaci6n vigente a cada cien-e, neta de los gastos di rectos estimados de venta. 

Otras inversiones: corresponde a 1.087 acciones de la CompafHa Nuqlea Li mited. La 
misma se encuentra va luada al costo y se ha regul arizado con una prevision por 
desva lorizaci6n, a efectos de reflejar el va lor recuperab le estimado. 

Vease nuestro infonne de fec ha: 
17 de febrero de 2025 

'rortrbc Rs, do A soc P~ ABA l' 21' 6 

/Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora Pi1blica (UBA) 
CPCECABA T" 267 F0 166 
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NOTA 2: 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 
Correspondientes al ejercicio final izado el 31 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

BASES DE PREPARAClON Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (cont.) 

2.4 Criterios de va luacion (cont.) 

d. Participaciones permanentes en sociedades 

I. Participac iones permanentes en BHN Vida S.A. y BHN Seguros Genera les S.A. 

Las participaciones en BHN Seguros Genera les S.A. (BHSG) y BHN Vida S.A. (BHV) 
han sido valuadas de acuerd o con su va lor patrimonial proporcional, determinado en 
base a la info rmaci6n con table de las mencionadas sociedades a cada cierre y ajustada 
a las normas contables ap l icadas po r la Sociedad. 

El valor patrimonial proporcional al cierre de cada ejercicio refleja los mov imientos 
correspondientes a los resultados y otros cambios en el patrimonio de las em isoras 
medidos a moneda constante. Los cobros de d ividendos reducen el sa ldo contab le de la 
invers ion. 

2. Participaciones permanentes en Comparaencasa LTD. 

La inversion en la sociedad re lacionada "ComparaenCasa LTD." se encuentra valuada 
a su costo histo ri co reexp resado, regularizado por una prevision por desvalorizacion . 

e. Activos en moneda extranjera 

Los act ivos en moneda extranjera han sido valuados a cada cierre de acuerdo con lo indicado 
en el Anexo D de los presentes estados contables . 

f. Jm puesto a las ganancias 

El impuesto a las ganancias se reconoce aplicando el metodo de lo d ife rido. En base a dicho 
metodo, ademas de la provision por el impuesto determinado a pagar por el ejercicio se 
reconoce como: 

• activo po r impuesto d iferido el efecto fiscal futuro de los quebrantos impositivos, si los 
hubiera, y de las diferencias temporarias deducibles surgidas entre la valuacion contable 
en rnoneda constante y la valuaci6n impositiva de activos y pasivos, en la medida que 
sean recuperables a traves de futuras uti lidades gravadas, y 

• pasivo por impuesto diferido el efecto fiscal futuro de las diferencias temporarias 
gravables surgidas entre la va luac i6n contab le en moneda constante e impositiva de 
activos y pasivos 

La Sociedad no reconoce impuesto d iferido por las diferencias temporarias que surgen entre 
la valuaci6n contable en moneda constante y la va luacion impos itiva de las inversiones 
permanentes hasta tanto nose decida su desinversi6n. 

El activo y pasivo por impuesto diferido se va luan a su va lor nom inal s in descontar. 

Vease nuestro informe de fecha: 
17 de febrero de 2025 

Reg. d, Aw, ~ABA T" 2 F" 6 

(Socia) 
Lorena Lardizabal 

Con1adora P(,b l ica ( U BA) 
CPCECABA T° 267 F° 166 
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NOTA2: 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 
Correspondientes al ejercicio fina lizado el 31 de d iciembre de 2024, 

presentadas en forma comparat iva con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS EST ADOS CONT ABLES (cont.) 

2.4 Cl'iterios de valuaci6n (cont.) 

g. Cuentas del patrimonio neto 

Los saldos de! patrimonio neto ajustados al inicio de] ejercicio fueron actualizados al cierre 
del ejercicio' med iante la aplicaci6n de los coeficientes mencionados en la Nota 2:1. 

El capital social fue reexpresado en moneda constante, segun lo establecido en Nota 2.1, 
presentandose la diferencia con el valor nominal como 'Ajuste de capital". 

Las ganancias reservadas y resultados no asignados fueron reexpresados en moneda de cierre, 
segl'.111 lo establecido en la Nota 2.1. 

El resultado de! ejercicio se obtuvo por diferencia entre los patrimonios netos al in ic io y al 
cierre, mas (rnenos) los movimientos patrimoniales medidos en moneda constante de] 
31 de diciembre de 2024. 

h. Cuentas del estado de resultados 

Los va lores originales se reexpresaron en moneda de cierre a excepci6n de: 

• Resultado de participaciones permanentes en sociedades, los cuales fueron detenninados 
de acuerdo con lo descripto en la Nota 2.4.d. 

• Resultados financieros y por tenencia (incluyendo el resultado por exposic i6n a los 
cambios en el poder adquisitivo de la moneda - RECPAM), el cual se determina por 
diferencia entre el resultado final de! ejercic io y el subtotal de los rubros del Estado de 
resultados especia l reexpresados en moneda constante. Comprende: 

el resultado por exposici6n a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda 
(RECPAM), y 

los resultados tinancieros y por tenencia. 

i. Estado de flujo de efectivo 

La Sociedad presenta el estado de flujo de efect ivo ap li cando el metodo indirecto. El rubro 
efectivo cornprende los saldos de caja y bancos. 

Todas las partidas de este estado se encuentran expresadas en moneda constante a la fecha 
de cierre del ejercicio/ periodo por el cual se informa. 

Vease nuestro in forme de fee ha: 
17 de feb rero de 2025 

'ro!Jr~ Reg de Asoc ~ CAllA ·r 21' 6 

(Socia} 
Lorena Lardizabal 

Contadora P(1blica (UBJ\) 
CPCECABA T° 267 F0 166 
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BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOTAS A LOS EST ADOS CONT ABLES 
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

NOTA3: 

NOTA 4: 

NOTA 5: 

NOTA 6: 

NOTA 7: 

CAJA Y BANCOS 

Banco Hipotecario S.A. moneda nacional (Nota 9) 
Banco Hipotecario S.A. moneda extranjera (Nota 9 y Anexo D) 
Banco Santander Rio S.A. 

OTROS CREDITOS 

Corrientes 
Dividendos a cobrar (Nota 9) 
Saldo a favor por impuesto sobre los ingresos brutos 
Saldo a favor por impuesto al valor agregado 
Sal do a favor impuesto a las ganancias (Nota I I) 
Di versos 

No corrientes 
Activo por impuesto diferido (Nota I I) 

DEUDAS COMERCIALES 

Proveedores 
Provision para gastos 

REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES 

Cargas sociales 
Provision para vacaciones y SAC 

CARCAS FISCALES 

Impuesto a las ganancias a pagar (Nota 11) 
Percepciones y retenciones a depositar impuesto a los 

ingresos brutos 

Vease nuestro infonne de fecha : 
I 7 de febrero de 2025 

'ro!lr~ Reg de Asoe. ~ CABA 1'2>'6 

(Soc ia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora P(1blica (UIJA) 
CPCECABA T" 267 F0 166 
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31 / 12/2024 

32.297.751 
2.668 .701 

161.925 
35.128 .377 

31/12/2024 

3.899.964.304 
581.857 

5.940.525 
111.266.9 I 5 

1.243.156 
4.018.996.757 

864.570.1 07 
864.570.107 

31 / 12/2024 

11.303.991 
166.040 

11.470.031 

31/12/2024 

1.210.707 
6.185.100 
7.395 .807 

3 1/12/2024 

926.444 
926.444 

31 / 12/2023 

820.734.013 
4.801. 16 1 

328.934 
825 .864.108 

31 / 12/2023 

10.017.042.952 
3.122 

4.956.973 

4.139.181 
I 0.026.142.228 

54.157.342 
54.157.342 

31 / 12/2023 

493.196 
12.124.892 
12.618.088 

31/12/2023 

961.289 
12.073.308 
13.034.597 

31 / 12/2023 

445.522.384 

48.488 .521 
494.0 I 0.905 



NOTA 8: 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOT AS A LOS ESTADOS CONT ABLES 
Correspondientes al ejercicio finalizado el 3 I de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercic io anterior (en moneda constante - pesos) 

OTROS PASIVOS 

Provision honorarios a directores (Nota 9) 
Provision honorarios a sfnd icos 

31 / 12/2024 

40.000.000 
30.000.000 
70.000.000 

3 l/12/2023 

68.595.543 
22.865 .181 
91.460.724 

NOTA 9: S'.ALDOS Y TRANSACCIONES CON SOClEDADES ART. 33 LEY N° 19.550 Y OTRAS 
PARTES RELAC[Q ADAS 

SALDOS 

Sociedad controlante 

Banco Hipotecario S.A. 
Cuenta corriente bancaria en moneda local y extranjera 

Sociedades controladas 

BHN Seguros Generales S.A. 
Dividendos a cobrar 

BHN Vida S.A. 
Dividendos a cobrar 

Direct ores 

Provision honorarios 

TRANSACClONES 

Sociedad controlante 

Banco Hipotecario S.A. 
Intereses ganados 

Sociedades controladas 

BHN Vida S.A. 
Resultado por participaci6n permanente 

BHN Seguros Generates 
Resultado por participaci6n permanente 

Sociedades relacionadas 

IRSA Propiedades Comerciales S.A. 
Alqu ileres y expensas (Anexo E) 

COMPARAE CASAS.A. 
lntereses ganados 

Vease nuestro infom,e de fecha: 
I 7 de febrero de 2025 

Pro'if~ Rog do Asoo ~ CA BA l" 2 P 6 

(Socia} 
Lorena Lard izabal 

Contadora Publica (UBA) 
C PCECABA T"267 F0 166 
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( 

Creditos 
(Deudas) 

31 / 12/2024 
$ 

34.966.452 

2.199.984.222 

1.699.980.082 

40 .000.000) 

Ganancia 
(Perdida) 

31/12/2024 
$ 

160.298 .697 

3.028.347.632 

4.589.898.41 I 

( 12.415.229) 

18.338.749 

( 

( 

Creditos 
(Deudas) 

31/12/2023 
$ 

825.535.174 

2.177.610.430 

7.839.432.522 

68.595.543) 

Ganancia 
(Perdida) 

31/12/2023 
$ 

18.075.242.737 

10.329.364.377 

12.021.290) 

19.140.937 



BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 
Correspond ientes al ejercic io fina lizado el 3 1 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

NOTA 10: EST ADO DEL CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2024 el estado del capital era el siguiente: 

Valor A probado por Fecha de inscripci6n 
nominal Fecha en el Regi stro 

Capital $ Or_gano (i1l1ima) Publico de Comerc io 

Suscripto, emitido e integrado 18 000.000 Asamblea de accionistas Ex traordinaria 16/11/1999 02/03/2000 
2 1.1 31.762 Suscriplo, emitido e integrado Asamblea de accionistas Extraordinaria 22/ 12/2006 16/08/201 1 

Suscripto, emitido e integrado 50.868.238 Asamblea de accionistas Ordinaria 14/12/2021 01 /06/2023 

Total 90.000 .000 

El cap ital social esta compuesto por 90.000.000 acciones ordinarias, escritura les de valor nominal $ I 
cada una y con derecho a un voto por acci6n. 

NOTA 11: IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

a) Tasa del impuesto a las ganancias 

La Ley O 27.630, promulgada el 16 de junio de 202 1 introdujo un sistema de alicuotas por escalas que 
entr6 en vigencia para los ejercicios iniciados a partir del IO de enero de 2021. Los montos ajustados 
vigentes para el ejercicio iniciado a partir del I O de enero de 2024 son los siguientes: 

Ganancia neta imponible acumulada 
lmporte a pagar $ Mas el% Sobre el excedente de $ 

Desde $ 1-Iasta $ 

$0 $ 34.703.524 $0 25% $0 

$ 34.703.524 $ 347 .03 5.231 $ 8.675.881 30% $ 34.703 .524 

$ 347.035.231 Sin tope $ I 02.3 75 .394 35% $ 347.035.23 1 

Asimismo, qued6 unificada en el 7% la tasa aplicable a los dividendos sabre utilidades generadas en 
ejercicios iniciados a partir del IO de enero de 2018 . 

Como consecuencia de la modificaci6n mencionada, al 31 de diciembre de 2024 el impuesto a las 
ganancias corriente fue medido aplicando sobre el resultado gravado determinado a dicha fecha la tasa 
respectiva segt'.m el cuadro anterior, mientras que los saldos por impuesto d iferido fueron medidos 
apl icando la tasa progresiva que se espera este en vigencia cuando las diferencias temporarias vayan a 
revertirse. 

b) Ajuste por inllaci6n impositivo 

La mencionada Ley O 27.430, con las modificaciones de la Ley de Emergencia Publica, estableci6 la 
obligatoriedad de la ap li caci6n del ajuste por inflaci6n siguiendo el procedimiento de la Ley del 
lmpuesto a las ganancias, a partir del ejercicio en e l cual se cumplieran las condiciones de la ley, lo que 
se verific6 en el ejerc icio cerrado el 31 de diciembre de 2019. 

En fu nci6n de la metodologfa de transici6n prevista en la norma impos itiva, el efecto del ajuste por 
inflaci6n impositivo (positivo o negativo) , se imputaba al resultado gravado en seis cuotas anuales a 
partir del aiio al cual correspondfa el calculo. A part.ir del ejercicio iniciado el I O de enero de 202 1, el 
efecto del ajuste por intlaci6n impositivo se imputa al resultado gravado del mismo ejercicio. 

Vease nuestro infonne de fecha: 
I 7 de febrero de 2025 

>ro!lr;; Rog. doAsoo ~ CABA T" 2F" 6 

(Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora Pi1blica (UBA) 
CPCECABA T0 267 F" 166 
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BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOT AS A LOS ESTADOS CONT ABLES 
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

OTA 11: LMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.) 

b) Ajuste por inflaci6n imposit ivo (cont.) 

El efecto del ajuste po r inflaci6n impositi vo fue reconocido como sigue: 

Reconocido en el resultado impositivo al 
lrnpacto 3 1 de 31 de 31 de 

del ajuste diciembre dicii:mbre diciembre 
Eiercicio cerrado el oor inflacicin de2019 de 2020 de 2021 

31 de diciembre de 2019 58.6 1 l.276 9.768.546 9.768.546 9.768 .546 
31 de diciembre de 2020 185.049.276 - 30.84 1.546 30.841.546 
lmpuesto diferido 
A la tasa del impuesto 

c) Impuesto a las ganancias d iferido 

El detalle del active por impuesto diferido es el sigui ente: 

Acti ve po r impuesto diferido 
Acciones 
Quebrantos impositivos 
Ajuste por inflac i6n imposi tivo 

Total active neto por impuesto d iferido (Nota 4) 

d) Benefi cio {cargo) por impuesto a las ganancias 

31 de 
diciembre 
de 2022 

9.768.546 
30.841.546 

3 1/ 12/2024 

856.859.720 
7.7 10.387 

864.570. 107 

3 1 de 
diciembre 
de 2023 

9.768.546 
30.841.546 

31 de 
diciembre 
de 2024 
9.768.546 

30.841.546 

31/12/2023 

1.209.3 08 

52.948 .034 
54.157.342 

El beneficio (cargo) por impuesto a las ganancias se compone de los siguientes conceptos: 

Defecto provision del ejercicio anterior 
Impuesto corriente - cargo 
Beneficio {Cargo) por impuesto difer ido 
Total 

31/ 12/2024 
$ 

810.412.765 
810.412.765 

31 / 12/2023 
$ 

( 3.654.53 8) 
( 600 .43 1.60 I) 
(240.527.790) 
(844.61 3.929) 

El beneficio (cargo) por impuesto diferido incluye la ganancia por exposici6n a la intlaci6n de la 
diferencia entre el saldo in icial aj ustado contra el saldo fi nal del ejercicio de d icho credito. 

e) Creditos y deudas por impuesto a las ganancias: 

Provision impuesto a las ganancias 
Anticipos y retenciones 
Tota l 

Vease nuestro informe de fecha: 
I 7 de feb rero de 2025 

,ro!JP~ Reg. d< A oc. ~ CABA T° 2 P' 6 

(Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora P(1blica (UBA) 
CPCECABA T" 26 7 F0 166 
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31/12/2024 
$ 

111.266.915 
111.266.9 15 

3 l/12/2023 
$ 

(600.431.60 I) 
154.909.217 

( 445 .522.384) 

Diterido 

30.841.546 
30.841.546 
7.710.387 



BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 
Correspondientes al ejercicio finalizado el 3 1 de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

NOTA 12: TRATAMIENTO DE LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO Y DJVlDENDOS 

Con fecha 27 de marzo de 2023, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria Unanime de 
Accionistas de la Sociedad , mediante Acta N° 37, reso lvio distribuir el resultado del ejercicio tinalizado 
el 31 de diciembre de 2022, el cual arrojo una utilidad de$ 3.029.821.979 ($ 20.546.2 10.002 en moneda 
homogenea), de la siguiente manera: a) pago de dividendos a los accionistas por $ 3.000.000.000 
($ 16. 712.054.23 7 en moneda homogenea) y b) Reserva para futuras inversiones por el remanente de 
resultados no asignados al 3 1 de diciembre de 2022. Al 3 1 de diciembre de 2024 se abonaron la totalidad 
de dichos dividendos asignados. I 

Con fecha 27 de noviembre de 2023, la Asamblea General Extraord inaria Unanime de Accionistas de 
la Sociedad, mediante Acta N° 39, resolvio desafectar y distribuir reserva para futuras inversiones por 
un monto de$ 1.500.000.000 ($ 4.098.279.076 en moneda homogenea). Al 31 de dic iembre de 2024 se 
abonaron la totalidad de los dividendos asignados. 

Con fecha 26 de marzo de 2024, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria Unan ime de 
Accion istas de la Sociedad, mediante Acta N° 40, resolvio a) desafectar del saldo de la reserva para 
futuras inversiones un total de $ 3.420.000.000 ($ 7.447.516.059 en moneda homogenea) para 
distribucion de dividendos y b) distribuir la totalidad del resultado del ejercicio fina lizado el 
3 1 de diciembre de 2023, el cua l arroj6 una uti li dad de$ 8.433.653.039 para el pago de dividendos a 
los acc ionistas. El monto total de los dividendos distribuidos asciende a $ I 1.853.653.039 
($ 17.024.549.898 en moneda homogenea) y fueron abonados en su totalidad durante el ejercicio 
tinalizado el 31 de diciembre de 2024. 

NOTA 13: INVERSION EN COMPARAENCASA LTD 

Con fecha 19 de diciembre de 2016 el Directorio aprobo la operac1on de adquisicion de una 
participacion del 12,50% de la sociedad Comparaencasa Ltd. Esta operaci6n, que se instrumento el 
13 de enero de 20 l 7 a traves del pago de U$S 1.000.000 (do lares estadounidenses un mill6n), se realizo 
en conjunto con la sociedad Tyrus, perteneciente al grupo lRSA, quien tambien participa de un 
porcentaje similar de la Inversion en Comparaencasa Ltd. 

La inversion incluye asimismo, la emisi6n por Comparaencasa Ltd. de warrants que otorga a BHN 
Sociedad de Inversion S.A. y Tyrus S.A., el derecho (aunque no la obligacion) de suscribir acciones en 
futuras rondas de inversion , con un descuento de hasta el 35% del valor de suscripc ion de las futuras 
rondas. 

Al 31 de diciembre de 2024, la participaci6n de BHN Sociedad de Inversion asciende al 12, 13%. 

Comparaencasa Ltd, es una sociedad radicada en lnglaterra, controlante de la sociedad argentina 
Comparaencasa S.A. y de Compara em Casa Servicos de Informacao Ltda de Brasil, que operan bajo el 
nombre comercial "comparaencasa.com' . 

La sociedad argentina Comparaencasa S.A., esta autorizada a operar como Productor Asesor de 
Seguros, por parte de la Superintendencia de Seguros de la Nacion. 

Comparaencasa tiene como objetivo estrategico pos icionarse como el principal colocador de seguros 
Online de Argentina y posteriormente expandi rse a nivel regional. La Direcci6n de la Sociedad 
considera que participaci6n en Comparaencasa es estrategica y permite incursionar en la venta de 
seguros de manera digita l. 

Vease nuestro informe de fec ha: 
17 de lebrero de 2025 

Pro!Jr~ R,g d<Aw, ~ CABA l' 2 F° 6 

(Social 
Lorena Lard izabal 

Coniadora P(1blica (UBI\) 
CPCECA BA T" 267 F0 166 
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BHN Sociedad de Inversion S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 
Correspondientes al ejercicio fina lizado el 3 l de diciembre de 2024, 

presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

NOTA 14 -NORMAS CONTABLESAUN NO VIGENTES 

El 2 de diciembre de 2022, la FACPCE aprob6 la Resoluci6n Tecnica N°54 "Normas Contables 
Profes ionales: orma Unificada Argentina de Contabilidad'' [Introducci6n y Primera Parte], 
posteriormente complementada por la Resoluci6n Tecnica N°56 "Normas Contables Profesionales: 
Modificaciones a la Resoluci6n Tecnica N° 54" y la Reso luci6n Tecnica O 59 "Normas Contables 
Profesiona les: Norma Unificada Argentina de Contabilidad. Aclaraciones Prev ias a la lmplementaci6n 
de la Resoluci6n Tecnica N° 54" (RT 59). 

El CPCECABA por media de la Resoluc i6n N° 460/2024, dispuso la adopci6n de la RT 59 con vigencia 
para los ejercicios iniciados a partir del l O de enero de 2025 incl.usive 

La RT 59 deroga gran parte de la nonnativa contable actualmente vigente y provee li neamientos sobre 
el reconocimiento contable, medici6n, expos ici6n y revelaci6n de eventos y transacciones, aplicables a 
la preparaci6n de estados contab les con fines general es. 

Entre los principales cambios introducidos por la RT 59 aplicable a los estados contables de la Sociedad 
se encuentran, entre otros: 

• el umbra[ para el reconocimiento de previsiones es del 50% de probabilidad de ocurrencia de la 
sa lida de recursos de la entidad; 

• nuevos lineam ientos sobre el reconocim iento de ingresos por activ idades ordinarias, incluyendo 
actividades de intermediaci6n; 

• se d iscontinua el metodo de consol idaci6n proporcional ; 

• no se permite la act ivaci6n de intereses sobre capital propio; 

• se brindan mayores lineamientos sobre transacciones no monetarias ; 

• se mod ifica la definici6n de control sobre otra entidad, pasando a un modelo de " poder para dirigir 
las actividades relevantes de otra entidad", que se apl ica tanto a entidades controladas mediante la 
mayoria de votos como a entidades estructuradas. Como consecuencia, ciertas entidades que no 
tienen personerfajurfd ica pueden ser consideradas como subsidiarias de la Sociedad; 

• en los estados contables consolidados, la participaci6n no contro ladora se considera parte del 
patrimonio conso lidado. 

Actualmente la Sociedad se encuentra eva luando el impacto que tendra la nueva RT 59 en sus polfticas 
contables yen la preparaci6n la informaci6n a ser incluida en sus estados contables. 

Por Comision Fiscalizadora 

~ 
Ricardo Flammini 

Sindico titu lar 

Vease nuestro informe de fecha : 
17 de febrero de 2025 

Reg de A=~E(OADA T' 2 P 6 

(Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora Publica {UBA) 
CPCECABA T0 267 F0 166 
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z:_::;::--Mauricio E. Wior 

Presidente 



Anexo A 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

INVERSIONES TEMPORARIAS 
al 3 1 de diciembre de 2024, comparativo con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

Valor 
Denominaci6n nominal Intereses 

Fideicomiso financiero 
Mercado Creditos XXVI I 

Cantidad Valor unitario 
Titulos publicos 
GLOBAL 2035 STEP UP 1.314.467 818,00 
Letras del Tesoro de La Municipalidad de La 
Ciudad de Cordoba Serie L 200 .000.000 1,02 

Letra Capitalizable I 31 -01-25 (S3 IE5) 684.000.000 1,68 
Letra Capi talizable I 31 -03-25 (S3 l M5) 39.3 06.954 1,43 
Letra Capitalizable I 17-01-25 (SI 7E5) 5 .567 .626.433 1,29 
Letra Capitalizable I 18-07-25 (S 1815) 567.000.000 1,28 
Letra Capi talizable I 29-08-25 (S29G5) 18.743.537 1,30 

Acciones 
Sim plex Seguros S.A 

Obligaciones negociables 
IMPSA VII 1.289. 112 368,818 
BANCO HIPOTECARJO CLASE 8 750.000.000 1,033 
NEWSA CL20 271 .430.696 1,067 
NEWSAN CL 21 250 .000.000 1,060 
BSTCLASE 15 50 .000.000 1,036 
!TAU - CL 32 354.000 1.303,414 

Otras inversiones 

Prevision por desva lorizaci6n de otras inversiones 

Total inversiones 

Por Comision Fiscal izadora 

~ Flammi~i, 
Sind ico titular 

Vease nuestro informe de fecha: 
17 de febrero de 2025 

crJB Reg do A soc~ CECA BA T" 2 F" 6 

(Soc ia} 
Lorena Lard izabal 

Contadora Pi1b lica (UBA) 
C PCECABA T0 267 F0 166 
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( 

Total al 

31 / 12/2024 31 / 12/2023 

- 779.297.758 

1.075.234.006 -

203.920.000 -
1.148.025.600 -

56.283 .627 -
7 .200.611.266 -

724.909.500 -
24.413.457 -

2.435 .149 -

10.435.832.605 779.297.758 

475.448.338 776.4 14.226 
774.525 .000 -
289.589.410 -
264.975.000 -

51.790.000 -
461.408 .556 -

180.458.4 15 180.458.41 4 

161.858.415) ( 139.954.379) 

2.336.336.304 816.918 .261 

12.772.168 .909 1.596.216.019 

Mauricio E. Wior 
Presidente 



BHN Sociedad de Inversion S.A. 

PARTICIPACIONES PERMANENTES EN OTRAS SOCIEDADES 
al 31 de diciembre de 2024, comparativo con el ejerc.icio anterior (en moneda constante - pesos) 

lnfonn aci6n sabre e l emisor 
Ultima infonnaci6n contablc 

Resultado de inversioncs en ences 
Valor Valor reitis1rado relacionados - ganancia (oerdida) Capital Resultado Patrimonio 

Denominaci6n y emisor Clase nominal Cantidad 31/12/2024 3 1/ 12/2023 31/ 12/2024 31 / 12/2023 Actividad principal Fecha social del periodo nelo 

Socicdad controladn 

Ordi 11arias. 
- BHN Vida S.A. nominatl vas, $ 1 16.201.085 14.092.535.343 27.096.941.938 3.028.347.632 18.075.242 . 737 Scguros de vida (I) 31/ 12/2024 398.898.860 3.028.370.063 14.092.639. 725 

no cndosablcs 

Ordinarias, 
- BHN Seguros Genernles S.A. nominativas. $ 1 10. 11 1.282 11.439.483.989 19. 384.436.404 4,589,898.4 11 I 0.329.36077 Seguros generales ( I) 31/ 12/2024 267.935 . 185 4.589.952 .884 11.439.6 I 9. 752 

no endosables 

Socicdad rclacionada 
Ordinarias. 

nomi natlvas. Sitio web de ventos de 
- omparoencasa LTD no endosables £ 0,0 1 59,390 1.326.215 .129 1.326.215 ,129 seguros 31 / 12/2024 117.406.656 154 .305.456) 4.533 .9 14.0S6 

•Previsi6n por desvalorizaciOn 
de inversiones pennanentes 
(Anexo ) ( 1. 225 .817.024) ( 1. 107.584.573) 

Toral 25.632.417.437 46. 700. 008.898 7.6 18.246.043 28.404 .607 .1 14 

(I) Cifi-as scgi111 infonnaci6n corrcspondicme al periodo de docc meses comprcndido cntrc el 1 • de cncro y el 3 1 de diciembrc de 2024 

Por Comisi6n Fi calizadora 

~ , -· 
1car o • ammm1 
Sindico titu lar 

Vease nuestro infonne de fecha: 
17 de feb rero de 2025 

c.:f.FE Rog. deAso -1'{ CECA BA 1" 2 F° 6 

Lorena Lardizabal 
Contadora Pub lica (UBA) 

CPCECABA T" 267 F0 166 
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Mauricio E. Wior 
Presidente 

Anexo B 

Porcentaje de 
part.icipaci6n sabre 

el capital social 

99,9993% 

99,9988% 

11,35% 



Anexo C 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

PREVISIONES 
al 31 de diciembre de 2024, comparativo con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

Saldos Saldos 
al inicio Aumentos al cierre 

Rubros del ejercicio del ejercicio RECPAM del ejercicio 

DEDUCIDAS DEL ACTIVO 

' 
No corrientes 

Por desvalorizaci6n de otras inversiones 139.954.379 133.644.123 (1) (1 11 .740.087) (I) 161.858.4 15 

Por desvalorizaci6n de inversiones permanentes I. I 07.584.573 717. 199.223 (I) (598.966. 772) (I) 1.225.817.024 

Total al 3 1/12/2024 1.247.538.952 850.843.346 (710.706.859) 1.387.675.439 

Total al 31/12/2023 637.860.284 717.217.610 (I) ( I 07.538.942) (1) 1.24 7.538.952 

(I) lncluidos en la linea de resultados financieros y por tenencia, incluyendo resultado por exposici6n al cambio del poder 
adq uisitivo de la moneda (RECPAM) del Estado de resultados. 

Por Comision Fiscal izadora 

~' ., 
Ricardo Flammini 

Sindico titular 

Vease nucstro infonne de fecha: 
17 de febrero de 2025 

Pr/ct9 Reg de Asoc ~ ECABA T" 2'" 0 

(Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora P(1bl ica (UBA) 
CPCECABA T" 267 F0 I 66 
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/ ~ 
Mauricio E Wior 

Presidente 



Anexo D 
BHN Sociedad de Inversion S.A. 

ACTIVO EN MO NEDA EXTRANJERA 
al 3 l de diciembre de 2024, comparativo con el ejerc icio anterior 

ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 
Bancos 

Tota l de] activo corriente y del activo 

US$ = d6lar estadounidense. 

Por Comisi6n Fiscalizadora 

~ -
RicardoFI am;Tn i 

Si ndico titular 

Monto de la Cambio 
moneda vigente 

Tipo extranjera $ 

' 

US$ 2.593 1.029 

Vease nuestro i nforme de fee ha· 
17 de febrero de 2025 

Socia 
Lorena Lardizabal 

Contadora Publica (UBA) 
C PCECABA T" 267 F0 166 
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Total al 
31 / 12/2024 
en moneda 

constante -pesos 

2.668.701 

2.668.701 

Mauricio E. Wior 
Pres idente 

Tota l al 
31/12/2023 
en moneda 

constante -pesos 

4. 80 1.16 l 

4.801.161 



Anexo E 
BHN Sociedad de Inversion S.A. 

INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64 INC. b) DE LA LEY N° 19.550 
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 

comparativo con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

' Gastos de 

administraci6n 

Rubros $ 

Honorarios y retribuciones de servicios 37.345.246 
Remuneraciones 63 .733.932 
Contribuciones sociales 20.149.718 

lmpuestos, tasas y contribuciones 73.885 .579 
Gastos de oficina 4.829.034 

Honorarios a directores y sindicos 98 .155.633 

Alqui leres y expensas ( ota 9) 

Comisiones y gastos bancarios 

Tota l al 31 / 12/2024 

Total al 31 / 12/2023 

Ricardo Flammini 
Sindico titular 

12.4 15.229 

8.364.384 

3 I 8.878 .755 

Vease nuestro infom1e de fecha: 
17 de febrero de 2025 

Rog do Asoe. ~ BA T' 2 P 6 

(Socia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora Pt1blica (UBA) 
CPCECABA T" 267 F0 166 

36 

Tota les al 'fatales al 

31/12/2024 31 / 12/2023 

$ $ 

37.345.246 51.050.945 

63 .733.932 129.627.457 

20.149.718 31.815.420 

73.885.579 313.434.135 

4.829.034 4.249.598 

98.155 .633 151.112.695 

12.415.229 12.021 .290 

8.364.384 4.797.172 

318.878.755 

698.108.712 

~ 
£ Mauricio E. Wior 

Presidente 



Anexo F 

BHN Sociedad de Inversion S.A. 

APERTURA POR VENCIMIENTOS Y SEGUN LA T ASA DE INTERES QUE DEVENGAN LAS COLOCACIONES DE FONDOS, 
CREDITOS Y PASIVOS 

in plazo 
$ 

Al 31 /12/2024 
Activos 

lnversiones 1.077669. 155 
Creditos 982.359.404 
Total de Activos 2.060 028.559 

Pasivos 
Deudas comerciales -
Remuneraciones y cargas sociales -
Cargas fisca les -
Otros pasi vos -
Dividendos a pagar 
Total Pasivos -

Al 31 / 12/2023 
Ac tivos 
lnversiones -
Otros creditos 59.117.437 
Total de Activos 59. 11 7.437 

Pasivos 
Deudas comerciales -
Remuneraciones y cargas sociales -
Cargas fisca les -
Otros pasi vos -
Total Pasivos -

Por Comis i6n Fiscal izadora 

~~ 
Ricardo Flammini 

Sindico ti tular 

al 31 de diciembre de 2024, comparativo con el ejercicio anterior (en moneda constante - pesos) 

A 3 meses 
$ 

8.608.840.493 
3.901.207.460 

12.5 10.047.953 

11.470.031 
7.395.807 

926.444 
70.000.000 

-
89.792.282 

126.006.876 
IO 021. 182. 133 
I 0. 147. 189.009 

12.6 18.088 
13.034.597 

494 .0 10.905 
91.460.724 

611.124.3 14 

Plazo 
A veneer 

De 3 a 6 meses De 6 a 9 meses Mas de I aiio Total a veneer 
$ $ $ $ 

- 749.322. 957 2.336.336.304 11.694.499.754 
- - - 3.901.207.460 
- 749.322.957 2.336.336.304 15.595.707.214 

- - - 11.470.031 
- - - 7.395 .807 
- - - 926.444 
- - - 70.000.000 
- - -
- - - 89.792.282 

653 .290.882 - 8 16.918.261 1.596.2 16.0 19 
- - - 10.021. 182.133 

653 .290.882 - 816.9 18.26 1 I 0.840.983 .926 

- - - 12.6 18.088 
- - - 13.034.597 
- - - 494.0 I 0.905 
- - - 9 1.460.724 
- - - 6 11. 124.314 

Vease nueslro in fo rme de fecha: 
17 de feb rero de 2025 

Reg. de Asoc. P~1f l ECABA T° 2 F° 6 

~ (Soc ia) 
Lorena Lardizabal 

Contadora Publ ica (UBA) 
CPCECA BA T° 267 F0 166 
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Total 
$ 

12. 772.168.909 
4.883.566.864 

17.655.735.773 

I 1.470.03 1 
7.395.807 

926.444 
70.000.000 

-
89.792 .282 

1.596.2 16.0 19 
I 0.080.299.570 
I 0. 900. IO 1.363 

12.6 18.088 
13.034.597 

494.0 10.905 
91.460.724 

6 11.1 24.314 

lntereses 
No devenga Devenga 

intereses intereses 
$ $ 

21.035.149 12.751. 133.760 
4.883.566.864 -
4.904.602.013 12.751. 133 .760 

11.470.03 I -
7.395.807 -

926.444 -
70.000.000 -

- -
89.792.282 -

- 1.596.216.0 19 
I 0.080.299.570 -
I 0.080.299.570 8 19.80 1.793 

12.618.088 -
13.034 597 -

494 0 10.905 -
9 1.460.724 -

6 11.1 24.314 -

Mauricio E. Wior 
Presidente 

Total 
$ 

I 2. 772.168.909 
4.883 .566.864 

17.655.735.773 

11 .470.031 
7.395.807 

926.444 
70.000.000 

-
89.792.282 

1.596.2 16.019 
10.080.299.570 
I 0. 900. IO 1.363 

12.6 18.088 
13 .034.597 

494.0 10.905 
9 1.460.724 

6 11. 124.314 



KPMG 

Bouchard 710 - 1° piso - C1106ABL 

Buenos Aires, Argentina 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Seiiores Presidente y Directores de 
BHN Sociedad de Inversion S.A. 
Domicilio legal: Rivadavia61 I, Piso 10° 
Ciudad Autonoma de Buenos Aires 
CUIT: 30-6935037 l -6 

Informe sobre la aculitoria de los estados contables 

Opinion 

+54 114316 5700 

www.kpmg.com.ar 

Hemos auditado los estados contables adjuntos de BHN Sociedad de Inversion S.A. (en adelante " la 
Sociedad"), que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2024, los estados 
de resultados, de evolucion de] patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa 
fecha, asi como la informacion contenida en las notas explicativas l a 13 incluyendo un resumen de las 
politicas contables signi ficativas y los anexos A B, C, D, E y F que se presentan como informacion 
complementaria. Asimismo hemos auditado el estado de situacion patrimonial consolidado de la 
Sociedad y sus sociedades controladas (en adelante, "el Grupo") al 31 de diciembre de 2024, los 
correspondientes estados consolidados de resultados y de flujo de efectivo, por el ejercicio finalizado en 
esa fecha, asi como las notas explicativas 1 a 19 de los estados contables consolidados (incluyendo un 
resumen de las politicas contables significativas) que se presentan como informacion complementaria. 

En nuestra opinion, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
significativos, la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, los 
resultados de sus operaciones las variaciones en su patrimonio neto y el fl ujo de efectivo por el ejercicio 
finalizado en esa fecha, asf como la situacion patrimonial y financiera consolidada de la Sociedad y sus 
sociedades controladas al 3 l de diciembre de 2024, los resultados consolidados de sus operaciones y el 
tlujo de efectivo consolidado par el ejercicio final izado en esa fecha, de conformidad con las normas 
contables profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina. 

Fundamento de la opinion 

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria establecidas en la 
seccion Ill.A de la Resolucion Tecnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de 
Ciencias Economicas (' FACPCE") adoptada por la Resolucion C.D. N° 46/2021 del Consejo 
Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires ("CPCECABA"). 
Nuestras responsabilidades de conformidad con dichas normas se describen en el apartado 

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados contables" de este 
informe. 

Somos independientes de la Sociedad y sus sociedades controladas de conformidad con el Codigo de 
Etica del CPCECABA junto con los requerimientos que son aplicables a las auditorias de estados 
con tables en Argentina. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan 
una base adecuada y suficiente para sustentar nuestra opinion profesional. 

Informaci6n distinta de las estados contables y del informe de auditoria 

La Direcci6n de la Sociedad es responsable de la otra informacion que comprende la Memoria del 
Directorio, pero que no incluye los estados contab les y nuestro informe de auditoria. 

Nuestra opinion sabre los estados contables no cubre la otra informacion y no expresamos ningi:111 tipo 
de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre ella. 

© 2025 KPMG Soc Cap I Sec IV Ley 19.550. una sociedad argentina y firma miembro de la organizaci6n global de firmas independientes de KPMG 
afil iadas a KPMG lnlernational Limited . una compaiiia privada inglesa limitada par garantia. Todos las derechos reservados. 



En relacion con nuestra auditoria de las estados contables, nuestra responsabi lidad es leer la otra 
infonnacion y considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra informacion y las estados 
contables o el conocimiento obtenido durante nuestra auditoria, o si la otra informacion parece contener 
incorrecciones significativas. 

Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe una incorreccion significativa en la otra 
informacion en lo que es materia de nuestra competencia, estamos obligados a informarlo. No tenemos 
nada que comunicar en este sentido. 

Responsabilidades de la Direcci6n en relaci6n con las estados con/ables 

La Direccion es responsable de la preparacion y presentaci6n razonable de los estados contables de 
conformidad con las normas contables vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Republica 
Argent ina, y del control interno que la Direccion considere necesario para permitir la preparacion de 
estados contables li bres de incorreccion significativa, debida a fraude o error. 

En la preparacion de los estados contables, la Direccion es responsable de la evaluaci6n de la capacidad 
de la Sociedad de continuar coma empresa en funcionamiento, revelando, segun co tTesponda, las 
cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa 
en fu ncionamiento, excepto si la Direccion tuviera intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus 
operaciones, o bien no existiera otra alternativa real ista. 

Responsabilidades de las auditores en relaci6n con la auditoria de las estados contables 

Nuestro objet ivo es obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conj unto estan 
libres de incorrecciones significativas, debidas a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que 
contenga nuestra opin ion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoria realizada de conformidad con la referida Resolucion Tecnica N° 37 de la F ACPCE siempre 
detecte una incorreccion significativa cuando ella exista. 

Las incorrecciones se consideran significativas si, individualmente ode forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los 
estados contables. 

Como parte de una auditoria de conformidad con la referida Resolucion Tecnica N° 37 de la FACPCE, 
aplicamos nuestro j uicio profesional y mantenemos una actitud de escept icismo profesional durante toda 
la auditoria. 

Tambien: 

Identificamos y evaluamos las riesgos de incorrecciones significativas en las estados contables 
debidas a errores o fraude, disefiamos y apl icamos procedimientos de auditoria que respondan a 
dichos riesgos, y obtenemos e lementos de juicio adecuados y suficientes para sustentar nuestra 
opinion profesional. El riesgo de no detectar una incorreccion signi ficativa debida a fraude es mas 
e levado que en el caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede involucrar 
colusion, falsificaci6n, omisi6n intencional, manifestaciones falsas o elusion del control interno. 

Obtenemos un conocimiento de! control intemo relevante para la auditoria con la finalidad de 
disefiar los procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito 
de expresar una opinion sabre la efectividad de! control interno de la Sociedad. 

Evaluamos si las poliLicas contables aplicadas son apropiadas, asi coma la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Direcci6n. 



Concluimos sobre la aplicaci6n apropiada, por parte de la Direcci6n, del principio contable de 
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre 
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad de continuar como una empresa en 
funcionamiento. Si concluimos que existe una ince1tidumbre material, se requiere que llamemos la 
atenci6n en nuestro informe de auditor[a sobre la correspondiente informaci6n revelada en los 
estados contables o, si dichas revelaciones no son apropiadas, que expresemos una opinion 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que 
la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento. 

Evaluamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados contables en su conjunto, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados contables representan las transacciones, los hechos y 
las circunstancias subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable. 

Obtenemos elernentos de juicio adecuados y suficientes en relacion con la inforrnacion contable de 
las entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre los 
estados contables individuales y consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y 
realizacion de la auditoria de los referidos estados contables individuales y consolidados. Somos los 
(micos responsables de nuestra opinion de auditoria. 

Nos comunicamos con la Direccion de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, la 
estrategia general de la auditor[a, y los hallazgos significativos de la misma, incluyendo cualquier 
deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria. 

Informe sobre otros requerimientos legates y reglamentarios 

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que: 

a. los estados contables adjuntos se encuentran pendientes de transcripcion al libro Inventario y 
Balances y surgen de las registraciones del sistema contable de la Sociedad que se encuentran 
pendientes de transcripcion al libro Diario; 

b. las cifras de los referidos estados contables consolidados que se adjuntan surgen de aplicar los 
procedimientos de consolidaci6n establecidos por las normas contables profesionales vigentes a 
partir de los estados contables individuales de la Sociedad y de la info1macion contable preparada 
para tal fin de las sociedades que integran el grupo economico, las que se detallan en la Nota 2.4.d 
a los estados contables adjuntos, y 

c. al 31 de diciernbre de 2024, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino 
al Sistema lntegrado Previsional Argentino que surge de los registros contables ascendia a 
$ 971.10 I, no existiendo deudas exigibles a dicha fecha. 

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 17 de febrero de 2025 

KPMG 

Reg. de Asoc. ~ECABA T' 2 F" 6 

Lorena Lardizabal 
Socia 

Contadora Pi'1blica (UBA) 
CPCECABA T' 267 F0 166 



Informe de Ia Comision Fiscalizadora 

A las Seiiores Accionistas, 
Presidente y Directores de 
BHN Sociedad de Inversion S.A. 
Domicilio legal : Rivadavia 611, Pisa 10° 
Ciudad Aut6noma de Buenos Aires 
C.U.1.T. N°: 30-69350371-6 

lnforme sobre los controles realizados como comisi6n fiscalizadora respecto de los' 
estados contables y la Memoria del Directorio 

Opinion 

Hemos llevado a cabo las contro les que nos imponen coma Comisi6n Fiscalizadora la legislaci6n 
vigente, el estatuto social , las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para 
contadores publicos, acerca de las estados contables de BHN SOCIEDAD DE INVERSl6N S.A. . 
(en adelante "la Sociedad") que comprenden el estado de situaci6n patrimonial al 31 de diciembre 
de 2024, las estados de resultados, de evoluci6n del patrimonio neto y de flujo de efectivo par el 
ejercicio finalizado en esa fecha, asi coma la informaci6n contenida en las notas explicativas 1 a 
13 incluyendo un resumen de las politicas contables significativas y las anexos A, B, C, D, E y F 
que se presentan coma informaci6n complementaria . Asimismo, hemos auditado el estado de 
situaci6n patrimonial consol idado de la Sociedad y sus sociedades controladas (en adelante, "el 
Grupo") al 31 de diciembre de 2024, los correspondientes estados consolidados de resultados y 
de flujo de efectivo, par el ejercicio finalizado en esa fecha, asi coma las notas explicativas 1 a 
19 de las estados contables consolidados (incluyendo un resumen de las polfticas contables 
significativas) que se presentan coma informaci6n complementaria. 

En nuestra opin ion , las estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos significativos, la situaci6n patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 
2024, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio neto y el flujo de 
efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, asi coma la situaci6n patrimonial y financiera 
consolidada de la Sociedad y sus sociedades controladas al 31 de diciembre de 2024, los 
resu ltados consolidados de sus operaciones y el flujo de efectivo consolidado par el ejercicio 
finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales vigentes en la 
Ciudad Aut6noma de Buenos Aires, Republica Argentina. Asimismo, en nuestra opinion, la 
Memoria del Directorio cump le con los requisites legales y estatutarios, resultando las 
afirmaciones acerca de la gesti6n llevada a cabo y de las perspectivas futuras de exclusiva 
responsabilidad del Directorio. 

Fundamento de la opinion 

Hemes llevado a cabo nuestros controles cumpliendo las normas legales y profesionales 
vigentes para la Comisi6n Fiscalizadora, contempladas, entre otras , en la Ley General de 
Sociedades y en la Resoluci6n Tecn ica N° 15 de la Federaci6n Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Econ6micas (FACPCE) adoptada por la Resoluci6n G.D. N° 96/2022 
del CPCECABA la cual tiene en cuenta que las controles de la informaci6n deben llevarse a cabo 
cumpliendo con las normas de auditorfa establecidas en la Resoluci6n Tecnica N° 37 de dicha 
Federaci6n. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas 
adelante en la secci6n "Responsabilidades de la Comisi6n Fiscalizadora en relaci6n con los 
controles de los estados contables y la Memoria del Directorio" del presente informe. 



Informe de la Comision Fiscalizadora (Continuaci6n) 

Fundamento de la opinion (Continuaci6n) 

Para realizar nuestra tarea profesional sabre los estados contables citados en el primer parrafo, 
planificamos y ejecutamos determinados procedimientos sabre la documentaci6n de la auditorfa 
efectuada por KPMG, quienes emitieron su informe de fecha 17 de febrero de 2025 de acuerdo 
con las normas de auditoria vigentes. 

,Entre los procedimientos llevados a cabo se incluyeron la ,Planificaci6n del encargo, de la 
naturaleza, alcance y oportunidad de las procedimientos aplicados y de los resultados de la 
auditoria efectuada por dichos profesionales, quienes manifiestan haber llevado a cabo su 
examen sobre los estados contables adjuntos de conformidad con las normas de auditorfa 
establecidas en la Resoluci6n Tecnica N° 37 de la FACPCE adoptada por la Resoluci6n C.D. N° 
46/2021 del CPCECABA. Dichas normas exigen que cumplan los requerimientos de etica, asf 
como que planifiquen y ejecuten la auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de 
que los estados contables estan libres de incorrecciones significativas. 

Dado que no es responsabilidad de la sindicatura efectuar un control de gesti6n, la revision no 
se extendi6 a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, 
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de los administradores. 

Asimismo, con relaci6n a la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio finalizado el 31 
de diciembre de 2024 hemes verificado que contiene la informaci6n requerida par el artfculo 66 
de la Ley General Sociedades y otra informaci6n requerida par las organismos de control y, en 
lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numericos concuerdan con los registros 
contables de la Sociedad y otra documentaci6n pertinente. 

Consideramos que las elementos de juicio que hemes obtenido proporcionan una base suficiente 
y adecuada para fundamentar nuestra opinion. 

lndependencia 

Somes independientes de la Sociedad y sus sociedades controladas y hemes cumplido las 
demas responsabilidades de etica de conformidad con los requerimientos del C6digo de Etica 
del Consejo Profesional de Ciencias Econ6micas de la Ciudad Aut6noma de Buenos Aires y de 
las Resoluciones Tecnicas N°15 y N° 37 de la FACPCE. 

Responsabilidades de la Direcci6n en relaci6n con los estados contables 

La Direcci6n de la Sociedad es responsable de la preparaci6n y presentaci6n razonable de las 
estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables vigentes en la Ciudad 
Aut6noma de Buenos Aires, Republica Argentina , y del control interno que considere necesario 
para permitir la preparaci6n de estados contables libres de incorrecci6n significativa, debida a 
fraude o error. 

En la preparaci6n de los estados contables, la Direcci6n es responsable de evaluar la capacidad 
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de 
corresponder, las cuestiones relacionadas con este aspecto y utilizar el principio contable de 
empresa en funcionamiento, excepto si la Direcci6n tiene intenci6n de liquidar la Sociedad o de 
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad. 



Informe de la Comision Fiscalizadora (Continuaci6n) 

Responsabilidades de la Direcci6n en relaci6n con los estados contables 

Respecto de la Memoria el Directorio es responsable de cumplir con la Ley General de 
Sociedades y las disposiciones de las organismos de control en cuanto a su contenido. 

Responsabilidades de la Comisi6n Fiscalizadora en relaci6n con la auditoria de los 
estados contables y la Memoria del Directorio 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las estados contables en su 
conj unto estar'l libres de incorrecci6n significativa, debida a fraude o error, que la Memoria cumple 
con las prescripciones legales y reglamentarias y emitir un informe coma Comisi6n Fiscalizadora 
que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no 
garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con la Resolucion Tecnica N° 37 de la 
FACPCE siempre detecte una incorrecci6n significativa cuando exista. Las incorrecciones 
pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma 
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econ6micas que los 
usuarios toman basandose en las estados contables y el contenido de la Memoria en aquellos 
temas de incumbencia profesional. 

Como parte de las controles sabre los estados contables, empleando normas de auditorfa de 
conformidad con la Resoluci6n Tecnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro juicio profesional 
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante nuestra actuacion come 
Comision Fiscalizadora. Tambien: 

a) ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecci6n significativa en los estados 
contables, debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria 
para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y 

adecuados para proporcionar una base para nuestra opinion . 

b) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 
disenar procedimientos que sean apropiados en funci6n de las circunstancias y no con 
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. 

c) Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas, asf como la razonabilidad 
de las estimaciones contables y la correspondiente informaci6n revelada par la Direcci6n 

de la Sociedad. 

d) Concluimos sabre lo apropiado de la utilizaci6n par la Direcci6n de la Sociedad, del 
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de 

juicio obtenidos, concluimos sabre si existe o no una incertidumbre importante 
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas 
sabre la capacidad de la Sociedad para continuar come empresa en funcionamiento. Si 
concluimos que existe una incertidumbre significativa, debemos enfatizar en nuestro 
informe coma Comisi6n Fiscalizadora sobre la correspondiente informaci6n revelada en 
los estados contables o en la Memoria, o, si dichas revelaciones no son apropiadas, se 
requiere que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en 
los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe coma Comisi6n 



lnforme de la Comision Fiscalizadora (Continuaci6n) 

Responsabilidades de la Comisi6n Fiscalizadora en relaci6n con la auditoria de los 
estados contables y la Memoria del Directorio (Continuaci6n) 

Fiscalizadora. Sin embargo, hechos o condiciones futures pueden ser causa de que la 
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento. 

e) Evaluamos la presentaci6n general, la estructura y el contenido de las estados contables, 
incluida la informaci6n revelada, y si las estados contables representan las transacciones 
y hechos subyacentes de un modo que logren una presentaci6n razonable. 

f) Nos comun icamos con la Direcci6n de la Sociedad en re laci6n con, entre otras 
cuestiones, la estrateg ia general de la planificaci6n y ejecuci6n de los procedimientos de 
auditorfa coma Comisi6n Fiscalizadora y las hallazgos significativos en nuestra actuaci6n 
coma responsables de la fiscalizaci6n privada, asf coma cualquier deficiencia 
significativa del control interno identificada en el transcurso de nuestra actuaci6n coma 
Comisi6n Fiscalizadora. 

Tambien proporcionamos a la Direcci6n una declaraci6n de que hemos cumplido los 
requerimientos de etica aplicables relacionados con la independencia. 

lnforme sabre otros requerimientos legales y reglamentarios 

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que: 

a) Excepto por su falta de transcripci6n al libro lnventario y Balances, los estados contables 
de BHN SOCIEDAD DE INVERSIONS.A. . al 31 de diciembre de 2024 adjuntos cumplen, 
en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de 
Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisi6n Nacional de Valores ; 

b) los estados contables de BHN SOCIEDAD DE INVERSION S.A. . surgen de registros 
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, 
excepto en cuanto a que i) se encuentran pendientes de transcripci6n al libro lnventario 
y Balances y, ii) se encuentran pend ientes de transcripci6n al libro Diario los asientos 
contables correspondientes; 

c) las cifras de las referidos estados contables consol idados que se adjuntan surgen de 
apl icar los procedimientos de consolidaci6n establecidos por las normas contables 
profesionales vigentes a partir de la informaci6n contable individual de las sociedades 
que integran el grupo econ6mico, las que se detallan en la Nata 2.4.d a las estados 
contables consolidados adjuntos; 

d) al 31 de diciembre de 2024, la deuda devengada a favor del Sistema lntegrado 
Previsional Argentina de BHN SOCIEDAD DE INVERSION S.A. que surge de los 
reg istros contables de la Sociedad ascend ia a $ 971 .101 , no siendo exigible a dicha 
fecha; 



lnforme de la Comision Fiscalizadora (Continuaci6n) 

lnforme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios (Continuaci6n) 

e) hemes constatado la constituci6n de las garantfas de las directores en gesti6n de BHN 
SOCIEDAD DE INVERSIONS.A. a la fecha de presentaci6n de las estados contables al 
31 de diciembre de 2024, previstas en la legislaci6n vigent7; 

f) hemes aplicado las procedimientos sabre prevenci6n de lavado de actives y financiaci6n 
del terrorismo para BHN SOCIEDAD DE INVERSION S.A. . previstos en las 
correspondientes normas profesionales emitidas par la FACPCE; y 

g) se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el artfculo N° 294 de la Ley General de 
Sociedades. 

Ciudad Aut6noma de Buenos Aires, 17 de febrero de 2025. 

Por Comisi6n Fiscalizadora 

~---==-----
Ricardo Flammini 

Sindico Titular 



Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 09 de marzo de 2025

 
Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por 
las leyes 466 (Art. 2, Inc. D y J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuación profesional con los datos 
que a continuación se detallan: 
 
 

Fecha de intervención: 17/02/2025 
Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - EECC Consolidado 
Perteneciente a: BHN SOCIEDAD DE INVERSIÓN S.A. 
CUIT: 30-69350371-6 
Fecha de Cierre: 31/12/2024 
Monto total del Activo: $55.245.712.904,00 
Intervenida por: Dra. LORENA LARDIZABAL 

 
 
Sobre la misma se han efectuado los controles de matrícula vigente y control formal de dicha 
actuación profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando 
estos controles la emisión de un juicio técnico sobre la actuación profesional.

 

Datos del Matriculado 

Dra. LORENA LARDIZABAL 

Contador Público ( Universidad de Buenos Aires ) 

CPCECABA T° 267 F° 166 

 

Firma en carácter de socio 

KPMG 

T° 2 F° 6 

SOCIO 
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