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HYCHICO S.A.

ESTADOS CONTABLES
Correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el
31 de enero de 2025 presentados en forma comparativa

Ejercicio econdmico N° 20 iniciado el 1 de mayo de 2024

Domicilio legal de la Sociedad: Avenida Cérdoba 948/950, piso 8, departamento C, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Generacion de energia eléctrica y produccién de hidrégeno y oxigeno
N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.775.342

Constitucién: 28 de septiembre de 2006

Fecha de la dltima inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

- Del estatuto o contrato social: 11 de octubre de 2006.
- De modificacion al estatuto: 1 de diciembre de 2021.

Fecha en que se cumple el plazo de duracién del contrato social: 10 de octubre de 2105
Denominacion de la sociedad controlante: Capex S.A.
Domicilio legal: Avenida Cérdoba 948/950, piso 8, departamento C, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

Actividad principal: Exploracion, explotacion de hidrocarburos y generacion de energia eléctrica.

Participacion de la sociedad controlante sobre el patrimonio y los votos: 48,68%

Composicién del Capital Social (Nota 12)

Suscripto,

Cantidad Tipo Votos integrado e

inscripto
$

114.950.730 | Acciones ordinarias de valor nominal $ 1 c/u | 1 por accién 114.950.730

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Comision Fiscalizadora
(Socio)

C.P.C.E.CAB.A T°1-F°17 Dr. Norberto Luis Feoli
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HYCHICO S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.775.342

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL al 31 de enero 2025 y 30 de abril de 2024.

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones (Anexo ll1)
Bienes de uso (Anexo 1)

Activos intangibles (Anexo Il)

Total del activo no corriente

Total del activo

2.057.214.233
5.719.554.329
496.654.475

2.082.872.319
6.293.829.777
549.867.454

8.273.423.037

8.926.569.550

13.988.892.684

14.551.968.965

31.01.25 30.04.24
$ $

ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 5.a) 133.171.358 122.567.275 | Cuentas por pagar (Nota 5.d)
Inversiones (Anexo Il1) 4.497.387.267 3.654.666.349 | Remuneraciones y deudas sociales (Nota 5.€)
Créditos por ventas (Nota 5.b) 560.327.265 1.516.858.083 | Cargas fiscales (Nota 5.f)
Otros créditos (Nota 5.c) 256.829.450 108.606.671 | Total del pasivo corriente
Repuestos y materiales 267.754.307 222.701.037
Total del activo corriente 5.715.469.647 5.625.399.415

PASIVO NO CORRIENTE
Cargas fiscales (Nota 5.f)
Total del pasivo no corriente
Total del pasivo

PATRIMONIO NETO (segun estado
respectivo)

Total pasivo y patrimonio neto

31.01.25 30.04.24
$ $

333.828.538 179.292.272

44.852.560 45.436.807

19.037.953 60.669.989
397.719.051 285.399.068
536.294.500 297.461.311
536.294.500 297.461.311
934.013.551 582.860.379

13.054.879.133

13.969.108.586

13.988.892.684

14.551.968.965

Las notas 1 a 19y los anexos | a VI que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Véase nuestro informe de fecha

13 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1-F17
Dr. Carlos Brondo

Contador Publico (UNCUYO)
C.P.C.EE.C.AB.A.T° 391 F°078

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025

Comision Fiscalizadora

Dr. Norberto Luis Feoli
Sindico Titular

Pablo Gotz
Presidente

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°50 - F° 212
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Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.775.342

ESTADO DE RESULTADOS por los periodos de nueve meses iniciados el 1 de mayo de 2024 y 2023 y

finalizados el 31 de enero de 2025y 2024

Ventas (Nota 6.a)

Costo de ventas (Anexo VI)

Resultado bruto

Gastos de administracion (Anexo VI)

Gastos de comercializacion (Anexo VI)
Resultado operativo

Resultado de inversiones permanentes (Nota 6.b)

Resultados financieros y por tenencia (incluye RECPAM) (Nota 6.c)

Otros egresos netos

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias (Nota 8)

Resultado del periodo

Resultado por accién basico y diluido (Nota 9)

31.01.25

31.01.24

$

$

2.626.453.338
(2.163.651.259)

3.208.805.422

(1.946.688.929)

462.802.079
(207.750.381)

1.262.116.493
(144.792.340)

(138.134.602) | (200.033.414)
116.917.096 |  917.290.739
3.841.353| (172.328.394)
(92.009.435) |  342.343.199
(15.657) (65.644)
28.733.357 | 1.087.239.900
(252.860.102) | (235.312.455)
(224.126.745) |  851.927.445
(1,9498) 7,4112

Las notas 1 a 19y los anexos | a VI que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CE.CABA T°1-F°17
Dr. Carlos Brondo

Contador Publico (UNCUYO)
C.P.C.EE.C.AB.A.T°391 F°078

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025

Comision Fiscalizadora

Pablo Gotz
Presidente

Dr. Norberto Luis Feoli
Sindico Titular

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°50 - F° 212
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO por los periodos de nueve meses iniciados el 1 de mayo de 2024 y 2023 y finalizados el 31 de

enero de 2025 y 2024

Aportes de los propietarios
Reserva Reserva Resultados Tot_al del_
; patrimonio
Conceptos legal facultativa no t
. . Ajuste del asignados neto
Capital social Subtotal
capital social
$ $ $ $ $ $ $

Saldos al 30 de abril de 2023 114.950.730 12.678.241.084 12.793.191.814 188.629.782 3.264.166.012 997.871.539 | 17.243.859.147
ggggwblea General Ordinaria del 12 de septiembre de ) ) ) 49.893.583 947.977.956 (997.871.539) )
Distribucién de dividendos segin Acta de Asamblea del

11 de octubre de 2023 - - - -| (3.433.878.030) -| (3.433.878.030)
Resultado del periodo (9 meses) - - - - - 851.927.445 851.927.445
Saldos al 31 de enero de 2024 114.950.730 | 12.678.241.084 | 12.793.191.814| 238.523.365 778.265.938 851.927.445 | 14.661.908.562
Resultado del periodo (3 meses) - - - - - (692.799.976) (692.799.976)
Saldos al 30 de abril de 2024 114.950.730 | 12.678.241.084 | 12.793.191.814| 238.523.365 778.265.938 159.127.469 | 13.969.108.586
Distribucion de dividendos segln Acta de Asamblea

General Extraordinaria del 10 de septiembre de 2024 ) ) ) ) (690.102.708) ) (690.102.708)
éggznblea General Ordinaria del 10 de septiembre de ) ) ) 7.956.373 151.171.096 (159.127.469) )
Resultado del periodo (9 meses) - - - - - (224.126.745) (224.126.745)
Saldos al 31 de enero de 2025 114.950.730 12.678.241.084 12.793.191.814 246.479.738 239.334.326 (224.126.745) | 13.054.879.133

Las notas 1 a 19 y los anexos | a VI que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Comision Fiscalizadora
(Socio)
C.P.CECABA T°1-F°17 Dr. Norberto Luis Feoli Pablo Gotz
Dr. Carlos Brondo Sindico Titular Presidente

Contador Publico (UNCUYO)
C.P.C.EE.C.AB.A.T°391 F°078

Contador Publico (UBA)
C.P.CEE.C.AB.A.T°50-F°212
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HYCHICO S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.775.342

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO por los periodos iniciados el 1 de mayo de 2024 y 2023 y finalizados el 31 de
enero 2025y 2024

31.01.25 31.01.24

$ $

VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 3.777.233.624

4.630.558.625

7.109.179.756

Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del periodo 4.526.845.370

Aumento / (disminucién) neto del efectivo 853.325.001 (2.582.334.386)

Causas de las variaciones del efectivo
Actividades operativas

Resultado del periodo (224.126.745) 851.927.445
Mas / (menos)
Impuesto a las ganancias 252.860.102 235.312.455

Diferencia de cambio CAMMESA
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas

(69.261.878) (399.671.977)

Depreciacion de bienes de uso 974.598.544 1.001.470.414
Amortizacién de activos intangibles 62.629.785 57.172.042
Recupero de prevision por desvalorizacion de bienes de uso (144.910.329) (401.157.956)
Recupero de prevision por desvalorizacion de activos intangibles (9.416.806) (9.416.803)
Resultado de inversiones permanentes (3.841.353) 172.328.394
Cambios en activos y pasivos operativos
Disminucién de créditos por ventas 1.025.792.696 63.858.716
(Aumento) / disminucién de otros créditos (148.222.779) 343.058.088
(Aumento) / disminucién de repuestos y materiales (45.053.270) 67.236.042
Aumento / (disminucion) de cuentas por pagar 154.536.266 (168.730.642)
(Disminucién) / aumento de remuneraciones y deudas sociales (584.247) 7.408.295
(Disminucién) / aumento de cargas fiscales (55.658.949) 125.455.969

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 1.769.341.037 1.946.250.482

Actividades de inversion

Adquisicion de bienes de uso
Aportes irrevocables en 4SOLAR S.A.

(255.412.767) -
(53.472.738) (84.035.759)

Adquisicion de acciones 4SOLAR S.A. -

Adquisicion de Titulos Publicos no considerados fondos
Disminucién de inversiones no consideradas fondos

82.972.177

(30.783.973)
(979.887.106)

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (225.913.328) (1.094.706.838)

Actividades de financiaciéon

Dividendos abonados (690.102.708) (3.433.878.030)

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion (690.102.708) (3.433.878.030)

Aumento / (disminucién) neto del efectivo 853.325.001 (2.582.334.386)

Las notas 1 a 19 y los anexos | a VI que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025
Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
C.P.CE.CABA T°1-F°17
Dr. Carlos Brondo

Contador Publico (UNCUYO)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 391 F°078

Pablo Gotz
Presidente

Dr. Norberto Luis Feoli
Sindico Titular
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°50—F°212
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HYCHICO S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.775.342

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda

NOTA 1 — CONSTITUCION Y NEGOCIO DE LA SOCIEDAD

Hychico S.A. se constituy6 el 28 de septiembre de 2006, siendo su actividad principal la generacion de energia eléctrica y
la produccién de hidrégeno y oxigeno.

La Sociedad decidié iniciar el desarrollo de dos proyectos que involucran, por una parte, la construccién de un parque edlico
y, por la otra, la construccion de una planta para la produccion de hidrégeno y oxigeno, por medio del proceso de electrélisis.

Parque Edlico Diadema |

El proyecto edlico fue iniciado en la Patagonia Argentina debido a la abundancia del recurso edlico en particular y de otros
recursos, como amplia superficie disponible con baja densidad demografica, mano de obra calificada e infraestructura vial,
gue permitirian en el mediano plazo el inicio de proyectos de gran envergadura, que involucren la generacion de energias
libres de emisiones de gases de efecto invernadero.

La Sociedad inici6 en diciembre del 2006 la medicion de vientos con tres torres emplazadas aproximadamente a 20 km
(kilbmetros) de la ciudad de Comodoro Rivadavia, Provincia del Chubut, y una torre en la localidad de Colonia Presidente
Luis Saenz Pefia, Provincia de Santa Cruz. Las torres de medicion tienen 50 metros de altura, con mastiles fabricados en
Argentina y aprobados por la Comisiéon Nacional de Comunicaciones. La instalacion de las mismas ha sido aprobada por
auditores internacionales y los anemémetros cuentan con certificados de calibracién emitidos por laboratorios reconocidos
internacionalmente.

El Parque Edlico Diadema | (PED 1) est4 compuesto por 7 aerogeneradores ENERCON E-44 con una potencia hominal de
0,9 MW (megavatio) cada uno, totalizando una potencia instalada de 6,3 MW y estan localizados en la zona donde se
realizaron las mediciones citadas en el parrafo precedente. Cada aerogenerador esta conectado a través de cables
subterraneos y lineas aéreas a la Estacion Transformadora Diadema, a través de una linea de transmision de 33 KV
(kilovoltios) con una longitud de 5,7 km. La inversion total fue de aproximadamente US$ 17 millones.

La Sociedad fue autorizada como agente generador del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) para su PED I, mediante
Resolucion de la Secretaria de Energia de la Nacion (SE) N° 424/10. En diciembre de 2011 comenzé la operacién comercial
del PED I. La energia generada esta siendo vendida al MEM, de acuerdo con las regulaciones vigentes.

En marzo de 2012, en cumplimiento de lo instruido en la nota de la SE N° 1205/12, se firm6 el contrato de abastecimiento
al MEM a partir de fuentes renovables por un plazo de 15 afios o0 un maximo de generacion de 361.755 MWh, lo que ocurra
primero, en el marco de la Resolucién SE N° 108/11 (Nota 17).

Planta de Hidrégeno y Oxigeno

En diciembre de 2008 se inauguré la planta para la produccion de hidrégeno y oxigeno, por medio del proceso de electrdlisis,
la cual posee una capacidad de produccién anual de 850.000 Nm3 (normal metros cubicos) de hidrégeno y 425.000 Nm3
de oxigeno.

La planta de hidrogeno y oxigeno posee dos electrolizadores de 325 KW cada uno, con una capacidad de produccién de
hidrégeno de 60 Nm3/h (normal metro cubico por hora) y de oxigeno de 30 Nm3/h, un compresor de oxigeno, un equipo
motogenerador de energia eléctrica de 1,4 MW, los sistemas de almacenamiento de hidrégeno y oxigeno y los sistemas
auxiliares. El hidrogeno se emplea como combustible para la generacion de energia eléctrica, mediante la mezcla del
hidrégeno con gas; el oxigeno se destina al mercado de gases industriales de la region.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Comisioén Fiscalizadora
(Socio)

CP.CE.CABA T°1-F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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HYCHICO S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.775.342

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda

NOTA 1 — CONSTITUCION Y NEGOCIO DE LA SOCIEDAD (CONT.)

Planta de Hidrégeno y Oxigeno (Cont.)

En funcién del acuerdo de servicio de fasén a largo plazo firmado con Compariias Asociadas Petroleras Sociedad Anénima
(CAPSA) en mayo de 2009 (Nota 16), a partir del 1 de marzo de 2009 comenz6 su etapa preoperativa, generandose energia
eléctrica de manera no constante. En cuanto al oxigeno, en noviembre de 2008 la Sociedad firmé un contrato con Air Liquide
Argentina S.A. para el suministro de oxigeno, el cual comenz6 a despachar a partir de junio de 2009 (Nota 15).

La planta de hidrégeno y oxigeno inicié su actividad operativa en mayo de 2010 y por lo tanto comenzé en dicha fecha con
la depreciacion de los bienes de uso y la amortizacion de los activos intangibles relacionados con el proyecto.

Contexto econdmico en el que opera la Sociedad

Adicionalmente a lo manifestado en los estados contables por el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2024, la economia
argentina verificd una inflacion acumulada del 34,9 % y 184,6% (IPC) para los periodos de nueve meses finalizados el 31
de enero de 2025 y 2024, respectivamente, y una depreciacion del 20,2% y 271,1% del peso frente al dolar estadounidense
para los periodos de nueve meses finalizados el 31 de enero de 2025 y 2024, respectivamente, de acuerdo con el tipo de
cambio del Banco de la Nacion Argentina (BNA).

La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucién de las variables que afectan su negocio, para definir
su curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

Los estados contables de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Medidas del BCRA

Adicionalmente a lo manifestado en los estados contables por el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2024, se han dictado
las siguientes reglamentaciones especificas del BCRA:

e Conrespecto al pago de importaciones de bienes, el BCRA introdujo algunas modificaciones flexibilizando los términos
de éstas. Con fecha 19 de septiembre de 2024 se publicé la Com. A 8108 en la cual habilita a pagar las importaciones
a los 60 dias de nacionalizacién de la mercaderia y, posteriormente, el dia 17 de octubre de 2024 redujo ese plazo a
30 dias. Asimismo, con fecha 21 de noviembre de 2024 la Com. A 8133 habilité la posibilidad de realizar pagos a la
vista y/o anticipados de bienes de capital con délares propios depositados en cuentas en entidades financieras locales.

e Con respecto a deudas financieras, con fecha 3 de octubre de 2024 establecio ciertas condiciones para precancelar
las deudas financieras vigentes, como por ejemplo la toma de nuevos titulos de deuda con una vida promedio de al
menos 2 afios. Adicionalmente, con fecha 7 de noviembre de 2024 incorpord la posibilidad de anticipar la compra de
moneda extranjera para el pago de vencimientos de deuda en el exterior hasta 60 dias antes del vencimiento,
modificando asi el plazo vigente de 5 dias, dentro de operaciones de refinanciamiento de ésta.

e Con respecto a las exportaciones, con fecha 28 de noviembre de 2024 extendid los plazos para la obligacion de
liquidacion de las exportaciones de bienes y servicios del exterior.

. Con respecto a deudas financieras, con fecha 7 de noviembre de 2024, la Comunicacion "A" 8129 establecié una
ampliacién de las condiciones para que los residentes puedan pagar servicios de deuda o de titulos de deuda, ya sea
local o del exterior, antes del plazo permitido; entre otras condiciones estan la de permitir el depdsito de la moneda
extranjera en cuenta en entidades financieras locales hasta aplicarlo al pago, como asi también se podra acceder
hasta 60 dias antes del vencimiento. Adicionalmente, establecié un minimo de 365 dias para transferencias al exterior
por pago de capital de titulos de deuda emitidos a partir del 08/11/24.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Comisioén Fiscalizadora
(Socio)

CP.CE.CABA T°1-F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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HYCHICO S.A.
Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.775.342

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda

NOTA 1 — CONSTITUCION Y NEGOCIO DE LA SOCIEDAD (CONT.)

Medidas del BCRA (Cont.)

e Con relacion al pago de importaciones, con fecha 21 de noviembre de 2024, la Comunicacién "A" 8133 permite
cancelar en forma anticipada, al plazo correspondiente para el pago de importaciones de bienes con registro aduanero
pendiente, si se realiza mediante canje/arbitraje con fondos depositados en moneda extranjera en una entidad local
y/o en forma simultanea con la liquidacién de financiaciones en moneda extranjera, y para el caso de servicios sélo
mediante canje/arbitraje siempre que la contraparte no esté vinculada al cliente.

e  Conrelacion al plazo de liquidacion de exportaciones, con fecha 28 de noviembre de 2024, la Comunicacion "A" 8137
amplié los plazos para la liquidacion de cobros de exportaciones de bienes y servicios a 20 dias habiles desde su
cobro. Adicionalmente, se podran mantener en el exterior desembolsos de endeudamientos financieros recibidos en
los ultimos 180 dias y depositados en cuentas bancarias a su nombre siempre y cuando el monto de los fondos
depositados no supere el equivalente a pagar por capital e intereses de los proximos 365 dias.

e Con relacién al pago de intereses, la Comunicacién "A" 8161, de fecha 19 de diciembre de 2024, elimina el requisito
de conformidad previa del BCRA para el pago de intereses compensatorios sobre deudas financieras con contrapartes
vinculadas del exterior, devengados a partir del 1 de enero de 2025.

e La Comunicacién "A" 8178 de fecha 16 de enero de 2025 establece que las entidades que adquieran titulos valores
en suscripcion primaria con liquidacion en el exterior s6lo podran venderlos en el mercado secundario en moneda
extranjera en el pais luego de 90 dias. Esta medida se aplica a suscripciones primarias con liquidacion a partir del
20/01/25.

Para obtener mas informacion sobre las politicas cambiarias de Argentina puede visitar el sitio web del Banco Central:
www.bcra.gov.ar.

Impuesto PAIS

Adicionalmente a lo manifestado en los Estados Contables por el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2024, el 30 de agosto
de 2024 el PEN emitid el Decreto N° 777/2024, a través del cual se redujo la alicuota al 7,5% para las operaciones de
compra de billetes y divisas en moneda extranjera efectuadas por residentes en el pais para el pago de obligaciones por la
importacién de determinados bienes, y por la adquisicion en el exterior de servicios de fletes y otros servicios de transporte
por operaciones de comercio exterior, cuando sean prestados por no residentes.

El “Impuesto para una Argentina Inclusiva y Solidaria (PAIS)” fue creado por el término de cinco afos a partir del dia 23 de
diciembre de 2019 quedando sin efecto a partir de diciembre 2024, razon por la cual con fecha 25 de noviembre de 2024,
mediante la RG 5604/2024, la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (ARCA) derogd la RG 5393/2023, eliminando
el pago a cuenta del 95% del monto total del Impuesto PAIS aplicable, pagadero al momento de realizar la importacion de
bienes.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Comisioén Fiscalizadora
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda
NOTA 2 - MARCO REGULATORIO

El marco regulatorio de la industria eléctrica se basa en las disposiciones de las Leyes 15.336 y 24.065 y su reglamentacion
(el “Marco Regulatorio”), entre las cuales se destaca la Resolucion SE N° 61/92 y sus modificatorias y complementarias
conocida como “Los Procedimientos” del MEM.

El marco regulatorio divide la generacion, transmision y distribucién de la electricidad considerandolas actividades
integradas y sometiendo cada una de ellas a una reglamentacién independiente.

Los generadores pueden vender su energia a empresas distribuidoras, a grandes usuarios y al MEM. Las empresas
transportistas gozan de un monopolio natural y estan obligadas a permitir el acceso de terceros a cualquier capacidad de
transporte disponible. Las empresas distribuidoras, que también operan en condiciones de monopolio, estan reguladas a
través del establecimiento de tarifas y especificaciones para la calidad del servicio.

El MEM es un mercado en el cual los generadores y distribuidores pueden comprar y vender electricidad a precios
determinados por las leyes de la oferta y la demanda y estan autorizados a firmar contratos de suministro de energia
eléctrica a término; este Ultimo es el caso de la Sociedad que ha suscripto un contrato de venta a largo plazo (Nota 19).

El control regulatorio del sector eléctrico bajo jurisdiccion federal se lleva a cabo a través del Ente Nacional Regulador de
la Electricidad (ENRE), entidad reguladora nacional que opera bajo la supervision de la SE y es responsable de verificar
gue los miembros del sector cumplan con las disposiciones del marco regulatorio de la industria y con las disposiciones de
las concesiones correspondientes.

La administracion del sector eléctrico esta a cargo de la Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A
(“CAMMESA”) cuyo capital accionario se distribuye entre las entidades que representan a los generadores, empresas
transportistas, distribuidoras, grandes usuarios de electricidad y la SE, que actda en representacion de los usuarios menores
que no acceden directamente al MEM.

CAMMESA esté a cargo de la programacion y el despacho de los generadores para satisfacer la demanda del MEM, para
lo cual ha sido autorizada a firmar contratos con agentes del MEM para el abastecimiento de energia, en cumplimiento de
instrucciones emitidas por la SE, en el marco de los mecanismos establecidos en la Resolucién 2022/05.

De conformidad con el marco regulatorio, CAMMESA administra un fondo de estabilizacion para balancear los pagos
efectuados por la demanda versus los gastos pagados a los productores y transportistas de electricidad, el cual arroja
resultados deficitarios desde el afio 2003. Este déficit se ha originado en la falta de ajustes tarifarios a la demanda y en el
incremento de costos de los generadores. La SE ha emitido sucesivas normas para intentar adecuar la caja a tal déficit,
entre ellas las Resoluciones SE N° 240/03, 406/03, 712/04, 826/04, 956/04, 1866/05 y 564/07. A su vez, la Resolucion SE
N° 1281/06 introdujo cambios normativos de relevancia respecto de: (i) el respaldo fisico de la demanda, (ii) el destino de
la generacion existente y (iii) el encuadre de la nueva generacion que se vincule al sistema eléctrico.

Esquema de remuneracion vigente para el Parque Eolico Diadema |

Resolucién Secretaria de Energia N° 108/2011

La Resolucion SE N° 108/11 de fecha 29 de marzo de 2011 habilité la realizacion de contratos de abastecimiento entre el
MEM vy las ofertas de disponibilidad de generacion y energia asociada a partir de fuentes de energia renovables,
presentadas por parte de agentes generadores, cogeneradores o autogeneradores que, a la fecha de publicacion de esta

resolucion, fueran agentes del MEM, o no estuvieren habilitados comercialmente o interconectados.

Estaban habilitados a ser parte de las ofertas de generacion, todos aquellos proyectos en los que participara el Estado
Nacional, ENARSA o los que el Sr. ministro de Planificacion Federal, Inversién Publica y Servicios asi lo determinara.

Los contratos de abastecimiento del MEM bajo esta resolucion tienen las siguientes caracteristicas:

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Comisioén Fiscalizadora
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda
NOTA 2 - MARCO REGULATORIO (Cont.)
Resolucién Secretaria de Energia N° 108/2011 (Cont.)

- Vigencia: hasta quince (15) afios, siendo factible una prolongacion de este plazo en hasta 18 meses, otorgables
por la Secretaria de Energia, o hasta el cumplimiento del volumen comprometido, lo que suceda primero.
- Parte vendedora: el agente del MEM cuya oferta haya sido aprobada por la SE.
- Parte compradora: el MEM en su conjunto, representado por CAMMESA.
- Laremuneracion a percibir por la parte vendedora y a pagar por la parte compradora se determinara en base a
los costos aceptados por la SE.
- Todas aquellas ofertas que pretendan celebrar contratos con el MEM deberan presentar ante la SE los proyectos
de inversion respectivos, con la siguiente informacion:
= Las unidades a ser habilitadas y que asumiran el compromiso.
= Disponibilidad garantizada de las unidades habilitadas que asumiran el compromiso.
= Duracion ofertada del contrato de abastecimiento al MEM.
»= Periodo de vigencia de la oferta.
»= Ladisponibilidad de potencia comprometida para todo el periodo.
= La oferta deberd contener una desagregacion de todos los costos fijos y variables, asi como los
correspondientes al financiamiento utilizado para la instalacion de la nueva capacidad ofertada.
= La documentacién respaldatoria que permita acreditar la desagregacion de costos presentada.
= Los excedentes de energia en cada hora por encima de la potencia contratada serdn comercializados en
el mercado SPOT o a través de contratos con Agentes del MEM y no seran contabilizados a los efectos
del célculo de la energia Contratada.

Se establecié que la potencia que resulte asignada y la energia suministrada en cumplimiento de cada contrato de
abastecimiento al MEM, recibird una remuneracién mensual, calculada en base a la anualidad de los costos de instalacion
a considerar, y los costos fijos y variables requeridos para la adecuada operacion del equipamiento comprometido. Los
referidos costos podran ser revisados por la SE cuando alguno de sus componentes presente variaciones significativas, de
manera de garantizar que dicho costo siempre se encuentre cubierto por la remuneracion asignada al correspondiente
contrato de abastecimiento al MEM.

A su vez, se establecié que, en tanto sea de aplicacion la Resolucion SE N° 406/03, las obligaciones derivadas del contrato
tendran una prioridad de cancelacion igual a las establecidas en el numeral €) del art. 4 de esa resolucion. En caso de que
se modifique el orden de prioridad a aplicar, la prioridad de cancelacion no podra ser inferior a la correspondiente al
reconocimiento de los costos operativos de los generadores térmicos.

La Sociedad ha efectuado un contrato de abastecimiento con el MEM teniendo en cuenta esta normativa.

Si bien la Resolucion N° 108/11 se encuentra derogada en virtud de la Resolucion N° 202 — E/2016, esta Ultima norma
establecié que se mantendran en vigencia los contratos firmados en virtud de la Resolucion N° 108/2011 conforme fueron
establecidos oportunamente.

Ley XVII N° 95 — Beneficios impositivos energias renovables

Con fecha 19 de octubre de 2015, el Titular de la Agencia Provincial de Promocion de Energias Renovables de la Provincia
del Chubut resolvié otorgar a Hychico para su PED I, en el marco de la Ley XVII N° 95, los beneficios previstos en el articulo
7° apartado B inciso 3, eximiendo en el 100% el pago del Impuesto sobre los Ingresos Brutos durante los primeros cinco
(5) afios a partir de su otorgamiento y por el 50% a partir del sexto afio y hasta el décimo inclusive. Bajo el mismo marco
legal y de acuerdo con lo previsto en el articulo 8°, otorgdé “estabilidad fiscal” en el ambito provincial por un plazo de 15
afos, entendiendo por ésta la imposibilidad de afectar a la actividad con una carga tributaria total mayor, como consecuencia
de aumentos en la misma.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda

NOTA 2 - MARCO REGULATORIO (Cont.)

Normativa general del Mercado Eléctrico Argentino

Programacién Estacional del MEM

Durante el presente ejercicio se emitieron diversas normas regulando la Programacion Estacional del MEM:

- Resolucién SE N° 323/2023 emitida el 29 de abril de 2023, establecid la Programacion Estacional de Invierno
durante el periodo mayo - octubre 2023.

- Resolucion SE N° 612/2023 emitida el 26 julio de 2023, establecid la Reprogramacion trimestral de Invierno para
el periodo agosto —octubre de 2023.

- Resolucién SE N° 884/2023 publicada el 02 de noviembre de 2023, aprobé la Programacion trimestral de verano
definitiva para el periodo 1 de noviembre de 2023 — 30 de abril de 2024.

- Resolucion SE N° 7/2024 publicada el 05 de febrero de 2024, aprobd la Programacion trimestral de verano
definitiva para el periodo 1 de febrero 2024 — 30 de abril de 2024.

- Resolucion SE N° 92/2024 publicada el 5 de junio de 2024, aprob6 la Programacion trimestral de invierno definitiva
para el periodo 1 de mayo 2024 — 31 de octubre de 2024.

- Resoluciéon SE N° 192/2024 publicada el 02 de agosto de 2024, aprobé la Reprogramacion Trimestral de Invierno
Definitiva, correspondiente al periodo comprendido entre el 1° de agosto de 2024 y el 31 de octubre de 2024

- Resolucién Secretaria Coordinacion Energia y Mineria N° 19/2024 publicada el 1 de noviembre de 2024, aprob6
la Programacién Estacional de Verano para el periodo 1 de noviembre de 2024 — 30 de abril 2025.

- Resolucion SE N° 26/2025 publicada el 31 de enero de 2024, que aprobd la Programacién Estacional Definitiva
para el periodo 1 de febrero de 2025 — 30 de abril de 2025.

Con las normas indicadas se procura que CAMMESA, en su caracter de Organismo Encargado del Despacho (OED),
efectle el despacho éptimo de energia eléctrica que minimice el costo total de operacion y determine para cada distribuidor,
los precios estacionales que pagara por su compra en el Mercado Eléctrico Mayorista.

Ley 27.191 — Modificaciones al régimen de fomento de energias renovables.

El 25 de septiembre de 2015 el Congreso Nacional sanciond la Ley 27.191, que fue publicada en el Boletin Oficial el 21 de
octubre de 2015. La mencionada Ley introdujo modificaciones al Régimen de Fomento Nacional para el Uso de Fuentes
Renovables creado por la Ley 26.190, para lo cual, en lineas generales, y con el objetivo de lograr alcanzar una contribucién
de energia renovable en la matriz de consumo nacional del 8% al 31 de diciembre de 2017 y del 20% al 31 de diciembre
de 2025 incorpord los siguientes puntos: (i) amplié la definicion de energias renovables; (i) eliminé el limite de 10 afios para
el régimen de beneficios fiscales; (iii) fij0 incentivos fiscales no excluyentes como: devolucién anticipada de IVA,
amortizacion acelerada de impuesto a las ganancias, exclusién de la base de los bienes afectados por las actividades
promovidas del impuesto a la ganancia minima presunta, exencion de derechos de importacién, compensacion de
quebrantos con ganancias (de los actuales 5 afios pasa a 10 afios), exencidn del impuesto a la distribucién de dividendos
siendo el beneficiario persona fisica (so6lo en caso de reinversién del mismo), y certificados fiscales por el 20% del valor de
los componentes nacionales; (iv) creé el Fondo Fiduciario para Desarrollo de Energias Renovables que, entre otras cosas,
otorgard préstamos y garantias a los proyectos de inversion y (v) dispuso que todos los usuarios de energia eléctrica
tendran que contribuir cumpliendo con los objetivos de consumo de energias renovables establecidos por la ley, para lo
cual se establecid un cronograma gradual y obligaciones especiales para los Grandes Usuarios de mas de 300kW.
Finalmente, la ley ratifico que la generacién edlica debe ser tratada como generacién hidraulica de pasada; por lo tanto,
ésta despachara en virtud de la disponibilidad de viento real con la que contase.

Adicionalmente, en el mes de mayo de 2016 el Ministerio de Energia y Mineria emitié las Resolucion 71/2016 y 72/2016
mediante las cuales dio inicio la primera ronda del Proceso de Convocatoria Abierta para la contratacion en el MEM de
energia eléctrica de fuentes renovables de generacion (“Programa RenovAr”) para dar cumplimiento a las Leyes 26190 y
27191. Con fecha 5 de septiembre de 2016 Hychico, conjuntamente con Plenium Energy S.A. (sociedad vinculada),
present6 una oferta en el marco de dicho programa, la cual, finalmente, no fue adjudicada.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda

NOTA 2 - MARCO REGULATORIO (Cont.)

Decreto 531/2016 — Reglamentacion de la “Ley de Renovables”

El dia 31 de marzo de 2016 se public6 en el Boletin Oficial el Decreto 531/2016 que aprobé la reglamentacion de la Ley
26.190, modificada por el Capitulo | de la Ley 27.191 y del Capitulo 1l de la Ley 27.191 referente a la Segunda Etapa del
Régimen de Fomento Nacional para el Uso de Fuentes Renovables de Energia destinada a la Produccion de Energia
Eléctrica. Asimismo aprobo la reglamentacién de los Capitulos de la Ley 27.191 correspondientes al Fondo Fiduciario para
el Desarrollo de Energia Renovables (lll), la Contribucion de los Usuarios de Energia Eléctrica al Cumplimiento de los
Obijetivos del Régimen de Fomento (IV), los Incrementos Fiscales (V), el régimen de importaciones (VI), el acceso y
utilizacién de fuentes renovables de energia (VII), energia eléctrica proveniente de recursos renovables intermitentes (VIII)
y las clausulas complementarias (1X) que establecen que la autoridad de aplicacion debera difundir ampliamente las ofertas
de generacion eléctrica a partir de fuentes renovables de energia y que invita a la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires y a
las Provincias a adherir a la ley y a dictar sus propias normas destinadas a promover la produccion de energia eléctrica a
partir de fuentes renovables de energia.

Resolucion SE E-275/2017

El 17 de agosto de 2017 se public6 en el Boletin Oficial la Resolucién E-275/2017 del Ministerio de Energia y Mineria, la
cual convoco a los interesados a ofertar en el proceso de convocatoria abierta nacional e internacional para la contratacion
en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) de energia eléctrica de fuentes renovables de generacion — el Programa
RENOVAR (Ronda 2)-, con el fin de celebrar contratos del mercado a término (denominados contratos de abastecimiento
de energia eléctrica renovable), con CAMMESA, en representacion de los Distribuidores y Grandes Usuarios del Mercado
Eléctrico Mayorista — hasta su reasignacion en cabeza de los agentes distribuidores y/o Grandes Usuarios del MEM, de
conformidad con el Pliego de Bases y Condiciones del Programa. Hychico participé de la convocatoria con el proyecto
Parque Edlico Diadema Il.

Resolucién E-281/2017 — Mercado a término de Energia Renovable “MATER”

El 22 de agosto de 2017 se publico la Resolucion E 281/2017 que establecio el Régimen del Mercado a Término de Energia
Eléctrica de Fuente Renovable en el marco de lo establecido por la Ley 27.191 y el Decreto reglamentario 531/2016. Este
Régimen tiene por objeto establecer las condiciones de cumplimiento de acuerdo con lo fijado en el articulo 9° de la Ley
27.191 por parte de los Grandes Usuarios del Mercado Eléctrico Mayorista y las Grandes Demandas que sean Clientes de
los Agentes Distribuidores del MEM, o de los Prestadores del Servicio Publico de Distribucién en tanto sus demandas de
potencia sean iguales o mayores a trescientos kilovatios (300KV) medios demandados, a través de la contratacion individual
en el Mercado a Término de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables o por autogeneracion de fuentes
renovables, de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la Ley 27.191 y el articulo 9 del Anexo Il del Decreto 531.
Especificamente se establecid que la obligacion para los sujetos individualizados en el mencionado articulo de la Ley podria
cumplirse por cualquiera de las siguientes formas: a) por contratacién individual de energia eléctrica proveniente de fuentes
renovables, b) por autogeneracion o por cogeneracion de fuentes renovables o c) por participacion en el mecanismo de
compras conjuntas desarrollado por CAMMESA. El art. 9, en su inciso 2, apartado (i) del Anexo I, del decreto reglamentario
prevé que los contratos de abastecimiento de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables celebrados en el marco
de la Ley 27.191, por los sujetos comprendidos en su articulo 9, seréan libremente negociados entre las partes, teniendo en
cuenta las caracteristicas de los proyectos de inversion y el cumplimiento de las obligaciones establecidas en la ley y en el
decreto reglamentario, los deberes de informacion y requisitos de administracion establecidos en los Procedimientos de
CAMMESA y en la normativa complementaria que dicte la autoridad de aplicacion.
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NOTA 2 - MARCO REGULATORIO (Cont.)

Resolucién N° 230/2019, Resolucién N° 551/2021 y Resolucion N° 1260/2021. Readecuacién de proyectos
renovables y cambios en el mantenimiento de la prioridad de despacho

Con fecha 30 de abril de 2019 se dicté la Resolucion SE N° 230/2019, a través de la cual se modificé el Anexo | de la
Resolucion N° 281/2017 estableciendo como temas relevantes las nuevas condiciones para el mantenimiento de la prioridad
de despacho otorgada, formas de demostrar el avance de la construccion del proyecto y plazo de mantenimiento de la
caucion contratada por la potencia por la cual se le asigné prioridad al proyecto.

Esta Resolucion fue modificada por la Resolucién N° 551/2021 que actualizé las condiciones para el mantenimiento de la
prioridad de despacho otorgada, las formas de demostrar el avance de la construccidon del proyecto y los valores
establecidos para establecer la prioridad de despacho hasta obtener la habilitacion comercial. Se puede prorrogar la
prioridad de despacho por un plazo de 180 dias demostrando el avance de un 60% del proyecto, abonando la suma de US$
1.500 por megavatio de manera trimestral (en caso de modificacién del sitio del proyecto), US$ 1.500 por megavatio por
cada treinta dias de prorroga solicitados o por 360 dias adicionales, abonando la suma de US$ 4.500 por megavatio por
cada treinta dias de prorroga solicitados.

Asimismo, la Resolucién N° 551/2021 instruye al OED a invitar a los proyectos que cuenten con prioridad de despacho
asignada —y que aun no lograron la habilitacion comercial - a optar por readaptarse o abandonar el régimen.

En linea con la Resolucion N° 551/2021, la Resolucion N° 1260/2021 publicada el 29 de diciembre 2021 establecié que los
proyectos adjudicados con prioridad de despacho asignada bajo cualquier esquema normativo (Rondas 1, 1.5, 2 'y 3 del
Programa RenovAr, o que fueron habilitados a solicitar su incorporacion al Régimen de Fomento Nacional de las Energias
Renovables, de acuerdo con lo establecido en la Resolucion N° 202/2016), y que no hubieran alcanzado la Fecha de
Habilitacion Comercial, podran optar por solicitar la rescision de su Contrato de Abastecimiento o bien su reconduccion.

Resolucién N° 14/2022. Cambios en el MATER

Con fecha 20 de enero 2022 se publico la Res N° 14/2022 de la Secretaria de Energia que introduce cambios en el MATER
respecto a como se asigna la Prioridad de Despacho. La misma se asignara a quien declare el Factor de Mayoracion mas
alto.

Resoluciéon N° 330/2022. Manifestacion de interés para desarrollo de infraestructura

Con fecha 9 de mayo 2022, se publicé la Resolucién SE N° 330/2022 por la cual se convoca a presentar Manifestaciones
de Interés (MDI) para desarrollar proyectos de infraestructura que contribuyan a incorporar energia proveniente de fuentes
renovables y/o instalaciones de almacenamiento de energia en el MEM.

Resolucién N° 370/2022. Habilitacion de contratos entre Generadores MATER y Distribuidores.

Con fecha 13 de mayo de 2022 se dictd la Resolucion N° 370/2022, a través de la cual se habilitaron los contratos entre
Generadores y Distribuidores en el Mercado a Término de Energia Renovables (MATER).

La resolucion permite a los Agentes Distribuidores del MEM y/o Prestadores del Servicio Publico de Distribucion suscribir
Contratos de Abastecimiento de energia eléctrica de fuentes renovables con Generadores o Autogeneradores del MEM
para abastecer a sus clientes declarados como Grandes Demandas con consumos mayores o iguales a 300 KW (GUDIs).
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Resolucién N° 360/23. Modificaciones en el MATER (Resolucion SE N° 281/17 — Resolucion SE N° 230/19 -
Disposicion N° 1/18).

El 10 de mayo de 2023 se public6 en el Boletin Oficial la Resolucion SE N° 360/2023 , que modifica ciertos aspectos del
régimen del Mercado a Término de Energia Eléctrica de Fuente Renovable (“MATER”), regulado por la Resolucion N°
281/2017 y sus modificatorias.

Las modificaciones relevantes introducidas por la Resolucién son las siguientes:
1- Contratos GENREN

Se habilita a los generadores con contratos de abastecimiento celebrados bajo el Decreto N° 562/2009 (Programa
GENREN) a comercializar su produccion de energia en el MATER a partir del mes calendario siguiente a la fecha de
finalizacion de la vigencia de sus referidos Contratos. La comercializacion estara habilitada a partir de que el generador
solicite a CAMMESA el ingreso al MATER, dando cumplimiento a los requisitos previstos en la Resolucion N° 281 y
comience a abonar, durante dos afos, un cargo trimestral por ingreso al MATER de US$/MW 500 de potencia habilitada
comercialmente, manteniendo en todos los casos la prioridad de despacho.

2- Nuevas Alternativas de Asignacion de Prioridad de Despacho

i. Se incorpora la posibilidad de solicitar “Prioridad de Despacho Asociada a Proyectos Conjuntos de Demanda Incremental
con Nueva Generacién Renovable” (nuevo art. 6 bis, Anexo I, Resolucion N° 281).

Se permite la asignacion de prioridad de despacho a nuevos proyectos de generacién renovable que tengan un acuerdo
con futuras grandes demandas incrementales de potencia. Se considerara como “Proyectos Asociados de Demanda
Incremental con Nueva Generacion Renovable” a aquéllos cuya demanda incremental de potencia sea mayor o igual a 10
MW.

La prioridad esté destinada a grandes demandas futuras que busquen asegurar su consumo previsto de energia eléctrica
total o parcialmente mediante generacion renovable y que, por su influencia prevista en la red de transporte, produzcan un
incremento en las capacidades asignables de prioridad de despacho por sobre las capacidades existentes al momento de
la solicitud.

CAMMESA realizara las asignaciones de Prioridad de Despacho Asociada Unicamente por la capacidad incremental de
transporte asociada al ingreso de los mencionados proyectos conjuntos, siempre que no comprometa la capacidad de
transporte asignada a otros proyectos y/o centrales de generacion existentes o de ingreso previsto.

ii. Se incorpora la figura de la “Prioridad de Despacho por Ampliaciones Asociadas a Proyectos MATER” (nuevo art. 6 ter,
Anexo |, Resolucion N° 281).

La finalidad es que los generadores construyan y costeen ampliaciones de transporte para comercializar su energia bajo el
MATER. De este modo, la prioridad de despacho sobre la capacidad de transporte incremental podra ser reservada a los
proyectos de generacion renovable que lleven adelante las obras de ampliacion a su propio costo.

iii. Se instruye a CAMMESA a implementar, para los corredores donde no existe disponibilidad para asignar prioridad de
despacho en forma plena y para todas las horas del afio, un mecanismo de “Asignacion de Prioridad de Despacho tipo
Referencial A”.

El mecanismo permitira a los generadores obtener la Prioridad de Despacho tipo Referencial A, en la cual prevean, para
sus evaluaciones, limitaciones circunstanciales que les permitan inyectar energia con una probabilidad esperada del 92%
sobre su energia anual caracteristica en las condiciones previstas de operacion de los distintos nodos y corredores del
SADI, hasta tanto se ejecuten las obras de transporte que permitan evitar las limitaciones.

Las condiciones de asignacion y mantenimiento de Prioridad de Despacho tipo Referencial A se regiran siguiendo los
mismos mecanismos utilizados para la asignacion y mantenimiento de Prioridad de Despacho vigentes.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda
NOTA 2 - MARCO REGULATORIO (Cont.)

Resolucién N° 360/23. Modificaciones en el MATER (Resolucion SE N° 281/17 — Resolucion SE N° 230/19 -
Disposicion N° 1/18) (Cont.)

Aquellos Generadores que, previo a la primera convocatoria de Prioridad de Despacho tipo Referencial A, tengan habilitada
comercialmente una potencia por encima de su Prioridad de Despacho asignada, podran adherir a este régimen para su
inclusion en la asignacion de prioridad por hasta esa diferencia (art. 9).

3- Incumplimiento de requisitos para mantener la prioridad

En caso de incumplimiento del plazo comprometido de ingreso o de los pagos para el mantenimiento de la prioridad de
despacho los titulares de proyectos que hubieran solicitado el otorgamiento de prérrogas, no podran reiterar la solicitud de
prioridad de despacho por los cuatro trimestres siguientes.

Ademas, los proyectos que no hubieran obtenido la habilitacién comercial por la totalidad de la potencia asignada, una vez
vencido el plazo comprometido mas las eventuales prorrogas, perderan automaticamente la prioridad de despacho para la
potencia que resulta de la diferencia entre (i) la potencia asignada con prioridad y (ii) la potencia habilitada comercialmente,
sin derecho a reclamo alguno por los pagos realizados (nuevo art. 9 bis, Anexo |, Resolucion 281).

4- Prérrogas para obtener la habilitacion comercial

CAMMESA, bajo ciertas condiciones (nuevo articulo 11, Anexo |, Resolucién 281), podré prorrogar el plazo maximo de 24
meses, 0 bien, el plazo de habilitacion comercial declarado en caso de que la prioridad de despacho haya sido asignada
por desempate con el mecanismo previo a la Resolucion N° 14/2022, por hasta un maximo de 720 dias corridos,
estableciendo los montos a abonar a efectos de garantizar la Prioridad de Despacho.

5- Destino de lo recaudado

Lo recaudado por CAMMESA en concepto de pagos realizados por generadores correspondientes a las reservas de
prioridad de despacho, prorrogas, relocalizaciones y adhesiones al MATER, se destinard a una Cuenta de Apartamiento
para la Expansioén del Sistema de Transporte asociado a las energias renovables, administrado por CAMMESA a través del
Fideicomiso Obras de Transporte para Abastecimiento Eléctrico (FOTAE) (nuevo art. 13, Resolucién N° 230/2019).

6- Habilitacion parcial de proyectos con prioridad de despacho

Quienes hayan obtenido prioridad de despacho y realicen habilitaciones comerciales parciales respecto del total de la
potencia asignada con prioridad, abonaran el cargo por Reserva de la Prioridad de Despacho exclusivamente por la potencia
que no haya obtenido la habilitacién comercial al inicio del periodo correspondiente a la obligacion de pago. Para ello, la
potencia acumulada habilitada comercialmente debera ser al menos del 50% de la potencia asignada con prioridad de
despacho (nuevo art. 20, Disposicion 1/2018 de la ex Subsecretaria de Energias Renovables).

7- Instrucciones adicionales

i. Se instruye a CAMMESA a que publique anualmente un listado con el estado de situacion de los generadores de energia
eléctrica producida a partir de fuentes renovables respecto de su prioridad de despacho.

ii. Se instruye a CAMMESA a realizar todas las tareas necesarias para alcanzar los objetivos planteados en la Resolucion.

iii. Se faculta a la Subsecretaria de Energia Eléctrica a dictar las normas complementarias o aclaratorias que se requieran
para la instrumentacion de la Resolucion.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES

A continuacién, se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparacion de los
presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del periodo / ejercicio anterior.

3.1 Preparacién y presentacion de los Estados Contables

Los presentes estados contables estan expresados en pesos, y han sido preparados de conformidad con las normas
contables profesionales argentinas. Tales normas, de exposicion y valuacion, se encuentran contenidas en las Resoluciones
Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.),
aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A)).

Los presentes estados contables han sido preparados por la Sociedad para ser utilizados por la sociedad controlante con
el fin de valuar su inversion por el método del valor patrimonial proporcional y de preparar sus estados financieros contables
consolidados condensados intermedios.

Los saldos al 30 de abril y 31 de enero de 2024 que se exponen en estos estados contables a efectos comparativos surgen
de los estados contables a dichas fechas, aplicando la metodologia de la nota 3.3. En caso de corresponder, ciertas
reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados contables presentados en forma
comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion con las cifras del presente periodo.

Los estados contables correspondientes a los periodos de nueve meses finalizados al 31 de enero 2025y 2024 no han sido
auditados. La gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes necesarios para presentar razonablemente los
resultados de cada periodo. Los resultados de los periodos de nueve meses finalizados el 31 de enero de 2025 y 2024 no
necesariamente reflejan la proporcion de los resultados de la Sociedad por los ejercicios completos.

Los estados contables de la Sociedad han sido aprobados con fecha 13 de marzo de 2025 cumpliendo lo dispuesto en el
art. 3 de la Resolucion General N° 11/20 emitida por la Inspeccién General de Justicia (IGJ).

3.2 Estimaciones contables

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones
y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a
dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en los periodos/ejercicios. La gerencia de la Sociedad
realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, el valor actual de los créditos, el valor recuperable
de los bienes de uso y activos intangibles y el cargo por impuesto a las ganancias. Los resultados reales futuros pueden
diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

3.3 Consideracion de los efectos de la inflacién

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser preparados reconociendo
los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme con las disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas
(RT) N° 6y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por la
FACPCE. Estas normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacion debe realizarse frente a la existencia de un
contexto de alta inflacion, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacion
en tres afios que alcance o sobrepase el 100%.

La inflacion acumulada en tres afios se ubica por encima del 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con las normas
contables profesionales mencionadas en forma precedente, la economia argentina debe ser considerada como de alta
inflacion a partir del 1° de julio de 2018. La FACPCE ha confirmado esta situacion con la Resolucién de su Junta de Gobierno
(JG) 539/18.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda
NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (CONT.)

3.3 Consideracién de los efectos de lainflacién (Cont.)

Asuvez, lalLey N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias, estableciendo
que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacién por precios,
actualizacion monetaria, variaciéon de costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o
tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados contables, respecto de los cuales continuara siendo de
aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus modificatorias.
Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogaciéon del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus
modificatorios y deleg6 en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha
a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en relacion con los estados contables que les sean presentados.

Por lo tanto, mediante su Resolucion General 10/2018 (B.O. 28/12/2018), la Inspeccion General de Justicia (IGJ) dispuso
que los estados contables correspondientes a ejercicios econémicos completos deberan presentarse ante este Organismo
expresados en moneda homogénea. Asimismo, mediante dicha resolucion determiné que, a los fines de la reexpresion de
los estados contables, se aplicaran las normas emitidas por la FACPCE, adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la CABA.

En funcion de las disposiciones detalladas en forma precedente, la Sociedad ha reexpresado los presentes estados
contables al 31 de enero de 2025.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una entidad en un contexto
considerado de alta inflacion deben presentarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de dichos estados
contables. Todos los montos incluidos en el estado de situacion patrimonial, que no se informen en términos de la unidad
de medida a la fecha de los estados contables, deben actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos los
componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los
estados contables, aplicando un indice de precios general desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos
originalmente.

La reexpresion de los saldos iniciales se calculé considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los
indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del estado de situacidn patrimonial no fueron
reexpresados, dado que ya se encuentran reexpresados a la fecha de los estados contables.

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del estado de situacion patrimonial y los
componentes del patrimonio se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

- Los ingresos y gastos (incluyendo los intereses y diferencias de cambio) del estado de resultados se reexpresan desde la
fecha de su registracion contable, salvo aquellas partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacién el
consumo de activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la registracion del consumo, las que
se reexpresan tomando como base la fecha de origen del activo con el que esta relacionada la partida (por ejemplo,
depreciacion y otros consumos de activos valuados a costo histérico).

La pérdida o ganancia por la posicién monetaria neta se incluye en el resultado neto del periodo /ejercicio que se informa,
revelando esta informacién en una partida separada.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda
NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (CONT.)

3.3 Consideracién de los efectos de lainflacién (Cont.)

Las cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedimiento explicado en formas precedente.

En la aplicacion inicial del método de reexpresion, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la siguiente manera:

Componente Fecha de origen
Capital Fecha de suscripcién
Aumento de capital Fecha de suscripcion

La Sociedad ha utilizado la opcién, adicional a la RT 6, dispuesta en la seccion 3 de la Resolucion JG 539/18 y sus
modificatorias (JG 553/19) y MD 11/19, de la no presentacion de la conciliacion entre el impuesto a las ganancias incluido
en el estado de resultados y el impuesto a las ganancias tedrico.

El ajuste por inflacion se calcul6 considerando los indices establecidos por la FACPCE con base en los indices de precios
publicados por el INDEC. El indice al 31 de enero de 2025 fue de 7.864,1257 con una inflacion del periodo de nueve meses
del 34,9% vy, en los ultimos doce meses, del 84,5%.

3.4 Estado de flujo de efectivo

Para la presentacion del Estado de Flujo de Efectivo se consideraron los saldos de “Caja y bancos” y los equivalentes de
caja que comprenden todas las inversiones de muy alta liquidez, y aquéllas con vencimiento originalmente pactado inferior
a tres meses.

NOTA 4 — CRITERIOS DE VALUACION
4.1 Cajay bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.
4.2 Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de enero 2025 y 30 de abril de 2024 han sido valuados al tipo de cambio
vigente al cierre de cada periodo / ejercicio.

4.3 Inversiones

Corrientes

Los fondos comunes de inversion al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024 vy los titulos publicos al 31 de enero 2025
se vallan al valor de cotizacion a la fecha de cierre de cada periodo / ejercicio.

No corrientes
E G WIND S.A (Nota 18)

La inversion permanente en la sociedad vinculada E G WIND esta valuada al valor patrimonial proporcional, determinado
sobre la base de los estados contables al 31 de enero 2025 y 30 de abril 2024 mencionados en el Anexo |l
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda

NOTA 4 — CRITERIOS DE VALUACION (CONT.)

4.3 Inversiones (Cont.)
4SOLAR S.A (Nota 19)

La inversién permanente en la sociedad vinculada 4SOLAR esta valuada al valor patrimonial proporcional, determinado
sobre la base de los estados contables al 31 de enero 2025 y 30 de abril de 2024 mencionados en el Anexo lll.

En el mes de noviembre de 2023 la Sociedad adquirié 5.000 acciones de la sociedad 4SOLAR S.A. a un precio promedio
de $ 2.205 por accion, abonando por dicha operacion $ 11.023.425, generando un valor llave de $ 10.662.743 (cifras
expresadas en moneda histérica). La participacion accionaria de la Sociedad en 4SOLAR S.A. asciende a un 5%.

Llave de negocio

La llave de negocio se genera en la adquisicion de participaciones societarias y representa el exceso o defecto del costo
de adquisicién sobre el valor razonable de la participacién de la Sociedad en los activos netos identificables de la adquirida
en la fecha de la adquisicion.

Para comprobar el deterioro del valor, la llave de negocio adquirida en una combinacién de negocios se distribuye entre
cada una de las UGEs, o grupos de UGEs, de la entidad que se espera se beneficiaran de las sinergias de la combinacion
de negocios. Cada unidad o grupo de unidades entre las que se distribuye la llave de negocio representa el nivel mas bajo,
dentro de la entidad, al que se controla la llave de negocio a efectos de la gestion interna.

La llave de negocio de la Sociedad en 4SOLAR comenzard a amortizar cuando el Parque Solar entre en operacion.

Las sociedades vinculadas han preparado sus estados contables utilizando las mismas normas contables a las utilizadas
por la Sociedad.

Obligaciones negociables

La inversion en obligaciones negociables se valla a su valor de cotizacién al 31 de enero 2025 y 30 de abril de 2024.
El valor de las inversiones no supera su valor recuperable estimado.

4.4 Créditos por ventas

Los créditos por ventas han sido valuados al precio de contado estimado al momento de la transaccién mas los intereses y
componentes financieros implicitos devengados, en caso de corresponder.

4.5 Otros créditos

Los otros créditos han sido valuados en base a la mejor estimacién posible de la suma a cobrar o pagar, descontdndose
los mismos en caso de corresponder, utilizando la tasa que refleje la evaluacién del mercado sobre el valor tiempo del
dinero y el riesgo especifico de la operacion.

4.6 Repuestos y materiales

La valuacion de los repuestos y materiales se efectu6 al costo de adquisicion siguiendo con la metodologia indicada en la
nota 3.4 o reposicién, segln corresponda.

El valor de los repuestos y materiales, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable estimado.
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NOTA 4 — CRITERIOS DE VALUACION (CONT.)
4.7 Bienes de uso

Planta de Hidrégeno y Oxigeno

La Planta de Hidrégeno y Oxigeno ha sido valuada a su costo de construccion siguiendo con la metodologia indicada en la
Nota 3.3, neto de sus depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones de los bienes relacionados con la planta de
hidrégeno y oxigeno han sido calculadas por el método de la linea recta en base a la vida util estimada de los bienes,
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su vida util estimada.

Sobre la base de las estimaciones de flujos de fondos futuros realizados por la Sociedad, basadas en los elementos de
juicio disponibles, se han desvalorizado los bienes de uso relacionados con la planta de hidrogeno y oxigeno en $
3.107.135.159 y $ 3.252.045.488 al 31 de enero 2025 y 30 de abril 2024, respectivamente. Se han efectuado recuperos de
la mencionada desvalorizacion como consecuencia del comienzo de la depreciacion, a partir de mayo de 2010, de los
bienes relacionados con la planta de hidrégeno y oxigeno (Anexos |y V).

Parque Eoélico Diadema |

El Parque Edlico Diadema | ha sido valuado a su costo de construccion siguiendo con la metodologia indicada en la Nota
3.3, neto de sus depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones de los bienes relacionados con el PED | han sido
calculadas por el método de la linea recta en base a la vida util estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir sus valores al final de su vida util estimada.

Durante el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2024, los técnicos de la Sociedad efectuaron una revision de la vida util
asignada al Parque Eodlico Diadema, para lo cual trabajaron conjuntamente con expertos independientes e idéneos en la
materia. El resultado de esta tarea arrojé una vida Util remanente de 7 afios y 9 meses a partir del 1 de mayo de 2024
(Anexo I).

En base al andlisis realizado, el valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable
estimado.

4.8 Activos intangibles

Los activos intangibles han sido valuados a su costo de adquisicion siguiendo con la metodologia indicada en la Nota 3.3,
neto de sus amortizaciones acumuladas. Las amortizaciones de los activos intangibles relacionados con la Planta de
Hidrégeno y Oxigeno y con el PED | han sido calculadas por el método de la linea recta en base a la vida util estimada de
los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su vida Util estimada.

Durante el ejercicio finalizado al 30 de abril de 2024, los técnicos de la Sociedad efectuaron una revision de la vida util
asignada al Parque Eodlico Diadema, para lo cual trabajaron conjuntamente con expertos independientes e idéneos en la
materia. El resultado de esta tarea arrojé una vida Util remanente de 7 afios y 9 meses a partir del 1 de mayo de 2024.

Sobre la base de las estimaciones de flujos de fondos futuros realizados por la Sociedad, basadas en los elementos de
juicio disponibles, se han desvalorizado los activos intangibles relacionados con la Planta de Hidrégeno y Oxigeno en $
65.917.567 y $ 75.334.373 al 31 de enero 2025 y 30 de abril de 2024, respectivamente. Se han efectuado recuperos de la
mencionada desvalorizacién como consecuencia del comienzo de la amortizacion, a partir de mayo de 2010, de los bienes
relacionados con la Planta de Hidrégeno y Oxigeno (Anexos Il 'y V).

En base al andlisis realizado, el valor de los activos intangibles, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable
estimado.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda

NOTA 4 — CRITERIOS DE VALUACION (CONT.)

4.9 Cuentas por pagar

Han sido valuadas al precio de contado estimado al momento de la transaccién, descontandose las mismas, en caso de
corresponder.

4.10 Remuneraciones, deudas sociales y cargas fiscales

Han sido valuadas a su valor nominal.

4.11 Impuesto a las ganancias e impuesto diferido

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del pasivo por impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos contables e
impositivos. Las diferencias temporarias se originan principalmente en bienes de uso, activos intangibles, otros créditos,
guebrantos y por el ajuste por inflacion impositivo, entre otros (Nota 8).

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias identificadas, la
tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversion o utilizacién, considerando las normas legales a la
fecha de cierre contable de los presentes estados contables.

4.12 Capital social y ajuste de capital social

El capital social ha sido valuado a su valor nominal.

El ajuste del capital social que surge de la diferencia entre el capital social expresado en moneda homogénea y el capital
social nominal histérico ha sido expuesto en la cuenta "Ajuste del capital social" integrante del patrimonio neto.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Comisioén Fiscalizadora
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

ACTIVO

a) Caja y bancos
En moneda nacional
Caja
Bancos
En moneda extranjera (Anexo V)
Caja
Bancos

b) Créditos por ventas
En moneda nacional
Por ventas de energia eléctrica (Nota 17)
Por ventas de oxigeno (Nota 15)
En moneda extranjera (Anexo V)

Por ventas de energia eléctrica (Nota 17)

Desvalorizacion de créditos por ventas de energia
(Nota 17)

Por ventas de energia eléctrica - Sociedades

art. 33 Ley 19.550 (Notas 10.b y 16)

c) Otros créditos
En moneda nacional
Seguros a devengar
Otros créditos impositivos
Créditos diversos
Anticipos de aduana
Impuesto a las ganancias
En moneda extranjera (Anexo V)
Anticipos a proveedores (Contrato EPK)
Anticipos a proveedores

31.01.25 30.04.24
Corriente N.O Corriente NO
corriente corriente
10.587 - 14.279
29.303.465 - 5.979.300
2.679.754 - 3.035.655
101.177.552 - 113.538.041
133.171.358 - 122.567.275
44.815.480 - 74.704.400
2.168.793 - 46.935.387
470.433.040 -| 1.658.135.828
- -1 (299.164.900)
42.909.952 - 36.247.368
560.327.265 -| 1.516.858.083
38.189.317 - 54.096.289
32.999.700 - 20.237.971
1.815.643 -

2.242.262 - 89.256
61.418.408 - 10.851.430
120.164.120 - -
- - 23.331.725
256.829.450 - 108.606.671

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025
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Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.775.342

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(CONT.)
31.01.25 30.04.24
Corriente Cor’r\:gnte Corriente corlr\lignte
PASIVO
d) Cuentas por pagar
En moneda nacional
Proveedores 72.842.366 - 48.243.213 -
Provisiones 6.615.076 - 22.585.351 -
Sociedades art. 33 Ley 19.550 (Nota 10.b) 725 - 978 -
En moneda extranjera (Anexo V)
Proveedores 254.370.371 -| 106.298.844 -
Sociedades art. 33 Ley 19.550 (Nota 10.b) - - 2.163.886 -
333.828.538 - 179.292.272 -
e) Remuneraciones y deudas sociales
En moneda nacional
Remuneraciones y deudas sociales 25.957.731 - 23.885.636 -
Provisiones varias 18.894.829 - 21.551.171 -
44.852.560 - 45.436.807 -
f) Cargas fiscales
En moneda nacional
Impuesto al valor agregado 6.235.124 - 40.836.408 -
Ingresos brutos 11.366.470 - 18.731.921 -
Retenciones impositivas 1.436.359 - 1.101.660 -
Pasivo impuesto diferido (Nota 8) -| 536.294.500 - 297.461.311
19.037.953 536.294.500 60.669.989 297.461.311

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segln corresponda

NOTA 6 — COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

De plazo a vencer

De 0 a 3 meses 4.148.716.265

31.01.25 31.01.24
$ $
a) Ventas
Energia Eléctrica (Nota 17) 2.237.499.920| 2.775.503.464
Servicio de fasdn con CAPSA - Sociedades art. 33 - Ley 19.550 (Notas 10.a y 16) 228.587.691 301.152.465
Oxigeno (Nota 15) 160.365.727 132.149.493
2.626.453.338 | 3.208.805.422
b) Resultado de inversiones permanentes
E G WIND S.A. 35.278.650 | (169.195.510)
4SOLAR S.A. (31.437.297) (3.132.884)
3.841.353 | (172.328.394)
¢) Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Recupero de prevision por desvalorizacion de bienes de uso (Nota 4.7 y anexo V) 144.910.329 401.157.956
I;E(e:;gci/r;) de prevision por desvalorizacion de activos intangibles (Nota 4.8 y 9.416.806 9.416.803
Intereses y otros resultados por tenencia 1.224.685.630 | 2.304.268.211
Diferencias de cambio 272.265.853 | 5.284.161.945
Generados por pasivos
Intereses y otros (24.866.231) (219.609)
Diferencias de cambio (13.859.256) | (180.143.688)
Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda (1.704.562.566) | (7.476.298.419)
(RECPAM)
(92.009.435) 342.343.199
NOTA 7 — ACTIVOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO DE COBRO O PAGO
a) Segun su plazo estimado de cobro o pago:
31.01.25 30.04.24
$ $
Inversiones
Sin plazo (expuesto como activo corriente) 348.671.002 -
Sin plazo (expuesto como activo no corriente) 677.040.205 760.012.382

3.654.666.349

5.174.427.472

4.414.678.731

Créditos por ventas
De plazo vencido

962.285.551

554.572.532

De 0 a 3 meses 637.765

De plazo a vencer
De 0 a 3 meses 559.689.500
560.327.265

1.516.858.083

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segln corresponda

NOTA 7 — ACTIVOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO DE COBRO O PAGO (CONT.)

a) Segun su plazo estimado de cobro o pago (cont):

Otros créditos

De plazo a vencer
De 0 a 3 meses
De 3 a 9 meses
De 6 a 9 meses
De 9 a 12 meses

Cuentas por pagar

De plazo vencido
De 0 a 3 meses

De plazo a vencer
De 0 a 3 meses

Remuneraciones y deudas sociales
De plazo a vencer

De 0 a 3 meses

De 6 a 9 meses

Cargas fiscales
Sin plazo (expuesto como pasivo no corriente)
De plazo a vencer

De 0 a 3 meses

31.01.25 30.04.24
$ $

230.529.299 45.024.538
10.908.990 46.922.114
10.145.959 13.279.471
5.245.202 3.380.548
256.829.450 108.606.671
- 3.906.522
333.828.538 175.385.750
333.828.538 179.292.272
33.261.656 45.436.807
11.590.904 -
44.852.560 45.436.807
536.294.500 297.461.311
19.037.953 60.669.989
555.332.453 358.131.300

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segln corresponda

NOTA 7 — ACTIVOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO DE COBRO O PAGO (Cont.)

b) En funcién de la tasa de interés que devengan:

Inversiones

Pasivos

Que no devengan interés
Créditos por ventas y otros créditos

Que devengan interés
Que no devengan interés

Que no devengan interés

31.01.25

30.04.24

$

$

5.174.427.472

4.414.678.731

5.174.427.472

4.414.678.731

224.752.098 1.377.917.972
592.404.617 247.546.782
817.156.715 1.625.464.754
934.013.551 582.860.379
934.013.551 582.860.379

NOTA 8 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

a- Alicuotas aplicables

El 16 de Junio de 2021 se publicé en el Boletin Oficial la Ley 27.630 que modificé la alicuota del impuesto a las ganancias,
aplicable para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 (para la Sociedad aplicaba a partir del 1 de
mayo de 2021) e indicd en el dltimo parrafo del art. 73 de la Ley de Impuesto a las Ganancias que los montos seran
ajustados anualmente, a partir del 1° de enero de 2022, considerando la variacién anual del indice de Precios al
Consumidor (IPC) correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del afio
anterior. Los montos determinados por aplicacion del mecanismo descripto resultardn de aplicacion para los ejercicios

fiscales que se inicien con posterioridad a cada actualizacion.

La escala vigente para ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2024 y por lo tanto aplicables al ejercicio de

la Sociedad a cerrar el 30 de abril 2025 es la siguiente:

Ganancia neta imponible acumulada . . Sobre el excedente
, Pagaran Més el
Mas de A de
$0 $ 34.703.523 $0 25% $0
$ 34.703.523 $ 347.035.231 $ 8.675.881 30% $ 34.703.523
$ 347.035.231 En adelante $102.375.393 35% $ 347.035.231

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025
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Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.775.342

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segln corresponda
NOTA 8 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (CONT.)

b- Ajuste por inflacién impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta imponible, se debera deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio
que se liquida, el ajuste por inflacion determinado de acuerdo con los articulos 105 a 109 de la ley del impuesto a las
ganancias. Esto seré aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variacion del indice de Precios
al Consumidor Nivel General (“IPC”) acumulado en los 39 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior
al 100%. Estas disposiciones tienen vigencia para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018. Respecto del
primero, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, sera aplicable en caso de que la variacion del indice, calculada
desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere el 55%, 30% y 15% para el primero, segundo y
tercer afio de aplicacion, respectivamente. El ajuste por inflacion correspondiente al ejercicio que se liquide incidira como
un ajuste positivo 0 negativo, seglin corresponda, y debera imputarse un tercio en ese periodo fiscal y los dos tercios
restantes, en partes iguales, en los dos ejercicios fiscales inmediatos siguientes. En el caso de la Sociedad, la imputacion
del primer tercio correspondio efectuarse en el ejercicio finalizado el 30 de abril de 2019.

Luego la Ley N° 27.541 dispuso que el ajuste por inflacién positivo 0 negativo que se determine como consecuencia de
la aplicacion del ajuste dispuesto en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias, correspondiente al primer y
segundo ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2019, debera imputarse un sexto (1/6) en ese periodo fiscal y los
cinco sextos (5/6) restantes, en partes iguales, en los cinco periodos fiscales inmediatos siguientes. Para la Sociedad la
imputacion del ajuste por inflacidn fiscal en sextos correspondio a los ejercicios finalizados el 30 de abril de 2020 y 2021.
Lo establecido en dicha disposicion no obsta al computo de los tercios remanentes correspondientes a periodos
anteriores, calculado conforme con la version anterior del articulo 194 de la ley de Impuesto a las Ganancias. A partir de
los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2021 el ajuste por inflacion se imputa en el ejercicio sin diferimiento (para la
Sociedad aplica a partir del ejercicio finalizado el 30 de abril de 2022).

La variacion del IPC para el periodo de 9 meses iniciado el 1 de mayo 2024 y finalizado el 31 de enero de 2025 fue de
34,9% vy la del ejercicio finalizado el 30 de abril de 2024 fue del 289,4%, por lo cual la Sociedad para determinar la ganancia
imponible correspondiente a dichos ejercicios, incluyé dichos ajustes.

Actualizacién de adguisiciones e inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales gque se inicien a partir del 1°
de enero de 2018

Para las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1 de enero de 2018,
procederan las siguientes actualizaciones, practicadas sobre la base de las variaciones porcentuales del IPC que
suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos conforme con las tablas que a esos efectos elabore la AFIP:

1) Enlaenajenacion de bienes muebles amortizables, inmuebles que no tengan el caracter de bienes de cambio, bienes
intangibles, acciones, cuotas o participaciones sociales (incluidas las cuotas partes de fondos comunes de inversion),
el costo computable en la determinacion de la ganancia bruta se actualizara por el indice mencionado, desde la fecha
de adquisicién o inversion hasta la fecha de enajenacion, y se disminuira, en su caso, por las amortizaciones que
hubiera correspondido aplicar, calculadas sobre el valor actualizado.

2) Las amortizaciones deducibles correspondientes a edificios y demas construcciones sobre inmuebles afectados a
actividades o inversiones, distintos de bienes de cambio, y las correspondientes a otros bienes empleados para
producir ganancias gravadas, se calcularan aplicando a las cuotas de amortizacion ordinaria el indice de actualizacion
mencionado, referido a la fecha de adquisicién o construccion que indique la tabla elaborada por la AFIP.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de

2024, segun corresponda

NOTA 8 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (CONT.)

b-  Ajuste por inflacién impositivo (cont.)

Actualizacién de adguisiciones e inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1°

de enero de 2018 (cont.)

El 27 de diciembre de 2018 se publicd en el Boletin Oficial el Dec. 1170/18 que incorpora las adecuaciones a la
reglamentacion aprobada por el Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias Nro. 1344/98 y sus
modificatorios, asi como también ajusta su texto de conformidad con los cambios efectuados por el Cédigo Civil y
Comercial de la Nacion y demés normas como las leyes N° 27.260, 27.346 y 27.430.

Impuesto diferido

La evolucion y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detallan en los siguientes cuadros:

Ajuste por Remuneraci

Cuentas por

- Activos diferidos Quebrantos inflacion 6ny deudas agar Total neto
impositivo sociales pag
Saldo al inicio del ejercicio 253.747  12.990.116 2.726.440 104.707.715 120.678.018
Cargo a resultados (65.627)  (7.480.849) 2.238.036 (27.080.553) (32.388.993)
Saldo al cierre del periodo 188.120 5.509.267 4.964.476  77.627.162 88.289.025
- Pasivos diferidos _ Activos Repuestos y Bienes de Inversiones Qtrps Total neto
intangibles materiales uso créditos
Saldo al inicio del ejercicio (111.336.904) (59.303.431) (177.223.447) (73.361.892) 3.086.345 (418.139.329)
Cargo a resultados 6.447.061 8.549.487 13.189.304 (191.774.383) (42.855.665) (206.444.196)
Saldo al cierre del periodo (104.889.843)  (50.753.944) (164.034.143) (265.136.275)  (39.769.320) (624.583.525)
El pasivo diferido neto al cierre del periodo asciende a $ 536.294.500
Composicion del resultado del impuesto a las ganancias:
31.01.25 31.01.24
$ $
Impuesto determinado (19.047.297) (236.447.822)
Ajuste de DDJJ 5.020.384 -

Variacion impuesto diferido al cierre del

. (238.833.189) 1.135.367
periodo cargado a resultados
Total impuesto a las ganancias (252.860.102) (235.312.455)
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segln corresponda
NOTA 8 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (CONT.)

El quebranto impositivo vigente al 31 de enero de 2025 es el siguiente:

= L. Monto Afio de
Afo generacion Monto Tasa LT
computable Prescripcion
Quebranto impositivo especifico generado al 30 de abril de 2021 537.487 35% 188.120 2026
Total quebranto impositivo al 31 de enero de 2025 537.487 188.120

NOTA 9 — RESULTADO POR ACCION

El resultado por accion por los periodos finalizados al 31 de enero 2025 y 2024 fue calculado en base a la cantidad
promedio de acciones existente al cierre de cada periodo. El resultado surge del cociente entre el resultado del periodo y
el nimero de acciones ponderadas.

31.01.25 31.01.24
$ $
Resultado del periodo (224.126.745) 851.927.445
Cantidad de acciones (Nota 12) 114.950.730 114.950.730
Resultado por accién basico y diluido (1,9498) 7,4112

NOTA 10 — OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
a) Las operaciones con partes relacionadas son las siguientes:

Capex S.A. deveng® lo siguiente:

31.01.25 31.01.24
$ $
Gastos coparticipables a pagar (8.640.066) -
Dividendos pagados (335.921.217) (1.671.508.421)
Compafiias Asociadas Petroleras S.A. deveng0 lo siguiente:
31.01.25 31.01.24
$ $
Venta de energia eléctrica (Nota 16) 228.587.691 301.152.465
4SOLAR S.A devengb lo siguiente:
31.01.25 31.01.24
$ $
Aportes irrevocables realizados (53.472.738) (84.035.759)
Préstamo otorgado y cobrado 1.256.717 -
Intereses por el préstamo otorgado 18.005.829 -
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segln corresponda

NOTA 10 — OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Servicio Buproneu S.A devengd lo siguiente:

31.01.25

31.01.24

$

$

Dividendos pagados

(265.345.022)

(1.320.328.742)

Interenergy Inversiones S.A. devengo lo siguiente:

31.01.25

31.01.24

$

$

Dividendos pagados

(88.836.469)

(442.040.867)

Alparamis S.A devengo lo siguiente:

31.01.25 31.01.24
$ $
Alguileres (4.146.864) (4.723.691)

No existen otras operaciones con partes relacionadas que las descriptas anteriormente.

b) Los saldos con partes relacionadas al cierre de cada periodo / ejercicio son los siguientes:

31.01.25 30.04.24
$ $
Comparfiias Asociadas Petroleras S.A.
Créditos por ventas (Nota 16)
En moneda extranjera 42.909.952 36.247.368
Cuentas por pagar
En moneda nacional (725) (978)
Capex S.A.
Cuentas por pagar
En moneda extranjera - (2.163.886)
Total saldos a cobrar netos 42.909.227 34.082.504

No existen otros saldos con partes relacionadas que los descriptos anteriormente.

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segln corresponda
NOTA 11 — INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIO

El Directorio ha determinado los segmentos operativos basandose en los informes que revisa y que se utilizan para la
toma de decisiones estratégicas.

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos. El Directorio del Grupo junto
con los gerentes de primera linea son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos.

La informacion de gestion que se utiliza en la toma de decisiones se elabora en forma mensual y contiene la siguiente
apertura de segmentos la generacién de energia eléctrica mediante el uso de fuentes renovables, la produccién de
hidrégeno y la produccion de oxigeno.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Comisioén Fiscalizadora
(Socio)

CP.CE.CABA T°1-F17 Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segln corresponda

NOTA 11 — INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIO (CONT.)

Estado de resultados

por los periodos econémicos iniciados el 1 de mayo de 2024 y 2023y finalizados el 31 de enero de 2025y 2024

Ventas

Costo de ventas

Resultado bruto

Gastos de administracion

Gastos de comercializacion

Resultado operativo

Resultado de inversiones permanentes

Generados por activos
Recupero de prevision por desvalorizacién de
bienes de uso
Recupero de prevision por desvalorizacién de
activos intangibles
Intereses y otros resultados por tenencia
Diferencia de cambio
Generados por pasivos
Intereses y otros
Diferencia de cambio
Resultado por exposicion a los cambios en el
poder adquisitivo de la moneda
Otros egresos netos
Resultado antes de impuestos
Impuesto a las ganancias
Resultado del periodo

31.01.25 31.01.24
Energia I . Energia - .
Renovable Hidrégeno Oxigeno Total Renovable Hidrégeno Oxigeno Total
$ $ $ $ $ $ $ $
2.237.499.920 228.587.691 160.365.727 | 2.626.453.338 2.775.503.464 301.152.465 132.149.493 3.208.805.422

(972.084.604)

(725.149.115)

(466.417.540)

(2.163.651.259)

(1.274.991.862)

(448.357.091)

(223.339.976)

(1.946.688.929)

1.265.415.316
(100.973.260)
(117.403.873)

(496.561.424)
(53.388.561)
(12.219.457)

(306.051.813)
(53.388.560)
(8.511.272)

462.802.079
(207.750.381)
(138.134.602)

1.500.511.602
(102.826.418)
(173.339.536)

(147.204.626)
(20.982.961)
(19.067.441)

(91.190.483)
(20.982.961)
(7.626.437)

1.262.116.493
(144.792.340)
(200.033.414)

1.047.038.183
3.841.353

1.062.678.403
236.249.234

(24.866.231)
(13.859.256)

(1.452.132.658)

(562.169.442)

139.360.053

4.796.573

117.313.074
26.080.443

(148.352.895)

(367.951.645)

5.550.276

4.620.233

44.694.153
9.936.176

(104.077.013)

116.917.096
3.841.353

144.910.329

9.416.806

1.224.685.630
272.265.853

(24.866.231)
(13.859.256)

(1.704.562.566)

1.224.345.648
(172.328.394)

2.003.209.131
4.593.771.220

(219.609)
(180.143.688)

(6.466.734.375)

(187.255.028)

339.337.852

4.796.576

216.871.927
497.332.028

(701.664.715)

(119.799.881)

61.820.104

4.620.227

84.187.153
193.058.697

(307.899.329)

917.290.739
(172.328.394)

401.157.956

9.416.803

2.304.268.211
5.284.161.945

(219.609)
(180.143.688)

(7.476.298.419)

(15.657) - - (15.657) (65.644) - - (65.644)
858.933.371 | (422.972.194) | (407.227.820) 28.733.357 | 1.001.834.289 | 169.418.640 (84.013.029) |  1.087.239.900
(252.860.102) (235.312.455)

858.933.371 | (422.972.194) | (407.227.820) | (224.126.745) | 1.001.834.289 | _ 169.418.640 (84.013.029) 851.927.445

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1-F°17
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda

NOTA 12 -ESTADO DE CAPITAL

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccién General de Justicia se informa que el estado del capital en moneda histérica al
31 de enero de 2025 es el siguiente:

Aprobado
Capital Valor nominal Fecha Instrumento/Organo
$

Suscripto, integrado e inscripto 60.000 | 28.09.2006 | Acta constitutiva
Suscripto, integrado e inscripto 3.105.000 | 18.04.2007 | Asamblea General Extraordinaria
Suscripto, integrado e inscripto 4.290.000 | 01.11.2007 | Asamblea General Ordinaria
Suscripto, integrado e inscripto 8.867.972 | 21.12.2007 | Asamblea General Extraordinaria
Suscripto, integrado e inscripto 8.527.028 | 22.01.2008 | Asamblea General Ordinaria
Absorcién de resultados no asignados (20.495.254) | 28.08.2009 | Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
Suscripto, integrado e inscripto 16.623.241 | 30.12.2009 | Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
Suscripto, integrado e inscripto 20.569.809 | 30.07.2010 | Asamblea General Extraordinaria (Nota 14)
Suscripto, integrado e inscripto 6.453.755 | 27.05.2011 | Asamblea General Ordinaria
Suscripto, integrado e inscripto 29.865.179 | 24.04.2012 | Asamblea General Extraordinaria
Reduccioén de capital inscripta (800.000) | 30.09.2013 | Asamblea General Ordinaria
Suscripto, integrado e inscripto 1.400.000 | 29.04.2014 | Asamblea General Ordinaria
Suscripto, integrado e inscripto 8.500.000 | 24.04.2015 | Asamblea General Ordinaria
Suscripto, integrado e inscripto 11.500.000 | 24.08.2016 | Asamblea General Ordinaria
Suscripto, integrado e inscripto 7.126.000 | 15.03.2018 | Asamblea General Extraordinaria
Suscripto, integrado e inscripto 1.458.000 | 24.05.2018 | Asamblea General Extraordinaria
Suscripto, integrado e inscripto 1.900.000 | 16.07.2018 | Asamblea General Extraordinaria
Suscripto, integrado e inscripto 4.000.000 | 08.10.2018 | Asamblea General Extraordinaria
Suscripto, integrado e inscripto 2.000.000 | 27.08.2019 | Asamblea General Ordinaria
Capital suscripto, integrado e inscripto 114.950.730

NOTA 13 - AEROGENERADORES

Contrato de Operacién, Mantenimiento y Asistencia Técnica.

En junio de 2008 se firmd con la firma Wobben Windpower Industria y Comercio Ltda. (Wobben), proveedora de los siete
aerogeneradores instalados en el Parque Edlico, un contrato por el cual esta Ultima se hacia cargo desde la puesta en marcha de la
operacion, mantenimiento y asistencia técnica de los aerogeneradores por un periodo de seis afios con dos opciones de prérroga
de dos afios cada una. El mismo incluia una clausula en la cual, ante la indisponibilidad operacional de los aerogeneradores, Wobben
debia compensar a la Sociedad por tal pérdida. En diciembre de 2011 comenz6 a operar este contrato. En noviembre de 2011
se firmo6 una enmienda a dicho contrato, el cual fue cedido a la filial argentina Wobben Windpower Argentina S.R.L. con una garantia
corporativa provista por la casa matriz con sede en Alemania.

El 21 de abril de 2022 se firmd con Enercon Argentina S.R.L. un nuevo contrato por cuatro afios hasta el 21 de abril de 2026, con
opcion de prérroga a cuatro afios adicionales divididos en dos periodos de dos afios cada uno.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Comision Fiscalizadora
(Socio)

C.P.C.E.CAAB.A T°1-F°17 Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda
NOTA 14 — DEPOSITO EN GARANTIA DE DIRECTORES

Los Directores de la Sociedad han cumplido con su obligacién de depdésito en garantia mediante la entrega a la misma de polizas de
seguros de caucion dado el requerimiento de las Resoluciones 7/15y 9/15 de la 1.G.J.

NOTA 15 - CONTRATO DE ABASTECIMIENTO DE OXiGENO

En noviembre de 2008 la Sociedad formaliz6 el Contrato de Abastecimiento de Oxigeno con Air Liquide Argentina S.A. (ALASA),
con una duracion de 4 afios a partir del 1 de junio de 2009 (fecha de la firma del acta de inicio de operacion comercial de la planta),
el cual dispone que ALASA es responsable del disefio, supervisiéon del montaje y la construccién, puesta en marcha, operacion y
mantenimiento del sistema de despacho de oxigeno e Hychico estard a cargo de la construccion del mismo, de acuerdo con el
disefio, instrucciones y supervision de ALASA.

Desde entonces se han formalizado extensiones al acuerdo comercial y operativo.

En el contrato vigente se fijan tres precios diferenciales para el oxigeno en funcién de la metodologia de envasado que utiliza ALASA:
i) oxigeno de envasado industrial, ii) oxigeno envasado tipo LASAL, y iii) oxigeno envasado en la modalidad de alta pureza; asimismo
se prevé un volumen de oxigeno a suministrar en forma mensual, con una clausula de “Take or Pay” (Tome o Pague) a cargo de
ALASA.

Con fecha 23 de diciembre de 2022 las partes acordaron prorrogar la vigencia del plazo del contrato por un periodo adicional de un
afio, contado a partir del 1 de octubre de 2022 y con vencimiento el 30 de septiembre de 2023. Asimismo, con fecha 26 de marzo
de 2024, las partes firmaron una nueva prérroga con vigencia del plazo del contrato por un periodo adicional de un afio, contado a
partir del 1 de octubre de 2023 y con vencimiento el 30 de septiembre de 2024, prorrogable de comudn acuerdo por un periodo igual.
Las partes decidieron de comun acuerdo prorrogar el contrato mientras negocian uno nuevo.

NOTA 16 — ACUERDO DE SERVICIO DE FASON A LARGO PLAZO CON CAPSA

En mayo de 2009 se firmo el Acuerdo de Servicio de Fason a Largo Plazo entre Hychico y CAPSA por medio del cual ésta entrega
a la Sociedad, sin costo, hasta un maximo de 7.000 m3/d (metros clbicos diarios) de gas natural a 9.300 kcal/Nm? (kilo caloria por
normal metro cubico), que, junto con un porcentaje menor de hidrégeno agregado por la Sociedad, es utilizado como insumo en la
planta de generacién de energia eléctrica a razén de 1 MW/h (megavatio por hora) por cada 270 m® de gas natural; la energia
eléctrica asi generada es entregada a CAPSA en el punto de conexién eléctrica establecido en el contrato.

El plazo de vigencia es de dieciocho (18) afios a contar desde la fecha de inicio del suministro (mayo de 2009).

El precio del servicio de fas6n asciende a US$/Mwh 40 y se establecié un procedimiento de ajuste mensual, pudiendo renegociarse
el mismo al vencimiento de cada afio calendario.

A partir de noviembre de 2014 se establecié un precio variable en funcién de una formula de ajuste mensual, renegociandose el
mismo al vencimiento de cada afio calendario.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Comision Fiscalizadora
(Socio)

C.P.C.E.CAAB.A T°1-F°17 Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda

NOTA 17 - CONTRATO DE ABASTECIMIENTO DEL MERCADO MAYORISTA ELECTRICO A PARTIR DE
FUENTES RENOVABLES

La energia generada en el PED |, desde su puesta en marcha en diciembre de 2011 hasta marzo 2012, ha sido vendida al MEM, de
acuerdo con las regulaciones vigentes, a precio spot.

En marzo del 2012 la SE instruy6 mediante Nota 1205/12 la firma del Contrato de Abastecimiento al MEM a partir de Fuentes
Renovables entre CAMMESA y la Sociedad, en el marco de la Resolucion SE N° 108/11, para la comercializacion de la energia
generada por el PED.

La potencia contratada es de 6,3 MW y CAMMESA se compromete a adquirir hasta un maximo de 361.755 MWh, durante la vigencia
del contrato. Los excedentes de energia en cada hora por encima de la potencia contratada seran comercializados en el mercado
SPOT o a través de contratos con agentes del MEM y no seran contabilizados a los efectos del calculo de la energia contratada.

El precio de la energia suministrada se fija en U$S/MWh 115,896, constante durante la vigencia del contrato y se remunera la energia
efectivamente entregada a la red hasta un valor maximo igual a la cantidad de energia maxima establecida para la hora, al precio
mencionado. La potencia no se remunera. Se reintegra una fraccion de los costos fijos por la operacion de las maquinas
comprometidas en el MEM, los cuales son determinados en base a la informacién publicada en el Documento de Transaccion
Econdmica (DTE) del mes correspondiente, que emite CAMMESA.

Mediante la Res. 58/2024 del 6 de mayo de 2024, modificada por la Res. 66/2024 y Res. 77/2024 del 7 y 16 de mayo de 2024
respectivamente, la SE establecié un régimen excepcional, transitorio y Unico para el pago de las transacciones econémicas del
MEM de diciembre 2023, y enero y febrero 2024, con vencimientos en los meses de enero, febrero y marzo de 2024 respectivamente.
correspondiente a los Acreedores del MEM, con el objeto de restablecer la cadena de pago de las transacciones econémicas
corrientes y preservar el abastecimiento del servicio publico de electricidad, ante el déficit de los recursos disponibles en el Fondo
de Estabilizacién del MEM y la emergencia declarada por el Dto. N° 55 del 16 de diciembre de 2023 y el Dto. N° 70 del 20 de
diciembre de 2023. En el caso de Hychico el monto adeudado ascendia a $ 718,7 millones (moneda histérica). En dicho marco, la
SE: (i) instruyd6 a CAMMESA a determinar los importes correspondientes con cada acreedor del MEM y suscribir un acuerdo; y (ii)
establecit la siguiente modalidad de pago:

a. Las Liquidaciones de los Acreedores del MEM por las Transacciones Econdmicas de los meses de diciembre de 2023 y enero
de 2024, seran canceladas a los DIEZ (10) dias habiles de la fecha de los acuerdos individuales mediante la entrega de titulos
publicos “BONOS DE LA REPUBLICA ARGENTINA EN DOLARES ESTADOUNIDENSES STEP UP 2038” (BONO USD 2038
L.A.). El calculo de los montos nominales a entregar de cada bono se realizara al tipo de cambio de referencia (Com. A3500) a la
cotizacion vigente al cierre del dia de la fecha de la aceptacion formal por parte de los Agentes Acreedores del MEM segun el
procedimiento antes sefialado.

b. Las liquidaciones de los Acreedores del MEM por la Transaccion Econdémica del mes de febrero de 2024 seran canceladas con
los fondos disponibles en las cuentas bancarias habilitadas en CAMMESA.

En ese marco, el 21 de mayo de 2024 Hychico celebr6 con CAMMESA un acuerdo, en virtud del cual CAMMESA abonaria dentro
de los diez dias de la firma del acuerdo las transacciones de los meses de diciembre de 2023 y enero de 2024 mediante la entrega
de titulos publicos “Bonos de la Republica Argentina en ddlares estadounidenses step up 2038” (“Bono USD 2038 LA”), mientras
que la transaccion econémica del mes de febrero de 2024 seria abonada con fondos disponibles en las cuentas bancarias habilitadas
en CAMMESA dentro de las 48hs contadas a partir de la firma del acuerdo.

Con fechas 21 y 27 de mayo de 2024, CAMMESA aboné las transacciones mencionadas, en los términos del acuerdo firmado. Al
30 de abril de 2024, Hychico desvalorizé los créditos correspondientes a las transacciones de diciembre 2023 y enero 2024,
considerando la cotizacion del instrumento recibido, reconociendo una desvalorizacién de los créditos por $ 299.164.900 con
contrapartida en Resultados financieros y por tenencia.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Comision Fiscalizadora
(Socio)

C.P.C.E.CAAB.A T°1-F°17 Dr. Norberto Luis Feoli
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, segun corresponda
NOTA 18 — PARQUE EOLICO DIADEMA Il (E G WIND S.A.)

Capex S.A presento el proyecto Parque E6lico Diadema Il en el programa RenovAr Ronda 2.0 y resulté adjudicado el 19 de diciembre
de 2017 mediante la Res 488/2017 del Ministerio de Energia. Con fecha 4 de junio de 2018 E G WIND suscribié con CAMMESA el
contrato de construccion, puesta en marcha y abastecimiento de energia a partir de fuentes renovables por una potencia maxima de
27,6MW y un periodo de abastecimiento de 20 afios a un precio de US$ 40,27 MWh, a contar desde la fecha de la habilitacion
comercial e incluye la obligacién de E G WIND de construir el Parque Edlico Diadema Il. Con motivo de dicha adjudicacion la sociedad
obtuvo beneficios fiscales nacionales previstos en el programa RenovAr Ronda 2.0 y beneficios fiscales provinciales en la provincia
de Chubut en el marco del régimen de promocion de fuentes de energias renovables.

El Parque Edlico Diadema Il se encuentra ubicado en la Ciudad de Comodoro Rivadavia, Provincia del Chubut, y estd compuesto
por 9 aerogeneradores ENERCON E-82 E4 con una potencia nominal de 3,07 MW (megavatio) cada uno, totalizando una potencia
instalada de 27,6 MW.

El parque obtuvo su habilitacion comercial por parte de CAMMESA el dia 18 de septiembre de 2019, cumpliendo con los plazos
estipulados en la licitacion. Hasta tanto no se realicen las obras de ampliacion a cargo del Estado Nacional, existiran restricciones
en la capacidad de transporte de la region, las cuales serdn mayores en la medida que se sumen nuevos parques eolicos en la zona.
Como mecanismo de compensacion a dichas restricciones, el contrato establece también una clausula de “Take or pay”. La inversion
total fue de aproximadamente US$ MM 35,7.

NOTA 19 — ADQUISICION PARTICIPACION 4SOLAR S.A. — PROYECTO PARQUE SOLAR “LA SALVACION”

Con fecha 10 de noviembre de 2023 la Sociedad adquirié el 5% de las acciones de 4SOLAR S.A., abonando por dicha operacién
$11.023.425, generando un valor llave de $10.662.743 (cifras expresadas en moneda histérica) y Capex S.A. el 95% restante. La
actividad principal de la Sociedad es el desarrollo de proyectos de generacion de energia eléctrica a través de fuentes renovables.

A fines de octubre de 2023, 4SOLAR S.A. participo de las licitaciones del Mercado a Término de Energias Renovables (MATER),
ganando la adjudicacion de una prioridad de despacho plena por 15MW que, sumada a la prioridad de despacho obtenida con
anterioridad hace que cuente con una prioridad de despacho adjudicada por CAMMESA de 20MW. Esto significa que en el caso de
restricciones de transporte que no permitan despachar la totalidad de la energia renovable, las centrales con prioridad despachan
primero, y por lo tanto, CAMMESA restringe proporcionalmente a las centrales sin prioridad.

Con este proyecto, el Grupo comenzé a desarrollar su primer Parque Solar, llamado “La Salvacion”, en la zona de Quines, San Luis.
El parque tendra una potencia inicial de 20 MW y estara compuesto por 40.338 paneles solares de 600W de potencia, 76 Inversores,
4 centros de transformacion y 2 centros de maniobra; la planta ocupara una superficie aproximada de 49 hectareas.

4SOLAR se encuentra en el proceso de construccion del parque solar, el cual se estima comenzara a operar en el mes de marzo de
2025.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025 13 de marzo de 2025
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL al 31 de enero 2025y 30 de abril 2024

BIENES DE USO ANEXO |
Valores de origen Depreciaciones
L . . Acumuladas iSi6
Al inicio del Altas del Al cierre del Al inicio del . . Prevision Neto Neto
Concepto periodo / periodo / periodo / periodo / De;.gregi'gi%()/ al (;'ﬁ,g;odf' desvaloriza- resultante resultante
ejercicio ejercicio ejercicio ejercicio ] periodc cion al 31.01.25 al 30.04.24
ejercicio
$
Parque Edlico Diadema | 15.163.063.706 -| 15.163.063.706 | 9.593.402.243 574.275.448 | 10.167.677.691 -| 4.995.386.015 | 5.569.661.463
Planta de Hidrégeno y Oxigeno 9.889.349.888 | 255.412.767 | 10.144.762.655 | 6.637.304.400 400.323.096 | 7.037.627.496 -| 3.107.135.159 | 3.252.045.488
Prevision Planta de Hidrégeno y Oxigeno @ - - - - - -1(3.107.135.159) | (3.107.135.159) | (3.252.045.488)
Repuestos y Materiales 724.168.314 - 724.168.314 - - - - 724.168.314 724.168.314
Total al 31 de enero de 2025 25.776.581.908 | 255.412.767 | 26.031.994.675 | 16.230.706.643 974.598.544 | 17.205.305.187 | (3.107.135.159) [ 5.719.554.329

Total al 30 de abril de 2024 25.730.880.353 45.701.555 | 25.776.581.908 | 14.934.581.370 | 1.296.125.273 | 16.230.706.643 | (3.252.045.488) 6.293.829.777

(1) Ver Nota 4.7 y Anexo V.

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL al 31 de enero de 2025 y 30 de abril 2024

ACTIVOS INTANGIBLES ANEXO I
Valores de origen Amortizaciones
Al inici A lad Prevision resITIJIett:nte resI\LIJIettgnte
inicio . S cumuladas izacié
Concepto del Al cierre del Al inicio Del al cierre del desvalorizacion al 31.01.25 al 30.04.24
: periodo / del periodo/ | periodo/ A
periodo / ejercicio ejercicio ejercicio periodo /
ejercicio ! ! J ejercicio
$
Parque Eodlico Diadema | 1.702.112.502 | 1.702.112.502 | 1.152.245.048 | 53.212.979 | 1.205.458.027 - 496.654.475 549.867.454
Planta de Hidrégeno y Oxigeno 251.114.773 251.114.773 175.780.400 9.416.806 185.197.206 65.917.567 75.334.373
Prevision Planta de Hidrogeno y Oxigeno ® - - - - - (65.917.567) (65.917.567) (75.334.373)
Total al 31 de enero de 2025 1.953.227.275| 1.953.227.275| 1.328.025.448 | 62.629.785| 1.390.655.233 (65.917.567) 496.654.475
Total al 30 de abril de 2024 1.953.227.275 | 1.953.227.275| 1.244.519.073 | 83.506.375 | 1.328.025.448 (75.334.373) 549.867.454

(1) Ver Nota 4.8 y Anexo V.

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1-F°17

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025

Comisioén Fiscalizadora

Dr. Norberto Luis Feoli
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL al 31 de enero de 2025 y 30 de abril 2024

INVERSIONES ANEXO I
Colocaciones y participaciones en otras sociedades
% de
Val _ participaci6
Denominacién y caracteristicas | Cla- or Cantidad 'Vflloc; | .V;’:ﬂol; | \ﬁggd Estados Cap_ital social, Reserva Reser\(a Resqltados no Patrimonio n sob_re el
de los valore se no antiaa registrado ai registrado a dad | contables ajuste de legal facultativa asignados neto capital
min 31.01.25 30.04.24 princi capital, aportes social
al pal irrevocables y
ajustes de
aportes
$ $ $ $ $ $ $ $
Inversiones corrientes
En moneda nacional
Fondos comunes de inversién 4.148.716.265 | 3.654.666.349
En moneda extranjera
Titulos publicos 348.671.002 -
Total inversiones corrientes 4.497.387.267 | 3.654.666.349
Inversiones no corrientes
En moneda nacional
Sociedad vinculada
E G WIND S.A. Ord 1 16.489.000 | 1.152.503.484 | 1.117.224.833 1) 31/01/25 12.519.754.043 727.240.987 | 9.097.501.641 705.573.008 | 23.050.069.679 5%
ASOLAR Ord 1 117.142.300 | @227.670.544 205.635.104 (1) 31/01/25 3.580.195.281 50.321.343 956.105.526 (628.745.946) 3.957.876.204 5%
En moneda extranjera
Obligaciones Negociables 677.040.205 760.012.382
Total inversiones no corrientes 2.057.214.233 | 2.082.872.319

(1) Sociedades dedicadas a la generacion de energia eléctrica a partir de fuentes renovables.
(2) Ladiferencia entre el valor patrimonial proporcional que surge de aplicar el porcentaje de tenencia sobre el patrimonio neto de 4SOLAR S.A.y el valor registrado se genera por la llave de la compra
de acciones de $ 29.776.734 al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024, respectivamente (ver nota 4.3).

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.CABA T°1-F°17

Véase nuestro informe de fecha

13 de marzo de 2025

Comision Fiscalizadora

Dr. Norberto Luis Feoli
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL al 31 de enero 2025 y 30 de abril 2024

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA ANEXO IV
Monto en Monto en
Rubros Cgenta_s’del es_tado _de Clase Monto Cgmblo mpneda m(_)neda
Situacion Patrimonial vigente nacional al nacional al
31.01.25 30.04.24
$ $ $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos Caja € 979 1.093,0 1.069.737 1.229.885
Caja Uss$ 1.533| 1.050,5 1.610.017 1.805.770
Bancos Us$ 96.314 1.050,5 101.177.552 113.538.041
Inversiones Titulos publicos uss 331.910 1.050,5 348.671.002 -
- Por ventas de energia eléctrica -
Créditos por ventas Sociedades art. 33 Ley 19.550 Uss$ 40.847 1.050,5 42.909.952 36.247.368
Por ventas de energia eléctrica Uss$ 447.818 1.050,5 470.433.040 | 1.658.135.828
Desvalorlzauon,de créditos por US$ ) ) (299.164.900)
ventas de energia
Otros créditos égﬁ'f)'pos a proveedores (Contrato | ;qq 114388 | 1.0505 | 120.164.120 -
Anticipos a proveedores - - - - 23.331.725
Total activo corriente 1.086.035.420 | 1.535.123.717
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones Obligaciones Negociables UsD (1) 642.658 1.053,5 677.040.205 760.012.382
Total activo no corriente 677.040.205 760.012.382
Total activo 1.763.075.625 | 2.295.136.099
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar Proveedores Uss 217.012 1.053,5 228.621.636 55.856.600
Proveedores € 23.429 1.099,0 25.748.735 50.442.244
Proveedores - Sociedades art. 33
Ley 19.550 - - - 2.163.886
Total pasivo corriente 254.370.371 108.462.730
Total pasivo 254.370.371 108.462.730

Los activos y pasivos en moneda extranjera corresponden a dolares estadounidenses y euros.
El tipo de cambio aplicado al 30 de abril de 2024 fue U$S 1= $ 873,50 y € 1= $ 932,0245 (tipo de cambio comprador) y U$S 1= $ 876,5y € 1=
937,4168 (tipo de cambio vendedor)

(1) Tipo de cambio de referencia BCRA Comunicacion “A”3500

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.CABA T°1-F°17

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025

Comision Fiscalizadora

Dr. Norberto Luis Feoli
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Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.775.342

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL al 31 de enero 2025 y 30 de abril 2024

PREVISIONES ANEXO V
Saldo al . Saldo al
Rubros 30.04.24 Recupero (1) Baja (2 31.01.25
$ $ $ $
DEDUCIDAS DEL ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas
En moneda extranjera
Para desvalorizacién de créditos por venta de energia (299.164.900) - 299.164.900 -
ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes de uso
En moneda nacional
Para desvalorizacién de bienes de uso (Anexo 1) 3.252.045.488 | (144.910.329) ) 3.107.135.159
Activos intangibles
En moneda nacional
Para desvalorizacién de activos intangibles (Anexo I1) 75.334.373 (9.416.806) - 65.917.567
3.028.214.961 (154.327.135) 299.164.900 3.173.052.726

Total deducidas del activo

(1) Imputado en resultados financieros y por tenencia (Nota 6.c).

(2) Corresponde a la baja por cobro de crédito con CAMMESA (Nota 17)

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.CABA T°1-F°17

Véase nuestro informe de fecha

13 de marzo de 2025

Comision Fiscalizadora

Dr. Norberto Luis Feoli
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INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. B) DE LA LEY N° 19550 por los periodos de nueve
meses iniciados el 1 de mayo de 2024 y 2023 y finalizados el 31 de enero de 2025 y 2024

ANEXO VI
Concepto d Costo Gastos d(‘e' Gastos de_ ) Total al Total al
e ventas administracién | comercializacién 31.01.25 31.01.24
$

Honorarios profesionales 27.961.426 21.462.634 - 49.424.060 38.939.313
Sueldos, SAC y cargas sociales 262.564.915 749.288 - 263.314.203 141.510.104
Materiales y repuestos 278.060.306 - - 278.060.306 95.194.447
Operacion, mantenimiento y reparaciones 483.258.636 42.698.802 - 525.957.438 580.682.475
Transporte, fletes y estudios 2.302.583 - - 2.302.583 238.915
Gastos de oficina, movilidad y representacion 3.048.142 78.303.063 - 81.351.205 44.452.611
5:?,:?;,%%?&%”65 de usoy amortizacion | 4 37 728 329 - -| 1.037.228.329| 1.058.642.456
Impuestos, tasas, alquileres y seguros 68.687.516 4.146.864 - 72.834.380 75.821.226
Gastos de transporte y despachos de energia - - 10.321.365 10.321.365 15.263.136
Impuesto sobre los ingresos brutos - - 127.813.237 127.813.237 184.770.278
Comisiones e impuestos bancarios - 60.389.730 - 60.389.730 55.356.672
Adquisicion de energia 539.406 - - 539.406 643.050
Total al 31 de enero de 2025 2.163.651.259 207.750.381 138.134.602 | 2.509.536.242
Total al 31 de enero de 2024 1.946.688.929 144.792.340 200.033.414 2.291.514.683

(1) Ver Anexos |y Il.

Véase nuestro informe de fecha

13 de marzo de 2025

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.CABA T°1-F°17

Véase nuestro informe de fecha
13 de marzo de 2025

Comision Fiscalizadora

Dr. Norberto Luis Feoli
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

A los sefiores Presidente y Directores de

Hychico S.A.

Domicilio legal: Avenida Cérdoba 948/950 Piso 8vo C
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-70983613-3

Informe sobre los estados contables intermedios
Introduccién

Hemos revisado los estados contables intermedios adjuntos de Hychico S.A. (en
adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de
enero de 2025, los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de
flujos de efectivo para el periodo de nueve meses finalizado el 31 de enero de 2025
asi como las notas explicativas de los estados contables, que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas y los anexos que los complementan.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los
estados contables intermedios de acuerdo con las normas contables profesionales
argentinas.

Alcance de larevision

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados contables
intermedios basados en la revisién que hemos efectuado, la cual fue realizada de
conformidad con las normas de revision de estados contables de periodos
intermedios establecidas en el capitulo 1V de la Resolucién Técnica N° 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE). Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética. Una
revision de estados contables intermedios consiste en realizar indagaciones
principalmente al personal responsable de los aspectos financieros y contables y
aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision
tiene un alcance sustancialmente menor que una auditoria y, en consecuencia, no
nos permite tener la seguridad de identificar todos los asuntos significativos que
podrian ser notados en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opiniéon
de auditoria.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar que los estados contables intermedios mencionados en el primer parrafo del
presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
T: +(54.11) 4850.0000, www.pwc.com/ar
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Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados de Hychico S.A. surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales;

b) al 31 de enero de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino de Hychico S.A. que surge de los registros contables de la
Sociedad ascendia a $ 5.478.677, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 13 de marzo de 2025.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Carlos Brondo
Contador Publico (UNCUYO)
C.P.C.E.C.AAB.A. T°391 F°078



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de

Hychico S.A.

Domicilio legal: Avenida Cordoba 948/950 Piso 8 C
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-70983613-3

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de Hychico S.A., hemos
efectuado una revision de los documentos detallados en el parrafo siguiente.

Documentos examinados
a) Estado de situacion patrimonial al 31 de enero de 2025.
b) Estado de resultados por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de enero de 2025.

¢) Estado de evolucion del patrimonio neto por el periodo de nueve meses finalizado el
31 de enero de 2025.

d) Estado de flujo de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de enero de
2025.

e) Notas 1 a 19 y Anexos | a VI.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econémico terminado el 30 de
abril de 2024 y sus periodos intermedios son parte integrante de los estados contables
mencionados precedentemente y se las presenta con el prop6sito de que se interpreten
exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacion del periodo intermedio
actual.

Responsabilidad de la Direccion en relacion con los estados contables

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables adjuntos de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas.
Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere
necesario para posibilitar la preparacion de estados contables libres de incorrecciones
significativas originadas en errores o en irregularidades.

Responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes
establecidas en la Res. Tecnica F.A.C.P.C.E. 15 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas requieren que el examen de los



estados contables trimestrales se efectle de acuerdo con las normas aplicables a encargos
de revision de estados contables de periodos intermedios, e incluye la verificacion de la
congruencia de los documentos examinados con la informacion sobre las decisiones
societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los incisos a)
a e), hemos efectuado una revision del trabajo efectuado por los auditores externos de
Hychico S.A., Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su informe de revision
en el dia de la fecha, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en lo referido a
encargos de revision de estados contables de periodos intermedios. Dicha revisién incluyo
la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de
los procedimientos aplicados y de los resultados de la revision efectuada por dichos
profesionales. Los profesionales mencionados han llevado a cabo su examen de
conformidad con las normas de revision de estados contables de periodos intermedios
establecidas en la seccion IV de la Res. Técnica N° 37/13 (modificada por la R.T. N° 53)
de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, adoptada
por la Resolucién C.D. N° 46/2021 del CPCECABA. Dichas normas exigen que cumplan
con los requerimientos de ética.

Una revision de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar
indagaciones, principalmente a las personas responsables de los temas financieros y
contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoria y, por
consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomemos conocimiento de todos
los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. En consecuencia, no
expresamos opinién de auditoria.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de
gestidn, el examen no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas
areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de la Direccion.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, con el alcance que expresamos en el parrafo anterior,
nada llamo nuestra atencion que nos hiciera pensar que los estados contables adjuntos de
Hychico S.A. correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 31 de enero de
2025 no estén presentados en forma razonable, en todos sus aspectos significativos, de
acuerdo con las normas contables profesionales argentinas

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados contables adjuntos surgen de los registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.



b) Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de
Sociedades Comerciales.

c) Sehadado cumplimiento a las Resoluciones 7/15y 9/15 de la Inspeccién General
de Justicia respecto de la constitucion de las garantias de los directores

d) Al 31 de enero de 2025, segun surge de los registros contables, la deuda
devengada a favor del Sistema Integral Previsional Argentino, asciende a $
5.478.677, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 13 de marzo de 2025

Por Comision Fiscalizadora

Norberto Luis Feoli

Sindico Titular
Contador Piblico (U.B.A.)

C.P.CE.CAB.A T°50 F°212
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Conciliaciones del Patrimonio Neto y Resultado Neto requeridas por RG N° 592y RG N° 611 CNV

HYCHICO S.A.

A continuacion, se presentan las conciliaciones solicitadas en el punto XXIII.11.3.10 del Libro 7 de las
Normas de la Comision Nacional de Valores (T.O. 2001). Si bien se presentan en forma conjunta con los
estados contables de Hychico S.A. al 31 de enero de 2025 sobre los cuales los auditores externos de la
Sociedad han emitido su correspondiente informe, las mencionadas conciliaciones no forman parte de dichos
estados contables.
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Conciliaciones del Patrimonio Neto y Resultado Neto requeridas por RGN° 592 y RGN° 611 CNV

La Comision Nacional de Valores (“CNV”), organismo de contralor de la sociedad controlante Capex S.A., a
través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha establecido la aplicacién de las Resoluciones
Técnicas N° 26 y 29 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(“FACPCE"), que adoptan las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”, IFRS por sus siglas
en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N° 17.811, ya sea por su
capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacién para estar incluidas en el
citado régimen.

La aplicacion de tales normas resulta obligatoria para la sociedad controlante que adopté las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en su totalidad a partir del ejercicio iniciado el 1
de mayo de 2012.

Los estados contables de Hychico S.A. al 31 de enero de 2025 por el periodo de nueve meses finalizado
en dicha fecha, preparados de acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la Republica
Argentina (“NCP ARG”), han sido preparados por la Sociedad para ser utilizados por la sociedad controlante
con el fin de valuar su inversion por el método del valor patrimonial proporcional y de preparar sus estados
contables consolidados a dicha fecha.

Conciliaciones requeridas entre las NIIF y las normas contables profesionales vigentes en Argentina

De acuerdo con lo requerido por las disposiciones de las Resoluciones generales N° 592 y N° 611 de la
CNV, se incluyen a continuacion las conciliaciones del patrimonio neto determinado de acuerdo con NCP
ARG vy el determinado de acuerdo con las al 31 de enero de 2025 sobre los cuales los auditores externos
de la Sociedad han emitido su correspondiente informe de los auditores, las mencionadas conciliaciones no
forman parte de dichos estados contables.

a) Conciliacién del patrimonio al 31 de enero de 2025 y 30 de abril de 2024

Nota 31.01.2025 30.04.2024
Patrimonio neto bajo NCP ARG 13.054.879.133 13.969.108.586
Valuacion de participacion en sociedades vinculadas (1) (10.010.500) (5.059.776)
Valuacion de activos intangibles (2) (496.654.475) (549.867.453)
Impuesto diferido 3) 173.829.066 192.453.608
Patrimonio bajo NIIF 12.722.043.224 13.606.634.965

b) Conciliacion del resultado correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el 31 de
enero de 2025y 2024

Nota 31.01.2025 31.01.2024
Resultado del ejercicio bajo NCP ARG (224.126.745) 851.927.445
Valuacion de participacion en sociedades vinculadas 1) (4.950.724) 293.667
Valuacion de activos intangibles 2) 53.212.978 47.755.236
Impuesto diferido 3) (18.624.542) (14.326.572)

Resultado integral del ejercicio bajo NIIF (194.489.033) 885.649.776




HYCHIC

Conciliaciones requeridas _entre las NIIF_y las normas contables profesionales vigentes en
Argentina (cont.)

c) Explicacion de las partidas conciliatorias
(1) Valuacion de participacion en sociedades vinculadas

Corresponde a la participacion de la Sociedad en los ajustes en el patrimonio y en el resultado integral de
sus subsidiarias, E G WIND S.Ay 4SOLAR S.A. El efecto en el patrimonio neto es una disminucién de $
10.010.500 y $ 5.059.776 al 31 de enero 2025 y 30 de abril de 2024, respectivamente y en resultados es
una pérdida de $ 4.950.724 y una ganancia de $ 293.667 al 31 de enero de 2025 y 2024, respectivamente.

(2) Valuacion de activos intangibles

De acuerdo con las NCP ARG, los activos intangibles comprenden estudios relacionados con el Parque
Edlico y la Planta de Hidrogeno y Oxigeno. A efectos de aplicacion de las NIIF, los estudios mencionados
son considerados costos preoperativos y por lo tanto deben ser imputados a pérdida. El efecto en el
patrimonio neto es una disminucion de $ 496.654.475 y $ 549.867.453 al 31 de enero de 2025 y 30 de
abril de 2024 respectivamente y en resultados una ganancia de $ 53.212.978 y $ 47.755.236 al 31 de
enero de 2025 y 2024, respectivamente.

(3) Impuesto diferido sobre ajustes de conversién alas NIIF

Corresponde al efecto sobre el impuesto diferido de los ajustes para hacer la conversion a las NIIF.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 13 de marzo de 2025.

Pablo Gotz
Presidente



