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ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO

EJERCICIO ECONOMICO N° 6

PERIODO INICIADO EL 1° DE AGOSTO DE 2024 Y FINALIZADO EL 31 DE ENERO DE 2025

ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS AL 31 DE ENERO DE 2025
(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea — nota 2.3)

Actividad principal del Fondo:

Invertir en sociedades y/o vehiculos, a través de
derechos patrimoniales representados o no por titulos
valores y de obligaciones negociables (garantizadas o
no) con o sin oferta publica, y que podran calificar
como Pymes CNV de acuerdo a lo dispuesto en las
Normas de la CNV, dedicados a la explotacion de
negocios agropecuarios de siembra y producciéon de
granos en diversos campos para su posterior
comercializacion, y a actividades relacionadas con la
produccion y comercializacion de granos y mercaderias
y/o productos derivados de los mismos. Tales
actividades comprenden la compraventa, permuta,
importaciéon,  exportaciéon, corretaje, comision,
distribucion, representacion y consignacion, de granos
y mercaderias y/o productos derivados de los mismos.

Numero de inscripcion en el Registro Piublico de
Fondos Comunes de Inversion de 1a Comision

Nacional de Valores:
Fecha de Emision e Integracion:
Fecha de Vencimiento:

Agente de Administracion:

Agente de Custodia:

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14/03/2025
DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales -
C.P.CE.CAB.A.}- Tomo I, Folio 3)

ContadorPubli¢o (UN.L.PAM.)
C.P.CE.CAB.A. T° 170 F° 20

1.114
27 de septiembre de 2019
27 de septiembre de 2031

Allaria Fondos Administrados Sociedad Gerente de
Fondos Comunes de Inversion S.A.

Banco Comafi S.A.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14/03/2025

; v g
Claudio Feced Abal Néstor Osvaldo De Cesare
Por Comision Fiscalizadora Por el Agente de Administracion

Contador Publico (Presidente)
C.P.CE.CABA.—T°122-F°225



ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE ENERO DE 2025
(presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico anterior)
(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea — nota 2.3)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (nota 4.1)
Inversiones temporarias (anexo III)

Inversiones en activos especificos (nota 3.5 y anexo I)

Créditos fiscales (nota 4.2)
Otros créditos (nota 4.3)
Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos intangibles (nota 3.6 y nota 4.4)
Total del Activo no Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (nota 4.5)
Otras deudas (nota 4.6)

Total del Pasivo Corriente

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo)
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las notas 1 a 8 y anexos I a III son parte integrante de este estado.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14/03/2025
DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales -
C.P.CE.CABA.} Tomo 1, Folio 3)

CP.CE.CABA.T°170F° 20

CP.CE.CABA.-T°122-F°225

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14/03/2025

Claudio Feced Abal
Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico

31/01/2025 31/07/2024
2.561.940 2.706.555
22.917.997 2.230.535
11.251.394.390 12.445.331.640
137.895.609 63.667.344
52.525.000

11.467.294.936

12.513.936.074

36.124.720

72.249.440

36.124.720

72.249.440

11.503.419.656

12.586.185.514

51.629.602 66.377.576
1.719.573.710 -
1.771.203.312 66.377.576
1.771.203.312 66.377.576
9.732.216.344 12.519.807.938

11.503.419.656

12.586.185.514

Néstor Osvaldo De Cesare
Por el Agente de Administracion

(Presidente)



ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL PERIODO INTERMEDIO
FINALIZADO EL 31 DE ENERO DE 2025
(presentado en forma comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior — nota 2.2)
(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea — nota 2.3)

31/01/2025 31/01/2024
Gastos Operativos (anexo II) (146.592.924) (225.497.976)
Resultado por inversiones en activos especificos (290.231.497) 212.307.530
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo
resultados por exposicion al cambio en el poder
adquisitivo de la moneda — RECPAM-) (609.145.525) 4.030.701.426
Resultado del periodo — (Pérdida) Ganancia (1.045.969.946) 4.017.510.980

Las notas 1 a 8 y anexos I a III son parte integrante de este estado.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14/03/2025 con nuestro informe de fecha 14/03/2025
DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Socie&%ades Comerciales - P

C.P.C.EE.C.AB.A. | Tomo 1, Folio 3)

Sergio Y. Cortina (Socio) Claudio Feced Abal Néstor Osvaldo De Cesare
Contador‘Publido (U.N.L.PAM.) Por Comision Fiscalizadora Por el Agente de Administracion
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 170 F° 20 Contador Publico (Presidente)

C.P.CE.CABA.—T°122-F°225



ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL PERiODO INTERMEDIO

FINALIZADO EL 31 DE ENERO DE 2025
(presentado en forma comparativa con mismo periodo del ejercicio anterior — nota 2.2)
(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea — nota 2.3)

Prima por

suscripcion de

Ajuste por inflacion

Resultados no

Total del

Cuotaspartes segundo / tercer de cuota§ partes y asignados patrimonio neto
prima
tramo
Saldos al 31/07/2023 641.077.302 107.223.837 15.370.889.265 (460.140.279) 15.659.050.125
Resultado del periodo — Ganancia - - - 4.017.510.980 4.017.510.980
Saldos al 31/01/2024 641.077.302 107.223.837 15.370.889.265 3.557.370.701 19.676.561.105
Saldos al 31/07/2024 641.077.302 107.223.837 15.370.889.279 (3.599.382.480) 12.519.807.938
Rescate de Cuotapartes (notas 1y 7) (89.179.811) (14.915.832) (2.138.233.561) 500.707.556 (1.741.621.648)

Resultado del periodo — (Pérdida) -

(1.045.969.946)

(1.045.969.946)

Saldos al 31/01/2025 551.897.491

92.308.005

13.232.655.718

(4.144.644.870)

9.732.216.344

Las notas 1 a 8 y anexos I a III son parte integrante de este estado.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14/03/2025
DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Socieﬁ\ades Comerciales -
C.P.CE.C.AB.A. + Tomo 1, Folio 3)

Sergi VE: Cortina (Socio)
Contador Publico (U.N.L.PAM.)
C.P.CE.C.AB.A.T° 170 F° 20

Claudio Feced Abal
Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico

CP.CECAB.A -T°122-F°225

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14/03/2025

Néstor Osvaldo De Cesare
Por el Agente de Administracion

(Presidente)



ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO INTERMEDIO
FINALIZADO EL 31 DE ENERO DE 2025
(presentado en forma comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior — nota 2.2)
(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea — nota 2.3)

31/01/2025 31/01/2024
VARIACION DEL EFECTIVO (1)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 4.937.090 6.252.515
Efectivo y equivalentes al cierre del periodo 25.479.937 6.740.696
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO 20.542.847 488.181
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado el periodo — (Pérdida) Ganancia (1.045.969.946) 4.017.510.980
Mas:
Resultado devengado por las inversiones en activos especificos 290.231.497 (212.307.530)
Amortizacion de activos intangibles 36.124.720 36.124.720
Variaciones netas en activos y pasivos:
Créditos fiscales (74.228.265) 120.988.697
Otros créditos (52.525.000) -
Cuentas por pagar (14.747.974) 21.562.438
Otras deudas 1.719.573.710 -
Rescate de cuotapartes (1.741.621.648) -
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las actividades operativas (883.162.906) 3.983.879.305
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones en activos especificos 903.705.753 (3.983.391.124)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades de inversién 903.705.753 (3.983.391.124)
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO 20.542.847 488.181

(1)  Se considera Efectivo y equivalentes a Caja y bancos e Inversiones temporarias.

Las notas 1 a 8 y anexos I a III son parte integrante de este estado.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14/03/2025 con nuestro informe de fecha 14/03/2025
DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales - o

C.P.CE.C.A/B.A]- Tomo 1, Folio 3)

Claudio Feced Abal Néstor Osvaldo De Cesare

ContadorPublico (U.N.L.PAM.) Por Comision Fiscalizadora Por el Agente de Administracion
C.P.CEE.C.AB.A. T° 170 F° 20 Contador Publico (Presidente)

CP.CE.CABA.-T°122-F°225



ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 31 DE ENERO DE 2025

(presentado en forma comparativa con el ejercicio o mismo periodo del ejercicio anterior — nota 2.2)

(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea — nota 2.3)

1. ORGANIZACION Y OBJETIVOS DEL FONDO

Por Resolucion N° 20.298/2019, la CNV resolvio registrar al Fondo bajo el N° 1.114 con la actuacion de Allaria
Fondos Administrados Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. y Banco Comafi S.A., en calidad
de Sociedad Gerente y Sociedad Depositaria, respectivamente. Asimismo, resolvio autorizar el texto del Prospecto
y Reglamento de Gestion del Fondo, el monto maximo de emision del Fondo por hasta V/N US$S 100.000.000 (a
emitirse en distintos tramos) y la oferta publica de las cuotapartes a emitirse en el marco del primer tramo por un
monto minimo de V/N U$S 3.000.000 y un monto maximo de V/N U$S 7.000.000. El monto colocado en el primer
tramo ascendi6 a US$S 3.055.861.

Los recursos obtenidos mediante la suscripcion de las cuotapartes en los distintos tramos de suscripcion seran
utilizados con el fin de invertir en sociedades y/o vehiculos, que podran calificar como Pymes CNV de acuerdo a lo
dispuesto en las Normas de la CNV, dedicados a la explotacion de negocios agropecuarios de siembra y produccion
de granos en diversos campos para su posterior comercializacion, y a actividades relacionadas con la produccion y
comercializacion de granos y mercaderias y/o productos derivados de los mismos. Tales actividades comprenden la
compraventa, permuta, importacion, exportacion, corretaje, comision, distribucion, representacion y consignacion,
de granos y mercaderias y/o productos derivados de los mismos.

El Fondo se constituye con el objeto exclusivo de otorgar rentabilidad a los cuotapartistas mediante la inversion en
(i) Derechos patrimoniales representados o no por titulos valores, con o sin oferta publica de sociedades y/o
vehiculos, que podran calificar como Pymes CNV de acuerdo a lo dispuesto en las Normas de la CNV, dedicados a
la explotacion de negocios agropecuarios de siembra y produccion de granos en diversos campos para su posterior
comercializacion, y a actividades relacionadas con la produccion y comercializacion de granos y mercaderias y/o
productos derivados de los mismos -tales actividades comprenden la compraventa, permuta, importacion,
exportacion, corretaje, comision, distribucion, representacion y consignacion, de granos y mercaderias y/o productos
derivados de los mismos-, incluyendo aquellos en los que ADBIlick Granos S.A. y sus sociedades controlantes y
controladas, sean parte, (ii) Obligaciones Negociables con o sin oferta publica, garantizadas o no, emitidas por
compaiiias, que podran calificar como Pymes CNV de acuerdo a lo dispuesto en las Normas de la CNV, dedicadas
a la explotacion de negocios agropecuarios de siembra y produccion de granos en diversos campos para su posterior
comercializacion, y a actividades relacionadas con la produccién y comercializacion de granos y mercaderias y/o
productos derivados de los mismos -tales actividades comprenden la compraventa, permuta, importacion,
exportacion, corretaje, comision, distribucion, representacion y consignacion, de granos y mercaderias y/o productos
derivados de los mismos-, incluyendo a ADBlick Granos S.A. y sus sociedades controlantes y controladas (en
conjunto, los “Activos Especificos”).

Con las limitaciones generales indicadas en el Reglamento, el Fondo invertird al menos el 75% de su patrimonio
neto en los Activos Especificos. Serd competencia del Administrador, con dictamen favorable del Asesor de
Inversion, y del Asesor Técnico en caso de corresponder, la seleccion de los Activos Especificos a adquirir siguiendo
las pautas de diversificacion detalladas en el Reglamento del Fondo.

Los beneficios originados por la inversion en los Activos Especificos al cierre de cada ejercicio anual del Fondo una
vez cancelada la totalidad de los impuestos, tasas, contribuciones, expensas, pasivos, incluyendo los gastos y
honorarios a cargo del Fondo, exigibles y/o devengados y/o constituidos a la fecha de distribucion de utilidades,
podran ser distribuidos entre los Cuotapartistas en la forma y proporcion que disponga el Administrador conforme
lo previsto en el Reglamento y con observacion del debido trato igualitario entre los Cuotapartistas, o bien integrados
de pleno derecho al patrimonio del Fondo.

Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14/03/2025 con nuestro informe de fecha 14/03/2025
DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales - -
C.P.C.E.C.AB.A. ! Tomo 1, Folio 3) v

Sergio £:-Coftina (Socio) Claudio Feced Abal Néstor Osvaldo De Cesare

ContadorPliblido (UN.L.PAM.) Por Comision Fiscalizadora Por el Agente de Administracion
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 170 F° 20 Contador Ptblico (Presidente)

CP.CE.CAB.A.—T° 122 -F°225



ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 31 DE ENERO DE 2025

(presentado en forma comparativa con el ejercicio o mismo periodo del ejercicio anterior — nota 2.2)

(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea — nota 2.3)

1. ORGANIZACION Y OBJETIVOS DEL FONDO (cont.)

El Fondo emitira una tnica clase de cuotaparte, estando expresada la misma en la moneda del Fondo. Las cuotapartes
seran emitidas unicamente en condominio, las cuales reconoceran derechos sobre el patrimonio del Fondo.

La moneda del Fondo es el Doélar Estadounidense y el ejercicio econdomico-financiero cierra al 31 de julio de cada
afo.

El Fondo se constituye por un plazo de 6 (seis) aflos contados a partir de la fecha de emision e integracion de las
cuotapartes correspondientes al primer tramo de suscripcion. El Administrador podra, pero no estard obligado a,
someter a consideracion de una asamblea extraordinaria de cuotapartistas, al menos 1 (un) afio antes de la expiracion
del plazo de vigencia del Fondo, la posibilidad de prorrogar dicho plazo de vigencia por un plazo adicional que sera
propuesto por el Administrador, que debera estar fundado asi como también los motivos y conveniencia de prorrogar
el plazo de vigencia del Fondo. Asimismo, la liquidacion del Fondo y su consiguiente cancelacion se producira por
alguno de los eventos de liquidacion contemplados en la Clausula Decimoprimera del Reglamento.

La Comision Nacional de Valores mediante la Disposicion DI2020- 21-APN-GFCI#CNV de fecha 28 de mayo de
2020, aprobo el cambio de denominacion de “Allaria Adblick Granos Fondos Comunes de Inversion Cerrado
Agropecuario” a “Adblick Granos Fondo Comun de Inversion Cerrado Agropecuario”.

El 26 de septiembre de 2019, se emitieron 3.055.861 cuotapartes correspondientes al primer tramo de emision del
Fondo, a un precio de suscripcion de US$S 1 por cuotaparte, equivalentes a U$S 3.055.861.

El 11 de septiembre de 2020, se emitieron 3.296.085 nuevas cuotapartes correspondientes al segundo tramo de
emision del Fondo, a un precio de suscripcion de U$$ 1,1250 por cuotaparte, equivalentes a U$S 3.708.096.

El 9 de septiembre de 2021, se emitieron 2.240.298 nuevas cuotapartes correspondientes al tercer tramo de emision
del Fondo, a un precio de suscripcion de U$S 1,3479 por cuotaparte, equivalentes a US$ 3.019.698.

Con fecha 14 de octubre de 2024, mediante Hecho Relevante, se informo que se han recibido solicitudes de rescate
por una cantidad total de 1.195.261 cuotapartes (en el marco de lo mencionado en la nota 8). El valor de dicho
rescate fue de US$S 1,3656 por cuotaparte y tendrd como fecha de pago antes del 27 de septiembre de 2025, de
conformidad con los términos establecidos en el mencionado Hecho Relevante.

En consecuencia, el capital del Fondo al 31 de enero de 2025 se compone de 7.396.983 cuotapartes de valor nominal
US$S 1,2489.

A continuacion, se detalla la cantidad y valor contable de las cuotapartes expresadas en la moneda del Fondo,
respecto de los presentes estados contables intermedios cerrados el 31 de enero de 2025, considerando el patrimonio
neto y tipo de cambio a esa fecha:

Fecha de cierre del periodo Cantidad de Cuotapartes Valor de las Cuotapartes expresado en
moneda del fondo
31/01/2025 7.396.983 9.237.984,19
Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14/03/2025 con nuestro informe de fecha 14/03/2025
DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociejades Comerciales - e
C.P.CE.C.AB.A.: Tomo 1, Folio 3) VA

Sergiog/E-Cartina (Socio) Claudio Feced Abal Néstor Osvaldo De Cesare
Contador Publito (UN.L.PAM.) Por Comision Fiscalizadora Por el Agente de Administracion
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 170 F° 20 Contador Ptblico (Presidente)
C.P.CE.CABA.—T°122-F°225



ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 31 DE ENERO DE 2025

(presentado en forma comparativa con el ejercicio o mismo periodo del ejercicio anterior — nota 2.2)

(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea — nota 2.3)

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS PRESENTES ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

2.1 Normas contables aplicadas

Los presentes estados contables fueron confeccionados conforme a las normas contables de exposicion y valuacion
contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas (FACPCE), vigentes y aplicables a entidades no incluidas en el régimen de oferta publica de
la Ley N°26.831 y que no hayan optado por la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
o la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, en adelante las “Normas
Contables Profesionales vigentes”. Asimismo, los criterios utilizados contemplan las resoluciones emitidas por la
CNV.

2.2 Informacion comparativa

Con fines comparativos, los presentes estados contables intermedios incluyen cifras correspondientes al ejercicio
economico finalizado el 31 de julio de 2024 y al periodo de seis meses finalizado el 31 de enero de 2024. Dichas
cifras han sido reexpresadas en moneda de cierre del presente periodo, de acuerdo a lo sefialado en la nota 2.3
siguiente, a fin de permitir su comparabilidad y sin que tal reexpresion modifique las decisiones tomadas con base
en la informacion contable correspondiente al ejercicio/periodo anterior.

2.3 Consideracion de los efectos de la inflacion

A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre de 2018 en el Boletin Oficial de la Nacion, se derogo el
Decreto N° 1269/02 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN) y sus modificatorios, el que prohibia a los organismos
oficiales (entre ellos, la CNV) recibir estados contables ajustados por inflacion. Las disposiciones de la mencionada
ley entraron en vigencia a partir del 28 de diciembre de 2018, fecha en la cual se publicéd la Resolucion General N°
777/18 de la CNV, la cual establecio que los estados contables anuales, por periodos intermedios y especiales que
cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, deben presentarse ante ese organismo de control en moneda
homogénea.

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser preparados
reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las disposiciones establecidas en las
Resoluciones Técnicas (RT) N° 6 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N° 39 y la Interpretacion
N¢ 8, normas emitidas por la FACPCE y aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA). Estas normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacion debe
realizarse frente a la existencia de un contexto de alta inflacion, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones,
por la existencia de una tasa de inflacion acumulada en tres afios que alcance o sobrepase el 100%, considerando
para ello el indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INDEC).

En los ultimos afios, los niveles de inflacion en Argentina han sido altos, habiendo acumulado una tasa de inflacion
en los tltimos tres afios que ha superado el 100%, sin expectativas de disminuir significativamente en el corto plazo.
Asimismo, la presencia de los indicadores cualitativos de alta inflacion, previstos en el punto 3.1 de la RT N° 17,
mostraron evidencias coincidentes. Por lo expuesto, el 29 de septiembre de 2018 la FACPCE emitio la Resolucion
JG N° 539/18 (modificada por las Resoluciones JG N° 553/19 y N° 584/21), aprobada por el CPCECABA mediante
la Resolucion N° 69/18, indicando, entre otras cuestiones, que la Argentina debe ser considerada una economia
inflacionaria en los términos de la RT N° 17 a partir del 1° de julio de 2018.
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ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 31 DE ENERO DE 2025

(presentado en forma comparativa con el ejercicio o mismo periodo del ejercicio anterior — nota 2.2)

(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea — nota 2.3)

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS PRESENTES ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS (cont.)

2.3 Consideracion de los efectos de la inflacion (cont.)

Es por ello, y en consonancia con las disposiciones de la CNV mencionadas anteriormente, que los presentes estados
contables han sido preparados en moneda homogénea de enero de 2025.

A los efectos del ajuste por inflacién, y tal como lo establece la Resolucion JG N° 539/18 (modificada por las
Resoluciones JG N° 553/19 y N°© 584/21) de la FACPCE, se han aplicado coeficientes calculados a partir de indices
publicados por dicha Federacion, resultantes de combinar indices de precios al consumidor nacional (IPC)
publicados por el INDEC a partir del 1° de enero de 2017 y, hacia atras, indices de precios internos al por mayor
(IPIM) elaborados por dicho Instituto o, en su ausencia, indices de precios al consumidor publicados por la Direccion
General de Estadistica y Censos de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La variacion del indice utilizado para la
reexpresion de los presentes estados contables ha sido del 19,01% en el periodo finalizado el 31 de enero de 2025 y
el 31 de julio de 2024. Para los comparativo en el periodo precedente la variacion del indice fue del 84,53% .

La mencionada Resolucion JG N° 539/18 de la FACPCE y C.D. N° 107/18 del CPCECABA admite la utilizacion
de una serie de simplificaciones, de las cuales el Agente de Administracion ha optado por:

¢ No informar en notas el importe de la variacion en el estado de flujo de efectivo correspondiente a los resultados
financieros y por tenencia (incluyendo el RECPAM) generados por los propios componentes del Efectivo
requerida por la Interpretacion 2, de acuerdo con la seccion 3.7.

e Determinar y presentar los resultados financieros y por tenencia (incluido el RECPAM) en una sola linea, de
acuerdo con la seccion 4.1.b y la RT N° 6. La no apertura de los resultados financieros y por tenencia (incluido
el RECPAM) no permite la determinacion de las magnitudes reales de los diferentes componentes de los
resultados financieros y por tenencia, ni tampoco las magnitudes nominales ajustadas por inflacion de los mismos
y el efecto del RECPAM sobre dichos resultados.

2.4 Expresion de los estados contables en moneda de curso legal

Por la naturaleza de este Fondo Comun de Inversion, su Reglamento de Gestion establece que la moneda del mismo
es el dolar estadounidense, por lo que las registraciones de las operaciones se efectiian en esa moneda. Sin embargo,
la CNV estableci6 que los estados contables de los Fondos deben ser presentados en moneda de curso legal (pesos).

Por lo tanto, el Agente de Administracion aplico el siguiente procedimiento para la conversion a pesos de sus
registros contables:

a) Para la conversion de activos y pasivos en moneda extranjera al cierre del periodo, se utilizo el tipo de cambio
aplicable, a dicha fecha.

b) Para la conversion de suscripciones de cuotapartes, se utilizo el tipo de cambio diario aplicable, correspondiente
al dia habil anterior a la fecha en que se efectud cada operacion. Para la conversion de resultados del periodo, se
utiliz6 el tipo de cambio promedio mensual aplicable, que no difiere significativamente del tipo de cambio vigente
a la fecha de las transacciones.
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ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 31 DE ENERO DE 2025

(presentado en forma comparativa con el ejercicio o mismo periodo del ejercicio anterior — nota 2.2)

(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea — nota 2.3)

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS PRESENTES ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS (cont.)

2.4 Expresion de los estados contables en moneda de curso legal (cont.)

¢) Las diferencias de cambio puestas en evidencia por dicho proceso de conversion, se han incluido en la linea
“Resultados financieros y por tenencia (incluyendo resultados por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de
la moneda)”, dentro del Estado de Resultados.

3. CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacion de los presentes estados contables intermedios
son los siguientes:

3.1 Cajay bancos:
Fueron valuadas a su valor nominal.

3.2 Inversiones temporarias:

Al 31 de enero de 2025 y 31 de julio 2024, la tenencia de cuotapartes en fondos comunes de inversion, fue valuada
a su valor de cotizacion a esas fechas.

3.3 Créditos y deudas:

Fueron valuados a su valor nominal. Los créditos no estan sujetos a clausulas de ajuste ni devengan intereses.

3.4 Activos y pasivos en dolares estadounidenses:

Estan expresados en pesos a los tipos de cambio aplicables, de acuerdo al método descripto en el acapite a) de la
nota 2.4. Las diferencias de cambio fueron imputadas al resultado del periodo.

3.5 Inversiones en Activos especificos:

Al 31 de enero de 2025 y 31 de julio de 2024, la inversion del Fondo en el Fideicomiso Adblick Granos (administrado
por Adblick Granos S.A — Asesor de Inversiéon del Fondo) ha sido valuada a su valor proporcional sobre el
patrimonio neto del Fideicomiso a esas fechas, a lo cual se adiciono el importe devengado en concepto de honorario
de estructuracion y honorario fijo del Fiduciario del Fideicomiso, debido a que, de acuerdo a lo establecido en el
contrato de suscripcion, las Cuotapartes Clase G del Fideicomiso que son propiedad del Fondo no soportaran el
cargo por tales conceptos. Asimismo, a esa fecha también se detrajo el impuesto a los bienes personales abonado
por el Fideicomiso y que resultaba trasladable pero que no sera recuperable ni por el Fondo ni sus cuotapartistas.

El importe registrado y asi establecido representa el valor recuperable de la inversion en el activo especifico a esas
fechas y fue determinado sobre la base de los estados contables del Fideicomiso al 31 de enero de 2025 y 31 de julio

de 2024, respectivamente.

El Fondo no ha efectuado inversiones en otros activos especificos.
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ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 31 DE ENERO DE 2025

(presentado en forma comparativa con el ejercicio o mismo periodo del ejercicio anterior — nota 2.2)

(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea — nota 2.3)

3. CRITERIOS DE VALUACION (cont.)

3.6 Activos intangibles:

Incluye costos de organizacion que fueron medidos a su valor de costo, convertido a pesos siguiendo el método
descripto en la nota 2.4. Seran amortizados en un plazo de cinco afios.

3.7 Patrimonio neto:
Fue valuado a su valor nominal, convertido a pesos siguiendo el método descripto en el acapite b) de la nota 2.4.

Las suscripciones, convertidas a pesos, han sido reexpresadas en moneda de cierre aplicando el procedimiento de
ajuste descripto en la nota 2.3.

3.8 Cuentas de resultados:

Fueron medidas a su valor nominal, sobre la base de su devengamiento, convertidas a pesos siguiendo el método
descripto en el acapite b) de la nota 2.4.

Las partidas de resultados convertidas a pesos, se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento
de ajuste descripto en la nota 2.3.

3.9 Estimaciones contables:

La preparacion de estados contables de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, requiere
que el Directorio del Agente de Administracion realice estimaciones que afectan la determinacion de los importes
de los activos y pasivos registrados y la revelacion de contingencias a la fecha de presentacion de los estados
contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el periodo. Los resultados futuros pueden diferir
de las estimaciones efectuadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables intermedios.

3.10 Estado de flujo de efectivo:

El efectivo y equivalentes se compone de los saldos del rubro Caja y bancos e Inversiones temporarias.
4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS PATRIMONIALES

La composicion de los principales rubros del estado de situacion patrimonial es la siguiente:

31/01/2025 31/07/2024
4.1 Caja y bancos:
Banco en pesos 121.912 138.458
Banco en moneda extranjera (*) 2.440.028 2.568.097
Total 2.561.940 2.706.555

(*) En dolares estadounidenses, equivalente a U$S 2.322,73 y U$S 2.322,73 a un tipo de cambio comprador de 1.050,50
y 929, respectivamente, al 31 de enero de 2025 y 31 de julio de 2024.
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ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 31 DE ENERO DE 2025

(presentado en forma comparativa con el ejercicio o mismo periodo del ejercicio anterior — nota 2.2)

(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea — nota 2.3)

4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS PATRIMONIALES (cont.)

31/01/2025 31/07/2024
4.2 Créditos fiscales:
Impuesto al valor agregado — Saldo a favor 21.687.950 533.673
Impuesto a los débitos y créditos computable 4.938.056 5.177.352
Impuestos sobre los ingresos brutos — Saldo a favor 2.438.903 73.979
Retenciones impuesto a las ganancias 6.135.318 7.106.241
Créditos fiscales computables provenientes de la
inversion en activo especifico 102.695.382 50.776.099
Total 137.895.609 63.667.344
4.3 Otros créditos:
Cuenta por cobrar Fideicomiso (*) 52.525.000 -
Total 52.525.000 -

(*) En dolares estadounidenses, equivalente a U$S 50.000 a un tipo de cambio comprador de 1.050,50 al 31 de

enero de 2025.

4.4 Activos intangibles:
Costos de organizacion:

Honorarios del agente de colocacioén 167.750.148 167.750.148
Honorarios del agente de organizacion 98.593.394 98.593.393
Honorarios del agente de custodia 18.102.249 18.102.249
Honorarios legales 34.650.159 34.650.159
Honorarios de evaluadoras 14.208.046 14.208.047
Amortizacion acumulada (297.179.276) (261.054.556)

Total 36.124.720 72.249.440

4.5 Cuentas por pagar:

Provision p/ honorarios del agente de administracion 39.114.654 50.318.244
Provision p/ honorarios del agente de custodia 7.334.003 9.434.666
Provision p/ otros honorarios 5.180.945 5.836.650
Diversas - 788.016

Total (*) 51.629.602 66.377.576

(*) De los cuales, al 31 de enero de 2025, $ 50.938.674 se encuentran nominados en dolares estadounidenses,
equivalentes a U$S 48.351,85 a un tipo de cambio vendedor de 1.053,50. Al 31 de julio de 2024, en moneda
homogénea $ 65.589.561 equivalentes a USS 59.131,90 a un tipo de cambio vendedor de 932.

4.6 Otras deudas:
Cuotapartes a pagar (*) 1.719.573.710 -
Total 1.719.573.710 -

(*) En dolares estadounidenses, equivalente a U$S 1.632.248,42 a un tipo de cambio comprador de 1.053,50 al 31 de
enero de 2025.
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ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 31 DE ENERO DE 2025

(presentado en forma comparativa con el ejercicio o mismo periodo del ejercicio anterior — nota 2.2)

(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea — nota 2.3)

5. ESQUEMA DE HONORARIOS ESTABLECIDO EN EL REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO
De acuerdo con las disposiciones reglamentarias del Fondo:

e  En retribucion por el desempeifio de sus funciones, el Administrador percibira un honorario que no podra superar
el uno coma seis por ciento (1,6%) anual del valor del patrimonio neto del Fondo. Este honorario se abonara
trimestralmente, o con la periodicidad que corresponda en el caso de periodos irregulares menores, y se abonara
dentro de los cinco (5) dias habiles de aprobados los correspondientes estados contables del Fondo, y se le
agregara el Impuesto al Valor Agregado de ser aplicable.

e  En retribucion por el desempefio de sus funciones, el Custodio percibira un honorario que no podra superar el
dos coma cinco por ciento (2,5%) anual del valor del patrimonio neto del Fondo. Este honorario se abonara
trimestralmente, o con la periodicidad que corresponda en el caso de periodos irregulares menores, y se abonara
dentro de los cinco (5) dias habiles de aprobados los correspondientes estados contables del Fondo, y se le
agregara el Impuesto al Valor Agregado de ser aplicable.

e En los casos de liquidacion del Fondo previstos en los apartados 11.1.1 a 11.1.6 del Reglamento, el
Administrador y el Custodio percibiran una retribucién en concepto de liquidacion, que no podran superar el
uno coma seis por ciento (1,6%) y el dos coma cinco por ciento (2,5%), respectivamente, anual del valor del
patrimonio neto del Fondo para las Cuotapartes. Esta retribucion se detraera del patrimonio del Fondo una vez
finalizado el proceso de realizacion de activos, y previo a la determinacion del valor de liquidacion final de las
Cuotapartes.

e FEl Agente Colocador cobrara una comision de colocacion que no excedera el dos por ciento (2%) del valor
nominal total de las Cuotapartes efectivamente colocadas e integradas. Asimismo, Allaria & Cia. S.A., por su
actuacion como Organizador, cobrard una comision de organizacion que no excedera el cero coma cinco por
ciento (0,5%) del valor nominal total de las Cuotapartes efectivamente colocadas e integradas.

e La totalidad de los gastos ordinarios del Fondo no podrén exceder el cinco por ciento (5%) anual més IVA del
valor del patrimonio neto del Fondo. Entre los gastos ordinarios del Fondo se incluyen aquellos detallados en el
punto 10.2 del Reglamento.

e  En retribucion por el desempeiio de sus funciones, el Asesor de Inversion podra percibir una comision por el
desempefio de sus funciones, que no excedera el uno por ciento (1%) anual del valor del patrimonio neto del
Fondo, y se le agregara el Impuesto al Valor Agregado de ser aplicable. Dicha comision se encontrara incluida
dentro del limite méximo previsto para los gastos ordinarios del Fondo.

e En retribucién por el desempeiio de sus funciones, el Asesor Técnico podra percibir una comision por el
desempeiio de sus funciones, que no excedera el uno por ciento (1%) anual del valor del patrimonio neto del
Fondo, y se le agregara el Impuesto al Valor Agregado de ser aplicable. Dicha comision se encontrara incluida
dentro del limite maximo previsto para los gastos ordinarios del Fondo.

e La totalidad de los gastos ordinarios del Fondo y de los honorarios del Administrador y el Custodio que
corresponden al Fondo, no excederan el nueve coma uno por ciento (9,1%) anual mas IVA del valor del
patrimonio neto del Fondo, y se le agregara el Impuesto al Valor Agregado de ser aplicable.
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6. PLAZOS DE VENCIMIENTO DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y DEUDAS

31/01/2025
Plazo Inversiones Otros Créditos Cuentas Otras
Temporarias Créditos Fiscales por Pagar Deudas

A vencer:

en hasta 3 meses 22.917.997 52.525.000 24.126.853 51.629.602 -
en entre tres y seis meses ) - - - -
en entre seis y nueve meses ) - - - -
en entre nueve y doce meses ) - 113.768.756 - 1.719.573.710
Total 22.917.997 52.525.000 137.895.609 51.629.602 1.719.573.710

7. HECHOS RELEVANTES DEL PERIODO

Modificacion al Reglamento de Gestion del Fondo

Conforme fuera informado en la Autopista de Informacion Financiera de la Comision Nacional de Valores (la
"CNV") y los mercados donde se encuentran listadas las Cuotapartes del Fondo con fecha 9 de septiembre de 2024,
el Administrador ha obtenido las mayorias exigibles por el Reglamento de Gestion para la aprobacion por parte de
los Cuotapartistas de: (i) la Prorroga de la vigencia del Fondo por un plazo adicional de 6 afios, hasta el 27 de
septiembre de 2031; (ii) la Incorporacién al Reglamento de Gestion de la posibilidad de realizar rescates parciales de
Cuotapartes del Fondo; (iii) la Incorporacion al Reglamento de Gestion de la posibilidad de celebrar asambleas a
distancia de Cuotapartistas del Fondo y (iv) la Modificacion al Reglamento de Gestion y/o al Prospecto del Fondo
mediante adenda y autorizaciones para iniciar los tramites correspondientes ante la Comision Nacional de Valores y
otros organismos. Los cuotapartistas disconformes con lo aprobado, podian solicitar el rescate de sus cuotapartes de
conformidad con los términos del articulo 2.3.4. del Reglamento de Gestion del Fondo.

Notificacion recepcion de solicitudes de rescates de Cuotapartes

Con fecha 14 de octubre de 2024, en el marco del articulo 2.3.4. del Reglamento de Gestion del Fondo y las Normas
de la CNV, mediante Hecho Relevante, la Sociedad Gerente notificé la recepcion de solicitudes de rescate por una
cantidad total de 1.195.261 Cuotapartes del Fondo, a un valor de U$S 1,3656 por cada Cuotaparte, ¢ informando los
términos en que se efectuara el mismo.

8. HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre del periodo y la fecha de emision de los presentes estados contables no existen acontecimientos
y operaciones que puedan afectar significativamente la situaciéon patrimonial y financiera del Fondo a la fecha de
cierre ni los resultados del presente periodo.
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(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea)

ANEXOI-a

INFORMACION SOBRE LA INVERSION EN ACTIVOS ESPECIFICOS

AL 31 DE ENERO DE 2025

Caracteristitcas de la inversion

Denominacion
Tipo de Inversion

Fiduciario
Monto total invertido
Fechas de suscripcion

Clase

% de Participacion en el Fideicomiso al 31 de enero de 2025
Ciclo de Produccion

Vencimiento

Composicion de la valuacion de la inversion

Patrimonio Neto del ADBIlick Granos Fideicomiso al 31 de enero de 2025
% de Participacion en el Fideicomiso al 31 de enero de 2025
Subtotal

Honorario de estructuracion y honorario fijo del Fiduciario del Fideicomiso
(ver nota 3.4)

Valor de la inversion al cierre en Dolares Estadounidenses
Tipo de cambio ($ / USS)

Valor de la inversion al cierre en Pesos
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Fideicomiso ADBIlick Granos
Fideicomiso privado de
administracion

ADBIick Granos S.A.

US$S 11.027.882,98

Oct.-2019, Sept.- 2020, Oct.-2020,

Sept-2021 y Oct.-2022

G
27,463457%

Campafia Nro. 16 (2024/2025)
Simultanea con el cierre del primer
Ciclo de Produccién contado a
partir de la suscripcion (renovable
automaticamente por un plazo
igual, salvo notificacion valida en
contrario)

US$S 38.838.527,92
27,463457%

US$S 10.666.402,27

US$S 44.111,16
U$S 10.710.513,43
1.050,50

$11.251.394.390

Néstor Osvaldo De Cesare
Por el Agente de Administracion
(Presidente)



ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO

(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea)

ANEXOI-b

INFORMACION SOBRE LA INVERSION EN ACTIVOS ESPECIFICOS

AL 31 DE JULIO DE 2024

Caracteristitcas de la inversion

Denominacion
Tipo de Inversion

Fiduciario
Monto total invertido
Fechas de suscripcion

Clase

% de Participacion en el Fideicomiso al 31 de julio de 2024
Ciclo de Produccion

Vencimiento

Composicion de la valuacion de la inversion

Patrimonio Neto del ADBlick Granos Fideicomiso al 31 de julio de 2024

% de Participacion en el Fideicomiso al 31 de julio de 2024

Subtotal

Honorario de estructuracion y honorario fijo del Fiduciario del Fideicomiso
(ver nota 3.4)

Prevision s/ Impuesto a los bienes personales trasladable pero no
recuperable por el Fondo (ver nota 3.4)

Valor de la inversion al cierre en Dolares Estadounidenses

Tipo de cambio ($ / USS)

Valor de la inversion al cierre - en Pesos, en moneda homogénea de enero
de 2025

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14/03/2025

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14/03/2025
DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Socieédades Comerciales -
C.P.C.E.C.A/B.A.|- Tomo 1, Folio 3)

Claudio Feced Abal
Por Comision Fiscalizadora
Contador Publico
CP.CE.CAB.A.—-T°122-F°225

%’Cortina (Socio)
ublico (U.N.L.PAM.)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 170 F° 20

16

Fideicomiso ADBIlick Granos
Fideicomiso privado de
administracion
ADBlick Granos S.A.

US$S 12.815.316,20
Oct.-2019, Sept.- 2020, Oct.-2020 y

Sept-2021 y Oct-2022

G
25,670895%

Campafia Nro. 15 (2023/2024)
Simultanea con el cierre del primer
Ciclo de Produccion contado a partir

de la suscripcion (renovable
automaticamente por un plazo igual,
salvo  notificacion  véalida en
contrario)

USS 44.250.190,79
25,670895%

USS 11.359.420.04

USS (36.000,00)
USS (67.168,78)
USS 11.256.251,26

929,00

$12.445.331.640

Néstor Osvaldo De Cesare
Por el Agente de Administracion
(Presidente)



ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO
(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea)

ANEXO II
INFORMACION SOBRE GASTOS OPERATIVOS
Concepto 31/01/2025 31/01/2024
Honorarios del agente de administracion 80.509.247 136.006.441
Otros honorarios 25.715.852 36.489.009
Impuesto a los débitos y créditos bancarios 1.263.541 1.852.692
Gastos legales 2.327.837 3.449.545
Impuesto sobre los ingresos brutos 465.802 11.283.590
Amortizacién de activos intangibles 36.124.720 36.124.720
Diversos 185.925 291.979
Totales 146.592.924 225.497.976
Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14/03/2025 con nuestro informe de fecha 14/03/2025
DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de SocieQades Comerciales - e
C.P.CEE.CAB.A.\ Tomo 1, Folio 3) '8
: Claudio Feced Abal Néstor Osvaldo De Cesare
ContadorPubli¢o (U.N.L.PAM.) Por Comision Fiscalizadora Por el Agente de Administracion

CP.C.EE.C.AB.A. T° 170 F° 20 Contador Publico (Presidente)
CP.CE.C AB.A.—-T°122-F°225

17



ADBLICK GRANOS FONDO COMUN DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO
(cifras expresadas en pesos — en moneda homogénea)

ANEXO III
INVERSIONES TEMPORARIAS
. Valor de la Total Total
Concepto Cantidad cuota 31/01/2025 31/07/2024
SUPERVIELLE Premier Renta
Corto Plazo 184.768,1473 124,036516 22.917.997 2.230.535
Totales 22.917.997 2.230.535
Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14/03/2025 con nuestro informe de fecha 14/03/2025
DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales - ~
C.P.CE.C.AB.A.|- Tomo 1, Folio 3) v
AN
Sergio/E-Cortina (Socio) Claudio Feced Abal Néstor Osvaldo De Cesare
ContadorPublico (U.N.L.PAM.) Por Comision Fiscalizadora Por el Agente de Administracion
C.P.CE.C AB.A. T° 170 F° 20 Contador Publico (Presidente)

CP.CECAB.A -T°122-F°225
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INFORME DE REVISION EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS CONTABLES DE PERIODOS INTERMEDIOS

Sefiores

Presidente y Directores de

Allaria Fondos Administrados

Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversién S.A,,
en su caracter de Agente de Administracion de

Adblick Granos Fondo Comun de Inversién

Cerrado Agropecuario

CUIT N°: 30-71653318-9

Domicilio legal: 25 de Mayo 277, Piso 11°

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables intermedios

1. /dentificacion de los estados contables interrmedios objeto de la revision

Hemos revisado los estados contables intermedios adjuntos de Adblick Granos Fondo Comtn de Inversién Cerrado
Agropecuario (el Fondo), que comprenden el estado de situacion patrimonial intermedio al 31 de enero 2025, los
estados intermedios de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo correspondientes al
periodo de seis meses finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacién explicativa incluidas en las notas 1 a 8 y los anexos | a lll.

2. Responsabilidad del Directorio del Agente de Administracion en relacion con los estados contables intermedios

El Directorio de Allaria Fondos Administrados Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversién S.A. es
responsable de la preparacidon y presentacion razonable de los estados contables intermedios adjuntos, de
acuerdo con las normas contables profesionales argentinas y del control interno que el Directorio considere
necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de incorreccion significativa.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre los estados contables intermedios adjuntos
basada en nuestra revisién. Hemos llevado a cabo nuestra revision de conformidad con las normas de revisién de
estados contables de periodos intermedios establecidas en el capitulo IV de la Resolucién Técnica N° 37 (RT 37)
de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Dichas normas exigen
gue cumplamos con los requerimientos de ética.

Una revision de estados contables de periodos intermedios consiste en hacer indagaciones, principalmente ante
las personas responsables de los asuntos financieros y contables, asi como en aplicar procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revision. Una revisidn tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoria
y, €n consecuencia, no nos permite obtener una seguridad de que hayan llegado a nuestro conocimiento todas
las cuestiones significativas que pudieran haberse identificado en una auditoria. En consecuencia, no expresamos
una opinion de auditoria.

Deloitte & Co. S.A. Registro de Soc. Com. CPCECABA T°1 Folio 3


http://www.deloitte.com/ar

4. Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada llamd nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados contables
intermedios adjuntos de Adblick Granos Fondo Comun de Inversidn Cerrado Agropecuario correspondientes al periodo
de seis meses finalizado el 31 de enero de 2025 no estan presentados en forma razonable, en todos los aspectos
significativos, de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

e Las cifras de los estados contables intermedios mencionados en la seccién 1 de este informe surgen de los registros
contables auxiliares del Fondo, los cuales se encuentran pendientes de transcripcion a los libros rubricados.

e ElFondo no tiene personal propio, por lo tanto, no existe deuda devengada al 31 de enero de 2025 a favor del Sistema
Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales.

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, 14 de marzo de 2025

DELOITTE & Co. S.A.
Registro de Sociegiades Comerciales
CP.CECABA. =T 1-F3

SERGI: E/ CORTINA
Contador Publico (U.N.L.PAM.)
C.P.CECAB.A.-T2170-F220

Deloitte se refiere a una o mas entidades de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), su red global de firmas miembro y sus sociedades afiliadas a una firma
miembro (en adelante “Entidades Relacionadas”) (colectivamente, la “organizacion Deloitte”). DTTL (también denominada como “Deloitte Global”) asi como cada una
de sus firmas miembro y sus Entidades Relacionadas son entidades legalmente separadas e independientes, que no pueden obligarse ni vincularse entre si con respecto
a terceros. DTTLy cada firma miembro de DTTLy su Entidad Relacionada es responsable Unicamente de sus propios actos y omisiones, y no de los de las demds. DTTL
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES
DE PERIODOS INTERMEDIOS

Sefiores Directores de

ALLARIA FONDOS ADMINISTRADOS SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE
INVERSION S.A. en su caracter de Agente de Administracién de ADBLICK GRANOS FONDO COMUN
DE INVERSION CERRADO AGROPECUARIO.

CUIT: 30-71653318-9

Domicilio legal: 25 de Mayo N° 277 Piso 11 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires

En nuestro caracter de sindicos de Allaria Fondos Administrados Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion
S.A., de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del art. 294 de la Ley General de Sociedades, hemos revisado los
documentos detallados en el parrafo siguiente, correspondientes a Adblick Granos FCICA al 31 de enero de 2025.

DOCUMENTOS EXAMINADOS

a. Estado de situacion patrimonial al 31 de enero de 2025.

b. Estado de resultados por periodo de seis meses finalizado el 31 de enero de 2025.

c. Estado de evolucion del patrimonio neto por el periodo de seis meses finalizado el 31 de enero de 2025.
d. Estado de flujo de efectivo por el periodo de seis meses finalizado el 31 de enero de 2025.

e. Notas 1 a8 y anexos | a lll.

RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS ESTADOS CONTABLES

La direccidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados contables adjuntos de conformidad
con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno que la direccién considere necesario para permitir
la preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas.

RESPONSABILIDAD DEL SiNDICO

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas en la Resolucion Técnica
N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas requieren que el
examen de los estados contables se efectue de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacion de
la congruencia de los documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y
la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados precedentemente, hemos revisado la auditoria
efectuada por el auditor externo Deloitte & Co. S.A. quien emitié su informe de revision de fecha 14 de marzo de 2025 de
acuerdo con las normas de auditoria vigentes. Dicha revision incluyé la verificacion de la planificacion del trabajo, de la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada por dicho
profesional. El profesional mencionado ha llevado a cabo su examen de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucidon Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética.

Una revisién de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones, principalmente a las
personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revisién.Una revision tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos
permite obtener seguridad de que tomamos conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse en
una auditoria. En consecuencia, no expresamos opiniéon de auditoria.

Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestién, el examen no se extendi6 a los criterios y
decisiones empresarias de las diversas areas de la Entidad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de la
Direccion.



DICTAMEN

Sobre la base de nuestra revisién, con el alcance que expresamos en el parrafo anterior, nada llamo nuestra atencion que
nos hiciera pensar que los estados contables adjuntos de Adblick Granos FCICA correspondientes al periodo de seis
meses finalizado el 31 de enero de 2025, no estan presentados en forma razonable, en todos sus aspectos significativos,
de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
a. Los Estados Contables cerrados al 31 de enero de 2025, surgen de registros contables rubricados llevados en
sus aspectos formales de conformidad con las normas legales que mantienen las condiciones de seguridad e
integridad, exigidos por las normas legales y profesionales vigentes, los cuales se encuentran en proceso de
transcripcion a los libros rubricados.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 14 de marzo de 2025.

Por Comision Fiscalizadora

CLAUDIO FECED ABAL
Contador Publico
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