
 
 

“MEMORIA 

 
A los Señores Socios de  
AFFIDAVIT SGR 
 
El Consejo de Administración en cumplimiento de disposiciones legales y estatutarias vigentes tiene el 
agrado de someter a consideración de los señores Accionistas la Memoria, Inventario, Estado de 
Situación Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Evolución del Patrimonio Neto, Estado de Flujo 
de Efectivo, Balance de Saldos de Cuentas de Orden, Estado de Evolución del Fondo de Riesgo, Notas y 
Anexos así como el Informe de la Comisión Fiscalizadora y del Auditor, todos ellos correspondientes al 
Ejercicio Económico N° 20, finalizado el 31 de Diciembre de 2024. 
 
 
Contexto macroeconómico mundial 
 
En 2024, la inflación global mostró una tendencia a la baja, lo que llevó a los principales bancos 
centrales del mundo a flexibilizar sus políticas monetarias mediante la reducción de las tasas de interés. 
En la Eurozona, el Banco Central Europeo recortó los tipos de interés respondiendo a la desaceleración 
inflacionaria y buscando estimular su economía que se encuentra estancada. Por su parte, la Reserva 
Federal de Estados Unidos inició un ciclo de reducción de tasas en septiembre, en un esfuerzo por 
consolidar la estabilidad de precios y apoyar el crecimiento económico. Sin embargo, Japón representó 
una excepción en este panorama de flexibilización monetaria. Tras años de tasas de interés negativas, el 
Banco de Japón decidió cambiar su enfoque, comenzando un ciclo de subas en 2024.  
Tras un sólido 2023, la economía estadounidense en 2024 no mostró señales de debilitamiento ni 
desaceleración, mientras que Europa continúa luchando por reactivarse. En el ámbito geopolítico, los 
conflictos territoriales permanecen sin resolverse, con el enfrentamiento entre Rusia y Ucrania y la 
guerra entre Israel y Hamás como focos principales. Al mismo tiempo, el alineamiento global es cada vez 
más inestable, alejándose de la tradicional bipolaridad de las superpotencias y la hegemonía. La elección 
de Donald Trump como presidente de Estados Unidos, con control sobre ambas cámaras del Congreso, 
marca un punto de inflexión en el comercio internacional, con la promesa de la aplicación de tarifas que 
afectan los flujos de financiamiento, los mercados, los precios de los commodities, la inflación y el 
empleo, avivando temores de una nueva guerra comercial. 
Por otro lado, China enfrenta una desaceleración económica, manteniendo un crecimiento significativo 
pero inferior al ritmo habitual. Para contrarrestar esta tendencia, el presidente Xi Jinping anunció un 
paquete de estímulos económicos destinado a reactivar el mercado inmobiliario, estabilizar los mercados 
financieros y fortalecer la economía. No obstante, aún queda por verse el alcance y la efectividad de 
estas medidas. 
 
Contexto local 
 
En Argentina la economía se contrajo como consecuencia del fuerte ajuste del gasto por parte del 
gobierno del nuevo presidente Javier Milei. Con el equilibrio fiscal como ancla del equipo económico se 
consolidó la desaceleración de la inflación convergiendo hacia el 2% mensual tras alcanzar 25,5% en 
diciembre de 2023 a su vez que que logró obtener un superávit primario del 1,8% del PBI y por primera 
vez desde el 2008 un superávit financiero de 0,3% del PBI. Tras el ajuste la economía encontraría un 
piso en el segundo trimestre y a partir de ahí empezaría a crecer rápido alcanzando recuperar la 

actividad económica del año previo, aunque esta recuperación sería heterogénea. 
Milei y su equipo demostró tener un gran manejo político al contar con poca representación en ambas 
cámaras del congreso. A pesar de esto, logró aprobar leyes clave como la Ley de Bases y la reforma 
fiscal. Otro logro a destacar durante 2024 fue la imagen positiva que mantuve el presidente durante 
2024 a pesar del fuerte ajuste, el nivel de aprobación del gobierno se mantuvo casi idéntico durante su 
primer año de gestión que cuando asumió, algo que no se veía desde Nestor Kirchner. 
Tras la devaluación de aproximadamente 118% en diciembre de 2023, se estableció un crawling peg del 
2%, fijando una devaluación mensual de la moneda en ese porcentaje. Como resultado, la brecha con 
los dólares alternativos alcanzó su punto máximo en julio, superando el 50%. A partir de ese momento, 
comenzó a reducirse de manera progresiva hasta ubicarse por debajo del 14%, reflejando un proceso de 
estabilización en el mercado cambiario. 
Este proceso también tuvo un fuerte impacto en los activos financieros, que registraron retornos 
extraordinarios. Los bonos soberanos protagonizaron una suba significativa, especialmente en la última 
parte del año, alcanzando rendimientos superiores al 110% y llevando el riesgo país de 1.900 puntos a 
cerca de 600. Las acciones argentinas tuvieron un desempeño aún más destacado, con el S&P MERVAL 
aumentando más del 150%, impulsado principalmente por el sector bancario y el de hidrocarburos. En 
este último caso, el rendimiento excepcional respondió también a un cambio estructural: la producción 
de petróleo creció un 11% anual y la de gas un 9%, reafirmando el potencial de Vaca Muerta. Este 
crecimiento quedó reflejado en una balanza comercial superavitaria por USD 18.899 millones, con un 
saldo positivo en hidrocarburos de casi USD 5.700 millones. 
 
Hechos relevantes post balance 
 



Con la asunción de Donald Trump el 20 de enero de 2025, se produjo una reconfiguración de las alianzas 
internacionales debido a su agresiva política arancelaria. Esto desató una mayor volatilidad en los 
mercados, generando un fuerte ajuste tanto en las bolsas estadounidenses como en la argentina. En un 
año electoral en Argentina marcado por incertidumbre política, esta inestabilidad se ve aún más 

influenciada por los temores crecientes de una guerra comercial y el impacto que los aranceles podrían 
tener sobre la inflación en Estados Unidos y, en consecuencia, sobre su tasa de interés. 
Hacia adelante, será clave monitorear la evolución de los conflictos políticos locales, el desarrollo de una 
posible guerra comercial entre las principales potencias y la negociación de un acuerdo con el Fondo 
Monetario Internacional, que podría fortalecer las reservas del Banco Central de la República Argentina y 
aportar estabilidad al mercado financiero. 
 
 
Marcha de los negocios  
 
Desde sus inicios la Sociedad ha buscado lograr su principal objetivo, que es el de facilitar a las pymes 
el acceso al crédito a través del otorgamiento de avales a los distintos acreedores del mercado. 

En el transcurso del ejercicio 2024 se han avalado operaciones a PyMES por $ $19.553.648.511,81, que 
sumados a los avales otorgados provenientes de los ejercicios anteriores totalizan la cantidad de 
$ 32.566.024.354,34 que beneficiaron a un total de 1.125 PyMEs. El total de garantías vigentes al 31 de 
Diciembre de 2024 es de $ 11.239.447.020,32.  

Sobre el total de garantías vigentes al 31.12.2024 el 100 % corresponden a garantías financieras. Del 
mencionado porcentaje el 27,59 % corresponden a garantías otorgadas sobre cheques de pago diferido 
luego negociados bajo el sistema avalado en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, 3,4 % corresponden 
a garantías otorgadas sobre pagarés negociados bajo el sistema avalado en la Bolsa de Comercio de 
Buenos Aires y el 69,01 % restante corresponden a garantías otorgadas a entidades financieras 
comprendidas dentro de la Ley Nº 21.526. 
 
La sociedad continua contando con un equipo de trabajo acorde a las necesidades actuales, el que puede 
atender en forma eficiente el desarrollo de los negocios, así como hacer frente al crecimiento en un 
futuro inmediato. El personal actual es de trece personas, con servicios tercerizados en asuntos legales, 
contables e impositivos.  
 
Información sobre la situación patrimonial, los resultados y generación y aplicación de fondos 

 
Estructura Patrimonial comparativa con el 
ejercicio anterior:   

   

  Actual Anterior 

Activo Corriente           $               612.671.265               $               365.597.294 

Activo no Corriente           $                10.668.195                                                    $                   8.228.451                          

Total $               623.339.460 $               373.825.745 

Pasivo Corriente $                 87.879.574 $                 89.485.488 

Pasivo no Corriente           $                   5.558.459           $                   1.607.640 

Total $                 93.438.033 $                 91.093.128 

Patrimonio Neto $               529.901.427 $               282.732.617 

    

Indicadores Económicos   

   

  Actual Anterior 

Liquidez (Activo Corriente/Pasivo Corriente) 6,97 4,08 

Solvencia (Patrimonio Neto/ Pasivo Total) 5,67 3,10 

Inmovilización de Capital (Activo no corriente/Activo 
total) 0,02 0,02 

 

  

El Resultado del Ejercicio cerrado 31 de Diciembre de 2024 arrojó una ganancia de $ 337.894.545 sobre 

la cual deberá resolver la Asamblea de Accionistas. Respecto a esto hacemos mención que se ha 
registrado un marcado incremento en las comisiones cobradas a las pymes tomadoras de avales como 
consecuencia del aumento en los niveles de actividad de la sociedad y a los socios protectores por la 
administración de los nuevos aportes al Fondo de Riesgo. 
El Patrimonio Neto se vio incrementado en un 87 % como consecuencia del Resultado que se informa en 
el párrafo anterior. 

 



Fondo de Riesgo 
Durante el ejercicio 2024 se logró incrementar el Fondo de Riesgo Autorizado. Para ello, con fecha 21 de 
Agosto de 2024 mediante la nota NO-2024-89588062-APN-DRSGR#MEC (y previo cumplimiento de los 
requisitos y ratios establecidos normativamente), la SEPYME autorizó un aumento del Fondo de 

Riesgo de Affidavit SGR por hasta la suma de $ 7.435.740.909 (Pesos Siete mil cuatrocientos treinta y 
cinco millones setecientos cuarenta mil novecientos nueve).  
 
A la fecha del cierre del ejercicio el Fondo de Riesgo Computable ascendía a $ 7.269.099.082,56 (Pesos 
Siete mil doscientos sesenta y nueve millones noventa y nueve mil ochenta y dos con cincuenta y seis). 
Durante 2024 se realizaron aportes por parte de los socios protectores al Fondo de Riesgo según el 
siguiente detalle: 

N° Aporte 
Fecha de 

aporte 
Fecha de vto. 

del aporte 
Valor del aporte en 

PESOS 

256 18/1/2024 18/1/2026  $          4.500.000,00  

257 18/1/2024 18/1/2026  $          1.400.000,00  

258 18/1/2024 18/1/2026  $        10.000.000,00  

259 18/1/2024 18/1/2026  $        27.000.000,00  

260 23/1/2024 23/1/2026  $        70.000.000,00  

261 31/1/2024 31/1/2026  $              760.000,00  

262 31/1/2024 31/1/2026  $              760.000,00  

263 22/2/2024 22/2/2026  $              500.000,00  

264 22/2/2024 22/2/2026  $          1.500.000,00  

265 22/2/2024 22/2/2026  $          3.500.000,00  

266 29/3/2024 28/3/2026  $        15.000.000,00  

267 29/3/2024 28/3/2026  $        24.000.000,00  

268 29/3/2024 28/3/2026  $          7.500.000,00  

269 29/3/2024 28/3/2026  $          7.500.000,00  

270 28/5/2024 28/5/2026  $          5.000.000,00  

271 25/6/2024 25/6/2026  $        11.000.000,00  

272 25/6/2024 25/6/2026  $          2.000.000,00  

273 30/6/2024 30/6/2026  $        43.700.000,00  

274 31/7/2024 31/7/2026  $          1.900.000,00  

275 6/8/2024 6/8/2026  $          1.800.000,00  

276 11/9/2024 11/9/2026  $          7.300.000,00  

277 11/9/2024 11/9/2026  $      100.000.000,00  

278 20/9/2024 20/9/2026  $        48.000.000,00  

279 25/9/2024 25/9/2026  $      800.000.000,00  

280 25/9/2024 25/9/2026  $      200.000.000,00  

281 30/9/2024 30/9/2026  $        14.589.917,09  

282 30/9/2024 30/9/2026  $        15.000.000,00  

283 30/9/2024 30/9/2026  $          4.704.004,75  

284 30/9/2024 30/9/2026  $          1.850.541,62  

285 18/10/2024 18/10/2026  $        42.000.000,00  

286 18/10/2024 18/10/2026  $        23.000.000,00  

287 18/10/2024 18/10/2026  $        21.000.000,00  

288 30/10/2024 30/10/2026  $          6.000.000,00  

289 31/10/2024 31/10/2026  $          4.521.052,72  

290 20/11/2024 20/11/2026  $        10.000.000,00  

291 12/12/2024 12/12/2026  $        20.000.000,00  

292 20/12/2024 20/12/2026  $        60.000.000,00  



293 20/12/2024 20/12/2026  $ 2.000.000.000,00  

294 20/12/2024 20/12/2026  $      100.000.000,00  

295 23/12/2024 23/12/2026  $      550.000.000,00  

296 23/12/2024 23/12/2026  $        20.000.000,00  

297 26/12/2024 26/12/2026  $      300.000.000,00  

298 26/12/2024 26/12/2026  $        70.000.000,00  

299 26/12/2024 26/12/2026  $        49.000.000,00  

300 26/12/2024 26/12/2026  $        34.395.519,49  

301 26/12/2024 26/12/2026  $          1.400.000,00  

302 26/12/2024 26/12/2026  $        72.000.000,00  

303 26/12/2024 26/12/2026  $          7.431.363,82  

304 30/12/2024 30/12/2026  $          4.192.035,46  

305 30/12/2024 30/12/2026  $          5.000.000,53  

306 30/12/2024 30/12/2026  $      628.000.000,00  

307 30/12/2024 30/12/2026  $        13.000.000,00  

308 30/12/2024 30/12/2026  $        17.500.000,00  

   
$ 5.489.204.435,48 

 
 
Durante 2024 se realizaron retiros por parte de los socios protectores al fondo de riesgo según el 
siguiente detalle: 

N° Aporte 
Fecha de 

aporte 
Fecha de 

retiro 
Valor del aporte en 

PESOS 

127 21/12/2021 16/1/2024  $          200.000,00  

134 17/1/2022 18/1/2024  $       1.500.000,00  

135 17/1/2022 18/1/2024  $       1.400.000,00  

140 31/1/2022 01/2/2024  $    13.000.000,00  

138 31/1/2022 22/2/2024  $          500.000,00  

139 31/1/2022 22/2/2024  $       1.500.000,00  

141 31/1/2022 22/2/2024  $       3.500.000,00  

142 28/3/2022 29/3/2024  $    15.000.000,00  

146 19/5/2022 27/5/2024  $       1.300.000,00  

147 19/5/2022 27/5/2024  $       1.900.000,00  

148 19/5/2022 27/5/2024  $       2.000.000,00  

154 30/5/2022 25/6/2024  $    19.800.000,00  

145 19/5/2022 25/6/2024  $       5.000.000,00  

149 30/5/2022 25/6/2024  $       6.900.000,00  

152 30/5/2022 25/6/2024  $    11.000.000,00  

153 30/5/2022 25/6/2024  $       2.000.000,00  

156 30/6/2022 30/6/2024  $    12.000.000,00  

151 30/5/2022 31/7/2024  $       1.900.000,00  

150 30/5/2022 06/8/2024  $       1.800.000,00  

162 23/9/2022 30/9/2024  $          589.917,09  

163 30/9/2022 30/9/2024  $    15.000.000,00  

160 25/8/2022 18/10/2024  $       2.650.000,00  

172 27/10/2022 28/10/2024  $       4.498.182,16  

161 23/9/2022 29/10/2024  $    27.000.000,00  



167 24/10/2022 31/10/2024  $       4.521.052,72  

56 17/12/2019 18/12/2024  $    14.500.000,00  

59 23/12/2019 18/12/2024  $       3.480.000,00  

74 27/5/2020 18/12/2024  $       1.300.000,00  

107 20/4/2021 18/12/2024  $       3.371.691,20  

178 19/12/2022 20/12/2024  $    10.000.000,00  

177 19/12/2022 23/12/2024  $    50.000.000,00  

171 24/10/2022 26/12/2024  $          395.519,49  

176 7/12/2022 26/12/2024  $    10.000.000,00  

164 24/10/2022 26/12/2024  $          600.000,00  

174 28/11/2022 26/12/2024  $       1.400.000,00  

179 23/12/2022 26/12/2024  $       7.431.363,82  

173 31/10/2022 30/12/2024  $    10.179.839,97  

175 28/11/2022 30/12/2024  $    50.000.000,00  

184 30/12/2022 30/12/2024  $    49.204.846,96  

183 29/12/2022 30/12/2024  $       7.000.000,00  

166 24/10/2022 30/12/2024  $       4.192.035,46  

168 24/10/2022 30/12/2024  $       1.457.916,53  

182 27/12/2022 30/12/2024  $       3.542.084,00  

180 27/12/2022 30/12/2024  $    28.000.000,00  

181 27/12/2022 30/12/2024  $       3.000.000,00  

   

        
$ 415.514.449,40  

 

 
 
Producto de esto el Fondo de Riesgo registró un aumento de 231,10 % contra el cierre de 2023. 
Asimismo durante el ejercicio 2024 se realizaron pagos correspondientes a Retiro de Utilidades de 
Socios Protectores por una suma total de $ 2.201.104.706,27. 
La rentabilidad del Fondo de Riesgo para el ejercicio 2024 fue del  81,44 %. 
 
 
Objetivos y políticas futuras 
 
En relación con los objetivos y políticas futuras, este Consejo de Administración considera que 
corresponde continuar con las acciones y políticas actualmente vigentes, buscando incrementar aún más 
nuestro apoyo a las PyMEs profundizando la apertura y diversificación de nuestra cartera de garantías, lo 
que además nos permitirá aumentar la presencia de nuestra SGR a todo el país y en otros sectores de la 

economía. Si bien nos orgullece decir que hemos conseguido una mayor penetración regional y sectorial, 
creemos que aun resta un trabajo por hacer, para llegar a la mayor cantidad de PyMEs posibles. Todo esto 
siempre de acuerdo al marco regulatorio dispuesto por la Autoridad de Aplicación.  
Queremos especialmente agradecer a la Sepyme, a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, a la CASFOG, 
a las entidades financieras y a los distintos actores del mercado por el apoyo recibido durante este 
ejercicio. 
 
Concluimos agradeciendo la confianza de nuestros protectores y PyMES tomadoras de avales que nos 
siguen acompañado, confiando en haber cumplido todas las expectativas y esperando lograr el 
crecimiento de AFFIDAVIT y el desarrollo de las PyMES argentinas en el futuro. 
 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 21 de Marzo de 2025. 
 
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION 
Juan José Magnasco 
Presidente”     
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