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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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INFORME SOBRE LA REVISION DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

1.

Identificacion de los estados contables intermedios objeto de revision

Hemos efectuado una revision de los estados contables de periodos intermedios adjuntos de
FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. (en adelante “la Sociedad”), que comprenden el estado de
situacion patrimonial al 28 de febrero de 2025, el estado de resultados y de evolucion del
patrimonio neto por el periodo de nueve meses finalizado en esa fecha, asi como las notas 1 a
13 que se presentan como informacion complementaria.

Responsabilidad de la Direccién en relacion con los estados contables intermedios

La Direccidon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables correspondientes al periodo intermedio mencionado precedentemente de
conformidad con las normas contables vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Replblica Argentina, y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estados contables libres de incorreciones significativa por fraude o error.

Responsabilidad de los auditores en relaciéon con la revision de los estados contables
intermedios

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados contables de
periodos intermedios adjuntos sobre la base de nuestra revision. Hemos efectuado nuestra
revision de acuerdo con las normas de revision establecidas en la Resolucion Técnica N°37 de
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas normas
exigen que cumplamos los requerimientos de ética.

De acuerdo con dicha norma, una revision consiste principalmente en aplicar procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revision sobre la informacion contable incluida en los
estados contables intermedios y en efectuar indagaciones a los responsables de su elaboracion.
El alcance de una revision es sustancialmente menor al de un examen de auditoria practicado
de acuerdo con las normas de auditoria vigentes y, por consiguiente, no permite asegurar que
todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro
conocimiento. Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre los estados
contables de periodos intermedios.

Fundamento de la conclusién con salvedades

Tal como se sefala en la Nota 1. a los estados contables intermedios adjuntos, éstos han sido
preparados al solo efecto de ser utilizados para su consolidacion con los estados financieros
intermedios de la sociedad controlante, Celulosa Argentina Sociedad Andnima, al 28 de febrero
de 2025. Dado el proposito particular de estos estados contables intermedios, la Sociedad no
ha considerado necesaria la presentacion de toda la informacion basica y complementaria
requerida por las disposiciones de las Resoluciones Técnicas Nros. 6, 8 y 9 de la F.A.C.P.C.E.,
aprobadas por la Resolucion C.D. N° 93 del C.P.C.E.C.A.B.A.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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Conclusion con salvedades

Sobre la base de nuestra revision, excepto por los posibles efectos que podrian derivarse de la
limitacion descripta en la seccion “Fundamento de la conclusion con salvedades”, estamos en
condiciones de manifestar que no se nos han presentado circunstancias que nos hicieran pensar
que los estados contables adjuntos de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. correspondientes al
periodo intermedio de nueve meses finalizado el 28 de febrero de 2025 no estan presentados,
en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas contables profesionales
argentinas.

Parrafo de énfasis

Enfasis en la inscripcion de revallo técnico

Sin modificar nuestra conclusion con salvedades, queremos enfatizar que la informacion
contenida en Nota 7. a los estados contables intermedios adjuntos que sefala que, a la fecha
de emision de los presentes estados contables intermedios adjuntos, se encuentra pendiente
la inscripcion, ante la Inspeccion General de Justicia, la revaluacion técnica efectuada al 31
de mayo de 2024 de ciertos bienes de uso de la Sociedad.

Enfasis sobre empresa en marcha:

Sin modificar nuestra conclusion con salvedades, queremos enfatizar lo detallado en Nota 12.
a los estados contables intermedios, en relacion con el contexto econémico-financiero adverso
en el que la Sociedad desarrolla sus actividades, el cual ha tenido un impacto extremadamente
negativo en el negocio de la misma, reflejandose esto en los resultados econémicos. En ese
sentido, la Sociedad ha sufrido una significativa caida en sus ventas. Por otra parte, los costos
de la operacion han aumentado en forma significativa, en especial si son medidos en ddlares,
que no han podido ser trasladados a precios, lo cual ha provocado una importante reduccion
de los niveles de rentabilidad que alcanzaron el -34% al 28 de febrero de 2025 cuando en el
mismo periodo de 9 meses del afo anterior fue del 8%.

Como consecuencia de los resultados negativos comentados anteriormente, el ratio de liquidez
corriente se redujo significativamente, pasando de 0.96 al 31 de mayo de 2024 a 0.93 al cierre
del tercer trimestre del ejercicio actual. El capital de trabajo expone un saldo negativo de
miles de pesos 583.888.123 al 28 de febrero de 2025.

La Direccion y Gerencia de la Sociedad se encuentra monitoreando activamente la situacion
antes descripta, su impacto sobre su actividad econdmica como asi también los efectos en su
situacion financiera y los resultados futuros de sus operaciones.

Dicha situacion indica la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento y que pueda realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal de
los negocios.

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados contables intermedios mencionados en Nota 1. surgen de registros
contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con disposiciones legales,
encontrandose en proceso de transcripcion a la fecha del presente informe.

b) Al 28 de febrero de 2025, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los registros
contables ascendia a $1.069.757.972 de los cuales $894.679.827 estan regularizados
mediante planes de pago y $846.836.248 no eran exigibles a dicha fecha.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 11 de abril de 2025.

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° I -F°21

Maria Eugenia De Sabato (Socia)

Contador Publico (U.SAL.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T°293 - F°027

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.



FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS AL 28 DE FEBRERO DE 2025

Por el periodo de nueve meses iniciado el 1° de junio de 2024 y

finalizado el 28 de febrero de 2025
(Expresado en pesos y en moneda homogénea - Nota 2.2.)

Denominacion

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

Domicilio legal

Av. Santa Fe 1821 - 7° Piso - Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

Actividad principal

Produccioén, industrializacion y comercializacion de productos

forestales
. . Del Estatuto 25/08/1975
Fecha de inscripcion en la
Inspeccion
eneral de Justicia: . e s
G usticl Ultima modificacion 16/10/2008
NUmero de Registro en la Inspeccion General de 459.069
Justicia:

Fecha de finalizacion del contrato social: 24/08/2074

Composicion del Capital (Nota 5.)
Acciones Suscripto Integrado
) V. N. | N°de votos S S
Cantidad
S que otorga
63.654.770| ~ Ordinarias nominativas no 1 1 63.654.770 | 63.654.770
endosables
Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 11/04/2025 con nuestro informe de fecha 11/04/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.EECABA-T°I-F°21
Raul E. Granillo Ocampo Maria Eugenia De Sabato (Socia) Douglas Albrecht
Comision Fiscalizadora Contador Publico (U.SAL.) Presidente

Abogado

C.P.C.E.C.AB.A. -T°293-F° 027




FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Al 28 de febrero de 2025

Caja y bancos (Nota 3.1.)

Créditos por ventas (Nota 3.2.)

Otros créditos (Nota 3.3.)

Bienes de cambio (Nota 3.4.)

Activos disponibles para la venta (Nota 3.7.)
Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos (Nota 3.3.)
Bienes de uso (Nota 3.5.)
Activos intangibles (Nota 3.6.)
Total del activo no corriente

Total del activo

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:

Comerciales (Nota 3.8.)

Préstamos (Nota 3.9.)

Remuneraciones y cargas sociales (Nota 3.10.)

Fiscales (Nota 3.11.)

Anticipos de clientes (Nota 3.12.)
Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas:

Préstamos (Nota 3.9.)

Remuneraciones y cargas sociales (Nota 3.10.)

Fiscales (Nota 3.11.)

Previsiones (Nota 3.13.)

Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO (seglin estado respectivo)
Total del pasivo y patrimonio neto

28/2/2025

168.464.715
1.857.590.364
1.968.968.593
2.795.345.215
1.090.000.000

7.880.368.887

486.636.247
17.800.095.429
7.120.715

18.293.852.391

26.174.221.278

4.126.739.532
1.521.837.289
2.334.843.844
264.429.070
216.407.275

8.464.257.010

1.091.704.762
5.251.044
2.345.380.635

21.354.606

3.463.691.047

11.927.948.057

14.246.273.221

26.174.221.278

Las notas 1 a 13 forman parte integrante de los presentes estados contables intermedios.

Firmado a los efectos de su identificacion

con informe de fecha 11/04/2025

Raul E. Granillo Ocampo
Comision Fiscalizadora
Abogado

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/04/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A-T°I-F°21

Maria Eugenia De Sabato (Socia)
Contador Publico (U.SAL.)
C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293-F° 027

Douglas Albrecht

Presidente



FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo de nueve meses iniciado el 1°de junio de 2024 y

finalizado el 28 de febrero de 2025
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

28/2/2025

Ventas netas (Nota 3.14.)
Costo de ventas

14.837.953.499
(19.938.636.741)

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 11/04/2025

Raul E. Granillo Ocampo
Comision Fiscalizadora

Pérdida bruta

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion

Otros ingresos y egresos (Nota 3.15.)
Pérdida operativa

Resultados financieros y por tenencia
Generados por activos
Resultados finacieros:
Diferencia de cambio
Intereses
Deudores incobrables
Resultado por tenencia de bienes de cambio
Resultado por desvalorizacién de bienes de cambio
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda(*)

Generados por pasivos
Resultados finacieros:
Diferencia de cambio
Intereses bancarios y comerciales
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda(*)
Resultado antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Resultado del periodo

(*) En adelante también denominado "RECPAM".

T (5.100.683.242)

(376.372.890)
(2.993.367.850)
203.318.384

(8.267.105.598)

(344.119.252)
96.420.693
(6.612.431)
(415.632.135)
(20.159.978)
1.962.792.308

(80.434.595)
(1.439.812.919)
(1.051.133.149)

(9.565.797.056)

2.256.375.593

T (7.309.421.463)

Las notas 1 a 13 forman parte integrante de los presentes estados contables intermedios.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/04/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A-T°I-F°21

Maria Eugenia De Sabato (Socia)
Contador Publico (U.SAL.)

Abogado C.P.C.E.C.AB.A. -T°293-F° 027

Douglas Albrecht
Presidente



FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Por el periodo de nueve meses iniciado el 1°de junio de 2024 y finalizado el 28 de febrero de 2025
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

Aportes de los propietarios

Resultados acumulados

Ajuste de capital
suscripto

Total

Reserva revallo
técnico (Nota 7.)

Resultados no
asignados

Total

Totaldel
patrimonio neto
al28/02/2025

17.140.804.507

17.204.459.277

10.607.103.619

(6.900.981.340)

3.706.122.279

20.910.581.556

645.113.128

(7.309.421.463)

645.113.128

(7.309.421.463)

645.113.128

(7.309.421.463)

Capital
Concepto ap1. a
suscripto
(Nota 5.)
Saldos al 31/05/2024 63.654.770
Segun Acta de Directorio N °395 de fecha 22 de
noviembre de 2024.
- Condonacion deuda C.A.S.A. (Nota 10.)
Resultado del periodo
Saldos al 28/02/2025 63.654.770

17.140.804.507

17.204.459.277

10.607.103.619

(13.565.289.675)

(2.958.186.056)

14.246.273.221

Las notas 1 a 13 forman parte integrante de los presentes estados contables intermedios.

(*) "Tratamiento delsaldo por revaluacion conforme punto 5.11.1.1.2.7 de la R.TN° 31 de la F.A.C.P.C.E".

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 11/04/2025

Raul E. Granillo Ocampo
Comision Fiscalizadora
Abogado

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 11/04/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.ABB.A-T°Il-F°21

Maria Eugenia De Sabato (Socia)
Contador Publico (U.SAL.)

C.P.C.E.C.A.B.A.

-T° 293 -F° 027

Douglas Albrecht

Presidente




FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de nueve meses iniciado el 1° de junio de 2024 y
finalizado el 28 de febrero de 2025
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

1. ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO
EL 28 DE FEBRERO DE 2025

Los estados contables especiales intermedios de la Sociedad al 28 de febrero de 2025 han sido
preparados al solo efecto de ser utilizados para su consolidacion con los estados financieros
intermedios de la sociedad controlante, Celulosa Argentina S.A., a esa fecha. Dado el propoésito
especifico de estos estados contables especiales intermedios, no se presenta el estado de flujo
de efectivo, la informacion comparativa, ciertas notas, anexos e informacion complementaria
que son requeridas por las NCPA, sin que ello signifique una omision significativa.

2. BASES DE PREPARACION Y PRE§ENTACI()N DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS Y
PRINCIPALES CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

2.1. Normas Contables

Los presentes estados contables intermedios de la Sociedad por el periodo de nueve meses
finalizado el 28 de febrero de 2025 han sido preparados y expuestos de acuerdo con las NCPA
emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas
(“FACPCE”) y adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires (“CPCECABA”), con excepcion a lo expuesto en Nota 1.

2.2. Unidad de Medida

En los Ultimos afios, los niveles de inflacion en Argentina han sido altos, habiendo acumulado una
tasa de inflacion en los tres afos pasados que ha superado el 100%, sin expectativas de disminuir
significativamente en el corto plazo. Asimismo, la presencia de los indicadores cualitativos de
alta inflacion, previstos en el punto 3.1 de la Resolucion Técnico N°17 (RT N°17), mostraron
evidencias coincidentes. Por lo expuesto, el 29 de septiembre de 2018 la FACPCE emitid la
Resolucion JG N°539/18, aprobada por el CPCECABA mediante la Resolucion N°107/18,
indicando, entre otras cuestiones, que la Argentina debe ser considerada una economia
inflacionaria en los términos de la RT N°17 a partir del 1° de julio de 2018, en consonancia con
la vision de los organismos internacionales.

Las NCPA establecen que, frente a un contexto de alta inflacion, los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las RT N°6 y RT N°17, con las modificaciones introducidas por la
RT N°39 y la Interpretacion N°8, normas emitidas por la FACPCE y adoptadas por el CPCECABA.
No obstante, la Sociedad no podia presentar sus estados contables reexpresados debido a que el
Decreto N°664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”) prohibia a los organismos oficiales, entre
ellos, la Inspeccion General de Justicia (“1GJ”), recibir estados contables ajustados por inflacion.

A través de la Ley N°27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018, en el Boletin Oficial de la
Nacion, se derogd el Decreto N°1.269/02 del PEN y sus modificatorios (incluido el Decreto
N°664/03 del PEN antes mencionado). Las disposiciones de la mencionada ley entraron en
vigencia a partir del 28 de diciembre de 2018, fecha en la cual se publico la Resolucion General
N°10/18 de IGJ, la cual requiere que los estados contables anuales o por periodos intermedios
se presenten ante ese organismo de control en moneda homogénea.

Firmado a los efectos de su identificacion ~ Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 11/04/2025 con nuestro informe de fecha 11/04/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A-T°I-F°21

Raul E. Granillo Ocampo Maria Eugenia De Sabato (Socia) Douglas Albrecht
Comision Fiscalizadora Contador Publico (U.SAL.) Presidente
Abogado C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293-F° 027



FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de nueve meses iniciado el 1° de junio de 2024 y
finalizado el 28 de febrero de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

2. BASESDE PREPARACIQN Y PRESENTA'CION DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS Y PRINCIPALES
CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (Continuacién)

2.2. Unidad de Medida (Continuacion)

A los efectos del ajuste por inflacion, y tal como lo establece la Resolucion JG N°539/18 de la
FACPCE, se han aplicado coeficientes calculados a partir de indices publicados por dicha
Federacion, resultantes de combinar indices de Precios al Consumidor nacional (IPC) publicados
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos a partir del 1° de enero de 2017 y, hacia atras,
indices de Precios Internos al por Mayor (IPIM) elaborados por dicho Instituto o, en su ausencia,
indices de precios al consumidor publicados por la Direccion General de Estadistica y Censos de la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires. La variacion del indice utilizado para la reexpresion de los
presentes estados contables intermedios ha sido del 32,71% en el periodo de nueve meses
finalizado el 28 de febrero de 2025.

2.3. Criterios de Mediciéon

Los principales criterios de medicion utilizados en la preparacion de los presentes estados
contables intermedios son los siguientes:

a) Rubros monetarios:

Cajay bancos, créditos, deudas y previsiones en pesos han sido expresados a sus valores nominales,
deduciendo, en el caso de corresponder, los componentes financieros implicitos no devengados al
cierre del periodo.

En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de interés o para las
cuales no se hubiera contemplado una forma de compensacion financiera, se determinaron sus
valores actuales, si éstos resultaron significativamente diferentes de sus valores nominales.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera:

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido medidos a los tipos de cambio aplicables
vigentes al cierre del periodo de nueve meses, y tratados de la misma manera que los nominados
en pesos.

c) Bienes de cambio:

Los activos biologicos, en funcidon de su naturaleza y etapa de desarrollo bioldgico, han sido
medidos de la siguiente manera:

i) las plantaciones jovenes, sin volumen comercial (en su etapa inicial de desarrollo
bioldgico), a su costo estimado de reproduccion, el que no difiere significativamente de
su costo de implantacion original reexpresado en moneda de cierre aplicando el
procedimiento descripto en esta Nota 2.2.;

Firmado a los efectos de su identificacion ~ Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 11/04/2025 con nuestro informe de fecha 11/04/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A-T°I-F°21

Raul E. Granillo Ocampo Maria Eugenia De Sabato (Socia) Douglas Albrecht
Comision Fiscalizadora Contador Pablico (U.SAL.) Presidente
Abogado C.P.C.E.C.A.B.A. -T°293-F° 027



FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de nueve meses iniciado el 1° de junio de 2024 y
finalizado el 28 de febrero de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

2. BASESDE PREPARACIQN Y PRESENTA'CIC')N DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS Y PRINCIPALES
CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (Continuacién)

2.3. Criterios de Medicién (Continuacion)

c) Bienes de cambio (continuacion):

ii) Las plantaciones que se encuentran después de su etapa inicial de desarrollo bioldgico, al
valor descontado (aplicando tasas de descuento libres de riesgos a largo plazo que reflejen
el valor tiempo del dinero) del flujo neto de fondos a percibir determinado en funcion al
grado de desarrollo bioldgico de las plantaciones y al riesgo asociado con los elementos
utilizados en su medicion (desarrollo bioldgico futuro, factores climaticos, precios, entre
otros), con el limite de su valor neto de realizacion estimado; y

iii) Las plantaciones maduras, a su valor neto de realizacion al cierre del periodo.

Los productos elaborados y en proceso y la madera terminada y en rollo han sido medidos a su
costo de reproduccion al cierre del periodo. Las materias primas y los plantines han sido medidos
a su costo de reposicion al cierre del periodo. Los valores de los bienes de cambio asi determinados
no superan su valor recuperable al cierre del periodo.

d) Bienes de uso:
Valores de origen

Los bienes de uso han sido medidos a sus valores de costo reexpresados en moneda de cierre
aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota 2.2., en funcion de sus respectivas
fechas de origen.

El 31 de mayo de 2024 la Sociedad ha contabilizado una nueva revaluacion técnica de ciertos
bienes de uso practicada por peritos independientes. El mayor valor resultante incrementé la
reserva dentro del patrimonio, la cual se desafectara en el momento que se produzca la baja de
tales bienes en el activo (Nota 7.). La misma fue calculada en términos reales, es decir, neta del
efecto inflacionario, mediante la comparacion entre el valor revaluado de ciertos bienes de uso y
su valor residual reexpresado.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
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2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS Y PRINCIPALES

CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (Continuacion)

2.3.

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 11/04/2025

Raul E. Granillo Ocampo
Comision Fiscalizadora

Criterios de Medicién (Continuacion)

d) Bienes de Uso (continuacion):
Depreciaciones
Las depreciaciones de los bienes de uso han sido calculadas sobre los valores reexpresados de los

respectivos activos aplicando el método de la linea recta. Las vidas utiles de los bienes de uso se
asignan en base a las expectativas de utilizacion de los respectivos activos y son las siguientes:

Rubro Medida Minimo Maximo
Maquinarias e instalaciones Anos 10 32
Edificios y construcciones Ahos 3 50
Muebles y utiles Afos 10 10
Rodados Anos 5 5
Herramientas y equipos Ahos 1 25

Los valores residuales de los bienes de uso asi determinados no superan los valores recuperables
de los respectivos activos al cierre del periodo.

e) Activos intangibles:

El software se encuentra medido a su costo de adquisicion reexpresado en moneda de cierre
aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota 2.2., habiendo deducido las
correspondientes amortizaciones acumuladas.

Las amortizaciones de los activos intangibles han sido calculadas sobre los valores reexpresados
de los respectivos activos, aplicando el método de la linea recta. La vida til de los activos
intangibles se asigna en base a las expectativas de utilizacion de los respectivos activos y son las
siguientes:

Rubro Minimo Maximo
Software 3 5

f)  Activos mantenidos para la venta:

Se incluye en este rubro el inmueble y las maquinarias correspondientes al aserradero San Charbel
que, debido al proceso de restructuracion, ha sido desafectado de la operacion.
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2. BASES DE PREPARACIQN Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS Y PRINCIPALES
CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (Continuacién)

2.3. Criterios de Medicién (Continuacién)

f)  Activos mantenidos para la venta (continuacion):

Los activos se clasifican como mantenidos para la venta, si se espera que su valor en libros sea
recuperado a través de su venta y no mediante su uso continuo. Se considera que esta condicion
ha sido cumplida cuando:

- la venta es altamente probable,

- el activo o grupo de activos esta disponible para la venta inmediata en su condicion actual, sujeta
Unicamente a términos comunes de venta, y

- la administracion se encuentra comprometida con la venta.

Los activos clasificados como mantenidos para la venta se miden a su valor contable o su valor
razonable neto de los costos de venta, el menor.

g) Cuentas del patrimonio neto:

El capital social ha sido reexpresado en moneda de cierre del periodo aplicando el procedimiento
de ajuste descripto en esta Nota 2.2., en funcion de las respectivas fechas de suscripcion. La
cuenta “Capital social” se expone a su valor nominal, de acuerdo con las disposiciones legales, y
la diferencia con su importe reexpresado se presenta en la cuenta complementaria “Ajuste de
capital”.

La reserva legal y la reserva facultativa se han mantenido a sus valores nominales al 1° de junio
de 2017, fecha de inicio de aplicacion del ajuste por inflacion contable y, a partir de ese momento,
se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta
Nota 2.2., considerando los movimientos de cada ejercicio.

El saldo por revaluacion de ciertos bienes de uso ha sido determinado en términos reales, es decir,
neto del efecto inflacionario, mediante la comparacion del valor revaluado de tales bienes y su
valor residual reexpresado.

Los resultados no asignados al 1° de junio de 2017, fecha de inicio de aplicacion del ajuste por
inflacion contable, se han determinado por diferencia patrimonial y, a partir de ese momento, se
han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota
2.2., considerando los movimientos de cada ejercicio.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
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2. BASES DE PREPARACIQN Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS Y PRINCIPALES
CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (Continuacién)

2.3. Criterios de Medicién (Continuacion)

h) Cuentas de resultados:

Las partidas de resultados se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de
ajuste descripto en esta Nota 2.2., excepto:

« los cargos por activos consumidos (depreciaciones y bajas de bienes de uso, y amortizaciones
de activos intangibles) que fueron determinados en funcion de los valores reexpresados en moneda
de cierre de los respectivos activos; y

« los resultados financieros y por tenencia, que han sido determinados en términos reales.

Las cifras del estado de resultados por el periodo de nueve meses finalizado el 28 de febrero de
2025 corresponden a un periodo intermedio del ejercicio economico de la Sociedad que finalizara
el 31 de mayo de 2025. El resultado del periodo de nueve meses finalizado el 28 de febrero de
2025 no necesariamente refleja la proporcion del resultado de la Sociedad por el ejercicio
economico completo al cual pertenece.

i) Impuesto a las ganancias e impuesto diferido:

Con fecha 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional ha promulgado y publicado la Ley
27.430 que introduce modificaciones en el Impuesto a las Ganancias. Entre las mas relevantes se
destaca la reduccion de la tasa del impuesto para sociedades de capital y establecimientos
permanentes al 30% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018 y al
25% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 2020. Se dispone, asimismo, que los
dividendos distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior por los citados sujetos a
partir de los ejercicios indicados estaran gravados con una tasa del 7% y 13%, respectivamente.

Con fecha 23 de diciembre de 2019, se publico en el Boletin Oficial la Ley 27.541 “Solidaridad
Social y Reactivacion Productiva en el marco de la Emergencia Publica” que dispuso, entre otras
cuestiones, que la reduccion de la tasa al 25% dispuesto por la Ley 27.430 se suspende hasta los
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021.

No obstante, con fecha 2 de junio de 2021, mediante la ley 27.630, se introdujeron nuevas
modificaciones en el Impuesto a las Ganancias. Uno de los principales cambios realizados en el
impuesto a las ganancias es una nueva estructura de alicuotas escalonadas con tres segmentos en
relacion al nivel de ganancia neta imponible acumulada, las cuales se establecen en 25%, 30% y
35% de acuerdo a los montos de dichas ganancias y sobre los excedentes fijados en la Ley.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de nueve meses iniciado el 1° de junio de 2024 y
finalizado el 28 de febrero de 2025 (Continuacion)
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2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS Y PRINCIPALES

CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (Continuacion)

2.3 Criterios de Medicion (Continuacion)

i) Impuesto a las ganancias e impuesto diferido (Continuacion):

El principal impacto de ese cambio normativo en los estados financieros esta en la medicion de
activos y pasivos fiscales diferidos (incluyendo los quebrantos acumulados), dado que éstos deben
reconocerse aplicando la tasa impositiva que estara vigente en las fechas en que las diferencias
entre los valores contables y los fiscales y los quebrantos seran revertidos o utilizados.

j)  Uso de estimaciones en la preparacion de los estados contables intermedios:

La preparacion de los estados contables intermedios en conformidad con las NCPA requiere que el
Directorio y la Gerencia de la Sociedad efectlen estimaciones que afectan la determinacion de los
importes de los activos y pasivos, en la exposicion de contingencias a la fecha de presentacion de
los estados contables intermedios y en los ingresos y egresos registrados en el periodo.

Las resoluciones finales y los importes reales pueden diferir de las estimaciones efectuadas para
la preparacion de los presentes estados contables intermedios.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de nueve meses iniciado el 1° de junio de 2024 y
finalizado el 28 de febrero de 2025 (Continuacion)
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3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

28/2/2025
3.1. Cajay bancos
En moneda nacional :
Caja 5.730.837
Bancos 162.635.677
168.366.514
En moneda extranjera
Bancos 98.201
168.464.715
3.2. Créditos por ventas
En moneda nacional :
Deudores en cuenta corriente 1.049.918.748
Valores a depositar 723.472.547
Prevision deudores incobrables (8.264.619)

1.765.126.676

En moneda extranjera
Deudores en cuenta corriente 92.463.688
1.857.590.364

(1) la evolucion de la prevision para deudores incobrables en el periodo de nueve meses
finalizado el 28 de Febrero de 2025 fue la siguiente:

Saldo alinicio del ejercicio (2.746.096)
Variacion del periodo (a) (5.518.523)
Saldo al cierre del periodo (8.264.619)

(a) incluye una disminucion de 676.928 por efecto RECPAM
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de nueve meses iniciado el 1° de junio de 2024 y
finalizado el 28 de febrero de 2025 (Continuacion)
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3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

(Continuacién)
28/2/2025
3.3. Otros créditos
Corrientes
En moneda nacional:
Saldos a favor Impuesto a las ganancias 587.645.274
Saldos a favor Impuesto alvalor agregado 305.322.676
Saldos a favor Impuesto sobre los ingresos brutos 32.665.281
Sociedad controlante (Nota 4.a.) 865.741.496
Diversos 136.242
1.791.510.969
En moneda extranjera
Sociedad controlante (Nota 4.a.) 177.457.624
1.968.968.593
No corrientes
En moneda nacional:
Saldos a favor Impuesto sobre los ingresos brutos 136.001.552
Prevision saldos a favor Impuesto sobre los ingresos brutos (3.282.680)
132.718.872
En moneda extranjera
Depositos en garantia (Escrow) (Nota 6.) 353.917.375
486.636.247

(1) la evolucion de la prevision para saldos a favor Impuesto sobre los ingresos brutos en el
periodo de nueve meses finalizado el 28 de Febrero de 2025 fue la siguiente:

Saldo alinicio del ejercicio (4.356.606)
Variacion del periodo (a) 1.073.926
Saldo al cierre del periodo (3.282.680)

(a) disminucion por 1.073.926 por efecto del RECPAM
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3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

(Continuacion)

3.4.

3.5.

Bienes de cambio
En moneda nacional:
Materiales

28/2/2025

1.291.572.056

Materia prima 3.898.414
Activos biologicos:
Bosques - Plantaciones maduras 51.297.433
Bosques - Plantaciones jovenes 78.616.775
Productos elaborados 632.802.257
Madera terminada 487.917.288
Maderas en rollos 263.284.445

Subtotal

Anticipos a proveedores
Prevision para obsolescencia

2.809.388.668

39.090.668
(53.134.121)

(14.043.453)

2.795.345.215

(1) la evolucion de la prevision para obsolescencia en el periodo de nueve meses finalizado el

28 de Febrero de 2025 fue la siguiente:

Saldo alinicio del ejercicio
Variacion del periodo (a)
Saldo alcierre del periodo

(a) incluye disminucion por 18.327.095 por efecto RECPAM

Bienes de uso
No corrientes

Eldetalle delvalor residualde los bienes de uso es elsiguiente:
Terrenos

Edificios y construcciones

Maquinarias e instalaciones

(51.301.237)
(1.832.884)

(53.134.121)

218.422.238
3.599.530.739
12.646.856.396

Herramientas y equipos 74.888.920
Muebles y utiles 61.355.670
Rodados 555.272.191
Obras en curso 643.769.275

17.800.095.429
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
Por el periodo de nueve meses iniciado el 1° de junio de 2024 y
finalizado el 28 de febrero de 2025 (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

(Continuacién)
28/2/2025
3.5. Bienes de uso (continuacién)
La evolucién del valor residual de los bienes de uso en el periodo de
nueve meses finalizado el 28 de Febrero de 2025 fue la siguiente:
Valor residual al comienzo delejercicio 20.778.561.053
Altas del periodo 70.593.511
Bajas del periodo (a) (1.181.359.023)
Depreciacion de las bajas 387.725.648
Depreciacion del periodo (2.255.425.760)
Valor residualalcierre del periodo 17.800.095.429
(a) Incluye transferencia a activos disponibles para la venta (Nota 3.7.)
3.6. Activos intangibles
No corrientes
Eldetalle del valor residual de los activos intangibles es el siguiente:
Software en uso 7.120.715
La evolucion delvalor residualde los activos intangibles en el periodo de
nueve meses finalizado el 28 de Febrero de 2025 fue la siguiente:
Valor residual al comienzo del ejercicio 12.153.347
Depreciacion del periodo (5.032.632)
Valor residual al cierre del periodo 7.120.715
3.7. Activos disponibles para la venta
Corrientes
Activos disponibles para la venta (Nota 11.) 1.090.000.000
Firmado a los efectos de su identificacion ~ Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 11/04/2025 con nuestro informe de fecha 11/04/2025
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.CAB.A-T°I-F°21
Raul E. Granillo Ocampo Maria Eugenia De Sabato (Socia) Douglas Albrecht
Comision Fiscalizadora Contador Pablico (U.SAL.) Presidente

Abogado C.P.C.LE.C.AB.A. -T°293-F° 027
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3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS
(Continuacién)

28/2/2025
3.8. Deudas comerciales
En moneda nacional:
Proveedores 2.316.837.770
Cheques de pago diferido 1.175.122.589

3.491.960.359

En moneda extranjera:
Proveedores 634.779.173
4.126.739.532

3.9. Préstamos

Corrientes

Adelantos en cuenta corriente bancaria 980.753.127

Préstamo bancario 534.794.725

Leasing financiero 6.289.437
1.521.837.289

No corrientes

Préstamo bancario 1.084.261.353

Leasing financiero 7.443.409
1.091.704.762

3.10. Remuneraciones y cargas sociales

Corrientes

Sueldos a pagar 447.330.740

Cargas sociales a pagar 539.030.605

Provisiones 459.053.716

AFIP planes de pago 889.428.783

2.334.843.844

No corrientes
AFIP planes de pago 5.251.044
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3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

(Continuacién)
28/2/2025
3.11. Deudas fiscales

Corrientes
Impuesto sobre los ingresos brutos a pagar 254.341
Retenciones y percepciones a depositar |1BB 12.798.248
Retenciones y percepciones a depositar Ganancias 10.112.387
Retenciones y percepciones a depositar IVA 39.505.508
AFIP planes de pago 198.787.906
Tasa de seguridad e higiene a pagar 2.970.680

264.429.070
No corrientes
AFIP planes de pago 74.312.631
Pasivo por impuesto diferido 2.271.068.004

2.345.380.635

3.12. Anticipos de clientes
En moneda nacional :

Anticipos de clientes locales 19.630.872

Partes relacionadas (Nota 4.a.) 177.937.781
197.568.653

En moneda extranjera:

Anticipos de clientes locales 18.838.622
216.407.275

3.13. Previsiones
No corriente
Prevision para juicios 21.354.606

La evolucion de la prevision para juicios en el periodo de nueve meses
finalizado el 28 de Febrero de 2025 fue elsiguiente:

Saldo alinicio del ejercicio 28.804.619
Variacion del periodo (a) (7.450.013)
Saldo alcierre del periodo 21.354.606

(a) incluye disminucion por 6.816.045 por efecto RECPAM
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3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

(Continuacién)
28/2/2025
3.14. Ventas netas
Ventas eucalipto 11.458.627.513
Ventas pino 3.200.974.685
Partes relacionadas (Nota 4.b.) 178.351.301

14.837.953.499

3.15. Otros ingresos y egresos

Diversos 52.034.159
Donaciones (1.944.131)
Gastos judiciales, honorarios y costas (865.226)
Ventas de pafiol 26.076.630
Otros ingresos por renegociacion proveedores 127.899.848
Venta de acciones General Virasoro S.A.U. (Nota 8.) 117.104
203.318.384

4. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 28 de febrero de 2025 los saldos y operaciones con partes relacionadas conforme a lo requerido
por la RT N°21 de la F.A.C.P.C.E. son los siguientes:

a) Saldos al cierre:

Lo Anticipos de
. L, . Otros créditos . Saldo
Tipo de operacion / Entidad clientes
(Nota 3.3.) neto
(Nota 3.12.)
Sociedad controlante:
Celulosa Argentina S.A. 1.043.199.120 - 1.043.199.120
Otras partes relacionadas:
Casa Hutton S.A.U. - (177.937.781) (177.937.781)
Fabrica Nacional de Papel S.A. -
Total al 28/02/2025 1.043.199.120 (177.937.781) 865.261.339
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4. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

b) Monto del periodo de nueve meses de las operaciones:

Tipo de operacién / Entidad Ventas Diferencias de Intereses Intereses
cambio perdidos ganados

Sociedad controlante:

Celulosa Argentina S.A. 13.798.727 - (275.998.086)
Otras partes relacionadas:

Casa Hutton S.A.U. 147.578.289

Fanapel Investment Corp. - (428.728.937) 51.708.072
Tapebicua LLC. - (378.682.649) 38.760.877
Fabrica Nacional de Papel S.A. 16.974.285 (686.300)

Total al 28/02/2025 178.351.301 (808.097.886) (275.998.086) 90.468.949

5. CAPITAL SOCIAL

El capital social al 28 de febrero de 2025 ascendia a 63.654.770 (en moneda nominal) y se encontraba

totalmente suscripto, integrado e inscripto en la IGJ.

6. GARANTIAS OTORGADAS Y ACTIVOS GRAVADOS

Con fecha 30 de marzo de 2022, la Sociedad recibié como parte de la venta de campos y vuelos
forestales la suma de USS 500.000 los cuales fueron depositados en una cuenta de disponibilidad
restringida en el Citibank (escrow account) cuyo destino es la cancelacion de deuda financiera
tomada por Celulosa Argentina S.A.

Al 28 de febrero de 2025, esta suma asciende a USS 333.334, y se encuentra expuesta en Otros
créditos (Nota 3.3.) por $353.917.375.
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7. REVALUACION DE CIERTOS BIENES DE USO

Mediante Acta de Directorio de fecha 4 de noviembre de 2017, el Directorio resolvié medir ciertos
bienes de uso a sus valores revaluados utilizando los criterios establecidos por la RT N°31 emitida
por la FACPCE y la Resolucion General N°9/16 de la IGJ.

Los importes revaluados de estos bienes de uso se determinaron sobre la base del trabajo realizado
por un especialista en valuaciones que retne condiciones de idoneidad y de independencia respecto
de la Sociedad.

El importe acumulado de los resultados diferidos saldo por revaluacion al 31 de mayo de 2024 y al
28 de febrero de 2025, asciende a $10.607.103.619 y se expone en el estado de evolucion del
patrimonio neto.

Con fecha 11 de julio de 2024 mediante expediente 459.069/49.805/9.426447, la IGJ aprobo la
revaluacion técnica del ejercicio 2020.

Con fecha 21 de octubre de 2024 mediante expediente 459.069/9.426.450, la IGJ aprobd la
revaluacion técnica del ejercicio 2021.

Con fecha 9 de diciembre de 2024 mediante expediente 459.069/9.788.706, la IGJ aprobo la
revaluacion técnica del ejercicio 2022.

Con fecha 19 de marzo de 2025 mediante expediente 459.069/9.798.380, la IGJ aprobo la revaluacion
técnica del ejercicio 2023.

A la fecha de emision de los presentes estados contables intermedios, se encuentra pendiente de
inscripcion ante la IGJ la revaluacion técnica correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de mayo
de 2024.

8. CONSTITUCION DE UNA NUEVA SOCIEDAD

Forestadora Tapebicua S.A.U. constituyo la sociedad Generacion Virasoro S.A.U. en marzo 2018 con
la finalidad de desarrollar negocios relacionados con la generacion y comercializacion de energia
eléctrica a partir de fuentes renovables. A la fecha de emision de los presentes estados contables
intermedios, dicha sociedad controlada no presenta movimientos ni saldos susceptibles de ser
considerados en la determinacion de su valor patrimonial proporcional.

Con fecha 19 de agosto de 2024, Forestadora Tapebicua S.A.U. remite oferta irrevocable de
compraventa de acciones a los Sres. Douglas Albrecht, Juan Collado y José Urtubey por una suma de
$100.000. La oferta es aceptada por los compradores en la misma fecha.
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8. CONSTITUCION DE UNA NUEVA SOCIEDAD (Continuacién)

Se transfieren a los compradores 100.000 acciones ordinarias, nominativas, no endosables de $1 valor
nominal, que representa el 100% del capital social y de los votos de la Sociedad.

Al 28 de febrero de 2025 el monto por la venta de acciones asciende a $117.104 y se expone en otros
ingresos y egresos (Nota 3.15.).

9. CONCILIACION CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)

Por aplicacion de las normas de la Comision Nacional de Valores (CNV) y de la RT N°26, modificada
por la RT N°29 y la Resoluciéon Técnica N°38 de la FACPCE, la sociedad controlante aplica, en la
preparacion de sus estados financieros, las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

El 24 de octubre de 2011 la CNV dict6 la Resolucion General N°592, en virtud de la cual los estados
financieros de las sociedades utilizados por las emisoras para aplicar el método de la participacion
(del valor patrimonial proporcional) o la consolidacion, segiin corresponda, pueden prepararse de
acuerdo con la RT N°26 o siguiendo las normas utilizadas para fines societarios o regulatorios. En el
caso de que los estados financieros no se preparen de acuerdo con la RT N°26, debe contarse con
una conciliacion del patrimonio neto, el resultado del periodo (utilizado por la sociedad controlante)
y el efectivo y sus equivalentes segln los estados contables presentados y los que habrian surgido de
la aplicacion de las NIIF.

En virtud de ello, se presenta a continuacion la conciliacion entre el patrimonio neto determinado
de acuerdo con las normas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados contables
intermedios (las que se encuentran descriptas en la Nota 2. a los mencionados estados contables
intermedios) y el patrimonio que se hubiese determinado de haberse aplicado las NIIF al cierre del
presente periodo de nueve meses finalizado el 28 de febrero de 2025:

Patrimonio neto segun normas contables profesionales 14.246.273.221
argentinas

Partidas conciliatorias:

1. Bienes de cambio (152.753.611)
2. Impuesto diferido 53.463.764
Patrimonio neto segun NIIF 14.146.983.374
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9. CONCILIACION CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”) -
(Continuacién)

Asimismo, se incluye a continuacion la conciliacion entre el resultado neto del periodo de nueve
meses finalizados el 28 de febrero de 2025, determinado de acuerdo con las normas contables
aplicadas en la preparacion de los presentes estados contables intermedios y el resultado integral
total del mismo periodo (utilizado por la sociedad controlante) que se hubiese determinado de
haberse aplicado las NIIF:

Resultado neto del periodo de nueve meses segun
. L (7.309.421.463)
normas contables profesionales - Pérdida

Partidas conciliatorias:
1. Bienes de cambio 438.437.464
5. Impuesto diferido (153.453.113)

Resultado neto y resultado integral total del periodo de
i Lo (7.024.437.112)
nueve meses segun NIIF - Pérdida

1. Excepciones obligatorias a la aplicacion retroactiva de ciertas NIIF - Estimaciones

Los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos realizados por el Directorio y la
Gerencia de la Sociedad para determinar los importes segln las NIIF al 31 de mayo de 2013 (fecha
de transicion a las NIIF por parte de la sociedad controlante) y al 28 de febrero de 2025 fueron
consistentes con los realizados a la misma fecha, de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas, tal como se describe en la Nota 2., y reflejan las condiciones existentes a
las respectivas fecha.

2. Explicacion de las partidas conciliatorias
a) Bienes de cambio

Tal como se indica en la Nota 2.3.c) a los presentes estados contables intermedios, los bienes de
cambio que no son considerados activos biologicos, se encuentran medidos a su costo de reposicion
o reproduccion, segin corresponda, al cierre del periodo con el limite de su respectivo valor
recuperable. De acuerdo con las NIIF, dichos bienes deben ser valuados a su costo original
reexpresado en moneda de cierre con el limite de su valor recuperable.
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9. CONCILIACION CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)
(Continuacién)

b) Impuesto diferido

Se han contemplado los efectos de los ajustes incluidos en los acapites anteriores en el impuesto
diferido, considerando la tasa impositiva aplicable.

No se incluye la conciliacion entre el efectivo y sus equivalentes al inicio y al final del periodo de
nueve meses finalizado el 28 de febrero de 2025 y los totales de cada una de las causas de su variacion
en dicho periodo, determinados de acuerdo con las normas contables aplicadas en la preparacion de
los presentes estados contables intermedios y los mismos conceptos tal como se hubiesen
determinado en caso de aplicar las NIIF, dado que, por las razones indicadas en la Nota 1., no se
presenta el estado de flujo de efectivo.

En la preparacion de las conciliaciones presentadas mas arriba en esta nota, la Sociedad ha
considerado aquellas NIIF que estima seran aplicadas por su sociedad controlante para la preparacion
de sus estados financieros al 28 de febrero de 2025. Cabe aclarar que las partidas y cifras incluidas
en las conciliaciones expuestas podrian modificarse en la medida en que las NIIF vigentes en aquella
fecha fueran distintas a las que fueron consideradas en la preparacion de tales conciliaciones.

10. CONDONACION DE DEUDA Y CESION DE CREDITOS

Con fecha 22 de noviembre de 2024 el Directorio de la Sociedad ha resuelto cancelar la deuda con
Celulosa Argentina S.A. por la suma de $3.460.504.801, de los cuales $2.859.352.868 corresponden
a capital y $601.151.933 a intereses devengados a dicha fecha, mediante la cesion a favor de Celulosa
Argentina S.A. de los siguientes créditos que posee la Sociedad:

Contra Fanapel Investment Corporation por la suma de USD 2.394.570 equivalentes a
$2.404.148.187;

Contra Tapebicua LLC por la suma de USD 2.112.496 equivalentes a $2.120.946.177.

Celulosa Argentina S.A. manifesté su voluntad de condonar el 100% de la deuda que mantenia la
Sociedad por concepto de intereses por la suma de $601.151.933. Siguiendo los lineamientos
contables y atendiendo al principio de realidad econdémica, dicha suma condonada fue reconocida en
el patrimonio neto de la Sociedad. Al 28 de febrero de 2025 dicha suma asciende a $645.113.128.

Al cierre de los presentes estados contables la Sociedad mantiene un crédito con Celulosa Argentina
S.A. por la suma de $865.741.496 (Nota 3.3.).
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11. ACEPTACION OFERTA DE SENA POR ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Con fecha 31 de mayo de 2024 se discontinu6 la operacion del Aserradero "San Charbel" como parte
de una reestructuracion necesaria, en beneficio de la marcha de los negocios a largo plazo de
Forestadora Tapebicua S.A.U.

Con fecha 26 de febrero de 2025, se celebro oferta de sefia con De Las Misiones S.A., por la compra
del inmueble, instalaciones y maquinarias que componen el denominado Aserradero San Charbel,
sito sobre la ruta provincial N°94 del municipio de Garruchos, Departamento de Santo Tomé,
provincia de Corrientes.

Con motivo de la mencionada oferta, la compania desafecto los bienes de uso del Aserradero “San

Charabel”, exponiendo los mismos como activos disponibles para la venta al cierre del presente
periodo por la suma de $1.090.000.000 (Nota 3.7.).

12. SITUACION ECONOMICA Y FINANCIERA ACTUAL

El periodo de nueve meses finalizado el 28 de febrero de 2025 se desarrollé en un contexto econdmico
extremadamente complejo para la industria en general y en particular para el sector en el cual la
Sociedad desarrolla sus negocios. Los profundos cambios que esta instrumentando el Gobierno
Nacional en materia fiscal, monetaria y cambiaria plantean desafios que nos resultan aun dificiles
de superar. Los resultados se vieron severamente afectados por una demanda local extremadamente
débil inducida por el efecto de la desaceleracion de la actividad derivada de la recesion de los
altimos meses.

El contexto econdmico-financiero adverso anteriormente descripto ha tenido un impacto
extremadamente negativo en el negocio de la Sociedad, reflejandose esto en los resultados
economicos. En ese sentido, la Sociedad ha sufrido una significativa caida en sus ventas, que en el
Ultimo trimestre llego al orden del 49% comparado con lo logrado en el mismo periodo del afo
anterior. Durante los primeros nueves meses del ejercicio, el volumen de las ventas tuvo una caida
del 28% en M3. Por otra parte, los costos de la operacion han aumentado en forma significativa, en
especial si son medidos en dodlares, que no han podido ser trasladados a precios, lo cual ha provocado
una importante reduccion de los niveles de rentabilidad que alcanzaron el -34% al 28 de febrero de
2025 cuando en el mismo periodo de 9 meses del aio anterior fueron del 8%.
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12. SITUACION ECONOMICA Y FINANCIERA ACTUAL (Continuacién)

Como consecuencia de los resultados negativos comentados anteriormente, el ratio de liquidez
corriente se redujo moderadamente, pasando de 0,96 al 31 de mayo de 2024 a 0,93 al cierre del
tercer trimestre del ejercicio actual. El capital de trabajo expone un saldo negativo de pesos
583.888.123 al 28 de febrero de 2025.

La Direccion y Gerencia de la Sociedad se encuentra monitoreando activamente la situacion antes

descripta, su impacto sobre su actividad econémica como asi también los efectos en su situacion
financiera y los resultados futuros de sus operaciones.

13. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 28 de febrero de 2025 no se han producido otros hechos, situaciones, o
circunstancias, que incidan o puedan incidir significativamente sobre la situacion patrimonial,
econdmica o financiera de la Sociedad.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefores Accionistas de

Forestadora Tapebicua Sociedad Anénima Unipersonal

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora de Forestadora Tapebicua Sociedad
Anonima Unipersonal, hemos efectuado un examen de los documentos detallados en el apartado |
siguiente. Los documentos citados constituyen una informacion preparada y emitida por el Directorio
de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es informar sobre
dichos documentos en base al trabajo realizado con el alcance que se menciona en el apartado Il.

I) DOCUMENTOS REVISADOS

Estados contables intermedios de Forestadora Tapebicua Sociedad Anonima Unipersonal que
incluyen el estado de situacion patrimonial al 28 de febrero de 2025, los correspondientes estados
de resultados y de evolucion del patrimonio neto por el periodo de nueve meses finalizado en esa
fecha y la informacion complementaria contenida en sus Notas 1 a 13.

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad son responsables por la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables de acuerdo con las normas contables vigentes en la RepUblica
Argentina. Esta responsabilidad incluye: (i) disefar, implementar y mantener un sistema de control
interno adecuado para la preparacion y presentacion razonable de estados contables, de manera
que éstos no incluyan distorsiones significativas originadas en errores u omisiones o en
irregularidades; (ii) seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y (iii) efectuar las
estimaciones que resulten razonables en las circunstancias. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir un informe de revision limitada sobre dichos estados contables basada en nuestra revision
efectuada con el alcance mencionado en el capitulo Il siguiente.

Il) ALCANCE DE LA REVISION

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes conforme a lo
dispuesto por la Ley General de Sociedades Nro. 19.550.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado I, hemos
revisado el trabajo efectuado por el auditor externo Becher y Asociados S.R.L. quien emitio su
informe con fecha 11 de abril de 2025 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentina para la revision limitada de estados contables de periodos intermedios.

Dicha revision incluyé la verificacion de la planificacion del trabajo, la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados y los resultados de la revision limitada efectuada por
dicha firma profesional.

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener
un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces u errores
significativos en los estados contables. Una revision limitada consiste principalmente en aplicar
procedimientos analiticos a la informacion contable y en efectuar indagaciones a los responsables
de las cuestiones contables y financieras. El alcance de esta revision es sustancialmente menor al
de una auditoria de estados contables cuyo objeto es la expresion de una opinion sobre los estados
contables tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinion.



[11) ACLARACIONES PREVIAS

Tal como se indica en la Nota 1., los estados contables intermedios de Forestadora Tapebicua
Sociedad Andnima Unipersonal al 28 de febrero de 2025 han sido preparados al solo efecto de ser
utilizados para su consolidacion con los estados contables de la sociedad controlante, Celulosa
Argentina Sociedad Anonima.

Dado el proposito particular de estos estados contables, la Sociedad no ha considerado necesaria
la presentacion de toda la informacion basica y complementaria requerida por las normas
contables profesionales vigentes en la Republica Argentina.

IV) CONCLUSION

S

Con base en la tarea realizada segln lo sefalado en el apartado Il de este informe, que no incluyé
todos los procedimientos necesarios para permitirnos expresar una opinion sobre la razonabilidad
de los estados contables objeto de esta revision, estamos en condiciones de informar que los
estados contables intermedios al 28 de febrero de 2025 de Forestadora Tapebicua Sociedad
Andnima Unipersonal sefialados en el apartado | de este informe contemplan todos los hechos y
circunstancias significativos de los que hemos tomado conocimiento, de acuerdo con las normas
aplicables de la Ley General de Sociedades N°19.550 y de la Comision Nacional de Valores, y se
encuentran en proceso de transcripcion en el libro Inventarios y Balances rubricado, por lo que no
tenemos observaciones que formular, salvo por lo mencionado en el apartado lIl.

INFORMACION DESTACADA

Sin perjuicio de la opinidn vertida, la que se mantiene en todos sus términos, se destaca:

a) la informacion contenida en los estados contables intermedios en la Nota 7. que indica que a
la fecha de emision de los presentes estados contables intermedios se encuentra pendiente
de inscripcion ante la Inspeccion General de Justicia, el tramite de inscripcion del revaliio
técnico de bienes de uso efectuado al 31 de mayo de 2024.

b) La informacion contenida en la Nota 12. en relacion con el contexto econémico-financiero
adverso en el que la Sociedad desarrolla sus actividades, la cual menciona que ha tenido un
impacto extremadamente negativo en el negocio de la misma, reflejandose esto en los
resultados economicos, sufriendo la Sociedad una significativa caida en sus ventas. Por otra
parte, sefala que los costos de la operacion han aumentado en forma significativa, en especial
si son medidos en dolares, que no han podido ser trasladados a precios, lo cual ha provocado
una importante reduccion de los niveles de rentabilidad que alcanzaron el -34% al 28 de
febrero de 2025 cuando en el mismo periodo de 9 meses del afo anterior fue del 8%.

Como consecuencia de los resultados negativos mencionados, la ratio de liquidez corriente se
redujo significativamente, pasando de 0.96 al 31 de mayo de 2024 a 0.93 al cierre del tercer
trimestre del ejercicio actual. El capital de trabajo expone un saldo negativo de miles de
pesos 583.888.123 al 28 de febrero de 2025.

La Direccion y Gerencia de la Sociedad se encuentra monitoreando activamente la situacion
antes descripta, su impacto sobre su actividad econdmica como asi también los efectos en su
situacion financiera y los resultados futuros de sus operaciones.

Dicha situacion indica la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar cdmo empresa en
funcionamiento y que pueda realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal de
los negocios.



V1) INFORMACION COMPLEMENTARIA

En cumplimiento de lo establecido en el art. 128 de la Resolucion 15/24 de la Inspeccion General
de Justicia de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, informamos que hemos examinado la
documentacion relacionada con las Garantias de los Directores de la Sociedad requerida por el art.
70 de la antes citada Resolucion que nos fuera suministrada sin que tengamos observaciones que
formular.

Manifestamos asimismo que hemos realizado, en cuanto correspondian, las tareas previstas por el
articulo 294 de la Ley Nro. 19.550 que incluye la asistencia a las reuniones del Directorio y
Asambleas.

Finalmente informamos que los estados contables adjuntos concuerdan con los registros contables
de la Sociedad, cuyo libro diario se encuentra en proceso de transcripcion. Segln surge de los
mencionados registros contables de la Sociedad, el pasivo devengado al 28 de febrero de 2025 a
favor del Régimen Nacional de la Seguridad Social Sistema en concepto de aportes y contribuciones
previsionales ascendia a $1.069.757.972, de los cuales $894.679.827 estan regularizados mediante
planes de pago y $846.836.248 no eran exigibles a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de abril de 2025.

RAUL E. GRANILLO OCAMPO

Por Comision Fiscalizadora



