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FIDEICOMISO DECRETO 976/01 PEN - TASA SOBRE EL GASOIL TASAS VIALES Y OTROS

ESTADC DE SITUACION PATRIMONIAL

Periodo comprendido entre el 01 de Enero de 2025 y el 28 de Febrero de 2025
(Cifras expresadas en pesos)

ACTIVO
Activo Corriente

Caja y Bancos (Nota 3)

Inversiones (Anexo 1)

Total Activo Corriente

Activo no Corriente

. {Oftros créditos (Nota 4)

Previgion Créditos Incobrables (Nota 4)
Total Activo No Corriente

191.635.158.220
366.468.877.343
558.104.035.563

24.738.899
-15.948.281
8.790.618

Total del Activo

558.112.826.181

PASIVO
Pasivo corriente
Deudas Operativas (Nota 5)
Deudas Impositivas (Nota 6)
Deudas Financieras (Nota 7)
Total Pasivo Corriente

Pasivo no corriente

Deudas Comerciales (Nota 8)
Deudas Operativas (Nota 9)
Total del Pasivo no Corriente

23.313.061
1.156.101.746
206.786.839
1.386.201.646

569.411.574
1.565.665.281
2.135.076.855

Total del Pasivo

3.521.278.501

PATRIMONIO NETO (Segin estado respectivo)

554.591.547.680

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO 7

558.112.826.181

Las Notas y Anexos forman parte integrante de este estado.

No a titulo personal sino como Fiduciario del Fideicomiso

"llustavo Andrés Flores
C/F Jefe de Division

Jefe de Departamento
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FIDEICOMISO DECRETO 976/01 PEN - TASA SOBRE EL GASOIL TASAS VIALES Y OTROS
ESTADO DE RESULTADOS

Periodo comprendido entre el 01 de Enero de 2025 y el 28 de Febrero de 2025
(Cifras expresadas en pesos)

RESULTADOS ORDINARIOS

INGRESOS
Ingresos Financieros
Intereses Plazo Fijo en Pesos 14.582,859.812
Resultado por tenencia de activos 573.530.641
TOTAL DE INGRESOS 15.156.390.453

EGRESOS
Egresos Operativos
Comision Fiduciario -35.764.201
Comisiones Varias -40.164
Otros Gastos -3.368.727
Ingresos Brutos -780.628.971
Total Egresos Operativos -819.802.063
Egdresos Financieros
Intereses VRD SIFER 11l Clase 2 -10.960.996
Total de Egresos Financieros -10.966,996
TOTAL DE EGRESOS -830.763.059
RESULTADO DEL EJERCICIO 14.325.627.394

No a titulo personal sino como Fiduciario del Fideicomiso

Gustavo Andrés Flores jaAleiandra Ruschioni Verdnica Karina Lajvolf
C/F Jefe de Divisi6n Jefe de Departamento Subgerente Departamental
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FIDEICOMISO DECRETO 976/01 PEN - TASA SOBRE EL GASOIL TASAS VIALES Y OTROS

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO

28-feb-25
(cifras expresadas en pesos)

Saldos al Inicio del Ejercicio

350.618.387.753 3.102.956.254.959

-2.870.598.245.689

482.976.397.023

incr. / Dist. Del Ejercicio

AREA

Res. del Ejercicio

57.289.523.261

i

14,325,627.396

S

57.289.523.261

3 :aw‘ 5 s

WS

14.325.627.306

Saldos alcierre del Ef.

407.907.911.014 3.102.956.254,959

-2.656.272.618.293

554.,591.547.680

INGRESOS
Ingresos por recaudacion

Ingresos TGN

Ingresos Compensacionss CABA

169.393.030.520
130.147.916.158

25.240,184.068

Total Ingresos

324.781.130.746

APLICACIONES
Pagos por Obras
Pages per Obras neto de impuestos
Pagos de impuestos par Cbras
Pagos Transporte Automotor
Pagos Transporte Aulormotor nefo de impuestos
Pagos de impuestos por Transports Autornotor
Pagos a Provincias
Pagos a Provingias neta de impuestos
Pagos de impuestos por Provincias
Pagos Sistema Ferroviario
Pages Sistema Ferroviatic neto de impuestos
Pages de impuestos por Sistema Ferroviario
Pago a Petroleras CABA
Pagos a Petroteras CABA neto de impuestes
Pagos de impuestos por Petroleras CABA
Pago a Petroleras Bs. As.
Pagos a Petroleras Bs. As. neto de impuestos
Pagos de impuestos por Petroleras Bs. As.

i

-20.022.932.280
-462.481.547

-169.364.528.564
-3,051.002.326

-50.327.756.769

-23.764.089.055
-335.420,139

-11.169.988

-152.226.810

-20.485.413.837

-172.415,530.890

-50.327.756.769

-24.099.509.194

=11,169.985

-162,226.810

Total Aplicaciones

-267.491.607.485

INCREMENTO NETQ DEL EJERCICIO

57.289.523.261

No a titulo personal sino como Fiduciario del Fideicomiso
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FIDEICOMISO DECRETO 976/01 PEN - TASA SOBRE EL GASOIL TASAS VIALES Y OTROS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTOQ)
Periodo comprendido entre el 01 de Enero de 2025 y el 28 de Febrero de 2025

(Cifras expresadas en pesos)

Variaciones del Efectivo
Efectivo al Inicio
Efectivo al cierre

Variacion neta dei Efectivo
Causas de las Variaciones del efectivo

Actividades Operativas
Ingresos por recaudacion Tasas Viales
Ingresos TGN
Ingresos por Compensaciones CABA
Pagos por Obras
Pagos Transporte Automotor
Pago Provincias
Pagos Sistema Ferroviario

" Pago Petroleras CABA
Pago Petroleras Bs As
Impuestos y Gastos Operativos
Gastos relacionados con emisién VRD
Comision al Fiduciario

Flujo Neto de efectivo por actividades operativas
Actividades de inversion

Colocaciones Plazo Fijo

Vencimientos Plazo Fijo

Flujo Neto de efectivo utilizado en act. de inversion

Actividades de Financiacion

Pago de Servicios de Interes VRD SIFER Il Clase 2
Pago de Servicios de Capital VRD SIFER Il Clase 2

Flujo Neto de efectivo utilizado en act. de financiacion

Variacion neta del Efectivo

28/02/2025
196.329.844.891
191.635.158.220

-4.694,686.671

169.393.030.520
130.147.916.158
25.240.184.068
-19.923.280.887
~169.364.528.564
-50.327.756.769
-23.764.089.055
-11.169.985
-152.226.810
-4.284.974.632
-2.824,710
-35.764.201

56.914.515,133

-323.769.941.651
262.236.226.521

=61.533.715.130

-26.516.779
-48.969.895

~75.486.674

-4.694,686.671

No a titulo personal sino como Fiduciario del Fideicomiso

Gustavo Andrés Flores
CIF Jefe de Divisién
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FIDEICOMISO DECRETO 976/01 PEN - TASA SOBRE EL GASOIL TASAS VIALES Y OTROS'

NOTA A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

NOTA 1: CONSIDERACIONES GENERALES

En el mes de Septiembre de 2001 se celebra contrato de Fideicomiso de Pago entre el Banco

de la Nacién Argentina en su caracter de Fiduciario y el Estado Nacional en su caracter de

Fiduciante, conforme lo dispuesto por el Dec. 976 del 31/07/2001. Con fecha 18 de julio de 2018

se firmé el texto ordenado del Contrato de Fideicomiso creado por el Decreto N° 976/01,

resultando Beneficiarios del mismo:

a) A los concesionarios viales de conformidad con lo establecido en el inciso a) del articulo 23

del Decreto N° 976/01.

b) A las personas juridicas a las que deban ser transferidas acreencias del SIFER en el caracter

de subsidios e inversiones para el sistema ferroviario de pasajeros o de carga, teniendo en

cuenta que ios subsidios podran ser asignados en tanto no existan obligaciones pendientes de

ejecucion relativas al pago o financiamiento de obras viales y ferroviarias de la ley N° 27.328

¢} Las empresas prestatarias del servicio plblico de transporte de pasajeros por automotor

sujetas a Jurisdiccion Nacional que se encuentren alcanzadas por el SISTAU.

d) Los Estados Provinciales de la Nacién Argentina, respecto de las compensaciones tarifarias

correspondientes al SISTAU y CCP, en los términos del articulo 4° de la Resolucion Conjunta

Nros.18/2002 y 84/2002 de ex Ministerio de la Produccion y el ex Ministerio de Economia

e) La DIRECCION NACIONAL DE VIALIDAD respecto de las obras enunciadas en el Decreto N°

140/04. _ .

f} Aquellas personas, fondos, organismos, registros, dependencias, etc. que pudieren surgir de
' la aplicaci()n'de acciones vinculadas a |a transformacion del sistema de transporte de cargas por

automotor de jurisdiccién nacional conforme el articulo 4° in fine del Decreto N° 652/02, sus

normas modificatorias y complementarias.

g) Los encargados de proyectos; de percepcién de las tasas viales; los contratistas de obra en

el ambito del Sistema Infraestructura de Transporte (SIT) del Decreto N°® 1377/01, segin Decreto

N° 652/02; los organismos multilaterales de crédito y/o lés entidades con las que se hayan

efectuado operaciones de crédito y/o lineas contingentes en el marco del SiT; los concesionarios

viales de rutas nacionales yfo rutas provinciales, no Incluidos en el inciso a) del articulo 23 del

Decreto N° 976/01, cuyos contratos hayan sido suscriptos ¥ debidamente aprobados con

anterioridad a la fecha de entrada en vigencia del Decreto N° 802/0‘1 y conforme al convenio que

en cada caso realice la Autoridad de Aplicacion con la provincia, cuando asi corresponda;

No a titulo personal sino como Fiduciario del Fideicomizo
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FIDEICOMISO DECRETO 976/01 PEN - TASA SOBRE EL GASOIL TASAS VIALES Y OTROS

. h) Las empresas concesionarias de los Corredores de la Red Vial Nacional adjudicados en virtud
del Decrefo N° 425 de fecha 3 de julio de 2003 y de la Resolucién del ex MINISTERIO DE
PLANIFICACION FEDERAL, INVERSION PUBLICA Y SERVICIOS N° 60 de fecha 19 de agosto
de 2003, cuyos contratos fueron aprobados por el Decreto N° 1007/03.

i) Los adjudicatarios de las contrataciones de obras adicionales, construcciones, trabajos o
servicios de industria que se efectlen en los Corredores de la Red Vial Nacional otorgados en
concesion mediante el Decreto N° 1007 de fecha 30 de octubre de 2003, o vinculados a elrds, no
considerados en los contratos aprobados mediante dicho Decreto, conforme lo dispuesto por el
Decreto N° 1064, de fecha 19 de octubre de 2004,

J) Las obras mencionadas en el Anexo del Decreto N° 2091 de fecha 2 de diciembre de 2008.

k} La SUBSECRETARIA DE DESARROLLO URBANO Y VIVIENDA dependiente de la ex
SECRETARIA DE OBRAS PUBLICAS del ex MINISTERIO DE PLANIFICACION FEDERAL
INVERSION PUBLICA Y SERVICIOS actualmente dependiente del MINISTERIO DEL
INTERIOR, OBRAS PUBLICAS Y VIVIENDA, la DIRECCION NACIONAL DE VIALIDAD,
organismo descentralizado actuante en el ambitc de la ex SUBSECRETARIA DE OBRAS
PUBLICAS dependiente de la ex SECRETARIA DE OBRAS PUBLICAS actuaimente
dependiente del MINISTERIO DE TRANSPORTE respecto de las obras de infraestructura vial
gjecutadas en virtud de lo dispuesto en el Decreto N°® 54 de fecha 29 de enero de 2009.

[) Las empresas concesionarias de ios CORREDORES VIALES NACIONALES gue resuitaron
adjudibatarias en el marco del Decreto N° 1615 de fecha 7 de octubre de 2008 y de las
Resoluciones N° 1095 de fecha 22 de octubre de 2008 del registro del ex MINISTERIO DE
PLANIFICACION FEDERAL, INVERSION PUBLICA Y SERVICIOS y A.G. N° 2606 de fecha 23
de noviembre de 2009 del Registro de la DIRECCION 'NACIONAL DE VIALIDAD y del Decreto
N° 543/2010. |

m} Los tenedores de valores representativos de deuda v/o certificados de participacién por las
emiéiones que la Autoridad de Aplicacion resuelva efectuar, de conformidad a lo establecido en
el Decreto N° 1377/01, en el articulo 21 del Decreto N° 976/01, las Resoluciones del ex Ministerio
de Economia y Finanzas Plblicas Nros. 26/2009 y 875/2010; las Resoluciones de {a ex
Secretaria de Transporte Nros. 235/2010y173/2011 v, los prestadores de servicios relacionados
con tales emisiones.

n) La ADMINISTRACION DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS SOCIEDAD DEL
ESTADOy ia sociedad OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADG, conforme lo
dispuesto respectivamente en los Articulos 6° y 9° incisos c) de la Ley N° 26.352, en tanto y no
existan obligaciohes bendientes de ejebucién relativas al pago o financiamiento de obras viales
y ferroviarias de la ley 27.328.

No a titulo personal sino como Fiduciario del Fideicomiso

.—‘/
Gustavo Andrés Flores Marig-Alejandra Ruschioni Verdnica Karina Lajvolf
C/F Jefe de Division Jefe de Departamento Subgerents Departamental
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FIDEICOMISQ DECRETO 976/01 PEN - TASA SOBRE EL GASOIL TASAS VIALES Y OTROS

fi) Las empresas destinatarias de Ia Region Metropolitana de Buenos Aires, en los términos del
articulo 2° de la Ley N° 25.031 a través del SISTAU conforme con recursos del Presupuesto
Generaf de la Naci6n asignados al SISTAU en los términos de la primera parte del inciso ¢) del
articulo 4° del decreto N° 449/08, incorporado por el Decreto N° 1122/17, en virtud de |a
compensacion por las comisiones por la gestién y administracién del $.U.B.E. conforme lo
normado por el Decreto N° 84/2009 y 1479/2009 y la Resolucidn de la ex SECRETARIA DE
TRANSPORTE N° 222/2011 y el articulo 8° de la Resolucidn N° 65 de facha 23 de abrii de 2018
de ia SECRETARIA DE GESTION DE TRANSPORTE.

0) Las empresas comprendidas en los sistemas de transporte publico por automotor
comprendidos en los articuios 1° y 10 de [a Resolucién N° 1535 de fecha 4 de diciembre de 2014
del ex MINISTERIO DEL INTERIOR Y TRANSPORTE que hayan implementado e! S.U.B.E., en
el caracier de compensacion a los usuarios gue cuenten con la tarjeta de dicho sistema y que
pertenezcan a los grupos de afinidad detallados en el articulo 5° de la Resolucién N° 975 de
fecha 19 de diciembre de 2012 del ex MINISTERIO DEL INTERIOR Y TRANSPORTE

P) A quienes resuiten beneficiarios del PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO PARA LA
RENOVACION DEL PARQUE AUTOMOTOR DE LOS SERVICIOS PUBLICOS URBANOS Y
SUBURBANOS DE PASAJEROS. aprobado por el Decreto N° 1304/11,

qQ A quiénes resulten beneficiarios de! PROGRAMA DE FINANCIAMIENTO PARA LA
AMPLIACION Y RENOVACION DE FLOTA aprobado por el Decreto N° 494/2012

r} Aquellos que en el futuro determine el Poder Ejecutivo Nacional de acuerdo con lo previsto en
el articulo 14 inciso c) del Decreto N° 976/2001. ‘

s) El Fideicomiso PPP yfo los Fideicomisos Individuales PPP, creados por el articulo 60 de la
Ley de Presupuesto General de la Administracion Nacional para el Ejercicio 2018, y los
contratistas bajo la Ley N° 27.328 para obras de infraestructura de transporie vial y ferroviaria en
todo el territorio nacional. | _

A partir del 1° de enero de 2020 la totalidad de los fondos con cargo al SISVIAL, de conformidad
con la instruccién impartida por el articulo 7° del Decfeto N® 301/2018, se destinaran al
Fideicomiso Individual PPP que se constituya conforme lo previsto en el articulo 60 de Ia Ley N°
27.431 para el Programa Red de Autopistas y Rutas Seguras (RARS) con el objeto de asegurar
el cumplimiento de las obligaciones asumidas de conformidad con lo establecido en el articulo
23, inciso g), del Decreto N° 976/01, sus normas modificatorias, concordantes y
complementarias, ello, previo cumplimiento de las obligaciones prexistentes que se encuentren
detailadas en ¢l presente texto ordenado y deban ser afrontadas, necesariamente, con cargo en
dicho sistema.

No a titulo personal sino como Fiduciario del Fideicomiso

Gustavo Andrés Flores Maria-Afejandra Ruschioni Verénica Karina Lajvolf
CIF Jefe de Division Jefe de Departamento Subgerente Departamental
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FIDEICOMISO DECRETOQ 976/01 PEN - TASA SOBRE EL GASOIL TASAS VIALES Y OTROS

En el marco de lo expuesto, a partir de la fecha referida, el BANCO DE LA NACION ARGENTINA
procedera a transferir directamente, de conformidad con los términos y la instruccion referidos
en el parrafo precedente, a la cuenta que corresponda a tales efectos, las acreencias
devengadas de manera mensual en Ia cuenta del FIDEICOMISO N° 330-992-9, o la que la
reemplazase en el futuro a los fines de la afectacidn de las acreencias involucradas.

Sobre este particular, el MINISTERIO DE TRANSPORTE y el BANCO DE LA NACION
ARGENTINA, en sus calidades de fiduciante y fiduciario del FIDEICOMISO, acuerdan que
procederan a suscribir de manera conjunta el Fideicomiso PPP y/o los Fideicomisos Individuales
PPP, como asimismo cualquier ofro instrumento que resulte conducente a los efectos de
viabilizar la consecucion de cada una de las obras que deban ser desarrolladas en el marco de
estos.

t) Quien resultare contratista de ia Obra de Soterramiento del Corredor Ferroviario CABALLITO
- MORENC de la Linea SARMIENTO.

u) Las empresas de transporte por automotor de pasajeros por carretera que se desarrollan en
el ambito de la jurisdiccidn nacional que prestan los servicios previstos en los incisos a),b)yc)
del articulo 3° del Decreto N° 958 del 16 de junio de 1992, de acuerdo con lo prescrito por el
inciso b) del Decreto N° 449/08, sus normas concordantes y complementarias.

v) A aquelias empresas prestatarias de! servicio ptiblico urbanos y suburbancs de pasajeros de
todo el territorio de la Nacién Argentina, tomadores de créditos para la renovacion de su parque
automotor que se encuentren alcanzados por el beneficio de boniﬁcacién de la tasa de interés
que resulten de la suscripcién del convenio con el BANCO NACION ARGENTINA, al cual refiere
el articulo 6° del Decreto N° 301/2018, y en los términos gue se acordaren en el mismo, hasta el
monto total de los fondos devengados en la cuenta N° 350.273-2 del Fideicomiso, que se
encontraban disponibles a la fecha de entrada en vigencia de dicha norma.

w} Las personas juridicas a las cuales deban ser fransferidas acreencias en el marco del
SISCOTA.

BIENES FIDEICOMITIDOS:

El Fideicomiso estara conformado por las sumas de dinero y demas bienes que se enuncian a
continuacién (en adelante, los Activos Fideicomitidos):

a) Las sumas de dinero percibidas o a percibirse en concepto de Impuesto a los Combustibles
Liquidos y al Diéxido de Carbono de acuerdo a los términos del articulo 19incisos f)y g) del
Capitulo 1V del Titulo Il de la Ley N° 23,966 (t.0. 1998), segtin la modificacién efectuada mediante
el articulo 143 de la Ley N° 27430 y por las normas que pudieran modificarlo o compiementarlo,

No a tifulo personal sino como Fiduciario del Fideicomiso
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FIDEICOMISO DECRETO 976/01 PEN - TASA SORBRE EL GASOIL TASAS VIALES Y OTROS.

o cualquier otra gabela que lo reemplace en el futuro y tenga asignacion especifica a los
regimenes integrantes del Fideicomiso creado por el Decreto N° 976/2001,

b) las sumas de dinero a percibirse en concepto de Tasas Viales.

c) La renta, frutos e inversion de los Actives Financieros Permitidos.

d) Las coniribuciones, subsidios, legados o donaciones especificamente destinados al
Fideicomiso.

e) Los recursos que, en su caso, le asignen el ESTADO NACIONAL y/o las Provincias.

f) Otras tasas que pudieren crearse y/o recursos que pudieren asignarse en el futuro con destino
al SIT, segin el Decreto N® 652/02.

g) Los ingresos provenientes de intereses y muitas aplicadas a los responsables del ingreso de
ia Tasa sobre el GasQil, del Impuesto al GasOil o del Impuesto a los Combustibles Liquidos y al
Diéxido de Carbono, respecto del porcentual del mismo con asignacién especifica a los
regimenes integrantes del Fideicomiso creado por el Decreta N° 976/2001.

h) La totalidad de los ingresos que resulten de los contratos de concesién de los Corredores de
la Red Vial Nacional aprobados por el Decreto N° 1007/03 de fecha 30 de octubre de 2003, Los
Activos Fideicomitidos detalfados en el inciso h), tendréan como beneficiarios exclusivos y
excluyentes a los determinados en los incisos g) y h) del articulo 20 del Decreto N° 976/01.

i) los ingresos individualizados en la Clausula séptima apartados 7.1. a), 7.1.b)y 7.1, ¢) de los
Contratos de concesion de los CORREDORES VIALES NACIONALES ratificados por el Decreto
N° 543 de fecha 21 de abril de 2010.

Los Activos Fideicomitidos detallados en el inciso i), tendran como beneficiarios exclusivos a los
determinados en el inciso g) del articulo 14 del Decreto N° 976/01. En la medida gue las
empresas concesionarias mencionadas en el inciso g) del Articulo 14 no puedan ser solventadas
por la Caja Unica del sistema de concesiones, resultaran beneficiarias de los restantes bienes
fideicomitidos que constituyen el patrimonio del Fideicomiso.

i) El producido de la emisién de los titulos de deuda garantizados con ios Activos Fideicomitidos.
k) los ingresos provenientes de la afectacion especifica de aplicacion a todas las categorias de
los cuadros tarifarios correspondientes a los Accesos Norte, Oeste ¥ Ricchieri a la Ciudad de
Buenos Aires, con destino al financiamiento de las obras de infraestructura previstas en el
Convenio para la Ejecucion de la obra de Ampliacic’m de la Avenida General Paz.

Mediante el DNU N° 1036 de fecha 23.12.2020 se establece incorporar comeo nuevos
beneficiarios del fideicomiso a contratistas, proveedores y/o encargados de proyecto de obras, y
proveedores yfo encargados de prestacion de servicios involucrados en la consecucion de los
Planes de Obras péra los Corredores Viales segin se seﬁala en la nbrma ademas de otros
corredores viales alli indicados y la empresa Corrédores Viales S.A.

No a titulo personal sino como Fiduciaric del Fideicomiso
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FIDEICOMISO DECRETO 976/01 PEN - TASA SOBRE EL GASOIL TASAS VIALES Y OTROS

Asimismo, se asignan como nuevos destinos de los bienes fideicomitidos la cobertura de las
obligaciones que surjan del Plan de Obras de la DNV en los Corredores Viales Nacionales y al
pago del Plan de Obras de Conservacion, Mantenimiento, Correccién Superficial, Refuerzo
Estructural de la Calzada y Obras Nuevas, como asi. también la operacion y explotacién de los
Corredores Viales Nacionales, otorgados y a otorgarse en concesion de obra pablica por peaje
a la empresa Corredores Viales SA., vy a lograr y mantener el equilibrioc de la ecuacion
econémico-financiera de esta empresa.

Asimismo, se modifica el destino de los fondos con cargo al SISVIAL al Fideicomiso Individual
PPP con el objeto de asegurar el cumplimiento de [as obligaciones asumidas de conformidad de
acuerdo ¢on lo previsto en las normas mencionadas en la nota 1 inc. s) de los presentes estados
contables. Asimismo, se destinaran, a los fines indicados en el segundo parrafo del mencionado
decreto, los fondos excedentes luego de asegurados los compromisos asumidos y/o pendientes
con cargo al Fideicomiso de PPP, instrumentado por el Decreto N® 153/18 y el Contrato de
"Fideicomiso Individual PPP Red De Autopistas Y Rutas Seguras”, manteniendo en 1,05 veces
las obligaciones de pago de este, de los montos de reserva de fos titulos de pago de inversién
(TPI), de inversién variable (TPID) y de disponibilidad (TPD) requeridos, asi como de las
obligaciones pendientes y liquidaciones finales de los Contratos PPP extintos.

Adicionalmente se instruye al Ministerio de Obras Puiblicas, en sustltucmn del Ministerio de
Transporte, en su caracter de fldumante a gestionar |la adecuacion de los bienes fideicomitidos
del SISVIAL depositados y/o a depositarse, dirigidos al Fideicomiso PPP mencionado.

Con fecha 13 de abril de 2022 fue suscripta por este banco en su rol de fiduciario conjuntamente
con el Ministerio de Obras Publicas de la Naci6n y el Ministerio de Transporie de la Nacién, la
Enmienda al Texto Ordenado del Contrato de Fideicomiso creado por el Decreto N° 976/01, a
ravés de la cual se incorpora aquellas normas dictadas desde la suscripcion del Texto Ordenado
al Contrato de fecha 19 de julic de 2018 en razén de o previstc en el articulo 35 del mencionado
Texto, en los correspondientes Sistemas y/o Subsistemas.

Con fecha 04.03.2024 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 215/2024, el mismo entré en

vigencia el 05.03.2024. A través de dicha norma se designd al Ministerio de Economia como

fiduciante en representacion del Estado Nacional, en todos los fondos fiduciarios integrados total
o parcialmente con bienes y/o fondos del Estado Nacional, ejerciendo en ese caracter la direccion
y conduccion de dichos fondos fiduciarios. Ademas de ello en los casos en los que el Honorablke
Congreso de fa Nacién haya designado como fiduciante a un organismo o reparticién especifica
diferente del Ministerio de Economia, ¢ a un comité de integracidn plural, con caracter previo ai
dictado de cualquier instruccién al fiduciario debera emitir opinién el citado Ministerio. Se

determina también que el Ministerio de Economia es la autoridad de apllcacmn y dlctara las
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normas aclaratorias y complementarias que fueran necesarias para su ejecucion, y que podra
delegar en dependencias de nive! de hasta Subsecretaria, el impartir instrucciones al fiduciario.
El 18.04.2024 se publicd en el Boletin Oficial ia Resolucién N° 200/2024 dei Ministerio de
Economia, a través de la cual se delegd en ia Secretaria Legal y Administrativa del mismo, las
facultades refativas a impartir instrucciones al Fiduciario y otras acciones de caracter operativo -
con la intervencitn previa de la Secretaria de Hacienda- respecto a los Fondos Fiduciarios
publicos detallados en su Anexo |, entre los cuales se encuentra el Fideicomiso creado por Dec.
N°® 976/01. Asimismo conforme io establecido en el Decrsto N° 215/2024 y en funcién de io
dispuesto legislativamente, para los Fondos Fiduciarios donde el Honorable Congreso de la
Nacion haya designado como fiduciante a un organismo o reparticién especifica diferente del
Ministerio de Economia, o a un comité de integracion plural, dispuso que continuaran operando
bajo sus respectivos fiduciantes, los cuales previo a la emisién de érdenes de pago con cargo al
crédito presupuestario disponible, o al dictado de cualquier instruccién al Fiduciario que implique
afeciar disponibilidades de recursos obrantes en los Fondos Fiduciarios respeclivos, debera
contar la opinion previa de ia Secretaria de Hacienda (los Fondos comprendidos se detallan en
su Anexo Il). Agrega ademas que las intervenciones y/o opiniones de la mentada Secretarfa
tienen. caracter vinculants. .

NOTA 2: POLITICAS CONTABLES

2.1. MONEDA.

Las cifras estan expresadas en pesos ($).
2.2. PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION Y EXPOSICION

2.2.1 Situacién impositiva

El Decreto N*976/01 en su Art. 30 establece que el Fideicomiso estard exento de impuestos
nacionales vigentes o a crearse, invitdndose a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires a eximirlo
de todos los tributos aplicables en su jurisdiccion.

Asimismo, cabe mencionar que la Ley N° 25.413, de fecha 24 de marzo de 2001 ¥ reglamentada
por el Decreto N° 380/01, relacionada con el Impuesto sobre los débitos y créditos bancarios,
establece que las cuentas corrientes bancarias se encuentran alcanzadas por este gravamen,
con excepcion de las entidades expresamente excluidos por la citada ley o su reglamentacion
Adicionalmente, en su Art. 2 se fija que no seran de aplicacion las exenciones objetivas yfo

subjetivas dispuestas en ofras leyes nacionales - aun cuando se iratare de leyes generales,
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especiales o estatutarias -, decretos o cualquier otra norma de inferior Jjerarquia normativa.
Asimismo, faculta al Poder Ejecutivo nacional a establecer exenciones totales o parciales del
impuesto en aquellos casos en que lo estime pertinente.

Al respecto cabe sefialar que mediante la Ley N°27.008, de fecha 18/11/2014, se condona el
pago de las deudas en concepto del mencionado impuesto que se hubiesen generado hasta ia
fecha de su entrada en vigencia, por los fideicomisos constituidos por un organismo del Estado
nacional, provincial, municipal y/o la Ciudad Auténoma de Buenos Aires en caracter de fiduciante,
~ y el Banco de la Nacién Argentina en carécter de fiduciario. En funcién de lo expuesto, se
realizaron gestiones a fravés de la ex UCOFIN a efectos de obtener el tratamiento previsto en su
ley de creacion, efectuando con fecha 07/07/17, el citado Organismo, una presentacion formal
ante la Subsecretaria de Ingresos Publicos, solicitando que el Fideicomiso goce del mismo
tratamiento fiscal que el propio Estado Nacional.

Por su parte con fecha 13 de abril de 2018, mediante Decreto N°301/18 se modifica el Decreto
N® 380/01 eximiéndose al Fideicomiso del impuesto a los débitos y créditos bancarios sobre
aquellas cuentas corrientes utilizadas en forma exclusiva en el marco de las operatorias propias
del fideicomiso. Por otro lado, con relacién a los tributos aplicables en CABA, con fecha 25 de
noviembre del 2016 se ha remitido a la UCOFIN un proyecta de nota a cursar ante el Organismo
o Dependencia que estimen cormresponder, solicitando que el Fideicomiso quede excluido de
todos los tribuios aplicables en su jurisdiccion. Postericrmente, con fecha 31 de enero del 2020
el Banco de la Nacién Argentina en su caracter de Fiduciario mantuvo una reunion con la
Administracion Gubernamental de ingresos Publicos, a rafz de la cual se le solicitd al Fiduciante
con fecha 5 de marzo del 2020 nota dando a cuenta de los beneficios gue trae el Fideicomiso a
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires ¥ a sus habitantes.

Se han solicitado novedades con fecha 14 de abrif del 2020, 15 de julio del 2020, 5 de agosto de
2020, 16 de septiembre de! 2020, 4 de marzo del 2021, 7 de mayo del 2021, 1 de diciembre del
2021, 28 de abril del 2022, 24 de junio del 2022, 14 de julio del 2022 y 16 de agosto del 2022.
Habida cuenta del tiempo transcurrido sin haberse recibido respuesta, mediante nota de fecha 7

de noviembre del 2022 el Banco de la Nacién Argentina en su caracter de Fiduciario, comunicod

al Fiduciante que efectuara la presentacion ante la Administracién Gubernamental de Ingresos
Pibiicos, con la finalidad de clarificar el alearice del impuesto sobre los Ingresos Brutos. Dicha
presentacion fue efectivizada con fecha 27 de diciembre del 2022, siendo la misma admitida por
el fisco con fecha 12 de enero del 2023 y comunicada a este Fiduciatio con fecha 18 de enero
del 2023, |

Con fecha 20 de marzo del 2023 la Administracion Gubernamental de Ingresos Publicos notifica

a este Fiduciario que el Fideicomiso creado por el Decreto 976/01 resulta contribuyente de los
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tributes administrados por él, conforme lo fijado en el articulo 10“7 inciso 6°del Codigo Fiscal
Vigente. destacando, ademas, que este Fideicomiso no se halla encuadrado dentro de ias
exenciones generales normadas por el c6digo Fiscal t.o. 2022. Esta situacién fue notificada al
Fiduciante mediante nota de fecha 21 de marzo del 2023. Atento a ello e BNA en su rol de
Fiduciario procedid a inscribirlo en el impuesto a partir del mes de marzo de 2023 y a estimar una
prevision del impuesto a pagar en el eventual caso de futuros reclamos.

2.2.2 Inversiones

Para aquelios instrumentos financierss en los que el Fidsicomiso invierte con el fin de
mantenerlos en cartera percibiendo un flujo de efectivo establecido contractualmente, siendo los
importes recibidos exclusivamente pagos del principal mas el interés sobre dicho principal, los
mismos seran valuados y expuestos en los presentes Estados Contables a valor técnico. En
aquellos instrumentos financieros que no se cumplan las condiciones antes definidas v su valor
razonable se manifieste por un precio cotizado en un mercado, la valoracién de dichos activos
financieros se basara solo en datos de mercados observables, reconociendo la diferencia entre
el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial yel precio de transaccion como una
ganancia o perdida.

2.2.3 Unidad de medida _

Los presentes Estados Contables han sido preparados en moneda homogénea hasta el perfodo
2024, y por ser preliminares los balances 2025 han sido preparados en moneda histérica, los
montos seran reexpresados a fin del periodo 2025 de acuerdo con lo dispuesto por las normas
contables vigentes.

Al respecto, la RT N° 39 "Modificacion de las RT N° 6 y 17. Expresién en moneda homogénea",
y la Interpretacion N° 8 "Aplicacién del parrafo 3.1 -Expresion en moneda homogénea- de la RT
N° 17", emitidas por la FACPCE ¥ aprobadas por el CPCECABA introdujercn como |ndlcador
clave y condicién necesaria para reexpresar las cifras de los estados contables, la exlstencia de
tuna tasa de inflacién acumulada en tres afios que alcance o sobrepase el 100%.

En este escenario, y con el propdsito de establecer normas para la reanudacion del proceso de
reexpresion de ios estados contables, la Junta de Gobierno de la FACPCE aprobd el 29 de
septiembre de 2018 la Resolucidn JG N° 539/18, y el Consejo Directivo del CPCECABA aprobé
el 10 de octubre de 2018 Ia Resolucién C.D. N° 107/2018. Ambas resoluciones establecen: (a)
que los estados contables correspondientes a ejercicios anuales o perfodos intermedios cuyos
cierres ocurran a partir del 1° de julio de 2018 deben ser reexpresados de acuerdo con el
procedimiento establecido en la RT N° 6: (b) que debido a los esfuerzos que puede demandar la
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implementacion del ajuste integral por inflacién, un ente podra optar, por Gnica vez, por no
reexpresar los estados contables (anuales o intermedios) correspondientes a periodos cerrados
entre el 1° de julio y el 30 de diciembre de 2018, y practicar dicho ajuste en los estados contables
correspondientes al siguiente cierre (anual o intermedio) con efecto rétroactivo al inicio del
ejercicio comparativo, y (c) que la serie de indices a utilizar para la reexpresién serd una
elaborada y publicada mensualmente por la FACPCE, que combina el indice de Precios al
Consumidor (IPC) Nacional publicado por el INDEC a partir de enero de 2017 (mes base:
diciembre 2016) con el indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC
hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, para los cuales
el INDEC no ha difundido informacién sobre la variacién en el IPIM, la variacion en el IPC de Ia
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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NOTA 3: CAJA Y BANCOS

28/0

BNA Cta. Cte. Esp. en pesos N .299‘.825.'7 .692.932.653

BNA Cta. Cte. Esp. en pescs N° 299.826/4 7.735.500.869
BNA Cta. Cte. Esp. en Pescs N° 330.900/5 738.926
BNA Cta. Cte. Esp. en Pesos N° 330.899/6 682.770.965
BNA Cta. Cte. Esp. en Pesos N° 330.902/9 46.476.052.591
BMNA Cta. Cte. Esp. en Pesos N° 332.936/6 ' 26.712
BNA Cta. Cte. Esp. en Pesos N° 332.937/3 333.015
BNA Cta. Cte. Esp. en Pesos N° 342.558/3 306.962.224
BNA Cta. Cte. Esp. en Pesos N° 344.743/7 11.443.548
BNA Cta. Cte. Esp. en Pesos N° 344.475/9 569.411.584
BNA Cta. Cte. Esp. en Pesos N° 350.273/2 5.883.255
BNA Cta. Cte. Esp. en Pesas N° 355.941/7 537.385

BNA Cta. Cte. Esp. en Pesgs N” 349.116/8 -
BNA Cta. Cte. Esp. en Pesos N° 349.117/5 -
BNA Cta. Cte. Esp. en Pesos N° 349.118/2 -
BNA Cta. Cte, Esp. en Pesos N° 349.119/9 -
BNA Cta. Cte. Esp. en Pesos N° 349.120/5 -
BNA Cta. Cté. Esp. en Pesos N° 349,121/2 -
BNA Cta. Cte. Esp. en Pesos N° 349.111/3 -

BNA Cta. Cte, Esp. en Pesos N° 367.671/4 269.023
BMA Cta. Cte. Esp. en Pesos N* 377.826/7 : 28.711.727 121
BNA Cta. Cte. Esp. en Pesos N° 377.828/1 157
BNA Cta. Cte. Esp. en Pesos N° 387.527/2 16.581.589

BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 415.232/5 -
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N 415.233/2 -
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 415.234/9 ’ -
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 415.235/6 -
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N” 415.236/3 -
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N* 415.237/0 -
BNA Cta. Cte, Especial en pesos ¥ 415.238/7 -
BMA Cta. Cte. Especial en pesos " 415.239/4 -
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N* 415.240/0 -

BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 419.238/1 791.006
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 441.861/0 92.034
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N 449.958/1 11.982.806.150
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 452.010/2 235
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 452.009/6 2
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 452.006/5 69
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 452.008/9 30.540.911
BNA Cta. Cte, Especial en pesos N° 452.005/8 506
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 452.004/1 299
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 452.013/3 655
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 452.012/6 ) 2
BNA Cta. Cte. Especial en pesos M° 486.891/0 -
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 497.244/6 4,316
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 529.685/3 4.665.412
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 532.956/2 14.283.457
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N* 543.477/0 834.564.218
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 665.273/1 621
BNA Cta. Cte, Especial en pesos N° 665.274/8 258
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 665.275/5 1
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 667.378/1 -
BNA Cta. Cte, Especial en pesos N° 712.079/8 1.979.674
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 712.080/4 7.551.402.797
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 712.727/0 -
BNA Cta. Cte. Especial en pesos N° 727.916/2 2.853.980

191,635.158,220
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NOTA 4: OTROS CREDITOS

Otros Créditos : 8.790.618
Préstamos Puentes del Litoral (*) 15.948.281
Prevision Crédito Puentes del Litoral (*) -15.948.281

8.790.618

(*) El saldo se origina en un préstamo ctorgado en el marco del Decreto N° 172/03 con caracter excepcional. A tal efecto,
se firmd con fecha 21/02/2003 el convenio entre el ex Ministerio de Economia y la empresa Puentes del Litoral S.A.,
cediendo esta Gltima el derecho al cobro de las tarifas de peaje a favor del Fideicomiso. El ditime ingreso recibido
cerresponde al mes de agosto de 2005. A partir del afio 2007, la empresa Puentes del Litoral S.A. se presentd en
coencurso preventive, con acuerdo homologado en el aino 2009 a favor del ex Ministerio de Planificacién, y en el afio 2014
comenzo el proceso de liguidacion del deudor. '

A los efectos de recuperar el crédito, el Banco de la Nacion Argentina en su caracter de Fiduciario, ha remitido con fecha
24 de junio de 2020 ante la Tesoreria General de la Nacidn, nota solicitando &l analisis de lo expuesto, a fin de proceder
al reintegro de los fondos percibidos en virtud del acuerde homologado, solicitando asimismo informe el estado actual
del concurso.

Con fecha 2 de Julio de 2020, la Tesoreria General de la Nacidn, brindé respuesta indicando se remitiria nuestra misiva
a |la Direccion Nacional de Vialidad, dependiente del Ministerio de Obras Publicas de la Nagién, a fin de que esta se
expida sobre la procedencia de tal reintegro.

Con fecha 10 de septiembre de 2020 el Fiduciario ha remitido a la Direccion Nacional de Vialidad nota solicitando conocer
el estado de la intervencion due le fuera solicitada por la Tesoreria General de !a Nacién a los efectos de poder continuar
con el tramite correspondiente del reintegro de los fondos, la cual ha sido registrada bajo el Expediente EX-2020-
60446676-APN-DNV#MOP. En virtud del tiempo transcurrido sin mediar respuesta se ha cursado el 12.04.2021
reiteracion por conducto de la Subgerencia General de Finanzas a la Direccién Nacional de Vialidad.

Con fecha 12 de mayo de 2021 se recibid nota NO-2021-42077543-APN-PYCH#DNVY de la Gerencia Ejecutiva de
Planeamiento y Concesiones de la Direccién Nacional de Vialidad indicando que entiende con relacidn al reintegro de
los fondos que el continuader de las funciones del Ministerio de Planificacién Federal, Inversién Publica y Servicios, como
representante del Estado Nacional en el mencionado concurso, deberia tornar intervencién de su competencia, a fin de
brindar respuesta a lo solicitado por el Banco de la Nacién Argentina en su caracter de Fiduciario. Dicha nota fue remitida
en copia a la Tesoreria General de la Nacién y al Secretaria de Gestion Administrativa del Ministerio de Obras Publicas.
Mediante nota NO-2023-92493262-APN-DGA#MOP de fecha 09.08.23, la Direccién General de Administracion det
Ministerio de Obras Publicas pone en conocimiento que en cumplimiento de lo establecido en el Punto 2 del Anexo [l de
la Planilia Anexa al articulo 1 de la Disposicidén Conjunta 30-CGN y 7-TGN/2004, solicita a la Tesoreria General de Ia
Nacién, la emisién de un Formulario de Pago por la suma de $ 7.400.734,46 a ser depositados en la Cuenta Corriente
Espebial N° 330.902/9 radicada en la Sucursal Flaza de Mayo del Banco de la Nacidn Argentina - FIDEICOMISO
DECRETOQ 976/01. Con fecha 20/1/2023 la Tesoreria General de la Nacion transfirid a la cuenta 377.826/7 el importe

de 5 7.400.734,46. Con relacion a la diferencia, se consultara al Ministerio de Transporte.
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NOTA 5: DEUDAS OPERATIVAS

i
Comision del Fiduciaric pendiente de pago 17.882.101
Honorarios de Auditoria externa pendiente de pago 5.430.960
23.313.061

NOTA 6: DEUDAS IMPOSITIVAS

AFIP Retenciones de chas' a pagar - 800.272.118
AFIP Retenciones de SUSS a pagar 31.095.357
IIBB a Pagar 324.734.271

1.156.101.746

Corresponde al devengamiento de retenciones impositivas de la segunda quincena del mes corriente.

NOTA 7: DEUDAS FINANCIERAS

206.786.839
206.786.839

"VRD Serie SIFER Il clase 2

NOTA 8: DEUDAS COMERCIALES
Corresponden a las retenciones que se efectlan a los beneficiarios en oportunidad de cada pago en concepto de

Fondo de Reparo, cuando dichos beneficiarios no presenten la péliza de seguro de caucion sustitutiva de dicho
Fondo. '

NOTA 9: DEUDAS OPERATIVAS

_. - erativa No Corriente
Pre\nsmn Ingresos Brutos (Nota 2.2.1)

1.565.665.281

1.565.665.281
No a tituto personal sino como Fiduciario del Fideicomiso
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INVERSIONES ANEXO |

AL 28/02/2025
Valor contable Valor de cotizacién
Denominacién Monic Invertido Valor nominal Corriente Corrlente
| Depdsites a plazo .
Plazo Fijoen BNA (1) - Cta, Rel. N*330.902/9 45.000.000.000 48.000.000,000 47.396.712.329 -
Plzze Fijo en BNA {2) - Cta. Rel. N*330,902/9 25,000.000.000 25,000.000.000 26410.273.973 -
Plaze Fijo en BNA (3) - Cta. Rel. N°330.902/¢ 45.000.000,000 45.000.060.000 46.730,958.904 ' -
Plazo Fijo en BNA {3) - Cla. Rel. N°330.802/9 45.000.000.000 45,000,006.000 46.730.958.904 -
Plazo Fijo en BNA (4) - Cta. Rel. N°330.802/9 40.000.000.000 40.000.000.000 41.132.602.740 -
Plazo Fijo en BNA (5) - Cta. Rel. N"320.899/6 4.523.238.356 4.523.238.356 4.592.512.067 -
Piaza Fijo en BNA (5) - Cta. Rel. N*342 556/3 10.818.525.384 10.818.525.354 10.984.271.842 -
Plazo Fijo en BNA (5) - Cta, Rel. N°T12.079/8 350.814.9563 350:,814.963 366.187.718 -
Plazo Fijo an BNA (6) - Cta, Rel, N°350.273/2 2.562.770.319 2.562.770,319 2.606.583.160 -
Plazo Fijo en BNA (6) - Cta. Rel. N°529,685/3 1.081.738.173 1.081.738.173 1.100.231.451 -
Plaza Fijoen BNA (7) - Cta. Rel. N°342.558/3 32.645.857,219 32.845.857.219 33.182,501.447 -
Plazo Fijoen BNA (8} - Cta. Rel. N°330.902/9 25.537.888.703 25,537 888.703 25.957.689.614 -
Plazo Fijo en BNA (9} - Cta. Rel. N°342,558/3 1.700.000.000 1.700.000.000 1.716.767.123 -
Plazo Fifo en BNA (10) - Cta. Rel. N°342,558/3 6.142.027.397 6.142.027 397 6.185.442.276 -
Plazo Fijo en BNA {11) - Cta, Rel. N*342,558/3 11.832.142.061 11.832.143.061 11.925,503.533 -
Plazo Fijo en BNA (12) - Cta. Rel. N°330.902/8 47.145.205.479 47,145.205.479 47.617.200.525 -
Total Depositos a plazo 344,340.209.054 344.340.209.054 354.526.337.600 =
Il Titulos Publicos
Titulos Piblices con cotizacion
LECAP - 5165 (13) - Cla. Rel. N° 350.273/2 a7 40 52
LECAP - B316Y5(13) - Cta. Rel, N° 529.885/3 108 93 120
BONCER - TZXY5 {14) - Cla. Rel. N* 342.558/3 226.337.860 233.338.000 . 258.538.504
BONG NACIGN TASA DUAL - TTM26 (15) - Gta, Rel. N° 350.273/2 2.,495.105.370 2.495.105.370 2.552.492.794
BONO NACION TASA DUAL - TFM26 (15) - Cta. Rel. N° 525.685/3 396.616.216 398.616.216 405,738,389
BONO NACION TASA DUAL - TTJ26 (16} - Cta. Rel. N° 350.273/2 2.495.105,37¢ 2.485.105.370 2.515.066.213
BONQ NACION TASA DUAL - TTUI26 (16) - Cla. Rel, N* 529.685/3 396.616.216 396,616.216 399,749,148
BONO NACION TASA DUAL - TTS26 (17) - Cta. Rel. N" 350.273/2 2.495,105,370 2.495.105.370 2 .507.580,897
BOND NACION TASA DUAL - TTS26 (17} - Gta. Rei. N° 529.685/3 396.616.218 396.616.216 398.599.297
BONO NACION TASA DUAL - TT026 (18) - Cta, Rel. N° 350.273/2 2.495,105.371 2,405.105.371 2.806,333.345
BONC NACION TASA DAL - TTD26 {18) - Cta, Rel. N° 528.685/3 396.616.214 396.616.214 398.400.987
TFotal Titulos Piiblicos con cotizatién 11.793.224.358 11.800.224.476 - 11.942.539.743
Total Inversiones Ejercielo Actual 356.140.433.530  354.526.337.600 11.042.538.743
Toftal Inversiones Ejarcicio Actual 356.133.433.412 366.468.877.343

Informacitn a revelar sohre wersiones

(1) Comesponde a inversion a Plazo Fijo BNA en pesos Precancelable constitulda el 191212024, cuyo vencimiente opera ¢l D5/03/2025 , la TNA asciends a 27,0000%
(2) Comesponde alnversién a Plazo Fijo BNA en pesus Frecancelable constiluida el 20/12/2024, cuyo vencimiento opera el 20/03/2025 , la TNA asclendz & 29,0000%
(3 Gotresponde 8 inversisn a Plazo Fijp BNA en pesos Frecancelable constifuida el 08/01/2025, euyo vencimiento opera ot 08/64/2025 | la TNA asclende a 27,0000%
(4) Comesponde ainvarsién a Flazo Fijo BNA en pesos Tradicional constituia el 24/01/2025, <cuyfo vencimiento opera el 21104/2025 , la TMA ascisnde a 26,5000%
(3) Cotrespande a inversiéh a Plazo Fijo BNA en pesos Precancelable constituida el 03/02/2025, <uyo vencimiento opera el 06/03/2025 , la TNA asciende a 21,5000%
{6} Corresponde a inversién a Plazo Fijo BNA en pesos Tradiciona! constitlda ol 03/02/2025, cuya vencimiento apera el 06/03/2025 |, la TNA asciende a 24,0000%
{7) Goresponde a inversicn a Plazo Fijo BNA en pesos Tradicional constituida e] 04/02/2025, cuyo vencimfento opera el 068/03/2025 , la TNA asciende a 24,0000%
{8) Corresponde a inversién a Plazo Fijo BNA en pesos Tradicional constituida el 04/02/2025, Cuyd vencimienio opera el 30/04/2025 , [a TNA asciende a 24,0000%
(9) Corresporde a inversion s Plazo Filo BNA en pesos Tradicional constiluida el 14/02/2025, cuyo vencimlenio opera el 17/03/2025 , [a TNA asclende a 24,0000%
{19) Corresponde a inversitn a Plaze Fije BNA en pesos Precancelable corstitvida el 17/02/2025, cuyo vencimiento cpers el 19/03/2025 , la TNA ascignde a 21,5000%
{11) Corespande a inversion a Plazo Fijo BNA en pesos Tradicional canstituida el 17/02/2025, cuyo vercimiento opera al 19/03/12025 , la TNA ascienda a 24,0000%
(12) Correspande a inversidn a Flazo Fijo BNA &n pesos Tradicional canstituida el 17/02/2025, Guyo vencimiento opera ef 19/05/2025 , la TNA asciends 2 24,0000%

(13} Cerrespande a itversion en LECAP {Letra Capltalzable del Tesoro) en pesos liciada e 27/11/2024 a 116,4000 cada 100 ¥/N, ¥ cuyo vencimiento opera el 16/05/2625 .EI precio de mercado
al 2802/2025 es da 29,2500 cada 100 V/N. Saldo remanenie par canje realizado el 24/1/2025, por Banas de la Nacién a Tasa Dual,

(14) Cotresponde a inversién en BONCER {Bonos del Tesoro ajustados por CER) en pesos licitada el 07/11/2024 a 97,0000 cada 100 V/N, ¥ cuyo vencimiento opera el 31/05/2025 El precio de
mercado al 28/02/2025 s de 110,2060 cada 100 VN

{15) Carresponde: a irversidn en Banos de ta Nacidn a Tasa Dual licitada el 244)1/2025 a 100,0000 cada 100 VIN, ¥ euyo vencimiento apera el 16/03/2026 .E| precio de mercado al 28/02/2025 aa
de 102,3000 cada 100 VN

(16} Comesponde a imversicn en Bonos de |a Nacién a Tasa Dual ficilada el 24/01/2025 a 100,0000 cada 100 VN, y cuyo vencimients opeta el 30/06/2026 E| precio de murcade al 28/02/2025 es
de 00,8000 cada 100 VN

(17} Cormesponde a inversidn en Bonos de |a Nacién a Tasa Dual licitada el 24/01/2025 a 100,0000 cada 100 VN, ¥ ety vencimisnto apera el 15/09/2628 E precic de mercado al 28/02/2025 as
da 10,5000 cada 100 ViN ’

(18) Comespande a Inversidn en Bonos de la Nacién a Tasa Dual isitada el 24/01/2025 a 106,0000 cada 100 WiN, y cuye vencimiento opara el 15/12/2026 & precio de mercado al 28/02/2025 es
de 1004500 cada 100 VIN

No a titulo personal sino como Fiduciario del Fideicormiso

y

Ara Ruschionl " Verénica Karina Lajvolf
e Departamento Subgerente Departamental

Gustavo Andrés Flores
C/F Jefe de Divisidn J
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