CELULOSA
ARGENTINA

Capitan Bermudez,7 de mayo de 2025

Sefiores
Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BYMA)
Presente

De nuestra mayor consideracidn;

En conexidén con la comunicacidédn realizada el pasado 7 de abril
de 2025, en donde se informa que se han contratado los servicios
de VALO Columbus, con el objetivo de analizar alternativas
estratégicas orientadas a reestructurar su perfil de
endeudamiento, mejorar su posicidén de liquidez y evaluar la
potencial incorporacidén de nuevos socios, la Compafiia informa
que no podra afrontar el pago de las obligaciones negociables
que vencen durante el mes de mayo, como asi tampoco los cheques
de pago diferido.

VALO Columbus continuard trabajando en comunicacion directa con
los acreedores como lo viene haciendo hasta la fecha, como asi
también en la incorporacidén de nuevos socios.

La Compafiia informa adicionalmente que todos los recursos
disponibles se van a utilizar estratégicamente para asegurar la
operacién vy la continuidad laboral priorizando el normal
abastecimiento de nuestros clientes.

Como se menciondé oportunamente, los factores principales que
han deteriorado la capacidad de generacién de caja de 1la
Compafiia, y dgque se encuentran detallados con claridad vy
precisién en los informes de las calificadoras FIX y Moody's,
dado el contexto macroecondémico desafiante, son:

una caida en el nivel de ventas superior al 30% en el mercado
doméstico con una fragil recuperacidén a la fecha;

un incremento sustancial en los costos fijos medidos en
délares, producto de una apreciacidén significativa del tipo
de cambio, que también reduce el margen en la exportacioén

un costo del capital medido en dbélares que ronda entre el 35%
y el 45% (contracara del “carry trade”) que financidé el
estiramiento de los plazos de pago (provocando un incremento
del capital de trabajo de manera relevante)

~— El incremento de la percepcidén de riesgo sistémico en el
mercado financiero por eventos como el concurso preventivo de
la firma Los Grobo y el default de Red Surcos, en un principio,
y luego la incertidumbre que se generdé en relacidén a los
tiempos y el contenido del acuerdo de facilidades con el Fondo
Monetario Internacional, dada sus posibles consecuencias para



la politica cambiaria y monetaria. Como resultado de todo
ello, la mayoria de los acreedores de corto plazo procedieron
a acelerar el reclamo de cancelacidén de sus posiciones,
generando una presidn adicional sobre la caja y la estructura
financiera de la compafiia.

Se menciona nuevamente que el accionista principal de la
Compafiia ha demostrado un fuerte compromiso con su
sostenibilidad operacional vy financiera, habiendo realizado
inyecciones de capital equivalentes a USD 7.440.000 millones a
la fecha. En ese sentido, estd haciendo y hard sus mejores
esfuerzos para mejorar la situacidén operativa y financiera,
compromiso que sostiene hace 20 afios.

Por ultimo, es importante mencionar que el sector foresto-
industrial en toda su cadena de valor, como la gran mayoria de
la agroindustria en Argentina, es un sector competitivo y de un
enorme potencial para generar exportaciones vy empleo de
calidad, como lo demuestra la perfomance de compafiias similares
en Brasil, Uruguay y Chile.

Atentamente,

Gonzalo Coda
Apoderado



