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RESEÑA INFORMATIVA  

PERÍODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2025 
 
1 ) Comentario sobre actividades (Información no cu bierta por el informe del Auditor).   
 
La economía internacional se ha visto conmocionada por la oleada de anuncios de aranceles 
por parte de Estados Unidos, que comenzó a finales de enero con Canadá, China y México, 
culminando con la imposición casi generalizada de gravámenes a finales del primer trimestre. 
  
Los riesgos para la economía mundial han aumentado por el empeoramiento de las tensiones 
comerciales, las condiciones financieras se tornan más restrictivas a medida que los mercados 
reaccionan negativamente a la atenuación de las perspectivas de crecimiento y al aumento de 
la incertidumbre. 
 
A nivel local, el gobierno inició un año con elecciones legislativas con el compromiso de 
mantener la prudencia fiscal y de sostener la estabilidad cambiaria. 
 
En el plano financiero, los mercados argentinos mostraron un nivel muy alto de volatilidad con 
una caída significativa desde los máximos alcanzados en los primeros días de enero, según la 
evolución del índice S&P Merval . Las tensiones externas y la expectativa sobre el acuerdo con 
el F.M.I. generaron un clima de incertidumbre hasta el anuncio del levantamiento del llamado 
“cepo cambiario”, combinado con el comunicado del acuerdo con el organismo internacional. 
Los efectos inmediatos de estas medidas, que implementaron un régimen de bandas 
cambiarias divergentes, muestran un mercado que reaccionó con un precio del dólar que se 
mantuvo estable con respecto al momento previo a las mismas. 
 
En el plano agrícola nacional, luego de un verano que comenzó con condiciones muy secas, 
desde el mes de febrero cambio el panorama y las lluvias se recuperaron en volumen y en 
frecuencia. Como es habitual, las precipitaciones fueron bien recibidas por el campo en 
general, pero el exceso que se comenzó a manifestar desde marzo generó serios 
inconvenientes para el normal desarrollo de la cosecha gruesa, especialmente en la zona 
núcleo. 
 
A mediados de abril sólo se cosecharon en dicha zona el 7 % de los lotes de soja cuando lo 
normal sería superar el 50 % para esa época del año. Las lluvias registradas generaron 
complicaciones debido a los caminos intransitables y la falta de piso para las cosechadoras. A 
pesar de estos contratiempos, se mantiene la proyección nacional de producción de soja en 
46,6 millones de toneladas. 
 
Al igual que la soja, el maíz sufrió los efectos de heladas, especialmente en los lotes en fase de 
llenado, lo que podría afectar el peso de los granos. Pese a estos desafíos, la proyección de 
producción estimada por la entidad bursátil porteña se mantiene estable en 49 millones de 
toneladas. 
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En el contexto descripto, la actividad productiva de la empresa durante el primer trimestre se 
desarrolló en base a una expectativa de crecimiento con respecto al año anterior. Esta 
percepción fue confirmada durante la realización de la Expoagro en el mes de marzo, donde la 
oferta crediticia por parte de los bancos a los productores agrícolas resultó ser muy atractiva 
por el nivel de tasas de interés, generando un repunte en las ventas significativo, que afectó 
solo marginalmente al período bajo análisis, pero dejó un volumen muy importante para el 
segundo trimestre. 
 
Para graficar esta situación, un dato puede resultar suficientemente claro: el acumulado de 
notas de venta al finalizar el primer trimestre estaba un 12 % arriba del acumulado del mismo 
período del año anterior. No obstante, al realizar el mismo cálculo finalizando el mes de abril, 
los cuatro primeros meses del año presentaban un volumen 52 % superior al primer 
cuatrimestre de 2024. En conclusión, el mes de abril fue el gran beneficiado por el repunte de 
las ventas de la exposición realizada en marzo. 
 
El total de máquinas facturadas alcanzó la cifra de 34 unidades durante el primer trimestre, en 
línea con el volumen histórico del período con menor nivel de ventas. El precio promedio por 
sembradora facturada disminuyó un 27 % con respecto a la misma medición en moneda 
constante del año anterior. 
 
Analizando el margen bruto, se observa un cambio negativo con respecto al calculado un año 
atrás. Las ventas netas disminuyeron un 14 %, mientras que el costo de ventas creció un 2%, 
todo medido en moneda constante. Al mismo tiempo, los gastos de comercialización crecieron 
un 34 %, y los de administración en un porcentaje similar (35 %). Es en este punto donde se 
pone de manifiesto el impacto que tiene sobre las variables que integran el estado de 
resultados, las distintas velocidades de evolución de los gastos con respecto a los ingresos de 
la empresa. Se puede apreciar que los gastos evolucionaron al mismo ritmo que la inflación 
general, la que marcó un 117,8 % para todo el año 2024, teniendo los gastos en una medición 
nominal un crecimiento muy similar; mientras que los ingresos están atados a la variación del 
dólar, moneda que se apreció con respecto al peso en sólo un 27,7 % en el mismo período. 
 
Semejante distorsión entre ambas variables (inflación y devaluación del peso) presenta su 
máxima expresión en la comparación que estamos analizando, al contrastar los primeros 
trimestres de dos años donde la inflación interna en moneda extranjera presenta su versión 
mas extrema. 
 
En el plano financiero, la disminución de los egresos (-40 %) fue mayor a la disminución de los 
ingresos (-14 %), continuando con la tendencia observada durante gran parte del año anterior, 
considerando además que el primer trimestre del 2024 aún estaba bajo un esquema de tasas 
de interés muy altas, habiendo ocurrido la disminución de ellas a partir del segundo trimestre.  
En cuanto a la situación patrimonial, se observa un crecimiento del pasivo del 19 % con 
respecto al cierre del ejercicio anterior, motivado principalmente por el aumento de las deudas 
comerciales y los anticipos de clientes, ambas cuestiones que son típicas de un arranque de 
año, donde la producción se adelanta a las ventas y comienzan a crecer desde cero, luego del 
receso del mes de  enero. Desde  el  lado  del  activo, el  rubro  que  más  crece  es  inventarios  
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motivado por la misma cuestión, al tiempo que las disponibilidades se reducen para financiar al 
ciclo productivo en su fase más exigente desde el punto de vista financiero. 

 
2)   Estructura patrimonial comparativa con ejercicios a nteriores: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
3)   Estructura de Resultados comparativa con ejerc icios anteriores:  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

31-mar-25 31-mar-24 31-mar-23 31-mar-22 31-mar-21

Activo No Corriente 23.745.610.111 20.756.858.521 19.958.297.161 17.283.544.698 16.615.951.578
Activo Corriente 38.037.234.648 27.453.420.416 44.861.945.296 67.640.405.928 51.101.998.245

Total del Activo 61.782.844.759 48.210.278.937 64.820.242.457 84.923.950.626 67.717.949.823

Pasivo No Corriente 1.039.302.412 1.189.829.553 3.977.085.048 2.108.546.870 4.127.622.822
Pasivo Corriente 27.696.970.918 15.535.245.648 22.978.442.399 41.572.548.126 40.857.363.370

Total del Pasivo 28.736.273.330 16.725.075.201 26.955.527.447 43.681.094.996 44.984.986.192

Patrimonio 33.046.571.429 31.485.203.736 37.864.715.010 41.242.855.630 22.732.963.631

Total de Pasivo más Patrimonio 61.782.844.759 48.210.278.937 64.820.242.457 84.923.950.626 67.717.949.823

31-mar-25 31-mar-24 31-mar-23 31-mar-22 31-mar-21

Resultado Operativo
(de operaciones que continúan) (1.792.281.871) (79.870.710) (575.707.013) 3.145.016.457 1.167.393.731
Resultados Financieros (583.909.404) (844.540.118) (1.712.096.234) (2.118.765.011) (2.461.931.865) 
Otros Ingresos y Egresos Netos 24.411.578 637.969 1.186.245 9.721.714 125.848.582

Resultado del período de operaciones
que continúan antes de Impuesto a las
Ganancias (2.351.779.697) (923.772.859) (2.286.617.002) 1.035.973.160 (1.168.689.552) 

Impuesto a las Ganancias 421.576.764 131.342.194 (82.612.213) (316.668.964) (459.537.692) 

Resultado del período 
(de operaciones que continúan luego
del Impuesto a las Ganancias) (1.930.202.933) (792.430.665) (2.369.229.215) 719.304.196 (1.628.227.244) 

Otro Resultado Integral (26.059.669) (88.085.490) (31.102.298) (1.846.749) (346.285.630) 

Resultado Integral Total del período (1.956.262.602) (880.516.155) (2.400.331.513) 717.457.447 (1.974.512.874) 
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4) Estructura de Flujos de Efectivo comparativa con  ejercicios anteriores: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

5) Datos Estadísticos (en unidades físicas) compara tivos con ejercicios anteriores        
( Información no cubierta por el informe del Audito r Independiente):  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

6) Índices Financieros: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

C  o  n  c  e  p  t  o 31-mar-25 31-mar-24 31-mar-23 31-mar-22 31-mar-21

Producción de Sembradoras 52 47 36 77 49

Venta de Sembradoras M. Interno 32 28 34 75 49

Venta de Sembradoras M. Externo 2 1 1 2
 

Total Venta de Sembradoras 34 29 35 77 49

31-mar-25 31-mar-24 31-mar-23 31-mar-22 31-mar-21

Fondos  aplicados a / originados por 
las actividades operativas (3.558.514.602) 1.870.946.862 (2.143.392.948) (3.363.999.719) 3.610.915.109

Fondos aplicados a 
las actividades de Inversión (407.428.993) (91.437.681) (427.279.442) (179.634.397) (302.682.839) 

Fondos originados por / aplicados a 
las actividades de financiación 1.066.809.503 (2.969.900.263) 461.163.132 862.133.766 (1.495.360.126) 

Total de fondos aplicados  / originados 
durante el período (2.899.134.092) (1.190.391.082) (2.109.509.258) (2.681.500.350) 1.812.872.144

31-mar-25 31-mar-24 31-mar-23 31-mar-22 31-mar-21

Liquidez 1,373 1,767 1,952 1,627 1,251
Solvencia 1,150 1,883 1,405 0,944 0,505
Inmovilizacion del Capital 0,384 0,431 0,308 0,204 0,245

Definición de los índices:

Liquidez: Activo Corriente / Pasivo Corriente
Solvencia: Patrimonio / Pasivo Total
Inmovilización del Capital: Activo no Corriente / A ctivo Total
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7) Perspectivas (Información no cubierta por el inf orme del Auditor Independiente).   

La economía mundial necesita un sistema de comercio claro y predecible que solvente las 
deficiencias de larga data en las normas comerciales internacionales. El aumento de la 
volatilidad externa derivado de los ajustes en los aranceles y la posibilidad de un período 
prolongado de aversión al riesgo pueden ser difíciles de sortear para los mercados 
emergentes.  
 
La economía argentina presenta un escenario prometedor para el año 2025. El aumento del 
crédito, el atractivo del sector de hidrocarburos, la liberalización del mercado cambiario y una 
esperada reducción en la carga tributaria serán fundamentales para fomentar la recuperación 
de la economía, dado que eliminarán distorsiones en las decisiones de los agentes económicos 
y aumentará el margen de ganancia de las empresas, de modo que estas puedan volverse más 
competitivas. 
 
Es muy probable que el gobierno continue avanzando en la corrección de las cuentas fiscales, 
eficientizando los organismos públicos e iniciando el proceso de privatización de ciertas 
empresas estatales. 
 
En el plano agrícola nacional, estamos a las puertas de una nueva campaña triguera. Según la 
Bolsa de Cereales de Buenos Aires se estima un crecimiento del 10,2 % para la producción del 
cereal en la próxima campaña 2025/2026, lo que de ocurrir llevaría la cosecha a 20,5 millones 
de toneladas. El mencionado crecimiento está motivado por la muy buena disponibilidad de 
agua útil que muestran los lotes en gran parte de las regiones productivas de nuestro país. 
Mientras tanto, en el plano internacional el Departamento de Agricultura de Estados Unidos 
estima que Brasil estaría a las puertas de la segunda mayor producción de trigo en su historia. 
Esta información cobra relevancia, ya que el vecino país es el principal cliente de trigo 
argentino y de concretarse las previsiones, ambos países presentarían crecimientos 
simultáneos en sus producciones. 
 
En cuanto a las perspectivas de la empresa, si bien durante el primer trimestre el 
comportamiento de la demanda de sembradoras estuvo levemente arriba de lo observado en el 
mismo período del ejercicio anterior, durante el mes de abril comenzó un cambio de tendencia 
favorable muy marcado, por una mayor incidencia de las operaciones que se realizan con 
financiamiento bancario, que se puede comprobar por la mayor proporción en la cobranza por 
acreditaciones bancarias. Este cambio de tendencia tiene una justificación real en la 
significativa baja de la tasa de interés que caracterizó a la oferta de préstamos que el sector 
bancario brindó al productor agrícola durante la Expoagro, lo cual a corto y mediano plazo 
constituye uno de los principales factores de impulso a la demanda de bienes de capital. 
 
A la fecha, son datos ciertos los que indican que las ventas de sembradoras tuvieron un fuerte 
impulso en el mes de abril, lo que permite prever un volumen importante de ventas para el 
segundo trimestre, generando genuinamente los recursos que permitan avanzar a paso firme a 
lo largo del año en búsqueda del máximo que se da en el tercer trimestre con la siembra de 
granos gruesos. 
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El desafío claramente está en incrementar los ingresos vía volumen, al tiempo que se deben 
profundizar los niveles de eficiencia para morigerar, aunque sea parcialmente, el notable 
incremento que presentan los gastos, no en función de su volumen sino principalmente por el 
ajuste de precios que han sufrido a lo largo del año pasado y dejan un punto de partida alto 
para el presente ejercicio. La estrategia pasará por ganar participación de mercado y puertas 
adentro controlar los gastos que se dispararon por el proceso descripto más arriba. 
 
 
Monte Maíz, 2 de mayo de 2025. 


