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A3 MERCADOS S.A. 
(continuadora de MATBA ROFEX SOCIEDAD ANÓNIMA)

RESEÑA INFORMATIVA

Correspondiente al período de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2025

1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD EN EL PERÍODO

Durante el tercer trimestre del ejercicio económico 2024-2025 se registraron, compensaron y liquidaron 
50.212.137 contratos de futuros y opciones de los productos DLR, GFG, RFX20, ORO, WTI, PMP MtR, YPFD 
MtR, AL30, GD30, TXAR MtR, CER y BITCOINS, acumulando 118.723.776 contratos en lo que va del período 
de 9 meses (julio 2024 a marzo 2025).

En lo que respecta a futuros de dólar, el período finalizó con un volumen operado de 116.135.567 contratos, 
mientras que los futuros sobre índices accionarios alcanzaron los 1.376.117 contratos operados para el índice 
ROFEX20, y para el producto GFG, un total de 859.786 contratos. 

En cuanto a las licitaciones, en este período se realizaron por un total de 56.993.374.778 entre títulos y letras. 

A continuación, te dejamos la información actualizada al 31 de marzo del 2025:

MESES
1/7/2024 al 
30/09/2024

TOTAL 14.593.630

MESES
1/10/2024 al 
31/12/2024

TOTAL         19.245.905

MESES
1/01/2025 al 
31/03/2025

TOTAL 20.799.355

BREVE COMENTARIO SOBRE LAS OPERACIONES DEL GRUPO EN EL PERÍODO DEL PRIMER 
TRIMESTRE DEL 2025.

Como se observa en el cuadro de volumen operado para el período (enero 25 - marzo 25), se alcanzó un 
volumen de 20.799.355 ton. en total, que representa un aumento del 62,2% respecto al mismo período del 
ejercicio anterior.

A su vez, el Open Interest promedio diario, indicador de liquidez, fue de 6.593.783 toneladas, que implicó un 
aumento del 33,2% respecto al mismo período del ejercicio anterior.

El tonelaje por producto presenta los siguientes volúmenes: Soja 9.865.700 ton., Trigo 1.984.500 ton., Maíz 
7.705.100 ton., Soja mini 89.450 ton., Trigo mini 10.290 ton., Maíz mini 23.180 ton., Maíz chicago 172.875 
ton., Soja chicago 878.630 ton., Soja disponible 25.170 ton. en pesos, Trigo disponible 3.300 ton. en pesos, 
y Maíz disponible 41.160 ton. en pesos.
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2) ESTRUCTURA FINANCIERA (EN MILLONES DE $)

Rubro 31/03/2025 31/03/2024 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2021
Activo no corriente 401.584 110.992 114.818 107.260 104.945
Activo corriente 282.392 233.142 203.735 453.665 221.002
Total del activo 683.976 344.134 318.553 560.925 325.947

Pasivo no corriente 5.404 10.629 8.286 7.791 9.189
Pasivo corriente 151.772 139.688 122.971 376.512 126.648
Total del pasivo 157.176 150.317 131.257 384.303 135.837
Patrimonio controlante 523.680 189.461 182.432 172.478 176.473
Patrimonio no 
controlante

3.120 4.356 4.864 4.144 13.637

Total pasivo y 
patrimonio

683.976 344.134 318.553 560.925 325.947

3) ESTRUCTURA DE RESULTADOS INTEGRALES (EN MILLONES DE $)

Rubro 31/03/2025 31/03/2024 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2021
Resultado operativo 
ordinario

11.819 25.356 28.375 16.477 18.611

Resultados financieros y 
por tenencia incluido 
RECPAM

(3.618) (14.171) (9.537) (3.710) 5.170

Resultado por inversiones 
Soc. Art. 33 Ley 19.550

(19) (14) - - -

Otros ingresos y egresos 14 303 43 381 (43)
Resultado antes de 
impuestos

8.196 11.474 18.881 13.148 23.738

Impuesto a las ganancias (6.458) (5.591) (4.497) (4.126) (4.900)
Resultado del período 1.738 5.883 14.384 9.022 18.838
Otros resultados integrales (1.682) 2.068 451 (25) (3)
Total resultado integral del 
período

56 7.951 14.835 8.997 18.835

Resultado integral total 
del período atribuible a:
Propietarios de la 
controladora

176 7.479 14.013 8.927 17.698

Participaciones no 
controladoras

(120) 472 822 70 1.137

Total resultado integral del 
período

56 7.951 14.835 8.997 18.835
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4) ESTRUCTURA DE LA GENERACIÓN O APLICACIÓN DE FONDOS (EN MILLONES DE $)

Rubro 31/03/2025 31/03/2024 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2021
Fondos generados por 
(utilizados en) 
actividades operativas

34.011 31.174 (66.303) 247.952 29.161

Fondos generados por 
(utilizados en) las 
actividades de inversión

78.946 (2.795) (5.638) (2.213) (4.144)

Fondos utilizados en las 
actividades de 
financiación

(43.562) (11.213) (8.293) (13.590) (11.950)

Resultados financieros y 
por tenencia generados 
por (utilizados en) el 
efectivo y sus 
equivalentes

(4.478) (9.100) (7.131) (3.710) 5.170

Total de fondos 
generados 
(utilizados)/generados
durante el período

64.917 8.066 (87.365) 228.439 18.237

DATOS ESTADÍSTICOS

5) INFORMACIÓN RELATIVA AL VOLUMEN OPERADO (EXPRESADO EN TONELADAS)

Período 31/03/2025 31/03/2024 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2021
Total volumen operado

6) ÍNDICES

Concepto 31/03/2025 31/03/2024 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2021
Liquidez
(activo corriente/pasivo corriente) 1,861 1,669 1,657 1,205 1,745
Solvencia
(patrimonio neto/pasivo total) 3,352 1,289 1,427 0,460 1,400
Inmovilización del capital
(activo no corriente/activo total) 0,587 0,323 0,360 0,191 0,322
Rentabilidad
(resultado neto del período (no 
incluye otros resultados integrales) / 
patrimonio neto total promedio)

0,005 0,030 0,078 0,050 0,100

7) PERSPECTIVAS

La creación de A3 Mercados, resultado de la fusión entre Matba Rofex y MAE, inicia una nueva etapa 
estratégica que busca potenciar la eficiencia operativa, incrementar la liquidez y simplificar los procesos del 
mercado local, alineándose con las mejores prácticas internacionales.

Durante el primer trimestre del año, el volumen promedio diario de cauciones fue de 2.3 billones de pesos, lo 
que representó un incremento del 33% en relación al volumen promedio diario del último trimestre de 2024 y 
del 288% en términos interanuales. Este crecimiento estuvo explicado por la expansión del mercado de 
cauciones bursátiles en términos agregados y por el incremento en el market share de la rueda de caución 
de A3, que pasó de un promedio diario del 27% durante el primer trimestre de 2024 a un promedio diario del 
47% durante el primer trimestre de 2025.
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7) PERSPECTIVAS (continuación)

Respecto a renta fija, el volumen promedio diario del primer trimestre de 2025 fue de 3,1 billones de pesos 
para el segmento bilateral, un 76% por encima del volumen promedio del último trimestre del año pasado y 7 
veces el volumen promedio diario del primer trimestre de 2024. En tanto que, en el segmento garantizado, el 
volumen promedio diario fue de 300 mil millones de pesos, un 35% por encima del trimestre pasado y un 
440% en términos interanuales. El segmento pases representó un volumen promedio diario de 435 mil 
millones de pesos vs. 263 mil millones del trimestre pasado (+65%) y más de 10 veces en términos 
interanuales.

Desde diciembre de 2023, la operatoria de FOREX y de futuros de dólar vienen mostrando un crecimiento 
sostenido, en línea con el proceso gradual de normalización del mercado de cambios. De esta manera, 
durante el primer trimestre de 2025, el volumen promedio diario en FOREX fue de 439,9 millones de dólares, 
un 4,21% por encima del promedio del último trimestre de 2024 y un 26,24% superior al volumen negociado 
durante igual período del año pasado. 

Respecto de los futuros de dólar, el volumen promedio diario para el período enero-marzo fue de 846,1 
millones de dólares, un 31% por encima del promedio del trimestre anterior y un 33% superior al volumen 
promedio diario del primer trimestre de 2024. El resto de los futuros financieros también mostraron un 
crecimiento, superando los 8 mil millones de pesos promedio diario, lo que implica un aumento del 18% 
respecto al trimestre anterior, y del 300% respecto al trimestre enero-marzo 2024.

En el caso de los futuros agropecuarios, a pesar de la continuidad del esquema de tipo de cambio diferencial 

la exportación, alcanzamos récords mensuales históricos en los meses de enero y febrero, con más de 7 
millones de toneladas por mes, con un total de 20.8 millones de toneladas operadas en el trimestre; de este 
modo, alcanzamos un crecimiento interanual mayor al 60%.

El inicio de la Fase III del Programa Económico a partir del lunes 14 de abril, con la adopción de un nuevo 
régimen cambiario de flotación entre bandas móviles, la eliminación del dólar blend, de las restricciones 
cambiarias a las personas humanas, la habilitación a la distribución de utilidades a accionistas del exterior a 
partir de los ejercicios financieros que comienzan en 2025 y la flexibilización de los plazos para el pago de 
operaciones de comercio exterior, esperamos produzca un fuerte crecimiento de las operaciones del mercado 
de cambios spot, de futuros de dólar y de los futuros agropecuarios.

Durante el período bajo análisis, A3 Mercados ha profundizado su proceso de transformación tecnológica a 
través de una agenda de proyectos estratégicos que apuntan tanto a la modernización de su infraestructura 
como al fortalecimiento de su capacidad de innovación.

Uno de los hitos más relevantes ha sido el avance en el proyecto de migración de la rueda garantizada, con 
prioridad precio-tiempo (PPT) de títulos valores desde la plataforma SIOPEL hacia al sistema PTP. Esta 
transición implica el primer paso en materia de integración de los servicios de trading del nuevo mercado 
fusionado. En paralelo, se han ejecutado mejoras de rendimiento sobre las plataformas de trading y post-
trading (PTP, PBP y MAE Clear), focalizadas en la optimización en latencia, reducción de dispersión en la 
entrega de mensajes y capacidad de correr mayor cantidad de libros en simultáneo.

En el ámbito del post-trade, se realizaron adaptaciones clave sobre el sistema de riesgos de Argentina 
Clearing, adecuándolo para una mejor medición de márgenes y la inclusión de nuevas ruedas garantizadas.
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7) PERSPECTIVAS (continuación)

A la par de estos proyectos estructurales, A3 continuó invirtiendo en capacidades de innovación tecnológica. 
Se garantizó el mantenimiento evolutivo de las soluciones que dan soporte al mercado de Fondos Comunes 
de Inversión y las billeteras digitales. En particular, se implementaron procesos estandarizados para la 
conciliación de grandes volúmenes de datos provenientes de billeteras líderes, mejorando la confiabilidad de 
la información y su integración operativa.

Por otro lado, se impulsaron desarrollos asociados al proyecto de Warrants digitales, incorporando 
funcionalidades para la emisión manual. Finalmente, se aseguró la continuidad del programa de renovación 
tecnológica de las plataformas de clearing, bajo el proyecto denominado OneClearing, que busca unificar y 
modernizar la infraestructura tecnológica que respalda las operaciones del mercado.

Estos esfuerzos dan cuenta de una estrategia integral que combina solidez operativa con visión de futuro, y 
posicionan a A3 Mercados como un referente regional en materia de tecnología aplicada al mercado de 
capitales.

Por otra parte, en línea con su estrategia de diversificación e innovación tecnológica, Primary lanzó dos 
nuevas soluciones claves: Primary Flex y Esco Inversiones, ambas alojadas completamente en la nube 
continuado con su estrategia de renovación tecnológica sobre la familia de productos Esco (Bolsa, Fondos e 
Inversiones). A su vez, matrizOMS, solución DMA multimercado, continua con un crecimiento sostenido en 
su base instalada sumando nuevos clientes. Consolidando así el liderazgo de Primary en soluciones 
tecnológicas de negociación, backoffice y gestión de inversiones en Argentina y la región.

En el plano internacional, se destaca el trabajo de Lumina Américas, con foco en la evolución hacia una 
arquitectura cloud-native y una oferta LaaS (Lumina-as-a-Service) que busca captar nuevas líneas de 
negocios en México y Estados Unidos. Se prevé un segundo trimestre con una mayor actividad comercial 
impulsada por oportunidades en nuevos clientes y la profundización de servicios de valor agregado. Estos 
avances fortalecen el posicionamiento global del grupo y habilitan sinergias tecnológicas con fuerte impacto 
en la eficiencia operativa de sus mercados.

Finalmente, la expectativa general para el resto de 2025 es positiva, sustentada en un escenario de mayor 
apertura económica, la consolidación del nuevo régimen cambiario de flotación entre bandas móviles y 
crecimiento continuo en la adopción tecnológica. A3 Mercados se compromete a mantener una dinámica 
proactiva que permita aprovechar las oportunidades del contexto macroeconómico para brindar valor 
agregado constante a todos los actores del mercado.


