A RN D I B I R

PEPENEF VAP ED D AR ED D B B B N |

A0 oy )30 b

PR ARV S E

GENNEIA S.A.

Donnicilio: Nicolds Repetto. 3676 - Piso 3°- Olivos, Provincia de Buenos Aires

Ejercicio Econ6mico N° 35 iniciado €l 1°.de enero.de 2025

Resefia Informativa al 31.de marzo de 2025

Inforrnscién confeccionada sobre la base de los estados financieros consolidados de:GENNEIA S.A. y sus, Sociedades

Controladas.

Contenido

1. Analisis de los resultados de operaciones consolidado condensado (*)

Sintesis.

Andlisis de la contribucién marginal por segmento
Generacién de energia ¢lécirica de fuentes renovables
Genéracién de energia eléctrica de fuentes convencionales
Comercializacién y transporte de gas natural

Gastos de comércializacion '

(Gastos de administracion

Otros.ingresos (egtesos), fietos.

Resultados financieros

Impuesto a 145 ganarcias

Liguidez

2. Sintesis de la estructura patiimonial consolidada condensada comparativa

3. -Sintesis de la estructura de resultados y otros resultados integrales consolidada condensada comparativa
4, Sintesis de.la estructura del flujo de qfecti\'a'o consolidada condensada comparativa.

5. "Datos Estadisticos (*)

6. Indices

7. ‘Perspectivas(¥)

(*) Informacién no cubierta por ¢l informe de revision limitada de los auditores independientes
‘Mayo 7, 2025




1.  Andlisis de los resultados de operaciones-consolidado condensado (Informacion no cubierta por el informe
de revisién limitada de los:auditores independientes)

(Cifras expresadas-én millones de pesos)

 31-Mair-2025 31-Mar-2024  Variacifn

RNV B R I I R R I

Ingrésos por-ventas _ 86.302 59,393 26.909
Generacién de energfa eléctrica de fuentes renovables e6licas 59.043 41.509. 17.534
Generacién de energia eléctrica de fuentes renovables solares 11.542 7618 3.924
Generacion de energfa eléctrica de fuentes convencionales 13.487 9.143 4344
Comercializacién y transporte de gas 1.346° 707 639
Otros ingresos diversos 884 _ 41’6 468,
- Costo de ventas (33:463) (18.630) (14.833)
S Gastos operativos (17.328) (7.783) 9.545)
o Depreciacion 'y amortizacion 16.135) {10.847) (5:288)

™ Utilidad_B'rut_'a N 52._839 40,763 12.076

~ Gastos de.comercializacion (1.159) (558) (601)

- Gastos de administracién (8.599) (5.127) (3:472)

o Otros ingresos (egresos), netos (16.472) 223 (16.695):

™ Re_s_u_l_tados: por inversiones en negocios conjuntos 738 (527 1.265

it Resultados financieros, netos A1 .4:'77_) (1 -.4_95) 18

. Utilidad antes de impuesto a las ganancias. 25.870 33279 (7.409)

- Impuesto a las ganancias (19.958) 5.449° (25.407)

' Utilidad neta del periodo 5.912 38.728 {32.816)
-~ Otros .r_esultados integrales
- Diferencia de cambio por conversion 19.105 26.220 {d. 1.15_)'
’ Total de nt'ros-résultadb's“intég_r-ales _ 19,105 26,220 {1.115)

™ Resultada integral total del periodo 25.017 64.948 (39.931)
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Sintesis

El resultado antes de unpuesto a las gananclas refleja una ganancia de 25.870, mostrando una variacién iriterannal
positiva-de 7.409 en comparacion con la ganancia. del periodo finalizado al 31 de marzo-de 2024 de'33:279.

Lautilidad bruta del perfodo de 52.839-es 30% superior a la utilidad bruta del perfodo anterior que ascendia-a 40. 763

Este aumento se debe, segiin se explica en mayor detalle mas adelante en la seccion: dé "Andlisis. de la contribucién
marginal por segmenta”, prmcrpalmente a Un mayor cargo nominal en pesos de losingresos por efécto de la devaluacion
y porla puesta en operaciones del Parque Eélico La Elbita y Parque Solar Malargtie I. El margen bruto (utilidad: bruta
dividida por ingresos por ventas) fue del 61% y 69% en el periodo de tres meses finalizado al 31 de marzo de-2025 y-

2024, respectivamente,

Ingresos-por Ventas

Concepto 31-Mar-2025 31-Mar-2024. Variacién_

Ingresos por generacién de energfa eléctrica de fuentés renovables eblicas 59.043 41.509 2%
Ingresos por generacién de energia eléctrica de fuentes renovables solares 11.542 “7.618 532%
Ingresos por generacion de-eriergia eléctrica de fuentes convencionales: 13:487 9.143. 48%.
Ingresos por comercializacién y transporte de gas 1.346 707 90%

. Otros ingresos diversos 884 416 113%
‘Total ingresos por verntas 86.302 59.393 45%

‘Las ventas al 31 de marzo de 2025 ascendieron a 86.302; lo que representa un aumento del 45% en comparacion con

los'59.393"al 31 de.marzo de 2024. Como puede observarse, el principal aumento corresponde al segmento de. fuentes
renovables por un mayor cargo nominal en pesos de Tos ingresos por efecto de la devaluacion cambiaria sobre las tarifas
denominadas ‘en délares, y por la puesta en operaciones del Parque Eélico La Elbita y Parque Solar Malargtie 1.

Costo de Ventas

Concepto 31-Mar-2025 31-Mar-2024 Variacién
Costos operativos generacion energfa eléctrica de fuentes rénovables edlicas (21.769) (12.375) 76%
Costos operativos generaci6n energfa eléctrica de fuentes renovables solares {4.370) (1.862) . 135%
Costos operativos generacion energia eléctrica de fuentes convencionales (3.761) (4.163). 38%
Costos operativos comercializacion v transporte de gas (55) (26) 112%
Compras para generacién de energfa eléctrica de fuentes convencionales (878) (134) 555%.
‘Compras para comercializacién y transporte de gas- (630) Rel)! 800% _
Total costo de ventas (33.463) (18.630) 80%

El costo de ventas af 31 de marzo de 2025 fue de 33.463, en comparacién-con los 18,630 al 31 de marzo de 2024, lo
cual representa un-incremento-del 80%. El aumento de costos se debe principalmente al aumento. del cargo:en pesos:de
las amortizaciones de propiedad, planta’y equipo por efecto de la variacién del tipo de cambio sobre activos dolarizados.
¥y un mayor'cargo de los otros costos por efecto de la inflacién y devaluacién impactando. principalmente en sueldos y
honorarios y retribuciories por servicios; ademds de los mayores costos relacionados ¢on la puesta en operaciones.del
Parque E6lico La Elbita'y Parque Solar Malargiie 1.
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Andlisis de Ia contribucién marginal por segmento

¢ Generacién de Energia con Fuentes Renovables Eélicas y Solares

Descripeion del segmento

El segmento de negocios de generacion de energfa eléctrica de fuentes renovables inici6 sus opéraciones‘en el gjercicio
2012. Al 31 de marzo de 2025 este segmento renovable cuenta con una capacidad instalada de 946 MW de energfa

edlica, y de 310 MW de energfa solar, con la siguiente distribucién:

Parque Edlico (Provincia) Inicio operacién comercial .poﬁn“éi_a Tipo de contratacion
. instalada
PER:I & I1 (Chubut} Enero-2012 84 CAMMESA
PER HI (Chubiit) Diciembre 2017 25 MATER
PET (Chubut) Agosto 2013 51 CAMMESA
PEM I (Chubut) Noviembre 2018 71 CAMMESA
Villalonga T (Buenos Aires) Diciembre 2018 52 CAMMESA
Chubut Norte I (Chubuit) Diciembre 2018 29 CAMMESA
Villalonga IT (Buenos Aires). Febrero 2019 3 MATER
Pomona T (Rio Negro) Julio 2019 101 CAMMESA
Pomona II (Rio Negto) Agosto 2019 12 MATER.
PEM II (Chubut) Septiembre 2019 151 CAMMESA
Necachéa (Buenos Aires) @ Febrero 2020 38 CAMMESA
Chubut Norte III (Chubut) @ Febrero 2021 58 CAMMESA
Chubut Norte 1V.(Chubut) @ Febréro 2021 83 CAMMESA
Chubut Norte IT (Chubut) Marzo 2021 26 MATER
La Elbita (Buenos Aires) Junio 2024 - Octubre 2024 162 MATER
__ . . ; MW .
Parque Solar (Provingia) Inicio operacion comercial petencia Tipo de contratacion
_ i'nstalac_la
Ullum I (San J'ua'n_) Diciembre 2018 25 CAMMESA.
Ullum [T'(San Juan) Diciemibre 2018 25 CAMMESA
Ullum III (San Juan) Diciembre 2018 32 CAMMESA
Sierras de Ullum (San Juan) Enero - Marzo 2023 78 MATER .
Tocota [1} (San Juan) Diciembre.2023 - Febrero 2024 60 MATER
Malargiie 1 Enero 2025 90 MATER

{1} 'E29 deagostode 2017, la Compafiia, adquirié de SIDELI §.A, el 100% del ‘capital social de: solux Corsan Energfas Renovables: S.A.
(“ICERSA™ actualmente Parque Edlico Loma Blanca 1V SAU. ). La trensferencia efecnvade acciones y el pagadeta comprase realizaron

&1 29 d¢ noviembre de 2017,

{2) ‘Coresponde a log parques-etlicos de las empresas Vientos Patagénicos Chubit Norte. 11l $.A., Vientos Sudetmericanos Chubrit Norte TV
S.A., en [ag cuales 1a sociedad poses una participacion conjunta con Pan American Energy SL (“PAE™; y de la empresa Vientos de
_Necochea 8.4, en a cial 1a sociedad posee.itha participacign corfjinta con Buenos Aires Energin'§.A, (ex:"Centrales de la Costa Atlntica .

5.A™).

A Ia fecha de los presentes estados financieros, la Compaiiia posee dos. proyectos’ solares en construccién, ambos
ubicados.en la provinsia-de Mendoza: i) 130 MW correspondientes al proyccto parque-solar “Anchoris®; y. if) 150 MW

correspondientes-al proyecto patque solar “San Rafael”.
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Andlisis de la evolucién del periodo

‘Durante el ejercicio- finalizado 4l 31 de marzo de 2025, el segmento de generaclbn de energia eléctrica de fuentes
renovables reflejd una contribucién marginal de 44.446, representando ¢l 84% de la utilidad bruta total de Ia Bociedad.

Concepto 31-Mar-2025 31-Mar-2024 Variacién.
Ingresos por generacion de energfd eléctrica dé firentes renovables edlicas 59,043 41.509 42%
Ingresos por generacién. de energia eléctrica de fuentes renovables solares 11.542 1618 52%
Costos operativos generacion‘energia eléctrica de fuentes renovables edlicas (21.769) '('1'2.3_?5)'_ _ ?6%
Costos operativos peneracion enetgfa cléctrica de fiietites renovables solares (4.370) (1.862) 135%
Contribucion Marginal 44.446 34.890 27%

Los ingresos por generacion eolica aumentaron un 42%, pasando de.41.509 al 31 de marzo de 2024 -a 59,043 al 31 de
marzo de 2025, y los ingresos por.generacién solar aumentaron un 52%, pasando de 7.618 al 31 de marzo de 2024 a
11.542 al 31 de marzo de 2025; fundamentalmente debido al efecto de Ia’ devaluacién ‘cambiaria sobré farifas
denominadas en délares y por la puesta ¢n operaciones del Parque Eélico La Elbita y Parque Solar Malargiie I; y
representaron el 68% y 13% del total de ventas de la Sociedad.

El volumen de energfa etlica generada alcanzé los 687 GWh en el periodo de tres meses finalizado al 31.de marzo-de
2025, en comparacion con los 559 GWh generados durante el periodo 2024.

El yolumen de energia solar generada alcanzé los 179 GWh en el periodo de tres meses finalizado al 31 de marzo de
2025, en comparacién con los 142 GWh generados durante el periodo:2024,

Laos costos operativos por generacién e6lica y solar aumentaron un 76% y 135%, respectivamente, respecto al periodo
anterior, principalmente por el aumento en pesos de las amortizaciones de propledad planta y equipo por efecto de la-
variacién del tipo de cambio sobre activos dolarizados; ademas de los mayores costos relacionados con la puesta en.
operaciones del Parque E6lico La Elbita’y Parque Solar Malargile 1.

Al 31 de marzo-de 2025 los activos operativos relacionados con el segmento de generacion de enéigia eléctrica de:
fuentes renovables Tegistrados en el Tubro propiedad; planta y equipo ascendian a 988.051 en-parque edlicos 'y 271.308
en-parques solares; y las obras en curso ascendian a 23.832 en parques e6licos'y 223.788 en parques solares.

s Gereracién de Energia Eléctrica de Fuentes Convencionales
Descripeién del segmeritg

El segmento de negocios de generacién de- energla eléctrica de fuentes convencionales inicié sus operaciones ex ¢l
ejercicio 2008,

Al cierre del periodo de fres meses finalizado al 31 de-marzo de 2025 este segmento comprendia la operacién de
centrales térmicas con una potencia instalada total de 363 MW, con la siguiente distribucion;

Central (Provincia) Inicto operacion Lo Tipo'de contratacién
comercial L
: instalada
Bragado IT (Buenos Aires) Febrero.2017 59 Resolucién SEE 21/2016
Bragado TIT (Buehos Aires) Mayo 2017 59 Resohicién SEE 21/2016
Cruz Alta (Tucumén) Enero 2002 / Enero 2003 245 Resolucion SEE 826/2022
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Las centrales térmicas de Bragado II'y 11 brindan energfa al SADI a fravés de latesolucién de la SEE-N° 2. 1/2016. Por
su parte, la central de Cruz Alta, ala fecha de los presentes estados fifniancieros se-encuentia-operando bajo la resolucion
de la SEE 826/2022. Dichas centrales se denominan dé pico; ko que implica que el principal ingreso cotista de la potencia
puesta‘a disposicion (PPAD), y de los contratos prevén una remunéracién por generacién basada en un costo variable

de produccidn mas-compustible,

Andlisis.de la evolucién del periodo

Durante ¢l periode de tres meses finalizado al 31 de marzo de'2025, el segmenito de generacién de energfa eléctrica de
fuentes convencionales reflejé una contribucién marginal de 6.848, represcntando el 13% de la utilidad briita total de ta
Sociedad. La contribucién marginal del segmento fue un 41%-superior al 31 de marzo de-2024. Este aumento se. debid
prmcnpalmente al efecto de la devaluacién cambiaria sobre las tarifas dolarizadas,

Concepto 31-Mar-2025 31-Mar-2024 Variacién
‘Ingresos por generacién de energia eléctrica de fuentes convencionales 13.487 9.143 48%
Costos operativos generacion energfa eléctrica de fuentes convencionales (5.761) (4.163) 38%
Compras para generacioi de energfa elécirica de fuentes convencionales {(878) (134) 555%
Contribucién Marginal ' 6.848 4.846 41%

Las ventas. del segmento reflejan un aumento del 48% en 2025 respecto del 2024 y representaron el 16% del total de
ventas de Ta‘Sociedad. Esta variacién se.explica por el efecto dela devaluacion cambiaria sobre las tarifas dolarizadas.

Los costos: operativos. y: los costos de compra de combustible y transporte al 31 de marzo de 2025 fueron'de 6.639,
resultando enun-aumento del 55% respecto de los 4.297 correspondientes al'petiodo 2024, debido principalmente al
-aumento-en pesos de las amorﬂzacmnes de propiedad, planta y equipo por efecto de la variacién del tipo de cambio
sobre activos dolarizados,

Al 31 de marzo de 2025 los activos operativos relacionados con el segmento de generacién de. energia eléctrica de
fuentes convencionalés registrados en el rubire propiedad, planta y equipo ascéndian.a 88.039.

o Comercializacién de Gas Natural y Capacidad de Transporte de Gas Natursl

Laoperacién del segmento se conforma por: i) 1a coinercializacién, por medio de contratos.de largo plazo con ¢lientes
industriales de primer nivel, de 165.000 m3 por dia de capacidad de transporte en firme de. gas.natural obtenida en el
marce de las obras de ampllaclon del gasoducto Gral, San Martin de TGS que fuetan-desarrofladas por la Compafiia en
2008;-ii} la gestién de compta de gas natiral redlizada por cuenta-y orden de‘terceros; y iii) la compra de gas.natural y -
capacidad de transperte de gas natural para su reventa. ' '

'La contribucién marginal del segmento representé-en el periodo 2025 un 1% del total de la utilidad bruta consolidada

de la Sociedad, ubicndose en 661, en comparacién con los 611 registrados durante el mismo periodo del afio anterior,

‘mostrando un aumento del 34%.

Concepto 31-Mar-2025 31-Mar-2024  Variacion

Ingrésos por coniércializacién y transporte de gas natural 1.346 707 90%
Compras para comercializacion y transporte de gas (630) L)) B00%-
Costos operativos de comercializacién y transporte de gas {55) {26) 112%
 Contribucién Marginal 661 611 3%

-+  (Gastos.de.Comercializacidn

L gastos de comermahzaclén aumentaron un 108%, pasando de 558 en:el perfodo de tres meses finalizado el 31 de
inarzo de 2024 a 1,159°al 31 de‘marzo de 2025. Las causas del mencionado aumento corresponden principalmente al
aumento de los costos laborales por los incrementos salatialés en consonancia con la inflacién del periodo y al aumento
de los impuestos tasas y- contribuciones por mayores ventas.
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*  Gastos de Administracién

Los gastos-administrativos aunientaron un 68%, pasando de 5.127 en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
dé 2024 a 8.599 al 31 de marzo de 2025, Dicha variacién corresponde prmclpalmente al aumento de los costos laborales.
por Tos incrementos salatiales y de los costos de los asesores extemos en consonancia con la inflacion del perfodo.

o Otros:Ingresos (Egresos), netos

Los:ofros ingresos (egresos), rietos ascendieron a 16,472 pérdida al 31 de marzo de 2025 reflejando'una variacién de
16.695-con respecto a los otros ingresos (egresos), netos por 223 ganancia del perfodo finalizado el 31 de marzo de
2024. Al 31 de marzo de 2023; los otros egresos incluyen principalmente ¢l resultado-de la venta por los equipos de-

generacion asociados a la Central Térmica de Concepcidn del Uruguay por 2. 632 v baja de activo fijo por 18.045, El

impuesto a los débitos y créditos bancarios ascen_dnj a915y529al 31 de'marzo de 2025 y 2024_ respectivamernte.

+  Resultados Fina_m;i'ems,_. netos

'Los resultados. financieros netos correspondientes al periodo- de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 fueron.

negativos en 34, respecto de los 1.495 negativos en el perfodo anterior, lo-que representa ina varlamén del 66% segtin
Ta siguiente apertiva;

. Concepto. 31-Mar-2025 31-Mar-2024 Variacién_
" Ingresos financieros N _ o
Intéresesy otros 1.314 1.775 -26%
Intereses comerciales 167 2,252 -93%
 1.481 4.027 -63%
Costos financieros o _ _
Intereses (£3.946) (11.643) 20%
Diversos (951) (1.023) 1% .
(14.897)  (12.666) 18%.
‘Otros resultados financieros : '
Resultados de activos financieros a valor razonable con cambios en resuttados 3.032 6.227 -51%
Diferencias de cambio, netas 9.649. 615y -1669%
Resultado por exposicidn a-los eanibios en el poder adquisitive. de la moneda (742) 1.532 -148%
11.939 7.144 67%
Resultados financieros. netos {1470 (1.495). 1%

El-cargo por diferencia de cambio se situé-en 9.64% en comparacién con los (615) del perfodo anterior, Con respecto a.
la-deyaluacion cambiaria, cabe mencionar; que la devaluacién del periodo finalizado el 31 de marzo de 2025 y 2024 fue
de 6% y 4%, respectivamente. El tipo de canibio vendedor al cietre del periodo de tres.meses finalizado el 31 de marzo
de 2025y 2024 fue de AR$1,074y ARS 858, [fespectivainente. Y el tipo de camibic promedio del periodo de tres.mesés
finalizado el 31 de marzo de 2025 y 2024 fue de ARS 1.055,46 y ARS 832,43, respectivamente. Por otro. lado; es-
pertinente aclarar que los saldos & cobrar por venta.de energia a CAMMESA son liquidados en pésos al tipo.de cambio:
vigente al vencimiento tedrico:de la liquidacion de venta-a pesar que los contratos de suministro firmados con dichas:
entidades presentan tarifas dolarizadas y que en los mismos existen mecanismos previstos por los cuales la Compatifa
mantiene el derecho de percibir un-ajuste por la diferencia-de cambio producida por la evolucion del tipo de cambio
utilizado para la facturacién hasta el momento de la efectiva cobranza.
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'« Impauesto-a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias al 31 de marzo de 2025 asciende a una- ganancia de 19.958 millones en

comparacion con la pérdida de 5.449 en 2023, La variacién corresponde principalmente. a: i) al’ efecto del ajuste fiscal
en el poder adquisitivo de la moneda, ¥ ii) a diferencia de: CONVErsion, que-se encientran’ relacionadas prmclpa]mente
con el impacto en cada perfodo de Ia devaluacion y del ajuste por inflacién impositivo. Cabe mencionar que la
devaluacién del periodo finalizado el'31 de.marzo de 2025 y 2024 fue-de 4% y 6%, respectivamente; mientras que la
inflacién de esos mismos periodos_ fue de 9% vy 52%, respectivamente.

» Liquidez

Al 31 de diciembre de 2024, la Compafiia presenta un capital de trabajo negativo de 303.063. Esta situacién se debe
principalmente .a fa porcién de corto-plaze de las obligaciones. financieras y compromisos contractuales para fa
construccion de-nuevos parques renovables que se llevaron a cabo entre 2017 y 2024, En relaci6n con los compromisos
financieros, las ebligaciones de corto plazo estin principalimente vinculadas con la Obllgaclén Negociable Global Serie
XXXI, cuyo capital amiortiza un 10%en cuotas semestrales y tiene vencimiento findl en septiembre 2027 y Tos pasivos
vmculados al desarrollo de los nuevos proyectos de la Compaﬁia conforme:se describie en los parrafos siguientes (ver

_Nota 4,4).

Adicionalmente, al cierre-de los presentes estados financieros la Sociedad posee un pasivo.con el ente fiscal por el
caléulo dela provisién de impuesto a las ganancias calculada que forma parte de los motivos. que generan et desbalance
teihporal de la'ecuacién econémico-financiera de la Sociedad pero que no significa un impacto directo por suimporte
total en los flujos futuros de la misma.

Entte 2022 y 2024, la Compafifa realizé inversiones por US$ 350 millonés.en huevos parques renovables, que'ya cuentan
con habilitacidn comercial, incluyendo los Parques Solares Sierras de Ullum, Tocota 111 y el Parque Eélico La Elbita.
El financiamiento de estos proyectos s¢ llévé a-cabo mediante emisiones de obligaciones negociables, un préstamo
internacional de bancos de desarrollo v flujo de caja generado.

Ademas, en 2024, 1a Compafifa inici6 la construccin de los proyectos solares Malargiie I (anteriormente conocido
como Los Molles) y Anchoris, estiméndose la. etapa de construccion en 2024 y 2025. El capital estimado de los
proyectos solares Malargtie I y Anchoris asmende a'US$ 250 millones, habiéndose pagado US§ 135 millones: al 31 de
marzo de 2025. Con respecto al financiamiento de ambos proyectos, a la: fecha de publicacién de los presentes estados
financieros, se han.recibido los fondos netos: de obligaciones negociables por un monto total de USS$ 144 millones, se
ha firmado un préstamo de largo plazo por US$ 100 millones y el monto restante de US$ 6 millones para cubrir e{ total
de la inversién de los dos proyectos solares se financiard con nueva deuda y/o flujo de generacién de caja. Asimismo,
la compafifa estd realizando un plan de mejora en el parque- edlico Trelew, el cual requerird una inversién de US$14
millones, habiéndose pagado USS$11 millones-al 31 de marzo de 2025. Esta mejora en Trelew se financiard con nueva
deuda yf’o flujo de-generacion de caja..

En 2025, la Compaiifa iniciard la consiruccidn de los proyectos solares San Rafael ¥ San Juan Sur, estimandose la etapa
de construccion en 2025 y 2026. El capital -estimado de los proyectos solares San Rafael y San Juan Sur asciende a
US$290 millones, habiéndose pagado US$10 millones al 31 de marzo de 2025. A Ia fecha de los presentes estados
contables, la.compafifa harecibido los-fondos netos de-obligacionesnegociables por un monto total de US$28 millones,
mientras-que ¢l monto restante para cubrir el total de la inversion del proyecto e financiars con nueva deuda yio flujo
de generacién de caja.

L.a informacién descriptiva de los proyectos solares Sierras de Ullum, Tocota 11I, Malargtie I, Anchoris y San Rafael y
-¢l proyecto edlico. La Elbita se describen en la Nota 1 a.los estados financieros anuales consolidados. La informacién
descriptiva de San Juan Sur se- encuentra disponible-en Ia Nota 8.6 de estos estados financieros.

Al réspecto, cabe mencionar que, en linea.con las proyecciones financieras, el Directorio. ¥ la:Gerengia de la Compaiiia
consideran que el capital de trabajo negativo s inherente al negocio dela Compafifa.en tanto continie. con-el desarrdllor
de los nuévos proyectos. ¥ se revertird, entre otros, con financiamiento. en el mercado. nacional e internacional y los:
flujos. de caja.de los proyectos. inaugurados desde 2018 a’la fecha de pubhcac;én de Tos presentes ‘estados financieros,
que‘suman una capacidad instalada de 1.097 MW.
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L.a variacién de fondos netos del periodo de tres meses finalizado ¢l 31 de marzo de 2025 resultd en una disminucion

de fondos de 3,724 en comparaci6n con el aumento de.2.375 de 2024.

‘Los fondos netos generados por las operaciones al 31 de marzo: de'2025 dlcanzaron los 61.572, en comparaci6n con los

38935 generados durante el perfodo de 2024, debido principalmente a mayores cargos de depreciacién y
amortizaciones, intereses perdidos e impuesto a las ganancias que no.consumieron fondos operativos durante-el 2024..

El eféctivo neto aplicado por las actividades-de inversion al 31 de marzo de 2025 alcanzé los 49.865, en comparacién.
con los 45:033 aplicados en2024, El efectivo aplicado en ¢l perfodo 2024 comesponde. principalments a la adquisicién
de propiedad, planta y equipo. La variacién se eficuentra asociada al grado de avance y tamafio de los proyectos:
desarrollados, En el 2024 Ia Sociedad se ¢éricontraba desarrollando la construccién del pargie solar Malargiie I que se
encuenira operativo desde Enero 2025; mietitras que en el 2025 continua la construccion del parque solar Anchoris 'y
parque solar San Rafael.

Los fondos netos aplicados a las actividades de financiacion én el periodo. 2024 totalizan 1 8.055, en comparacién con
los-4.946.generados en el periodo 2024. Los fondos generados durante el 2025 reflejan principalmente: i) la-emisién de
la obligacion negociable Clase XLVIIL ii)a la cancelacién total del descubierto bancario y del préstamo bancario con
Eurobanco Bank que posefa el Parque Eélico Loma Blanca IV S.A.; iii) a la cancelacion parcial de la obligacion
negociable XXXI vy de los Projeét Finanee; y iv) se recibié el primer-desembolso del préstamo. corporativo con
FINDEV/PROPARCO/FMO para financiar los proyectos en marcha.

El total de préstamos al 31 de marzo de 2025 es de 933.339 incluyendo las obligaciones negociables piblicas, deuda
bancaria y operaciones de leasing. Del total de la deuda:al 31 de marzo de 2025, 128.781 corresponden al corto plazo y
804.558 al largo plazo. El 100% de la deuda financiera al 31 de marzo de 2025 ha sido emitida en Délares. Esta
composicion de.deuda en Délares estd en linea con los ingresos de la Compafiia que en su gran mayorfa responden a
contratos de largo plazo deénominados en Délares,

Francisco Sersale
Director titular y autorizado
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Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados al 31 de marzo de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Activo

10

Sintesis de la Estructura Patrimonial Consolidada Condensada Comparativa

31-Mar-2025 31-Mar-2024 31-Mar-2023 31-Mar-2022 31-Mar-2021

Activo corriente

Activo no corriente

Total del activo

Pasivo

Pasivo corriente
Pasivo no corriente

Total del pasivo

Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

283.692 205.376 52.807 22.821 20.748
1.749.101 1.180.800 250.753 123.739 107.658
2.032.793 1.386.176 303.560 146.560 128.406

586.755 239.169 62.873 26.123 65.058

977.718 780.331 171.401 94.934 38.189
1.564.473 1.019.500 234.274 121.057 103.247

468.320 366.676 69.286 25.503 25.159
2.032.793 1.386.176 303.560 146.560 128.406

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2025
Deloitte-& Co. S.A.
C.P.CEPB. 1-F°13 Leg.N°13

Cristlagn G. Rapetti
Socio
Contador Pablico (UBA)
CP.CEPB.A. T°185-F° 89
Legajo N° 48155/6

Francisco Sersale
Director titular y autorizado

A
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3.  Sintesis de la Estructura de Resultados y Otros Resultados Integrales Consolidada Comparativa

Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales Consolidados Intermedios Condensados por los periodos
finalizados el 31 de marzo de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Ingresos por ventas
Costo de ventas
Utilidad Bruta
Gastos de comercializacion
Gastos de administracion
Otros ingresos (egresos), netos
Resultados por inversiones en negocios conjuntos
Resultados financieros, netos
Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias
Utilidad neta del periodo

Otros resultados integrales

Diferencia de cambio por conversion
Total de otros resultados integrales
Resultado integral total del periodo

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2025

Deloitte & Co. S.A.
C.P.CEP.B -F2 13 Leg.N°13

Cri G. Rapetti
Socio
Contador Pablico (UBA)
C.P.CEPB.A.T® 185-F° 89
Legajo N° 48155/6

31-Mar-2025 31-Mar-2024 31-Mar-2023 31-Mar-2022 31-Mar-2021

86.302 59.393 13.818 7.347 6.111
(33.463) (18.630) (4.703) (2.668) (2.289)
52.839 40.763 9.115 4.679 3.822
(1.159) (558) (144) (67) (48)
(8.599) (5.127) (841) (458) (323)
(16.472) 223 (86) 391 (176)
738 (527) 536 (161) (84)
(1.477) (1.495) (1.709) (1.406) (1.956)
25.870 33.279 6.871 2.978 1.235
(19.958) 5.449 (2.288) (1.738) (347)
5.912 38.728 4.583 1.240 888
19.105 26.220 9.703 1.775 2.096
19.105 26.220 9.703 1.775 2.096
25.017 64.948 14.286 3.015 2.984

\P %

Francisco Sersale
Director titular y autorizado
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4. Sintesis de la Estructura del Flujo de Efectivo Consolidada Condensada Comparativa

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Intermedios Condensados por los periodos finalizados el 31 de marzo de
2025, 2024, 2023, 2022 y 2021.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

31-Mar-2025 31-Mar-2024 31-Mar-2023 31-Mar-2022 31-Mar-2021

Fondos generados por

las actividades operativas 61.572 38.935 9.568 3616 3.046
Fondos (aplicados a)

las actividades de inversion (49.865) (45.033) (15.857) (326) (1.976)
Fondos (aplicados a) generados por

las actividades de financiacion (18.055) 4.946 2.459 (13.220) (1.518)

Efecto de las variaciones del tipo de
cambio sobre el efectivo y equivalentes

de efectivo 2.624 3.527 1.382 375 337
Total de fondos (aplicados) generados
durante el periodo 3.724) 2.375 (2.448) (9.555) (a11)

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2025

Deloitte & Co. S.A. -
C.P.CEPB 1-F°13 Leg.N°13 \/‘\
C n G: Rapetti Francisco Sersale
Socio Director titular y autorizado

Contador Pablico (UBA)
C.P.CEP.B.A. T°185-F° 89
Legajo N° 48155/6
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5, Datos Estadisticos' (Informacién no cubierta por el informe de vevisién limitada de los auditores

PEPEP RS PR RPN 2D N N B D

.independientes)
Unidad
de . . . -
Medida 3I-Mir-2025 31-Mar-2024  31-Mar-2023  31-Mar-2022 _ 31-Mar-2021
CENTRALES TERMICAS
Energia generada MW/h 52822 96,975 121.185 97.059 180.850
CT Las Armias MW - - - 964.
‘CT Bragado MW/h 40.858 44,003 112.956 84.089 95.656.
‘CT Cruz Alta MW/h 12:064 52.572 2229 12.970 4.230
Potencia puesta a disposicién MW 363 363. 363 363 438
CT Las Armas MW - - . - 25
"CT Bragado: MW 118 118 118. 118 168
CT Cruz Alia MW 245 245 245 245 245
‘Volumen de¢ Energia Despachada MW 52,922 96.975. 121185 97.05% 100,850
Gas Natural MW 52,922 96.975 113.914 96.079 100.164
Gas Qil MW - - 7.271 980 686
PARQUES EOLICOS _
Energin generada MWih 687.381 558,829 567.824 609.063 544.984
PE Rawsail MW/ §8.242. 92,855 86.599 94,600 05.024
PE Trelew MW/ 34310 21.151 40.485 34.503 34614
PE Madiyn MW/ 211:430 236.774 226.196 237.539 227.066
PE Chubut Norte 1 MW/ 31.322 33,188 3L611 33281 32845
PE Chuibut Norte II MW/, 21.097 71.135 23.820. 23,624 4,135
PE Villalonga MWt 51,970 51.187 55.219 62.234 54,769
PE Villalonga 1I MW/h 3.677 3.493 3.593 4.112 3.532
PE Pomona i MW/ 87.245 90,899 90.014. 105:850° 82.486
PE Pomiona 11 ‘MW 9,855 8.147° 10.287 13320 10:513
PE LaElbita. MW/ 148.233 - - - -
Potencia puesta a disposicién MW 767 605 605 605 605
PE Rawson MW 109 109 109 109 109
PE Trelew MW 51 51 51 51 51
PE Madryn MW 222° 222 222 222 222
'PE Chubut:Norte.I MW 29 29 29 29 29
"PE Cliubut Norte [T MW 26 26: 26 26 26
PE Villalonga I MW 52 52 52 52 52
PE Villalonga 11 MW 3 3 3 k3 3
PE Pomona I MW 101 101 101 101 101
PE Pomona H MW 12 12 12. 12 12
PE La Elbita MW 162. - - - -
'PARQUES SOLARES
‘Ensérgia getierada 'MW/ 178.668 142.330 88982 61628 B6.501
Ullum Solar 1 ‘MWrh 17:030 18.612 17.920 18416 17,029
Ullum Solar 2 MWw/h 16,754 18.650 18.366 18.945 17.512
Ullissm Solar 3; MW/h 21.521 23.735 23.155 24267 21960
Sierras.de Ullum MW/h 33.791 55799 29.541 - -
Tocota III MW/h 26916 25.534 - - -
Malargiie I MW/h 62.656 - - - .
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Unidad
de’ ) . B . )
Medida 31-Mar2025 31-Mar:2024  31-Mar-2023 _ 31-Mar-2022  31-Mar-2021
Potencia puesta’a disposicidn MW 310 220 160 82 82
Ullum Solar 1 MW 25 25 25 25 25
Ulium Solar 2 MW 25 25 25 25 25
Ullum Solar 3 MW 32 32 32 32 32
Sierras de Ullum MW 78 78 78 o .
Tocota I1L. MW 60 60 - - -
Malarguc 1 MW | - - - -
COMERCIALIZACION DE GAS Y
TRANSPORTE
Ventas totales de gas natural M3 67.416.954 60.124.357 69.809.839 35.507.732 25,439,403
Ventas totales-de transporte M3 41220280  33.171.825 36:215.280.  46.698.544 42.135.730
PARQUES EOLICOS
Sociedades no controlantes
Energia generada MW/h 185.089 200.254 179.970 "201.841 108.705.
PE Chubut Noite [ () MWrh 35.304 36.433 35.624 38.463 38,646
PE Chubut Noite [V 0 MW/h. 56.861 61:395 56.236. 61.477 23.020
PE Netochea (0 MW/ 92.924 102.426 88.110 101.901 47.039
Potenicia puesta a disposicién MW 179 179 179 179 179
PE Chubut Norte IFL () MW 38 38 3z 38 38
PE Chubut Norte IV (U MW 58 58 58 58 58
PE Necoches (¥ MW 83 E] 83 83 83

PP YNEE

J

(1} Corresponde a los parques edlicos de: las. empresas Vientos Patagénicos Chubut Norte HI S.A., Vientos
Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., et las cuales la sociedad posee-una participacion conjunta con Pan
American Energy SL (*PAE™}; y de- la empresa Vientos de Necochea S.A., en-la cual la sociedad posee uha

‘participacion conjunta con Buénos Aires Energia S:A. (¢x “Centrales de la Costa Atlanticd SA. ”)

Francisco Sersale
Director titulary autorizado
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31-Mar-2025  31-Mar-2024  31-Mar-2023  31-Mar-2022  31-Mar-2021

LIQUIDEZ CORRIENTE 0.48 0,86 0,84 0.87 0,32
(activo corriente / pasivo corriente)

SOLVENCIA 0.30 0,36 0,30 0,21 0,24
(patrimonio neto / pasivo total)

INMOVILIZADO DEL CAPITAL 0,86 0.85 0,83 0.84 0,84

(activo no corriente / activo total)

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 8 - MAYO - 2025
Deloi Co. S.A.
C.P.CE.P.B. F° 13 Leg.N°13

Cristian G. Rapetti
-Socio
Contador Pablico (UBA)
C.PCEPBA. T°185-F°89
Legajo N° 48155/6

Francisco Sersale
Director titular y autorizado
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7. Perspectivas (Informacién no cubierta por el informe de los auditores independientesy

El Directorio, la Gerencia General'y el Management contindan trabajando con &l objetivo de mantener el liderazgo de
la Compaiita en materia de generacién de'energias eléctrica renovable.

Durante el affo 2025, se anticipa que la coyuntura macroecondmica continuard orienténdose hacia la normalizacion y
expansion de-la economfa, sin embargo la inflacion podifa continuar alta. Durante enero _d_el afio en-curso se cumplio el
objetivo de finalizar Ia constriccion de nuéstro parque solar Malargile I que cuenta con la habilitacién comercial por su

potencia norinal total de 90 MW. Asimismo, se continuara con la-construccion del proyecto solar Anchoris de. 180

MW y el proyecto solar San Rafael de. 150 MW, ¢l primer proyecto tiene previsto una habilitacion comercial a fines de
2025, mientras que &l segundo proyecto solar se prevé para élsegundo trimestre del 2026. Adicionalmente, la Compafiia
continuard analizando oportunidades de crecimiento para proveer.energia renovable a grandes usuarios del mercado
elécirico bajo el marco regulatorio del MATER.(Mercado a Término-de Energias Renovables),

El Directofio ratifica de estd manera su comproniise en atender las necesidades de la mairiz energética argentina
desarrollando negocios preferéntemente oriénitado a la generacién -de. energia renovable no convencional y en el
desarrollo de las capacidades del capital kumano de Ia compafita de manera de orientar-un crecimiento acorde a las
posibilidades de acceso al capital y a-las posibilidades' de contar con financiamiento externo.

Die esta manera, el Directorio y la Gerencia General ratifican que el principal activo-de la Compafifa es su capital
humano, :clave para.alcanzar los-objetivos propuestos, generar valor para sus ‘accionistas y lograr la exceleiicia en los
procesos. Todo esto fortaleciendo las relaciones con-clientes y proveedores.en un marco de calidad, profesionalidad y
preservando e] prestigio construido. con los afios. '

Francisco Sersale.
Diiector titular y autorizado




