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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentado en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo 2025 (Notas 2.1y 2.2)

Actividad principal:

CUIT del Fideicomiso:

Fecha de Contrato Constitutivo:

Objeto del Fideicomiso:

Plazo de duracion del contrato de

Fideicomiso:

Fecha de Cierre de ejercicio:

Fideicomiso Financiero con Oferta Publica.
30-71792215-4
17 de enero de 2023

Obtener financiamiento para el desarrollo de los
Proyectos de Extension de Vida de la Central
Nuclear Atucha I y Almacenamiento en Seco de
combustibles Gastados para la Central Nuclear
Atucha [ y II.

Hasta la fecha de pago total de los Valores Fiduciarios
y de los gastos e impuestos del Fideicomiso, plazo que
no podra superar los 30 afios.

31 de diciembre de cada afio calendario.

Denominacion del Fiduciante:

Domicilio legal:

Actividad principal:

Nucleoeléctrica Argentina S.A.
La Pampa 1532/34 Piso 5° dpto. B, C.A.B.A.

Generadora de energia eléctrica.

Denominacion del Fiduciario:

Domicilio legal:

Actividad principal:

Deudor cedido:

Bice Fideicomisos S.A.

Avenida Leandro N. Alem 518 — Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

Fiduciario en los términos de la Ley 26.994, normas
complementarias y reglamentarias.

Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico S.A.

~ N
Firmado a efectos de su identificacién con nuestro
informe de revision limjtada de fecha 08/05/2025
GONZALEZ FISCHE‘ ASOCIADOS S.A.
C.P.C.E.C.A.BMA T°1F°44

I
Andrés RiC'/dr o Lopez (Socio)

Contador Publico (U.N.L.P.)
C.P.CEC.AB.AT 332 F°198

Evert Ignacio Van Tooren
Vicepresidente
En su caricter de Fiduciario del Fideicomiso



OSIWODIAPT,] [9p OLIBIONPI] 9p J1OTIEd NS ug

UIPISAIAIIT A
UQI00 ] UBA OIORUS] LAY

01}S3NT UOD UYILIHUIPI

861 oATEC LV HVY DI DdD
(d"TN'N) odngnd @ﬁw@ou
(01208) zado] o_u:w&@mv%:/x

"

/]

/A

PPl od 1ol VIV O'EOdD
V'S SOAVIDOSY % MAHOSIA ZATVZNOD
T0T/S0/80 ©Y93J 3P BPEHLUI] UQISIADI 3P SULIOJUT

3p $0302J2 B OpRUl]

‘SOLIBTONPIJ SI[EIUOD SOPLISI SIS 3p SJULIZAUL ayred uewoy ueyeduiooe os anb sOXaue SO A SEIOU SB']

00" TI6'ILT |L6L'ST9°651

00" TI6°TLY | L6L'ST9°6SE

¥80°0L6'VPT | 6TE'80EEET

¥80°0L6'P¥]1 | 6TL80LEET

9IETK6'9C | 8I¥'LOEIC

PLLGLLET |869°910°¢C

89CLYT'E 088CLTE

- 144

vL6'81 9¥8°L1
yZ0T/TI/IE | ST0TE0/TE

0)9N oIuouwILl)EJ A 0AISEJ [3P [€I0],

{0AD3305a1 0pEjss UN595) O LAN OINOIWIALVd

0AISEJ [9P [¥I0L
9JUALLIO ) ON OAISE] [P [¥I0L,

(] 0XaUy /"¢ ©ION) epna( 9p SoANeIuasaIday saIofe A
HINARTIIOD ON OAISVd

J)UILLIO)) OAISEJ [3P [BI0 L,
(] oXauy /"¢ ©ION) EPNO(] 9p SoAnRIuasaIdoy salofep
(11 oxeuy £ 9°¢ BION) sepne( SenQ

(11 oxauy £ G'¢ BION) S9[easL sepna(

(1 oxdouy 4 p°¢ BION) 1e3ed J0d seyuon))
HINARNIOD OAISVd

OAISVYd

00¥'CI6'ILT | L6L'STI6ST
P80°0L6'VYT | 6TE 80C°EET
¥80°0L6'FPT | 6T 80CEET
9TE"TY6'9C 89%°L0¢°9T
8SL 6EL'SY
VPLL'SLL'EC 869°910°¢C
YT SOI'E 260°6C1°C
9¢¢ 6€6'S1T'1
$20T/TI/1E | STOT/C0/TE

0A1DY 9P [E10L

JJUILLIOD ON 0AIIY [9P [BIOL,
(1 0XauY £ 7°¢ BION) SONPIID
ALNARII0D ON OALLDV

3JUILLIO)) OATIY [P [¥I0L,
(11 oxauy £ ¢'¢ BION) SONPRI) S010
(1] 0XauY & 7'¢ BION) SONPRID

(1 £ ] 0XaUy) SQUOISIIAU]

(1°¢ moN) sooueg £ efe)
HINARNIOD OALLDYV

OAILDYV

(77 £ 177 SBION) STOT 9P 0ZIew 3p [ ¢ [B 91310 3p sosad ap so[tw ud sepesardxs seyr)
JOLIUE 0OTWIQUOJS O[O10IA[0 [3 U0d BANEIRdUIOd BULIO US opejuasaid
‘CTOT Op OZIBW 3P [ [0 OPEZI[RUY A GT(T 9P 0IOUD 3P o] [9 OPBIOIUI SOSAU §3.) 9p opozad [e sepuaIpuodsaiio)

ORIVIDNAIA TVINOITILYd NOIDVALIS dd O4V LSH
AI VSVN VOI'TdNd VINLINALSAVIANI 3d ORIVAI1OS OYTIDNVNIA OSTNOIIIAIL

C




3
FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

ESTADO DE RESULTADOS FIDUCIARIO
Correspondiente al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31 de
marzo de 2025, presentado en forma comparativa con igual periodo del ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo 2025 (Notas 2.1y 2.2)

31/03/2025 31/03/2024

EGRESOS

Intereses perdidos por titulos de deuda (1.841.982) (2.529.963)
Resultado por colocacion titulos de deuda - -
Gastos de Administracion (Anexo III) (92.287) (113.958)
Resultados financieros y por tenencia (incluye recpam) (6.389.543) (16.493.912)
Total egresos (8.323.812) (19.137.833)
Total imputado al fondo de gastos y de reserva (102.119) (96.167)
Total crédito por derechos de cobro a recuperar 8.425.931 19.234.000
Resultado del Periodo - -

Las notas y los anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables
fiduciarios.

Firmado a efectos de su ic‘i ntificacion con nuestro -
informe de revision limit (Pa de fecha 08/05/2025 l
GONZALEZ FISCH ASOCIADOS S.A. 3y
C.P.C.E.C.A.\QTA T° 1 F° 44

A
Andrés/R/ica{do Lopez (Socio) Evert Ignacio Van Tooren
Contadet Piblico (U.N.L.P) Vicepresidente

C.P.C.E.CA.B.AT®332 F°198 En su carécter de Fiduciario del Fideicomiso
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA 1V

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO

Correspondiente al periodo de tres meses iniciado el 1°
marzo de 2025, presentado en forma comparativa con igua

de enero de 2025 y finalizado el 31 de
1 periodo del ejercicio anterior

Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo 2025 (Notas 2.1y 2.2)

Resultados No
Asignados

Total
Patrimonio
Neto Fiduciario
al 31/03/2025

Total
Patrimonio

Neto Fiduciario
al 31/03/2024

Saldos al inicio del Ejercicio

Resultado del Periodo

Saldos al cierre del Periodo

Las notas y los anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables

fiduciarios.

Firmado a efectos de su identificacion con nuestro
informe de revision limitada de fecha 08/05/2025
GONZALEZ FISCHER &ASOCIADOS S.A.
CP.CECABATe1F° 44

A
Andrés R—iéz/l,i‘do\ L6pez(Socio)
ContadorPublico (UN.L.P)
CP.CECAB.AT332F°198

z

“

Evert Ignacio Van Tooren
Vicepresidente
En su caracter de Fiduciario del Fideicomiso
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA

PUBLICA NASA IV

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO FIDUCIARIO
Correspondiente al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31 de
marzo de 2025, presentado en forma comparativa con igual periodo del ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo 2025 (Notas 2.1 y 2.2)

31/03/2025 31/03/2024
Variaciones del Efectivo
Efectivo al inicio del Ejercicio 536 1.302.869
Efectivo al cierre del Periodo (1) 1.115.939 124.658
Aumento / (Disminucion) neto del Efectivo 1.115.403 (1.178.211)
Causas de las variaciones del efectivo
Resultado del Periodo . -
Variaciones en activos y pasivos operativos
Disminucion de Créditos 12.420.831 100.848.195
(Aumento) de Otros Créditos (44.981) (1.991.356)
(Disminucion) de Cuentas por Pagar (1.128) (7.887)
Aumento / (Disminucién) de Deudas fiscales 44 (72.161)
Aumento / (Disminucién) de Otras Deudas 125.312 (818.940)
(Disminucién) de VRD (12.420.831)|  (100.848.195)
Flujo de efectivo (aplicado a) / generado por
actividades operativas 79.247 (2.890.344)
Actividades de inversion
Variacién neta de Fondos comunes de inversién 1.036.156 1.712.133
Flujo de efectivo generado por actividades inversién 1.036.156 1.712.133
Aumento / (Disminucién) neto del Efectivo 1.115.403 (1.178.211)

(1) Se consideran efectivo los rubros “Caja y Bancos” e “Inversiones” (Nota 2.3.e).

Las notas y los anexos que se acomparian forman parte integrante de estos estados contables

fiduciarios.

informe de revision lilrgt (?d de fecha 08/05/2025
GONZALEZ FISCH ASOCIADOS S.A.
C.P.CE.CA. ﬁA T°1F°44

T
)" / \‘

M
Andrés/R/ica'r/do Lopez (Socio)
Contéader Pablico (U.N.L.P)
C.P.CE.C.A.B.AT° 332 F°198

PS \
Firmado a efectos de su id}tiﬁcacién con nuestro

( >

Evert Ignacio Van Tooren

Vicepresidente

En su carécter de Fiduciario del Fideicomiso
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO

1.1  Origeny objeto

El Plan Energético Nacional en vigencia contempla la ejecucion de Obras de
Infraestructura Energética destinadas a fomentar el normal desenvolvimiento del
Sistema Energético Nacional para contribuir al crecimiento de la demanda existente,
relacionada al crecimiento econdmico del pais. En ese contexto, la Resolucion N°
220/07 de la Secretaria de Energia de la Nacion del 18 de enero de 2007 habilité la
realizacién de Contratos de Abastecimiento entre el Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM) v las ofertas de disponibilidad de generacion y energia asociada adicionales
presentadas por parte de Agentes Generadores, Cogeneradores o Autogeneradores que
cumplieran con ciertas condiciones establecidas en dicha Resolucién. Asimismo,
mediante la Resolucion 200/2019 de la Secretaria de Energfa, se decidio extender la
habilitacién para la realizaciéon de los contratos de abastecimiento previstos en la
Resolucién N° 220/2007 del mencionado organismo, a los agentes generadores, co-
generadores o autogeneradores que sean agentes del MEM y sean objeto de
participacién estatal mayoritaria 0 que sean empresas controladas por el Estado
Nacional y que a su vez cuenten con generacion a comprometer. Mediante la Resolucion
N° 2/2012 de la Secretaria de Energia se decidié extender la vigencia de los contratos
de abastecimiento previstos en la Resolucién N° 200/2009 anteriormente citada, por
hasta un maximo de quince (15) afios, el que podra ser extendido, excepcional y
fundadamente por el mencionado organismo.

El 21 de abril de 2009 se firmé el Programa Global para la generacion de varios
fideicomisos financieros y de administracién (“el Programa Global™), cuyos Fiduciantes
serfan Agentes del MEM quienes podrian suscribir contratos de abastecimiento de
energia eléctrica con Compafifa Administradora del Mercado Mayorista S.A., en
adelante “CAMMESA”.

En cumplimiento de lo establecido en la Resolucion S.E. N° 220/2007 y N° 200/2009,
el Contrato de Abastecimiento fue suscripto por CAMMESA vy Nucleoeléctrica
Argentina S.A. el 31 de marzo del 2009 y modificado mediante adendas, a saber: fecha
12 de febrero de 2010, 28 de marzo de 2012, 28 de abril de 2014, 28 de abril de 2018,
30 de septiembre de 2021, 22 de diciembre de 2022y 17 de julio de 2023. En esta tltima
adenda suscripta, se extendi6 el plazo del Contrato de Abastecimiento al 31 de enero de
2034, o hasta tanto tenga lugar el cumplimiento total de todas y cada una de las
obligaciones de pago contraidas bajo el Contrato de Abastecimiento, lo que ocurra
primero.

Firmado a efectos de su id‘en‘tiﬁcacién ¢on nuestro C/ T
informe de revision limitada de fecha 08/05/2025 7
GONZALEZ FISCHE&&ASOCIADOS S.A. //

CP.CECABAT1F° 44 -

(=

N :
A7/
// /
Andrés, Ricatdo Lépez (Socio) Evert Ignacio Van Tooren

Contadef Publico (U.N.L.P) Vicepresidente

C.P.C.E.C.AB.A.T°332 F°198 En su caracter de Fiduciario del Fideicomiso
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA 1V

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.1  Origeny objeto (Cont.)

Con fecha 17 de enero de 2023 Nucleoeléctrica Argentina S.A. (“NASA” o el
“Fiduciante™), Bice Fideicomisos S.A. (el “Fiduciario”) y CAMMESA (el “Deudor
Cedido”), en su conjunto considerados como las “Partes”, suscribieron el Contrato por
el que se cred y constituyd el Fideicomiso Financiero Individual “Fideicomiso
Financiero Solidario de Infraestructura Publica NASA IV (el “Fideicomiso”) por hasta
la suma maxima de hasta miles de USD 600.000. Los fondos que obtenga el Fideicomiso
seran destinados al desarrollo de los proyectos de extensién de vida de la Central
Nuclear Atucha I y Almacenamiento en Seco de Combustibles para la Central Nuclear
Atucha Iy II.

Dicho contrato de Fideicomiso prevé la emision del primer tramo de Valores
Representativos de Deuda con Impacto Social (en adelante VRD), por un monto de hasta
miles de USD 30.000.

E1 22 de junio de 2023 mediante acta de Directorio de Bice Fideicomisos S.A. se aprobd
la suscripcion de una enmienda II al contrato de fideicomiso a través de la cual se
resuelve la emisidén de un tercer tramo de VRD por un valor de hasta miles de USD
71.000.

El 16 de marzo de 2023 mediante acta de Directorio de Bice Fideicomisos S.A. se
aprobo la suscripcién de una enmienda I al contrato de fideicomiso a través de la cual
se resuelve la emisién de un nuevo tramo de Valores representativos de Deuda (en
adelante VRD), por un valor de hasta miles de USD 80.000. La oferta publica de los
mencionados VRD fue aprobada por resolucién N°RESFC-2023-22225-APN-
DIR#CNYV de fecha 5 de abril de 2023.

El Fideicomiso tiene como activo subyacente los Bienes Fideicomitidos mencionados
en el apartado 2) siguiente, y se rige por los términos y condiciones antes mencionadas,
la Ley 24.441 (modificada por la Ley 26.994) y las normas de la C.N.V. Los Bienes
Fideicomitidos constituyen la unica fuente de repago de los Valores Fiduciarios y, por
lo tanto, éstos seran satisfechos Uinicamente con y hasta la concurrencia de los Bienes
Fideicomitidos, sin obligacion para el Fiduciario de responder con sus propios bienes
por el repago de cualesquiera de los Valores Fiduciarios.

Firmado a efectos de su identificacidén con nuestro
informe de revision liritada de fecha 08/05/2025
GONZALEZ FISCHER &ASOCIADOS S.A.
C.P.CECAB.AT®1F° 44

A &>
Andrés Ri/ca/rdo Lopez (Socio) Evert Ignacio Van Tooren
Contador Publico (UN.L.P) Vicepresidente

C.P.CE.CAB.AT"°332F°198 En su caracter de Fiduciario del Fideicomiso
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INF RAESTRUCTURA
PUBLICA NASA 1V

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.1 Origen y objeto (Cont.)

El Fideicomiso tiene como objeto obtener financiamiento para el desarrollo de los
proyectos de extension de vida de la Central Nuclear Atucha I y almacenamiento en
seco de combustibles gastados para la Central Nuclear Atucha L'y II.

A la fecha de los presentes Estados Contables, el ultimo informe del agente de
calificacion de riesgo FIX SCR S.A. de fecha 14 de marzo de 2025, confirmo en
‘ A+sf(arg)’ la calificacién de los VRD con impacto social emitidos por el Fideicomiso
por el Tramo I, Tramo I y Tramo III. Asimismo, en fecha 14 de marzo de 2025 califico
en BVS2(arg) perspectiva estable a los VRD con impacto social por el Tramo I, Tramo
I y Tramo III emitidos por el Fideicomiso.

La calificacién se sustenta en el historial de generacion (factor de capacidad) de las
centrales nucleares Atucha I, Atucha II y Embalse, el flujo de fondos predecible, los
buenos ratios de cobertura de los servicios de deuda (DSCR) y las mejoras crediticias
de la estructura.

1.2 Bienes Fideicomitidos

El Fiduciante cedid y transfiri6 al momento de la suscripcion del Contrato, en forma
irrevocable al Fiduciario en propiedad fiduciaria y éste acepto, en los términos de laLey
N° 26.994, los aportes que se mencionan en esta nota:

(1) los Derechos de Cobro: son aquellos derechos originados a favor del Fiduciante bajo
el Contrato de Abastecimiento suscripto entre NASA y CAMMESA con fecha 31
de marzo de 2009 y sus Adendas para satisfacer el pago de las Cuotas FF4am bajo
el mismo, segun se ajusten por la Variacién del Fondo de Reserva.

El término “Cuotas FF4am” significa el monto del total de las cuotas correspondientes
al término “Cuotas FF4am” (el cual incluye los conceptos Cuotas FF4am,2022(1) +
Cuotas FF4am,2022(2) + Cuotas FF4am,2023 + Cuotas FF4am,2024 + Cuotas
FF4am,2025 + Cuotas FF4am,2026) que se aplica para la determinacién del precio
mondmico del Contrato de Abastecimiento, para cada mes del mismo, expresadas en
Délares, que estara conformado por las sumas necesarias para cubrir (i) el monto de los
Servicios de amortizacion e intereses a devengar en dicho mes bajo los Valores de
Deuda Fiduciaria con Impacto Social emitidos por el Fideicomiso Financiero, suscriptos
e integrados durante el afio 2022, 2023, 2024, 2025 y 2026; con el objeto

Firmado a efectos de su id n?iﬁcacic’)n con nuestro ey
informe de revision limitada de fecha 08/05/2025 j
GONZALEZ FISCHER|&ASOCIADOS S.A. /

"~ CP.CECAB/AT®1F°44

g
/N
r/ ('
Andrés Ricardo Lopez (Sacio) Evert Ignacio Van Tooren
Contadet Pablico (UN.L.P) Vicepresidente

CP.C.E.C.AB.AT?332F°198 En su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.2  Bienes Fideicomitidos (Cont.)

exclusivo de financiar la ejecucién de las obras para los Proyectos PEV CNA-I y
ASECG-II; mas (ii) el monto proporcional de los gastos e Impuestos del Fideicomiso;
y (iii) cualquier reposicion del Fondo de Gastos y el Fondo de Reserva.

Los créditos cedidos, son aquellos que seran generados a futuro.
1.3 Patrimonio Fideicomitido

Est4 integrado por los Bienes Fideicomitidos descriptos en el punto anterior y los
derechos adquiridos y las obligaciones asumidas por el Fiduciario en cumplimiento del
Contrato de Fideicomiso. El Patrimonio Fideicomitido constituira la Gnica y exclusiva
fuente de pago de los Valores de Deuda Fiduciaria con Impacto Social de acuerdo con
los términos y condiciones de los mismos y se regird en un todo conforme a las
disposiciones que se detallan en el Contrato de Fideicomiso.

1.4  Valores Representativos de Deuda

El 24 de agosto de 2022 la Comisiéon Nacional de Valores (“C.N.V.”), a través de su
Resolucion RESFC-2022-21910-APN-DIR#CNYV, autorizdé la oferta publica de los

titulos valores del Tramo I VS del Fideicomiso por un valor nominal de hasta miles de
USD 30.000.

El dia 30 de enero de 2023 se han emitido Valores Representativos de Deuda (en
adelante VRD) del Tramo I por el importe cuyo monto de emision alcanzé la suma de
miles de USD 30.000 mediante una sola emisién de VRD completando la integracién
total de los VRD emitidos.

A continuacién, se detallan las principales condiciones de emisién de los Valores
Fiduciarios emitidos por el Fideicomiso:

- Monto de emisién: Valor Nominal Maximo miles de USD 30.000.

- Integracién de los VRD: Seran integrados en su totalidad en la Fecha de Emisién en
efectivo en pesos al Tipo de Cambio correspondiente al dia habil anterior a la fecha
de cierre del periodo de licitacion.

- Tasa de interés: Tasa de Referencia.

Firmado a efectos de su identificacién con nuestro
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.4  Valores Representativos de Deuda (Cont.)

- Tasa de referencia: para los Valores de Deuda F iduciaria con Impacto Social Tramo
I VS una tasa de interés fija nominal anual del 2% devengados durante el Periodo
de Devengamiento. De acuerdo con lo establecido en la seccién XV “Estrategia de
Sostenibilidad y Objetivo de Desempefio Fideicomiso Financiero Solidario de
Infraestructura Ptblica NASA IV” del Prospecto se aplicara una reduccién de la
Tasa de Interés en 1 %, o sea 100 puntos, si el valor anual supera el “Objetivo 100
o, del afio. Asimismo, podra reducirse en 0,5 %, o sea 50 puntos basicos, si la
medicién de cada periodo arrojara un valor anual que se encuentre entre el “Objetivo
90 %” y menor del “Objetivo 100 %”.

- Amortizacién de los VRD con impacto social: En 48 cuotas mensuales y
consecutivas, calculadas en forma progresiva de acuerdo con el sistema francés,
venciendo la primera de ellas el 15 de febrero de 2023.

- Intereses de los VRD con impacto social: Los intereses devengados mensualmente
hasta la primera fecha de pago de servicios de intereses se capitalizan de manera
mensual. A partir de la primera fecha de pago de los intereses (15 de febrero de
2023), los intereses seran pagaderos mensualmente. La falta de pago de intereses en
la fecha de pago de servicios que corresponda no acarreara el aceleramiento ni la
caducidad de los plazos de pago de los mismos, no pudiendo los Tenedores exigir
dicho pago al Fiduciario.

- TFecha de vencimiento del Fideicomiso: 1° de agosto de 2033

El dia 5 de abril de 2023 la Comision Nacional de Valores procedi6 a la autorizacion de
la oferta publica de los valores de deuda fiduciaria con Impacto Social Tramo II VS
vinculados a la sostenibilidad de Nucleoeléctrica Argentina S.A., por un monto MAaximo
de U$S 80.000.000

Con fecha 20 de abril de 2023 se han emitido Valores Representativos de Deuda del
Tramo II por el importe cuyo monto de emision alcanzé la suma de miles de USD
80.000. A continuacién, se detallan las principales condiciones de emision de los
Valores Fiduciarios emitidos por el Fideicomiso:
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.4  Valores Representativos de Deuda (Cont.)

-  Monto de emisiéon: Valor Nominal Maximo miles de USD 80.000.

- Integracién de los VRD: Seran integrados en su totalidad en la Fecha de Emision en
efectivo en pesos al Tipo de Cambio correspondiente al dia habil anterior a la fecha
de cierre del periodo de licitacion.

- Tasa de interés: Tasa de Referencia.

- Tasa de referencia: para los Valores de Deuda Fiduciaria con Impacto Social Tramo
IT VS una tasa de interés fija nominal anual del 5% devengados durante el Periodo
de Devengamiento.

- Amortizacion de los VRD con impacto social: En 120 cuotas mensuales y
consecutivas, calculadas en forma progresiva de acuerdo con el sistema francés,
venciendo la primera de ellas el 15 de mayo de 2023.

- Intereses de los VRD con impacto social: Los intereses devengados mensualmente
hasta la primera fecha de pago de servicios de intereses se capitalizan de manera
mensual. A partir de la primera fecha de pago de los intereses (15 de mayo de 2023),
los intereses seran pagaderos mensualmente. La falta de pago de intereses en la fecha
de pago de servicios que corresponda no acarreara el aceleramiento ni la caducidad
de los plazos de pago de los mismos, no pudiendo los Tenedores exigir dicho pago
al Fiduciario.

- Fecha de vencimiento del Fideicomiso: 1° de agosto de 2033

El dia 5 de julio de 2023 la Comisién Nacional de Valores procedi6 a la autorizacién de
la oferta publica de los valores de deuda fiduciaria con Impacto Social Tramo III VS

vinculados a la sostenibilidad de Nucleoeléctrica Argentina S.A., por un monto maximo
de U$S 71.000.000.

Con fecha 27 de julio de 2023 se han emitido Valores Representativos de Deuda del

Tramo III por el importe cuyo monto de emision alcanz6 la suma de miles de USD
69.159.

A continuacion, se detallan las principales condiciones de emisién de los Valores
Fiduciarios emitidos por el Fideicomiso:
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA

PUBLICA NASA IV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31

de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa

Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA 1:

CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.4  Valores Representativos de Deuda (Cont.)

Monto de emisién: Valor Nominal Maximo miles de USD 71.000.

Integracién de los VRD: Seran integrados en su totalidad en la Fecha de Emisién en
efectivo en pesos al Tipo de Cambio correspondiente al dia habil anterior a la fecha
de cierre del periodo de licitacion.

Tasa de interés: Tasa de Referencia.

Tasa de referencia: para los Valores de Deuda Fiduciaria con Impacto Social Tramo
IIT VS una tasa de interés fija nominal anual del 5% devengados durante el Periodo
de Devengamiento.

Amortizacién de los VRD con impacto social: En 111 cuotas mensuales y
consecutivas, calculadas en forma progresiva de acuerdo con el sistema francés,
venciendo la primera de ellas el 15 de febrero de 2024.

Intereses de los VRD con impacto social: Los intereses devengados mensualmente
hasta la primera fecha de pago de servicios de intereses se capitalizan de manera
mensual. A partir de la primera fecha de pago de los intereses (15 de febrero de
2024), los intereses seran pagaderos mensualmente. La falta de pago de intereses en
la fecha de pago de servicios que corresponda no acarreard el aceleramiento ni la
caducidad de los plazos de pago de los mismos, no pudiendo los Tenedores exigir
dicho pago al Fiduciario.

Fecha de vencimiento del Fideicomiso: 1° de agosto de 2033

Al 31 de marzo de 2025 se cancelaron integramente los servicios de amortizacion €
interés cuyos vencimientos operaron antes de esa fecha

1.5 Fondo de Gastos

El Contrato de Fideicomiso establece que el Monto Minimo del Fondo de Gastos debe
ser el necesario para afrontar los gastos del Fideicomiso de los proximos dos meses,
seglin sea calculado mensualmente por el Fiduciario.

El saldo del Fondo de Gastos al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 es
de $ 108.596 y $ 57.126, respectivamente (Nota 3.6).
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.6 Fondo de Reserva

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fondo de Reserva se
constituy6 inicialmente con los fondos derivados del producido de la integracion de los
Valores Fiduciarios equivalente al monto que deba ser abonado bajo los Valores
Fiduciarios en la primera fecha de Pago de Servicios segun se detalla en el cronograma
estimado de amortizacion del contrato del Fideicomiso. La segunda integracién del
Fondo de Reserva ha sido realizada de los Bienes Fideicomitidos, con los fondos
liquidos provenientes de los pagos efectuados bajo el Contrato de Abastecimiento.

Asimismo, el Fondo de Reserva podra fluctuar libremente entre un minimo equivalente
al proximo servicio y un maximo equivalente a los proximos tres servicios de capital e
interés. Los intereses devengados por la colocacion en inversiones de fondos liquidos
integran el Fondo de Reserva. El saldo del Fondo de Reserva al 31 de marzo de 2025 y
al 31 de diciembre de 2024 es de $ 2.465.663 y $ 2.573.809, respectivamente (Nota 3.6).

1.7  Duracién del Fideicomiso y Causales de Extincion

El Fideicomiso se mantendra vigente hasta el momento en que se cancele la totalidad
de los Valores Fiduciarios y de los gastos e impuestos del Fideicomiso, plazo que no
podra superar los 30 afios, conforme a lo estipulado por el articulo 1.668 del Cddigo
Civil y Comercial de la Nacion.

Ciertos eventos podrian provocar la caducidad de todos los plazos de pago establecidos
bajo los Valores Fiduciarios, pudiendo los Tenedores exigir al Fiduciario el pago total
de los montos adeudados con los fondos existentes en las Cuentas Fiduciarias, los cuales
deberan ser aplicados en su totalidad por el Fiduciario de conformidad con el orden de
prelacidn establecido en el contrato de Fideicomiso hasta la cancelacion total de dichos
montos.

- Los eventos enunciados en el contrato de Fideicomiso con relacidn a esta cuestion
son:

i.  El incumplimiento, suspension o rescision, por cualquier causa, del Contrato de
Abastecimiento;

ii. La falta de cancelacion en su totalidad de, al menos, dos (2) Servicios
consecutivos de los Valores de Deuda Fiduciaria con Impacto Social; o

informe de revision limitada de fecha 08/05/2025 5
GONZALEZ FISCHER/&ASOCIADOS S.A. :
CP.CECABAT®1F° 44

L/
N

Firmado a efectos de su idEltiﬁcacién con nuestro

/

4
Andrés(Ricardo Lopez (Socio) Evert Ignacio Van Tooren
Contador Publico (UN.L.P) Vicepresidente

C.P.CE.C.AB.A.T°332 F°198 En su caracter de Fiduciario del Fideicomiso



14
FIDEICOMISO FINANCIEBO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.7 Duracién del Fideicomiso y Causales de Extincion (Cont.)

i,  hubiere ocurrido la cancelacién de la oferta publica de cualquiera de los Valores
de Deuda Fiduciaria con Impacto Social, y/o de haber sido solicitada, la
cotizacién en la Bolsa de los mismos;

Entonces, ocurrira la caducidad de todos los plazos de pago establecidos bajo los
Valores de Deuda Fiduciaria con Impacto Social, pudiendo los Tenedores exigir al
Fiduciario el pago total de los montos adeudados con los fondos existentes en las
Cuentas Fiduciarias, los cuales deberan ser aplicados en su totalidad por el Fiduciario
de conformidad con el orden de prelacion establecido en el Contrato de Fideicomiso
hasta la cancelacién total de dichos montos. En ningtin caso el Fiduciario respondera
con su patrimonio ante el aceleramiento de plazos de pago de los Valores de Deuda
Fiduciaria con Impacto Social. El Fiduciario notificara a los Tenedores del acaecimiento
de cualesquiera de los supuestos mencionados en el anteriormente.

- En caso de que en el futuro acaeciera alguno de los siguientes supuestos:

i una vez canceladas las sumas debidas bajo los Valores de Deuda Fiduciaria con
Impacto Social, y cancelados todos los Gastos del Fideicomiso;

{i. se extinguieran los Bienes Fideicomitidos;

iii. el total del capital de los Valores de Deuda Fiduciaria con Impacto Social no
hubiera sido cancelado a la Fecha de Vencimiento;

iv. existiera un Cambio Normativo que por decision unanime de una Asamblea de
Tenedores convocada al efecto por el Fiduciario torne inconveniente la
continuacion del Fideicomiso Financiero;

v. los fondos existentes en el Fondo de Gastos y/o la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora no fueran suficientes para cancelar los Gastos del Fideicomiso que
no hubieran sido abonados de conformidad con lo dispuesto en el del Contrato
de Fideicomiso;

vi. en caso de que los Bienes Fideicomitidos fueran insuficientes y el Fondo de
Gastos no fuese repuesto en los plazos previstos conforme el Apartado 7.4del
suplemento de prospecto.; y

vii. en caso de que el Fiduciante no cumpla con los compromisos previstos en el
apartado 5.2. del suplemento de prospecto.
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 1: CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.7 Duracion del Fideicomiso y Causales de Extincion (Cont.)

Entonces ante la ocurrencia de alguno de los supuestos mencionados, excepto el caso
de extincidn del inciso (1) y (iv), el Fiduciario convocara a una Asamblea de Tenedores
a fin de que la misma decida respecto de la extincion del Fideicomiso Financiero y lo
instruya a como realizar la liquidacién y consecuente distribucion del producido de la
liquidaciéon del Patrimonio Fideicomitido y cdmo proseguir luego de liquidado el
Fideicomiso Financiero.

Ante la ocurrencia del supuesto (i), siempre que los Bienes Fideicomitidos fueren
suficientes para afrontar las obligaciones del Fideicomiso Financiero, el Fiduciario
procederd a la liquidacion del Fideicomiso Financiero.

En caso de insuficiencia del patrimonio fideicomitido, se consideraran validas las
decisiones que se tomen con el voto favorable de al menos las tres cuartas partes de los
valores emitidos y en circulacion, debiendo aplicarse las pautas establecidas en la ultima
parte del articulo 1696 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacién para el cémputo del
quoérum y las mayorias.

En cualquier caso, de extincion anticipada del Fideicomiso, el Fiduciario lo pondra en
conocimiento de los Tenedores mediante aviso a publicarse durante tres Dias Habiles
en el boletin diario de Bolsas y Mercados Argentinos S.A y, en caso de asi resolverlo el
Fiduciario, en diarios de circulacion general del pais y/o del exterior.

NOTA 2: BASES DE _PREPARACION DE_LOS ESTADOS CONTABLES
FIDUCIARIOS

Los presentes estados contables fiduciarios han sido preparados conforme a las normas contables
profesionales argentinas vigentes emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA)y con las normas
aplicables emitidas por la CNV.

La preparacion de estados contables de acuerdo con dichas normas contables requiere la
consideracidn, por parte de la Administracion del Fideicomiso, de estimaciones y supuestos que
impactan en los saldos informados de activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de dichos estados, como asi también los montos de ingresos y gastos del
ejercicio. Los resultados finales podrian diferir de los estimados.
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA 1V

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA 2: BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
FIDUCIARIOS (cont.)

2.1 Reexpresion en Moneda Homogénea

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben
ser preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme
a las disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacién N° 8, normas
emitidas por la FACPCE. Estas normas establecen que la aplicacién del ajuste por
inflacion debe realizarse frente a la existencia de un contexto de alta inflacién, el cual se
caracteriza, entre otras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacion
en tres afios que alcance o sobrepase el 100%.

La inflacién acumulada en tres afios se ubica por encima del 100%. Es por esta razon que,
de acuerdo con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la
economia argentina debe ser considerada como de alta inflacién a partir del 1° de julio de
7018. La FACPCE ha confirmado esta situacién con la Resolucién de su Junta de
Gobierno (JG) 539/18.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de la Ley N°
23.928 y sus modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas legales
o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacién por precios, actualizacion
monetaria, variacién de costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas,
impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados
contables, respecto de los cuales continuard siendo de aplicacién lo dispuesto en el
articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus
modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto
N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegé en el Poder Ejecutivo
Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de
la cual surtirén efecto las disposiciones citadas en relacion con los estados financieros que
les sean presentados.

Por lo tanto, mediante su Resolucién General 10/2018 (B.O. 28/12/2018), la Inspeccion
General de Justicia (IGT) dispuso que los estados contables correspondientes a ejercicios
econdmicos completos o periodos intermedios deberan presentarse ante ese Organismo
expresados en moneda homogenea. Asimismo, mediante dicha resolucion se determind

que, a los fines de la reexpresion de los estados contables, se aplicardn las normas emitidas
por la FACPCE, adoptadas por el CPCECABA.
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA 1V

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 2: BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
FIDUCTARIOS (Cont.)

2.1 Reexpresion en Moneda Homogénea (Cont.)

En funcién de las disposiciones detalladas en forma precedente, la direccién del
Fiduciario ha resuelto reexpresar los presentes estados contables al 31 de marzo de 2025.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de
una entidad en un contexto considerado alta inflacién deben presentarse en términos de
la unidad de medida vigente a la fecha de dichos estados contables. Todos los montos
incluidos en el estado de situacién patrimonial, que no se informen en términos de la
unidad de medida a la fecha de los estados contables, deben actualizarse aplicando un
indice de precios general. Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse
en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados contables,
aplicando un indice de precios general desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron
reconocidos originalmente.

La reexpresion de los saldos iniciales se calculé considerando los indices establecidos por
la FACPCE con base en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del estado
de situacion patrimonial no fueron reexpresados, dado ya se encuentran reexpresados a la
fecha de los estados contables;

- Los activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del estado de
situacién patrimonial y los componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los
coeficientes de ajuste correspondientes;

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes

de ajuste correspondientes; excepto los intereses perdidos por valores representativos de
deuda

- Las cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedimiento
explicado en forma precedentes;

Firmado a efectos de su/idéntificacion con nuestro
informe de revision l\ itada de fecha 08/05/2025
GONZALEZ FISCHER &ASOCIADOS S.A.
CP.CECAB.AT®1F° 44
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA 2: BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
FIDUCIARIOS (Cont.)

2.1 Reexpresion en Moneda Homogénea (Cont.)

El Fiduciario ejerci6 la opcion de la R.T. 6 y la Resolucion. JG 539/18 de presentar el
R.E.C.P.A.M. incluido en los resultados financieros y por tenencia, en una sola linea.

La no apertura de los resultados financieros y por tenencia (incluido el R.E.C.P.AM.)
genera la imposibilidad de determinar las magnitudes reales de los diferentes
componentes de los resultados financieros y por tenencia, ni tampoco las magnitudes
nominales ajustadas por inflacién de los mismos y el efecto del R.E.C.P.AM. sobre
dichos resultados. Esta limitacién también impide Ja determinacién de ciertas ratios
financieros, tales como el rendimiento de los activos financieros, el costo de
endeudamiento, el efecto “palanca”, etc.

2.2 Informacion Comparativa

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes, el Estado de Situacion
Patrimonial Fiduciario al 31 de marzo de 2025 se presenta en forma comparativa con €l
Estado de Situacién Patrimonial Fiduciarios al 31 de diciembre de 2024, reexpresados a
moneda al 31 de marzo de 2025 aplicando el coeficiente IPC publicado por el LN.D.E.C.

Los Estados de Resultados Fiduciarios, de Evaluacion del Patrimonio Neto Fiduciario y de
Flujo de Efectivo Fiduciario al 31 de marzo de 205, se presentan en forma comparativa con
los del mismo periodo del ejercicio anterior, reexpresados a moneda al 31 de marzo de 2025
aplicando el coeficiente IPC publicado por el LN.D.E.C.

2.3 Criterios de Valuacion
Los principales criterios de valuacién utilizados en la preparacion de los Estados
Contables Fiduciarios fueron los siguientes:

a. Cajay Bancos

Comprenden los saldos de cuentas corrientes bancarias, en moneda nacional
computadas a su valor nominal.

b. Inversiones
Los fondos comunes de inversion han sido valuados a su cotizacion al cierre de cada
periodo o ejercicio.

Firmado a efectos de su jdentificacion con nuestro \
informe de revision lim'tada de fecha 08/05/2025
GONZALEZ FISCHER &ASOCIADOS S.A.
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA

PUBLICA NASA IV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31

de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa

Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA 2:

BASES DE _PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

FIDUCIARIOS (Cont.)

2.3 Criterios de Valuacién (Cont.)

d. Valores Representativos de Deuda
Estan constituidos por los VRD emitidos (Nota 1.3) més los intereses capitalizados
netos de las amortizaciones ya pagadas (valor residual) més los intereses devengados
a la fecha de cierre de cada periodo o ejercicio. Los mismos han sido valuados al tipo
de cambio vendedor informado por el Banco de la Nacion Argentina, vigente al cierre
de cada periodo o ejercicio conforme a lo previsto en el contrato de Fideicomiso,
agregando o deduciendo los resultados financieros.

e. Estado de Flujo de Efectivo Fiduciario
El estado de flujo de efectivo fiduciario fue confeccionado utilizando el método
indirecto, considerando como efectivo al rubro “Caja y bancos”.

NOTA3: COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL _ESTADO DE SITUACION
PATRIMONIAL FIDUCIARIO
31/03/2025 31/12/2024
3.1 Cajay Bancos
B.N.A. Cta. Cte. Fiduciaria N° 659.032.921/9 1.115.939 536
Total Caja y Bancos 1.115.939 536
3.2 Créditos

Corrientes

Derecho de cobro — Cobranzas Proyectadas 23.016.698 23.775.774

Total Créditos Corrientes 23.016.698 23.775.774

No corrientes

Derecho de cobro — Cobranzas proyectadas 133.308.329 144.970.084

Total Créditos No Corrientes 133.308.329 144.970.084

Total Créditos 156.325.027 168.745.858

Activos y pasivos en moneda nacional

Se encuentran valuados a su valor nominal, agregando o deduciendo segun
corresponda, los resultados financieros devengados hasta el cierre de cada periodo o
ejercicio.

Firmado a etectos de su identificacién con nuestro

GONZALEZ FISCHER &ASOCIADOS S.A.

informe de revision lir%i;ada de fecha 08/05/2025
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1y 2.2)

NOTA3: COMPOSICI()N DE LOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION
PATRIMONIAL FIDUCIARIO (Cont.)
31/03/2025 31/12/2024
3.3 Otros créditos
Ingresos Brutos 45.738 758
Percepciones 1IBB 1 -
Total Otros créditos 45.739 758
3.4 Cuentas por Pagar
Provisién para Gastos 2.605 3.633
Proveedotes 15.241 15.341
Total Cuentas a pagar 17.846 18.974
3.5 Deudas Fiscales
Retenciones de ganancias terceros 44 -
Total Deudas Fiscales 44 -
3.6 Otras Deudas
Fondo de Gastos (Nota 1.5) 108.596 57.126
Fondo de Reserva (Nota 1.6) 2.465.663 2.573.809
Derechos cedidos 698.621 516.633
Total Otras Deudas 3.272.880 3.147.568
3.7 Valores Representativos de Deuda
Corrientes
VRD A (Anexo I1I) 8.160.209 8.464.672
Intereses a pagar VRD A 14.248 16.837
VRD A Tramo II (Anexo III) 7.475.895 7.697.051
Intereses a pagar VRD A Tramo 1l 171.400 183.144
VRD A Tramo Il (Anexo IiI) 7.033.685 7.241.759
Intereses a pagar VRD A Tramo III 161.261 172.311
Total Valores Representativos de Deuda Corrientes 23.016.698 23.775.774
No corrientes
VRD A (Anexo III) 6.925.853 9.362.973
VRD A Tramo II(Anexo III) 65.117.123 69.870.011
VRD A Tramo liI(Anexo III) 61.265.353 65.737.100
Total Valores Representativos de Deuda No Corrientes 133.308.329 144.970.084
Total Valores Representativos de Deuda 156.325.027 168.745.858

Firmado a efectos de su identificacion con nuestro

informe de revision limjtada de fecha 08/05/2025
GONZALEZ FISCH{E\Q &ASOCIADOS S.A.

C.P.C‘E.C.A\.
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS «
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 4: LIBROS RUBRICADOS DEL FIDEICOMISO

Los registros contables correspondientes al patrimonio fideicomitido se llevan en libros
rubricados en forma separada de los correspondientes al registro del patrimonio del Fiduciario.

NOTA §: ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 no existen activos de disponibilidad
restringida. El Fondo de Reserva mencionado en Ia Nota 1.6 es considerado como un activo de
uso limitado.

NOTA 6: IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Ley N° 27.440 de Financiamiento Productivo sancionada en mayo 2018 introdujo cambios
vinculantes a los fideicomisos financieros en pos de transparentar su tratamiento impositivo.
En su Art. 205 dispuso que aquellos fideicomisos que hayan colocado certificados de
participacion y/o titulos de deuda en el ambito de la oferta publica no deberadn tributar el
impuesto a las ganancias. En estos casos debera el inversor perceptor de la renta que estos
distribuyan incorporar a su declaracién jurada dicha ganancia, siendo de aplicacion las normas
generales de la ley para el tipo de ganancia que se trate.

En funciéon a que el presente fideicomiso emitid titulos de deuda bajo la o6rbita de la oferta
publica serd de aplicacién lo dispuesto en el parrafo anterior, quedando las rentas alcanzadas
en cabeza del inversor. El tratamiento expuesto comienza a regir respecto de las utilidades
generadas en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018, motivo por el cual, el
Fideicomiso al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 no corresponde determinar
impuesto a las ganancias.

NOTA 7: DERECHO CEDIDO

Si bien se han presentado ciertas demoras por parte del Deudor Cedido en transferir los
Derechos de Cobro a la Cuenta Fiduciaria, el funcionamiento del fideicomiso NASA IV no
tuvo inconvenientes.

Al 31 de marzo CAMMESA adeuda el 41,76% de la generacion de enero 2025 cuyo
vencimiento operd el 13 de marzo 2025.

Firmado a efectos de su 1Qent|ﬁca01on con nuestro (“;
informe de revision llmi\tada de fecha 08/05/2025 /
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA 1V

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentadas en forma comparativa
Cifras expresadas en miles de pesos de cietre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1 y 2.2)

NOTA 8: HECHOS POSTERIORES

No existen otros acontecimientos u operaciones ocurridas entre el cierre del periodo y la fecha
de emision de los presentes estados contables fiduciarios que puedan afectar significativamente
la situacion del Fideicomiso que no hayan sido informados en los presentes Estados Contables
Fiduciarios.

Firmado a efectos de su identjficacion con nuestro T
informe de revision limitada de fecha 08/05/2025
GONZALEZ FISCHER| 5ASOCIADOS S.A. }/
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- FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

INVERSIONES
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31 de
marzo de 2025, presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1 y 2.2)

ANEXO1I

. CUOTA £ TOTAL AL | TOTAL AL

DESCRIPCION PARTES | COTIZACIONY 31032025 | 31/12/2024
Pellegrini Renta Pesos — Clase B 77.780 18,0096 1.400.799 1.837.199
Pellegrini Renta Fija — Clase B 26.862 27,1120 728.293 1.328.049
Totales 2.129.092 3.165.248

Firmado a efectos de su identificacion con nuestro
informe de revisién limitada de fecha 08/05/2025
GONZALEZ FISCHER &ASOCIADOS S.A.
CP.CECABAT1F° 44
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FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA IV

ANEXO III
APERTURA DE GASTOS DE ADMINISTRACION
Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentado en forma comparativa con igual periodo del ejercicio anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1 y 2.2)

CONCEPTO 31/03/2025 | 31/03/2024
Honorarios Profesionales 4.182 2.992
Impuesto Ley 25.413 38.487 39.009
Honorarios del Fiduciario 39.734 60.833
I.I.LB.B. 9.720 10.507
Gastos y Comisiones Bancarias 45 201
Gastos Varios 71 390
N Impuesto a los Sellos 48 26
Total 92.287 113.958

Firmado a efectos de su_identiticacion con nuestro

Informe revisién limitada de fecha 08/05/2025 4
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En su caracter de Fiduciario del Fideicomiso



26

FIDEICOMISO FINANCIERO SOLIDARIO DE INFRAESTRUCTURA
PUBLICA NASA 1V

PASIVOS EN MONEDA EXTRAJERA

ANEXO 1V

Correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1° de enero de 2025 y finalizado el 31
de marzo de 2025, presentado en forma comparativa con el ejercicio econdmico anterior
Cifras expresadas en miles de pesos de cierre al 31 de marzo de 2025 (Notas 2.1 y 2.2)

31/03/2025 31/12/2024
Clase y monto de la Tipo d.e Morito en
) . Cambio .
Rubro mqneda extranjera Utilizado Miles de
(Miles de USD) (2) ) Pesos

PASIVO
Pasivo Corriente
Titulos de deuda :

VRDA UusD 7.593 1.074,75 8.160.209 8.464.672

[ntereses a pagar USD 13 1.074,75 14.248 16.837

VRDA Tramo II uUSD 6.956 1.074,75 7.475.895 7.697.051

Intereses a pagar USD 159  1.074,75 171.400 183.144

VRDA Tramo 11 usD 6.544 1.074,75 7.033.685 7.241.759

Intereses a pagar USD 150  1.074,75 161.261 172.311
Total del Pasivo Corriente 23.016.698  23.775.774
Pasivo No Corriente
Titulos de deuda

VRDA UsSD 6.444 1.074,75 6.925.853 9.362.973

VRDA Tramo 11 UsD 60.588 1.074,75 65.117.123 69.870.011

VRDA Tramo III usD 57.004 1.074,75 61.265.353 65.737.100
Total del Pasivo No Corriente 133.308.329  144.970.084
TOTAL DEL PASIVO 156.325.027 168.745.858
o)) Tipo de Cambio vendedor informado por el Banco de la Nacién Argentina, correspondiente al ultimo dia

habil del periodo.

) USD: délares estadounidenses

Firmado a efectos de su identificacion con nuestro
Informe revision limitada de fecha 08/05/2025
GONZALEZ FISCHER &ASOCIADOS S.A.
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GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.

FUNDADO EN 1948

INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS CONTABLES DE PERIODOS INTERMEDIOS

A los Sefiores Directores de

BICE Fideicomisos S.A.

Fiduciario del Fideicomiso Financiero Solidario de Infraestructura Publica NASA [V
N° C.U.L.T.: 30-71792215-4

Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 518 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

INFORME SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES SOBRE PERIODOS INTERMEDIOS

Hemos revisado los estados contables del Fideicomiso Financiero Solidario de Infraestructura
Pudblica NASA IV, que comprenden el Estado de Situacion Patrimonial al 31 de Marzo de 2025,
el Estado de Resultados, el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de
Efectivo, correspondientes al periodo de tres meses, iniciado el 1 de Enero 2025 y finalizado el
31 de Marzo de 2025, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa, incluidas las Notas 1 a 8 y los Anexos | a IV complementarios.

Las cifras y otras informaciones correspondientes a los saldos al 31 de Diciembre de 2024 y al
31 de Marzo de 2024, reexpresados en moneda de Marzo de 2025, de acuerdo con lo
sefialado en la Nota 2.2 a los estados contables adjuntos, son parte integrante de los estados
contables mencionados precedentemente, y se presentan con el proposito de que se
interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacién del periodo
intermedio actual.

RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO EN RELACION CON LOS
ESTADOS CONTABLES DE PERIODOS INTERMEDIOS

El Fiduciario del Fideicomiso -en ejercicio de sus funciones exclusivas- es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados contables adjuntos, correspondientes al
periodo intermedio mencionado precedentemente, de conformidad con las Normas Contables
Profesionales Argentinas vigentes y del control interno que la Administracion del Fideicomiso
considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de incorrecciones
significativas.

RESPONSABILIDAD DE LOS AUDITORES

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados contables
adjuntos basada en la revisiébn que hemos efectuado de conformidad con las normas de
revision de estados contables de periodos intermedios establecidas en el Capitulo IV de la
Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE). Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética.
Una revision de estados contables de periodo intermedio consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de esta revision es
sustancialmente inferior al de un examen de auditoria y, por consiguiente, no permite obtener
un grado de seguridad que se tome conocimiento de todos los temas significativos que puedan
identificarse en una auditoria. En consecuencia, no expresaremos opinion de auditoria.

Viamonte 1532 Piso 1 Of 1 Tel 4371-3052 - estudio@gfa.com.ar - www.gfa.com.ar
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GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.

FUNDADO EN 1948

CONCLUSION

Sobre la base de nuestra revisién, informamos que nada nos ha llamado la atencién que nos
hicieran pensar que los estados contables adjuntos, del Fideicomiso Financiero Solidario de
Infraestructura Publica NASA 1V, correspondientes al periodo de tres meses finalizados el 31
de Marzo de 2025, no estan presentados en forma razonable, en todos los aspectos
significativos, de acuerdo con las Normas Contables Profesionales Argentinas vigentes.

PARRAFO DE ENFASIS

Sin modificar nuestra conclusion, queremos enfatizar lo mencionado en la Nota 7 a los Estados
Contables adjuntos, en la cual se indica que, si bien se han presentado ciertas demoras por
parte del Deudor Cedido en transferir los Derechos de Cobro a la Cuenta Fiduciaria, el
funcionamiento del fideicomiso NASA IV no tuvo inconvenientes. Al 31 de marzo 2025,
CAMMESA adeuda el 41,76% de la generacion de enero 2025, cuyo vencimiento opero el 13
de marzo de 2025.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

a) Los Estados Contables han sido preparados a partir de las registraciones contables
asentadas en los libros rubricados del Fideicomiso, los cuales son llevados en sus
aspectos formales de acuerdo con normas legales.

b) Al 31 de Marzo de 2025 no existe deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino, por no poseer personal en relacion de dependencia.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 8 de Mayo de 2025.
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Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 12 de mayo de 2025

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 08/05/2025

Referida a: E.E.C.C. - Periodos Intermedios - Intermedio Individual
Perteneciente a: Fideicomiso Financiero NASA IV Otras (con domic. fiscal)
CUIT: 30-71792215-4

Fecha de Cierre: 31/03/2025

Monto total del Activo: $159.615.797.000,00

Intervenida por: Dr. ANDRES RICARDO LOPEZ

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dr. ANDRES RICARDO LOPEZ

Contador Publico ( Universidad Nacional de La Plata )
CPCECABA T° 332 F° 198

Firma en caracter de socio
GONZALEZ FISCHER & ASOCIADOS S.A.

T°1F°44
SOCIO
.
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a traveés del Servicio de Legalizaciones Web, y la EGALIZACION Nt
misma retine los controles de matricula vigente, incumbencias y i [ ]
— - control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 873551
con SEJO Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).
. : . Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
E"“'e,s“.’"‘“ de Ciencias  peppe: fflegalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
condémicas de la Ciudad i z : Wtd .I:
Auténoma de Buenos Aires ¥ declarando el cédigo indicado en el recuadro de la WVIZa

derecha o escaneando el QR.
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