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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

General Hornos 690 - Ciudad Autonoma de Buenos Aires

EJERCICIO ECONOMICO N° 32 iniciado el 1° de enero de 2025

I ESTADOS CONTABLES ESPECIALES AL 31 DE MARZO DE 2025

Actividad principal de la Sociedad: Circuito cerrado comunitario de television

Fecha de Inscripcién en la Inspeccion General de Justicia:

Del estatuto social: 21 de julio de 1994
De la Gltima modificacion: 3 de octubre de 2024

Namero de Inscripcion en la Inspecciéon General de Justicia: 1.653.571

Fecha de finalizacioén del contrato social: 19 de septiembre de 2123

Informacion sobre la sociedad controlante:

Denominacion: Telecorn Argentina S.A.
Domicilio legal: Si?g:ral Hornos 680 — Ciudad Autdnoma de Buenos

Participacién directa e indirecta sobre el

patrimonio y porcentaje de votos: 100% (Nota 4)

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 31 de marzo de 2025
(cifras expresadas en pesos)

Acciones ordinarias, escriturales. nominativas, no endosables. de V/N $1 y 1 voto
cada una

Inscripto, suscripto e integrado 1.190.413
Total (Nota 5) 1.190.413

Véase nuestro infarme de fecha
7 de mayo de 2025
PRICE WATERHO COSR.L.
RHOUSE £

N (Socio)
C.P.CECABA.T'1F° r

Palo Buay Ferngndez



Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Namero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

GLOSARIO DE TERMINOS

Las siguientes definiciones no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos
empleados en la redaccién de las notas a los estados contables especiales de la Sociedad.

La Sociedad / TSMA Indistintamente, Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.

Sociedad controlante/

Telecom Argentina Telecom Argentina S.A.

International Accounting Standards Board, el Consejo de Normas

=s Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas de Contabilidad NIIF (*Normas Internacionales de Informacion
Financiera”).

INDEC Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.
Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos

RiTAEERCE Profesionales de Ciencias Econdémicas.

CPCECABA Consejo F_’rofesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autdnoma de
Buenhos Aires.

RECPAM Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda.

1GJ Inspeccion General de Justicia.

Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 y sus modificatorias. A partir de
LGS la entrada en vigencia del nuevo Cadigo Civil y Comercial se denomina
“Ley General de Sociedades”.

Servicios TIC Servicios de Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones.
IPC indice de precios al consumidor,

LSCA Ley de Servicios de Comunicacién Audiovisual o de Medios.

LAD Ley de Argentina Digital N® 27.078.

DNU Decreto de Necesidad y Urgencia,

ENACOM Ente Nacional de las Comunicaciones.

PEN Poder Ejecutivo Nacional

-
L~ [

[V Pablo Buey Fernandez
[iComislbn Fiscalizadora




Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.6563.571

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESPECIAL

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

Nota 31 de marzo de

ACTIVO 2025
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 3.a 1.799.803
Inversiones 3.b 3.045194
Créditos por ventas 3.c 1.177.217
Qtros créditos 3.d 178.040
Total del activo corriente 6.200.254
ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos 2.015
Bienes de uso 3e 7.970.349
Total del activo no corriente 7.972.364
Total del activo 14,172.618
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar 3.f 3.261.486
Remuneraciones y cargas sociales 988.852
Deuda por impuesto a las ganancias 6 1.624.389
Cargas fiscales 3.9 584.451
QOtros pasivos 3.h 1.380
Total del pasivo corriente 6.460.558
PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido ] 262.948
Previsiones 3 1.029.914
Total del pasivo no corriente 1.292.862
Total del pasivo 7.753.420
PATRIMONIO NETO EEPN 6.419.198
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 14,172.618

Las notas que se acomparian forman parte integrante de los presenies estados contables especiales.

Lu

\Roberto D. Nobile

Presidente

Véage nuestrs iforme de facha
7 de mayb de 2025
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L. /
1

2 I (Socio) N
C.P.C.E.C.A.B.A. T“Q F*17 Pablo y Fernéndaz
Dr. Alejandro J. Rosa Por Comigfn Fiscalizado)
Contador Pablico (UM)

C.PIC.E.C.A.B.A. T* 286 F" 136




Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Nomero de Inscripcidn en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

ESTADO DE RESULTADOS ESPECIAL

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3}

Nota Periodo de tres meses
finalizado el 31 de
maizo de 2025

Ventas 3. 5.603.042
Costos laborales 3.k (1.430.514)
Costos de programacion y contenido (1.055.592)
Costos por interconexién y otros cargos de telefonia (97.836)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales 3. (276.350)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador 3.m (606.881)
Comisiones y publicidad (97.546)
Deudores incobrables (200.939)
Otros ingresos y costos operativos d.n (756.268)

Utilidad de la explotacién antes de depreciaciones de bienes de uso 1.081.1186
Depreciaciones de bienes de uso (395.910)

Utilidad de la explotacién 685.206
Resultados financieros y por tenencia 3.0 {223.136)

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 462.070
Impuesto a las ganancias 6 {(427.845)

Utilidad neta del periodo 34.225

Las notas que se acompafan forman parte integrante de los presentes estados contables especiales.

/la'

Reberto D. Nobile

~ Presidente

il

Véase nuestro informe de fecha

7 de mayo dg 2025
PRICE WATE?%%&E &COS.RL.

\ (Socio)

C.ACEC.ABA TH FAT Fabig Busy Fman:{ﬁ

Dr/Alejandro J, Rosa Por Comhigign Fiscalizddora
Contador Publico (UM) /
CP.C.ECABA T 286 F* 136 /




Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 1.653.571

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO ESPECIAL

(cifras expresadas en miles de pesos constantes - Nota 2.3)

Aportes de los propietarios

Resultados acumulados

Saldos al 1° de enerc de 2025

Desafectacién parcial de reserva
facuitativa segin Asamblea
ordinaria y extraordinaria de
accionistas de fecha 26 de marzo
de 2025:

- Pago de dividendos
- Absorcion de perdidas
Utilidad neta del periodo

Saldos al 31 de marzo de 2025

Total

Capital Ajngi;"tﬁglr ] Reserva Reserva Resultados pat::::mo
social o ci‘;l legal facultativa |no asignados

1.190 526.835 15.997 | 15.641.198 | (6.800.247) 9.384.973

- = - | (3.000.000) - | (3.000.000)

- - - | (6.800.247) 6.800.247 -

- - - - 34.225 34.225

1.190 526.835 15.997 5.840.951 34.225 6.419.198

Las notas que se acomparian forman parte integrante de los presentes estados contables especiales.

/LL.

i

R

rto D. Nobile

- Presidente

2 o)

Véase nuestr ‘Informa de facha
7 0 de 2025
PRICE WAM%SE & COS.R.L.

{ ‘l {Socio)
P.C.E.C.A.B.AF T*1 FU17
hf. Alejandro'J. Rosa

Contadeor Pdblico (UM}
C.P.C.ECABA T 288 F° 136

L

~
FabiyBuey Farindez
Por Comgsion Fi7!llznduru




Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcién en la Inspeccién General de Justicia: 1.653.571

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO ESPECIAL

(cifras expresadas en miles de pescs constantes - Nota 2.3)

Periodo de tres meses
finalizade el 31 de

marzo de 2025

FLUJO DE EFECTIVO GENERADQ POR (UTILIZADO EN) LAS OPERACIONES
Resultado neto del ejercicio 34.225
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las operacicnes

Previsiones deducidas del activo 200.939

Resultados financieros y por tenencia y otros (289.142)

Valor residuai de las bajas y consumos de materiales (205.957)

Depreciaciones de bienes de uso 395.910

Impuesto a las ganancias devengado 427.845

Impuesto a las ganancias pagado (56.948)
Variacién en activos y pasivos operativos
Aumento de créditos por ventas (224.805)
Aumento de otros créditos (152.993)
Disminucién de cuentas por pagar (924.548)
Aumento de cargas fiscales 166.144
Aumento de remuneraciones y cargas sociales 460.565
Aumento de ofros pasivos y previsiones 883.313
Flujo neto de efectivo generado por las operaciones 714.458
FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de bienes de uso {176.080)
Colocacién de inversiones no consideras equivalentes de efectivo (2.179.914)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (2.355.994)
FLLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DF FINANCIACION
Pago de dividendos {(3.000.000)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién {3.000.000)
Resultados financieros y por tenencia generados por el efectivo y sus equivalentes (20.367})
DISMINUCION NETA DE LOS FONDOS {4.661.903)
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 6.461.706
EFECTIVO AL CIERRE DEL PERIODO 1,799.803
VARIACION DEL EFECTIVO {4.661.803)

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los presentes estados contabt.efspfj(a:es.

¥
QOpr{éM Nobile

‘.. Presidente

————————

)

Véase nuestra informe de fecha
7 ge mayo de 2025
PRICE WATERH_QQSE & COS.R.L.
_A
"

(Socio)

| -
C.P.C.E.C.A.B.A} T°1 F*17 Pablouey Fernandez
Por Comi@ion Fiscalizadora

Dr. AlejandrolJ. Rosa
Contador Piblico {LUM)
CP.CECABA. T 2386 F* 136



Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 1.653.571

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ESPECIALES AL 31 DE MARZO DE 2025 (*)

(cifras expresadas en miles de pesos constantes, o segin se indique en forma expresa)

INDICE
Péagina

1 QOperaciones de la Sociedad y propésito de los estados contables especiales 8
Principales politicas contables
Detalle de los principales rubros del estado de situacién patrimonial especial y del 11
estado de resultados especial

4 Saldos y operaciones con y partes relacionadas 14

5 Patrimonio Neto 15

6 Impuesto a las ganancias — Impuesto diferido 15

7 Marco regulatorio 16

{*) Por convencién las definiciones utilizadas en las notas se encuentran en el Glosario de términos.

)

PabldBusey Fernandez
Por Comnision Fiscalizadora



Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

NOTA 1 - OPERACIONES DE LA SOCIEDAD Y PROPOSITO DE LOS ESTADOS
CONTABLES ESPECIALES

a) Operaciones de la Sociedad

Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. (en adelante "La Sociedad”) es una sociedad anénima constituida
conforme a la Ley de Sociedades Comerciales de Argentina. La Sociedad inscribio su Estatuto en la Inspeccién
General de Justicia el 21 de julio de 1994 e inscribié su Gltima modificacion el 3 de octubre de 2024. Su domicilio
legal esta ubicado en General Hornos 690, Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina.

La Sociedad tiene por objeto la prestacidn de un circuito cerrado comunitario de television y desarrolla sus
operaciones en la zona norte y oeste del Gran Buenos Aires.

b) Propésito de los estados contables especiales

Los presentes estados contables especiales de la Sociedad han side elaborados con el objeto de ser utilizados
por la sociedad controlante, Telecom Argentina, en la valuacion de su inversién por el método del valor
patrimonial proporcional y en la preparacién de sus estados financieros consolidados condensados intermedios.

Dado el propdsito especial de los presentes estados contables especiales los mismos no incluyen todas las
revelaciones de informacion requeridas por las normas contables profesionales vigentes en la Republica
Argentina, entre otros, la informaciéon comparativa. Asimismo, a los fines de facilitar la consclidacion de los
estados financieros condensados intermedios de Telecom Argentina, la Sociedad ha decidido exponer sus gastos
en el Estado de Resultados especial de acuerdo a su naturaleza.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las politicas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparacion
de los presentes estados contables especiales, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del gjercicio
anterior.

2.1 Preparacidn y presentacion de los estados contables

Los presentes estados contables especiales han sido preparados por la Direccion de la Sociedad y estan
expresados en miles de pesos argentinos en moneda de poder adquisitivo al 31 de marzo de 2025 (ver Nota 2.3)
y fueron confeccionados conforme a las normas contables profesionales de exposicion y valuacion contenidas
en las RT emitidas por FACPCE, aprobadas por el CPCECABA, excepto por o mencionado en la Nota 1.b).

Los presentes estados contables especiales al 31 de marzo de 2025 fueron aprobados en la reunién de Directorio
celebrada el 7 de mayo de 2025.

2.2 Uso de estimaciones

La preparacion de estados contables especiales a una fecha determinada requiere que la Direccion de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi fambién los ingresos y egresos registrados en
el periodo. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizados a la fecha
de preparacion de los presentes estados contables especiales.

2.3 Unidad de medida

Debido a que la Argentina ha sido considerada como una economf(a de alta inflacién para propdsitos contables
de conformidad con los lineamientos de las RT N° 8 y N° 17, con las modificaciones introducidas por la RT N° 39
y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por la FACPCE, desde el 1° de julio de 2018 la informacidn financiera
expresada en pesos argentinos se encuentra reexpresada en moneda constante del 31 de marzo de 2025.

Véase nuestro informe de fecha
7 de niayo de 2025

PRICE WATlcs’lguetfsE & COS.RL.

(Socio)

Jo Buey Ferndddez

{
C.P.CEC.AEBA T 1F° 17 -
[, Por Qomisién Fisca¥zadora




Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcidn en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

La Sociedad ha utilizado el indice de precios al consumidor con cobertura nacional (IPC Nacional) segun las
estadisticas oficiales (INDEC) siguiendo los fineamientos descriptos en la Resolucién N° 539/18 de la FACPCE.
La variacion del indice utilizado para la reexpresion de los presentes estados contables especiales es 8,57% por
el periodo de tres meses finalizado ef 31 de marzo de 2025.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una entidad en un
contexto considerado alta inflacién deben presentarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de
dichos estados contables.

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del estado de situacion patrimonial no
son reexpresados porque ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a ia fecha de cierre del
ejercicio y/o periodo por el cual se informa.

- Activos y pasivos no monetarios y los componentes del patrimonio neto: se reexpresan aplicando los
coeficientes de ajuste correspondientes desde la fecha de incorporacion a la Sociedad.

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente.

- La pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluye en el resultado neto del ejercicio y/o periodo
que se informa, revelando esta informacién en una linea denominada RECPAM, dentro de Resuitados financieros
y por tenencia del Estado de Resultados.
2.4 Criterios de valuacidn

a} Cajay bancos
El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.

Las cuotas partes en fondos comunes de inversion han sido valuadas a su valor de cotizacion al cierre del
periodo.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del periodo.
c} Inversiones corrientes

Las cuotas partes en fondos comunes de inversién han sido valuadas a su valor de cotizacién al cierre del
periodo.

d) Créditos por ventas y cuentas por pagar
Los créditos por ventas y las cuentas por pagar han sido valuados a su valor nominal, incorporando, en caso de
corresponder, los intereses devengados al cierre del perfodo, segun las cléusulas especificas de cada operacion,
el cual no difiere significativamente de su valor descontado, en caso de corresponder, al cierre del periodo.

Los créditos por ventas incluyen, en los casos que corresponda, una prevision para deudores incobrables para
reducir su valor al de probable realizacién, la cual se constituyé en base a un anaiisis individual de recuperabilidad
de la cartera de créditos.

e) Otros créditos y pasivos diversos

Los otros créditos y pasivos diversos (incluye remuneraciones y cargas sociales, cargas fiscales y otros pasivos),
han sido valuados a su valor nominal, incorporando cuando corresponda, los resultados financieros devengados

—

Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 202§

PRICE WATERW COS.R.L.

N .
(Socio)
CPCECABA T 1F 17\ PTm Buey Ferndndez

Por Jomisién Fisgalizadora



Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

a la fecha de cierre del periodo. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de su valor
descontado.

f) Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adguisicion reexpresado siguiendo los lineamientos detailados
en la Nota 2.3, neto de sus depreciaciones acumuladas.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de Iinea recta en base a la vida til estimada de los biehes,
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores reexpresados al final de su vida 0til.

Adicionalmente, el stock de materiales y repuestos ha sido valuado a su costo de tltima adquisicion reexpresado.
El valor de estos activos no supera su valor de utilizacion econémica al cierre del periodo.

g) Previsiones para juicios y contingencias
Se ha constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes de caracter laboral, comercial, impositivo y
otros riesgos diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de sus montos y
probabilidad de concrecién se ha considerado la opinién de los asesores legales de la Sociedad.

h) Patrimonio Neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los lineamientos detallados
en la Nota 2.3.

La cuenta “Capital social” ha sido expresada a su valor nominal histérico. La diferencia entre el capital social
expresado en moneda homogénea y el capital social nominal historico ha sido expuesta en la cuenta “Ajuste
integral del capital social’, integrante del patrimonio neto.

i) Cuentas de resultados

Los resultados del periodo se exponen a valores reexpresados al cierre del periodo siguiendo los lineamientos
detaliados en la Nota 2.3.

Ventas

Las ventas se contabilizan de acuerdo con el criterio de 1o devengado e incluyen ventas de abonos por servicios
de television por circuito cerrado, servicio televisién codificada y servicios de internet (las cuales se facturan en
el mes en que la Sociedad presta el servicio).

Costos de los servicios y gastos de administracién y comercializacion

Los costos de los servicios y los gastos de administracién y comercializacién son imputados a resultados en el
periodo en que se devengan.

Los cargos por activos consumidos se determinarcn en funcion de los valores de tales activos.

Costos de programacion y contenidos

Los costos de programacién pendientes de facturacién al cierre del periodo fueron estimados en funcion de
acuerdos existentes y otros elementos de juicio a esa fecha.

j) Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta rflanera las diferencias temporarias entre las mediciones contables e impositivas de los

Véase nuestro o' a da fecha

{Socio)

Fd
CPCECABATIF 1Y Paflio Buey Fernghdez
Paor Qomision Fiscdlizadora
10



Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

activos y pasivos.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas vy los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su
reversién o utilizacion, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisién de los presentes
estados contables especiales.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos han sido valuados a su valor nominal.

A partir del ejercicio 2021, la Ley N° 27.630 establecio una escala de alicuotas crecientes en funcién a la ganancia
imponible de cada contribuyente, la cual es ajustada anualmente a partir de 2022 en funcién al IPC
correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto def mismo mes del afio anterior.

A continuacion, se detallan las escalas de alicuotas vigentes en cada ejercicio presentado en funcion a la
ganancia imponible:

Alicuota 2025
25% hasta $101,7 millones
30% el excedente de $101,7 millones y hasta $1.016,8 millones
35% supere los $1.016,8 millones

Ajuste por inflacién impositivo

Conforme lo dispuesto por las normas vigentes en la Ley de Impuesto a las Ganancias, la Sociedad aplica el
ajuste por inflacion previsto en el Titulo VI de la ley de! impuesto a partir del afio 2019.

Sin perjuicio de lo mencionado, se establecio adicionalmente, con caracter general, la actualizacion del costo de
diversos bienes -en caso de enajenacién- y la actualizacién de las amortizaciones computables de los bienes
muebles e inmuebles, para todas las adquisiciones o inversiones que se efectien en ejercicios iniciados a partir
del 1° de enero de 2018 sobre la base de las variaciones det IPC.

k) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre
las partes involucradas

2.5 Adopcién de las NHF en la sociedad controlante

Telecom Argentina, controlante de la Sociedad, ha adoptado las NIIF emitidas por el IASB de conformidad con
la RT N° 26 de la FACPCE (con sus respectivas modificaciones), adoptadas por el CPCECABA.

A los fines de la consolidacién de la Sociedad con Telecom Argentina, no se han identificado diferencias
significativas entre los presentes estados contables especiales de la Sociedad y los que resultarian de la
aplicacion de las NIIF.

NOTA 3 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION
PATRIMONIAL ESPECIAL Y DEL ESTADO DE RESULTADOS ESPECIAL

Se incluye a continuacion la composicién de los principales rubros de los estados contables especiales:

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESPECIAL

ACTIVO CORRIENTE 31 de marzo de 2025
a} Cajay bancos
Caja y Bancos 332.619
fondos comunes de inversion 1.467.184
y 1.799.803
Viéase nuestrwir‘!fonlﬁ-e fa facha
7 de mayb d 28
PRICE WATE| & COSRL.
{Socio)

CPEECABA T IR T Paigo Busy Fernanfer
Por Clmisién Fiscalizadora
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Namero de Inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 1.653.571

b) Inversiones
Fondos comunes de inversion

c) Créditos por ventas
Comunes
Previsién para deudores incobrables

La evolucion de la prevision para deudores incobrables es la siguiente:

Saldos al inicio del ejercicio
Aumentos
Usos de prevision
RECPAM

Saldos al cierre del periodo

d) Otros créditos
Gastos pagados por adelantado
Créditos fiscales
Depédsitos en garantia
Diversos
Cobranzas pendientes de rendicion
Prevision para desvalorizacién de créditos impositivos

ACTIVO NO CORRIENTE
¢) Bienes de uso

L.a evolucidn del rubro Bienes de uso es la siguiente:
Saldos al inicio del ejercicio

Adquisiciones

Valor residual de las bajas y consumo de materiales
Depreciacion del periodo

Saldos al cierre del periodo

PASIVO CORRIENTE

f) Cuentas por pagar
Proveedores comerciales en moneda nacional
Proveedores comerciales en moneda exiranjera
Partes relacionadas (Nota 4.b)

g) Cargas fiscales
Otros impuestos nacionales
Impuestos provinciales
Impuestos municipales

h) Ofros pasivos
Dividendos a pagar (Nota 4.b}
Honorarios a directores y sindicos
Diversos

31 de marzo de 2025

3.045.194

3.045.194

1.602.405
(425.188)

1.177.217

(347.001)
(200.939)
88.443
34.309

{425.188)

16.192
16.296
443
18.469
142.936
{16.296)

178.040

7.984.222
176.080
205.957

(395.910)

7.970.349

2.902.619
143.055
215.812

3.261.486

194.321
59.679
330.451

584.451

206
941
233

1.380

Véase nuestrg Inl'i;rrna de fecha
7 de mayo da 2025

PRICE WATEBHDB?E & COS.R.L.

. (Socio)

C.P.CECABA T 1 II" 17
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcién en la Inspecciéon General de Justicia: 1.653.571

i) Previsiones

I al 1° de Saldos al 31 d
ot de2025 | Aumentos CEE L marzo de 2025
No Corrientes
Juicios y contingencias 154.725 880.550 (5.361) 1.028.914
Total previsiones 154,726 880.550 {5.361) 1.029.914
ESTADO DE RESULTADOS ESPECIAL
Periodo de tres meses
finalizado el 31 de
marzo de 2025
Utilidad (pérdida)
j} Ventas
Servicios de television por cable 3.291.650
Servicios de Internet 2.303.552
QOftras ventas de servicios 7.840
5.603.042
k} Costos laborales
Sueldos, cargas sociales y gratificaciones (1.362.773)
indemnizaciones (41.278)
Otros costos laborales (26.463)
(1.430.514)
1) Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales
Mantenimiento y materiales (130.671)
Hongrarios por servicios (144.738)
Honorarios de directores y sindicos (941)
{276.350)
m) Impuestos, tasas y derechos del ente regulador
Impuesto sobre los ingresos brutos (282.840)
Tasas con el ente regulador (32.391)
Otros impuestos y tasas (110.595)
Impuestos municipales {181.055)
{606.881}
n) Otros ingresos y costos operativos
Energia eléctrica (163.681)
Alguileres y expensas (293.729)
Juicios y contingencias (457.511)
Diversos 158.853
(756.268)
o) Resultados financieros y por tenencia
RECPAM 381.867
Resultados por tenencia (169.214)
Diferencias de cambio 13.206
Otros resuliados financieros, netos (384.832)
Impuestos y gastos bancarios {64.163}
{223.136)

Adicionalmente se detallan los costos operativos abiertos por funcién por el periodo de tres meses finalizacion el 31 de marzo
de 2025, dicha informacion es requerida por el art. 64, inc. b) de la Ley N° 19.550:

Véasa nuestro infonma de fecha

7 de mayo de 2025
PRICE WATE?HBQBE & COSR.L.
&

Y (Socio)
C.P.C.E.C.A.B.A. TT Fo17

Buay Ferndind
Por Cognislén Fiscilizadora

13



Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.

Numero de Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

Costo de los Gastos de Gastos de Total
EolicEpla servicios comercializacién administracién
Costos laborales e indemnizaciones (852.917) (521.245) (86.352) (1.430.514}
Costos de programacion y contenido (1.055.592) - - (1.055.592)
Costos por interconexién y otros cargos de telefonia (97.836) - - {97.836)
Honorarios por servicios, mantenimiente y materiales {140.576}) {90.829) (44.945) (276.350)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador (606.881) - - (606.881)
Comisiones y publicidad - {97.546) - {97.546)
Deudores incobrables - (200.939) - (200.939)
Otros ingresos y costos operativos (673.759) {74.459) (8.050) (756.268)
Depreciaciones de bienes de uso (376.115) (3.959) (15.836) (395.910)
Totales {3.803.676) (988.977) (125.183) (4.917.836)

NOTA 4 - SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Sociedad controlante

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestacién de Servicios TIC y de
Servicigs de Comunicacién Audiovisual.

Telecom Argentina es titular en forma directa e indirecta del 100% del capital y votos de la Sociedad, - posee
directamente el 40% de las acciones e indirectamente el 60% a través de sus subsidiarias Pem S.A.U (40%) e
Inter Radios S.A.U (20%) -, lo que ie permite ejercer el control de la misma en los términos dei Art. 33 de la Ley

N° 19.550.

b) Saldos con partes relacionadas

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Telecom Argentina S.A.

Otras partes relacicnadas

Otros pasivos
Inter Radios S.A.U.

31 de marzo de

¢) Operaciones con partes relacionadas

Otras partes relacionadas

Otras partes relacionadas

Otras partes relacionadas
Otras partes relacionadas
Ofras partes relacignadas

Clase de parte relacionada 2025
Controlante 8.942
Partes relacionadas 206.870
215.812
Accionista 206
206
Periodo de tres
meses finalizado
el 31 de marzo
Transaccién Clase de parte relacionada de 2025
Derechos de programacion Paries relacionadas (168.718)
{168.718)
Impresian y distribucion de revistas Paries relacionadas (8.307)
(8.307)
Otras prestaciones — Servicios publicos Parles relacionadas {1.480)
Otras prestaciones ~ Servicios de almacenaje Partes relacionadas (7.932)
Otras prestaciones - Servicios de telefonia Paries relacionadas 443
(9.855)

Véase nuastro informe de facha
7 de mayo de 2025

PRICE WATE@D%F & COS.R.L.

N

(Socio)

C.P.CECABA T 1 F! 17
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

NOTA 5 - PATRIMONIO NETO

a) Capital Social
En cumplimiento de lo requerido por la IGJ, a continuacién, se informa la composicién de capital social de la
Sociedad al 31 de marzo de 2025;

Vaior
nominal

)

Capital suscripto, integrado e inscripto en |a IGJ (cifras expresadas en pesos) 1.190.413

b) Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones vigentes, debe destinarse a constituir la Reserva Legal un monto no inferior al
5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del ejercicio, los ajustes de ejercicio
anteriores y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital social mas el
saldo de la cuenta Ajuste integral del capital social.

NOTA 6 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

La composicion de la deuda por impuesto a las ganancias es la siguiente:
31 de marzo de 2025

Provisién por impuesto a fas ganancias 1.986.254
Retenciones y anticipos por impuesto a las ganancias (361.865)
1.624.389

La composicién del pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido se detalla a continuacion:

31 de marzo de 2025

Prevision para deudores incobrables 174,746
Bienes de uso (689.768)
Prevision para juicios y otras contingencias 206.215
Otros diversos 45.859
Pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido {262.948)

A continuacion, se detalla la conciliacion entre el impuesto a las ganancias registrado en resultados y el que
resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la fasa impositiva correspondiente:

Periodo de tres meses
finalizado e! 31 de
marzo de 2025

Utilidad (pérdida

Resultado antes de impuesio a las ganancias 462,070
Diferencias permanenies 441.093
Reexpresion a moneda constante del Patrimonio Neto 748.388
Subtotal 1.651.551

Tasa impositiva vigente 35%
Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente (578.043)

Efecto ajuste por inflacion impositivo 1.551
Reexpresién a moneda constante de impuesto diferido y otros 148.647
Impuesto a las ganancias en el estado de resultados (427.845)

Impuesto determinado (530.316)
Impuesto diferido 102.471
{427.845)

PabM Buey Fernande
Por Cgmisién Fiscalizadora




Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Numero de Inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1.653.571

NOTA 7 - MARCO REGULATORIO

1. Autoridad reqgulatoria

La Autoridad de Control de los servicios TIC, provistos por la Sociedad, en la Argentina es el ENACOM. Cabe
destacar que, a través del Decreto N° 89/2024 del 26 de enero de 2024, se dispuso la intervencion del ENACOM
por et plazo de 180 dias corridos los cuales fueron prorrogados mediante el Decreto N° 6756/2024 hasta el 7 de
julic de 2025, con el prop6sito de redefinir las regulaciones obsoletas que obstaculizan el avance tecnolégico,

entre ofras cuestiones,

2. Marco requlatorio de los servicios de las Telecomunicaciones

Entre las principales normas que rigen los servicios de la Sociedad, cabe destacar:

+ LAD y sus modificatorias.
s LaleyN® 19.798 en todo lo que no se oponga a la LAD.
o Laley26.522.

G

Roberto D. Nobile
Presidente

Véase nuastro Ifforma da facha

(Socio)

CPCECABAT AF 4T lo Buay Femnéndez
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS CONTABLES ESPECIALES

A los sefiores Presidente y Directores de
Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Doricilio legal: General Hornos 690,
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
CUIT N° 30-67886775-2

Informe sobre los estados contables especiales
Introduccién

Hemos revisado los estados contables especiales adjuntos de Teledifusora San Miguel Arcangel
S.A. (en adelante “la Sociedad") que comprenden el estado de situacién patrimonial especial al 31
de marzo de 2025, los estados especiales de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo
de efectivo para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025, y notas explicativas
seleccionadas.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
contables especiales de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas.

Alcance de la revision

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados contables especiales
basados en la revisidén que hemos efectuado, la cual fue realizada de conformidad con las normas
de revision de estados contables de periodos intermedios establecidas en el capitulo IV de la
Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas (FACPCE). Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética. Una
revision de estados contables intermedios consiste en realizar indagaciones principalmente al
personal responsable de los aspectos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor que una
auditoria y, en consecuencia, no nos permite tener la seguridad de identificar todos los asuntos
significativos que podrian ser notados en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una
opinion de auditoria.

Fundamentos de nuestra conclusién ¢con salvedades

(a) La Sociedad no nos ha proporcionado respaldo suficiente y no hemos podido verificar a traves
de la realizacion de otros procedimientos la integridad, existencia y valuacién al 31 de marzo de
2025 del valor residual de los bienes de uso por $7.970.349 miles, de sus correspondientes
amortizaciones y del efecto que tendrian sobre la determinacién del impuesto a las ganancias
corriente y/o diferido.

{b) Adicionalmente, de acuerdo con lo detallado en Nota 1.b) a los estados contables especiales
adjuntos, debido al propdsito especial de dichos estados contables, los mismos no incluyen
informacién comparativa y cierta informacion complementaria cuya presentacion es requerida
por las normas contables profesionales argentinas. Asimismo, los gastos operativos en el
estado de resultados especial no se exponen clasificados por funcion, tal como lo requieren las
normas contables profesionales argentinas.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
T: 4+(54.11) 4850,0000, www.pwc.com/ar



Conclusidon con salvedades

Sobre la base de nuestra revision, excepto por los posibles efectos y por los efectos de las situaciones
detalladas en los puntos (a) v (b), respectivamente, en el parrafo “Fundamentos de nuestra
conclusion con salvedades”, nada ha llamado nuestra atencidn que nos hiciera pensar que los
estados contables especiales mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estan
preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas contables

profesionales argentinas.
Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que al 31 de marzo de 2025 la deuda
devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentine de Teledifusora San Miguel
Arcangel S.A. que surge de los registros contables y de las liquidaciones de la Sociedad ascendia a

$ 124.950.728, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Bluenos Aires, 7 de mayo de 2025.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS CONTABLES
ESPECIALES

A los Accionistas de

Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
General Hornos 690

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1- INTRODUCCION.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley General de Sociedades
N° 19.550 y en nuestro caricter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de
Teledifusora San Miguel Arcéngel S.A., en adelante la “Sociedad”, designados por la
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria del 18 de septiembre de 2024, hemos
procedido a la revision de los siguientes documentos:

a)} Estados contables especiales de fa Sociedad que comprenden el estado de
situacién patrimonial especial al 31 de marzo de 2025, el estado de resultados
especial, el estado de evolucién del patrimonio neto especial y el estado de
flujo de efectivo especial de la Sociedad por el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2025, y las notas explicativas seleccionadas;

Il.- RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION.

La Direccién de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién de los
estados contables de acuerdo con las normas contables de exposicién y valuacion
contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”), aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, con la excepcién indicada en la Nota 1.b) a los Estados Contables Especiales.

La responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora consiste entonces en emitir una
manifestacién sobre dichos documentos con el alcance que abajo se expresa.

IN- ALCANCE DE LA REVISION.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes y
respecto de aquellos integrantes de la Comisién Fiscalizadora que revisten la
condiciéon de contadores piiblicos, de acuerdo con las normas vigentes de la
profesién. En consecuencia, nuestro trabajo incluye la verificacién de la congruencia
de Jos documentos examinados con la informacién sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y al estatuto, en lo
relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el
apartado I, hemos efectuado una revision del trabajo realizado por los auditores
externos independientes de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes
emitieron su informe de revision limitada en el dia de la fecha.

Una revision de informacion financiera de periodo intermedio consiste,
principalmente, en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revisién y en la realizacién de consultas al personal de la Sociedad responsable
de la preparacién de la informacion contenida en los mismos. El alcance de esta
revision es}ustancialmente inferior al de un examen de auditoria, cuyo objetivo es

Xpresar una opinion sobre los estados contables bajo anélisis. Consecuentemente
en una reyisién limitada no se expresa una opinién sobre los estados contables.

: |



La Comisién Fiscalizadora no evaliia fos criterios empresarios de administracion,
financiacién, comercializacién y explotacién, dado que los mismos son de exclusiva
incumbencia del Directorio y la Asamblea de Accionistas, no emitiendo en
consecuencia opinién sobre dichos criterios.

IV.- FUNDAMENTOS DE NUESTRA CONCLUSION CON SALVEDADES

No ha sido proporcionado respaldo suficiente y no ha sido posible verificar a través
de la realizacién de otros procedimientos la integridad, existencia y valuacion al 31
de marzo de 2025 del valor residual de los bienes de uso por $7.970.349 miles, de
sus correspondientes amortizaciones y del efecto que tendrian sobre la
determinacion del impuesto a las ganancias corriente y/o diferido.

Adicionalmente, de acuerdo con lo detallado en Nota 1.b) a los estados contables
especiales adjuntos, debido al propésito especial de dichos estados contables, los
mismos no incluyen informacién comparativa y cierta informacién complementaria
cuya presentacion es requerida por las normas contables profesionales argentinas.
Asimismo, los gastos operativos en el estado de resultados especial no se exponen
clasificados por funcién, tal como lo requieren las normas contables profesionales
argentinas.

V.- MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA.

a) Sobre la base de nuestra tarea y del informe de revisién limitada emitido por
los auditores externos independientes de la Sociedad, Price Waterhouse &
Co. S.R.L., excepto por los efectos de la situacién detallada en el pérrafo
“Fundamentos de nuestra conclusién con salvedades”, no tenemos
observaciones gue formular a los documentos objeto de nuestra revisioén.

b} Los Estados Contables Especiales al 31 de marzo de 2025 incluyen todos los
hechos y circunstancias significativos que son de nuestro conocimiento.

VI. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos respecto de la Sociedad
que:

a) Los estados contables especiales adjuntos de la Sociedad detallados en el
apartado I. inciso a) se ajustan a las disposiciones de la Ley General de Sociedades
N° 19.550 y modificatorias y se encuentran asentados en el Libro Inventario y
Balances,

b) Los estados contables especiales adjuntos de la Sociedad detallados en el
apartado I. inciso a) surgen de los registros contables de la Sociedad, los cuales son
Hevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

¢) Manifestamos, asimismo, que en efercicio del control de fegalidad que nos
compete, durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 hemos
aplicado los procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley General de
Sociedades N° 19.550 y modificatorias, que consideramos necesarios de acuerdo
con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular %s:pectm .

Buer?sﬂifeé, 7 de mayo de )025.

Pa uey Fernandez
Por Comisign Fisc¢alizadora
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