Provincia de Entre Rios

Escfibana Delegada
<geribania Mayor de Gobiemo

Emision de Titulos de Deudz

TITULOS DE DEUDA PUBLICA ER 2025

TiTULOS DE DEUDA PUBLICA SERIE I, TITULOS DE DEUDA PUBLICA SERIE II,

DENOMINADOS, A SER INTEGRADOS Y DENOMINADOS, A SER INTEGRADOS Y
PAGADEROS EN PESOS, A TASA FIJA A LICITAR, PAGADEROS EN PESOS, A TASA VARIABLE
CON VENCIMIENTO A LOS 12 MESES CONTADOS NOMINAL ANUAL IGUAL A LA TASA DE

DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION REFERENCIA MAS UN MARGEN APLICABLE,
CON VENCIMIENTO A LOS 18 MESES CONTADOS
DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION

A SER EMITIDOS POR UN VALOR NOMINAL EN CONJiJNTO DE V/N $50.000.000.000 (VALOR NOMINAL
CONJUNTO PESOS CINCUENTA MIL MILLONES) AMPLIABLE POR HASTA V/N $120.0600.0060.000 (VALOR
NOMINAL PESOS CIENTO VEINTE MIL MILLONES).

LOS TiITULOS DE DEUDA PUBLICA ER 2025 ESTARAN GARANTIZADOS CON EL DERECHO A PERCIBIR
RECURSOS PROVENIENTES DEL REGIMEN DE COPARTICIPACION FEDERAL

La Provincia de Entre Rios (la “Emisora™ o la “Provincia”, indistintamente) ofrece en suscripcion: (i) los titulos de deuda publica
ER 2025 serie I, garantizados, denominados, a ser integrados y pagaderos en Pesos, a tasa fija a licitar, con vencimiento a los
12 meses contados desde la Fecha de Emisién y Liguidacién (conforme se define mas adelante) (los “Tfiulos de Deuda Serie
I”); y (ii) los titulos de deuda puiblica ER 2025 serie II, garantizados, denominados, a ser integrados y pagaderos en Pesos, a tasa
variable nominal anual igual a la Tasa de Referencia (conforme se define més adelante), mds un margen a licitar, con vencimiento
a los 18 meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién'(conforme se define més adelante) (los “Titulos de Deuda
Serie II”, y en conjunto con los Titulos de Deuda Serie I, los “Titulos de Deuda™) por un valor nominal en conjunto de V/N
$50.000.000.000 (valor nominal Pesos cincuenta mil millones), ampliable por hasta V/N 120.000.000.000 (valor nominal Pesos
ciento veinte mil millones) (el “Monto Maximo™); en los términos del presente prospecto de emisién (el “Prospecto”).

Los Titulos de Deuda se ofrecen conforme a la autorizacién otorgada a la Provincia por el articulo 6° de la Ley de Presupuesto
de 2025 N° 11.176 (la “Ley de Presupuesto™), por el Decreto N° 920 MHF de fecha 9 de mayo de 2025, por la Resolucién N°
80/2025 del Ministerio de Hacienda de la Provincia de fecha 3 de julio de 2025, por la Nota N° NO-2025-62189282-APN-
SH#MEC de la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia de la Nacién de fecha 9 de junio de 2025, otorgada en el
marco de la Ley N° 25.917, y la Comunicacién “A” 8260 del Banco Central de la Reptiblica Argentina de fecha 19 de junio de
2025 (todas las normas anteriores, en conjunto, las “Normas de Autorizacién™).

Los Titulos de Deuda estaran regidos por ley argentina. Los conflictos que pudieran presentarse en relacion a los Titulos de
Deuda seran sometidos en forma exclusiva e improrrogable a los Tribunales en lo Contencioso Administrative de Ia Provincia
de Entre Rios o aquellos que, conforme la normativa de la Provincia, resulten competentes.

Los Titulos de Deuda estardn denominados, serdn suscriptos e integrados en Pesos. El pago de los intereses y la amortizacién
del capital también se hardn en Pesos. Todos los pagos que deban hacerse en virtud de los Titulos de Deuda serén efectuados de
acuerdo con la Jegislacién en vigencia al momento de ese pago.

Los Titulos de Deuda constituirdn obligaciones de pago, directas e incondicionales garantizadas por la Garantia (conforme se
define mas adelante). Todos los Tenedores de los Titulos de Deuda estaran en un mismo o igual orden de prelacion en el pago
¥ sin ninguna preferencia ni privilegio de ninguna naturaleza entre ellos, y deberén, en todo momento, mantener igual rango que
el resto de los endeudamientos presentes y futuros, no subordinados y sin garantia real ni privil 2{o de ninguna naturaleza de la
Provincia. Se entiende que esta disposicion no se interpretaré de manera tal que requiera que Ja Provincia realice pagos de los




Titulos de Deuda a prorrata con los pagos que se realicen sobre cuzlquier otra obligacion de la Provincia. Para mas informacién
sobre la garantia de los Titulos de Deuda, véase la seccioén “Descripcidn de los Titulos de Deuda - Garantia” del presente.

Los Titulos de Deuda contendrén ciertas disposiciones, comtinmente conocidas como “cldusulas de accién colectiva®”, Ciertas
Modificaciones de Cuestiones Reservadas (segun se define en “Descripcidn de los Titulos de Deuda - Asamblea de Tenedores
de Titulos de Deuda — Mayorias Especiales” del presente Prospecto), incluyendo las condiciones de pago de los Titulos de
D'euda,'jjo'c_li'e'_m ser realizadas sin el consentimiento undnime de los tenedores de los Titulos de Deuda, siempre que dicha
modificacién sea aprobada por la mayoria calificada establecida y cuente con el previo consentimiento por escrito de la
Provincia. Véase “Descripcion de los Titulos de Deuda - Asamblea de tenedores del presente Prospecto.

Los Titulos de Deuda seran representados por un certificado global que sera depositado por la Provincia en Caja de Valores S.A.
(la “Caja de Valores”). Para mas informacion sobre la forma de Jos Titulos de Deuda, véase la seccion “Descripeion de los
Titulos de Deuda — Forma, Denominacion y Registro” del presente.

Se ha solicitado lz admision de los Titules de Deuda para su listado en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y para
su negociacion en A3 Mercados S.A. (A3 Mercados”), encontrdndose las solicitudes pendientes de autorizacion. Asimismo, se
podra solicitar la admisién de los Titulos de Deuda para su listado y/o negociacion en otras bolsas y/o mercados autorizados.

De conformidad con lo dispuesto por la Ley N°26.831 (segin fuera modificada por la Ley N°27.440, la “Ley de Mercado de
Capitales™) en su articulo 83, los Titulos de Deuda no se encuentran comprendidos dentro de la Ley de Mercado de Capitales,
por lo que no requieren para su emision de ningin tipo de aprobacion por parte de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV™).

La inversion en los Titulos de Deuda implica riesgos significativos. Véase la Seccién “Factores de Riesgo™ en el presente
Prospecto.

Los Titulos de Deuda Serie I han sido calificados con “Bfarg)” y los Titulos de Deuda Serie II han sido calificados “B-+(arg)”.
Sin perjuicio de ello, la inversion en los Titulos de Deuda implica riesgos significativos. Antes de tomar decisiones de inversion
respecto de los Titulos de Deuda, el plblico inversor debera considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto
y, especialmente, en la Seccién “Factores de Riesgo™.

Este Prospecto contiene informacion relevante que debera ser leida atentamente con anterioridad a la toma de cuaiquier
decisién en relacion a Ia inversién en Titulos de Deuda. Cualquier inversor que tenga dudas acerca de la inversion en
Titulos de Deuda deberd consultar con su propio asesor financiero, legal, contable, impositive o cualquier otro,
incluyendo en lo que respecta a las consecuencias fiscales e impositivas.

Organizador y Colocador Principal

[.J Banco Entre Rios

Nuevo Banco de Entre Rios S.A.
Monte Caseros 128, Ciudad de Paran4, Provincia de Entre Rios
Repuiblica Argentina

Co-Colocadores

.K‘ Banco Santa Fe PUENTE

dese 1915
Nuevo Banco Santa Fe S.A. Crstisn Potriranial & Mereadode Copitales
Agente de Liquidacién y Compensacion- Integral y Puente Hnos. S.A.
Agente de Negociacion Agente de Liquidacién y Compensacién y Agente de

Niimero de matricula asignado 36 de la CNV " Negociacion Integral Matricula CNV N° 28

bst/”

El banco de las empresas

Banco de Servicios y Transacciones S.A,
Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral Matricula CNV N° 64 “

La fecha de este Prospecto es 8 de julio de 2025
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NOTIFlCACIONES: A LOS INVERSORES

Co . . . . ¢ . , . -
El presente Prospecto contiene informacién importante que, deberd ser leida cuidadosamente antes de adoptarse cualquier
decisién de-inversion respecto de los Titulos de Deuda.

L.a Provincia en su rol de emisora, Nuevo Banco Entre Rios S.A. (en adelante, “Nuevo Banco de Entre Rios™) en su rol de
organizador y colocador principal, y Nueve Banco Santa Fe S.A. (“Nuevo Banco de Santa Fe™), Puente Hnos. S.A. (“Puente™),
y Banco de Servicios y Transacciones S.A. (“*BST”), en sus roles de agentes co-colocadores {Nuevo Banco de Entre Rios, junto
con Nuevo Banco de Santa Fe, Puente y BST, los “Colocadores™) y el resto de los agentes autorizados a operar en A3 Mercados
S.A. (*A3 Mercados™) distintos a los Colocadores, incluyendo sin limitacién, los adherentes a A3 Mercados y otros agentes
habilitados a tal efecto (los “Agentes de A3 Mercados™), distribuyen este Prospecto y el Aviso de Suscripcién tinicamente para
el uso en el contexto de una inversién en los Titulos de Deuda por lo que cualquier inversidn en los mismos, deberd basarse
tnicamente en la informacién contenida en el presente. Este Prospecto no constituye una oferta a ninguna otra persona ni al
publico en general para la suscripcion u otra forma de adquisicion de los Titulos de Deuda.

Ninguna persona fuera de los Colocadores y/o sus afiliadas y/o subsidiarias ha sido autorizada a brindar informacién ni a realizar
ninguna declaracién respecto de los asuntos descriptos en este Prospecto, salvo aquellos contenidos en el presente, por o que,
de ser brindada tal informacion o realizada tal declaracion, no deberan ser consideradas autorizadas por la Provincia y/o los
Colocadores, y no deber ser tenida en cuenta. El futuro inversor solo debers basarse en la informacién incluida en el presente
Prospecto. Ni la Provincia ni los Colocadores ofrecen los Titulos de Deuda a la venta en jurisdicciones en las cuales su oferta o
venta no estd permitida.

La entrega de este Prospectc no creard en ninguna circunstancia implicancia alguna de que la informacion contenida en el
presente es correcia en cualquier fecha posterior, o que no se han producido cambios en la informacion aqui contenida o en los
asuntos de la Provincia o cualquiera de sus agencias o subdivisiones politicas desde la fecha del presente. La informacién que se
brinda en este Prospecto en relacidn con la Argentina y su economfia se basa en informacién de dominio pablico y ni la Provincia
ni los Colocadores realizan declaracién alguna u otorgan garantfa alguna con respecto a ella. Debera asumirse que la informacion
incluida en este Prospecto es exacta solamente a la fecha indicada en Ia car4tula del presente y que a partir de tal fecha puede
haberse modificado. ;
Este Prospecto contiene resiimenes de cierfos documentos y otra informacién que la Provincia recomienda leer en su totalidad
para comprender mejor el contenido del presente Prospecto. Los resamenes no son completos y estdn condicionados en su
totalidad por referencia a dichos documentos.

Al adoptar una decisién de inversion respecto de los Titulos de Deuda, los inversores deberdn basarse inicamente en su propio
examen de la Provincia y de los términos de los Titulos de Deuda, inclusive, entre otros, los méritos y riesgos involucrados. La
oferta de los Tituios de Deuda se realiza sobre la base del presente Prospecto. Cualquier decisién de invertir en los Titulos de
Deuda debe basarse tinicamente en la informacién contenida en el presente.

Ni la Provincia ni los Colocadores, ni ningiin agente de pago o coagente de pago de los Titulos de Deuda ni ninguno de sus
delegados o agentes realizan recomendacién alguna en relacién con los Titulos de Deuda. No deberan interpretar el contenido
del presente Prospecto como un asesoramiento sobre inversiones, legal o impositivo. Los potenciales inversores deberan
consultar a su propio abogado, asesor de negocios o asesor impositivo antes de tomar una decision acerca de invertir en los
Titulos de Deuda.

Salvo por lo expresamente aqui dispuesto, ninguno de los Colocadores ni sus subsidiarias o sus afiliadas asume obligacién alguna
de comprar cualquier Titulo de Deuda o crear un mercado para los Titulos de Deuda y no se podra otorgar ninguna garantia de
que existird un mercado liquido para los Titulos de Deuda.

Invertir en los Titulos de Deuda conlleva riesgos. Los potenciales inversores deben tener en cuenta las consideraciones descriptas
en “Factores de Riesgo” de este Prospecto.

Las manifestaciones, evaluaciones y consideraciones relativas a hechos, perspectivas y proyecciones referidas al futuro que se
realizan en el presente podran o no ajustarse a los acontecimientos reales que finalmente ocurran; por consiguiente, aqueilas
manifestaciones, evaluaciones, consideraciones vy cualquier otra referencia al futuro, debe ser considerada con el grado de
incertidumbre que genera su propia naturaleza, no asumiendo la Provincia ni los Colocadores ninguna responsabilidad ni garantia
sobre aquello. Ver “Declaraciones sobre hechos fituros”.

La veracidad de la informacién suministrada en el presente Prospecto es responsabilidad de la Provincia y por lo tanto ni los
Colocadores ni el Agente de la Garantia son responsables por la informacion contenida en ¢l presente Prospecto.

Habiendo realizado todas las investigaciones razonables necesarias, la Provincia confirma que la informacién incluida en este
Prospecto es verdadera y correcta en todos sus aspectos significativos, no existen otros hechos cuya omisién pudiera tornar este
Prospecto, en su totalidad, conducente a error y, de conformidad con lo antedicho, asume responsabilidad por este Prospecto.
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EI futuro inversor no deberd considerar que la informacién inchiida en este Prospecto constituye asesoramig . erofal
o fiscal por parte de la Provincia y/o los Colocadores. Para obtener este tipo de asesoramiento respecto de® ersi
Titulos de Deuda debe consultar a sus propios asesores legales, comerciales o fiscales.

iy
En caso de dudas scbre la oferta o si requiere informacion adicional para verificar los datos incluidos e\t @@ecto,
comuniquese con cualquiera de los Colocadores a los datos de contacto sefialados en el presente. S




DEFINICIONES Y CONVENCIONES

Definiciones

A los efectos del presente Prospecto, los términos establecidos a continuacion tiener los siguientes significados:

“Argéﬁtina” o0 “Nacién” significa la Repiblica Argentina; '

“ANSE:SL” significa la Administracién Nacional de la Seguridad Social;

“Banco Cé‘htr;%f” o “BCRA? significa el Banco Central de la Reptiblica Argentina;
“Banco ﬁacié&" significa el Banco de la Nacién Argentina;

“BCBA? significa la Bolsa de Comercio de Buenos Aires;r

“Boletin de la BCBA™ significa el Boletin diario de publicaciones de la BCBA ¢ el diario de publicaciones legales que lo
sustituya;

*“Codigo Civil y Comercial de la Nacién” significa la Ley N° 26.994 y sus modificatorias, aprobada el dfa 8 de octubre de
2014, con vigencia a partir del 1 de agosto de 2015.

“Deuda de la Provincia” significa, con respecto a la Provincia, ya sea pendiente de pago a la fecha de emisién original de una
serie de titulos de deuda o en cualquier momento luego de dicha fecha: (i) todas las deudas de la Provincia por dinero tomado
en préstamo; (if) todas las obligaciones de reembolso de la Provincia (en la medida en que va no revistan cardcter contingente)
en virtud de o respecto de cartas de crédito o aceptaciones bancarias; (iii) todas las obligaciones de la Provincia de pagar
depositos o adelantos otorgados a la Provincia; (iv) todas las obligaciones de la Provincia (ademds de las especificadas en los
incisos (i) y (ii) precedentes) representadas por titulos valores, debentures, obligaciones negociables o instrumentos similares;
y (v) en la medida en que ya no revistan cardcter contingente, todas las garantias directas, endosos, avales y obligaciones
similares de la Provincia respecto de, y todas las obligaciones directas de la Provincia de comprar o en general adquirir, o de
garantizar a un acreedor contra las pérdidas respecto de, deudas u obligaciones de cualguier otra persona de los tipos
especificados en los incisos (1), (ii), (iii) o (iv) precedentes, siempre y cuando esa Deuda de la Provincia o de una Entidad
Provincial no signifique una deuda relacionada por la provision de propiedad o servicios para la Provincia o dicha Entidad
Provincial.

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado o domingo, y que no sea un dia en el cual las instifuciones bancarias
estan obligadas ¢ autorizadas a no operar en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires o en la Provincia;

“Gobiemo Nacicnal” significa el sector no financiero del gobierno central de la Argentina, excluido el Banco Central;
“INDEC” significa el Instituto Nacional de Estadistica y Censos;

“IPC” significa Indice de Precios al Consumidor;

“Persona” significa cualquier persona fisica o juridica, sociedad de hecho, empresa, sociedad anénima, sociedad de
responsabilidad limitada, entidad sin personeria juridica, joint venture, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de
cualquier naturaleza.

“Valor Agregado Bruto Provincial” o “VABP” significa el resultado de la actividad econdmica de las unidades productoras
de bienes y servicios residentes en un tetritorio, calculado por la suma del valor agregado atribuido a las mismas, durante un
periodo de tiempo.

“Producto Bruto Interno” o “PBI Nacional” es una medida del valor total de los productos y servicios finales producidos en
la Argentina, en un afio especifico, el cual se presenta con afio base 2004; a nivel provincial se la denomina “Producto Bruto
Provincial” o “PBG™.

la “Provincia™ significa la Provincia de Entre Rios, emisora de los Titulos de Deuda;

“Régimen de Coparticipacién Federal” significa el Régimen Federal de Coparticipacidn de Impuestos conforme a la Ley N°

23.548, tal como fuera modificado o complementado, cualquier otra ley, decreto o norma que regule la obligacién del
Gobierno Federal de distribuir los fondos de ciertos impuestos recaudados a las provincias argentinas o cualquier otro régimen

que en el futuro lo reemplace;
.
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» “TAMAR? significa el promedio aritmético simple de la tasa de interés para depésitos a plazo fijo de mas de $1 6
" (Pesos mil millones) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de bancos privados deA
publicada por el BCRA, conforme se describe en “Descripcion de los Titulos de Deuda” del presente Prospecto.}”

¢ “Tasa de Desempleo” (calculada por el INDEC) significa el porcentaje de la fuerza laboral de la Provincia qye
trabajado un minimo de una hora con remuneracién ¢ 15 horas sin remuneracion durante la semana anterior
medicién. ‘

¢ “Tasa de Inflacién” es una medicion de la variacion en el nivel general de precios de un conjunto de bienes ¥& er&iﬁos en
una economia. La Tasa de Inflacién se mide por la variacién en el indice de precios al consumidor (el * ’ﬁe';ﬂre dos
periodos (generalmente, se comparan dos meses consecutivos, obteniéndose la tasa de variacién mensual), !;%rggqfnﬁ-‘paﬁe, la
tasa de variaci6n interanual representa la variacién en los precios de un mes determinado respecto del mismo @s del afio

anterior.

E11PC se caicula sobre la base de una canasta ponderada de mercaderfas y servicios de consumo y su propésito es reflejar el
modelo de consumo de hogares argentinos utilizando un método promedio mensual.

El IPC no es el Gnico indicador que refiere a Ia variacion en los precios, ya que existen otros indicadores que muestran la
variacién en los precios mayoristas, como el IPIM (Indice de Precios Internos al por Mayor), el IPIB (Indice de Precios
Internos Bdsicos al por Mayor) o el IPP (Indice de Precios Basicos del Productor);

» “Tenedores” significa la Persona a cuyo nombre se encuentran inscriptos los Titulos de Deuda en el padrén de Caja de
Valores.




PRESENTACION DE INFORMACION ESTADISTICA Y OTRA INFORMACION

Toda la informacién anual presentada en este Prospecto se basa en periodos comprendidos entre el 1 de enero v el 31 de
diciembre, salvo que se indique lo contrario. '

Los precios y cifras se expresan en valores de cada momento de la moneda presentada, salvo que se establezca lo contrario.

Cierta informacién estadistica incluida en este Prospecto es preliminar y refleja la informacion mas reciente y confiable
disponible de la Provincia a la fecha del presente Prospecto. L.a informacién de cardcter preliminar que se brinda en el presente
Prospecto puede sufrir un cambio significativo en el futuro para reflejar nuevos datos o informacién mas precisa. Dichas
modificaciones pueden revelar que las condiciones econémicas y financieras de la Provincia en una fecha determinada difieren
sustancialmente de las descriptas en este Prospecto y son menos favorables que éstas. Dichas modificaciones pueden tener un
efecto adverso sustancial sobre el precio de mercado de los Titulos de Deuda.

La informacién presentada en este Prospecto relacionada con la economia de la Argentina a nivel nacional se incluye solamente
para brindar un contexto para la informacion que se presenta en relacién con la economia de la Provincia.

La informacién relativa a la Cuenta de Inversién al 31 de diciembre de 2024 se encuentra disponible en el sitio web oficial del
Gobierno de la Provincia de Entre Rios bajo la seccion “Economia - Tramsparencia de las Cuentas Publicas”
(portal.entrerios.gov.ar/ps/transparencia/informacion-finanzas).

La informacion relativa al cumplimiento de la Ley Nacional de Responsabilidad Fiscal N© 25.917 conforme el Decreto Nacional
N® 1731/2004 al 31 de diciembre de 2024 se encuentra disponible en el sitio web oficial del Gobierno de la Provincia de Enfie
Rios bajo la seccidn “Economia - Cumplimiento de la Ley Nacional de Responsabilidad Fiscal” (entrerios.gov.ar/presupuesto).

Algunas cifras que se incluyen en este Prospecto han sido redondeadas para facilitar la presentacion. Las cifras porcentuales que
se incluyen en este Prospecto nose calcularon en todos los casos en base a tales cifras redondeadas sino en base a dichas cifras
antes del redondeo. Por tal motivo, los montos porcentuales en este Prospecto pueden variar ligeramente de los obtenidos al
realizar el mismo célculo empleando las cifras no redondeadas. Otros montos que aparecen en este Prospecto podrian del mismo
modo no sumar debido al redondeo.

La informacién relativa a los ingresos y erogaciones de la Provincia presentada no consolida los ingresos y erogaciones de sus
municipios, empresas provinciales u otros entes, que no dependen de los recursos presupuestarios de la Provincia para sus
operaciones (“entes autdrquicos”). En el caso de los municipios que desempefian ciertas funciones delegadas a ellos por la
Provincia, ésta dltima debe transferir una parte de sus recursos a ellos y estas transferencias se registran como gastos de la
Provincia. En el caso de las empresas provinciales o entes autdrquicos, los aportes de capital, préstamos, anticipos y transferencias
de la Provincia a estos entes se incluyen entre los gastos de la Provincia y las transferencias de estos entes a la Provincia se
incluyen entre los ingresos de la Provincia.



DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

El presente Prospecto puede contener declaraciones sobre hechos futuros, las cuales no son hechos his;
declaraciones sobre expectativas de la Provincia. Estas declaraciones se basan en planes, estimaciones y pr
de la Provincia, por lo que los potenciales inversores, no deberén basarse indebidamente en ellas. Las declarac
futuros se relacionan solamente con la fecha en la que han sido realizadas. La Provincia no asume ningu
actualizar tales declaraciones a la luz de nueva informacidn y/o futuros hechos. S
'\?- ra )

Las palabras “considera”, “puede”, “hard”, “estima”, “continta”, “prevé”, “se propone™, “espera”, “podné’ 41‘aga y palabras
similares se incluyen con la intencion de identificar declaracmnes respecto del futuro. La Provincia ha basado e declaraciones
respecto del futuro, en gran parte, en sus expectativas y proyecciones corrientes acerca de hechos y tendencias fifuras que afectan
sus actividades, pero estas expectativas y proyecciones estan inherentemente sujetas a significativos riesgos e incertidumbres,
muchos de los cuales se encuentran fuera del control de la Emisora, y podrian no resultar exactas.

Las declaraciones sobre hechos futuros involucran riesgos e incertidumbres inherentes, incluidas, entre otros, aquéllos
contemplados bajo el titulo “Factores de Riesgo”, en este Prospecto. Una cantidad de hechos importantes podria dar lugar a que
los resultados reales difieran sustancialmente de los contenidos en cualquier declaracion sobre hechos futuros. La informacién
contenida en este Prospecto identifica importantes hechos que podrlan ocasionar tales diferencias. Estos factores incluyen, entre
otros:

¢ factores internos adversos, como aumentos de las tasas de inflacién y los salarios, altas tasas de interds internas,
volatilidad del tipo de cambio, falta de inversiones suficientes, acceso limitado al crédito y/o al tipo de cambio
extranjero, conflictos politicos o malestar social, lo que podria ocasionar un menor crecimiento econdémico en la
Argentina y en la Provincia;

¢ fluctuaciones en los tipos de cambio (incluyendo, desdoblamiento del tipo de cambio), incluida una devaluacion
significativa del Peso;

e controles cambiarios, restricciones a transferencias al extranjero y restricciones a la entrada y salida de capitales;
 cambios en las condiciones econdémicas, comerciales, politicas, juridicas, sociales o de otro tipo en general en Argentina;

* incertidumbre sobre el efecto que podrian tener en la Provincia las medidas implementadas hasta la fecha por el
Gobiemo Nacional, as{ como de las eventuales medidas a implementarse en un futuro;

s factores externos adversos, tales como la disminucién de la inversion extranjera, modificaciones en los precios
internacionales (incluidos los precios de los commodities) de mercaderia producida en la Provincia, las modificaciones
en las tasas de inter<s internacionales, [a recesion o los bajos niveles de crecimiento econémico de los socios comerciales
de Argentina, o que podria reducir el valor o la cantidad de las exportaciones de 1a Provincia, causar una contraccion
en la economia provincial y, de manera indirecta, reducir los ingresos por impuestos y otros ingresos del Sector Pablico
y afectar en forma negativa las cuentas fiscales de la Provincia;

e las relaciones con el Gobierno Nacional y otras provincias, en particular en el contexto de toda posible modificacion a
los acuerdos impositivos entre el Gobierno Nacional y las provincias de Argentina conforme a lo establecido en la Ley
de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales, segtin la cual el Gobierno Nacional acept6 recaudar ciertos impuestos
sobre una base exclusiva y distribuir una porcion de esas ganancias fiscales entre las provincias, que en la actualidad
constituye la principal fuente de ingresos para la Provincia;

¢ una reduccion en la recaudacion de impuestos y demds ingresos de la Provincia;

» otros factores adversos, tales como hechos climdticos o politicos, hostilidades internacionales o internas e incertidumbre
politica, incluyendo el impacto de la aparicién de ciertas enfermedades o de otras amenazas sanitarias en la economia
de Argentina y de la Provincia, ¥ en ofros sectores;

o fallos adversos en disputas o procesos legales o regulatorios; y

i
* los factores de riesgo que se analizan en la seccién “Factores de Riesgo”.

Cada uno de estos factores podria originar un crecimiento econdmico menor, reducir los ingresos de la Provincia, afectando asi
las cuentas de la Provincia, y afectar adversamente su situacién ﬁnancnera




RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TiTULOS DE DEUDA

a) Resumen de los términos y condiciones comunes de los Titulos de Deuda.
|
El srgzuente resumen describe algunos de los términos y condiciones comunes de la oferta de los Tttm'os de Deuda. Para obrener
una descripcion mds completa de los Titulos de Deuda véase la Seccion “Descripeidn de los Titulos de Deuda” del presente
Prospecto.

Emisora: La Provincia de Entre Rios.
Thules: ~ © Titulos de Deuda Pliblica ER 2025

Valor Nominal Mdximo dela Por un valor nominal en conjunto de V/N § 50.000.000.000 (Valor Nominal Pesos
Emision: cincuenta mil millones) ampliable por hasta V/N 120.000.000.000 (valor nominal Pesos
ciento veinte mil millones).

LA PROVINCIA PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE
ADJUDICACION DE LOS TITULOS DE DEUDA, LO QUE SIGNIFICA QUE NO
SE EMITIRA TiTULO DE DEUDA ALGUNO. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION.

LA PROVINCIA PODRA, HASTA EL CIERRE DE LA RUEDA EN LA FECHA
EN LA QUE FINALICE EL PERIODO DE SUBASTA PUBLICA, DEJAR SIN
EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS TITULOS DE
DEUDA, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA
NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA
LA EMISION DE LOS TITULOS DE DEUDA PARA LA PROVINCIA,
BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y
RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS,
QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS OFERTAS
RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO
DE COMPENSACION O INDEMNIZACION. SIN EMBARGO, FINALIZADO
EL PERIODO DE SUBASTA PUBLICA, LA PROVINCIA NO PODRA DEJAR
SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS TITULOS DE
DEUDA SI LA TASA DE CORTE CORRESPONDIENTE A CADA UNO DE LOS
TiTULOS DE DEUDA YA FUE DETERMINADA Y EL SISTEMA SIOPEL DE
A3 MERCADOS ADJUPICO LOS TiTULOS DE DEUDA.

Valor Nominal a ser emitide de Sera el que se informe en el Aviso de Resultados.
lfos Titulos de Deuda:

Fecha de Emision y Dentro de los dos (2) Dias Hébiles (segiin se define mas adelante) de finalizado el Periodo
Ligquidacién de los Titulos de de Subasta Piblica (la “Fecha de Emisién y Liguidacién™), la cual sera informada en el
Deuda: Aviso de Resultados.

Periodo de Subasta Piblica: Serd informado en el Aviso de Suscripcitn.

Precio de Emision de los 100 % det valor nominal..

Titulos de Deuda:

Moneda de denominacién y Los Titulos de Deuda estar4n denominados en Pesos y los pagos de los montos adeudadoes
pago: bajo los mismos se realizaran en Pesos.

Moneda de Suscripcion e Los Titulos de Deuda serdn suscriptos ¢ integrados en efectivo, en Pesos.

Integracion:

Rango: Los Titulos de Deuda serén obligaciones directas, generales, incondicionales, sin garantia

real mi privilegio de ninguna naturaleza y no subordinadas de la Provincia con el beneficio
de la Garantia (tal como dicho término se define en la seccion “Descripeion de los Titulos
de Deuda -~ Garantia” del presente Prospecto).

Garantia: El pago de los montos adeudados por la Provincia en concepto de servicios de capital e
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Compromisos:

Supuestos de Incumplimiento:

Rescate por Motivos
Impositivos:

Montos Adicionales:

Forma de Pago:

Procedimiento de Colocacion:

Destiro de los Fondos:

Emisiones Adicionales:

Jxf FOLIO(

mtereses y cualquler olro concepto debido por la Provincia bajo los Tltu§d§ de Deuda

establecido por los amculos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacién- Prov1nc1as sobrex‘ it
Financiera y Bases de un Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos

por la Ley Nacional N° 25.370 y la Ley Provincial 11,176 Art.6°. Véase . Q§~°
“Descripcidn de los Titulos de Deuda - Garantia” del presente Prospecto. (;JL% &
L
A
b

En tanto cualquiera de los Titulos de Deuda permanezca en circulacién y/ QII
monto sobre cualquiera de los Titulos de Deuda permanezea impago, seran d‘g' oai."mn
los compromisos de la Provincia previstos en la seccién “Descripcidn de¥5 [g??os de
Denda— Compromisos de la Provincia” del presente Prospecto.

Los Titulos de Deuda contendran ciertos supuestos de incumplimiento que, entre otros,
incluyen la falta de pago de capital e intereses de los Titulos de Deuda, el incumplimiento
de ofras obligaciones de pago de la Provingia, el no cumplimiento o debida observacion
de cualquier compromiso, término u obligacién incluida en el presente Prospecto. Estos
Supuestos de Incumplimiento estdn sujetos a importantes excepciones y reservas que se
describen en el presente Prospecto. Para mas informacion véase la seccién “Descripcicn
de los Titulos de Deuda—Supuestos de Incumplimiento™ del presente Prospecto.

Los Titulos de Deuda podran ser rescatados a opcidn de la Provincia en su totalidad, pero
no en forma parcial, por Motivos Impositivos, abonando un monto equivalente al 100%
del monto de capital impago de dichos Titulos de Deuda mas los intereses devengados e
impagos hasta la fecha de rescate y cualesquiera Montos Adicionales de conformidad con
los términos previstos en la seccién “Descripcion de los Titulos de Deuda—Rescate por
Motivos Impositives”,

Los pagos de capital e intereses de los Titulos de Deuda que se efectien a los tenedores
de dichos Titulos de Deuda no estan sujetos a retencién o deduccién de impuestos,
aranceles, tasas o cargos gubernamentales de cualquier fndole en la Provincia o en
Argentina. L.a Provincia efectuard pagos con relacién a los Titulos de Deuda sin retencién
o deduccién respecto de cualquier impuesto, arancel, tasa, contribucién, retencién o gasto
de transferencia, presente o futuro, de cualquier tipo que se encuentre vigente en la fecha
de emision o que fuera impuesto o creado en el futuro por o en nombre de la Provincia o
de la Argentina o de cualquier autoridad de la Provincia o en la misma con facultad para
gravar impuestos, a menos que la Provincia se viera obligada por ley, fallo o resolucién a
efectuar dicha deduccién o retencién.Véase la seccién “Descripcién de los Titulos de
Deuda—>Montos Adicionales” del presente Prospecto.

Todos los montos adeudados en concepto de capital, intereses o montos adicionales bajo
los Titulos de Deuda (los “Servicios™) serdn pagados tnicamente en Pesos mediante
transferencias de los importes correspondientes a Caja de Valores S.A. para su
acreditacién en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro de acuerdo
con los procedimientos de Caja de Valores S.A. y de sus participantes directos, si
correspondiera. Si cualquier fecha de pago de Servicios no fuera un Dia Hébil, la fecha
de pago sera el Dia Habil inmediato posterior sin que ello le otorgue al tenedor derecho a
interés adicional alguno o a cualquier otro pago con motivo de dicha demora.

Los Titulos de Deuda seran colocados a través del mecanismo de subasta o licitacién
publica. Véase “Plan de Distribucién™ del presente Prospecto.

La totalidad de los fondos obtenidos como resultado de la colocacién de los Tintlos de
Deuda serdn destinados por la Provincia principalmente la realizacién de obras publicas
de Infraestructura vial, portuaria, aeroportuaria, de energfa, productiva, turistica,
hospitalaria, carcelaria, de seguridad, educativa, de innovacién tecnoldgica, de
saneamiento, de cultura y recreacion, de fortalecimiento de fronteras y de viviendas y/o a
la adquisicién de equipamiento en las mismas categorias mencionadas anteriormente, a
fines de calificar en conformidad con la normativa de la CNV para la inversi6n de fondos
comunes de inversion abiertos. Para mas informacién, véase “Destine de los Fondos” en
este Prospecto.

La Provincia podra crear y emitir nuevos titulos sin el consentimiento dg los Tenedores
de cualquiera de los Titulos de Deuda en circulacion, asi como crear itir nuevos
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' Farma de los Titulos de Deuda:

Listado y Negociacion:

Dia Habil

Ley Aplicable:

Jurisdiccion:

Organizador, Agente de la
Garantia'y Colocador
principal:

Colocadores:

Agente de Pago de la
Coparticipacion:

Agente de la Garantia:
Agente de Cilculo
Entidad Depositaria:

Calificaciones de Riesgo:

titulos con los mismos términos y condiciones que los Titulos de Deuda en circulacidn o
que sean iguales a ellos en todo aspecto (excepto por sus fechas de emision, fecha de
inicio del devengamiento de intereses y/o sus precios de emisién). Dichos Titulos de
Deuda formaran una clase tinica con los mismos, siendo fungibles entre si.

Los Titulos de Deuda estarén representados en un certificado global que serd depositado

por la Provincia en la Caja de Valores S.A. Las transferencias se realizarin dentro del
depésito colectivo, conforme a la Ley Nacional N° 20.643 y sus normas modificatorias y
reglamentarias. Los Titulos de Deuda podran ser mantenidos a través de participantes en
Caja de Valores S.A., u otros sistemas de compensacién y liquidacion existentes. Los
Tenedores renuncian expresamente al derecho de exigir laminas individuales. Caja de
Valores S.A. se encuentra habilitada para cobrar los aranceles de los depositantes que
éstos podran trasladar a los Tenedores. Para mayor informacion, véase la seccién
“Descripcicn de los Titlos de Deuda— Forma, Denominaciény Registro” del presente.

Se ha solicitado la admision de los Titulos de Deuda para su listado en BYMA y para su
negociacién en A3 Mercados, enconirandose las solicitudes pendientes de autorizacion.
Asimismo, se podrd solicitar la admisién de los Titulos de Deuda para su listado y/o
negociacién en otras bolsas y/o mercados autorizados.

Se entenders por “Dia Hébil” cualquier dia que no sea sébado o domingo ni un dia en el
que las instituciones bancarias estén autorizadas u obligadas por ley, norma o decreto a
no operar en la Provincia y/o en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Los Titulos de Deuda se regiran e interpretaran de conformidad con las leyes de la
Republica Argentina.

Los conflictos que pudieran presentarse en relacidn a los Titulos de Deuda serdn
sometidos en forma exclusiva e improrrogable a los Tribunales en lo Contencioso
Administrativo de la Provincia de Entre Rios o aquellos que, conforme la normativa de
la Provincia, resultasen competentes.

Nuevo Banco Entre Rios S.A.

Nuevo Banco de Entre Rios en su caracter de Colocador Principal y Nuevo Banco de
Santa Fe, Puente y BST, en su cardcter de co-colocadores (en conjunto, los
“Colocadores™).

Adicionalmente, los agentes autorizados a operar en A3 Mercados distintos a los
Colocadores, incluyendo sin limitacion, los adherentes al A3 Mercados y otros agentes
habilitados a tal efecto, distribuyen este Prospecto y el Aviso de Suscripcién tinicamente
para el uso en el contexto de una inversidén en los Titulos de Deuda.

Banco de la Nacion Argentina.

Nuevo Banco Entre Rios S.A.

Nuevo Banco Entre Rios S.A.

Caja de Valores S.A. |

Los Titulos de Deuda Serie { han sido calificados con “Bfarg)”.

Los Titulos de Deuda Serie II han sido calificados con “B+(arg)”.

b) Términos y condiciones particulares de los Titulos de Deuda Serie I

A continuacion, se detallan los términos y condiciones particulares correspondientes a los Titulos de Deuda Serie 1. Esta seccidn
deberd ser leida junto con los términos y condiciones comunes de los Titulos de Deuda "a) Resumen de los términos y
condiciones comunes de los titulos de deuda”.
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Denominacion y Serie:

“Moneda de Denominacion y
Pago:

Moneda de Suscripcion e
Integracion:

Monto mimimo de Suscripcién:

Denominacion Minima y Unidad
Minimua de Negociacion:

Fecha de Vencimiernto:

Amortizacion:

Intereses:

Fecha de Pago de Intereses:

Periodo de Devengamiento de
Intereses:

{iee
Titulos de Deuda Serie I “"-. ;

adeudados bajo los mismos se realizardn en Pesos

Los Titulos de Deuda Serie I serdn suscriptos ¢ integrados en efectivo, en Pesos.

El monto minimo de suscripcion de los Titulos de Deuda Serie [ sera de $50,00 (Pesos
cincuenta) y miiltiplos de $1,00 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

La denominacién minima de los Titulos de Deuda Serie I serd de Valor Nominal $1,00
(Pesos uno) y la unidad minima de negociacion serd de $1,00 (Pesos uno) y miiltiplos de
$1,00 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

Los Titulos de Deuda Serie I venceran a los doce (12) meses contados desde ia Fecha de
Emisién y Liquidacién. La Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda Serie T seré
informada en el Aviso de Resultados (la “Fecha de Vencimiento de la Serie ™).

El monto total de capital emitido de los Titulos de Deuda Serie I serd cancelado en dos
(2) cuotas iguales y consecutivas en los meses nueve (9) y doce (12), contados desde la
Fecha de Emisién y Liquidacion.

Los Titulos de Deuda Serie I devengarén intereses sobre su capital pendiente de pago a
la Tasa de Corte de la Serie I que serd la tasa fija nominal anual, truncada a dos
decimales, que surja del proceso de determinacion de la misma detallado en la Seccién
“Plan de Distribucion” del presente Prospecto.

La Tasa Aplicable para los Titulos de Deuda Serie I podrd ser igual a 0,00%, en cuyo
caso no se devengard ni pagara interés alguno sobre los Titulos de Deuda.

Los Titulos de Deuda devengardn intereses pagaderos en forma trimestral, por periodo
vencido, a partir de la Fecha de Emisi6n y Liquidacién y hasta la Fecha de Vencimiento
de los Titulos de Deuda, inclusive.

La primera fecha de pago de intereses sera la fecha que sea un niimero de dia idéntico a
la Fecha de Emisidn y Liquidacién, pero del correspondiente tercer mes siguiente a dicha
fecha y, subsiguientemente, el nimero de dia idéntico en cada periodo de tres meses
subsiguientes. La tltima fecha de pago de intereses sers la Fecha de Vencimiento.

Las fechas de pago de intereses serdn aquellas fechas que se informen oportunamente en
el Aviso de Resultados (cada una de ellas, una “Fecha de Pago de Intereses de la Serie
l!‘,). . )

E
En caso de que alguna de las Fechas de Pago de Intereses no fuera un Dia Habil, los
pagos se realizaran en el Dia Hébil inmediato posterior con la misma validez y efecto
como si el pago se hubiera efectuado en la fecha originalmente prevista, y no se
devengaran intereses por el perfodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil en que
se efectiile el pago.

Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de la Serie Iy la
inmediata siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el tiltimo dia (el “Periodo de

Devengamiento de Intereses de la Serie I”).

El primer Periodo de Devengamiento de Intereses de la Serie I es el comprendido entre
la Fecha de Emisién y Liquidacidn v la primer Fecha de Pago de Intereses de los Titulos
de Deuda, incluyendo el primer dfa y excluyendo el ultimo dia.

El tiltimo Periodo de Devengamiento de Intereses de la Serie I es elfco prendido entre
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la Fecha de Pago de Intereses de la Serie ] inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento
y la Fecha de Vencimiento de la Serie 1, incluyendo el primer dia y excluyendo el altimo
dia.

- c) Términos y condiciones particulares de los Titulos de Deuda Serie 11

A continuacion, se detallan los términos y condiciones particulares correspondientes a los Titulos de Deuda Serie I1. Esta seccion
deberd ser leida junto con los términos v condiciones comunes de los Titulos de Deuda "a) Resumen de los términos y
condiciones comunes de los titulos de deuda™.

Denominacion y Serie:

Moneda de Denominacion y
Pago:

Moneda de Suscripcion e
Integracion:

Monto minimo de Suscripcion:

Denominacion Minima y Unidad
Minima de Negociacion:

Fecha de Vencimiento:

Amortizacion:

Intereses:

Titulps de Deuda Serie {1

Los Titulos de Deuda Serie 11 estardn denominados en Pesos y los pagos de los montos
adeudados bajo los mismos se realizardn en Pesos

Los Titulos de Deuda Serie 1I seran suscriptos e integrados en efectivo, en Pesos.

El monto minimo de suscripcidén de los Titulos de Deuda Serie 11 sera de $50,00 (Pesos
cincuenta) y multiplos de $1,00 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

La denominacién minima de los Titulos de Deuda Serie I serd de Valor Nominal $1,00
{(Pesos uno) y la unidad minima de negociacion serd de $1,00 (Pesos uno) y miiltiplos de
$1,00 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

Los Titulos de Deuda venceran a los dieciocho (18) meses contados desde 1a Fecha de
Emision y Liquidacién. La Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda serd
informada en el Aviso de Resultados (la “Fecha de Vencimiento de la Serie 1I").

El monto total de capital emitido de los Titulos de Deuda Serie II serd cancelado en dos
(2) cuotas iguales y consecutivas en los meses quince {15} y dieciocho (18), contados
desde a Fecha de Emisién y Liquidacion.

Los Titulos de Deuda Serie II devengarén intereses sobre su capital pendiente de pago a
una tasa de interés variable nominal anual equivalente a la suma de la Tasa TAMAR
(conforme se define mas adelante) (la “Tasa de Referencia™) mas un margen fijo nominal
anual que serd determinado en el proceso de adjudicacién (el “Margen Aplicable” v,
sumado a la Tasa de Referencia, la “Tasa de Interés de la Serie I17); estableciéndose, sin
embargo, que para los primeros dos (2) Periodos de Devengamiento de Intereses de la
Serie 11 (conforme se define més adelante), los Titulos de Deuda Serie 1l devengaran
intereses a la tasa que resulte mayor de las siguientes: (i) una tasa minima nominal anual,
que sera informada mediante Aviso Complementario previo al inicio Periodo de Subasta
Piblica (la “Tasa Minima™); o (ii} la Tasa de Interés de la Serie 11. La tasa resultante serd
aplicable desde la Fecha de Emisién y Liquidacién (inclusive) hasta la segunda Fecha
de Pago de Intereses (exclusive. A partir del tercer Periodo de Devengamiento de
Intereses de la Serie II, se aplicard Gmicamente la Tasa de Interés de la Serie I1.

La Tasa de Interés de la Serie II ser4 calculada por el Agente de Caleulo en cada Fecha
de Pago de Intereses de la Serie II.

El Margen Aplicable se determinard de conformidad las Normas de Autorizacion y con
lo establecido en la Seccidn “Plan de Distribucion™ del presente Prospecto.

La“Tasa TAMAR” significa la tasa equivalente al promedio aritmético simple de la tasa
de interés para depdsitos a plazo fijo de mds de $1.000.000.000 (Pesos mil miilones) por
periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de bancos privados de
Argentina publicada diariamente en el boletin estadistico del Banco Central de la
Repiblica Argentina (la “Tasa TAMAR Privada”™), durante el periodo que se inicia el
décimo Dia Habil anterior al inicio del Periodo de Devengamiento de Intereses
(conforme se define mds adelante), y finaliza el décimo Dia Habil anterior a la Fecha de
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existir o no informarse la tasa sustitutiva indicada en (i) precedente la Emisora ¢al

la Tasa de Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para dep ‘ ] 5’5‘-‘0
concertados a plazo fijo de 1.000 millones de pesos o mads, con vencimiento de 304 g
dias por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de los ci o

BCRA. T

Margen Aplicable: Es la cantidad de puntos bésicos (expresada como porcentaje nominal anual) a ,&'Br
adicionados a la Tasa de Interés de la Serie II en el Periodo de Devengamiento de
Intereses de la Serie II. El mismo serd determinado luego del cierre del Periodo de
Subasta Piablica y antes de la Fecha de Emision y Liquidacién, e informado mediante el
Aviso de Resultados. Dicha determinacion sera efectuada sobre la base del resultado del
Periodo de Subasta Piblica de los Titulos de Deuda Serie II, detallado en la seccién
“Plan de Distribucion” del presente Prospecto.

El Margen Aplicable para los Titulos de Deuda Serie Il podra ser positivo, igual al 0,00%
o negativo. En caso de que el Margen Aplicable fuera negativo, los puntos bésicos en
cuestion serdn detraidos de la Tasa de Referencia en la Fecha de Pago de Intereses segiin
pudiera aplicar. En el caso de que la Tasa de Interés diera resultado negativo, se
entendera que la Tasa de Interés es 0,00%.

Fecha de Pago de Intereses: Los Titulos de Deuda Serie II devengaran intereses pagaderos en forma trimestral, por
perfodo vencido, a partir de la Fecha de Emisién y Liquidacién y hasta la Fecha de
Vencimiento de la Serie II, inclusive.

La primera fecha de pago de intereses serd la fecha que sea un niimero de dia idéntico a
la Fecha de Emisién y Liquidacién, pero del correspondiente tercer mes siguiente a dicha
fecha y, subsiguientemente, eI nimero de dia idéntico en cada periodo de tres meses
subsiguientes. La dltima fecha de pago de intereses serd la Fecha de Vencimiento de la
Serie 1.

Las fechas de pago de intereses seran aquellas fechas que se informen oportunamente en
el Aviso de Resultados (cada una de ellas, una “Fecha de Pago de Intereses de la Serie
).

En caso de que alguna de las Fechas de Pago de Intereses de la Serie 1l no fuera un Dia
Habil, los pagos se realizardn en el Dia Habil inmediato posterior con la misma validez
y efecto como si el pago se hubiera efectuado en la fecha originalmente prevista, y no se
devengaran intereses por el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil en que
se efectde el pago.

Periodo de Devengamiento de Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de la Serie Il v
Intereses: la inmediata siguiente, inciuyendo el primer dia y excluyendo el tiltimo dia (el “Periodo
de Devengamiento de Intereses de la Serie II'*)

El primer Periodo de Devengamiento de Intereses de la Serie II es el comprendido entre
la Fecha de Emisién y Liquidacién y la primer Fecha de Pago de Intereses de la Serie I1,
incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia.

El altimo Periodo de Devengamiento de Intereses de la Serie II es el comprendido entre

la Fecha de Pago de Intereses de la Serie 11 inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento
de la Serie 11 y la Fecha de Vencimiento de la Serie II, incluyendo el primer dia y

excluyendo el dltimo dia,



FACTORES DE RIESGO

Una inversion en los Titulos de Deuda involucra varios riesgos. Antes de tomar la decision de invertir en los Titulos de Deuda,
- debeleer cuidadosamente toda la informacién contenida en este Prospecto, incluyendo, en particular, los siguientes factores de
" riesgo. Asimismo, debido a que la Provincia es una subdivision politica de la Argentina, su desempefio econdmico y sus finanzas
piiblicas han resuftado histéricamente y continuardn estando significativamente afectados por hechos y condiciones de alcance
- nacional, asi como por las decisiones adoptadas y politicas implementadas por el Gobierno Nacional,

"= Factores de Riesgo relacionados con Argentina

La Provincia es una subdivision politica de Argentina y, como resultado, el desempeiio econdémico de la Provincia estd sujeto
a las condiciones politicas, sociales y econdmicas generales en Argentina y a las decisiones y medidas adopiadas por ef
gobierno nacional, las cuales no controlu.

Debido a que Ia Provincia es una subdivisién politica de Argentina, el desempefio econémico y las finanzas pablicas de la
Provincia estan sujetos a condiciones econdmicas generales en Argentina y podrian verse significativamente afectados por
eventos nacionales y por decisiones y medidas adoptadas por el gobierno nacional, incluidas las relacionadas con la inflacién, la
politica monetaria y la politica impositiva. La Provincia no controla ninguno de estos eventos o decisiones.

Asimismo, las transferencias del gobierno nacional a la Provincia bajo el régimen de coparticipacion federal de impuestos
constituyen una de las principales fuentes de ingresos para la Provincia, representando ios ingresos tributarios de origen nacional
un 70,6% del total de los recursos de la Provincia en 2024. La Provincia no puede garantizar que sus ingresos por transferencias
del gobierno nacional no disminuirdn en el future {como resultado de cambios en el régimen de coparticipacion federal,
principalmente), en cuyo caso la capacidad de Ta Provincia para cumplir con sus obligaciones de deuda, incluyendo las vinculadas
a los Titulos de Deuda, se veria afectada negativamente. '

Un cambio en el Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos de forma tal que resulte perjudicial para la Provincia
puede tener un efecto sustancial adverso sobre las finanzas piiblicas de la Provincia y su capacidad para atender su deuda

Las transferencias del Estado Nacional a la Provincia en virtud del régimen de coparticipacién federal de impuestos constituyen
una de las fuentes principales de ingresos para la Provincia. Los ingresos tributarios de origen nacional representaron un 70,6%
del total de los recursos de la Provincia en 2024.

En los afios recientes, los distintos acuerdos celebrados entre el Estado Nacional, algunas provincias y la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires intredujeron cambios al régimen de coparticipacidn federal de impuestos en lo relativo a la distribucién de los
recursos fiscales. La Provincia no puede asegurar que sus ingresos provenientes de las transferencias realizadas por ¢l Estado
Nacional no disminuirdn en el futuro (como consecuencia de los cambios introducidos al régimen de coparticipacion de
impuestos 0, por cualquier otro motivo), en cuyo caso, la capacidad de la Provincia de cumplir con sus obligaciones de deuda,
incluidos los Titulos de Deuda, podria llegar a verse afectada de manera negativa.

La modificacién del Régimen Federal de Coparticipacién requiere el consentimiento de la totalidad de las provincias de la
Reptiblica Argentina, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y del gobierno nacional. La Provincia no puede garantizar que el
Régimen de Coparticipacion Federal no se suspenda o interrumpa ¢ que se modifique de forma que no sea desfavorable para la
Provincia. Cualquiera de esos hechos podria causar un efecto negativo en las finanzas piblicas de la Provincia y en su capacidad
de cumplir con sus obligaciones de servicio de deudas, incluidos los Titulos de Deuda.

La incertidumbre polftica y econémica en torno a las medidas que adopte el gobierno nacional podria afectar a las
condiciones macroeconémicas, politicas, regulatorias o sociales de Argentina, y por ende, a la econonia de la Provincia.

Durante el afio 2023, tuvo lugar en Argentina un proceso electoral a nivel nacional, provincial y local. En este contexto, Javier
Milel y Victoria Villarruel, representantes del frente “La Libertad Avanza” fueron electos Presidente y Vicepresidente,
respectivamente. Asimismo, en dichas elecciones se disputaron los cargos de jefe de gobiemo de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires y de los gobernadores de 21 provincias; se renovd la mitad de la Camara de Diputados de la Nacién y un tercie del Senado
de la Nacién y hubo elecciones para los cargos de legisladores provinciales, intendentes y concejaies municipales.

E121 de diciembre de 2023 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto de Necesidad y Urgencia N°® 70/2023 denominado “Bases
para la Reconstruccidn de la Economia Argentina®™, el cual entré en vigencia el 29 de diciembre de 2023. El mencionado decreto
declara la emergencia publica en materia econdmica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y social
hasta el 31 de diciembre de 2025, a la vez que prevé que el Estado Nacional promoverd en todo el territorio nacional la libre
circulacion de bienes, servicios y trabajo asi como la desregulacién del comercio, los servicios y la industria. A su vez, busca
fomentar un mayor relacionamiento comercial de la Republica Argentina con la comunidad intemacional. En este marco,
introduce varias medidas tendientes a la reforma del estado, a la disminucién del gasto piblico y a la liberacién de la economia,
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aéronéutica, salud entre otras.

i\
El Decreto N° 70/23 se encuentra vigente desde el 29 de diciembre de 2023. Sin embargo, tratAndose de un cIoRoig
Necesidad y Urgencia”, se encuenira sometido a control a cargo del Congreso de la Nacioén Argentina, conforme el &rtic \
inciso 3 de la Constitucién Nacional y la Ley N° 26.122, La Ley N° 26.122 establece que los Decretos de Necesidad y Ur}
tendran plena vigencia mientras no hayan sido rechazados en forma expresa por parte de las dos c4maras del Congresolg
Nacién Argentina. A la fecha del presente, el Decreto N° 70/23 cuenta con el rechazo de la Camara de Senadores del Co 1
encontrandose ain pendiente su tratamiento por la Camara de Diputados del Congreso. El rechazo por ambas Camqrasof%g
Congreso del decreto implica su derogacidén, quedando a salvo los derechos adquiridos durante su vigencia. 5@?’ Q?G g

A

Asimismo, cabe destacar que desde la publicacion del decreto y hasta la fecha del presente Prospecto se han presentado divéfsos
recursos y amparos en distintas jurisdicciones tendientes a suspender sus efectos. En particular, se han dictado medidas cautelares
que suspenden los efectos del capitulo IV del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023 en relacién a las modificaciones
laberales. Por otra parte, se encuentran en curso algunas acciones _]udlClales que cuestionan la constitucionalidad del mencionado
decreto.

Ademads, el 28 de junio de 2024, el Congreso Nacional aprob6 la Ley N° 27.742 “Ley De Bases y Puntos De Partida para la
libertad de los Argentinos” (la “Ley Bases™), la que fue publicada en el Boletin Oficial el 8 de julio de 2024. La Ley Bases
incorpora ciertas reformas importantes dirigidas a transformar las estructuras econdémicas y administrativas del pafs. Las
principales reformas comprendidas en esta Ley son los siguientes:

e Desregulacién Econdémica: Introduce amplias medidas de desregulacién para reducir la intervencién gubernamental en
la economia, Esto incluye simplificar las regulaciones empresariales y reducir los obstdculos buroeraticos para las
empresas. En este sentido, incluye sin limitacién, modificaciones y derogaciones de normativas en las siguientes dreas:
(i) organizacién de la administracion pablica; (ii) procedimiento administrativo; (iii) resolucién de conflictos con el
Gobierno; (iv) normativas aplicables a las sociedades comerciales; (v) régimen de administracién financiera; (vi)
régimen de obligaciones y contratos orientado a fortalecer la autonomia de la voluntad de las partes; y (vii) promocién
e incentivos para grandes inversiones.

e Privatizacién de Empresas Estatales: Uno de los aspectosLmzis controversiales de la Ley Bases es la privatizacion de
varias empresas estatales, incluyendo, entre otras, Intercargo S.A.U., Agua y Saneamientos Argentinos S.A., Belgrano
Cargas y Logistica S.A., Operadora Ferroviaria Sociedad: del Estado (Trenes Argentinos), Corredores Viales S.A. y
Energia Argentina Sociedad An6nima (ENARSA). Esta medida tiene como objetivo reducir el gasto gubernamental y
aumentar la eficiencia a través de la gestion privada.

e Reformas del Mercado Laboral: Introduce cambios en las leyes laborales para hacer el mercado laboral més flexible.
Esto incluye medidas para reducir el costo de contratar y despedir empleados, asi como para promover el empleo
mediante condiciones de trabajo mds flexibles. El capitulo laboral prevé la eliminacion de multas por trabajo en negro,
seis meses de perfodo de prueba y la creacion de un fondo de cese laboral.

* Incentivo a las Inversiones: Se crea un Régimen de Incentivo para las Grandes Inversiones (RIGI), que establece
beneficios para sociedades nacionales y extranjeras que inviertan en proyectos “conducentes para la prosperidad del
pais”, por U$S 200 millones o més. El 23 de agosto, el gobierno argentino publicé el Decreto 749/2024 en el Boletin
Oficial, aprobando la implementacion del RIGI dentro del marco de la Ley Bases.

* Reformas del Sector Pliblico: Incluye medidas para racionalizar el sector piiblico, reducir los costos laborales del sector
publico y mejorar la eficiencia de los servicios gubernamentales.

»  Descentralizacion: Promueve la descentralizacién aumentando la autonomia fiscal y administrativa de los gobiernos
provinciales. Esta medida tiene como objetivo fomentar el desarrollo regional y reducir la concentracién de poder en el
gobierno central.

Las medidas incluidas en la Ley Bases tienen como objetivo crear una economia mas dinamica, eficiente y competitiva en
Argentina, aunque han enfrentado una oposicién significativa de aquellos preocupados por posibles impactos negativos en el
bienestar social y los servicios piblicos.

El gobierno nacional enfrenta un contexto macroecondmico singular, proponiéndose reducir la tasa de inflacién, lograr superavit
comercial y fiscal, acumular reservas, sostener el peso y mejorar la competitividad de la industria local en funcién de los distintos
factores que la afectan. No es posible prever el impacto en las actividades econdmicas y financieras de la Provincia y de la

Nacién producto de las medidas implementadas hasta la fecha por el gobiemo, asi como de las eventuales medidas a
implementarse en un futuro.
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No se puede predecir el impacto de las medidas implementadas por el gobierno hasta la fecha y/o las futuras medidas y/o el
resultado del esquema de desregulacidn que se intenta aplicar mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023 y la Ley
"Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Arfrentmos" Dichas medidas podrian afectar a la situacién financiera y los
resultados de las operaciones de la Provincia.

Sr los niveles actuales de inflacidn se mantienen o se mcrememan, la economia argentina podria verse rg"ectada
"negrmvamente

"Durante muchos periodos en el pasado, la inflacién ha socavado sustancialmente la economia argentina y la capacidad del pais
para crear condiciones que permitan el crecimiento. En los Gltimos afios, Argentina ha experimentado altas tasas de inflacion.

Las altas tasas de inflacion afectan negativamente la competitividad de Argentina en el exterior, agravando la desigualdad social
y econdmica. También impactan negativamente en el empleo y en el nivel de actividad econémica, menoscabando Ia confianza
en el sistema bancario argentino, lo cual podria limitar la disponibilidad de crédito nacional e internacional y afectar la estabiiidad
politica.

La inflacion continfa siendo un desafio para el pafs debido a su persistencia en los tltimos afios. De acuerdo con los informes
publicados por el INDEC, ¢l indice de precios al consumidor fue del 94,8% en 2022,211,4%en 2023 y 117,8% en 2024. Respecto
de 2025, el indice de inflacién fue de 2,2% para el mes de enero, 2,4% en febrero, 3,7% en marzo, 2.8% en abril y 1,5% en mayo,
acumulando un total de 13,3% en lo que va del aiic. Por su parte, la inflacién interanual sostuvo la tendencia a la baja, llegando
al 43,5%, segiin surge del informe técnico del INDEC del 12 de junio de 2025.

Si el gobiermno nacional no tiene €xito en abordar la problemética referida previamente, los niveles actuales de inflacion pueden
continuar o aumentar y ello tener un efecto adverso en la economia v la situacion financiera de la Provincia.

La economia argentina sigue siendo vulnerable a los shocks externos y efectos de “contagio” que podrian tener un efecto
adverso importante en el crecimiento econémico de la Provincia y su capacidad para pagar su deuda piiblica.

El crecimiento econdmico débil, el estancamiento o el decrecimiento econdmico, o los cambios en las politicas econdmicas de
cualquiera de los principales socios comerciales de Argentina, como Brasil o China, podrian afectar negativarnente a la economia
de Argentina y de la Provincia.

La economia de la Provincia puede verse afectada por los efectos de “contagio”. Las reacciones de los inversores internacionales
a los eventos que ocurren en un pais en desarrollo a veces parecen seguir un patrén de “contagio”, en el que los inversores
internacionales desfavorecen a toda una region o clase de inversidén. Argentina, incluida la Provincia, podria verse afectada
negativamente por desarrollos econémicos o financieros negativos en otros paises en desarrollo. La Provincia no puede asegurar
que eventos similares en el futuro no tendran un efecto adverso en su crecimiento econdmico y su capacidad para paaar su deuda
publica, incluidos los Titulos de Deuda.

La Provincia también puede ser afectada por condiciones en economias desarrolladas, como los Estados Unidos, que son socios
comerciales Importantes de Argentina o que tienen influencia sobre los ciclos economicos mundiales. Por ejemplo, si las tasas
de interés aumentan significativamente en las economias desarrolladas, incluidos los Estados Unidos y Europa, Argentina y sus
socios comerciales podrian encontrar mas dificil y costoso obtener nuevo financiamiento y refinanciar la deuda existente, lo que
podria afectar negativamente el crecimiento econdmico en esos pafses.

La contraccién econémica mundial y la consecuente inestabilidad del sisterna financiero internacional han tenido y podrian
continuar teniende un efecto negativo sobre el crecimiento econdmico de Argentina. Las importantes pérdidas sufridas
recientemente en los mercados financieros mundiales, entre ellos Argentina, podrian dar lugar a una recesién econdmica mundial
extendida o incluso a una depresién.

Adicionalmente, la invasion rusa de Ucrania tuvo un efecto disruptivo en los mercados internacionales. Desde el comienzo del
conflicto, se produjo un marcado aumento de los precios de las materias primas, en particutar del combustible y energia. Estos
aumentos aplicaron presién sobre los mercados, que ya habian sufrido méximos historicos en los precios de la energfa y los
fertilizantes en 2021. La guerra también generé incertidumbre respecto de la seguridad de las fuentes de energia. Rusia, que
tradicionalmente es uno de los principales proveedores de combustibles fésiles, ha suspendido el suministro de gas a varios
estados miembro de Ia UE, To cual provocd una rdpida reaccion de la UE para asegurarse suministros en todos los paises. A su
vez, el conflicto bélico limité la capacidad de Ucrania de exportar su produccién agroalimentaria, lo que agravo la crisis
alimentaria mundial. En este sentido, el conflicto geopolitico entre Rusia y Ucrania tuvo un impacto significativo en los precios
internacionales de las materias primas. A la fecha de este documento, el conflicto continda y, por lo tanto, es imposible realizar
un anélisis completo de este en cuanto a sus dimensiones econdmicas, politicas o sociales, o el impacto que tendra en la economia
y/o en el mercado de valores de Argentina.

El 18 de marzo de 2025, se informé que el presidente de Rusia, Vladimir Putin, acord6 el presidente estadounidense, Donald
Trump, un cese al fuego temporal de los ataques contra la infraestructura energética de Ucrania, durante 30 dias. Segin
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ataques de Hamaés provocaron una respuesta inmediata de Israel, qu_e declaré un estado de guerra. El conflicto continﬁaggf 2
posible anticipar las consecuencias si se extendiera mds alla de las fronteras de ambos paises. g F ,§

el avance del programa nuclear irani, percibido como una amenaza para su seguridad. En ese escenario, Irdn respondlo con
ataques misilisticos, escalando el conﬂlcto y generando tensiones geopoliticas que impactan los mercados globales,
especialmente por el riesgo de interrupciones en el suministro de petréleo.

Dado que la region es clave para la produccion y el transporte energético, cualquier escalada mayor puede presionar al alza los
precios del crudo, afectando el costo global de la energia y generando inflacién en economias importadoras, impactando
negativamente en las operaciones de la Provincia. Ademis, la posibilidad de que Estados Unidos y otros paises de la regién se
involucren directamente agrava ain mas el riesgo para los mercados.

Adicionalmente, el aumento de la incertidumbre eleva la volatilidad en los mercados financieros globales. Los inversores podrian
reducir su exposicion a activos de riesgo y refugiarse en valores seguros, lo que puede generar salidas de capital en paises
emergentes como Argentina. La amenaza de una escalada regional, sanciones cruzadas o bloqueos comerciales también agrega
presion, afectando cadenas de suministro y debilitando la confianza en el crecimiento econémico global.

Los eventos descritos en esta seccién pueden tener efectos perjudiciales para la economia argentina y, si se profundizaran o
extendieran en el tiempo, podrfan afectar de manera adversa e importante la economia, el sistema financiero y el mercado de
valores de la Argentina, lo cual podria afectar negativamente las condiciones financieras de la Provincia.

La disminucién del crecimiento por parte de los socios comerciales de Argentina podria tener un efecto material adverso en los
mercades de exportaciones de Argentina y, a su vez, afectar negativamente el crecimiento econémico.

Argentina ha reestructurado la deuda externa e interna y ha tenido acceso restringido al financiamiento.

Para cumplir con las obligaciones futuras de servicio de deuda es posible que Argentina dependa, en parte, del financiamiento
adicional de los mercados de capitales, mas alla de sus ingresos corrientes. En otras oportunidades, Argentina ha llevado a cabo
operaciones de reestructuracién de la deuda de conformidad con el articulo 65 de la Ley N° 24.156 (Ley de Administracién
Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional) y otra legislacién aplicable, lo que le imposibilité acceder
a financiamiento externo en algunos periodos. La més reciente reestructuracién internacional fue perfeccionada en septiembre
de 2020,

E 3 de marzo de 2022 logré la aprobacidn del acuerdo por la renegociacion de la deuda con el FMI, el cual fue aprobado por las
camaras legislativas del Congreso nacional y por el Directorio Ejecutivo del FMI. El acuerdo se basa en lo que se conoce como
servicio ampliado del FMI, que incluye 10 revisiones que se reahzan de manera trimestral durante dos afios y medio. El primer
desembolso se realizd luego de la aprobacién del programa por parte del Directorio Ejecutivo del FMI. El resto de los
desembolsos se haran luego de cada revision. El repago de cada desembolso es de 10 afios, con un periodo de gracia de 4 afios y
medio, comenzando a pagar la deuda a partir de 2026 y hasta 2034.

El acuerdo fue aprobado por el Congreso de la Nacién a través de la Ley 27.668 el 17 de marzo de 2022 y fue promulgada por
el Decreto N° 130/22. Subsecuentemente, el Directorio Ejecutivo del FMI aprobé el acuerdo por un monto equivalente a unos
USD44 mil millones, incluyendo un desembolso inmediato de USD 9,6 mil millones.

E124 de junio de 2022, el FMI publicé el informe de la primera revisi6n, relativa al primer trimestre del afio; concluyendo que
se cumplieron los criterios de desempeiio para ese periodo. Adicionalmente, habilité el desembolso de USD 4.010 millones. La
segunda revisién obtuvo la aprobacion del organismo el 7 de octubre de 2022, v los desembolsos habilitados ascienden a USD
3.800 millones. Por Gltimo, el 13 de marzo de 2023 el FMI publicé un comunicado de prensa donde atendiendo al impacto cada
vez mas severo de la sequia, anuncié que el personal técnico del FMI y las autoridades argentinas llegaron a un acuerdo a nivel
de personal técnico para modificar el objetivo de acumulacion de reservas internacionales netas para 2023. El | de abril de 2023
el Directorio Ejecutivo del FMI aprobo6 la cuarta revisién del programa con Argentina. Consecuentemente, la Argentina recibid
un deserbolso inmediato de USD 5.400 millones, lo que, a la fecha del presente prospecto, sitiia el total de desembolsos en el
marco del acuerdo en alrededor de USD28.900 millones. Sin perjuicio de ello, a los efectos de amortiguar parcialmente el impacto
del severo shock climético, el FMI también aprobé flexibilizaciones a la meta de acumulacién de reservas. Con fecha 23 de
agosto de 2023, el Directorio Ejecutivo del FMI concluy6 la quinta y sexta revisién del programa con Argentina, permitiendo un
desembolso mmedlato de alrededor de USD 7.500 millones. En este contexto, el FMI ha difundido en un coqunicado de prensa
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que, desde la finalizacion de ia cuarta revisién, los principales objetivos del programa no se alcanzaron, como consecuencia de
la sequia sin precedentes y desviaciones de las politicas. En un contexto de elevada inflacion y crecientes presiones sobre_la
balanza de pago, se acordd un nuevo paquete de medidas centrado en fortalecer las reservas y reforzar el orden fiscal. Con fecha
1 de febrero de 2024, se concluyo la séptima revision del acuetdo con Argentina, haciendo posible un desembolso inmediato de
aproximadamente USD 4.700 millones. En este marco, el FMI destacé los grandes esfuerzos de las nuevas autoridades para
restaurar la estabilidad macroeconémica. Finalmente, el 13 de junio de 2024, conforme lo informado mediante €l Comunicado
de Prensa No. 24/217 publicado por el FMI, el directorio ejecutivo del FMI concluyé la octava revisién del acuerdo en el marco
del Servicio Ampliado del FMI para Argentina. La decisién del Directorio Ejecutivo permite un desembolso de alrededor de 800
millones de délares para apoyar los esfuerzos de las autoridades por afianzar el proceso de desinflacién, reconstruir las reservas
fiscales y externas y apuntalar la recuperacién. Ademds, el Directorio también aprobé exenciones de incumplimiento para una
nueva restriccién cambiaria y miltiples précticas cambiarias en el contexto de cierta flexibilizacién de las restricciones al pago
de dividendos. E1 Directorio enfatizo que para mantener los sélidos avances se requiere mejorar la calidad del ajuste fiscal, iniciar
pasos hacia un marco mejorado de politica monetaria y cambiaria, e implementar la agenda estructural también sera necesario
proseguir los esfuerzos para apoyar a los més vulnerables, ampliar el apoyo politico y garantizar una implementacion 4gil de las
politicas.

En abril de 2025, el gobierno anuncié un nuevo Programa dé Facilidades Extendidas con el FMI por un total de 1UU$520.000
millones. El anuncio oficial indicé que se trata de un Programa de 48 meses con un plazo de 10 afios y 4 afios y medio de gracia
de pagos de capital, que sera utilizado para fortalecer las reservas del BCRA, para poder eliminar las restricciones al acceso del
mercado de cambios y consolidar el programa econémico. Ademds, el gobierno anuncié acuerdos adicionales con el Banco
Mundial y el Banco Interamericano de Desarrollo con el mismo objetivo, de U$S12,000 millones y U$S$10.000, respectivamente.

Adicionalmente, el 22 de marzo de 2022, el gobierno arﬂentmo llegd a un acuerdo con el Club de Paris para una nueva extension
del entendimiento alcanzado en junio del 2021.

No podemos asegurar que la Argentina cuente con la capacidad para obtener financiamiento en los mercados para hacer frente a
sus obligaciones en el futuro. Si Argentina fuera incapaz de pagar su deuda en el futuro, de renegociar los acuerdos pendientes
con organizaciones internacionales con las que posee deudas, de cumplir los acuerdos alcanzados o acceder a financiacion
internacional, la capacidad de la Provincia a tal efecto puede verse afectada.

A su vez, no hay garantias de que las calificaciones crediticias de Argentina se mantendran o de que no se rebajaran, suspenderan
o cancelaran, y cualquier rebaja, suspension o cancelacion de la calificacion crediticia de la deuda soberana puede tener un efecto
adverso en el precio de mercado y la negociacion de los Titulos de Deuda.

Las medidas adoptadas por el Banco Central en el mercado cambiario pueden afectar a las economias de Argentina y de la
Provincia, af igual que a la capacidad de esta itltima de cumplir con sus obligaciones de denda,

Durante los altimos afios, el Banco Central intervino de forma periddica en el mercado cambiario para administrar la moneda e
impedir marcadas variaciones en el valor del peso. 8i bien en diciembre de 2023 asumi6 una nueva conduccion en ¢l Banco
Central que viene aumentando las reservas internacionales, las politicas a implementarse podrian causar una disminucién de
dichas reservas. Al 31 de enero de 2024, las reservas internacionales brutas del Banco Central alcanzaron un total de USD 27.164
millones, mientras que, al 31 de octubre de 2024, totalizaban USD 28.618 millones. Una disminucion de las reservas
internacionales del Banco Ceniral ain mayor a la ocurrida en los altimos tiempos podria tener un impacto negativo en la
capacidad de Argentina y de la Provincia para soportar ‘shocks’ externos a la economia.

Por su parte, mediante Comunicacién *A” 7782 con vigencia a partir del 2 de junio de 2023 y hasta el 31 de diciembre de 2023,
el BCRA determiné una serie de lineamientos restrictivos bajo los cuales los gobiernos locales debian afrontar los vencimientos
de capital que correspondiesen a emisiones de titulos de deuda con registro en el exterior, otros endeudamientos financieros con
el exterior y emisiones de titulos de deuda con registro piiblico en el pafs denominados en moneda extranjera. La norma establecia
la obligacion de presentar una propuesta al BCRA contemplando una cancelacion de hasta el 40% de los vencimientos de capital
y que el resto del capital sea refinanciado con un nuevo endeudamiento externo con una vida promedio de dos (2) afios. La
Provincia no puede asegurar que no se implementen nuevamente medidas similares en el futuro, ni sus eventuales efectos sobre
las finanzas provinciales, como asi-tampoco que el peso no se devaluara atn mas de manera significativa en el futuro.

En fecha viernes 11 de abril del afio 2025, el Ministerio de Economia de la Nacién anuncié una serie de medidas orientadas a
flexibilizar el régimen de confroles cambiarios, cominmente conocido come “cepo”, el cual se encuentra vigente desde

septiembre del afio 2019.

Las nuevas medidas fueron formalizadas a través de la Comunicacidon “A” 8226 del BCRA, la Resolucidon General 5672 de
ARCA, el Decreto 269/2025 del Poder Ejecutivo y la Resolucién General de CNV 1062, entre otras. Asimismo, se espera que
en el corto plazo se emitan nuevas normas complementando las anteriores.

En este sentido, se llevaron a cambios modificaciones significativas, que, entre otras, implican el levantamiento del “cepo” a
personas humanas, cambios en cuanto los giros de dividendos al exterior, en los pagos de importaciones de bienes, eliminacion
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por tinica vez de la restriccion cruzada de 90 dfas entre el mercado de cambios y délares financieros, derogacié
para liquidacidn de exportaciones, entre otras.

Factores de riesgo relacionados con la Provincia

LN
. . P . ) oS
Las tasas de crecimiento en las economias en desarrollo tienden a ser muy voldtiles. Una disminucién repentina y sigmy 0&?
en la fasa de crecimiento de la economia de la Provincia podria ejercer un efecto adverso significativo sobre Iud RHizgs
priblicas de la Provincia y sobre su capacidad para pagar sus obligaciones de servicio de la deuda, incluidos los §de
Deuda. N
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La economia de la Provincia, del mismo modo que la economia de la Argentina experimenté una volatilidad signiﬁc‘:a 2'en las

altimas décadas, incluidos numerosos periodos de crecimiento reducido o negativo y niveles elevados y variables de inffacién y

devaluacion del peso.

El crecimiento econémico depende de una variedad de factores, entre los que se incluyen, a titulo meramente ejemplificativo, el
crecimiento economico de los socios comerciales principales de la Argentina, la demanda internacional de las exportaciones
argentinas, el precio de commodities especificos, la estabilidad y competitividad del peso frente a monedas extranjeras, la
inflacion, la confianza entre los consumidores provinciales y la inversién externa e interna en la Provincia.

En la mayoria de los casos, estos factores se encuentran fuera de la esfera de control de la Provincia. Si la economia de la
Provincia no se recuperase y retornase a una senda de crecimiento y sostenibilidad, la economia y la situacién financiera de la
Provincia se veran afectadas de manera negativa, incluida su capacidad a largo plazo de pagar los servicios de su deuda piblica,
incluidos los Titulos de Deuda.

El sector manufacturero de la Provincia podria ser vulnerable a las dificultades econdmicas de sus principales socios
comerciales.

La economia de la Provincia depende significativamente de la exportacién de productos manufacturados a sus principales socios
comerciales, tales como paises europeos y sudamericanos, ademas de China.

Una caida significativa del crecimiento econémico de cualquiera de los principales socios comerciales de la Provincia o una
reduccién de la demanda de bienes manufacturados producidos en la Provincia por parte de dichos paises podria tener un efecto
adverso significativo sobre la economia de la Provincia,

La economfu provincial posee vinculos con los commodities (inclusive los productos agricolas y agroindustriales) y un
significativo descenso de los precios de los commodities podria tener un efecto adverso significativo sobre el rendimiento
econdmico de la Provincia y su capacidad para cumplir sus obligaciones de pago de deudas, inclusive los Titulos de Deuda

Historicamente, la economia de la Provincia ha tenido vinculos con los commodities, particularmente en los sectores agricolas y
agroindustriales. El mercado global de commodities es muy competitivo, estd sujeto a costos de transporte y de otra naturaleza y
es muy sensible a los ciclos econémicos mundiales. Los precios de los commodities han alcanzado niveles histéricamente altos,
aunque han mostrado una significativa volatilidad a lo largo de los afios.

Dada la pasada volatilidad de los precios de los commodities, no puede garantizarse que los aumentos continuaran en el futuro
ni que los precios de los commaodities no se reducirdn atn mds. Un descenso significativo de los precios de los commodities
podria afectar adversamente la economia de la Provincia y su capacidad de pagar sus deudas, inclusive los titulos de deuda.

Las fluctuaciones en el valor del peso podrian afectar de manera negative la economia de la Provincia y su capacidad de
pagar sus obligaciones financieras,

Una depreciacion nominal del peso incrementa el costo de los servicios de 1a deuda piiblica de la Provincia, mientras que una
apreciacion real del valor del Peso podria hacer que las exportaciones de la Provincia se tomaran menos competitivas respecto
de los bienes de otros paises y derivar en una disminucién en las exportaciones de la Provincia. Dado que las exportaciones de
la Provincia representan una parte significativa del PBI provincial, una disminucién de las utilidades por exportaciones podria
tener un efecto adverso significativo sobre el crecimiento econémico de la Provincia y su capacidad para cumplir con sus
obligaciones de deuda, incluidos los Titulos de Deuda. El peso se devalué de manera significativa frente al délar estadounidense
en los iiltimos afios y ello ha incrementado en forma sustancial la deuda denominada en moneda extranjera total de la Provincia
al calcularla en Pesos.

En 2024, el Peso mostré una apreciacion del 40% frente al délar estadounidense en términos reales segiin informes de GMA
Capital. A1 31 de diciembre de 2024, el tipo de cambio fue de Ps. 1029 por US$1,00, segtin lo cotizado por el Banco de la Nacién
Argentina para transferencias bancarias (divisas). Finalmente, en abril de 2025 el BCRA tomo una serie de medidas tendientes
a liberar el acceso al mercado de cambios para personas humanas y flexibilizarlo para personas juridicas (principalmente en
materia de comercio exterior) y establecer una banda de flotacién libre para el tipo de cambio entre los valores de $1.100 y
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$1.400, con ajustes mensuales a tales limites. Si bien inicialmente el tipo de cambio escalé hasta casi $1.300, posteriormente
descendid en torno a $1.100, exhibiendo gran volatilidad en las primeras semanas luego de la implementacién de la banda de
flotacion.

Factores climdticos adversos o desasires naturales podrian afectar la actividad econdmica de la Provincia de manera
negativa.

Las actividades econémicas de la Provincia podrian verse afectadas negativamente por factores climdticos adversos o desastres
naturales, incluyendo incendios forestales, inundaciones, frio extremo, o erupciones volcdnicas, entre otres, con mds
preponderancia en sectores que dependen del uso sustentable de las condiciones geogréficas y naturales de la Provincia, tales
come el turismo v la agricultura. :

Una disminucién de la actividad econémica de la Provincia provocada por factores climaticos adversos o por desastres naturales
podria tener un efecto negativo en sus finanzas piblicas y en su capacidad de cumplir con las obligaciones asumidas en virtud
de sus instrumentos de deuda, entre ellos, los Titulos de Deuda.

Toda modificacion de los datos econdmicos o financieros oficiales de la Provincia derivados de una revision posterior de tales
datos por la Direccion General de Estadisticas y Censos o cnalquier otra entidad provincial podrian revelar una situacién
econdmica distinta de la Provincia y afectar la evaluacidn deél valor del mercade de los Titulos de Deuda.

Cierta informacién econémica y de otra indole presentada en efste Prospecto puede ser posterior y significativamente modificada
para reflejar datos nuevos o0 mas exactos como resultado de una revisién por parte del Instituto Provincial de Estadistica u otras
entidades provinciales que revisan las estadisticas y datos econdmicos oficiales de la Provincia. Estas modificaciones podrian
revelar que la situacién econdémica y financiera de la Provincia a cualquier fecha en particular es significativamente diferente de
la descripta en este Prospecto. Tal modificacién podria perjudicar el precio de mercado de los Tltulos de Deuda. Asimismo,
podria afectar [a decisiéon de invertir en los Titulos de Deuda y la evaluacion del valor de mercado de los Titulos de Deuda.

Los ingresos y gastos estimados en el presupuesto provincial 2025 podrian ser significativamente diferentes a los datos reales.

Los Presupuestos de la Provincia para el afio 2025 se basan en estimaciones y suposiciones acerca del rendimiento econdmico
futuro del pais y de la Provincia, las cuales se encuentran sujetas a incertidumbre e incluyen varios factores que estdn fuera de
su control. Estas estimaciones y suposiciones pueden ser incompletas o inexactas y podrian producirse acontecimientos o
circunstancias inesperados. Por lo tanto, la Provincia no puede garantizar que se cumplird lo indicado en el Presupuesto 2025. Si
alguna de las estimaciones o suposiciones incluidas en et Presupuesto 2025 de la Provincia resultara ser incorrecta, los ingresos
y gastos presupuestados podrian diferir de manera significativa y adversa de los resultados reales.

Factores de riesgo vinculados a los Titulos de Deuda

Ne es posible asegurar que las calificaciones crediticias de la Provmcm van a ser mantenidas o mejoradas, o que las mismas
no vayan a deteriorarse.

Las calificaciones crediticias de la Provincia representan una valoracidn llevada a cabo por los organismos calificadores acerca
de la capacidad de la Provincia para abonar sus deudas al producirse su vencimiento. En consecuencia, los cambios reales o
previstos en las calificaciones crediticias de la Provincia afectardn, en general el valor de mercado de los Titulos de Deuda.
Dichas calificaciones crediticias podrian no reflejar el impacto potencial de los riesgos vinculados con la estructura o
comercializacién de los Titulos de Deuda. Las calificaciones de las agencias de calificacién no representan una recomendacion
para comprar, vender o poseer cualquier titulo valor y podran ser modificadas o retiradas en cualquier momento por la
organizacién emisora. Cada calificacion de una calificadora de riesgo deberd ser evaluada independientemente de cualquier otra
calificacion.

No existen garantias de que las calificaciones permanecerdn vigentes durante un periodo de tiempo determinado ¢ que no seran
reducidas o retiradas por una agencia de calificacion si, a su criterio, asf lo justifican las circunstancias. Cualquier retiro, rebaja
o falta de mejora en las calificaciones crediticias de la Provincia podria afectar negativamente ¢l precio de negociacion de los
Titulos de Deuda de la Provincia y tener el potencial de afectar el costo de fondeo de la Provincia en los mercados internacionales
de capitales v la liquidez y demanda de Titulos de Deuda de la Provincia. '

No existe un mercado establecido para los Titulos de Deuda y el valor al que se negociardn en el mercado secundario es
incierto.

Los Titulos de Deuda constituirdn una emision de titulos sin un mercado establecido para su negociacion. Se ha solicitado la
autorizacion de listado y negociacién de los Titulos de Deuda en BYMA y A3 Mercados, respectivamente. Sin embargo, la
Provincia no conoce en qué medida el interés de los inversores generarda el desarrollo de un mercado activo para los Titulos de
Deuda ni qué tan liquido sera dicho mercado. Si los Titulos de Deuda se negocian luego de su emision inicial, el precio podria
ser inferior a su valor nominal, dependiendo de las tasas de interés vigentes, el mercado de titulos similares y las condiciones
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no se desarrolia un mercado activo para los Titulos de Deuda o si, de desarrollarse, no continuara en operaé: §
negociacién de los Titulos de Deuda podria verse afectado.
L]

Los Titulos de Deuda contendrdn cldusulas que permitirdn a la Provincia modificar ciertos términos de pa

de Deuda sin el consentimiento de todos los tenedores. ~£§'}Q
(%)
Los Titulos de Deuda contendran cléusulas relacionadas con el voto de enmiendas, modificaciones y renunciasd e@e\ﬁﬁeren

.. - &
cominmente como “clausulas de accién colectiva™. Bajo estas clausulas, ciertos términos relevantes de los T La%& Deuda
pueden ser modificados, incluyende el vencimiento, la tasa de interés y ofros términos de pago, sin su i)

“Descripcion de los Titulos de Deuda — Asamblea de Tenedores de Titulos de Deuda” en el presente Prospect

En el futuro Argentina podria restringir los recursos que se encuentran a disposicion de los acreedores.

Para proteger a los deudores afectados por la crisis econdémica, a partir de 2001, el Gobierno Nacional adopté medidas que
suspendieron temporariamente los procedimientos tendientes a hacer valer los derechos de los acreedores, incluidas las
ejecuciones hipotecarias y las solicitudes de quiebra. Dichas limitaciones restringieron la capacidad de los acreedores de cobrar
los préstamos en incumplimiento. Muchas de estas medidas han sido eliminadas. Sin embargo, en el futuro no puede garantizarse
gue Argentina no vaya a adoptar nuevas medidas para restringir la capacidad de los acreedores de hacer valer sus derechos
respecto de los deudores, lo cual también podria tener un efecto adverso significativo sobre el sistema financiero argentino,

Riesgos relacionadoes con la Garantia

El valor de la Garantfa puede no ser suficiente para satisfacer los'imporres adeudados con respecto a los Titules de Deuda y
puede ser dificil cobrar el valor de la Garantia.

La Provincia no puede asegurar a los Tenedores de los Titulos de Deuda que el Agente de la Garantia recibira fondos suficientes
para pagar los importes adeudados en virtud de los Titulos de Deuda. Asimismo, el contrato de cesién en garantia establece
protecciones limitadas respecto de los Fondos Coparticipables Cedidos y podria no proteger a los Tenedores ante acciones que
pudiera tomar la Provincia que afecten el valor de los Fondos Coparticipables Cedidos.

Asimismo, la Provincia no puede asegurar que el Régimen de Coparticipacion no seré modificado de modo tal que pueda

reducirse sustancialmente el monto de los Fondos Coparticipables Cedidos y, en consecuencia, afectar el pago de los Titulos de
Deuda.
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LA PROVINCIA DE ENTRE RiOS

Aspectos Generales

La Provincia de Entre Rios se encuentra ubicada en la regién mesopotimica de la Repitblica Argentina, en el centro del Mercosur,
limitando; al sur con la Provincia de Buenos Aires, al oeste con la Provincia de Santa Fe, al norte con la Provincia de Corrientes
y al este con la Republica Oriental del Uruguay.

Su posicién geogréfica resulta sumamente estratégica, ya que por ella atraviesa el corredor biocednico sudamericano que une
Chile, Argentina, Uruguay y Brasil, y la hidrovia Parand-Paraguay, que permite la navegacién de buques de gran calado. Ademds.
cuenta con importantes conexiones viales, ferroviarias y portuarias que ia comunican con los grandes centros de consumo de la
region, del pais y del mundo.

La Provincia también integra, junto a las provincias de Santa Fe y Cordoba, la denominada Region Centro, que constituye un
acuerdo de integracién regional econdmicamente significativo, posibilitando el desarrollo de acciones de gobierno sobre temas
comunes, tales como: infraestructura, educacion, salud, medio ambiente, y armonizacién tributaria; todo ello asociado con una
activa participacion de la sociedad civil.

La Provincia comprende una superficie de 78.781 kildmetros cuadrados y una poblacion de aproximadamente 1.425.578
habitantes, segin el censo nacional de 2022, ubicindose como la octava provincia mas poblada, representando ef 3,1% de la
poblacién total de Argentina. Su densidad de poblacion es de 15,7 Hab./Km2. ‘

El 45% de la poblacién provincial se concentra en cuatro municipios que poseen mds de 50.000 habitantes: Parand (capital
provincial con 268.889 habitanies), Concordia {179.203 habitantes), Gualeguaycha (94.780 habitantes) y Concepcidn del
Uruguay (86.001 habitantes).

Su territorio se caracteriza por una marcada heterogeneidad en su topografia, suelos y vegetacion. El mismo se encuentra
conformado por:

s 77% de tierra firme: aproximadamente 6.066.137 has.
20% de islas, delta, pre-delta y anegadizos: alrededor de 1.575.620 has.
* 3% agua, rios Parand, Uruguay y otros: cerca de 236.343 has.

Desde el punto de vista productivo posee uno de los suelos mas fértiles del pais, lo que sumado al clima, predominantemente
templado himedo, favorecen el desarrollo agricola y ganadero posicionando a la Provincia como uno de los mayores productores
agropecuarios de la Argentina.

Sumadas a sus ventajas naturales, hoy en dia, la energia estd puesta mas alla de la frontera agricola, promoviendo e impulsando
la Provincia hacia un paradigma agroindustrial, donde campo e industria se integran sinérgicamente con un agregado de valor a
la produccién, incrementando las fuentes de frabajo y una mejor distribucion del ingreso.

Marco constitucional y relacién entre el Gobierno Nacional y el estado provincial

La Constitucién Nacional Argentina establece una divisién de poderes enire el Estados Nacional y los estados provinciales. Cada
Provincia tiene su propia Constitucidon Provincial, que establece su estructura de gobierno y prevé la eleccién de un gobernador

y un vicegobernador provincial y la Legislatura de la Provincia. Las provincias tienen jurisdiccion general en cuestiones de
interés puramente provincial o local, entre las que se incluyen, entre otras:

s lasalud y la educacion,
o los tribunales y la politica provincial y
o la gestidn de sus créditos, con sujecién a un mecanismo de control y aprobacién nacional.

La jurisdiccion del Gobierno Nacional se limita a aquellas cuestiones que se encuentran expresamente delegadas al Gobierno
Nacional por la Constitucién Nacional. Estas 4reas incluyen, entre otras:

e laregulacién del comercio y el transporte,
e la emisién de moneda,

¢ laregulacién de bancos y actividades bancarias,
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s la defensa nacional y los asuntos exteriores, v
e laaduana y laregulacién de embarques y puertos.

El Gobierno Nacional no garantiza ni se responsabiliza por las obligaciones financieras de ninguna Provincia.

En virtud del sistema federal argentino, cada Provincia tiene responsabilidad respecto de la prestacién de servicigfl gy
otras funciones dentro de su territorio que exigen un gasto piblico, mientras que dependen primordialmente dfjjl
centralizado de recaudacién de impuestos administrado por el Gobierno Nacional como fuente de ingresos publicos
de Coparticipacion Federal, data de 1935, cuando las provincias acordaron delegar constitucionalmente su facyifh
diversas categorias de impuestos al Gobierno Nacional a cambio de transferencias de una parte de los lngresQ,Srp S uestos
relacionados. Este régimen impositivo coordinado fue modificado varias veces y, actualmente, entre los 1mpuea§5 ‘&: gipartidos™
0 “coparticipados” se incluyen e] impuesto a las ganancias, el impuesto al valor agregado, el impuesto sobre los b‘%@g personales
y diversos impuestos indirectos especificos gravados sobre el consumo, entre otros. Ver “Finanzas del Séctor Piiblico -
Tratamiento Impositivo y otros ingresos — Régimen de Coparticipacién Federal.”

La Constitucién Nacional se modificd en 1994, manteniéndose las disposiciones principales e implementédndose algunos cambios
significativos. Entre las modificaciones de 1994, se exigié al Gobierno Nacional y a los gobiernos provinciales aprobar un nuevo
Régimen de Coparticipacién Federal sobre la base de determinados criterios de distribucion objetivos; sin embargo, atin no han
llegado a ese acuerdo y el momento en el cual se acordara continda siendo incierto.

Partidos politicos

Histéricamente, los principales partidos politicos tradicionales fueron el Partido Justicialista (“PJF*) y la Unién Civica Radical
(*UCR™). En el afio 20135, se crearon diversas coaliciones nuevas, entre las que se incluye Cambiemos, liderada por Mauricio
Macri del PRO, quien liegd a la presidencia de la Repiiblica en aquel afio (2015-2019).

Macri no pudo retener el poder y en las elecciones presidenciales de 2019, resulté ganador el candidato del Peronismo, Alberto
Fernandez, por el periodo 2019 -2023.

En las elecciones primarias de 2023 aparece un nuevo espacio en el escenario politico argentino. Se trata de La Libertad Avanza
de Javier Milei; quien logra ser ¢l precandidato a presidente con mejores resultados en la mayoria de las provincias, obteniendo
el 29,86% de los votos.

En las elecciones generales Sergio Massa (Unién por la Patria) fue el candidato mds votado con €l 36,78 % de los votos seguido
de Javier Milei con ¢l 29,99 %, Patricia Bullrich con casi el 23,81 %, Juan Schiaretti con el 6,73 % y Myriam Bregman con el
2,69 %. Dado que ningilin candidato alcanzé el criterio para ser electo, es decir, obtener €l 45 % o el 40 % de los votos con una
diferencia de 10 puntos respecto al segundoe candidato, Massa y Milei avanzaron a la segunda vuelta. El 19 de noviembre de
2023, Javier Milei sumé mds de 14 millones de votos, sobrepasando a Sergio Massa por 11,3%, convirtiéndose en el actual
presidente de la Nacion. ‘

Gobierno de la Provincia

La constitucion de la Provincia fue sancionada en 1860, adecudndose a los lineamientos de la constitucién nacional de 1853 y
fue modificada en diversas oportunidades por los mecanismos de reforma total o parcial y de enmienda que prevé la constitucion,
la ultima de ellas en 2008. Conforme prevé la constitucién provincial, el gobierno de la Provincia tiene responsabilidad general
por el desempefio de las actividades correspondientes a la administracién pablica dentro de la Provincia, a excepcion de aquellas
actividades que han sido delegadas al Gobierno Nacional o a los municipios dentro de la Provincia.

Las modificaciones a la constitucién de la Provincia deben estar aprobadas por dos tercios de la Cémara de Diputados y la
Camara de Senadores de la Provincia. La reforma se hard por una Convencién compuesta de diputados elegidos directamente
por el pueblo en nimero igual al de los miembros del Poder Legislativo.

Poder Ejecutivo

El poder ¢jecutivo de la Provincia esté integrado por un gobernador y un vicegobernador, que son electos de manera conjunta
para cumplir un mandato de cuatro afios de duracién, pudiendo ser reelectos para un periodo consecutivo. Ademds, integran el
poder ejecutivo provincial una serie de ministerios y secretarias designados por el gobernador, quien a su vez se encuentra
investido de las atribuciones necesarias para removerlos. Asimismo, el gobernador es quien designa, con acuerdo de la Asamblea
Legislativa, al Fiscal de Estado de la Provincia y al presidente del Tribunal de Cuentas, entre otras autoridades. El gobernador
también es el responsable de presentar la cuenta de inversion del ejercicio econémico anterior y los proyectos de ley de
presupuesto ante la Legislatura de la Provincia.

Poder Legislativo
La Legislatura de la Provincia esta integrada por dos érganos: ef Senado de la Provincia, que consta de 17 miembros vy la Camara

de Diputados, que consta de 34 miembros. El vicegobernador se desempefia como presidente del Senado de la Provincia. Los
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miembros de ambos drganos son electos mediante el voto popular para desempefiar sus cargos durante periodos de cuatro afios,
comenzando ¥ terminando su mandato simultdneamente con el del gobernador y vicegobernador. -

Tanto en el Senado de la Provincia como en la Cémara de Diputados, son validas si esta presente la mitad mas uno de sus
miembrbs y son adoptadas por la mayorfa de los presentes, excepto para ciertos asuntos especificos para los cuales se requieren
mayorias agravadas. Entre los asuntos que requieren una mayorfa agravada de dos tercios de la totalidad de los miembros de
cada Camara, podemos citar:

¢ . Decidir sobre la renuncia del gobernador y vicegobernador y declarar su inhabilidad fisica o mental sobreviniente
' "de cardcter permanente;
. "Establecer la division politica de la Provincia y las divisiones convenientes para su mejor administracion;
. Sancionar la ley especial a los efectos de la reforma de la Constitucion Provincial; Autorizaciones para emitir deuda
publica;

La tabla incluida a continuacién muestra, por fuerza politica, la composicién actual de la Legislatura de la Provincia luege de las
ultimas elecciones del afio 2023.

Cémara de Diputados Camara de Senadores
Cantidad de Bancas  Porcentaje Cantidad de Bancas Porcentaje

ALIANZA JUNTOS POR ENTRE RIOS 18 52,94% 8 47,06%

UNION PCR LA PATRIA - MAS PARA ENTRE RIOS o 32,35% 9 52,94%
LA LIBERTAD AVANZA 2 5,88%
FE Y LIBERTAD -1 2,94%
LA LIBERTAD ENTRE Ri0S 1 2,94%
PARTIDO CONSERVADOR POPULAR 1 2,94%

Fuente: Sitio Oficial de la C4mara de Senadores y Camara de Diputados de la Provincia,

Poder Judicial

El poder judicial de la Provincia est4 conformado por tribunales de primera instancia, cdmaras de apelacion y la Corte Suprema
de Justicia de la Provincia, todos los cuales tienen jurisdiccion en materia civil, comercial, administrativa, laboral, de familia y
penal dentro de la Provincia. Los cinco ministros que componen la Corte Suprema de Justicia de la Provincia, los vocales de las
cdmaras de apelacién y los jueces de primera instancia son designados por €l Poder Ejecutivo con acuerdo de la Asamblea
Legislativa. Los jueces son inamovibles mientras conserven su idoneidad fisica, intelectual y moral y el buen desempefio de sus
funciones, cesando su inamovilidad a los sesenta y cinco afios de edad si estén en condiciones de obtener jubilacidn ordinaria. A
su vez, en Argentina existe la justicia federal con competencia en materia federal dentro del territorio de la Provincia.

()rganos Auténomos

La Constitucién Provincial prevé ademds la existencia de organismos de carcter auténomos, entre ellos: la Fiscalia de Estado,
la Contaduria General, la Tesoreria General el Tribunal de Cuentas y la Defensoria del Pueblo.

El Fiscal de Estado es el encargado de defender ¢l patrimonio de 1a Provincia. Es parte obligada en toda controversia judicial en
que se afecten intereses de la Provincia. Ejerce el control de legalidad de todos los actos del poder piiblico provincial. La Fiscalia
de Estado puede promover la accion de inconstitucionalidad contra leyes, decretos, resoluciones, ordenanzas o cualquier acto
que viole o contradiga una disposicién de la Constitucién Provincial o Nacional, o cuando sean contrarios a los intereses de la
Provincia. '

La Contaduria General de la Provincia es el érgano rector de la contabilidad de la administracion que tiene a su cargo el control
interno de la gestion econdmico, financiera y patrimonial de la hacienda pablica. La Contaduria General de la Provincia elabora
la cuenta general del ejercicio y los demés estados e informes sobre la gestion presupuestaria, financiera, econémica y
patrimonial; interviene preventivamente en todos 1os actos que generen libramientos de pago con cargo a fondos previstos en el
presupuesto genteral 0 en otras leyes que los autoricen.

La Tesoreria General es el érgano rector del sistema de ingresos, pagos y custodia de las disponibilidades de la hacienda piiblica.
Esta a cargo de un tesorero general y recauda los ingresos de la administracion provincial. La Tesoreria General también efectiia
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los pagos y las entregas de fondos, autorizados por la Contaduria General; y ejerce la supervisién y coordin
unidades o servicios de tesoreria que operen como parte de la administracion puiblica,

)

El Tribunal de Cuentas es un drgano autonomo que desempefia una funcidn del control externo. Tiene a su ca\fg'
funciones: (i) resolver sobre la percepcion e inversion de caudales publicos a cargo de los funcicnarios y administy
Provincia, de las personas o entidades que manejen fondos piblicos y de los municipios, mientras éstos no cu
propios organos de control; (ii) ejercer la auditoria de la administracién publica, entes autarquicos, empresal
Provincial y todo ofro organismo estatal que administre, gestione, erogue e invierta recursos pubhcos\,{@ i ¥refmular
instrucciones y recomendaciones tendientes a prevenir o corregir cualquier irregularidad vinculada con Ios%‘ndd% g@ﬁlcos De
acuerdo con la Constitucién Nacional, los resultados fiscales de cada afio inclnidos en los Informes de EJECUCIQI'L Presupuestaria
y Resultados de la Gestion Fmanc1era anuales deben ser presentados ante el Tribunal de Cuentas el que, a st vez, elabora un
dictamen que la Legislatura Provincial analiza al aprobar el informe, el cual se debe someter a consideracién antes del 31 de
marzo del afio siguiente.

La Defensoria del Pueblo es un 6rgano unipersonal e independiente. Su mision es la defensa, proteccién y promocién de los
derechos humanos y demés derechos, garantias e intereses tutelados en el ordenamiento juridico, frente a hechos, actos u
omisiones de la administracion piblica y de prestadores de servicios pablicos o privados contratados por la Provincia, Tiene
legitimacion procesal activa y prelacién en sus presentaciones administrativas y puede solicitar informes y formular
requerimientos a las autoridades publicas y a los prestadores de servicios.

Municipios

La Constitucion Provincial establece el régimen municipal y fija disposiciones que rigen la organizacién de los municipios y
aseguran la autonomia institucional, politica, administrativa, econémica y financiera a todos los municipios de la Provincia.
Todo centro de poblaci6n estable dentro de la Provincia que posea mas de 1.500 habitantes constituye un municipio.

Las comunidades cuya poblacién estable legalmente determinada no alcance el minimo previsto para ser consideradas
municipios, s¢ denominan comunas.

Actualmente se encuentran constituidos 83 municipios y 83 comunas en la Provincia. Cada municipio tiene su propio gobierno,
que es responsable de prestar los servicios locales bésicos, como servicios sanitarios, alumbrado pablico, mantenimiento de
calles y caminos y otros servicios. Algunos gobiernos municipales también prestan servicios complementarios a los de los
servicios provinciales de bienestar social y salud pablica.

Los municipios obtienen recursos para financiar sus actividades a través de lo recaudado por impuestos, tasas, derechos,
contribuciones, regalias, cdnones y demds tributos (tasas de inspecciones de salud e higiene en comercios, tasas de alumbrado,
barrido y limpieza, contribuciones por mejoras, etc.), de los ingresos percibidos en concepto de coparticipacién de impuestos
provinciales y nacionales y de otros ingresos derivados de actividades desempefiadas dentro de la competencia de los municipios.

La Constitucién Provincial garantiza a los municipios un régimen de coparticipacién impositiva obligatoria del 16% de los
impuestos Nacionales que corresponden a fa Provincia por el régimen provincial de coparticipacién de impuestos (el “Régimen
Provincial de Coparticipacién de Impuestos™) sin afectacién especifica y del 18% de la totalidad de la recaudacién de los
impuestos provinciales. El Régimen Provincial de Coparticipacién de Impuestos a Municipios, el cual establece entre otros
puntos ¢l monto a distribuir y porcentuales, se encuentra normado en Ley Provincial N° 8.492/91 y meodificatorias,
reglamentandose por Decreto N° 1,768/10 MEHF y modificatorias, la aplicacién de los porcentajes de coparticipacién de
impuestos garantizados por la Constitucién Provincial.

Asimismo, a partir del afio 2020, la Provincia comenzé a distribuir el 1% del producido de fos recursos tributarios sin afectacion

especifica, conforme lo establecido en el art. 246 de la Constitucién Provincial (tanto recursos de Origen Nacional como
Provmmales)
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LA ECONOMIA DE LA PROVINCIA

{ntroduccion

Entre Rios posee una dotacién de recursos naturales y factores climaticos que favorecen el desarrollo agricola y ganadero. Estas
ventajas comparativas han sido potenciadas mediante la incorporacién de nuevas tecnologias y conocimientos que propician el
desarrollo de procesos productivos con agregado de valor en diferentes etapas a las materias primas que se obtienen, reforzando
asi el concepto de “cadenas de valor”.

En cuanto a la insercién de la economia entrerriana en el comercio internacional, ha venido experimentando un crecimiento
sostenidg de sus exportaciones primarias, con una mayor participacion en los tltimos afios de los productos manufacturados,
tendencia que, como politica piblica, es intencidn promover y apoyar.

Otro factor clave en el desarrollo de la economia provincial, ha sido la actividad turistica, que ha impulsado el crecimiento y
desarrollo social, generando recursos genuinos.

En todo ello, resulta relevante el rol del Estado como impulser de proyectos y coordinador de esfuerzos, con el compromiso de
administrar la hacienda provincial sobre la base de criterios de razonabilidad, prudencia y transparencia, promoviendo acciones
que involucren a todos los estratos sociales. '

En tal sentido, la gestion del Gobierno se ha propuesto impulsar y mantener fuertes politicas de apoyo a los distintos actores
econdmicos, potenciando los polos agroindustriales de la region, a través de la realizacion de obras de infraesfructura, la blisqueda
de nuevos mercados y mejoras en la competitividad de los sectores que agregan valor. .

Procurando y garantizando el acceso al financiamiento en condiciones favorables, como asi también asignando los recursos para
fortalecer los sectores mas fragiles del quehacer econémico, se estd avanzando en la constitucion del Fondo de Garantia de Entre
Rios (FOGAER)- Ley N° 10.152. Asimismo, se ha sancionado una ley estableciendo un nuevo Régimen de Promocién Industrial
(Ley N° 10.204), v el Régimen de Promocién y Fomento de la Economia Social de la Provincia (Ley N° 10.151), tendiente a
insertar en el sector productivo a personas en situacidn de vulnerabilidad social.

Principales sectores de Ia economia provincial

La estructura productiva de la Provincia puede analizarse mediante el concepto de Producto Bruto Provincial (PBP), el
cual refleja el resultado de la actividad econdmica calculado por la suma del valor agregado atribuido a las mismas, durante un
periodo de tiempo. Asimismo, dichas actividades integran las denominadas Cadenas de Valor.

Valor Agregado Brufo Provincial (VABFP)

El VAB refleja el resultado de la actividad econdmica de las unidades productoras de bienes y servicios residentes en un territorio,
calculado por la suma del valor agregado atribuido a las mismas, durante un periodo de tiempo.

Las provincias estdn en proceso de ir ajustando las metodologias de calculo de los PBP (Producto Bruto Provincial), siguiendo
las recomendaciones de la Direccién Nacional de Cuentas Nacionales, con el objeto de lograr una metodologia comun que
permita comparar provincias y regiones, no siendo actualmente uniformes. En este sentido, la Direccién General de Estadistica
y Censos de la Provincia de Entre Rios cambid el aiio base del célculo a 2004, siguiendo los criterios y metodologias aportadas
oportunamente por el INDEC para la presentacién del PBI. Es importante destacar, sin embargo, que actualmente dichas cifras
se encuentran sujetas a revision (dadas las Gltimas modificaciones en el calculo del PBI durante el afio 2016).

El VAB puede clasificarse en dos grandes Sectores: “Sector Productor de Bienes” y “Sector productor de Servicios”.

Dentre del “Sector Productor de Bienes”, se encuentran incluidas las Actividades Econdémicas Primarias (Agropecuarias, Pesca,
Minas y Canteras) y las Actividades Econdmicas Secundarias o Industriales {Industria manufacturera, Electricidad, Gas y Agua,
Construceion).

Por su parte, el *“Sector Productor de Servicios” comprende las Actividades Econdmicas Terciarias o de Servicios: Comercio,
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones; Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler; Administracién Pablica y Defensa,
enire otras.

Como puede observarse en el siguiente cuadro, el VAB (a precios constantes de 2004) durante el periodo 2018-2022 tuvo un
crecimiento real estimado del 4.7%, siendo los sectores productores de bienes los que mayor aumento han demostrado durante
dicho periodo: la “Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura” crecid un 18% y la “Explotacion de Minas y Canteras™ un 146%.

En el periodo analizado, entre los sectores productores de Servicios se destaca el crecimiento de la “Intermediacion Financiera™

28



con un aumento del 48%.

VAB A PRECIOS CONSTANTES DE 2004
(en miles de pesos)
Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de

2018 2019 2020 20210 2022

VALOR AGREGADO BRUTO ) ’
PROVINCIAL A PRECIOS BASICOS 16.742.930 16.830.511 16.173.715 16.823.600 17.531.316 4,%%

SECTOR PRODUTOR DE BIENES 6.241.571 6.436.587 6.455.009 6.712.298 6.962.231 11,5%
A - AGRICULTURA, GANADERIA,

CAZA Y SILVICULTURA. 2.715.676 2.918.590 3.023.390 3.091.595 3.217.234 18,5%
B - PESCA 10.780 10.724 7.124 4420 3.500 -67,5%
C - EXPLOTACION DE MINAS Y

CANTERAS 38.880 54.855 33.736 28.139 95.821 146,5%

D - INDUSTRIA MANUFACTURERA 2.715.835 2.726.738 2.733.031 2.805901 2.863.932 5,5%
E - SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD,

GAS y AGUA 263.921 252130 235.673 251.970 290.006 9,9%

F — CONSTRUCCION 496.478 473.551 422.054 530.273 491.737 -1,0%
SECTORES PRODUCTORES DE

SERVICIOS 10.501.359 10.393.924 9,718,706 10.111.302 10.569.083 0,6%

G - COMERCIO MAYORISTA Y '

MINORISTA Y REPARACIONES 3.364.633  3.263.269 3.176200 3.221.980 3.426.484 1,8%

H-HOTELES Y RESTAURANTES 381.387 372.936 256.778 235.810 291.875 -23,5%
I - TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO

Y COMUNICACIONES 1.726.155  1.745.065 1.642.692 1.603.967 1.639.094 -5,0%
J. INTERMEDIACION FINANCIERA 340.706 387.785 335.503 419.174 503.867 47,9%
K - ACTIVIDADES INMOBILIARIAS,

EMPRESARIALES Y DE -ALQUILER 1.466.758 1.396.135 1.353.447 1.481.544 1.485.043 1,2%

L- ADM. PUBLICA Y DEFENSA;
PLANES DE SEG. SOCIAL DE

AFILIACION OBLIGATORIA 910.083 909.051 859.281 909.123 914.931 0,5%
M — ENSENANZA 817.611 807.024 774.401 834.788 823.390 1,0%
N - SERVICIOS SOCIALES Y DE

SALUD 795.343 805.620 667.812 735.701 778.222 -2,2%
O - OTRAS ACTIVIDADES DE

SERVICIOS COMUNITARIAS,

SOCIALES Y PERSONALES 606.260 609.993 573.985 587.462 613.433 1,2%
P-HOGARES PRIVADOS CON

SERVICIOS DOMESTICO 92425  97.046 78.607 81.751 90.744 -1.8%

Fuente: Direccion General de Estadistica y Censos. Provincia de Entre Rios
(1) Valores provisorios

En el siguiente cuadro se muestra la composicion del VAB (a precios corrientes) para el periodo 2018-2022:

VAB A PRECIOS CORRIENTES
(en miles de pesos)

Participacion
Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de relativa ario
2022
2018 2619 2020 202110 2022
VALOR AGREGADO BRUTO
PROVINCIAL A PRECIOS BASICOS 290.516.958 443.255.171 602.417.785 949.520.386 1.759.021.575 100,0%
SECTOR PRODUTOR DE BIENES 101.608.278 171.622.557 253.833.815 411.288.253  776.542.025 44,1%
A - AGRICULTURA, GANADERIA, CAZAY
SILVICULTURA. 51.292.24]1 96.320.662 152.648.436 239.862.847  468.808.96] 26,7%
B - PESCA . 71.380 04,259 74.223 56.030 82.074 0,0%
C - EXPLOTACION DE MINAS Y 1.107.180  3.084.512 1.830.626  2.786.319 26.721.370 1,5%
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CANTERAS

D - INDUSTRIA MANUFACTURERA 33.873.818 50.760.960 72.588.094 120.645.128 201.453.212 11,5%.
E - SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS

y AGUA . 6.093.243  8.145472  9.770.484 16.765.457 24.278.649 1.4%
F -~ CONSTRUCCION 9.170.416  13.216.691 16.921.951 31.172.471 55.197.759 3.1% -
SECTORES PRODUCTORES DE

SERVICIOS 188.908.681 271.632.613 348.583.970 538.232.134  982.479.549 55,9%
G - COMERCIO MAYORISTA Y

MINORISTA Y REPARACIONES 50.037.845 72.619.093 99.268.990 165.192.022 204.834.376 16,8%
H - HOTELES Y, RESTAURANTES 5.586.510 5.796.182  4.780.387 10.694.642 30.648.528 1,7%
1 - TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y

COMUNICACIONES 16745025 25.598.890 33.923.177 45.882.812 72.603.836 4.1%
J. INTERMEDIACION FINANCIERA 7.898.359 12.805.676 17.977.971 29.836.797 52.789.442 3.0%
K - ACTIVIDADES INMOBILIARIAS,

EMPRESARIALES Y DE ALQUILER 23925405 32.399.070 39.697.493 55.380.244 92,649,353 5.3%
L- ADM. PUBLICA Y DEFENSA; PLANES

DE SEG. SOCIAL DE AFILIACION

OBLIGATORIA 28.750.549 41.271.675 52.646.107 81.337.146  158.344.418 9.0%
M — ENSENANZA 22.689.487 32375481 41.499.787 38.878.861  111.866.547 6.4%
N - SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD 19.475.983 26.061.706 34.055.562 53.667.704 101.231.465 5.8%
O - OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS

COMUNITARIAS, SOCIALES Y

PERSONALES 11.211.853 16.004.479 20.433.078 31.043.049 55.333.561 3.1%
P -HOGARES PRIVADOS CON SERVICIOS

DOMESTICO 2.587.665  3.700361  4.292.419  6.309.856 12.178.022 0.7%

Fuente: Direccion General de Estadistica y Censos. Provincia de Entre Rios

(1) Valores provisorios

Del total del Valor Agregado Bruto provincial a precios corrientes para el ltimo afio estimado, 2022, el 56% es generado
por los sectores productores de servicios. Dentro de los mismos se destacan “Comercio Mayorista, Minorista y Reparaciones”™
con el 17%, vy “Administracion Piblica, Defensa y Planes de la Seguridad Social de Afiliacién Obligatoria” con el $%.

Entre los sectores productores de bienes, cuya participacion representa el 44% del Valor Agregado Bruto provincial, se
destacan el rubro “Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura”, que constituye uno de los principales sectores de la economia
provincial, generando €l 27% del Valor Agregado Bruto; seguido por la “Industria Manufacturera™ y la “Construccion”, con una
participacién relativa del 12% y 3% respectivamente.

En la Provincia, dentro del sector agropecuario, se pueden trazar dos fuertes divisiones por un lado la ganaderia y por
el otro, la agricultura. En la ganaderia se destacan la produccién bovina, porcina y la avicultura; mientras que en la agricultura
se destaca la produccién de oleaginosas tales como la soja, el maiz, trigo, girasol y lino.

Dentro de los productos primarios, Entre Rios es una de las principales provincias productoras de arroz, con suelos muy
aptos para ¢l cultive de dicho cereal. Ademds, es la principal productora de citricos (tantc de naranjas como de mandarinas).

En el sector de la industria manufacturera Entre Rios es la principal provincia productora de carne aviar, v también se
destaca por la produccion foresto-industrial, por su capacidad instalada para la fabricacion de tableros de fibra y particula de
todas las provincias.

En los sectores de servicios es importante también la actividad turistica, cuyos productos principales ofrecidos por la
Provincia son carnavales, termas, actividades de pesca y caza deportiva.

Producto Bruto Provincial per Cidpita

Conforme a los datos de proyecciones provinciales de poblacién -correspondiente al Censo Nacional de Poblacién,
Hogares y Viviendas del afio 2022~ y al Valor Agregado Bruto provincial a valores corrientes-elaborado por la Direccién General
de Estadistica y Censos de la Provincia de Entre Rios- el VAB per cépita fue de:

Afio VAB a val corrientes Pobiacién VAB per cépita
en miles de § en $
2018(1) 290.516.938 1.364.482 212.914
2019(1) 443.255.171 1.377.347 321.818
2020(1) 602.417.785 1.390.076 433.370
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2021(1) 949.520.386 1.402.662 676.942
2022 1.759.021.575 1.415.097 1.243.040

Fuente: Direccion General de Estadistica y Censos. Provincia de Entre Rios
1) Estimacion a partir de censo 2022,

Cadenas de valor en Entre Rios

Carne de aves y derivados

) ' . . & S
Entre Rios es ta principal productora de carne de aves de la Argentina, con el 51% de la faena nacional. Ad%xg&é,;:@\enta con
empresas industriales lideres y un complejo integrado por 1.731 granjas y 16 plantas frigorificas. En su conjun:f@“fproduccién
primaria, industria, servicios y comercio), la cadena avicola emplea alrededor de 80 mil personas en la Argentina. Esta cadena
se ha incrementado en los Gltimos seis afios.

El volumen de produccién mostré una variacién del -3%, con una caida en la faena de 13.290 millones de cabezas entre 2024 y
2020, pero continuando con una produccion muy elevada.

- Aunque la produccion se presenta relativamente constante en el periodo mostrado, la posibilidad de colocar los
productos en el exterior ha disminuido notoriamente por la internacionalizacién creciente del sector. En valores de 2024, las
exportaciones, en volumen, han caido un 42%, por debajo de la disminucién del 56% en términos de su valoracién monetaria,
Esto ultimo expresa como la variable precio impacta en un sector que se vuelve cada vez mas competitivo.

A continuacion, se muestran los datos de la faena (en nimero de cabezas) del complejo avicola y de sus exportaciones:
Pollos. Faena en la Provincia de Entre Rios. Periodo 2020-2024 (en n° de cabezas)
Variacion
2020-
Afio 2020 2021 2022 2023 2024 2024

N° Cabezas de pollo faenadas (en miles) 383.027.891 379.814.903 361.488.595 376.194.997 374.737.766 -3.4%

% de variacion interanual 0.3% -2,1% -4,8% 4,1% -0,4%

Fuente: Ministerio de Produccion de la Provincia de Entre Rios
(1) Valores provisorios

Exportaciones avicolas. Periodo 2019-2024

Unidad de Variacién
Indicador medida 2019 2020 2021 2022 2023 2024 202472019
Exportaciones miles de USS
valor FOB 305.834 214230 219.400  246.552 118.259 134.520 -56%
Exportaciones
volumen Tn 188.492  155.048 146.507 141,907 107.420 109.018 -42%

Fuente: Ministerio de Produccion de la Provinciza de Entre Rios
(1) Valores provisorios

Cadena agricola - cultivo de soja

La produccion, transporte, procesamiento y comercializacién de soja es el principal sector del complejo agricola de
Entre Rios en términos de valor de la produccion.

Lo destacado de la cadena de la soja es el incremento del valor agregado local en los ltimos afios y el potencial atin a
desarrollar. La molienda de soja se incrementd durante el periodo 2024-2020 un 106%, pasando de 195.030 Tn. en 2020 a
401.622 Tn. en 2024.

La produccion pasé de 3.2 millones de toneladas en la campafia 2018/2019 a 0.6 millones de toneladas en la campatia
2022/2023, explicado fundamentalmente por el precio del grano.

Esta merma en la produccién también tiene su correlato en el comercio exterior de este cultivo, aportando en 2024 tan
solo 51 millones de délares, apenas el 26% de lo exportado en 2022 y muy lejos de los 400 millones de 2011 por ejemplo.

De acuerdo con el Ministerio de Agricultura, Ganaderfa y Pesca de la Naci6n, Entre Rios participd con el 6.5% de la
superficie sembrada en la campafia 23/24, por detras de Buenos Aires, Cérdoba, Santa Fe y Santiago del Estero.
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A continuacién, se muestran indicadores seleccionados del complejo sojero por campaifia en la Provincia de Entre Rios:

Soja. Superficie cultivada (has), produccién (in) y rendimiento (qq/ha) por campaia

Variacién
Detalle \ Campaiia C.18/19 C. 19/20 C.20/21  C.21/22* C.22/23 % 2019-2023
Has. Cultivadas 1.177.700  1.164.550 1.112.620 1.084.100  973.500 -17%
Tn. Producidas 3252276 2489320 1.974.518 2.565.755 634952 -80%
Rinde qq/ha 27,77 21,49 18,10 23,81 9,71 -63%
* Los datos son provisorios
Fuente: Ministerio de Agroindustria (Argentina) — DEC de la Provincia de Entre Rios
Exportaciones de soja periodos 2019 - 2024
Variacion
Unidad de Medida 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024/2019
Miles de U$S FOB 125.678 119.513 122,122 192.099 60.699 51.126 ~-59%
Tn 370,771 347.730 234.385 323.058 109.799 117,150 -68%

Fuente: Direccion de Estadisticas y Censos de la Provincia de Entre Rios
(1) Valores provisorios

Molienda de la soja (toneladas)

Variacion 2020-
Aflos 2020 2021 2022 2023 2024 2024
Molienda de Soja —en toneladas- 195.030 361.932 373.233 362.042 401.622 106%

% Variacion interanual 0,5% 85.6% 3,1% -3,0% 10,9%

Fuente: Mercados Agropecuarios - Ministerio de Agroindustria (Argentina)
Cadena agricola — maiz y sorgo
La cadena del mafz y sorgo ha evidenciado una importante expansion en los ltimos afios.

El crecimiento de la superficie cultivada en ¢l periodo de cinco afios se increment6 en un 13%, pasando de 555.900 has.
en la campafia 2019/2020 a 630.750 en la campafia 2023/2024. Esta evolucién se vuelve notablemente mas relevante si
observamos, por ejemplo, la superficie cultivada en la campafia 2014/2015 con 332.250 has. En tanto, la produccion cayd un 9%
en el periodo mostrado, por factores climaticos que incidieron en €] rendimiento por hectarea.

Aunque las toneladas producidas muestran esa cafda, hay que tener en cuenta que la base de comparacién, la campafia
2019/2020 fue récord absoluto en términos de produccién para la Provincia.

Lo mas significativo de la produccion de maiz y sorgo es el potencial de integracion con otras actividades, dado que
constituyen el insumo principal para el alimento de aves, cerdos y bovinos (lacteo y carne). Es decir, es la base para convertir
granos en proteina animal con mayor valor agregado.

A continuacion, se muestran indicadores seleccionados de la cadena agricola — maiz y sorgo- por campafia parael y la
evolucidn de la produccion para el periodo indicado:

Maiz / Sorgo. Superficie cultivada (has), produccién en toneladas (tn) y rendimiento de quintales por hectirea (qq/ha),
por campafia en la provincia de Entre Rios.

Variacién

Detalle/Campafia C. 19/20 C. 20/21 C.21/22 C.22/23 * C. 23/24 * 2020-2024
Has. Cultivadas 555.900 576.000 614.560 580.230 630.750 13,46%
Tn. Producidas 3.098.393 2.677.365 2.248.125 1.010.298 2.833.905 -8.54%
Rinde qg/ha 55,7 46,5 36,6 17.4 44,9 -19,39%

(*} Los datos son provisorios.
Fuente: Ministerio de Agroindustria (Argentina). DEC de la Provincia de Entre Rios

Exportaciones maiz y sorgo 2019-2024
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Unidad de
Medida 2019 2020 2021 2022 2023 2024
. Miles de :
Exportaciones en valor U$S FOB 252.546 319.658  416.963 324.089 259.506 173.256

Exportaciones Toneladas 1.528.315 1.936.729 1.823.787 1.228.593  982.356 834.109

Fuente: INDEC. Elaboracion DEC de Entre Rios.
(1) Valores provisorios

Cadena ldctea

De acuerdo con el Observatorio de la cadena Lactea Argentina (OCLA), Entre Rfos cuenta con la cuarta cuenca lechera
a nivel nacional, con mas del 4% de la produccion del pafs.

La produccién de leche ha sufrido altibajos pasando de 366 millones de litros en 2020 a 399 millones en 2024, pero con
una pequeifia caida respecto a 2023. La actividad primaria se lleva a cabo en un entramado de aproximadamente 800 tambos
habilitados por SENASA, el 8% del total nacional, siendo la mayoria establecimientos pequefios y medianos, Una particularidad
de la provincia es la presencia de un significativo nimero de tambo-queserias en areas alejadas de caminos asfaltados o
mejorados.

La actividad industrial se compone de alrededor de 90 empresas, todas pequefias y medianas, con excepcion de la
principal usina lactea de la Provincia ubicada en Nogoy4, que produce y exporta leche en polvo. La cadena ha profundizado su
nivel de internacionalizacién creciente, creciendo tanto en volumen como en valoracion. La comparativa 2024/2019 arroja una
duplicacion en los dolares percibidos del comercio exterior de esta actividad. La totalidad de las ventas externas estan compuestas
por leches preparadas.

A continuacion, se muestran los datos de la produccién anual en litros de la cadena lactea v de las exportaciones para
los periodos 202(-2024:
Leche. Produccién anual (litros) en Ia provincia de Entre Rios

Variacién
Aiio 2020 2021 2022 2023 2024 2020-2024
Litros producidos 366.139.393  391.601.519  400.918.600 403.729.952 399.622.066 9,14%
Variacion interanual 0.0% 7.0% 2,4% 0,7% -1,0%
Fuente: Direccion de Lecheria y Granja. Ministerio de la Produccion, Gobierno de Entre Rios.
Exportaciones 2019-2024
Unidad de Variacién
Indicador medida 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024/2019
Exportaciones en valor Miles de Délares 39.790 58.404 61.551 76559  30.673 83.592 110%
Exportaciones en volumen Toneladas 15.035 23389 20875 19.197  14.987 23677 57%

Fuente: INDEC, Elaboracién DEC de Entre Rios.
(1) Valores provisorios

Cadena del arroz

Entre Rios es una provincia de larga tradicion en el cultivo del arroz. En el periodo mostrado se observa un aumento
tanto de las hectdreas cultivadas, en un 15%, como en las toneladas producidas, con un 14%, pero aunque la evolucién es positiva,
el sector no ha logrado atin retornar a los volitmenes del periodo 2010-2015, donde el promedio sembrado alcanzaba las 83 mil
hectéreas y la produccidn premediaba las 600 mii toneladas.

Entre Rios es la segunda productora nacional de arroz, y tiene el 78% de la capacidad instalada de procesamiento de
arroz en el pais. La molienda superé las 730 mil toneladas en las campafias 2023/2024, un 5% por debajo de la campaiia
2019/2020, y atin por debajo del récord de 934 mil toneladas en 2012,

Este cereal llegé a generar mas de 100 millones de délares en divisas anuales en el periodo 2010-2015, valores que se
presentan lejanos en la actualidad, donde el promedio 2019-2024 arroja un resultado de 66 millones anuales, aiin asi, 2024 se ha
presentado como un buen afio para la actividad, recuperando terreno y siendo el maximo para este periodo.

La Provincia cuenta con alrededor de 300 productores arroceros. Buena parte del arroz entrerriano se destina a los
mercados externos.
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A continuacion, se muestran indicadores seleccionados de cereales para grano por campafia:

Cereales - Campaiia/Unidad de medida : Variacién
: C.19/20 C.20/21 C.21/22 C.22/23(*) C.23/24 (%)  2020-2024

p:};oz ~* Has. Cultivadas 54600 62.995  64.500 55.490 62.570 14,60%
! Tn producidas 399.920 474309 486.115  419.105 455.229 13,83%
Industrializacion del arroz (Toneladas} ., ,55 g15037 864379 699.289 732.397 .5,16%

Rinde qq/ha. 73 75 75 76 73 -0.67%

"} os datos de arroz para la C22/23 v 23/24 son provisorios
Fuente: Ministerio de Produccidn de Entre Rios en base a la Direccién de Mercados Agropecuarios del Ministerio de Agroindustria de la Argentina

Exportaciones arroz (arroz cascara y arroz) 2010-2015

Unidad de Variacion
Indicador Medida 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024/2019
Exportaciones  Miles de U$S
FOB 66.893 54.577 70.264 69.415 61.537 76.281 14%
Exportaciones
en volumen Tn 181.449 116.615 140.050 145.786 106.808 111.676 -38%

(1} Valores Provisorios
Fuente: INDEC. Elaboracion DEC de Entre Rios.

Cadena citricola

La Provincia es la segunda productora nacional en naranjas, con el 33%, y mandarinas, con el 34% del total. Ademds, aporta el
0.7% de la produccion de limones y el 4% de pomelos, dando un resultado general del 13% del citrus nacional. La produccién
total en los dltimos afios ha caido no solamente en el periodo mostrado, donde se observa una caida del 11%, sino también hacia
atras. El perfodo 2010-2015 presenta una produccién promedio de 726 mil toneladas, contra las 496 mil toneladas en promedio
de 2019-2023.

A continuacién, se muestran datos de la produccién anual en toneladas de la cadena citricola y de algunos indicadores
seleccionados:
Produccidén anual periodos 2019-2023(tn.)

Variacion
Citricos 2019 2020 2021 2022 2023 2019-2023
Naranja 378315 302.652 402.285 301.714 349.174 -7,70%
Mandarina 161.629 113.140 123.221 115.828 129.044 -20,16%
Pomelo 4.500 4374 5.030 5.030 5.030 11.78%
[.imén 16.200 16.200 16.260 16.200 16.200 0.00%
Total 560.644 436.366 546.736 438.772 499 448 -10,92%
% de variacion
interanual -2.9% -22.2% 25,3% -19,7% 13.8%
Fuente: Estacion Experimental Agropecuaria. Instituto Nacional de Tecnologia Agropecuaria (INTA) Concordia.
Fedecitrus — Direccion Provincial de Estadisticas y Censos —ER.
Exportaciones citricos 2019-2024
Indicador Unidad de Variacién
Medida 2019 2020 2021 2022 2023 2024 202442019
Exportaciones  Miles de
U$S FOB 27.555 22.953 29.701 18.137 13.331 56.820 106%
Exportaciones
en volumen Tn 50.801 49.819 60.661 42.686 27.852 55.583 9%

Fuente: Fedecitrus - Direccion Provincial de Estadisticas y Censos - ER
(*) Datos Provisorios

Cadena triguera
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La produccién triguera es una actividad de larga trayectoria en la economia Jocal, si bien por condiciones{ge
el cereal que produce la Provincia es de inferior calidad al de las jurisdicciones tipicamente trigueras, en el ultlmd., bh{Fuey
han alcanzado volumenes de produccion histéricos en términos promedio {superando las dos millones de toneiada ke

Resulta destacable, asimismo, la evolucién del rendimiento por unidad de superficie de este cereal en Entre RtgS® Hb

inicios de los 90, se obteman 19 qq por hectarea, mientras que en las Gltimas tres camparias el rendimiento medio alch ) @‘9
33qq. Ello refleja en buena medida la incorporacién de tecnologia. o,(,,é"“
&
A continuacion, se¢ muestran indicadores seleccionados cadena friguera para el perfodo indicado: il
0D
£§, cs}\‘{b
L A
Varragion
Cereales Campaiia C. 19720 C. 20/21 C.21/22 C. 22123 (*) C.23/24 (%) 2020 2024
Trigo Has. Sembradas 475.000 549.875 560.000 623.100 690.400 4535%
Has.Cosechadas 474.300 546.375 559.600 600.490 6353.700 37.82%
Tn.Producidas 1.303.940 1.420.068 1.878.980 1.942.199 2.210.910 69,56%
Rinde qqg/ha. 27.5 26,0 33,6 32,3 33.8 23,02%
Trigo. Superficie sembrada (has), cosechada (has), produccidn en toneladas (tn) y rendimiento (qq/ha).
Fuente: Ministerio de Agroindustria — Direccién Provincial de Estadisticas v Censos
Trigo. Exportaciones 2019-2024
Unidad de Variacién
Indicador Medida 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024/2019
Miles de U$S
Exportaciones FOB 147.040 139.785 251.521 366.159 = 89.089 367.468 150%
Exportaciones en volumen Tn 677.610 702.471 978506 1.190.858 253354  1.253.591 85%

(*) Valores Provisorios
Fuente: Ministerio de Agroindustria — Direccidén Provincial de Estadlstlcas y Censos

Cadena porcina

La cadena de camne de cerdo y derivados es una actividad aiin incipiente en la Provincia, pero en rapida expansion.

La actividad porcina se consolida como una de las cadenas més promisorias de 1a Provincia. La disponibilidad de grano

para alimento, agua potable y bioseguridad son ventajas comparativas inmejorables para producir carne de cerdo, que es una de
las mas consumidas del mundo.

A continuacién, se muestran datos de la faena de cerdos en n® de cabezas para la provincia de Entre Rios:

Faena de Cerdos (n° Cabezas)

Variacion
Afio 2019 2020 2021 2022 2023 2019-2023

Cabezas faenadas 216.145 236.101 263416 275.050 290.500 34,40%
% Variacién interanual -17,.9% 9,2% 11,6% 4,4% 5,6%

(*) Valores Provisorios
Fuente: Direccién Provincial de Estadistica y Censos,

Cadena bovina

La Provincia es la cuarta productora nacional ganadera. El stock de ganado vacuno se estima en 4,8 millones de cabezas
para el afio 2023, las cuales representan el 8% del total nacional. La provincia cuenta con alrededor de 28.400 productores, la
mayor parte dedicada a las actividades de cria (57%).

En el afio 2023 se faenaron 568.966 cabezas de ganado bovino en la provincia, marcando un récord tanto para la faena

como para el stock. Resulta destacable el sostenimiento del'stock ganadero entrerriano en un contexto de ampliacién de la frontera
agropecuaria.

A continuacién, se muestran indicadores seleccionados de la cadena bovina:

Variacién
ATo 2019 2020 2021 2022 2023 2019-2023
Stock vacuno (cabezas) 4.571.548 4.596.889 4,634.347 4.634.347 4.811,123 5,24%
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% de Variacion interanual 1,8% 0,6% 0,8% 0,0% 3,8%

(*) Valores Provisorios
Fuente: Ministerio de Produccion de Ia Provincia.

Exportaciones carne bovina 2019-2024

Variacién

Indicador Unidad de Medida 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024/2019
Exp‘qufétcjbnt?s Miles de U$S FOB 148.309 164.888 165.715 237418 168.533 168.395 14%
Exportaciones en volumen Tn 31.679  43.050 40443 50.951 50.521 55.740 76%

{*) Valores provisorios
Fuente; Ministerio de Produccion de la Provincia,

Cadena apicola

La Argentina es el primer exportador mundial de miel y la Provincia es la segunda productora nacional (17% de la
produccién nacional de miel). Posee mas de 5.000 productores, siendo Federacién, Parand y Gualeguaychi los mayores
productores en el territorio provincial.

Cadena del turismo

La Provincia se estd transformando en un importante atractivo turistico a nivel nacional, duplicando en los tltimos cinco
afios la cantidad de plazas disponibles para alojamiento.

Los principales atractivos turisticos son las Termas, Parques Nacionales (Colén, Pre-Delta), pesca, carnavales y fiestas
nacionales (de Artesanias en Colén, del chamamé en Federal). También se destacan otros eventos como la Fiesta de Disfraces y
el Turismo Carretera.

A continnacién se muestran datos de establecimientos de alojamiento para turistas de la Provincia de Entre Rios para
los afios 2019 a 2023:

Categorias 2019 2020 2021 2022 2023 Variacion 2019-2023
Hoteles 148 157 223 156 157 6,08%
Apart-hotel 337 340 0922 381 368 9,20%
Residenciales 35 36 88 33 24 -31,43%

Otros (*) 857 876 554 926 913 6,53%
Total de establecimientos 1.377 1.409 1.787 1.496 1.462 6,17%

(*): Incluye albergues, departamentos, casas, posadas, dormis, moteles, alojamientos rurales, etc.
Fuente: Arca de calidad Turistica y Fiscalizacion. Ministerio de Turismo de Entre Rios.

Segim los datos otorgados por el Area Socio demogréfica DEC de Entre Rios, los complejos termales mds visitados
fueron los de Federacion y Colén. La comparacion con 2019, ain con un fuerte impacto del aislamiente en 2020 y 2021, muestra
un fuerte crecimiento de la actividad, impulsada principalmente por las termas de Coldn, que tras el aislamiento han logrado
atraer el doble de visitantes.

A continuacion, se muestran datos de la cantidad de visitantes a los principales complejos termales por localidad de la
Provincia de Entre Rios para los afios 2019 a 2024

Variacion
Localidad 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019-2024
Colén 307.141 125.474 358.164 675.487 808.773 719.778 134,35%
Concepcién del
Uruguay 81.125 42 830 39.305 57.034 110.002 96.743 19,25%
Concordia 167.562 36.501 60.527 387.600 315.574 164.918 -1,58%
Federacién 808.675 291.296 636.828 934.672 977.319 732.590 9.41%
Gualeguaychd 122.757 67.845 43 485 99.076 202.267 149215 21,55%
La Paz 34.191 15.179 24.459 44.936 35.862 36.895 7.91%
Parana 56.893 22.585 51.667 ~ 87.101 72.463 66.947 17,67%
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_ Victoria 45.576 46.422 63.761 57.675 60.993 54.740
Total 1.623.920 648.132 1.278.196 2343581  2.583.253  2.021.826

Fuente: Elaboracion DEC de Entre Rios

Cadena foresto industrial

&
La cadena foresto-industrial ha consolidado su crecimiento en la Provincia. La cantidad de hectareas forestadas (&‘sulga% rcanas
a 140.000, principalmente con eucaliptus grandis (79%) y pinos. La actividad se da fundamentalmente d?ag,& & este, con
Concordia, Coidén y Federacion como protagonistas fundamentales.
Entre Rios aporta el [1,6% de la actividad forestal a nivel nacional y el 14,4% de las exportaciones del S’ector Ademas,
el polo industrial provincial cuenta con 180 aserraderos y 21 plantas de impregnacién entre grandes y pequefias.

La cadena presenta una evolucion destacada en el periodo de andlisis, con un crecimiento de casi el 800% en el volumen
exportado y con una valoracidn en 2024 que mas que duplica lo exportado en 2019. Se trata de un sector de gran atractivo por
su capacidad de crecimiento, generacion de empleo y exportaciones.

Exportaciones del sector en el periodo 2019-2024:

Variacion
Unidad de Medida 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024/2019
Miles de U$S FOB 37.054 64.558 78.797 80.620 78.769 87.727 137%
Tn 89.005 345.201 468.297 305483 586.855 776.539 772%

Cadena quimico-farmacéutica

Entre Rios ha desarrollado un complejo quimico-farmacéutico de alto valor agregado, contando con empresas locales,
como Eriochem y Lafedar, con potencial exportador. Eriochem exporta el 75% de su produccion, mediante laboratorios
internacionales, y Lafedar ha logrado penetrar en mercados de América latina y Rusia.

A continuacion, se muestra [a evolucién de las exportaciones ligadas a la industria quimico-farmacéutica:

Variacion
Unidad de Medida 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024/2019
Miles de U$S FOB 15.486 12.350 17745 16280  14.043 14.328 -7%
Tn : 117 105 97 128 137 136 16%

Fuente: Direccidn de Estadisticas y Censos de Entre Rios

Otras Cadenas de Valor

En la Provincia, se desarrollan otras actividades algunas no tradicionales que impulsan otras cadenas de valor como la
biotecnologfa, metalmecénica, pesca y piscicultura, cane equina, hierbas aromaticas, carnes alternativas (conejos, fiandi, bufalo,
etc.). Las mismas tienen gran potencial de crecimiento dentro del marco de una provincia con perfil agro alimentario y dentro
del actual modelo econémico exportador.

Evolucion de indicadores de consumo

Con el fin de complementar la informacién resumida sobre la evolucién de la produccién y las cadenas de valor, a
continuacién, se detallan indicadores seleccionados de consumo en Entre Rios durante el lapso 2019-2024.

Indicadores de demanda

Unidad

. Variacion
Indicador de 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Fuente Informacién
Medida Punta a punta (%)
Consumo
cemento Tn 377.119 414973 480.852 518377 487.883 N/D AFCP
portland ’ 29.37%




Energia

Vendida+Peaje WP 3139 3192 3377 3471  3.568 ND 1367% EDEERSA

Gas entregado Miles de 0, 763 247678 276881 289.026 277.440 281.508 ENARGAS

total m 6,32%

Patentamientos Unidades 11.029  8.885 9399  9.833  10.543  5.662 -12.39% ACARA

Permisos m? ND 692995 726455 713.606 659.904 INDEC

edificacion N/D -4,78%

Venta ‘ Miles de

Susrmercados 6233 6691 6791 7380 8266  6.987 INDEC
P dic2016 12,09%

Espectadores  cant. 409.697 71251 102195 274.955 354.945 469.696 INCAA

salas de cine espect ‘ 14,64%

Exportaciones provinciales

L.a Provincia presenta un marcado perfil agroexportador, que ha venido experimentando una evolucién erratica en la
valoracion de sus exportaciones, condicion propia de este perfil, de gran dependencia de cuestiones climatologicas y de precios
internacionales. El sector primario mds el agroindustrial representaron mdas del 90% de sus exportaciones para 2024, y la
representacion del sector industrial y del energético ha caido desde 2021 en torno al 1,2%.

Las exportaciones entrerrianas en el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2024 ascendieron a US$ 1.424 millones
mientras que, en el mismo periodo del afio 2021, ascendian a US$ 1.681 millones.

Con relacién al periodo anterior, se puede observar una caida en la participacién de los productos primaries, industriales
y energéticos, con una mejora en ¢l perfil agroindustrial pero que no alcanza a cubrir los 257 millones de délares menos que se
comercializaron en 2024 respecto a 2021.

Se defalla a continuacién la composicidén por rubros de las exportaciones provinciales y nacionales y la variacion
interanual para los periodos indicados:

Exportaciones provinciales (en millones de U$S)

% Y%
Varfacién  Participacion Participacién
2021 2022 2023 2024 2024/2021 2021 2024
Primario 961 1.082 530 782 -18.6% 57.2% 56,6%
Agroindustrial 569 681 457 533 -6,4% 33,9% 35.6%
Industriales 146 148 124 108 -26,5% 8, 7% 7.8%
Energéticos 5 0 4 1 -84.2% 0,3% 0,0%
Total 1.681 1.912 © 1115 1.424 -15,3% 100,0% 100,0%

Fuente: INDEC.
{1} Datos Provisorios

Exportaciones Nacionales (en millones de US$ FOB)

Particip. Particip. % Variacion

2019 2020 2021 2022 2023% 2024* 2019 2024 2024/2019
Primario 17.520 16.207 21.809 23.833 14.439 18277  2691%  22,93% 4,32%
Agroindustriales 23.962 21.786 30.929 33.173 23.875 29.656 36,80%  37.21% 23.76%
Industriales 19.211 13.298 19.913 23.108 20.744 22054  2950%  27.67% 14.80%
Energéticos 4.422 3.593 5.284 8.589 7.929 9.717 6,79% 12,19% 119,77%
TOTAL 65.115 54.884 77.934 88.703 66.988 79.703 22.40%
Variacion
Interanual 540% -15,71% 42.00% 13,82% -24 48% 18.98%

Fuente: INDEC.
(*) Datos Provisorios

El trigo ha sido el principal producto exportado representando el 25,8% de las exportaciones provinciales, secundada
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por la carne bovina (11,8%).

Millones de %

Producto U$2802FSB Participacion
Trigo 367 25.8%
Maiz ‘ 142 10,0%
Soia 51 3,6%
Sorgo Granifero 31 2,2%
Total primarios 708 49,7%
Came bovina 167 11,8%
Came de ave 120 8.4%
Arroz 75 5,3%
Lacteos 73 5.1%
Total agroindustriales 608 42,7%
Productos quimicos 63 4,4%
M4aquinas y aparatos 13 0,9%
Papel, cartén y sus manufacturas 12 0.8%
Plésticos y sus manufacturas 10 0,7%
Total industrial y energético 108 7,6%

Fuente: INDEC. Elaboraciéon DEC de Entre Rios.
(1) Datos Provisorios

En este sentido, los principales destinos por regiones de las exportaciones entrerrianas en US$ FOB fueron:

Millones de U$S FOB % Participacion

Pais de Destino 2024

Brasil 276 19,4%
China 186 13,0%
Chile 96 6,8%
Indonesia 82 5,8%
Estados Unidos 77 5,4%

Vietnarn 35 3,9%
Uruguay 52 3,6%
Total 1.424

Fuente: INDEC. Elaboracion DEC de Entre Rios.
(1) Datos Provisorios

Los principales destinos de las exportaciones de la Provincia son: Brasil, China, Chile, Indonesia y Estados Unidos que,
en total, recibieron el 50,0% de lo comercializado internacionalmente en el ejercicio 2024,

Los siguientes cuadros muestran la evolucion de las exportaciones de la Provincia por destino geografico:

Total en Millones de USD
Pais de Destino 2021 2022 2023 2024
Brasil 159 200 134 276
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China 392 528 235 186

Chile 153 148 102 36
Indonesia 24 46 12 82
Estados Unidos 76 84 74 81
Representacicn
Brasil 11,8% 10,5% 12,0% 19.4%
China 23,3% 27.6% 21,1% 13.0%
Chile 9,1% 7, 7% 92% 6,8%
indonesia 1,4% 2,4% 1,1% 5,8%
Estados Unidos 4,5% 44%  6,7% 5.7%

Fuente: INDEC.

Mercado Ilaboral en la Provincia

La Encuesta Permanente de Hogares (EPH), es un programa nacional de produccién sistemdtica y permanente de
Indicadores Sociales que permite conocer las caracteristicas sociodemogrdficas vy socioecondmicas de la poblacién. En la

actualidad dicha encuesta cubre 31 aglomerados urbanos.

En nuestra Provincia, la EPH se realiza en forma continua en los aglomerados Gran Parana (comprende las localidades
de Parand, Oro Verde, San Benito, Colonia Avellaneda y Sauce Montrul) y Concordia. El Aglomerado Gran Parand comenzo a
relevarse en octubre de 1974, mientras que Concordia ingresé al programa en octubre de 1995. Con sus resultados de carécter
trimestral se elaboran los principales Indicadores del mercado de trabajo: tasa de actividad, tasa de empleo, tasa de desocupacion,

etc., e indicadores de pobreza e indigencia.

Los siguientes graficos indican los datos correspondientes a tasas de actividad, empleo y desocupacién, para el periodo
2019-2024 en los aglomerados Gran Parand, Concordia y en el total de 31 aglomerados urbanos.

La tasa de actividad es el porcentaje entre la Poblacién Econémicamente Activa (poblacién ocupada y desocupada que
est4 buscando trabajo} y la Poblacion total.

Evolucion de la Tasa de actividad, como promedio anual, en el total de Aglomerados Urbanos, Gran Parani y

Concordia:
Diferencia
Tasa de Actividad 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024/2019
31 Aglomerados 47,275 432 46,45 474 48,175 48,4 1,1%
Concordia 40,275 39,525 41,175 41,525 41,85 41,45 1,2%
Gran Parana 44,325 41,675 44,475 43,175 45,9 45,925 1,6%

Fuente: Encuesta Permanente de Hogares, INDEC y Direccién General de Estadistica y Censos de la provincia de Entre Ries.
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Evolucion de la Tasa de Actividad 2019 - 2024

como promedio anual
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La tasa de empleo es el porcentaje entre la poblacién ocupada y 1a poblacién total.

Evolucién de la Tasa de empleo, como promedio anual, en el total de Aglomerados Urbanos, Gran Parani y Concordia:

Diferencia
Tasa de Empleo 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024/2019
31 Aglomerados 42,6 38,3 42,4 44,2 452 45,0 2,3%
Concordia 36,3 35,5 38,2 39,2 39,6 39,6 3,2%
Gran Parand 41,8 38,7 42,1 41,3 43,6 439 2.0%

Fuente: Encuesta Permanente de Hogares, INDEC y Direccién General de Estadistica y Censos de la provincia de Entre Rios.

Evolucion de la Tasa de Empleo 2019 - 2024

: como promedio anual
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La tasa de desocupacion es el porcentaje entre la poblacitn desocupada y Ia poblacién econémicamente activa.

Evolucién de la Tasa de desocupacién, como promedio anual, en el total de Aglomerados Urbanos Gran Parani y

Concordia:
Diferencia
Tasa de Desocupacién 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024/2019
31 Aglomerados 9.8 11,6 8.8 6.8 6,1 7.2 -2.7%
Concordia 2.9 10,5 7.3 57 54 4,5 -5,4%
Gran Parana 6.0 7.4 5,4 4,3 5,1 4,5 ~1,5%

Fuente: Encuesta Permanente de Hogares, INDEC y Direccién General de Estadistica y Censos de la provincia de Entre Rios.
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En la comparativa entre 2024 y 2019, la tasa de actividad del total de aglomerados urbanos tuvo un leve aumento del
47.28% al 48.4%. Este aumento en la tasa de actividad a nivel agregado se observa también en los aglomerados de la provincia,
con un aumento del 40.28% al 41.45% para Concordia, y de 44.33% a 45.95% para el Gran Parana.

Respecio a la tasa de empleo se observa una dindmica similar, pero con la diferencia que en este caso es Concordia
quien presenta mejor avance, con un aumento absoluto de 3.3pp. (puntos porcentuales), frente a los 2.1 de Gran Parana o los 2.4
del agregado nacional.

De la misma manera podemos observar la tasa de desocupacion, que, dade lo mencionado en los indicadores previos,
presenta una disminucién considerable para el periodo. Para Concordia la desocupacion ha caido en 4.4pp., mientras que para
Gran Paran4 la baja es de 1.5pp.

La Encuesta Anual de Hogares Urbanos (EAHU) es un operativo que se lleva a cabo durante el tercer trimesire de cada
afio, desde €1 2010, y resulta de la extensién del operativo continuo EPH — 31 Aglomerados Urbanos-, a través de la incorporacion
a la muestra de viviendas particulares pertenecientes a localidades de 2.000 y més habitantes, no comprendidas en los dominios
de estimacién del operativo continuo, para todas las provincias con excepcion de Tierra del Fuego, Antértida e Islas del Atlantico
Suryla CABA.

Entre los indicadores socioecondémicos de dicha encuesta, relacionados con el empleo para la Provincia, se encuentran
los siguientes:

Total Entre Rios
. Tercer Tercer Tercer Tercer Tercer
Indicadores . . . R .
trimestre trimestre trimestre trimestre trimesfre
2018 2619 2020 2021 2022
%% % Yo %o Yo
Asalariados con

Descuento Jubilatorio 69,6 64,6 69,8 73,3 65,5

Obra Social 82,4 72.6 78,9 79,8 71,3

Fuente: Encuesta Permanente de Hogares, INDEC y Direccién General de
Estadistica y Censos de la provincia de Entre Rios.

Evolucién del porcentaje de poblacién ocupada con rama de actividad principal Administracién Publica, Defensa o
Seguridad Social:

3er Trimestre 3er Trimestre 3er Trimestre 3er Trimestre 3er Trimestre 3er Trimestre

2019 2420 2021 2022 2023 2024
Gran Parana 17,00% 14,80% 17,10% 13,50% 14,50% 11,40%
Concordia 7,0% 9,5% 9,0% 7,6% 6,9% 6,7%

Fuente: Encuesta Permanents de Hogares, INDEC vy Direccion General de Estadistica y Censos de [a provincia de Entre Rios
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con obra social, ha descendido notablemente, expresando peores condiciones laborales.

Respecto al empleo publico, el tercer trimestre de 2024 presenta una clara disminucién en el aglomerado; "
concentracion de este tipo de empleo, Gran Parana, con una baja de 5.6pp. Para Concordia, que estructuralmente exprg
empleo piblice, también registra una disminucién, pero en este caso muy menor, de 0.3pp.

A Qk&
o
T L
Litigios relevantes en los que la Provincia es parte como demandada éi-\ & @
' o
& &

La Fiscalia de Estado es el érgano de representacién en juicio del Estado Provincial y parte legitima y necesaa’(ia en todos
los procesos en los que se controviertan sus intereses.

Conforme dicha fuente, a la fecha de este Prospecto, la Provincia no tiene ninguna causa judicial, extrajudicial,
administrativa y/o procedimiento arbitral pendiente que involucre demandas o deba responder por una suma de envergadura o
implicancia econémica (superior a un millén de ddlares estadounidenses, o su equivalente en moneda de curso legal al cambio
oficial), y que pueda afectar la economia o las finanzas de la Provincia, ya sea en su capacidad de endeudamiento o
especificamente en el cumplimiento de las obligaciones legales o convencionales en el contexto del presente Programa.
Asimismo, no se registra proceso judicial, extrajudicial, administrativo o arbitral, en el que la Provincia sea parte demandada en
tribunales internacionales.

La Provincia es parte involucrada en varias acciones que surgen en el curso habitual de sus actividades, incluidos litigios con
empleados por demandas laborales. La Provincia considera que ninguno de estos procedimientos es significativo.
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FINANZAS DEL SECTOR PUBLICO
La administracion de las finanzas es un objetivo prioritario de la gestidn pablica llevada adelante por este gobierno, gue no
constituye un fin en si mismo, sino un medio que permite enfocar recursos y acciones en funcién del objetivo sefialado. En este
sentido, los criterios rectores se sustentan en un manejo realista, prudente y ordenado de las cuentas publicas, planteando el
equilibrio estructural como principio bésico.

Por ello, se considera la utilizacién del presupuesto como herramienta natural y fundamental para el manejo de los recursos
financieros del Estado. Un presupuesto que no solo debe elaborarse equilibrado, sino que debe ejecutarse cautelosamente a
medida que transcurre el gjercicio.

Un accionar prudente es la base de un Estado previsible, con solidez y credibilidad. En virtud de ello, no se podria pensar en
afianzar el camino para un desarrollo econdmico si se tienen cuentas piiblicas deficientes o desordenadas.

Fuentes de recursas

El total de recursos de la Provincia se clasifica, desde el punto de vista econdémico, en dos grandes rubros, los Ingresos Corrientes
y los de Capital. Dentro del rubro Ingresos Corrientes, los mas representativos son los recursos tributarios.

A diferencia de otras jurisdicciones, ia Provincia incorpora en su estructura de recursos los ingresos en concepto de
contribuciones a la seguridad social, relacionados éstos con los regimenes jubilatorios propios que posee (caja previsional no
transferidas al Gobierno Nacional), asimismo en gastos se incorporan las erogaciones ligadas a estos conceptos. No obstante
formar parte de los denominados recursos tributarios en el presente, son exhibidos por separado, y al referenciar a recursos
tributarios se excluyen los correspondientes a contribuciones a la seguridad social.

En 2024, los Ingresos Corrientes constituyen aproximadamente el 99,7% del total de recursos provinciales y dentro del rubro,
los recursos tributarios (excluidas las contribuciones a la seguridad social) son los mas relevantes, representando el 72,3% de
aquéllos,

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 los ingresos tributarios fueron $2.560.332,99 millones, integrados por
$1.940.427,62 millones de impuestos de origen nacional distribuidos a la Provincia y $619.905,36 millones de impuestos
provinciales, representando el 54,6% y 17,4% del total de los recurses, respectivamente.

En promedio, durante el periodo 2020-2024, los ingresos tributarios (excluido las Contribuciones) representaron
aproximadamente el 70,1% de los ingresos totales de la Provincia, 17,8% fueron contribuciones a la seguridad social, y el resto
ingresos no tributarios (incluidas las transferencias recibidas).

Al 31 de marzo de 2025, los Ingresos Corrientes constituyen aproximadamente el 99,6% del total de recursos provinciales y
dentro del rubro, 1os recursos fributarios (excluidas las contribuciones a la seguridad social) son los mas relevantes, representando
el 70,8% de aquéllos.

Al 31 de marzo de 2025, los ingresos tributarios fueron $788.470,74 millones, integrados por $597.859,16 millones de impuestos

nacionales distribuidos a la Provincia y § 190.611,59 millones de impuestos provinciales, representando el 53,5 % y 17.1 % del
total de los recursos, respectivamente.

Al 31 de diciembre de:

2019 2020 2021 2022 2023 2024 ;” 03/2025(1
INGRESOS CORRIENTES 143.988,74 195.633,64 316.870,76 58154560 1.290.643,70 3.541.819,51 1.113.000,48
. Tributarios 97.777,22  134.760,63 224.059,64 397.757,70 870.571,13  2.560.332,99 788.470,74
- De Origen Provincial 2724044 3573765 6221473 9928366 21262495 61990536  190.611.59
- De Origen Nacional 7053677 99.02298  161.844.91 20847404 657.946,19  1940.427,62 3597.859,16
. Contribuciones a la Seguridad Social 25.61825 3343563 49.494,35 94.333,28 228.450.46  654.985,32  219.792.38
. No Tributarios 1526353 1228930 30.830,66 68.717,83 142.100.61  278.162,77  82.249,50
- No Tributarios 262068 253700 564500 705125 2464760 6541603 20.947.25
- Operaciones y Vta. Bs. y Ss. 11.64992 887546 1816487 37.60122 7373840 16181672 5211521
- Rentas de la Propiedad 992,92 876,76 702979 2406535 4371461  50.930.02 9.187.04
. Transferencias Corrientes 532074 1514808 12477,11 2073679 4952150  48.33843  22.487.86
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- Aportes no Reintegrables 867,81 4.746,18 410341  4.83521 18.632,16 16.470,91

- Otras transferencias corrientes 4461,93 1040190 837370 1590159  30.889,34 31.867.52
'INGRESOS DE CAPITAL 915,41 1.533,88 501514 I10.06523  16.050,83 12.051,62
. Transferencias de Capital 528,08 1.062,41 4.298.94 9.076,08 14.047,86 2.592 44
. Disminucidn de la Inversién Financiera 383,89 469,19 714,52 988,75 1.978.64 9.059,18
. Otros ingresos de Capital 343 228 1,68 0,40 24,33 0,00
W
INGRESOS TOTALES 14490415 197.167,52 32188590 S9L6IOS3 130669453 3.553.87113 11761353

Fuente: Cuenta General del Ejercicie - Contaduria General de la Provincia de Entre Rios.
(1) Los valores al 31/03/2025 son provisorios.

Ingresos por Distribucion de Impuestos Nacionales

Consisten en distribuciones automdticas de impuestos, cuya ejecucién depende directamente del nivel de recaudacion efectiva
percibida centralizadamente a nivel nacional, la que es distribuida entre las jurisdicciones participes. Algunos de los conceptos
distribuidos son las transferencias por el Régimen de Coparticipacion Federal y los Regimenes de Asignaciones Especiales.

Régimen de Coparticipacion Federal

La Ley N° 23.548 denominada Régimen Transitorio de Distribucién de la Coparticipacion Federal, entré en vigencia el 1° de
enero de 1988, hasta el 31 de diciembre de 1989, pero en virtud de la previsién dispuesta en la Gltima parte de su articulo 15°,
resulta automaticamente prorrogada en su vigencia ante la inexistencia de un régimen sustitutivo,

Esta norma legal instituye el régimen general de coparticipacion de impuestos nacionales. En su articulado determina la
conformacion de la masa de impuestos coparticipables, considerando como tales al conjunto de impuestos nacionales, con la
excepeion de aquellos que por disposicion constitucional resulten de potestad exclusiva de la Nacion (derechos de importacién
y exportacion, articulo 4° de la Constitucién Nacional), o que por disposiciones legales resulten especificamente afectados a
propésitos o destinos determinados, o que por acuerdo entre la Nacion y las Provincias se afecten a la realizacién de inversiones,
servicios, obras o al fomento de actividades que por ese medio se declaren de interés nacional, y aquellas cuya distribucién entre
la Nacién y las Provincias esté prevista o se prevea en otros regimenes especiales de coparticipacion.

Del total de ingresos anuales por impuestos a ser distribuidos a las provincias, se detrae el 15% que se transfiere al sistema federal
de jubilaciones (dicho porcentaje fue modificado por el acuerdo del 18 de mayo de 2016 que se comentara a continuacién), y el
85% restante se distribuyé, hasta el afio 2015, del siguiente modo: el 40,24% es transferido al Tesoro Nacional, el 1% se retiene
en un fondo especial de reserva para situaciones de emergencia y dificultades financieras de las provincias (ATN). El 58,76%
restante se asignaba a las provincias y a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires de acuerdo con los porcentajes de distribucién
secundaria estipulados en la Ley de Coparticipacién Federal, que se establecieron sobre la base de negociaciones entre el
Gobierno Nacional y las provincias. Asimismo, de acuerdo con el Decreto N° 194/16, el Gobierno Nacional aumentd el
coeficiente de coparticipacion recibido de la Ciudad de Buenos Aires a partir del 1° de enero de 2016, de 1,40% a 3,75%,
reduciendo asi la proporci6n del Gobierno Nacional en los pagos por coparticipacién. Posterior a ello, se emitié el decreto 257/18,
el cual redujo el incremento de la participacion de CABA antes mencionado a 3,50%. En ¢l afio 2020, ese porcentaje se volvié
a reducir al valor original de 1,40% mds un porcentaje adicional de 92% directamente por transferencia del tesoro nacional a la
Ciudad. Dicha modificacién se dio durante el segundo semestre de 2020, cuando la Nacién fue reduciendo gradualmente el
porcentaje de la masa total de recursos coparticipables recibida por la CABA, hasta Hegar al 1,4% en diciembre de 2020. A fines
de 2022, la Corte Suprema resolvié fijar un nuevo coeficiente de 2,95% hasta tanto se resuelva la cuestién de fondo, pero a la
fecha del presente prospecto, no se ha hecho efectivo.

Con la inclusién del decreto antes mencionado, ta distribucién primaria de recursos nacionales pasé a efectuarse de acuerdo a
los siguientes fndices:

40,24% al Tesoro Nacional.
58,76% al conjunto de provincias y CABA.
1% al Ministerio del Interior (Fonde de ATN a las provincias).

En virtud de esta ley, la Provincia tiene derecho a recibir en concepto de indice de distribucién secundaria un 4,72% de los fondos
asignados a las provincias, sujeto a ciertas deducciones o asignaciones especiales. La Provincia debe transferir cierto porcentaje
de ese monto a los municipios. Después de realizar las transferencias a los municipios, la Provincia puede hacer uso de los pagos
remanentes del Régimen de Coparticipacién Federal en forma discrecional.
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“El 18 de maye de 2016, el Gobierno Nacional, las provincias argentinas y la Ciudad de Buenos Aires celebraron un acuerdo
tendiente a reducir la deduccion del 15% de los recursos del Régimen de Coparticipacién Federal destinados a obligacion=s
previsionales y otros gastos a cargo del ANSeS, segtin lo dispuesto en el Acuerdo Federal de agosto de 1992. El acuerdo dispone
- que, a partir de 2016, la actual deduccion del 15% se prorrateard en un 3% durante los afios calendarios subsiguientes, resultando
“en las siguientes reducciones programadas: 12% en 2016, 9% en 2017, 6% en 2018, 3% en 2019 y 0% en 2020 y afios
.subsiguientes. El Gobierno Nacional puede aplicar hasta 50% de los montos adicionales que corresponden cada afio a las
provincias y a la Ciudad de Buenos Aires para compensar créditos a su favor para con las provincias y la Ciudad de Buenos
Aijres. Este acuerdo fue ratificado por el Gobierno Nacional mediante ley N°27.260 y por la Legislatura Provincial a través de
la Ley N° 10.433. Los términos del acuerdo tienen efectos a partir del 1° de enero de 2016.

El Gobierno Nacional acord6 transferir a la Provincia la suma de $388,8 millones correspondientes al incremento de las
transferencias aplicable al periodo comprendido entre los meses de enero de 2016 hasta julio de 2016, en cinco cuotas iguales y
mensuales a partir de agosto de 2016. Por su parte, el Gobierno Nacional acordd incrementar las transferencias diarias de pagos
en virtud del régimen de coparticipacidn de impuestos en un 3% a partir del 1 de agosto de 2016.

El acuerdo también establece que el Gobierno Nacienal debe instruir al Fondo de Garantia de Sustentabilidad del ANSeS que
otorgue a favor de las provincias y de la Ciudad de Buenos Aires un préstamo garantizado mediante los Pagos en virtud del
Régimen de Coparticipacion Federal, sujeto a los términos y condiciones alli establecidas. El préstamo devenga intereses a una
tasa del 15% anual para 2016 y 2017 y del 12% para 2018 y 2019 y se encuentra garantizado por los pagos efectuados en virtud
del Régimen de Coparticipacién Federal. Los intereses son pagaderos anualmente y la fecha de vencimiento opera el 24 de agosto
de 2020. La Provincia obtuvo dichos préstamos del Fondo de Garantia de Sustentabilidad de ANSeS durante todos estos afios.
En noviembre de 2017 las provincias y el Estado Nacional, excepto San Luis, firmaron lo que se denominé “Consenso Fiscal™.
Por medio del misino, se introdujeron una serie de modificaciones a la distribuci6n de recursos de origen nacional, los cuales se
describen a continuacién:

Se acordd derogar el art. 104 de la ley 20.628 (Impuesto a las Ganancias), el cual determinaba la forma de distribucién del
producido del impuesto. Con esta modificacién, la provincia se beneficiaba.

Se modificd el destino de la distribucion del Impuesto a los Créditos y Débitos Bancarios, destinando el 100% de producido 2
ANSeS. Anteriormente la distribucién era 70% Tesoro Nacional ¥ 30% Conjunto de Provincias. Con esta modificacion, las
provincias se vieron desfavorecidas.

La diferencia por las modificaciones de los anteriores incisos, serd compensada por el Tesoro Nacional a través de transferencias
diarias y automaticas durante el 2018, y por los afios posteriores, se actualizardn los valores de 2018 con base a la inflacién.

Se creé un nuevo Impuesto por Revaliio Impositivo de bienes. El producido de este impuesto, se acord6 que sea parte de la Masa
Coparticipable.

Durante el afio 2018, se realiz6 algunas modificaciones al Consenso, entre las cuales se incluyé la suspension de la Clausula Il.q,
suspendiendo nuevos impuestos sobre el patrimonio e incrementos de alicuotas de Bienes Personales.

En el afio 2019, posterior a las PASO del mes de Agosto, el Gobierno Nacional emitié 2 decretos estableciendo modificaciones
que afectaron la recaudacion de ingresos coparticipables. El decreto 561/19 PE, establecié cambios en el Impuesto a las
Ganancias, tales como incrementos del Minimo no Imponible, disminucion de anticipes de los meses de septiembre y noviembre
del 30% vy devolucién de parte del impuesto ya ingresado por retenciones. Por su parte, el decreto 567/19 PE estableci¢ alicuota
0% del Impuesto al Valor Agregado para una determinada cantidad de bienes de una canasta basica hasta el 31 de diciembre del
corriente afio. Ambas medidas se tomaron de manera discrecional sin el consenso de los demas integrantes de la Coparticipacién
Federal. Esto derivé a una importante cantidad de demandas, Ias cuales derivaron en medidas cautelares a favor de las provincias
demandantes a fines de septiembre, obligando al Estado Nacional a compensar con recursos propios a las mismas.

En el mes de Octubre, el Estado Nacional emitié un comunicado al Banco Nacién ordenando una compensacién fija por dia
hasta ¢l 31 de diciembre de 2019, tanto a las provincias demandantes como al resto.

Regimenes de Asignaciones Especiales

A la par del régimen general de Coparticipacién Federal de Impuestos que instituye la Ley N°® 23.548, existeni regimenes
especificos que consisten en la afectacion de recursos impositivos de origen nacional al financiamiento de fines determinados,
y/o con mecanismos de distribucién particulares.

¢ Impuesto al Valor Agregado: Por Ley N° 23,966 se detrae el 11% con destino al financiamiento del Sistema Previsional,
que se distribuye:
o 6,3%: provincias y la CABA
o 93,7%: ANSES.
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* Impuesto a los Bienes Personales: Por Ley N° 23.966 se detrae $3.000.000 anuales destinados a “‘istl
Central Unico Coordinador de Ablacién e Implantes (INCUCAI). El neto se distribuye de la sngu1ent€ it y
o 6,3% a los sistemas de prev151on soc1a1 provmclales ¥ mumclpales de acuerdo aun prorrateaae I JT el

o Del 93,7% restante se distribuye entre Nacion y conjunto de Provincias y CABA aplicando los p
la ley de Coparticipacidn Federal de Impuestos, distribucién primaria.

oed
S
s Transferencias de Servicios Educativos y otros: La Ley N° 24.049 produce una detraccioén de la masqbgeg mpuestos
coparticipables y lo distribuye conforme otros parametros. &o- &G £

F
» Financiamiento Educativo Ley N° 26.075:A través de la Ley de Financiamiento Educativo se esta destmaﬁh aumentar

la inversién en educacion, ciencia y tecnologia, mejorar la eficiencia en el uso de los recursos con el objetivo de
garantizar la igualdad de oportunidades de aprendizaje, apoyar las politicas de mejora en la calidad de la ensefianza y
fortalecer la investigacion cientifico-tecnolégica, reafirmando el rol estratégico de la educacion, la ciencia y la
tecnologia en el desarrollo econdmico y socio-cultural del pafs.
¢ Régimen Simplificado para Pequefios Contribuyentes: Conforme la Ley N° 24,977, prorrogada por la Ley N° 26.545 el

componente tributario se distribuye:

o 70% al Sistema de Prevision Nacional

o 30% a las provincias, de acuerdo al indice de distribucién secundaria.

» [mpuesto sobre los Combustibles Liquidos: Por Ley N® 23.966 y sus modificatorias, se distribuye su producido segtin
los siguientes porcentajes:
o 28,69% al ANSES
28,58% al Fideicomiso Infraestructura Transporte
15,07% al FONA.VIL
10,40% al Tesoro Nacional
4,31% al Fideicomiso Infraestructura Hidraulica
2,55% al Comp. Transporte Piblico
10,40% a las Provincias, que se distribuye de la siguiente manera:
60% Organismos de vialidad
30% Obras de infraestructura de energia eléctrica y/u obras piiblicas
10% Destinado a financiar al Fondo Especial de Desarrollo Eléctrico del Interior (FEDEI).

0000 000CO0O0

Fondo Aportes Tesoro Nacional (ATN) desequilibrios financieros

Surgen en el marco de la Ley N°® 23.548 “Régimen Transitorio de Distribucién de Recursos Fiscales entre la Nacién y las
provincias”, la misma ley en su articulo 5° especifica la razén de su creacidn al disponer que “se destinara a atender situaciones
de emergencia y desequilibrios financieros de los gobiemos provinciales”. La administracion de este fondo estd a cargo del
Ministerio del Interior de la Nacion. La Provincia recibe aproximadamente $21,6 millones de este fondo todos los afios.

Transferencias del Estado Nacional
Fondo Federal Solidario

Por Decreto N° 206/09 del Poder Ejecutivo Nacional, se creé el Fondo Federal Solidario con la finalidad de financiar, en
provincias y municipios, obras que contribuyan a la mejora de la infraestructura sanitaria, educativa, hospitalaria, de vivienda o
vial en d&mbitos urbanos o rurales, con expresa prohibicidn de utilizar las sumas que lo compongan para el financiamiento de
gastos corrientes.

El Fondo Federal Sclidaric se conformard por el 30% de las sumas que el Estado Nacional efectivamente perciba en concepto
de derechos de exportacién de soja, en todas sus variedades y sus derivados y se distribuiré al conjunto de provincias y CABA
de acuerdo a los porcentajes establecidos en la Ley N° 23.548 y sus modificatorias. Para la distribucion de estos recursos no se
debe tener en cuenta la modificacién introducida por el Decreto 194/16, que modifica el indice de distribucién secundaria de
CABA. Es por ello, que la distribucion a la provincia se efectiia con un indice de 4,72%.

La Provincia se adhirié mediante el Decreto Provincial N° 758/09 a la distribucién prevista por dicho decreto, destinando el 30%
de los recursos que le corresponden al conjunto de municipios, utilizando los indices de Coparticipacion de Impuestos Nacionales
caleulados segiin disposiciones de la Ley N° 8.492 y modificatorias, y con idéntico mecanismo de remision.

En el mes de agosto de 2018, el Poder Ejecutive Nacional emitié el decreto 756/18 por el cual deroga el Fondo Federal Solidario,
motivado por la crisis econémica que atravesaba el pais por esos dias.

Los ingresos por estos conceptos por os periodos 2010-2018 fueron:
En millones de $ TN
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Recaudacion

Fondo Total DISTRIBUCION
. Federal .

Aifios Solidari Acreditado a

olidario ,

Entre Rios Provincia  Municipios
(D.N.C.F.P.) 70% 30%

2011 7.249.44 341,88 239,32 102,57
2012 7.325,99 345,49 241,85 103,65
2013 9.644,38 454,83 318,38 136,45
2014 14.704.45 693,46 485,42 208,04
2015 15.723,17 741,50 519,05 222,45
2016 20.508,21 967,17 677,02 290,15
2017 18.968,09 894,54 626,17 268,36
2018 ' 15.451,52 758,97 531,28 227,69

Fuente: Elaboracién propia en base a la informacidén provista por la Direccién Nacional de Coordinacion Fiscal con Provincias
(D.N.CF.P.)

Otras Transferencias del Estado Nacional

Son transferencias de cardcter discrecional que efecta el Estado Nacional a las provincias en el marco de programas a cargo de
los distintos Ministerios. Las mismas comprenden, entre otras, el Fondo Nacional de Incentivo Docente, Plan de Seguridad
Alimentaria, Programa de obras de Infraestructura, Compensaciones Salariales de Educacién, Programa Federal de Salud,
Sistema Integrado de Transporte Automotor,

En el Presupuesto Provincial dichos ingresos se registran como “Transferencias”, distinguiendo las mismas en corrientes o
capital, en funcién del concepto final que se financie.

Ingresos provinciales

El total de ingresos provinciales incluyen los ingresos tributarios, los no tributarios, las contribuciones a la seguridad social, las
transferencias y ofros ingresos de capital.

Ingresos tributarios de la Provincia

En diciembre de 2011, a través de la Ley N° 10.091, se constituyé la Administradora Tributaria de Entre Rios, fusionando la
Direccién General de Rentas y la Direccién de Catastro con la finalidad de ejecutar la politica tributaria, fiscalizando y
percibiendo los tributos. Este organismo es la autoridad de aplicacién del Cédigo Fiscal de la Provincia, de las leyes de catastro,
y demds leyes y normas reglamentarias relacionadas.

E! Cédigo Fiscal, establece los lineamientos y mecanismos para la recaudacién de impuestos provinciales que es una importante
fuente genuina de recursos. La Provincia tiene la potestad para recaudar los siguientes tributos entre otros: impuesto inmobiliario;
impuesto a los automotores, impuesto sobre ingresos brutos, impuesto de sellos.

El nivel de ingresos tributarios se ve incidido por factores inherentes al contexto socio econdmico vigente, lo que impacta
fuertemente sobre los valores del impuesto, su nivel de cobro y la evasién impositiva.

Los ingresos ligados al impuesto a los ingresos brutos al resultar estos genéricamente un porcentaje respecto del nivel de ventas
en un periodo, su cuantia estd directamente ligada a la actividad econdmica. Por su parte el esquema impositivo vigente en la

Provincia respecto a los impuestos sobre el patrimonio (inmobiliario u automotor) contempla mecanismos de actualizacién que
permiten adecuar sus valores base conforme el contexto vigente.

Ingresos Tributarios Provincia de Entre Rios
Ejecucion 2019-2024 y a marzo 2025

2019 2020 2021 2022 2023 2024 mar-25(1)

De Origen Provincial
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Ingresos Brutos 16.741,59  22.792,13  40.503,17 69.908,33 161.030,28 473_590’9%;, 146%0
Inmobiliario 5.041,85 5.697,02  9.05521 12.179,16 18.803,34 52.093,70\». .
Sellos 1.603,51  2.306,14  4.068,14 732187 15.935,01 49.433,31 N (P
Automotor 2.605,08 3.401,58 5.578,39  8.634,58 15.969,36 44.532,91 9

Otros Recursos Tributarios 1.248.42  1.540,79  3.009,83 1.239,72 886,94 254,46 l\ %_L rgs}‘
Sub Total 27.240,44 35.737,65 62.214,73 99.283,66 212.62495 619.905,36 190@&%@
S
&

De Origen Nacional
Régimen de Coparticipacién
Federal de Impuestos

Otros regimenes de

66.839,07 89.628,11 147.876,36 278.392,50 615.991,10 1.824.945,58 575.959,63

participacion en impuestos 3.697,70 9.394,87 13.968,55 20.081,53 41.955,09 115.482,04 21.899,53
federales

Sub Total 70.536,77 99.022,98 161.844,91 298.474,04 657.946,19 1.940.427,62 3597.859,16
TOTAL 97.777,22 134.760,63 224.059,64 397.757,70 870.571,13 2.560.332,99 788.470,74

Fuente: Cuenta General del Ejercicio - Contaduria General de la Provincia de Entre Rios
(1) 31 de marzo de 2025 se exponen como provisorios.

Para mejorar los niveles de recaudacion, Entre Rios ha desarrollado diferentes medidas relacionadas con la actualizacién de
valores bdsicos para el impuesto inmobiliario, modificacion de valores minimos, adecuacién de alicuotas, creacién de nuevos
impuestos, entre otros aspectos. Por otra parte, para mejorar la eficiencia recaudatoria ha perfeccionado los sistemas de
administracion y liquidacion de los tributos, adecuando los valores aplicables ante infracciones y acentuando los controles,
ademds de establecer Regimenes de regularizacién voluntaria.

Ademas se ha establecido, en ciertas condiciones, planes de regularizacion impositiva y de incentivo para la recaudacion de los
impuestos atrasados que, junto con otros esfuerzos realizados por la Provincia para fortalecer el cumplimiento fiscal,
contribuyeron a la generacién de fondos adicionales significativos para la Provincia en periodos recientes. Estos planes
proporcionaron atractivas ventajas a los contribuyentes, incluyendo descuentos en la tasa de interés aplicable a deudas fiscales
atrasadas y planes de pago flexibles. :

Ingresos por contribuciones a la seguridad social

La Provincia recauda ingresos por seguridad social mediante aportes del personal activo y de la administracién de la Provincia
a la Caja de Jubilaciones y Pensiones y al instituto de Obra Social como parte del esquema de financiamiento de la caja
previsional provincial que no fue transferida al Gobierno Nacional. Los ingresos por seguridad social ascendieron a $654.985
millones por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y representaron estimativamente 18,4% de los ingresos totales de
la Provincia por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. En este importe se incluyen aportes y contribuciones a la Caja
de Jubilaciones y Pensiones por $489.745 millones y aportes a la Obra Social por $165.240 millones y representaron un 13,78%
y un 4,65% de los ingresos totales de la provincia respectivamente. Los ingresos por seguridad social de la Provincia aumentaron
en 2024 se incrementaron un 287% de forma interanual, explicado por las politicas de reduccién del déficit de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones.

Ingresos no tributarios de origen provincial

Los ingresos no tributarios de origen provincial, incluidas las ventas de bienes y servicios y rentas de la propiedad, responden a
ingresos con afectacién especifica y estdn conformados principalmente por operaciones de juegos y casinos, excedentes de
regalfas de actividades hidroeléctricas, servicios de puertos, arancelamiento de hospitales y multas, intereses cobrados y otros no
tributarios. Los ingresos provinciales no tributarios ascendieron a $278.162 millones en 2024, aumentando un 96% respecto a
2023, contra una inflacién promedic en el mismo periodo de 223%.

Composicién del Gasto

Los gastos de la Provincia son clasificados desde el punto de vista econémico en gastos corrientes y de capital. Los primeros se
relacionan con los gastos de consumo (personal y bienes y servicios), prestaciones a la seguridad social, rentas de la propiedad
y transferencias (a municipios y sistema educativo), representando en €l afio 2024 el 98% del total de egresos. Los gastos de
capital totalizaron en igual periodo el 2% del total de gastos, conformandose fundamentalmente por inversion en obra plblica
realizada por la Provincia, en forma directa o a través de contratistas.
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A su vez, conforme al clasificador presupuestario las erogaciones puedan ser clasificadas alternativamente tomando en
consideracion ofros aspectos tales como finalidad y funcidn, organismo que lo realiza, ubicacién geografica donde impacta,
fuente de recurso asignada para su atencién, ete.

La?séroga‘éidnes promedio entre 2019 y 2024 correspondieron a: 43% a gasto en personal, 22% pago de jubilaciones y pensiones,
10% gastos en bienes y servicios, 10% coparticipacién a municipios, y el restante 15% a otros gastos corrientes y/o de capital.

Erogaciones Provincia de Entre Rios

En millones de $

Al 31 de diciembre de:

2019 2020 2021 2022 2023 2024 mar-251)
GASTOS CORRIENTES 146.521,07 188.14348 287.067,90 54164787 1.293.501,66 3.523.461,40 1.100.865,69
. Gastos de Consumo 88.571,43 109.715,31 166.795,72 324.223.90 771.020,75 2.067.542,38 629.417,62
- Personal 65.659,08 84.866,63 123.473,98 24258836 596.07231 1.568.94823 476.754,04
- Bienes de consumo 263984 437682 7.608,60 11.868,18  26237,53 111.052,68  22.793,97
- Servicios no 12.539,22  14.632,97 24.04038 45.387,77 100.313,10 286.288,14  94.635,04
personales
- Otros egresos 773328  S5.838.80 11.672,77 2437960  48397,82 101.253,33  35.234,57
. Rentas de la Propiedad 3.599,10 5.438,58 7.825,90 7.964,47 17.418.42 72.192,13 33.517,44
- Prestaciones de la 32.634,40 43.68570 6243122 122.682,98 303.790,36 821.796,52  259.903,12
Seguridad Social
. Transferencias Corrientes ~ 21.716,0 29.303.90 50.01506 86.776,51 201.272,13 561.930,38  178.027,51
- Al Sector Privado 827643 974226 18.178,30 29.20970  71.621,64 177.222,04  50.139,08
- Al Sector Piiblico 13.439,62  19.561,64 31.836,77 57.566,82 129.65049 384.708,33  127.888.43
_ - Coparticipaciéna 5 12667 1387318 3157570 56.973,82 12746971 38143090 127.416,07
Municipios '
- Otras 299,65 688,46 261,07 592,99 2.180,78 3.277,44 472,35
transferencias
GASTOS DE CAPITAL 6.693,68  7.092,28 1594446 31.32624  80.977.24  77.402,72  23.761,23
_ Inversion Real Directa 528571  5.430,75 1190440 23.477,14  59.399,87  63.860,49  21.391,27
. Transferencias de Capital 548,89 393,39 853,06  3.093,42 9.229,67 8.584,86 1.447,45
. Inversién Financiera 359,08 1.268,13 3.186,99 4.755,68 12.347,70 495737 922,51
GASTOS TOTALES 153.214,75 195.235,76 303.012,36 572.974,11 1.374.478,90 3.600.864,12 1.124.626,91

Fuente: Cuenta General del Ejercicio - Contadurfa General de la Provincia de Entre Rios
(1) 31 de marzo de 2025 se exponen come provisorios.

Caja Previsional Provincial

La Provincia administra su propio sistema previsional a través de la Caja de Jubilaciones y Pensiones. La Provincia no

transfirié su caja previsional al Estado Nacional como si lo hicieron otras provincias, en virtud de lo establecido en el Capitulo
Segundo, Articulo 6° del Pacto Federal para el Empleo, la Produccién y el Crecimiento (el “Pacto Previsional”, celebrado entre
el Estado Nacional y algunas provincias, de fecha 12 de agosto de 1993. A partir de la firma de dicho acuerdo, los sistemas
previsionales de algunas provincias pasaron a la érbita de la ANSeS, la cual se financia entre otros ingresos con la retencion del
15% que ¢l Estado Nacional realiza de la masa de recursos coparticipables correspondiente a las provincias por el Régimen de
Coparticipacién Federal. A la fecha del presente, la Provincia no tiene previsto transferir el sistema previsional provincial al
Estado Nacional.
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Por el articulo 12° del mencionado Pacto, el Estado Nacional se comprometié a financiar los sistemas proviy
provincias que no hubiesen transferido sus cajas previsionales al Estado Nacional. En virtud dicho articulo, \laz,
Estado Nacional firmaron convenios con ¢l propdsito de financiar el régimen previsional de la Provincia. El iltihg
celebro en 2009, aunque la Provincia recibié financiamiento hasta 2011. Actualmente, la Provincia se encuentra ensafafiNe

el Estado Nacional a fin de perfeccionar un nuevo convenio de financiamiento con arreglo a los términos del Pacto Prefilia

Al 31 de diciembre de 2024, el mimero total de beneficiarios de la Caja de Jubilaciones y Pensiones era de 64.556, pree! %
un crecimiento del 2,16% respecto a diciembre de 2023, donde contaba con 63.188 beneficiarios. & ‘ qu’
0

La Ley N° 27.260, de fecha 22 de julio de 2016, en su articulo 27°, establece que el Poder Ejecutivo debe arribar, e@ﬁr&f}ﬁo de
& &

120 dias, a un acuerdo con las provincias cuyos sistemas previsionales no fueron transferidos al Gobierno Naclorﬂﬁ@ fin de

compensar las desigualdades que pudieran surgir en dichas provincias respecto de las jurisdicciones que si hubieran teinsferido

sus regimenes previsionales. La ANSeS deber realizar auditorias a las cajas provinciales para evaluar los estados contables.

Una vez finalizada la auditoria, la ANSeS debe realizar transferencias de fondos en funcién de (i) los desequilibrios que la
ANSeS estaria asumniendo si el sistema previsional provincial hubiese sido transferido al Estado Nacional, y (ii) los avances
realizados en el proceso de armonizacion. El importe de los fondos que acuerden las partes serd transferido antes del dia 20 de
cada mes y actualizado semestralmente mediante los coeficientes de movilidad aplicables al Sistema Integrado Previsional
Argentino (SIPA), en los términos de la Ley N° 26.417. Dicho acuerdo no podra ser modificado salvo mediante un nuevo acuerdo
entre las partes o en caso de incumplimiento de los compromisos asumidos en el correspondiente acuerdo.

El Decreto N° 894/16 que reglamenta la Ley 27.260, establece la forma, plazos y metodologias para llevar adelante el proceso
de auditoria de la Caja de Jubilaciones y Pensiones de la Provincia, la firma del convenio y como se determinara la asistencia
financiera. A la fecha de este prospecto, el convenio atin no ha sido consumado y no se ha recibido ningilin pago o compromiso
del Gobiemo Nacional.

El siguiente cuadro presenta cuentas separadas de la Caja Previsional de la Provincia para los periodos indicados:

Caja Previsional de la Provincia de Entre Rios
En millones de §

Al 31 de diciembre de:

2019 2020 - 2021 2022 2023 2024 mar.-25

Ingresos Corrientes :
Ingresos fiscales 761,9 1.607,2 2.445,0 4.089,7 10.023,4  27.107,2 6.727.7
VA 640,6 800,3 1.3584 24458 6.175,0 18.193,7 6.153,1
Bienes Personales 1213 8070 1.086,6 1.643,9 3.848,3 8.913,5 574,6
Aportes al régimen de seguridad Social 19.278,6 251174 37.289,1 69.943,2 168.333,2 489.745,2 164.810,3
Venta Bienes y Servicios/Transferencias 0,2 0,0 1.8 3.0 84 236 4,0
Total Ingresos Corrientes 20.040,7 26.724,6 39.735,9  74.036,0 178.3650 516.876,1 171.542,0

Gastos Corrientes

Gastos de Consumo 2374 304,7 4223 792,8 1.792,6 4.571,9 1.450,8
Personal 2295 296,5 368,0 760,8 1.737.3 4,444 4 1.421.6
Bienes y Servicios (*) 7.9 82 24,3 32,0 55,3 127,5 29,2
Pagos régimen de seguridad social 32,6345 443305 624312 122.683,0 303.7904 821.796,5 259.903,1
Total Gasto Corriente 32.871,9 44.6352 62.853,5 1234758 305.583,0 826.368.4 261.353,9
Saldo Cuenta Corriente -12.831,2 -17.910,5 -23.117,6 -49.439,8 -127.217,9 -309.492,3 -89.811,9
Resultados Financieros -12.831,2  -17.910,5 -23.117,6 -49.4398 -127.217,9 -309.492,3 -89.811,%
Aportes del Estado Nacional 2.323,6 7.281,1 4.065,6 7.428.4 7.386,1 2.000,0 6.000,0

Resultados Financieros luego del Aporte

del Estado Nacional -10.507,6  -10.629,4 -19.052,0 -42.011,4 -119.831,8 -307.492,3 -83.811,9

Fuente: Cuenta General del Ejercicio - Contaduria General de la Provincia de Entre Rios
(1) 31 de marzo de 2025 se exponen como provisorios

Gastos corrienies
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Personal

Los ga{;'_tos de personal consisten principalmente en el pago de los salarios, las contribuciones patronales, las asignaciones
familiares y ofros beneficios para los empleados de Ia Administracion Provincial, y constituyen el principal componente en el
total de los egresos de la Provincia, representando un 45% de los mismos en el afio 2024,

El siguiente cuadro muestra ¢l niimero de empleados de la Provincia para el periodo 2019-2025, clasificados por escalafén y su
costo al mes de diciembre de cada afio.

Némina en Empleados provinciales
al 31 de diciembre de

2619 2020 2021 2022 2023 2024 mar-25
Cant. % Cant. % Cant. % Cant, % Cant, % Cant. % Cant. %

Docente 36,176 41% 35311 40% 38316 41% 34203 39% 34364 39% 34544 39% 35393 40%
General 25076 28% 26.029 29% 27.045 29% 26079 30% 25869 29% 25394 29% 25737  29%
Seguridad 11.534 3% 11,739 3% 11652 3% ll:608 13% 11814 13% 11.804 13% 11.842 13%

Salud 9319 1% 9332 1% 9359 10% 9604 11% 9.622 [1%  9.90] 1% 10315 12%
Justicia 2,574 3% 2.606 3% 2.671 3% 2.721 3% 2.769 3% 2.792 3% 2.805 3%

Resto 3414 4% 3.369 4% 3.354 4% 3.328 4% 3.463 4% 3216 4% 3212 4%

Total 88.093 100% 8858 100% 92597 100% 87543 100% 87901 100% 8§7.651 100%  89.304 100%
Variacion interannal -1% 1% 6% -3% 0% 0% 1%

Fuente: Planillas de gasto en personal publicadas en la pagina web del MHF. Se incluye el personal suplente.

La Provincia viene adecuando su planta de personal a un nivel que le permita cubrir las demandas de servicios de la creciente
poblacién. En tal sentido fue incrementada la planta de agentes de la policia y del servicio penitenciario, como asi también la de
las areas que brindan los servicios de salud y educacion. La Provincia también reforzé la planta de personal del Poder Judicial y
del Ministerio Piiblico, para adecuarla al incremento de juzgados y de causas que viene evidenciando la actividad judicial.

Gasto en Personal por Finalidad

En millones de 3

2019 2020 2021 2022 2023 2024 mar-25

Educacion $ 25.831,12 $ 3282426 $ 4715787 § 9521537 $230.540,68 $ 578.153.86 § 179.805.33
Seguridad $ 1101610 $§ 1453345 § 21.072,75 § 39.887.04 310906971 § 247.16265 § 75.039,14
Salud y Asist.

Social $ 1071361 $ 1446952 § 2245798 § 4430004 § 9280880 § 293.041.44 § 88.632.60
Sistema judicial $§ 637380 $ 854010 % 11.69586 § 2130718 § 5258984 § 157.523.56 § 4512805
Otros $ 11.72445 $ 1449930 § 21.089,51 §$ 4187873 §$111.06328 § 293.066,73 § 88.12890
Total $ 65.659,08 $ 84.866,63 $123.473,98 $242.588,36 $596.072,31 $1.568.948,23 § 476.754,04

Fuente: Elaboracién en base a datos resultantes de las Cuentas Generales de Ejercicios

Bienes y servicios

La Provincia realiza una serie de gastos en relacién a una amplia gama de bienes y servicios que adquiere del sector privado
relacionados con la educacién, salud, seguridad y otros servicios publicos y con la administracién y mantenimiento general del

Gobierno Provincial.

Prestaciones a la Seguridad Social

Se exponen en este rubro los gastos en concepto de pagos a jubilaciones y pensiones del régimen jubilatorio de la Provincia.
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Transferencias corrientes

ok

Las transferencias corrientes incluyen los gastos corrientes generados por transacciones que no suponen la contraprésthtyiiiae 2y O
bienes y servicios. Esos gastos no son reintegrables por los destinatarios. Dentro de fos rubros mas significativos se en yawtrage ¢’

las transferencias de coparticipacién de impuestos a los municipios y las transferencias a las escuelas de gestién privad?

. P T
financiar parte del gasto en personal. Q\:}_ _ ~6§: _?\_;’
LNl
. Q‘} <<5of.l ;}\J
Gastos de capital E
i A
(N

En la Provincia los gastos de capital incluyen la inversién real directa, las transferencias de capital y la inversién financiera.

Inversion Pablica realizada

En millones de $

Aifto 2019 2020 2021 2022 2023 2024 mar-25
Inversion Real Directa 5.285,71 5.430,75 11.904,40 23.477,14 59.399,87 63.860,49 21.391,27
Transferencias de Capital 548,89 393,39 853,06 3.093,42 922967 8.584,86 1.44745
Inversidn Financiera 859,08 1.268,13 3.186,99 4.755,68 12.347,70 495737 922,51
TOTAL 6.093,68 7.092,28 15.944,46 31.326,24 80.977,24 77.402,72 23.761,23

Destino de la Inversién Piblica-Marzo 2025 Millones de $ %

- Vial (rutas y caminos) 8.957,59 38%

- Vivienda y Urbanizacion 1.672,62 7%

- Educacién 3.845,57 16%

- Transferencias a municipios (fondo solidario) - 0%

- Energia 2.372,22 10%

- Agua potable y otros servicios urbanos 411,35 2%

- Infraestructura sanitaria 1.072,01 5%

- Seguridad 609,36 3%

- Otros 4.820,51 20%

TOTAL 23.761,23 100%

Inversion real directa

Se considera como inversién pablica al conjunto de erogaciones piiblicas que realiza el Estado como gasto de capital, que se
materializan en la construccién, ampliacién, mantenimiento y conservacién de obras piiblicas, y en general en todos aquellos
gastos destinados a aumentar, conservar y mejorar el patrimonio provincial, incluyendo adquisicién de nuevos bienes de capital,
computadoras, vehiculos para seguridad, equipamiento en salud. Asimismo comprende el gasto en infraestructura para apoyar a
quienes lo necesitan mediante inversiones orientadas a la producci6n, la industria, el turismo, la salud, la educacion, y en general
para el desarrolio social de todos los entrerrianos.

Transferencias para inversiones ptiblicas

Las transferencias para inversiones piiblicas incluyen los gastos de capital relacionados con transacciones que no suponen una
contraprestacion de quienes las reciben. Esas transferencias se refieren fundamentalmente a aportes que el Gobierno Provincial
realiza a entidades no consolidadas presupuestariamente, como ser los municipios y las empresas estatales o privadas, que
realicen inversiones en obras piblicas u otros bienes de uso.

Inversion financiera

Las inversiones financieras son gastos que efectiia el sector publico no empresarial en aportes de capital y en adquisicién de
acciones u otros valores representativos de capital de empresas ptiblicas y/o de instituciones nacionales e internacionales, como
asf también incluye la concesién de préstamos a corto y largo plazo de carécter reintegrable. La realizacién de estos gastos
responde a la consecucién de objetivos de politicas y no a lograr rentabilidad en la aplicacion de excedentes financieros.
Fundamentalmente se integra por el financiamiento de planes de vivienda a través del Instituto Autdrquico de Planeamiento y
Vivienda (IAPV).
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Resultados fiscales

Se expone a confinuacion la evolucién de los resultados fiscales de la Provincia entre los afios 2019 y el 31 de marzo de 2025:

1

Esquema Ahorro Inversion Financiamiento
*(en millones de $)

Al 31 de diciembre de:

2019 2020 2021 2022 2023 2_024 mar-25(1)
I. INGRESOS CORRIENTES 143.989 195.63¢4 316.871 581546  1.290.644 3.541.820 1.113.000
. Tributarios 97.777 134761 224060 397758  §70.571  2.560.333 788.471
- De Origen Provincial 27240 35738 62215 99284 212,625  619.905  [90.612
- De Origen Nacional 70537  99.023  161.845 298474 657946  1.940.428 597.859
. Contribuciones 2 la Seguridad Social 25.618 33436 49494 94333 228450 654985  219.792
. No Tributarios 15264 12.289 30.840  68.718 142.101 2’.78.163 82.249
- No Tributarios 2.621 2.537 5.645 7.051 24.648 65,416 20,947
- Operaciones y Vta.Bs y Ss il.650 8.875 18.165  37.601 73.738 161.817 52115
- Rentas de la Propiedad 993 877 7.030 24.063 43.715 50.930 9.187
. Transferencias Corrientes 5.330 15.148 12477  20.737 49.522 48.338 22.488
- Aportes no Reintegrables 868 - 4.746 4.103 4.835 18.632 16.471 2.521
- Otras transferencias corrientes . 4.462 10402 8374 15.902 30.889 31.868 19.967
II. GASTOS CORRIENTES 146.521 188.143 287.068 541.648  1.293.502 3.523.461 1.100.866
. Gastos de Consumo 83571  109.715 166.796 324224  771.021  2.067.542 629418
- Personal 65.659 84.867 123474 242,588 596.072 1.568.948 476.754
- Bienes de consumo 2.640 4.377 7.609 11.868 26.238 i11.053 22.794
- Servicios no personales 12.53%  14.633 24.040 45338 100.313  286.288  94.635
- Otros egresos 7.733 5.839 11.673  24.380 48.398 101.253 35235
. Rentas de Iz Propiedad 3509 3439 7826  7.964 17418 72192 33517
. Prestaciones de la Seguridad Social 32 634,5 43.685,7 624312 1226830 303.7904 821.796,5 259.903,1
. Transferencias Corrientes 21716 29304 50.015  86.777 201272 561.930 178.028
- Al Sector Privado 8.276 9.742 18178 29.210 71622 177.222  50.139
- Al Sector Péblico 13440 19562  31.837  57.567 126.650  384.708  127.888
- Coparticipacion a Municipios 13.140 18.873 31576 56.974 127470  381.431 127416
- Otras transferencias 300 688 261 593 2.181 3.277 472
Il RESULTADO ECONOMICO (OPERATIVO) -2.532 7490 29.803  39.898 -2.858 18.358 12,135
IV. INGRESOS DE CAPITAL 915 1.534 5.015 10.065 16.051 12.452 4.513
. Transferencias de Capital ‘ 528 1.062 4.299 9.076 14.048 2.992 394
. Disminucién de 1a Inversién Financiera 384 469 715 989 [.679 9.039 4,119
. Otros ingresos de Capital 3 2 2 0 24 0 0
V. GASTOS DE CAPITAL 6.694 7.092 15.944  31.326 80.977 77.403 23.761
. Inversion Real Directa 5.286 5431 11.904  23.477 59.400 63.860 21.391
. Transferencias de Capital 349 393 853 3.093 9.230 8.585 1.447
. Inversion Financiera 859 [.268 3.187 4.756 12.348 4.957 923
VI. INGRESOS TOTALES (I+IV} 144904 197.168 321.886 S91.611 1306695 3.553.871 1.117.513
VII. GASTOS TOTALES (II+V) 153.215 195236 303.012 572974 1.374479 3.600.864 1.124.627
VIIL. RESULTADQ FINANCIERG (VI-VID) -8.310,6 19318 18.873,5 18.636,7 -67.784,4 -46.993,0 -7.113,8
IX. GASTOS PRIMARIOS (VII - Rentas de la Prop.) 149.616 189.797 295.186 565010  1357.060 3.529.457 1.091.10%
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X. RESULTADO PRIMARIO (VI-IX)
XI. RESULTADOQ FIGURATIVO (Contribuciones - Gastos)
XII RESULTADO FINANCIERO (VIIT+X])
XN, FUENTES FINANCIERAS
. Disminucion de la Inversion Financiera
- Disminucién de Caja y Bancos
- Otros
. Endeud. Piblico e increm. de otros pasivos
- Colocacidn de Titulos Publicos
- Obtencion de Prestamos de Organismos inter.
- Obtencion de Prestamos
- Otros
. Contribuciones figurativas para aplicaciones financieras
XIV. APLICACIONES FINANCIERAS
. Inversion Financiera
. Amort. Deuda y Dism. otros pasivos
- Amortizacion de Titulos Pablicos
- Devolucién de Préstamos de Organismos Internacionales
- Disminucidn de otras cuentas a pagar a corto plazo
- Devolucion de olros prestamos

- Disminucion de Deuda Flotante de ejercicios ant.

. Gastos figurativos para aplicaciones financieras

XV. FINANCIAMIENTO NETO (XII-XIV)
XVI. RESULTADO (XIT+XV)

-4.711

-8.311
24,105
651
387
265
23.454

5.729
17.725
15.794
1.410
14.384

260

3.855
1.540
8.730
8.311

251,94
9,47

7370

1932
33.226
56

26

30
33.171
12
8.166
24.992
35.158
15,114
20,044

368
4.436
2144
13.096
-1.932

361,03
-424,29

26.699
0

18.874
45.050

45.050
785
3.865
40.400
63.923
34.406
29.517

493
7.200
6.028
15.795
-18.874

175,47
-529,37

26.601
[/
18.637
88,468
7.992
0
7.992
80.476
619
6.869
72.987
107.165
52.665
34.440
0

680

12347

14.709
26.704
-18.637
a

796,31
-500,07

Fuente: Cuenta General del Ejercicio - Contaduria General de la Provincia de Entre Rios

(1) 31 de marzo de 2025 se exponen como provisorios.

-50.366
0
-67.784
200.620
15.951
2926
13.023
184.670
9.799
3.045
171.826
132.836
24.084
108.752
11,988
1.456
19.832
22.930
52.546
67.784
¢

935,70

647,45
-936,45

[/
-46.993
630.603
11577

11.577
619026 366523
9.940 0
150.000 52,000
459.086  314.523
583.610 502,549
263.066  14.961
320543  487.589
82.176 49202
4756 1.165
71.088  104.000
25885 1248
136638 331.974
46993 7114

o 0
186,03 1.555,65

-1.675,61 -3.506,96
-3.909,25 -5,933,66

Para el célculo del resultado financiero expuesto no se consideran los financiamientos de gastos relacionados con
endeudamientos, remanentes de recursos no invertidos en ejercicios anteriores y otros financiamientos, situacién que fundamenta

la exhibicién de resultados negativos.

Presupuesto provincial

El presupuesto se considera una herramienta para la administracién del Estado, que contribuye a mantener el equilibrio entre los
gastos e inversiones que se prevén ejecutar con los correspondientes recursos y financiamientos necesarios para su atenci6n. Las
proyecciones presupuestarias contribuyen a un horizonte temporal en materia fiscal, constituyendo un instrumento para la gestién
en la toma de decisiones y en la transparencia del Gobierno Provincial.

El presupuesto para el ejercicio 2015 fuie aprobado por la Ley N° 11.176! y esté estructurado sobre la base de dos componentes,

los ingresos y las erogaciones.

Proyecto de ley de Presupuesto 2015- Ingresos

Presupuesto de Ingresos 2025

Sector Piiblico Provincial

{en millones de $)

! Nota: Se encuentra en tratamiento legislativo.
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Ingresos

Ingresos Corrientes

Tributarios

Nacionales
Provinciales

No Tributarios
Contribuciones a la Seguridad Social
Oftros ingresos corrientes

Ingresos Capital

Fuentes Financieras

Ingresos totales

Fuente: Direccidn General de Presupuesto

Proyecto de ley de Presupuesto 2025- Egresos

Gastos
Gastos Corrientes

Gasto de Capital

Aplicaciones
Financieras

Gastos Totales

100%
75%
25%

Participacion

3
4.704.100
3.436.177
2.566.923

869.254

89.334
799.458
379.131

58.795

398.975

5.161.870

Presupuesto de Gastos 2025

Sector Piblico Provincial

(en millones de 3)

Personal

Bienes y Servicios

Transferencias corrientes
Docentes Privados y otros
Jubilaciones y Pensiones
Coparticipacidn a Municipios

Servicios de la deuda

Otros Gastos Corrientes

Inversién Real Directa
Otros Gastos de Capital

Fuente: Direccion General de Presupuesto
En el Presupuesto se expenen como rubro “Jubilaciones y Pensiones” lo que en la ejecucion se denominan “Prestaciones a la

Seguridad Social”

Resultado neto

h)
4.465.197
2.002.596

566.564
1.676.643
237.788
953.128
485.728
$4.496,2
134.898
453.110
408.280
44.829

100%
45%
13%
38%
%
21%
11%
2%
3%
100%
90%
10%

243.563

5.161.870

s/total
%1%
67%
50%
17%
2%
15%
7%
1%
8%
100%
Participacién
s/total
8%
39%
11%
32%
5%
18%
9%
2%
3%
9%
8%
1%
5%
100%

El presupuesto 2025. presenta un resultado financiero equilibrado, dado que los ingresos corrientes y de capital cubren en su
totalidad los gastos corrientes y de capital proyectados. Este equilibrio se alcanza considerando de manera integral tanto los
recursos provenientes de la recaudacion como aquellos vinculados a financiamiento externo, remanentes de gjercicios anteriores
y otras fuentes complementarias. La estructura del esquema presupuestario contempla las erogaciones en su totalidad y los
Ingresos seg(in su origen, incorporando los fondos provenientes de préstamos de organismos internacionales y otras formas de
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prewstas reﬂe_]ando asi una planificacion fiscal responsable y sostemble
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PRESUPUESTO 2025

Conforme a la Constitucion Provincial, cada afio el Poder Ejecutivo debe enviar el proyecto de ley de presupuesto para
el siguiente afio a la Legislatura Provincial antes del 15 de octubre. El presupuesto anual representa una estimacion de los ingresos
futuros de la Provincia sobre proyecciones y estimaciones del nivel de actividad econémica de la Argentina y la Provincia, de
los recursos, los gastos y la inflacidn. Asimismo, el presupuesto constituye una autorizacion y limitacién de gastos y deudas en
que puede incurrir la Provincia para el perfodo respectivo, La Legislatura Provincial tiene amplio poder para enmendar o rechazar
el proyecto de ley de presupuesto enviado por el Poder Ejecutivo. Si el presupuesto de un determinado afio no es aprobado, se
aplicara el presupuesto del afic anterior, segun el procedimiento establecido en la Constitucion Provincial y en la Ley
Administracion Financiera (Ley N° 5.140).

Ley de responsabilidad fiscal

En noviembre de 2004, se sanciond la Ley N°© 9.592. Mediante esta ley, la Provincia adhirio a la Ley de Responsabilidad
Fiscal Federal. Esta ley nacional establece las reglas generales de comportamiento fiscal y de transparencia para las provincias
que adhieren a ella, entre ¢llas las gue se destacan:

¢ latasa nominal de crecimiento del gasto publico primario no puede superar la tasa nominal de crecimiento del PBI[;

¢ los fondos derivados de la venta de activos fijos y endeudamiento no podran destinarse a financiar gastos corrientes ni
generar aumentos automdticos para afios subsiguientes;

e solo se autorizardn mayores gastos en caso de mayor recaudacion; y

» ¢l Gobierno nacional, los gobiernos provinciales y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires deben preparar sus
presupuestos preservando el equilibrio financiero (es decir, una vez incurrida la deuda).

Sin perjuicio de lo anterior, el Congreso Nacional sanciond la Ley Nacional N° 26.530 en noviembre de 2009, que
establecié que durante 2009 y 2010 (y 2011 de acuerdo con el Decreto Nacional N° 2054/2010):

¢ todos los gastos incurridos a fin de fomentar la actividad econdmica, conservar los niveles de empleo y atender las
emergencias sanitarias y asistencia social no serdn considerados para el cdlculo de los umbrales de gasto piiblico o la
determinacion del resultado financiero global; y

* 1o serdn de aplicacién las limitaciones sobre la relacidn servicie de deuda/ingresos corrientes (neto de transferencias a
municipios) y las restricciones sobre el destino de los fondos aplicables a nuevos préstamos para financiar gastos
corrientes.

En virtud del articulo 21 de la Ley de Responsabilidad Fiscal Federal, los pagos de capital e intereses sobre la deuda
ptblica no pueden resultar superiores al 15% de los ingresos corrientes de la Provincia, neto de transferencias a los municipios.
Sin embargo, la Ley Nacional N© 26.530 y el Decreto Nacional N° 2054/2010 suspendieron este limite del 15% para 2009, 2010
y 2011.

Del mismo modo, las restricciones a las modificaciones presupuestarias resultantes de incrementos en gastos corrientes,
disminuciones de capital, aumentos en los gastos financieros o posibles provisiones para nuevos gastos financieros tampoco se
aplicaron durante 2009, 2010 y 2011 a la luz de la Ley Nacional N° 26.530 y el Decreto Nacional N°® 2054/2010. Asimismo, las
leyes de presupuesto nacional para 2012, 2013, 2014, 2015 y 2016 prorrogaron las suspensiones antes mencionadas para cada
uno de dichos afios.

La Provincia adhiridé por Leyes N°® 9.592 y 10.599 al Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal- Ley N°® 25.917-
modificada por Ley N° 27.428. Este régimen establece una serie de pautas cuantitativas y cualitativas.

A la fecha, la Provincia cumplia en todos los aspectos sustanciales con las disposiciones de la Ley de Responsabilidad
Fiscal Federal.

Desde CIPPEC, se realiza un indice de transparencia de las provincias. En diciembre de 2019 la Provincia obtuvo un
puntaje perfecto, siendo la primera provincia en obtener este logro, posicionandose en consecuencia en primer lugar, ascendiendo
un puesto respecto al afio pasado y superando a Cordoba.

Ley de Presupuesto 2025
El 15 de octubre de 2024 el proyecto de la Ley de Presupuesto de 2025 fue presentado a la Legislatura Provincial y, el
20 de diciembre de 2024, la Legislatura Provincial aprobd el presupuesto mediante la sancion de la Ley N° 11.176. Segin la Ley

de Presupuesto de 2023, se estima un total de ingresos de P$ 4.762.894,88 millones y un total de gastos de P$ 4.918.306,68
millones, lo cual arroja un déficit estimado de P$ 155.411,80 millones en el saldo general.
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Comparacion entre el presupuesto 2025 y la ejecucidn 2024

Ingresos Corrientes

Cuenta corriente
Ingresos corrientes
Ingresos de fuente federal

Transferencias al Régimen de Coparticipacion Federal

Otras transferencias federales tributarias
Transferencias federales no tributarias
Subtotal ingresos de fuente federal

Ingresos de fuente provincial
Ingresos provinciales tributarios
Ingresos provinciales no tributarios

Ingresos de la Seguridad Social
Aportes y contribuciones jubilaciones
Aportes y contribuciones Obra Social
Subtotal ingresos de la Seguridad Social
Subtotal ingresos de fuente provincial

Total ingresos corrientes

Gastos Corrientes

Gastos corrientes
Personal
Jubilaciones y pensiones (Seguridad Social)
Bienes y Servicios
Transferencias corrientes
Intereses sobre deuda
Varios

Total gastos corrientes

Ingresos de Capital

Ingresos de capital
Transferencias federales
Otros ingresos de capital
Total ingresos de capital

Gustos de Capital

Gastos de capital

Inversion real directa

Transferencias para inversiones ptiblicas
Otros

Total gastos de capital

Ejercicio finalizado/que finaliza el

2024

(Afio Completo

Real)

256.093,98
48.338,43

1.988.766,05

619.905,36
278.162,77

489.745,23
165.240,09
654.985,32

1.553.053,46

3.541.819,51

1.568.948,23
821.796,52
397.340,82
561.930,38

72.192,13

101.253,33
3.523.461,40

2,992,44
9.059,18
12.051,62

63.860,49
8.584,86
4.957,37
77.402,72

59

1.704.333,64

diciembre de
2025

Presupuesto

1.855.575,77
711.347,31
85.338,42

2.652.261,50

869.254,12
383.126,74

580.857,78

218.600,00

799.457,78
2.051.838,64

4.704.100,14

2.002.595,74
953.128,24
566.564,12
728.565,71
84.496,24
129.847,04

4.465.197,09

48.105,12
10.689,63
58.794,75

408.280,26
11.317,96
33.511,37

453.109,58

27,6
16,0
42,6
29,7
17,0
28.2
26,7

1.507.6
18,0
387,9

5393
31,8
376,0
4854




Comparativo de recursos y gastos

Total ingresos corrientes

Total gastos corrientes
“ Saldo operativo

Total ingresos de capital

Total gastos de capital

Saldo general

2024
3.541.819,51
3.523.461,40

18.358,11

12.051,62
77.402,72

-46.992,99

60

2025
4.704.100,i4
4.465.197,09

238.903,05

58.794,75
453.109,58

-155.411,79

Variacién %
32,82
20,73

1.201,35

387,86
485,39

230,71



DEUDA DEL SECTOR PUBLICO !

Generalidades

Al 31 de diciembre de 2024, la deuda piblica consolidada de la Provincia asciende a 750.498 millones. A esta fechd,| eR348B%

estd denominado en délares estadounidenses y el 18,2% restante en pesos. El 33% del total es mantenida con o a} Qﬁéﬂe]
Estado Nacional. & ¥ $

Q& o &
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El siguiente cuadro muestra el saldo de capital de la deuda piblica consolidada al cierre de los ejercicios 2019 a 2024};%] 31de
marzo de 2025 reflejando su composicién interna y su relacién con respecto a los recursos corrientes de cada ejercicio.

El criterio adoptado para determinar el monto de los recursos utilizados como base para establecer la comparacion expuesta,
contempla los recursos corrientes netos de confribuciones a la seguridad social y de transferencias por coparticipacién a
municipios.

Saldo de Ia Deuda Piblica Consolidada
(en millones de pesos)
Al 31 de diciembre de:

2019 2020 2021 2022 2023 2024 mar-25(")
A través el Estado Nacional 21.307.31 34.886.87 42.625,60 58.537,83 201.927,13 250.219,15 260.352,74
Prg. de Desend, yAsist. Fin. 6.778,31 15.160.39 18.361,87 18.760,67 12.289,90 8.217,18 9.776,37
Organismos Multilaterales 13.537,93 18.145,53 21.997,90 3641294 183.375,96 229.413,99 237.204,65
Fondo Fiduc. Fral. Infr. Reg. 991.07 1.580,92 2.265.83 3.364,22 6.261,.27 12.587,98 13.371,72
Con Entidades Bancarias 3.009,06 2.669,51 1.334,77 1,31 0,26 110.600,26 162.000,26
Titulos priblicos 29.945,00 42,075,00 53.157,60 95.282,43 ‘ 382.248,02 390.235,66 355.863,33
Otras 80,44 75,15 68,62 61,00 52,31 42,80 42,80
Total 54.341,80 79.706,53 97.186,59 153.882,58 584.227,71 750.497,87 778.259,13
Recursos Corricentes 143.988,74 195.633,64 316.870,76 581.545,60 1.290.643,70  3.541.819,51  1.113.000,48
Relacién stack / Recursos
Corrientes 37,7% 40,7% 30,7% 26,5% 45,3% 21,2% 69,9%

Fuente: Contaduria General de la Provincia

(1} 31 de marzo de 2023 se exponen como provisorios

En el periodo 2019 a 2024, la deuda publica consolidada ha denotado incrementos en sus valores nominales, pero su
peso relativo ha decaido con relacién a los ingresos corrientes, pasando de 38% en 2019 a 21% en 2024. Aunque
2025 presenta un claro incremento en este indicador, se trata de valores provisorios.

El siguiente cuadro muestra el saldo de capital de la deuda piblica consolidada al cierre de los ejercicios 2019 a 2024
y al 31 de marzo de 2025, reflejando su composicién.

Saldo de 12 Deuda Piblica Consolidada
{en millones de Pesos o la moneda que se indigue)
al 31 de diciembre de:

2019 2020 2021 2022 2023 2024 mar-25(%)
DEUDA EN PESOS (en millones de $)
Deuda en Pesos ajustados por CER 0 0 0 0 0 0 0
Ley N° 9494 Programa Unific. :
Monet.(Esc. 140/03) BODEN 2013 0 0 0 0 0 0 0
(Rese.Federal)
Ley 9468 - Dto. 3007/03 - Conversion Deudas 0 0 0 0 0 0 0
en Bonos Garantizados (Canje Deuda)
Dec 97773 - Conv. Ds. Bonos Garant, BER 0 1] 0 0 0 0 0
Ley 9495 - Dto, 4£129/04 - Conversion dendas 0 0 0 0 0 0 0

en bonos garantizados (Municipios)
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Dec 977/5 - Conv. Ds. Bonos Garant.

Beo, Mun.Pnd.

Dio. 5015/97-(STANDARD BANK)-(Bank
Boston) - Esc. 206y 639 - (Dro.1153/00)-ICBC

Déuda en Pesos ajustados por ICC

Fondo Fiduciario Federal de [nﬁ'aestructﬁra
Regional

Bancos Nacionales

NBERSA - Fondo Unificado (FUCQO)

Baneo Nacion Argentina SOMM, Dro. N°
1633/09

Banco Nacion Argentina 530MM - Maguinarias
Vigles Dto. N° 1264/10

Fideicomiso BNA Ds Agrop. Ley 9941-9992.
Nuevo Banco de Entre Rios S.4. DTO 3554/14

Nuevo Banco de Entre Rios S.A. DTO 3502/16-
3686/16

Fideicomiso profedees dec 2089/15
Banco Nacién

Préstamo sindicado

Programa de Asistencia Financiera
Conv.Asist.Feiera.Resp. Fiscal - 2005
(8112.00MM)

Conv.Asist. Feiera.Resp. Fiscal - 2006
(8160.00MM)

Conv.Asist. Feiera.Resp. Fiscal - 2007
($170.00MM)

Conv.Asist. Fciera Resp, Fiscal - 2008
(5210.00MM)

Conv.Asist.Feiera Resp. Fiscal - 2009
{8250MM)

Conv.4sist.Feiera Resp. Fiscal - 2010
(8337.00MM) - Drto. 5619/10

Conv. Asist. Feiera. Resp. Fiscal - 2011
(8240.00MM)}

Conv.Asist. Feiera. Resp. Fiscal - 2012
(8§250.00MM)

Conv.Asist. Feiera. Resp. Fiscal - 2014
(8395.00MM)
Conv.Asist.Felera.Resp. Fiscal - 2015
(81.200.00MM)

Conv. Asist.Feiera Resp. Fiscal - 2016
Conv. Asist. Friera. Resp. Fiscal - 2017
CONV NAC PROV 2017 (MODIF CAF 2015 Y
CON REESTR)

Conv.Asist.Feiera. Resp. Fiscal - 2018
Fondo de Emergencia 2020

FFDP-2021 ($5,000MM} - Dto. 3762/21
MEHF

FONDEP- FOGAER (3400 MM}
Programa Federal de Desendendamiento
Prestamo ANSES (FGS) 2016-2017-2018-
2012

CAF 2016 (en tramite)

Letras de Tesoreria (1)

Titulos de Deuda ER 2012

Titulos de Deuda ER 2014

Tttulos de Denda ER 2015

Titulos de Denda ER 2016

Titulos de Deuda ER 2017

Bono de Conversion-1° Emision Dto 270/22 -
Resol. 29/22 MEHF - Refinanciacién FGS I,
11y IIl-

Otros
Deuda Total en Pesos

291
991

3.009
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DEUDA EN MONEDA EXTRANJERA (en
millenes de USS)

Préstamos Multilaterales

BID

BIRF

OTROS (Jexim-Mecfint)

Bancos extranjeros

Titulos de Deuda 2013 serie [y [1
Titulos de Deuda 2016 clase [11
Titulos de Deuda ER 2017

Bono de Conversion-1° Emision Dto 270/22 -
Resol. 29/22 MEHF - Refinanciacién FGS 1, 11
Y II-

Otros

Total Deuda en ¥oneda Extranjera (en
Uss)

DEUDA TOTAL (en millones de $)
Deuda en Pesos (en )
Deuda en Délares {en §)
Tipo de Cambio
% deuda cn USS sobre Total

726,05

216
[36
70

0
715,63

54.341,80 79.706,53

10.859 19.486
43.482,93 60.220,55
59,890 84,150
80,02% 75,55%

(1) 31 de marzo de 20235 se exponen como provisorios

214
139
66

518

731,65

206 227
134 160
62 58
9 9
; 0
] 0
0 0
518 466
0 0
0 0 0
723,04 692,57 583,31

546,95

97.186,59 153.882,58  584.227,71 750.497,87 778.259,13

22.031 25.789 24,316 136.561 190.904
75.155,50 128.093,24  559.911,56  613.937,24  587.355.57
102,720 177,160 808,450 1.052,500 1.073,380
77,33% 83,24% 95,84% 81,80% 7547%

El siguiente cuadro muestra la posicién de deuda puiblica consolidada de la Provincia al 31 de diciembre de cada uno
de los afios indicados a continuacién y al 31 de marzo de 2023, en pesos:

(Gobierno Nacional
Acuerdos con el Gebierno Nacional®®
Fondo Fiduc. Fral. Infr. Reg.
Fondo de Garantia de Sustentabilidad

Subtotal Gobierno Nacional

Organismoes multilaterales
BID
BIRF
Otros {Jexim-Mecfint)

Subtotal Organismos multilaterales'™®

Bancos comerciales € instituciones financieras®
Tizulos valores
Titulos nacionales
Titulos de Deuda Iniciales
Subtotal Titulos Valores
Otros

Total®

Sector Financiero Nacional

Banco de la Nacion Argentina

2019 2020 2021
(en millones de PS)
1.125,85 $.384.85 12.517,2%
991,07 1.580,92 2.265,83
5.652,46 5.775,54 5.844,57

7.769,38 16.741,32 20.627,70

8.550,97 11.482,63 14.281,36
442741 5.881,16 6.761,67
559,55 781,77 948,87
13.537,9 18.145,6 21.997,9
3.009,06 2.669,51 1334,77
29.945,00 42.075,00 53.157,60
0,00 0,00 0,00
29,945,00 42,075,00 53.157,60
80,44 75,15 68,62
54.341,80 79.706,53 97.186,59

Al 31 de diciembre de

2022 2023
16.518,23 12.289,90
336422 6.261,27
2.242,44 0,00
22.124,88 18.551,17
23.817,34 129.150,72
10.968.45 46,842,14
1.627,15 7.383,10
36.412,9 183.376,0
1,31 0,26

95.282,43 382.248,02

0,00 0,00
95.282,43 382.248,02
61,00 52,31

153.882,58 584.227,71

2024 Marzc
8.217,18 9.776,37
12,587,98 13.371,72
0,00 0,00
20.805,16 23.148,09

164.349,67 169.865,06

55.695.70 57.589,69
9.368,62 9.749,90
229.414,0 237.204,6

110.000,26 162.000,26

390.235,66 355.863,33
0,00 0,00
390.235,66 355.863,33
42.80 42,80
750.497,87 778.259,13

En enero 2025 la Provincia concretd una operacién de crédito piblico con el Banco de la Nacion Argentina, por la suma de
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- $52,000 millones, autorizada mediante Decreto provincial n® 8/25 MHF.Nuevo Banco de Entre Rios S.A.

En el afio 2024 la Provincia concret6 dos préstamos sindicados con el NBERSA, uno de $70,000 millones y otro por la suma de
'$40,000 millones, autorizados por los Decretos provinciales n° 1169/24 MHF y 3586/24 MHF, respectivamente.

Sector Financiero Internacional —
A continuacién, se expone la descripcion de la deuda con el Sector Financiero Internacional:

Monto pendiente
de pago al 31 de

en de?ll:lg:l'iaen to Tasa de interés diciembre de 2024 Fecha de vencimiento
{en millones de
Uss)
0,
IADB 2573 3,4864% 15 de diciembre de
2010 25,71 2036
......................... 6,36253%
TADE 4688 2019 6,61006% 43,7 15 de septiembre 2044
TADE 3806 2019 6,599965% 9,59 15 de abril de 2042
2.92975%
IADB 1956 2010 21,58 17 de abril de 2033
......................... 3,3235%
IADB 1914 2008 6,59982% 43,83 17 de octubre de 2037
IADB 4822 2020 6,61006% 14,84 | 15 de septiembre de
......................... 2045
IBRD 7597 2011 6,51927% 9,72 15 de septiembre de
......................... 2038
IBRD 7833 2012 6,72% 44,25 15 de mayo de 2038
Incluida en Régimen
JEXIM 2002 _ 6,68 de E){t:nc_lén de
Obligaciones
Reciprocas
Incluida en Régimen
MECFINT 1995 2.4 de Ex.tmc_ldn de
.......................... : Obligaciones
Reciprocas

Titulos Pablicos Provinciales
Programa de obligaciones denominadas en pesos

En diciembre de 2014, la Provincia emiti6 obligaciones denominadas en pesos por valor de P$200 millones con vencimientos
trimestrales del 25% del capital entre diciembre de 2014 vy diciembre de 2016. Las obligaciones estén garantizadas por los
derechos de la Provincia a recibir transferencias en virtud del Régimen de Coparticipacién Federal. El saldo pendiente de las
obligaciones denominadas en pesos al 30 de septiembre de 2016 era de $50 millones, lo que equivale a US$3,3 millones (al tipo
de cambio $15,31 = US$1,00). Al dia de la fecha se cumplieron con todas las obligaciones siendo el ltimo pago el 11 de
diciembre del afio 2016.

Entre mayo y diciembre de 2015, la Provincia emiti6 otras obligaciones denominadas en pesos por valor de P$1.000,0 millones
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i
Provincia a recibir transferencias en virtud del Régimen de Coparticipacién Federal. El saldo pendiente de ?BE

denominadas en pesos al 30 de septiembre de 2016 era de $750,7 millones o US$49 millones (al tipo de ‘¢3
USS$1,00).

Programa de obligaciones vinculadas al délar estadounidense

desde agosto 2013 hasta diciembre de 2016. El capital pendiente en virtud de las obligaciones vinculadas al dé@rqg_}t@ﬁgﬁ‘nidense

al 30 de septiembre de 2016 era de US$7,64 millones (lo que equivale a $116,99 millones al tipo de cambio ﬁ%ﬂ&%ﬁj%l ,00).
) & P

Para la Serie I se cumplieron con todos los pagos de amortizacion e intereses siendo el altimo pago el 06 de agos‘?o del afic 2016.

El #timo pago de la Serie 11 se producird el 27 de diciembre del afio 2016.

Letras ER 2016 — ER 2017

Mediante el Decreto Provincial 226/16, se cre6 el programa Letras ER 2016 en virtud del cual se autorizé a la Provincia a emitir
obligaciones por un valor nominal de hasta aproximadamente $1.218,0 millones en una o varias series, el 25% del monto de
capital pendiente de pago de las Letras ER 2016 estd garantizado con los derechos de la Provincia en el Régimen de
Coparticipacion Federal. Al 30 de septiembre de 2016, 1a Provincia habia emitido siete series.

E122 de septiembre de 2016, la Provincia emiti6 obligaciones negociables denominadas en pesos por un valor nominal de $416,1
millones, en tres series, con vencimiento el 24 de noviembre de 2016, el 23 de marzo de 2017 y el 24 de mayo de 2017,
respectivamente (Letras ER 2017). E] 25% del monto de capital pendiente de pago de las Letras ER 2017 esta garantizado con
los derechos de la Provincia a recibir transferencias en virtud del Régimen de Coparticipacién Federal. Las obligaciones que
vencen el 24 de noviembre de 2016 no pagan intereses, pero fueron emitidas con descuento sobre el precio de suscripcién, La
tasa de interés de las otras dos series de obligaciones negociables es BADLAR mas un diferencial a ser determinado en la fecha
de vencimiento,

A continuacién, sigue el detalle:

SERIE I - Res. 96/16 MEHF y Res. 03/16 SH {Licit. 16/03/16)

Serie /Clase  Valor Nominal EFl:icsl-ilzn . Plazo Vencimiento Tas:;’i’:e ecio
Clase A $236.183.000 17/03/2016 - 70 26-may-16 36,75
Clase B $ 120.897.000 17/03/2016 33 28-jul-16 6
Clase C $61.295.000 17/03/2016 189 22-sep-16 5,5

SERIE IT Res 148/16 MEHF y Res. 06/16 SH (Lic. 28/04/2016)

Serie / Clase  Valor Nominal Fe_c ha Plazo Vencimiento Tasa/Precio

Emisién corte
Clase A § 180.475.000 28/04/2016 60 27-jun-16 37,75
Clase B $110.250.000 28/04/2016 119 25-ago-16 6

SERIE IIT Res 253/16 MEHF y Res. 09/16 SH (Lic. 24/05/2016)

Serie/ Clase  Valor Nominal EFl:;:sl;i?n Plazo Vencimiento Tas:;l:tl; ecio
Clase A $216.051,000 26/05/2016 63 28-jul-16 36,75
Clase B $93.000.000 26/05/2016 [19 22-sep-16 3.5
Clase C $89.512.000 26/05/2016 182 24-nov-16 6
SERIE IV Res 303/16 MEHF y Res. 12/16 SH (Lic. 23/06/2016)

Serie/Clase  Valor Nontinal EI::ic;ilgn Plazo Vencimiento Tass(i)’l:;ecio
Clase A $ 145.423.000 27/06/2016 ‘ 59 25-ago-16 32
Clase B $231.305.000 27/06/2016 122 27-oct-16 5
SERIE V Res 393/16 MEHF y Res. 15/16 SH (Lic. 26/07/2016)

Serie / Clase  Valor Nominal EFr:::s}:;‘n Plazo Vencimiento Tas;a;lr’; ecio
Clase A $262.839.000 28/07/2016 56 22-sep-16 30,9
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Clase B . $166.000.000 2810772016 119 24-nov-16
SERIE VI Res 418/16 MEHF y Res. 16/16 SH (Lic. 23/08/2016)

h

Serie / Clase  Valor Nominal EFl:icsli‘gn Plazo Vencimiento Tas:il:tl ecio
Clase A $ 174.093.000 25/08/2016 . 63 27-oct-16 28,95
Clase B $ 139.907.000 25/08/2016 119 22-dic-16 39
SERIE VII Res 487/16 MEHF y Res. 19/16 SH (Lic. 20/09/2016)

Serie / Clase  Valor Nominal EFr:icslilzn Plazo Vencimiento Tas:;f; ecio
Clase A $204.643.000 22/09/2016 63 24-nov-16 26,5
Clase B © $85.150.000 22/0%9/2016 182 23-mar-17 33
Clase C $ 126.330.000 22109/2016 244 24-may-17 415

Servicio de denda

CUADRO ANEXO DE EROGACIONES
ESTIMACION DEUDA EJERCICIO 2025

TOTAL INTERESES DE LA DEUDA AMORTIZACION DE LA
DEUDA
CONCEPTO TOTAL TESORO OTRAS TESORO OTRAS TESORO OTRAS
‘ PROVINCIAL FUENTES PROVINCIAL FUENTES PROVINCIAL FUENTES

ORGANISMOS 41.212.155.000 41.212.155.000 20.908.697.000 20.303.458.000
INTERNACIONALES
BID 1956 OC/AR 4.264.380.000 4.264.380.000 1.000.000.000 3.264.380.000
PROSAP I1
BIRF 7597 - AR -
Complemento BID 1956 -
PROSAP 11 1.720.760.000 1.720.760.000 820.760.000 900.000.000

BID - 2573/0C-AR -
(Gasoducto en Areas
Productivas - PROSAP 4.155.550.000 4.155.550.000 1.569.100.000 2.586.450.000
BID 3806 - PROSAP 1V -
Mejoramiento Camino
Areas Rural Productiva 2.189.295.000 2.189.295.000 1.278.617.000 910.678.000
BID 1914/0C-AR Ley '
N"9819 Programa
Multifase

de Desarrollo de la
[nfraestructura de Apoyo

a la
Produccion 9.844,350.000 9.844.350.000 3.621.000.000 6.223.350.000
BIRF 7833 7.698.200.000 7.698.200.000 3.741.700.000 3.956.500.000

BID 4688/0C-RG
Programa de Desarrollo €
Integracion de la Region 6.812.140.000 6.812.140.000 4.350.040.000 2.462.100.000
de Salto Grande

BID 4822 Saneamiento
Integral Ciudades Cuenca
del Rio Uruguay 4.,527.480.000 4,527.480.000 4.527.480.000

FONDOS FIDUCIARIOS 6.202.210.000 6.202.210.000 2.153.260.000 4.048.950.000

Fondo Fiduciario Federal
de Infraestructura

Regional - Ley N° 9.554 6.202.210.000 6.202.210.000 2,153.260.000 4.048.950.060
ENTIDADES 73.262.187.000 73.262.187.000 26.595.520.000 46.666.667.000
FINANCIERAS -

SISTEMA BANCARIO

Fideicomiso Ley N°® 9941

- BNA Deudores

Agropecuarios 420.000 420.000 420.000

Préstamo Sindicado 73.261.767.000 73.261.767.000 26.595.100.000 46.666.667.000
NBERSA - Dto. 1169/24

MHF .

DEUDA EN BONOS 147.263.237.000 147.263.237.000 34.803.363.000 112.459.874.000

Bonos de Conversion por
refinanciacién ANSES
Dto 270422 3.487.009.000 3.487.009.000 3.010.975.000 476.034.000
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Programa Titulos de la
Deuda Pablica E.R. 2017

Internacionales
OTRAS DEUDAS

Amortizacion Deuda
[Zjercicios Anteriores -
Tesoro

Provingial

143.776.228.000
20.000.000.000

20.000.000.000

143.776.228.000
20.000.000.000

31.792.388.000

20.000.000.000

TOTAL
JURISDICCION 90

287.939.789.000

287.939.789.000 0 84.460.840.000

0

0

Total Inst. Aut. de
Planeamiento y Vivienda
Total Inst. de Ayuda
Financiera a la Accién
Social

71.390.000

48.000.000

71.390.000

48.000.000

35.400.000

35.990.000

43.000.000

TOTAL
ADMINISTRACION
CENTRAL Y
ORGANISMOS
DESCENTRALIZADOS

288.059.179.000

287.939.789.000 119.390.000 84.460.840.000

35.400.000

203.478.949.000

§3.990.060

Constitucion en prenda de los pagos de impuestos federales

La Provincia ha otorgado garantias sobre parte de Jos recursos que le corresponden en virtud del Régimen de Coparticipacion
Federal a fin de garantizar sus obligaciones en virtud de algunos de sus empréstitos pendientes de pago. En virtud de estas
constituciones de garantias, el Estado nacional, a través del Banco Nacidn, tiene derecho a retener una parte de las partidas en
virtud del Régimen de Coparticipacion Federal de la Provincia con el fin de cubrir los pagos de capital e intereses respecto de la

deuda garantizada.

“Descripeion de la Deuda No Consolidada

A continuacion, se expone la deuda no consolidada a diciembre 2024:

Endeudamiento 2025

En millones de §

2024
Personal 164.748
Proveedores y Contratistas 46,222
Transferencias 124,019
Otros : 1.499
Ejercicios anteriores (*) 3.791
Total - Deuda Flotante 340,279

(%) Anulaciones de pasivo en 2024 31.403,8 millones

A la fecha del presente Prospecto no existen endeudamientos autorizados pendientes de desembolso.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La totalidad de los fondos obtenidos como resultado de la colocacion de los Titulos de Deuda seran destinados por la Provincia
principaimente a la realizacién de obras piblicas de Infraestructura vial, portuaria, acroportuaria, de energfa, productiva, turistica,
hospitalaria, carcelaria, de seguridad, educativa, de innovacién tecnolégica, de saneamiento, de cultura y recreacion, de
fortalecimiento de fronteras y de viviendas y/o a la adquisicién de equipamiento en las mismas categorias mencionadas
anteriormente, a fines de calificar en conformidad con la normativa de la CNV para la inversién de fondos comunes de inversion
abiertos.
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General

Términos de los Titulos de Deuda

DESCRIPCION DE LOS TiTULOS DE DEUDA

Los Titulos de Deuda serdn emitidos por un valor nominal conjunto de hasta V/N $50.000.000.000 (va]or @J’mma@esos
cincuenta mil millones). e ,§>
N

Los Titulos de Deuda constituirdn obligaciones directas, generales, incondicionales, sin garantia real ni privilegio de
ninguna naturaleza y no subordinadas de la Provincia con beneficio de la Garantia (conforme se define, y con el alcance
detallado, en esta seccidn), en un mismo o igual orden de prelacién en el pago y sin ninguna preferencia ni privilegio
de ninguna naturaleza entre ellos, y deberén, en todo momento, mantener igual rango que el resto de los endeudamientos
presentes y futuros, no subordinados y sin garantia real ni privilegio de ninguna naturaleza de la Provincia. Se entiende
que esta disposicion no se interpretara de manera tal de requerir a la Provincia que realice pagos bajo los Titulos de
Deuda a prorrata con los pagos que se realicen sobre cualquier otra obligacion de la Provincia.

La denominacién minima de los Titulos de Deuda serd de Valor Nominal $1,00 (Pesos uno) y la unidad minima de
negociacion serd de $1,00 (Pesos uno} y miltiplos de $1,00 (Pesos uno) por encima de dicho monto; €l monto minimo
de suscripcion seréd de $1,00 (Pesos uno) y multiplos de $1,00 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

Los Titulos de Deuda estaran denominados y seran suscriptos e integrados en Pesos.

Todos los montos adeudados en concepto de capital, intereses o montos adicionales a tenedores de los Titulos de Deuda
seran pagados Gnicamente en Pesos. Si el correspondiente dfa de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto adeudado no fuera un Dia Habil, tal pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier
otro monto no serd efectuado en esa fecha sino en el Dia Hébil inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado efectuado en ese Dia Habil inmediatamente posterior
tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cnal vencia el pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualguier otro monto adeudado en cuestion.

La emision de los Titulos de Deuda y la constitucién de la Garantia han sido debidamente autorizadas conforme las
Normas de Autorizacién: (i) Ley N° 11.176 de Presupuesto de la Administraciéon Publica Provincial correspondiente al
ejercicio econdmico 2025; (ii) Decreto N° 920 MHF de fecha 9 de mayo de 2025; (iii) Resolucién N¢ §0/2025 del
Ministerio de Hacienda de la Provincia de fecha 3 de julio de 2025; (iv) Nota N° NO-2025-62189282-APN-SH#AMEC
de l1a Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia de la Nacién de fecha 9 de junio de 20235, otorgada en el marco
de la Ley N° 25.917; y (v) Comunicacién “A” 8260 del Banco Central de la Republica Argentina de fecha 19 de junio
de 2025.

Los Titulos de Deuda Serie I vencerén a los doce (12) meses contados desde su Fecha de Emisién y Liquidacién.
Los Titulos de Deuda Serie [ venceran a los dieciocho (18) meses contados desde su Fecha de Emision y Liquidacién.

El monto total de capital emitido de los Titulos de Deuda Serie I serd cancelado en dos (2) pagos, resultando pagadero
el primero por un monto equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital emitido a los nueve (%) meses contados
desde la Fecha de Emision y Liquidacién, y resultando pagadero el segundo por un monto equivalente al cincuenta por
ciento (50%) del capital emitido a los doce (12) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, en la Fecha
de Vencimiento de la Serie .

El'monto total de capital emitido de los Titulos de Deuda Serie II serd cancelado en dos (2) pagos, resultando pagadero
el primero por un monto equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital emitido a los quince (15) meses contados
desde la Fecha de Emisién y Liquidacion, y resultando pagadero el segundo por un monto equivalente al cincuenta por
ciento (50%) del capital emitido a los dieciocho (18) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion, en la
Fecha de Vencimiento de la Serie II.

Los Titulos de Deuda Serie I devengaran intereses sobre su capital pendiente de pago, a una tasa de interés fija a licitar
variable nominal anual que surja del proceso de ad_ludlcamon aplicable a cada Pericdo de Devengamiento de Intereses
de la Serie I correspondiente, desde la Fecha de Emision y Liquidacién (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de
los Titulos de Deuda Serie I (exclusive).

Los Titulos de Deuda Serie II devengarén intereses sobre su capital pendiente de pago, a una tasa de interés variable
nominal anual que sera equivalente a la suma de la Tasa TAMAR mds el Margen Aplicable que surja del proceso de
adjudlcacmn aplicable a cada Periodo de Devengamiento de Intereses de 1a Serie II correspondiente, desde la Fecha de
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Emisién y Liquidacién (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda Serie I1 (exclusive). La Tasa
de Interés de los Titulos de Deuda serd calculada por la Direccién General de Crédito Piablico al Sector Piablico,
dependiente de la Secretaria de Politica Econémica de la Provincia en cada Fecha de Pago de Intereses. En caso de que
* el BCRA suspenda la publicaci6n de la Tasa TAMAR (i) se considerara la tasa sustituta de dicha tasa que informe el
BCRA,; o (ii) en caso de no existir o no informarse dicha tasa sustituta, se considerard como tasa representativa el
promedio aritmético de tasas pagadas para depdsitos en Pesos por un monto mayor a un milién de Pesos para idéntico
plazo por los cinco primeros bancos privados segiin el tltimo informe disponible de depésitos publicados por el BCRA.

*  Los Titulos de Deuda devengaran intereses pagaderos en forma trimestral, por periodo vencido, a partir de la Fecha de
Emisidn y Liquidacion y hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda de cada Serie inclusive. La primera
fecha de pago de intereses serd la fecha que sea un niimero de dia idéntico a la Fecha de Emisién y Liquidacion, pero
del correspondiente tercer mes siguiente a dicha fecha y, subsiguientemente, el niimero de dia idéntico en cada periodo
de tres meses subsiguientes. La filiima fecha de pago de intereses serd la Fecha de Vencimiento de cada Serie
respectivamente. Las fechas de pago de intereses serdn aquellas fechas que se informen oportunamente en el Aviso de
Resultados {cada una de ellas, una “Fecha de Pago de Intereses™).

e La tenencia de los Titulos de Deuda seri mantenida a través de Caja de Valores, y podra ser mantenida a través de
sistemas de liquidacién y/o compensacién relacionados con Caja de Valores;

Garantia

L.os Titulos de Deuda constituyen obligaciones no subordinadas de la Provincia, garantizadas mediante la cesion en garantia del
derecho a percibir los pagos provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal en favor del Agente de la Garantia y en
beneficio de los Tenedores de los Titulos de Deuda (la “Garantia™).

De acuerdo con el contrato de cesidn en garantia, la cesion en garantia recae sobre los siguientes derechos:

(a) los derechos de la Provincia sobre los fondos de coparticipacién federal de impuestos a ser recibidos por la misma
en virtud del Régimen de Coparticipacion, por hasta el monto suficiente para cubrir los Titulos de Deuda garantizados
{los “Fondos Coparticipables Cedidos™) y el producido de los mismos como consecuencia de la realizacién de las
Inversiones Permitidas; y

(b) todo derecho a recibir cualquier pago que pudiera ser debido o pagadero a la Provincia en relacién con los Fondos
Coparticipables Cedidos, ¢ cualquier pago debido o pagadero a [a Provincia en efectivo, o en especie, en relacion con
los Fondos Coparticipables Cedidos, incluyendo sanciones, multas o intereses relacionados con los Fondos
Coparticipables Cedidos.

A los fines de la instrumentacién de la Garantia, en o antes de la Fecha de Emisién y Liquidacion, la Provincia notificara la
cesion del derecho a percibir los recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal al Banco de la Nacién Argentina,
en su caracter de Agente de Pago de la Coparticipacion, y al Ministerio de Economia de la Nacion. No es responsabilidad del
Agente de la Garantia monitorear la ocurrencia de ningin Supuesto de Incumplimiento.

Para mayor detalle sobre la cesion en garantia, se recomienda a los Tenedores la lectura de la cesién en garantia que se
encuentra a disposicion en las oficinas de la Provincia y del Agente de la Garantia.
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Pagos l

La Provincia realizaré los pagos en las fechas previstas a los tenedores de Titulos de Deuda que tengan registradagia
tenencias al cierre del Dia Hébil anterior a la fecha de pago que corresponda. Los pagos se realizaran mediante Ta_traniibiay
de los importes correspondientes por parte de la Provincia a Caja de Valores para su acreditacién en las respectivas ¢ Jamtas
los tenedores con derecho al cobro, de acuerdo con los procedimientos de Caja de Valores y de sus participantes directog$

Eurocl i di Mt S
uroc CEII'), §1 correspondiera. \y— & q:'\

o i

Todos los montos adeudados en concepto de capital, intereses o montos adicionales a tenedores de los Titulos de ﬁ%ggfa seran
pagados Gmicamente en Pesos. Si el correspondiente dfa de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cué-’l‘ﬁuier otro
monto adeudado no fuera un Dia Hébil, tal pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto no serd
efectuado en esa fecha sino en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital, intereses, montos adicionales
y/o cualquier otro monto adeudado efectuado en ese Dia Hébil inmediatamente posterior tendra Ia misma validez que si hubiera
sido efectuado en Ia fecha en la cual vencia el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado
£ cuestion.

Se considerard “Dia Habil” a cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en
la Provincia de Santa Fe y/o en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes
a cerrar ¢ que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

Rescate por Motivos Impositivos

Los Titulos de Deuda podrén ser rescatados a opcién de la Provincia en su totalidad, pero no en forma parcial, por Motivos
Impositivos conforme se describe a continuacion y previa notificacién a los tenedores con una antelacion no inferior a treinta
(30) dias ni superior a sesenta (60) dias (notificacion que sera irrevocable), abonando un monto equivalente al 100% del monto
de capital impago de los respectivos Titulos de Deuda, segiin corresponda, mas los intereses devengados e impagos hasta la fecha
de rescate y cualesquiera Montos Adicionales devengados e impagos con respecto a ellos hasta la fecha de rescate.

Se tendrdn por configurados Motivos Impositivos suficientes a los efectos de 1a presente si (i) la Provincia ha estado obligada o
se encontrara obligada en el futuro a pagar Montos Adicionales con respecto a los respectivos Titulos de Deuda; en todos los
casos, como resultado de cualquier cambio en, o modificacién a, las leyes o reglamentaciones de Argentina, cualquier
Jurisdiceion en la cual la Provincia mantenga un agente de pago, o cualquier subdivisién politica o autoridad gubernamental de
las mismas con facultades para establecer impuestos (distinta dela propia Provincia o cualquier subdivisién politica de la
Provincia), o cualquier cambio en la aplicacién o interpretacién oficial de dichas leyes o reglamentaciones, cambios o
modificaciones que se produzcan posteriormente a la Fecha de Emision y Liquidacion y (ii) si dicha obligacién no pudiera ser
evitada por la Provincia tomando las medidas razonables que se encuentren a su disposicién.

No se cursara notificacién de rescate con anterioridad a los sesenta (60) dias previos a la primera fecha en que la Provincia
tuviera la obligacion de pagar dichos Montos Adicionales si en ese momento fuera exigible un pago en relacién con los
respectivos Titulos de Deuda.

Las notificaciones seran cursadas de conformidad con lo previsto en “Descripcion de los Titulos de Deuda—Notificaciones”.

Antes de las publicaciones o el envio de cualquier notificacion de rescate de los respectivos Titulos de Deuda conforme se detalla
més arriba, la Provincia pondr4 a disposicién de dichos tenedores de los respectivos Titulos de Deuda (a) un dictamen de un
asesor de prestigio que indique que dichos Montos Adicionales son exigibles debido a un cambio en, o modificacién a, las leyes
o reglamentaciones de Argentina, cualquier jurisdiccion en la cual la Provincia mantenga un agente de pago, o cualquier
subdivision politica o autoridad gubernamental de las mismas, segiin sea aplicable, y (b) un certificado de funcionarios en el
sentido que la obligacién de la Provincia de pagar Montos Adicionales no podra ser evitada por la Provincia tomando las medidas
razonables que se encuentren a su disposicion y que se obtuvieron todas las autorizaciones gubernamentales necesarias para que
la Provincia implemente dicho rescate y que éstas se encuentran vigentes o que indique las autorizaciones necesarias que no se
obtuvieron.

Rango

Los Titulos de Deuda constituirdn obligaciones directas, generales, incondicionales, sin garantfa real ni privilegic de ninguna
naturaleza y no subordinadas de la Provincia con beneficio de la Garantia (conforme se define y con el alcance detallado, en esta
seccidn) en un mismo o igual orden de prelacion en el page y sin ninguna preferencia ni privilegio de ninguna naturaleza entre
ellos, y deberén, en todo momento, mantener igual rango que el resto de los endeudamientos presentes y futuros, no subordinados
y sin garantia real ni privilegio de ninguna naturaleza de la Provincia. Se entiende que esta disposicién no se interpretara de
manera tal de requerir a la Provincia que realice pagos bajo los Titulos de Deuda a protrata con los pagos que se realicen sobre
cualquier otra obligacién de la Provincia.
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Montos Adicionales

De acuerdo a la legislacion actualmente vigente, los pagos de capital e intereses de los respectivos Titulos de Deuda que se
efectiien a los tenedores de dichos Titulos de Deuda no estdn sujetos a retencidn o deduccién de impuestos, aranceles, tasas o
" cargo$ gubernamentales de cualquier indole en la Provincia o en Argentina.

La Provincia efectuard pagos con relacion a los respectivos Titulos de Deuda sin retencién o deduccidn respecto de cualquier
impuesto, arancel, tasa, contribucién, retencién o gasto de transferencia, presente o futuro, de cualquier tipo que se encuentre
vigente en la fecha de emisién o que fuera impueste o creado en el futuro por o en nombre de la Provincia o de la Argentina o
de cualquier autoridad de la Provincia o en la misma con facultad para gravar impuestos (conjuntamente, las “Jurisdicciones
Pertinentes™), a menos que la Provincia se viera obligada por ley, fallo o resolucién a efectuar dicha deduccién o retencidn (los

“Impuestos de la Jurisdiceién Pertinente™).

En el caso que se impusieran o establecieran dichos Impuestos de la Jurisdiccion Pertinente, la Provincia pagara o dispondra que
se paguen los montos adicionales (“Montos Adicionales™) necesarios para garantizar que los montos netos a cobrar por los
tenedores luego de cualquier pago, retencién o deduccién respecto de dicho impuesto o pasivo sean equivalentes a los respectivos
montos de capital ¢ intereses que deberian haberse cobrado respecto de los respectivos Titulos de Deuda, de no haber existido
dicho Impuesto de la Jurisdiccion Pertinente; no obstante, la Provincia no pagara Montos Adicionales con respecto a los
respectivos Titulos de Deuda cuando: (1) el tenedor (o un tercero en nombre del tenedor) tenga algun vinculo con la Jurisdiccion
Pertinente ademas de su cardcter de tenedor de los respectivos Titulos de Deuda, la recepcién de pagos correspondientes a los
respectivos Titulos de Deuda o el gjercicio de derechos en virtud de los mismos; (2) el tenedor no ha presentado los respectivos
Titulos de Deuda para su pago (si asi se requiere en virtud de sus términos) dentro de los treinta (30) dias de la fecha de recepcion
de la notificacion de pago pertinente; (3) respecto de cualquier impuesto sucesorio, sobre donaciones, ventas, transferencias,
valor agregado y/o bienes personales; (4) cuando dicho tenedor de los respectivos Titulos de Deuda (o un tercero en nombre de
un tenedor) no serfa responsable de, ni estaria sujetos a dicha deduccién o retencién por hacer una declaracién de no residencia
u otro reclamo de exencién o reduccion a la Jurisdiccion Pertinente, si dicho tenedor de dichos Titulos de Deuda es elegible para
hacer dicha declaracién u otro reclamo y, después de haberle sido requerido hacer dicha declaracién o reclamo por la Provincia
al menos treinta (30) dias antes de la fecha de pago relevante, tal tenedor del dichos Titulos de Deuda no lo hiciera de manera
oportuna; (5) respecto de Impuestos de Ia Jurisdiccion Pertinente pagaderos de una manera que no sea mediante la realizacion
de retenciones a los pagos de capital, intereses o primas, de corresponder, bajo los respectivos Titulos de Deuda; o (6) cualquier
combinacién de los puntos precedentes,

En caso de que se impongan o graven impuestos en cualquiera de dichas Jurisdicciones Pertinentes, la Provincia asimismo (i)
realizard retenciones o deducciones y (i) remitird el monto total retenido ¢ deducido a las autoridades impositivas
correspondientes conforme a las leyes aplicables.

Si asi los solicitaran por escrito a la Provincia tenedores que representen al menos el 25% del capital pendiente de pago de los
Titulos de Deuda, en ese momento, la Provincia le suministrard, dentro de los treinta (30) Dias Habiles con posterioridad a la
fecha de pago de cualesquiera dichos Impuestos, copias certificadas de los comprobantes impositivos o, si dichos comprobantes
no pudieran obtenerse, documentacion que acredite el pago por la Provincia.

La Provincia ha acordado pagar todos los impuestos de sellos u otros impuestos sobre decumentos u otros aranceles de naturaleza
similar, de existir, que puedan ser impuestos por las Jurisdicciones Pertinentes con respecto a la emisién de los respectivos
Titulos de Deuda. La Provincia ha convenido asimismo indemnizar a los tenedores frente a todos los impuestos a los sellos, de
emisién, registro, sobre documentos o tasas de justicia u otros impuestos y aranceles similares, incluyendo intereses y
penalidades, pagados por cualquiera de ellos en cualquier jurisdiccién en relacién con cualquier medida llevada a cabo por los
tenedores para exigir el cumplimiento de las obligaciones de la Provincia en virtud de los respectivos Titulos de Deuda.

Todas las referencias en este Prospecto al capital e intereses de los respectivos Titulos de Deuda incluirdn cualesquiera Montos
Adicionales pagaderos por la Provincia en relacién con dicho capital o intereses.

Las obligaciones que anteceden subsistiran con posterioridad a la extincidn, anulacion o cumplimiento de las obligaciones bajo
los respectivos Titulos de Deuda.

Emisiones Adicionales

La Provincia podra crear y emitir nuevos titulos sin el consentimiento de los Tenedores de cualquiera de los Titulos de Deuda
en circulacién, asi como crear y emitir nuevos titulos con los mismos términos y condiciones que los Titulos de Deuda en
circulacion o que sean iguales a ellos en todo aspecto (excepto por sus fechas de emisién, fecha de inicio del devengamiento de
intereses y/o sus precios de emision). Dichos Titulos de Deuda formarén una clase tiica con los mismos, siendo fungibles entre
si, incrementando el monto nominal total de capital en circulacién de los Titulos de Deuda.

Compromisos de la Provincia
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Mantenimiento de Rango !

preferencia entre si y de forma equitativa con los mismos derechos y privilegios que todas las demés deuda§
subordinadas y garantizadas presentes y futuras de la Provincia pendientes de pago oportunamente. Los Titulos
obligaciones directas, incondicionales y no subordinadas de la Provincia que serdn garantizadas con recursos prove

Régimen de Coparticipacion conforme se describe bajo el Titulo “Garantia” de esta Seccion. S \é\
‘ o £
e N/
Provision para Pagos en el Presupuesto Anual & ‘55"‘ &
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La Provincia tomard todas las medidas necesarias y adecuadas luego de la emisién de los Titulos de Deuda para prévisionar la
inclusién en sus presupuestos anuales, aprobados por la Legislatura de la Provincia, de todos los montos que la Provincia
razonablemente previera que se tornaran exigibles en virtud de cualquier titulo emitido o que deba rescatarse durante ¢l periodo
cubierto por el presupuesto en cuestion a medida que dichos montos se tornen exigibles en el curso ordinario; quedando
establecido que cualesquiera pagos (i) efectuados con relacién a cualesquiera Titulos de Deuda durante cualquier ejercicio fiscal
anterior a la adopcién del presupuesto para dicho ejercicio fiscal por la Legislatura de la Provincia o (i) efectuados con respecto
a los Titulos de Deuda durante cualguier ejercicio fiscal respecto de los que no se hubiera hecho provision alguna en el
presupuesto y aprobados o propuestos para dicho ejercicio fiscal se efectuaran validamente de conformidad con las leyes de
Argentina y de la Provincia; quedando establecido asimismo que el hecho que la Provincia no haya efectuado las provisiones
necesarias y apropiadas en sus presupuestos anuales para el pago de dichos montos no constituira una defensa respecto de la
legalidad o validez de cualquier Documento de la Transaccion o de cualquier otro documento, fallo o resolucion vinculado a
ello, quedando establecido asimismo que esta Seccién no sera interpretada en el sentido de imponer una fecha limite para la
presentacién ante la Legislatura del presupuesto propuesto o para la aprobacién del presupuesto por la Legislatura.

Supuestos de Incumplimiento

En tanto cualquiera de los Titulos de Deuda permanezca en circulacién y/o cualquier monto sobre cualquiera de los Titulos de
Deuda permanezca impago, seran de aplicacion los Supuestos de Incumplimiento que se describen a continuacién:

Cada uno de los siguientes supuestos serd un “Supuesto de Incumplimiente” respecto de los Titulos de Deuda:

(a) la Provincia no efectuara el pago de cualquier cuota de amortizacién de capital bajo los Titulos de Deuda a
su vencimiento o dentro del plazo de cinco (5) dias corridos desde la fecha de pago correspondiente; ¢

(b) la Provincia no efectuara el pago de cualquier servicio de interés o cualquier monto adicional bajo los Titulos
de Deuda a su vencimiento o dentro del plazo de treinta (30) dias corridos desde Ia fecha de pago correspondiente; o

{c) la Provincia no cumple alguna otra condicién u obligacion bajo los Titulos de Deuda, y dicho incumplimiento
no es subsanado por un plazo de 60 dias a partir de la fecha en que los Tenedores de al menos el 25% del valor nominal de los
Titulos de Deuda en circulacién en ese momento cursen notificacion al respecto a la Provincia; o

{d) la Provincia no realiza un pago a su vencimiento, transcurridos los periodos de gracia aplicables, o se genera
una aceleracién de plazos debido a cualquier otro incumplimiento correspondiente a la Deuda de la Provincia por un monto de
capital agregado equivalente o superior a U$S 30.000.000 (o el monto equivalente en otra moneda); o

(e) la Provincia declara una suspensién y/o mora generalizada en el pago de su endeudamiento; o

(H un tribunal competente dicta una sentencia o decisién definitiva firme contra la Provincia o una agencia
provincial ordenando el pago de un monto que supere los U$S 20.000.000 (o el monto equivalente en otra moneda) y han
transcurrido 90 dias desde la fecha de dicha sentencia o decisién definitiva firme sin que se haya cumplido o suspendido el
curaplimiento de la misma; o '

() la Provincia objeta la validez de alguna disposici6n significativa de los Titulos de Deuda y/o la Garantia; o

(h) la Garantia dejare de ser, y/o por cualquier cuestion se declarard que ha cesado de ser una obligacién
legalmente vélida de la Provincia y/o oponible a terceros y ello no hubiere sido remediado en un plazo de noventa (90) dias de
ocurrido el hecho; o

(i) (A) vence, se cancela, revoca o extingue una disposicién constitucional, ley, reglamentacién, ordenanza o
decreto nacional o provincial necesario para que la Provincia pueda cumplir sus obligaciones bajo de los Titulos de Deuda y/o
la Garantia o respecto de la validez o exigibilidad de alguna disposicion significativa de los mismos o cesa de estar en plena
vigencia y efecto o es modificado de manera tal que afecta de forma materialmente adversa o puede esperarse razonablemente
que afectara de forma materialmente adversa tos derechos de cualquiera de los tenedores de los Titulos de Deuda y/o la Garantia,
o (B} un tribunal competente argentino dicta una sentencia definitiva inapelable por 1a cual alguna disposicién sustancial de los
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" Titulos de Deuda y/o la Garantfa es declarada invalida o inexigible o que implique impedir o demorar sustancialmente el
cumplimiento por parte de la Provincia de sus obligaciones en virtud de alguna disposicion significativa de los Titulos de Deuda
y/o la Garantia y en cada caso, tal extincién, cancelacidn, revocacion, rescision, cese, invalidez, inexigibilidad o demora
continlian vigentes por un plazo de 90 dias; o

- () el Régimen de Coparticipacién Federal fuera modificado de modo tal que (i) podria reducir sustancialmente
el monto de los derechos de la Provincia sobre los fondos del Régimen de Coparticipacién Federal y por ende los Fondos
Coparticipables Cedidos; (ii) podria subordinar la prioridad de las deudas de los Tenedores respecto de los derechos de [a
Provincia sobre los fondos del Régimen de Coparticipacién Federal; o (iii) podria de cualquier otro modo afectar en forma
sustancial y adversa a la Garantia o los intereses de los Tenedores; en todos los casos (1), (ii) y (iii) en la medida en que ello
afecte sustancialmente Ia capacidad de la Provincia de cumplir con sus obligaciones de pago bajo los Titulos de Deuda y subsiste
0 no es subsanada de otra forma dentro de los diez (10) Dias Habiles posteriores a su acaecimiento; o entonces:

Si se produjera y continuara alguno de los Supuestos de Incumplimiento {con excepcion de los establecidos en los incisos () o
{g) o (h} o (i} 0 (j), los “Supuestos de Aceleracion Automdtica™), los Tenedores de no menos del 25% del monto total del capital
pendiente de pago de los Titulos de Deuda, pueden declarar a los Titulos de Deuda pendientes de pago inmediatamente vencidos
y exigibles por medio de una notificacion por escrito a la Provincia, en virtud de lo cual, el capital, junto con los intereses
devengados (incluyendo cualquier monto adicional) a la fecha de la aceleracién de los Titulos de Deuda, se convertird
inmediatamente en vencido y exigible, sin necesidad de ninguna otra accién o notificacién de ninguna clase, a menos que antes
de la fecha de envio de dicha nofificacion se hayan subsanado todos los Supuestos de Incumplimiento con respecto a los Titulos
de Deuda.

Producido uno de los Supuestos de Aceleracion Automatica, la caducidad de los plazos para el pago de cualquier monto adeudado
bajo los respectivos Titulos de Deuda se producira en forma automética sin necesidad de interpelacién, deviniendo la totalidad
de tales montos exigibles y pagaderos en forma inmediata.

Si, en alglin momento con posterioridad a que los respectivos Titulos de Deuda hayan sido declarados vencidos y exigibles, la
Provincia pagara una suma suficiente para cancelar todos los montos vencidos de intereses y capital (incluyendo cualquier monto
adicional) en relacion con dichos Titulos de Deuda (mas intereses moratorios sobre montos de intereses, en la medida permitida
por la ley, y sobre el capital de cada Titulo de Deuda, a la tasa de interés aplicable, a Ia fecha de dicho pago) y los gastos; y
cualquier otro evento de incumplimiento bajo los Titulos de Deuda, distinto a la falta de pago de capital de los Titulos de Deuda,
que hayan devenido exigibles sdlo por aceleracion, y luego sean subsanados, los tenedores de por lo menos el 30% del monto de
capital de los Titulos de Deuda pendientes de pago, por notificacion escrita a la Provincia, podran, en representacién de los
tenedores de todos los Titulos de Deuda renunciar a cualquier incumplimiento y rescindir y anular dicha declaracién y sus
consecuencias; pero dicha renuncia, rescisién y anulacién no serd extendida ni afectard cualquier incumplimiento posterior, ni
perjudicara algin derecho consiguiente o incumplimiento posterior.

Las disposiciones anteriores se aplicardn sin perjuicio de los derechos de cada tenedor individual de iniciar una accion contra la
Provincia por el pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto vencido € impago.

Asamblea de Tenedores de Titulos de Deuda
Asambleas, enmiendas y renuncias Convocatoria y Asistencia

La Asamblea de tenedores deberd ser convocada por la Provincia cuando lo considere necesario, o a solicitud de un nimero de
tenedores que representen no menos del 20% del capital de los Titulos de Deuda en circulacion. La solicitud indicara los temas
a tratar por la Asamblea de tenedores y la misma debera ser convocada para celebrarse dentro de los treinta (30} dias carridos
desde la recepcidn de la solicitud. La convocatoria debera ser comunicada a los tenedores mediante la publicacion de avisos
durante tres (3} Dias Habiles en el Boletin Diario de 1a BCBA (o en el diario de publicaciones que lo sustituya), en el sistema de
informacién de A3 Mercados y en alguno de los medios indicados bajo el Titulo “Noftificaciones” de esta Seccion. Los avisos
deberan publicarse con una anticipacion de enire cinco (5) y treinta (30} dias corridos a la fecha de la Asamblea de tenedores v
deberdn especificar el lugar, la fecha y la hora en que se llevard a cabo la referida Asamblea de tenedores, los temas a tratar y los
recaudos a tomar por los tenedores para asistir a ésta. Para asistir a la Asamblea de tenedores, los tenedores deberan depositar un
certificado de asistencia a asamblez librado al efecto por Caja de Valores; en el caso de los Tenedores que mantengan su tenencia
a través de Euroclear, deberén solicitarlo a través de sus depositantes en Euroclear, para su registro en el libro de asistencia a la
Asamblea de tenedores, con no menos de tres (3) dias corridos de anticipacion a la fecha de la Asamblea de tenedores. En caso
de Asambleas de tenedores que traten sobre un Evento de Incumplimiento, el plazo miximo de celebracién de la Asamblea de
tenedores quedard reducido a diez (10} dias corridos y el plazo de publicacién de avisos de al menos un (1) dia con una antelacion
no menor a dos (2) dias corridos. Los tenedores podran participar en la Asamblea de tenedores personalmente o por apoderado.
Las Asambleas de tenedores se celebraran en la fecha y el lugar que la Provincia determine de acuerdo a lo establecido en esta
Seccién.

Las asambleas de tenedores de Titulos de Deuda podrén ser celebradas a distancia. Los tenedores de Titulos de Deuda pedrén
participar por medios de transmisién simultinea de sonido, imdgenes y palabras, garantizando, en todos los casos, la igualdad de
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trato de todos los participantes. Para evitar dudas, cualquier modificacién, complemento o dispensa por parte de los tenedi@rnes

que requiera obtener el consentimiento de dichos tenedores por medio de una asamblea de tenedores Titiifos 1  pE 2
. ) L S

obtenerse también a través de una asamblea de tenedores de Titulos de Deuda celebrada de forma vis sfahgia,

garantizando el acceso previo a la informacién y la posibilidad de votar.

Derecho a voto

A los efectos de la Asamblea de tenedores, una unidad de valor nominal de la moneda de denominacion de I i gs Deuda
en circulacién dara derecho a un (1) voto. N 3:?@'.‘0

ar o

- Q, '§.
Ouorum S

El quérum minimo de las Asambleas de tenedores sera de tenedores que representen mas del 50% del valor nominal de los
Titulos de Deuda en circulacion, y en segunda convocatoria de un 25% (veinticinco por ciento). El llamado en primera y
segunda convocatoria se podrd realizar simultdneamente, pero la asamblea en segunda convocatoria debera tener lugar por lo
menos una hora después de la fijada para ia primera.

Mayorias

Las decisiones serdan tomadas por el voto afirmativo de los tenedores que representen mas del 50% del valor nominal de los
Titulos de Deuda presentes en una Asamblea de tenedores o a través del consentimiento por escrito de la misma mayoria de
tenedores, con el consentimiento por escrito de la Provincia.

Mayorias Especiales

Sin perjuicio de las disposiciones sobre mayorias establecidas anteriormente, se aplicaran requisitos especiales en relacién con
cualquier reforma, modificacion, alteracién o renuncia que implique cambios a las condiciones findamentales de emisién de los
Titulos de Deuda, con el consentimiento por escrito de la Provincia, tales como: (i) modificacién de la(s) fecha(s) de vencimiento
para el pago del capital o cualquier cuota de interés de los Titulos de Deuda; (ii) reduccion del monto de capital de los Titulos
de Deuda o de la tasa de interés aplicable a los mismos; (iii) reduccion del monto de capital de los Titulos de Deuda que resulte
pagadero en virtud de una modificacién de la Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda; (iv) modificar los términos de, o
revocar la Garantia; (v) modificacion de la moneda en la cual cualquier suma de dinero en relacién con los Titulos de Deuda sea
pagadera o el(los) lugar(es) donde debe(n) efectuarse el(los) pago(s); (vi) reduccién del porcentaje del monto de capital de los
Titulos de Deuda en circulacion de propiedad de los tenedores cuyo voto o consentimiento fuera necesario para modificar,
reformar o complementar los términos y condiciones de los Titulos de Deuda o para efectuar, cursar u otorgar una solicitud,
intimacion, autorizacion, instruccion, notificacion, consentimiento, renuncia u otra accién; (vii) modificacion de la obligacion
de la Provincia de abonar Montos Adicionales en relacion con los Titulos de Deuda segiin se establece bajo el Titulo “Montos
Adicionales™; (viii) modificacién de la ley aplicable correspondiente a los Titulos de Deuda; (ix) modificacién de los tribunales
de la jurisdiccion a la cual la Provincia se someti6; (x) modificacién del rango de los Titulos de Deuda, segun lo descripto bajo
el Titulo “Rango” del presente Prospecto.

Las cuestiones enumeradas precedentemente son “Cuestiones Reservadas” y cualquier reforma, modificacién, alteracion o
renuncia en relacion con una Cuestién Reservada constituye una “Modificacién de una Cuestién Reservada”. Podra realizarse
una Modificacién de una Cuestién Reservada, incluyendo un cambio en las condiciones de page de los Titulos de Deuda, sin el
consentimiento de un tenedor, en tanto la mayoria agravada de tenedores requerida (segun se establece a continuacién) acepte la
modificacién de una Cuestién Reservada.

Cualquier Modificacién de una Cuestién Reservada en los términos de los Titulos de Deuda, podra realizarse en general y podra
dispensarse su futuro cumplimiento, por voto o consentimiento de tenedores de mds del 75% del monto total de capital en
circulacion de los Titulos de Deuda. Toda medificacién aceptada o aprobada por la mayoria requerida de tenedores de
conformidad con las disposiciones precedentes sera concluyente y vinculante para todos los tenedores (independientemente de
que dichos tenedores hubieran brindado tal consentimiento) y para la totalidad de los futuros tenedores (independientemente de
que se realice una anotacién en los Titulos de Deuda).

Todo instrumento otorgado por o en nombre de un tenedor en relacién con cualquier consentimiento o aprobacién de cualquier
modificacién serd concluyente y vinculante para todos los posteriores tenedores. La Provincia podra, sin el consentimiento de
ningln tenedor, modificar, reformar o complementar los Titulos de Deuda, para cualquiera de los siguientes fines: (i) hacer
agregados a los compromisos de la Provincia en beneficio de los tenedores; (ii) renunciar a cualquiera de los derechos o facultades
de la Provincia; (iii) constituir un aval o garantia adicional para los Titulos de Deuda; (iv) subsanar cualquier ambigiiedad o
corregir o complementar cualquier disposicion deficiente en los Titulos de Deuda; (v) modificar los términos y condiciones de
los Titulos de Deuda en la forma en que la Provincia establezca, en tanto dicho cambio no afecte adversamente, en la actualidad
o en el futuro, los derechos de los tenedores; (vi) modificar las restricciones sobre, y los procedimientos para, la reventa y demés
transferencias de los Titulos de Deuda en la medida requerida por cualquier cambio de la legislacién o reglamentaciones
aplicables (o en la interpretacion de las mismas) o de las practicas de reventa o transferencia de titulos valores restringidos en
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general,

El término “en circulacién” utilizado respecto de los Titulos de Deuda, significa, a la fecha de determinacién, todos los Titulos
de Deuda emltldos y entregados con anterioridad, excepto: (i) Los Titulos de Deuda previamente cancelados o entregados para
su cancelamén (if) Los Titulos de Deuda o parte de los mismos, para cuyo pago, rescate o compra se han entregado previamente
fondos suficientes para su entrega a los tenedores de los mismos; siempre que, si dichos Titulos de Deuda deban ser rescatados,
se haya cursado notificacion de rescate o se hayan constituido reservas pertinentes y (iii) Titulos de Deuda en canje ¢ reemplazo
de los cuales se han emitido y entregado otros Titulos de Deuda, excepto Titulos de Deuda respecto de los cuales se hubieran
presentado pruebas satisfactorias en la asamblea de que se encuentran en poder de un comprador de buena fe respecto del cual
los Titulos de Deuda constituyen obligaciones vélidas de la Provincia;

Disponiéndose, sin embargo, que al determinar si los tenedores de Titulos de Deuda en circulacién que representan el monto de
capital requerido estan presentes en una asamblea a fines de constituir quérum o han presentado una solicitud, intimacién,
instruccién, consentimiento o renuncia en virtud del presente, los Titulos de Deuda de propiedad de Ia Provincia o una reparticién
publica de la misma no se tendran en cuenta y no se consideraran “en circulacién™.

Los Titulos de Deuda de propiedad de la Provincia o de una reparticion piblica de la misma que hubieran sido prendados de
buena fe podran considerarse en circulacion si el acreedor prendario prueba su derecho a actuar respecto de dichos Titulos de
Deuda y no se trata de la Provincia.

En lo que aqui no se regula, las Asambleas de tenedores se regirin en cuanto a su constitucién, funcionamiento y mayorias por
lo establecido en la Ley General de Sociedades N® 19.550 y sus modificatorias aplicables a las asambleas ordinarias de sociedades
anénimas.

Sin perjuicio de lo antedicho, la Provincia podra prever un procedimiento para obtener el consentimiento de la mayoria exigible
de tenedores de Titulos de Deuda sin necesidad de asamblea, por un medio fehaciente que asegure a todos los tenedores la debida
informacién previa y el derecho a manifestarse. Dicho mecanismo puede consistir en un procedimiento de solicitud de
consentimientos y/o votaciones por via electrénica a través del sistema de Caja de Valores, entre otros. No es necesario que los
tenedores de Titulos de Deuda aprueben la forma de una modificacién, ampliacién o dispensa que se hubiere propuesto, sino que
basta con que consientan su contenido. '

Prescripcion

Los reclamos contra la Provincia por el pago de los respectivos Titulos de Deuda prescribirdn a los cinco (3) afios en el caso del
capital, y a los dos (2) afios en el caso de los intereses, contados a partir de la fecha de vencimiento de cada uno de los pagos de
los mencionados en los respectivos Titulos de Deuda.

Notificaciones

Las notificaciones respecto de los respectivos Titulos de Deuda se realizaran mediante publicacién en el Boletin Diaric del
BYMA y en el sistema de informacién de A3 Mercados. Si se tornara imposible cursar notificacién a los tenedores en la forma
aqui establecida, la notificacién que en su reemplazo curse la Provincia y en virtud de sus instrucciones se considerard
notificacion suficiente, si dicha notificacion, en la medida que fuera posible, se aproxima a los términos y condiciones de la
publicacién en reemplazo de la cual se practica. Ni la falta de notificacion ni cualquier defecto en ella dirigida a un tenedor en
particular afectard la suficiencia de las notificaciones respecto de los respectivos Titulos de Deuda restantes, La notificacién se
considerara cursada en la fecha de dicha publicacién o, si fitera publicada mas de una vez o en distintas fechas, en la primera
fecha en la que se hubiere publicado.

Forma, Denominacion y Registro

Los Titulos de Deuda estardn representados por un tnico certificado global que serd depositado por la Provincia en Caja de
Valores. Las transferencias se realizaran dentro del depdsito colectivo conforme a la Ley N° 20.643 y sus normas modificatorias
y reglamentarias, encontrandose la Caja de Valores habilitada para cobrar aranceles de ios depositantes que éstos podran trasladar
a los tenedores,

Los tenedores renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas individuales. Los respectivos Titulos de Deuda seran
libremente transferibles. Sin embargo, cualquier persona que los adquiera deberd establecer un acuerdo con uno o mds
participantes de Caja de Valores y/o Euroclear, de corresponder, para la tenencia de sus intereses en los respectivos Titulos de
Deuda.

Los Titulos de Deuda podrian ser mantenidos a través de participantes en Caja de Valores u otros sistemas de compensacion y
liquidacion existentes. La Provincia podra solicitar la elegibilidad de los Titulos de Deuda en Euroclear.

Los Titulos de Deuda se emitirdn en denominaciones minimas de $1,00 (Pesos uno) y miultiplos de $1,00 (Pesos uno) por encima
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de dicho monto. : f

de la Garantia se efectuaran mediante transferencia electrénica a la Caja de Valores, como depositario del ceyificado g lgﬁhl de
manera que estén disponibles para los Tenedores en la fecha de pago en sus respectivas subcuentas en dicha duftidad. Q- &

LA
P
Ley Aplicable @Q&-& &0
- S
Los Titulos de Deuda y la Garantia se regirdn e interpretaran por las leves de la Argentina. Oé{\f 5@?;\&"’
FEE
Jurisdiccién &

En relacion con cualquier demanda, accidn legal o proceso judicial respecto de los Titulos de Deuda, la Provincia acuerda
someterse en forma exclusiva e improrrogable a los Tribunales en lo Contencioso Administrativo de la Provincia de Entre Rios
o aquellos que, conforme la normativa de la Provincia, resultasen competentes.

Los conilictes que pudieran presentarse en relacion a los Titulos de Deuda serdn sometidos a los Tribunales en lo Contencioso
Administrativo de la Provincia de Entre Rios o aquellos que, conforme la normativa de la Provincia, resultasen competentes. La
Provincia renuncia a cualquier otra jurisdiccién que pudiera corresponder, como también a oponer cualquier defensa, excepcién
(incluyendo la excepcion de arraigo) o inmunidad que pudiera corresponderle en relacién con la jurisdiccién o atendiendo a su
condicién, en relacién con los Titulos de Deuda y la Garantia.

La sentencia inapelable dictada en cualquiera de las acciones legales o procesos judiciales indicados més arriba sera definitiva y
podra ejecutarse mediante juicio ejecutivo iniciado ante cualquier otro tribunal competente respecto de la Provincia.

En la medida que la Provincia pueda invocar en cualquier jurisdiccién para si o para sus bienes (con excepcién de los bienes de
dominio pablico ubicados en la Argentina o afectados a un servicio publico esencial) inmunidad soberana u otro privilegio
respecto de un juicio, ejecucién, embargo (gjecutorio, preventivo u otro) u otro proceso legal, la Provincia acuerda a no
reclamarlo y renuncia irrevocablemente a dicha inmunidad respecto’de sus obligaciones en virtud de la Garantia o de los Titulos
de Deuda, con sujecién a las disposiciones de orden publico y que por lo tanto no pueden renunciarse.

Podra requerirse a los Tenedores que depositen una caucion o cualquier otra garantia ante los tribunales como requisito para el
inicio, impulso y conclusién de una accién legal o proceso judicial (incluidas las apelaciones) relacionada con los Titulos de
Deuda presentados en esos tribunales.

Los tribunales de Argentina o la Provincia no ordenaran el embargo preventivo o ejecutivo de bienes de dominio piiblico si tales
bienes se encuentran en Argentina y estan incluidos en las disposiciones de los Articulos 234 y 235 del Cédigo Civil y Comercial
de la Nacidn o dlrectamente se encuentran afectados a un servicio pubhco esencial.

Finalmente, debe tenerse en cuenta que, aun en el caso de que la sentencia pueda ser formalmente gjecutada, la efectiva

percepcion de los fondos sélo serd posible una vez previsionado el gasto en el ejercicio presupuestario respectivo y en las
condiciones previstas en la ley de presupuesto de dicho ejercicio.
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TIPO DE CAMBIO Y REGULACIONES CAMBIARIAS
Moneda de presentacion

Salvo que se especifique lo contrario, las referencias en este Prospecto a “Ddlares™, “Délares Estadounidenses”, “USD” y
“U3$8* son referencias a la moneda de Estados Unidos de América y las referencias a “Pesos”, “ARS™ y “$” son referencias a
Pesos Argentinos, la moneda de curso legal vigente de la Argentina. La Provincia publica la mayoria de sus indicadores
econdmicos y otras estadisticas en Pesos.

A pesar de las medidas para restringir el acceso por parte de los residentes argentinos a la moneda extranjera que aun contintian
vigentes, en los.jltimos afios el Peso sufrié una filerte depreciacion frente a las principales monedas extranjeras, en particular
frente al dolar estadounidense. De acuerdo al tipo de cambio mayorista de referencia informado en virtud de ia Comunicacion
“A™ 3500 del Banco Central de la Repiblica Argentina, al primer dia hébil de enero de2024 el tipo de cambio se encontraba en
$ 810,6500 por cada USD 1,00 mieniras que al primer dia habil de enero de 2023 el mismo se encontraba en § 178,1417 por
cada USD 1,00, por lo que el Peso se deprecié aproximadamente un 355,06% respecto del délar durante el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2023 (en comparacion con el 22,10% vy el 72% registrado en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2021 y 2022, respectivamente). ‘

El siguiente cuadro establece los tipos de cambio de “referencia” anuales maximos, minimos, promedio y de cierre del periodo,
para los periodos indicados, expresados en Pesos por délar estadounidense, y no ajustados por la inflacién. No puede garantizarse
que el peso no se depreciard o se revalorizard nuevamente en el futuro. El siguiente cuadro detalla los tipos de cambio nominales.

Tipos de Cambio Nominales {Pesos por délar estadounidensc)

Afio 2019 - ' 6000 3903 — 49,22
Afio 2020 84,14 59,81 71,60
Ao 2021 102,75 84,70 95,80
Afio 2022 103,04 177,12 133,55
Ao 2023 808,48 178,14 317,16
Afio 2024 810,65 1.032,50 916.25

Fuente: Banco Central

Notas:
(1) Tipo de cambio de referencia (Comunicacion “A” 3.500 del Banco Central).
{2} Promedio de cotizaciones al cierre del dia.

Las conversiones monetarias, incluidas conversiones de Pesos a Dolares Estadounidenses, se incluyen como conveniencia del
fector Ginicamente, no debiendo ser interpretadas como una declaracion de que los montos en cuestién pueden ser convertidos o
que han sido, podrian haber sido o podrian ser convertidos a cualquier denominacién en particular, a cualquier tasa en particular.

Controles de Cambio

Advertencia

A comntinuacion, se presenta un resumen de ciertas cuestiones relativas al acceso al mercado cambiario en Argentina.
Dicho resumen (i) no es un analisis completo ni una enumeracion de la totalidad de las regulaciones, cuestiones o censecuencias
cambiarias que puedan resultar de interés para un tenedor de Titulos Pablicos; (ii} se realiza a titulo meramente informativo; (1ii)
se basa en las reglamentaciones vigentes en ia Argentina a la fecha del presente Prospecto; y (iv) se encuentra sujeto a
modificaciones postericres de dichas leyes y reglamentaciones que puedan entrar en vigencia con posterioridad a la fecha del
presente Prospecto. No puede garantizarse que los tribunales y autoridades responsables de la aplicacién de dichas
reglamentaciones estaran de acuerdo con la interpretacion de dichas reglamentaciones que se efectlia en el siguiente resumen o
que no habrd cambios en dichas reglamentaciones o en la interpretacién de las mismas por parte de tales tribunales y autoridades.
En consecuencia, se aconseja a todo posible interesado consultar con sus propios asesores legales acerca de las consecuencias
cambiarias, en sus circunstancias particulares, relacionadas con el pago, adquisicion, titularidad, disposicién y con el cobro de
cualquier suma adeudada en virtud de los Titulos de Deuda, conforme a las reglamentaciones que puedan resultarle aplicables.
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Todas las referencias a “Comunicaciones™ son efectuadas a Comunicaciones del BCRA.

Introduccion
En el afio 2002, el Gobierno Argentino impuso una serie de restricciones a la economia después de 10\dgossdes
convertibilidad entre las que se incluyeron aquellas destinadas al control de ingreso y egreso de divisas. ‘3’ ‘§) \b"‘
F S

El 9 de junio de 2005, a través del Decreto N° 616/2003, el poder gjecutivo establecié que (a) todo mores%@’e 3) s al
MULC originado en el endeudamlento con el exterior de personas humanas o juridicas pertenecientes al sectd¥ ,gﬂvado
excluyendo los referidos al financiamiento del comercio exterior y a las emisiones primarias de titulos de deuda que cugnten con
oferta publica y listado y/o negociacion en mercados autorizados; (b) todo ingreso de fondos de no residentes cursados por el
MULC destinados a: tenencias de moneda local, adquisicién de activos o pasivos financieros de todo tipo del sector privado
financiero o no financiero, excluyendo la inversién extranjera directa y las emisiones primarias de titulos de deuda y de acciones
que cuenten con oferta publica y listado y/o negociacion en mercados autorizados, e inversiones en valores emitidos por el sector
publico que sean adquiridos en mercados secundarios; deberfan cumplir los siguientes requisitos: (i) los fondos ingresados sélo
podian ser transferidos fuera del MULC al vencimiento de un plazo de 365 dias corridos contados desde la fecha de toma de
razon dei ingreso de los mismos; (ii) el resultado de la negociacion de cambios de los fondos ingresados debia acreditarse en una
cuenta del sistema bancario local; (jii) debia constituirse un depésito nominativo, no transferible y no remunerado por el 30%
del monto involucrado en la operacién correspondiente durante un plazo de 365 dias corridos segiin lo dispuesto en las
regulaciones; y (iv) dicho depésito debia ser constituido en Délares y depositado en las entidades financieras del pais, no
devengando intereses ni beneficios de ninglm tipo, ni pudiendo ser utilizado como garantia o colateral de operaciones de crédito
de ningln tipo.

Sin perjuicio de que durante la gestion del ex Presidente Mauricio Macri se emitieron numerosas Comunicaciones a los
efectos de flexibilizar el acceso al MULC, a causa de diversos factores que impactaron en la evolucion de la economia argentina
y la incertidumbre provocada en los mercados financieros, y en respuesta a la inquietud del Gobierno argentino acerca de la
inestabilidad cambiaria general y la incertidumbre generada en el marco del proceso eleccionario que tuvo lugar durante 2019,
con fecha | de septiembre de 2019, el Poder Ejecutivo Nacional emitié el Decreto de Necesidad de Urgencia N° 609/2019, que
establecio que el contravalor de la exportacion de bienes y servicios debia ingresarse al pais en divisas y/o negociarse en el
mercado de cambios en las condiciones y plazos que estableciera ¢l BCRA oportunamente. En ese marco, ¢l mismo 1 de
septiembre de 2019, el BCRA emitié la Comunicacién “A”™ 6770 con el objetivo de regular desde esta fecha los ingresos y los
egresos en el mercado de cambios a efectos de mantener la estabilidad cambiaria y proteger las reservas internacionales ante el
alto grado de incertidumbre y volatilidad del tipo de cambio. Con posterioridad, el BCRA emitié ciertas comunicaciones
modificando la Comunicacidn “A” 6770, profundizando los controles de cambios y las restricciones al ingreso y egreso de
divisas.

A partir de diciembre de 2023, durante la gestion del actual presidente Javier Milei, comenzé un proceso de
flexibilizacion paulatino de las restricciones cambiarias.

A continuacidn, se describen los aspectos més importantes de la normativa cambiaria emitida por el BCRA (las “Normas
de Exterior y Cambios™):

1. Restricciones al ingreso de divisas
1.1. Cobros de exportaciones de servicios

De conformidad con el punto 2.2 de las Normas de Exterior y Cambios, los cobros por la prestacién de servicios por
parte de residentes a no residentes deberan ser ingresados y liquidados en el mercado de cambios en un plazo no mayor a los 20
dias habiles a partir de la fecha de su percepcién en el exterior o en el pais o de su acreditacién en cuentas del exterior, excepto
por mertas excepciones.

1.2. Enafenacion de activos no financieros no producidos

De conformidad con el punto 2.3 de las Normas de Exterior y Cambios, la percepcién por parte de residentes de montos
en moneda extranjera por la enajenacién a no residentes de activos no financieros no producidos debera ingresarse y liquidarse
en el mercado de cambios dentro de los 20 dias hébiles de la fecha de percepeion de los fondos en el exterior o en el pais o de su
acreditacion en cuentas del extenor

1.3. Titulos de deuda suscriptos en el exterior y endeudamientos financieros con el exterior

De conformidad con el punto 2.4 de las Normas de Exterior y Cambios, 1os titulos de deuda con registro publico en el
exterior, otros endeudamientos de carécter financiero con el exterior y los titulos de deuda con registro piblico en el pafs
denominados en moneda extranjera integramente suscriptos en el exterior, desembolsados a partir de 01.09.19 deberan ser
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ingresadas y liquidadas en el mercado de cambios como uno de los requisitos para el posterior acceso al mismo a los efectos de
atender sus servicios de capital e intereses, sujeto a ciertas excepciones, de conformidad con fo dispuesto en el punto 3.5 de las
Normas de Exterior y Cambios.

1.4. Emisiones de titulos de deuda u otros valores representativos de deuda denominados y pagaderos en moneda
extranjera en el pais

- De conformidad con el punto 2.5 de las Normas de Exterior y Cambios, las emisiones de residentes de titulos de deuda
con registro piblico en el pais que no estén comprendidos en el punto 3.5 de la misma normativa y/o de pagarés con oferta
publica emitidos en el marco de la Resolucién General 1003/24 de la CNV y/o de valores de deuda fiduciaria de fiduciarios de
fideicomisos fiduciarios con oferta piblica concretadas con las disposiciones de la CNV en la materia, denominados y suscriptos
en moneda extranjera, deberan ser liquidadas en el mercado de cambios como requisito para el posterior acceso al mismo a los
efectos de atender sus servicios de capital e intereses con moneda extranjera en el pais en el marco de lo dispuesto en el punto
3.6 de las Normas de Exterior y Cambios.

1.5. Cobros de exportaciones

De conformidad con las secciones 7, 8 y 9 de las Normas de Exterior y Cambios, el contravalor en divisas de
exportaciones oficializadas a partir del 2 de septiembre de 2019 hasta alcanzar el valor facturade segin la condicion de venta
pactada debera ingresarse al pafs y liquidarse en el mercado de cambios en los plazos que corresponda segun el tipo de bien y la
operacion de que se trate, excepto ciertas excepciones.

Independientemente de los plazos méximos para liquidar divisas segtin el tipo de bien y operacién de que se trate, los
cobros de exportacicnes deberan ser ingresados y liquidados en el mercado local de cambios dentro de los 20 dias habiles de la
fecha de cobro.

2. Restricciones al egreso de divisas
2.1. Requisitos complementarios para los egresos por el mercado de cambios

De conformidad con el punto 3.16.2 de las Normas de Exterior y Cambios, a los efectos de otorgar acceso al mercado
de cambios para operaciones de egresos, la entidad correspondiente debera contar con la conformidad previa del BCRA (salvo
ciertas excepciones) excepto que cuente al momento de acceso al mercade de cambios con una declaracién jurada del cliente en
la que deje constancia de que:

e que no poseia, al inicio del dia en que se solicita el acceso al mercado, CEDEAR y/o activos externos liquidos
disponibles que conjuntamente tengan un valor superior al equivalente a US$100.000 (cien mil ddlares
estadounidenses);

e que la totalidad de sus tenencias de moneda exiranjera en el pais se encuentran depositadas en cuentas en
entidades financieras; y

* se compromete a liquidar en el mercado de cambios, dentro de los 5 (cinco) dias hdbiles de su puesta a
disposicién, aquellos fondos que reciba en el exterior originados en (i) el cobro de préstamos otorgados a
terceros, (ii) el cobro de un depdsito a plazo o de la venta de cualquier tipo de activo, cuando el activo hubiera
sido adquirido, el depésito constituido o (iii) el préstamo otorgado con posterioridad al 28.5.2020.

Adicionalmente, de conformidad con lo dispuesto en el punto 3.16.3 de las Normas de Exterior y Cambios, las
operaciones de clientes que correspondan a egresos por el mercado de cambios, adicionalmente a los requisitos que sean
aplicables en cada caso, las entidades deberan requerir la presentacién de una declaracidon jurada del cliente en la que conste:

s que en el dia en que solicita el acceso al mercado y en los 90 dfas corridos anteriores, de manera directa o
indirecta o por cuenta y orden de terceros, no ha concertado ventas en el pais de titulos valores con liquicdacion
en moneda extranjera, no ha realizado canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos externos,
no ha realizado transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior, no ha adquirido en el pais
titulos valores emitidos por no residentes con liquidacién en pesos, no ha adquiride CEDEARS, no ha adquirido
titulos valores representativos de deuda privada emitida en jurisdiccion extranjera y no ha entregado fondos en
moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en moneda extranjera depositados en entidades
financieras locales) a cualquier persona humana o juridica, residente o no residente, vinculada o no, recibiendo
como contraprestacion previa o posterior, de manera directa o indirecta, por si misma o a través de una entidad
vinculada, controlada o controlante, activos externos, criptoactivos o titulos valores depositados en el exterior;

¢  que se compromete a no concertar dichas operaciones a partir del momento en que requiere el acceso y por los
90 dias corridos subsiguientes, de manera directa o indirecta o por cuenta y orden de terceros;
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depositados en entidades financieras locales-, a ninguna persona humana o juridica que ejerza una relagl
control directo sobre ella, salve aquellos directamente asociados a operaciones habituales entre res hiks
adquisicidn de bienes y/o servicios (este tiltimo punto puede sustituirse por una declaracién jurada de cagiagna

*?ﬁgﬁos .

de las personas enumeradas en el punto anterior en los mismos términos indicados en los dos prit@“g% 4
- g _-Q’h
Sin perjuicio de ello, mediante Comunicacidn “A” 8226, el BCRA estableci6 exceptuar a las operaciones a& egresos
por el mercado de cambios realizadas por personas humanas residentes de los requisitos previstos en los puntos 3.16.3.1 y
3.16.3.2. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios, relacionados con la realizacién de operaciones con titulos valores.
Asimismo, decidié que no deberan tenerse en cuenta en la elaboracion de las declaraciones juradas requeridas en los puntos
3.16.3.1. y 3.16.3 4 del texto ordenado sobre Exterior y Cambios las operaciones realizadas hasta el 11/04/25.

2.2. Pagos de servicios prestados por no residentes

De conformidad con el punto 13 de las Normas de Exterior y Cambios, los residentes en el pais pueden acceder al
mercado de cambios para pagar importaciones de servicios de acuerdo con lo siguiente.

Pago de servicios que fiteron o serdn prestados o devengados a partir del 13 de diciembre de 2023

El pago de servicios de no residentes prestados y/o devengados a partir del 13 de diciembre de 2023 puede realizarse
sin necesidad de aprobacion previa del BCRA cuando:

. el pago corresponde a una operacién que encuadra en los siguientes cédigos de concepto S03 — Servicios de
transporte de pasajeros, S06 — Viajes (excluidas las operaciones asociadas a retiros y/o consumos con tarjetas de
residentes con proveedores no residentes o de no residentes con proveedores argentinos), $23 — Servicios
audiovisuales, S25 — Servicios del gobierno, $26 — Servicios de salud por empresas de asistencia al viajero, $27-
Otros servicios de salud y/o S29- Operaciones asociadas a retiros y/o consumos con tarjetas de residentes con
proveedores no residentes o de no residentes con proveedores argentinos.

. El pago corresponde a gastos que abonen a entidades financieras del exterior por su operatoria habitual.

. El pago corresponde a una operacién que encuadra en el concepto “S31. Servicios de fletes por operaciones de
exportaciones de bienes” en la cual los fletes forman parte de la condicién de venta pactada con el comprador de
los bienes y se concreta una vez que la exportacién cuenta con el cumplido de embarque otorgado por la Aduana.

. EI pago corresponde a una operacion que encuadra en el concepto S30 (Servicios de fletes por operaciones de
importaciones de bienes) y se concrete una vez transcurrido, desde la fecha de prestacion del servicio, un plazo
equivalente al cual podria comenzar a pagarse el bien transportado segiin lo dispuesto en los plazos previstos para
el pago de importaciones de bienes anteriormente mencionados.

. El pago corresponde a una operacién que encuadra en el concepto S24 (Otros servicios personales, culturales ¥
recreativos) y se concreta una vez transcurrido un plazo de 90 (noventa) dias corridos desde la fecha de prestacion
o devengamiento del servicio; o 30 (treinta) dias corridos si el servicio es prestado o devengado a partir del 29/11/24
por una contraparte no vinculada al residente.

. El pago corresponde a una operacién que corresponde a un servicio no comprendido en los puntos anteriores,
prestado por una contraparte no vinculada al residente a partir del 13/12/23 y el pago se concreta una vez
transcurrido un plazo de 30 (treinta) dias corridos desde la fecha de prestacién o devengamiento del servicio.

. El pago corresponde a una operacién que corresponde a un servicio no comprendido en los puntos anteriores,
prestado por una contraparte vinculada al residente a partir del 13/12/23 y ¢l pago se concreta una vez transcurrido
un plazo de 180 (ciento ochenta) dias corridos desde la fecha de prestacién o devengamiento del servicio.

Sin perjuicio de ello, mediante Comunicacién “A” 8226, el BCRA establecié que todos los servicios prestados o
devengados a partir del 14/04/25 que no queden comprendidos en los puntos 13.2.1. a 13.2.3. del texto ordenado sobre Exterior
y Cambios y que sean provistos por una contraparte no vinculada al residente, podran ser abonados desde la fecha de prestacion
o devengamiento del servicio en la medida que se verifiquen 1os restantes requisitos normativos aplicables. Asimismo, determing

que todos los servicios prestados o devengados a partir del 14/04/25 que no queden comprendidos en los puntos 13.2.1. a2 13.2,3.
del texto ordenado sobre Exterior y Cambios y que sean provistos por una contraparte vinculada al residente, podran ser abonados




una vez transcurridos 90 (noventa) dias corridos desde la fecha de prestacién o devengamiento del servicio en la medida que se
verifiquen los restantes requisitos normativos aplicables.

Sin perjuicio de lo expuesto, el BCRA habilita el pago de importaciones de servicios antes de los plazos mencionados
en el punto anterior, inicamente en los siguientes supuestos:

o el cliente accede al mercado de cambios con fondos originados en una financiacién en moneda extranjera por
importaciones de servicios otorgada por una entidad financiera local a partir de una linea de crédito del exterior en
la medida que las fechas de vencimiento y los montos de capital a pagar de la financiacién otorgada sea compatible

~con aquellos previstos en el punto 13.2 de las Normas de Exterior y Cambios.

Si el otorgamiento de la financiacién es anterior de la fecha de prestacién o devengamiento del servicio, los plazos
previstos en el punto 13.2. de las Normas de Exterior y Cambios. se computaran a partir de la fecha estimada de prestacion o
devengamiento mds 15 {(quince) dfas corridos.

Si el otorgamiento de la financiacion es posterior a la fecha de prestacién o devengamiento del servicio, los plazos
previstos en el punto 13.2. de las Normas de Exterior y Cambios. se computardn desde esta ultima fecha;

. el cliente accede al mercado de cambios en forma simultinea con la liquidacién de fondos en concepto de anticipos
o prefinanciaciones de exportaciones del exterior o prefinanciaciones de exportaciones otorgadas por entidades
financieras locales con fondeo en lineas de crédito del exterior, en la medida que se cumplan las condiciones
estipuladas en el punto (i) anterior;

. el cliente accede al mercado de cambios en forma simultinea con la liquidacién de fondos originados en un
endeudamiento financiero comprendido en el punto 3.5., en la medida que se cumplan lo estipulado en el punto
13.3.1. en materia de fechas de vencimiento v los montos de capital a pagar de la financiacion. La porcidn de los
endeudamientos financieros con el exterior que sea utilizada en virtud de lo dispuesto en el presente punto no podra
ser computada a los efectos de otros mecanismos especificos que habiliten el acceso al mercado de cambios a partir
del ingreso y/o liquidacién de este tipo de operaciones;

. se trata de un pago de importaciones de servicios enmarcado en el mecanismo previsto en el punto 7.11. de las
Normas de Exterior y Cambios;

. el cliente cuenta por ¢l equivalente al valor que abona con una "Certificacién por los regimenes de acceso a divisas
para la produccion incremental de petrdleo y/o gas natural (Decreto 277/22)" emitida en el marco de lo dispuesto
en el punto 3.17;

. el pago corresponda a la cancelacién de deudas por operaciones financiadas o garantizadas con anterioridad al
13.12.23 por entidades financieras locales o del exterior; o

. el pago corresponda a la cancelacion de deudas por operaciones financiadas o garantizadas con anterioridad al
13.12.23 por organismos internacionales y/o agencias oficiales de crédito;

. el pago se concrete a la fecha de cierre de una operacion de recompra y/o rescate de deudas encuadradas en los
puntos 3.5.3.1. o 3.6.4.4. de las Normas de Exterior y Cambios y coresponda a los servicios prestados por no
residentes derivados a la emision de los nuevos titulos de deuda y/o la operacion de recompra y/o rescate; o

. el pago sea a una contraparte no vinculada al cliente y se concrete mediante la realizacion de un canje y/o arbitraje
con los fondos depositados en una cuenta en moneda extranjera en una entidad financiera local.

Pagos de servicios de no residentes prestados o devengados hasta el 12 de diciembre de 2023

El pago de servicios de no residentes prestados y/o devengados hasta el 12 de diciembre de 2023, requerird aprobacion
previa del BCRA, excepto cuando:

. el pago corresponde a servicios comprendidos en los puntos 13.2.1 0 13.2.2 de las Normas de Exterior y Cambios;
)
. el pago corresponda a la cancelacién de deudas de operaciones financiadas o garantizadas con anterioridad al

13.12.23 por entidades financieras locales o del exterior; o

. el pago corresponda a la cancelacién de deudas de operaciones financiadas o garantizadas con anterioridad al
13.12.23 por organismos internacionales y/o agencias oficiaies de crédito;
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. el cliente cuenta por el equivalente al monto a pagar con una "Certificacién por los regimeniey,
para la produccion incremental de petréleo y/o gas natural (Decreto 277/22)" emitida en elgn’g

en el punto 3.17; \‘3} HOCE G ernnens:

. el pago se realiza mediante una operacién de un canje y/o arbitraje con fondos depositados
originados en cobros de capital e intereses en moneda extranjera de los Bonos para la Recon
Argentina Libre ("BOPREAL™; o

Lol

i
g@)&-@ rte de un
cliente que suscribié la Serie 1 de BOPREAL por un monto igual o superior 2l 50% del mm%@éﬁlt’pendiente de

sus deudas elegibles para los items 4.5. y 4.6. de las Normas de Exterior y Cambios antes dél 31 51@4.; 0
p_G;

A
. el pago se realiza bajo las disposiciones del punto 4.7.4. de las Normas de Exterior y Cambifs.
pag P

. el pago se realiza conforme a las disposiciones del item 4.7.5. de las Normas de Exterior y Cambios por parte de
un cliente que suscribi6 la Serie 1 de BOPREAL por un monto igual o superior al 25% del monto total pendiente
de sus deudas elegibles para los items 4.5. y 4.6. de las Normas de Exterior y Cambios antes del 31.1.24.: o

. el pago se realiza a partir del 10.2.24 por una persona fisica o juridica clasificada como una MiPyME, segiin se
define en las normas “"Determinacién del estado de las micro, pequefias y medianas empresas”, sujeto al
cumplimiento de ciertas condiciones.

2.3. Pagos de intereses de deudas por importaciones de bienes y servicios

De conformidad con el punto 3.3 de las Normas de Exterior y Cambios, las entidades podran dar acceso al mercado de
cambios para cursar pagos de intereses de deudas comerciales por importaciones de bienes o servicios en la medida que: (i) la
operacion se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la tltima presentacion vencida del "Relevamiento de activos y
pasivos externos"; (ii) el acceso al mercado de cambios tiene lugar a partir de la fecha de vencimiento del interés a pagar (este
requisito no resultara aplicable si el cliente es un Vehiculo de Proyecto Unico (VPU) adherido al Régimen de Incentivo para
Grandes Inversiones (RIGI) que concreta el pago en el marco de lo previsto en el punto 14.2.1 de las Normas de Exterior y
Cambios); y (iii) se requerird la conformidad previa del BCRA cuando el acreedor es una contraparte vinculada al deudor y el
vencimiento de los intereses a pagar haya tenido lugar hasta el 4.7.24, salvo ciertas excepciones.

2.4. Pagos de utilidades y dividendos

De conformidad con el punto 3.4 de las Normas de Exterior y Cambios, las entidades podran dar acceso al mercado de
cambios para girar divisas al exterior en concepto de utilidades y dividendos a accionistas no residentes, en 1a medida que se
cumplan determinadas condiciones.

Sin perjuicio de ello, mediante Comunicacién “A” 8226, el BCRA establecié que las entidades podran dar acceso al
mercado de cambios a sus clientes para girar divisas al exterior en concepto de utilidades y dividendos a accionistas no residentes
en ¢l marco de lo dispuesto en el punto 3.4. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios cuando éstas correspondan a utilidades
distribuibles obtenidas a partir de ganancias realizadas en estados contables anuales regulares y auditados de ejercicios iniciados
a partir del 01/01/25. ‘

Los casos que no encuadren en lo expuesto precedentemente requerirén la conformidad previa del BCRA para acceder
al mercado de cambios para el giro al exterior de divisas por estos conceptos.

2.5. Pagos de capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior

De conformidad con el punto 3.5 de las Normas de Exterior y Cambios, las entidades podrin dar acceso al mercado de
cambios para la cancelacién de servicios de capital e intereses de endendamientos financieros con el exterior y titulos de deuda
con registro piblico en el pais denominados en moneda extranjera fntegramente suscriptos en el exterior, en la medida que se
verifiquen las siguientes condiciones:

¢ El deudor demuestre el ingreso y liquidacién de divisas en el mercado de cambios por un monto equivalente al valor
nominal del endeudamiento financiero con el exterior.

Este requisito se considerara cumplimentado en los siguientes casos, entre otros:

endeudamientos desembolsados con anterioridad al 1.09.19;
endeudamientos originados a partir del 01.09.19 que no generen desembolsos por ser refinanciaciones

de deudas financieras con el exterior que hubieran tenido acceso en virtud de la normativa aplicable,
en la medida que las refinanciaciones no anticipen el vencimiento de la deuda original;

¢ por el monto de los gastos de otorgamiento y/o emision que resulten aplicables y otros gastos
debitados en el exterior por las operaciones bancarias involucradas;
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e por la diferencia entre el valor efectivo de emisién y el valor nominal en emisiones de titulos de deuda
con registro piblico en el exterior colocados bajo la par;

e por la porcién que corresponda a una capitalizacion de intereses prevista en el contrato de
endeudamiento.

+ La operacion se encuentra declarada, en caso de corresponder en la altima presentacion vencida del “Relevamiento de
actwos y pasivos externos”.

s  El acceso al mercado de cambios se produce con una anterioridad no mayor a los 3 (tres) dias habiles a la fecha de
vencimiento del servicio de capital o interés a pagar. En el caso de que se trate de un pago de capital de titulos de deuda
emitidos$ a partir del 08/11/24 que se concreta con una transferencia al exterior, adicionalmente el acceso al mercado de
cambios debera producirse una vez transcurridos, como minimo, 365 (trescientos sesenta y cinco) dfas corridos desde
su fecha de emision. El acceso al mercado de cambios antes de lo indicado requerird la conformidad previa del BCRA
excepto que el deudor encuadre en alguna de las sntuacnones descriptas y se cumplan la totalidad de las condiciones
estipuladas en cada caso.

s Los endeudamientos financieros comprendidos en el punto 3.5 de las Normas de Exterior y Cambios quedaran
habilitados a cancelar sus servicios de capital e intereses a partir de su vencimiento mediante Ia aplicacién de cobros de
exportaciones de bienes y servicios, en la medida que se cumplan los requisitos previstos en el punto 7.9. de las Normas
de Exterior y Cambios.

Asimismo, en los términos previstos en el punto 7.9.5. de las Normas de Exterior v Cambios, se admitirdn que los
mencionados cobros sean acumulados, por los montos exigidos en los contratos de endeudamiento, en cuentas del exterior y/o
el pais con el objeto de garantizar la cancelacion de los servicios de los endeudamientos financieros con el exterior,

*  Se requerird la conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios para la cancelacién de capital e
intereses de endeudamientos financieros comprendidos en este punto 3.5. de las Normas de Exterior y Cambios cuando
el acreedor sea una contraparte vinculada al deudor, excepto ciertas excepciones, salvo ciertas excepciones.

2.6. Pagos de titulos de deuda con regisiro pitblico en el pais denominados en moneda extranjera y obligaciones en
moneda extranjera entre residentes

De conformidad con el punto 3.6 de las Normas de Exterior y Cambios, se prohibe el acceso al mercado de cambios
para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extran_]era entre residentes concertadas a partir del 01.09.19. excepto por,
entre otras:

¢ las financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo los pagos por
los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o de compra;

e las emisiones de titulos de deuda que se realicen con el objeto de refinanciar deudas comprendidas en el punio
3.6.2 de las Normas de Exterior y Cambios y conlleven un incremento de la vida promedic de las obligaciones;

e las emisiones de residentes de titulos de deuda con registro publico en el pais a partir del 29.11.19, denominadas
y suscriptas en moneda extranjera y cuyoes servicios de capital e intereses sean pagaderos en el pais en moneda
extranjera, en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el mercado de
cambios;

s pagarés con oferta piblica emitidos en el marco de la Resolucién General 1003/24 de la Comision Nacional
de Valores (CNV) y concordantes, denominados y suscriptos en moneda extranjera y cuyos servicios de capital
e intereses sean pagaderos en moneda extranjera en el pafs, en la medida que la totalidad de los fondos
obtenidos hayan sido liquidados en el mercado de cambios;

+  valores de deuda fiduciaria emitidos por fiduciarios de fidecomisos financieros con oferta piblica concretadas
en concordancia con las disposiciones de la CNV en la materia, denominados y suscriptos en moneda extranjera
y cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera en el pafs, en la medida que la
totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el mercado de cambios;

2.7. Pagos de endeudamientos en moneda extranjera de residentes por parte de fideicomisos constituidos en el pais
para garantizar la atencién de los servicios

De conformidad con el punto 3.7 de las Normas de Exterior y Cambios, las entidades podran dar acceso al mercado de
cambios para realizar pagos de principal y/o intereses a los fideicomisos constituidos en el pais por un residente para garantizar
la atencién de los servicios de capital e intereses de su obligacidn, en la medida que verifique que el deudor hubiese tenido acceso
para realizar el pago a su nombre por cumplimentar las disposiciones normativas aplicables.

2.8. Compra de moneda extranjera por parte de personas humanas residentes para la formacion de activos externos,
remision de ayuda familiar y por operaciones con derivados
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_ humanas residentes, sin conformidad previa del Banco Central dela Repubhca Argentina para la compra de btk et
extranjera para su tenencia o para la constitucién de depésitos (codigos de concepto A07 y A09) en la medida qué
totalidad de los siguientes requisitos:

»  Laoperacion se curse con débito en cuenta del cliente en entidades financieras locales o el uso dqlbRe
moneda local por parte del cliente no supere el equivalente a USD 100 (délares estadounidenss?
mes calendario en el conjunto de las entidades y por el conjunto de los conceptos seffalados. ¥ &5

»
,é‘f &

¢ En caso de que el cliente utilice efectivo en moneda local, la entidad debera contar con una decflgyﬁmon Jjurada
del cliente en la cual deje constancia de que cumple con el requisito mencionado precedentemente

s  Laentidad vendedora debera entregar los billetes en moneda extranjera o acreditar los fondos en una cuenta en
moneda extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras locales o en una cuenta bancaria de
titularidad del cliente en el exterior, segin corresponda.

*  Laentidad ha registrado la operacién en el sistema online implementado a tal efecto por el Banco Central de
la Republica Argentina.

*  Entodos los casos, la entidad deberd obtener evidencia de que el cliente posee ingresos y/o activos consistentes
con el ahorro en moneda extranjera.

2.9. Compra de moneda extranjera por parte de otros residentes —excluidas las entidades— para la formacion de activos
externos y por operaciones con derivados

De conformidad con el punto 3.10 de las Normas de Exterior y Cambios, el acceso al mercado de cambios por parte de
personas juridicas que no sean entidades autorizadas a operar en cambios, gobiernos locales, Fondos Comunes de Inversién,
Fideicomisos y otras universalidades constituidas en el pais, requerlra la conformidad previa del BCRA para la formacién de
activos externos.

2.10.  Otras compras de moneda extranjera por parte de residentes con aplicacién especifica.

De conformidad con el punto 3.11 de las Normas de Exterior y Cambios, las entidades podran dar acceso al mercado
de cambios a los residentes con endeudamientos con el exterior o los fideicomisos constituidos en el pafs para garantizar la
atenci6n de los servicios de capital e intereses de tales endeudamientos, para la compra de moneda extranjera para la constitucién
de las garantias por los montos exigibles en los contratos de endeudamiento en las siguientes condiciones:

s  Setrate de deudas comerciales por importaciones de bienes v/o servicios con una entidad financiera del exterior
o agencia oficial de crédito a la exportacién o endeudamientos financieros comprendidos en el punto 3.5 de
las Normas de Exterior y Cambios con acreedores no vinculados, que normativamente tengan acceso al
mercado de cambios para su repago, en cuyos contratos se prevea la acreditacién de fondos en cuentas de
garantia de futuros servicios de las deudas con el exterior.

* Los fondos adquiridos sean depositados en cuentas abiertas en entidades financieras locales. Unicamente se
admitird Ja constitucion de las garantias en cuentas abiertas en entidades financieras del exterior cuando aquelia
sea la tinica y exclusiva opcién prevista en los contratos de endendamiento contraidos con anterioridad al
31.08.19.

* Las garantfas acumuladas en moneda extranjera, que podran ser utilizadas para el pago de servicios, no superen
el valor a pagar en el préximo vencimiento de servicios.

* El monto diario de acceso no supere el 20 % del monto previsto en el punto anterior.

La entidad interviniente haya verificado la documentacién del endeudamiento externo del deudor y cuente con
los elementos que le permita avalar que el acceso se realiza en las condiciones establecidas en estas
disposiciones.

Los fondos en moneda extranjera que no se utilicen en la cancelacién del servicio de deuda y/o el mantenimiento del
monto de la garantia exigido deberan ser liquidados en el mercado de cambios dentro de los 5 (cinco) dias hébiles posteriores a
la fecha del vencimiento.

2.11.  Compra de moneda extranjera para operaciones con derivados financieros

De conformidad con el punto 3.12 de las Normas de Exterior y Cambios:

*  Se admitird el acceso al mercado de cambios para el pago de primas, constitucion de garantfas y cancelaciones
que correspondan a operaciones de contratos de cobertura de tasa de interés por las obligaciones de residentes
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con el exterior declaradas y validadas, en caso de corresponder, en el "Relevamiento de activos y pasivos
externos", en tanto no se cubran riesgos superiores a los pasivos externos que efectivamente registre el deudor
en la tasa de interés cuyo riesgo se esti cubriendo con la celebracién de los mismos.

* El cliente que acceda al mercado de cambios usando este mecanismo deberd nominar a una entidad para que
realice el seguimiento de la operacién y firmar una declaracién jurada en la que se compromete a ingresar y
liquidar los fondos que resuiten a favor del cliente local como resultado de dicha operacion, o como resultado
de la liberacion de los fondos de las garantias constituidas, dentro de los 5 dias habiles siguientes.

e Las restantes operaciones de derivados financieros que quieran ser cursadas con acceso al mercado de cambios
por parte de residentes que no sean entidades autorizadas a operar en cambios se regiran por lo dispuesto en
los puntos 3.8. ¥ 3.10 de las Normas de Exterior y Cambios, seglin corresponda.

*  Todas las liquidaciones de las operacienes de futuros en mercados regulados, "forwards", opciones y cualquier
otro tipo de derivados concertados en el pafs que realicen las entidades a partir del 11.09.19 deberan efectuarse
en moneda local.

2.12.  Repatriaciones de inversiones directas y otras compras de moneda extranjera por parte de no residentes

De conformidad con el punto 3.13 de las Normas de Exterior y Cambios, el acceso al mercado de cambios por paite de
clientes no residentes requerira la conformidad previa del BCRA para la compra de moneda extranjera, excepto en ciertos casos,
incluidos: la compra de moneda extranjera por parte de organismos internacionales, personal diplomatico, organismos
reconocidos por tratados internacionales, repatriaciones de aportes de inversién directa de no residentes en un vehiculo de
proyecto Unico adehrido al Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones (RIGI), entre ofros.

2.13.  Importacion de bienes

De conformidad con la seccién 10.10.1 de las Normas de Exterior y Cambios, los residentes argentinos pueden acceder
al mercado de divisas para realizar pagos diferidos de importaciones de bienes en los signientes periodos, dependiendo del tipo
de bien.

Importaciones de bienes a partir del 13 de diciembre de 2023

*  Desde el ingreso aduanero: aceites de petréleo mineral bituminoso, gases de petrdlec y demas hidrocarburos gaseosos,
hulla bituminosa sin aglomerar, energia eléctrica, uranio y otres destinados a la elaboracién de energia o combustibles.

e para los restantes bienes, el pago se podré realizar a partir de los 30 dias corridos desde el ingreso aduanero de los
bienes. '

Mediante Comunicacidn “A” 8226, el BCRA establece que el plazo previsto en el punto anterior para las importaciones
de todo tipo de bienes oficializadas a partir del 14/04/25 serd de 0 (cero) dias corridos desde la fecha de registro de ingreso
aduanero,

No obstante lo anterior, de acuerdo con la seccién 10.10.2 de las Normas de Exterior y Cambios, el BCRA autoriza
pagos antes de los plazos mencionados en ciertos supuestos.

Importaciones de bienes hasta el 12 de diciembre de 2023

Segun el punto 10.11 de las Normas de Exterior y Cambios, se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso
al mercado de cambios para realizar pagos de importaciones por bienes con registro de ingreso aduanero hasta el 12 de diciembre
de 2023, salvo ciertas excepciones.

3. Normativa de CNV aplicable a operaciones con titulos valores

Segin lo dispuesto en el Capitulo V, Titulo XVIII de las normas de la CNV:

Venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera

Respecto de aquellos clientes que no revistan el cardcter de personas humanas residentes, para dar curso a operaciones
de venta de Valores Negociables con liquidacién en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion y cualquiera sea la ley de
emisién de los mismos, debera observarse un plazo minimo de tenencia en cartera de UN (1) dia habil, contado a partir de su

acreditacion en el Agente Depositario Central de Valores Negociables (ADCVN).

Dicho plazo minimo de tenencia no serd de aplicacién cuando se trate de:
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LX)

s ventas de Valores Negociables con liquidacion en moneda extranjera y en jurisdiccion loc:h.f/"pc WAmeTE
adquiridos en pesos por clientes personas humanas o jurfdicas residentes con fondos provenienteé\de
hipotecarios UV A otorgados por entidades financieras, autorizadas a actuar como tales en los términos dk
N°©21.526, por hasta el monto de los referidos créditos y en la medida que el producido de esas ventas segiplicado
a la compra de inmuebles en el pais en el marco de los mencionados créditos, debiendo los Agentes g‘bn%ﬁ’@ el
cumplimiento de dichas condiciones en forma previa a dar curso a cualquiera de las referidasﬁﬁpg’fﬁ?ﬁnes,
conservando la documentacién respaldatoria en los respectivos legajos de los clientes. & S

Los Agentes de Liquidacién y Compensacién y los Agentes de Negociacion no podran dar curso ni liguidar operaciones
de venta de Valores Negociables con liquidacién en moneda extranjera, tanto en jurisdiccién local como jurisdiccién extranjera,
correspondiente a clientes ordenantes — personas humanas o juridicas - ;en tanto éstos Ultimos mantengan, en moneda local,
posiciones tomadoras en cauciones y/o pases y/o cualquier tipo de financiamiento a través de operaciones en el 4mbito del
mercado de capitales.

A tales efectos, los mencionados Agentes: (i) no podran bajo ninguna circunstancia otorgar financiamientos para la
obtencién de aquellos Valores Negociables que serdn objeto de las operaciones de venta mencionadas en el parrafo anterior; y
(ii) deberan exigir a cada uno de los clientes ordenantes, una manifestacion en caracter de declaracién jurada de la cual surja en
forma expresa que los mismos no mantienen posiciones tomadoras en moneda local en ninguna de las operatorias a plazo
detalladas en el parrafo anterior, en cardcter de titulares y/o cotitulares, y en ningiin Agente inscripto, asi como que tampoco han
obtenido cualquier tipo de financiamiento en moneda local a través de operaciones en el ambito del mercado de capitales, ya sea
de fondos y/o de Valores Negociables, con excepcion de las emisiones de deuda con autorizacién de oferta piiblica otorgada por
esta Comision, debiendo tales declaraciones juradas ser conservadas en los respectivos legajos.

En todos los casos, deberén observarse las obligaciones y normas de conducta exigidas a los Agentes de Liquidacion y
Compensacién y los Agentes de Negociacion por los articulos 12 (inc. j) del Capitulo 1y 16 (inc. j) del Capitulo 11, ambos del
Titulo VII de las presentes Normas, con relacién a la obligatoriedad del conocimiento del perfil de riesgo de los clientes y, en
especial, el objetivo de inversién, la situacién financiera y el porcentaje de ahorros del cliente destinado a estas inversiones, entre
otros aspectos.

La limitacién referida a posiciones tomadoras en cauciones y/o pases en moneda local y/o a cualquier tipo de
financiamiento en moneda local a través de operaciones en el 4&mbito del mercado de capitales prevista precedentemente, no seré
de aplicacién respecto de la:

e venta de: (i) BOPREAL emitidos por el Banco Central de la Republica Argentina y previamente adquiridos en un
proceso de colocacidn o de licitacién primaria, hasta el valor nominal total asi suscripto de dicha especie, debiendo los
Agentes constatar el referido limite en forma previa a dar curso a las citadas operaciones de venta; y/o (ii) en los términos
de lo dispuesto por los puntos 4.3.3.3. ii) b) y 4.7.3.2. del Texto Ordenado de las Normas sobre “Exterior y Cambios”
del BCRA, debiendo asimismo los Agentes constatar el cumplimiento de las condiciones alli previstas en forma previa
a dar curso a cualquiera de las referidas operaciones de venta, conservando la documentacién respaldatoria en los
respectivos legajos.

¢ venta de Valores Negociables con liquidacién en moneda extranjera y en jurisdieci6n local, previamente adquiridos en
pesos por clientes personas humanas o juridicas residentes con fondos provenientes de créditos hipotecarios UVA
otorgados por entidades financieras, autorizadas a actuar como tales en los términos de Ley N° 21.526, por hasta el
monto de los referidos créditos y en la medida que el producido de esas ventas sea aplicado a la compra de inmuebles
en el pais en el marco de los mencionados créditos, debiendo los Agentes constatar el cumplimiento de dichas
condiciones en forma previa a dar curso a cualquiera de las referidas operaciones de venta, conservando la
documentacién respaldatoria en los respectivos legajos de los clientes.

Respecto de aquellos clientes que no revistan el caracter de personas humanas residentes, para dar curso a transferencias
a entidades depositarias del exterior de Valores Negociables de valores negociables adquiridos con liquidacién en moneda
nacional, cualquiera sea la ley de emision de los mismos, deberd observarse un plazo minimo de tenencia de en cartera de UN
(1) dia hdbil, contado a partir de su acreditacién en el Agente Depositario Central de Valores Negociables (ADCVN), salvo en
aquellos casos en que la acreditacién en dicho Agente: (i) sea producto de la colocacién primaria de valores negociables emitidos
por el Tesoro o de BOPREAL emitidos por el Banco Central de la Repiiblica Argentina; (ii) sea realizada en los términos de lo
dispuesto por los puntos 3.16.3.6.v) y 4.7.2.2. del Texto Ordenado de las Normas sobre “Exterior y Cambios” del BCRA,
debiendo los Agentes constatar el cumplimiento de las condiciones alli previstas en forma previa a dar curso a cualquiera de las
referidas transferencias, conservando la documentacién respaldatoria en los respectivos legajos; o (iii) se trate de acciones y/o
CERTIFICADOS DE DEPOSITO ARGENTINOS (CEDEAR) con negociacién en mercados regulados por la CNV.

Los Agentes de Liquidacion y Compensacion y los Agentes de Negociacién deberan constatar el cumplimiento del
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plazo minimo de tenencia de los Valores Negociables antes referidos.
Transferencias receptoras

- Respecto de aquellos clientes que no revistan el cardcter de personas humanas residentes, los Valores Negociables
“acreditadosen €| Agente Depositario Central de Valores Negociables (ADCVN), provenientes de entidades depositarias del
exterior, no podréan ser aplicados a la liquidacién de operaciones en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion y cualquiera
sea la ley de emisién de los mismos, hasta tanto haya transcurrido UN (1) dia héabil, contado desde su acreditacion en la/s
subcuenta/s en el mencionado custodio local. '

Operaciones de clientes con CD.L o CLEy C.UILT.

Para dar curso a las drdenes y/o registrar operaciones en el dmbito de los mercados autorizados, respecto de las
operatorias previstas en los puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2. de las Normas de Exterior y Cambios, incluidas las transferencias de
valores negociables emitidos por residentes a entidades depositarias del exterior y demds operatorias alli contempladas, los
Agentes de Negociacion, los Agentes de Liquidacion y Compensacién y los Agentes de Corretaje de Valores Negociables
deberin:

o  Respecto a todos y cada uno de sus clientes del exterior -personas humanas y/o juridicas- que posean C.D.1. o
C.LE. y que no revistan ¢l cardcter de intermediarios y/o entidades similares radicados en el exterior regulados
por Comisiones de Valores u otros organismos de control, constatar que las operaciones a ser realizadas por
dichos clientes son para su propia cartera y con fondos propios, y que el volumen operado diario no supere el
importe de $200.000.000;

*  Respecto de aquellos clientes que revistan el cardcter de intermediarios y/o entidades similares radicados en el
exterior regulados por Comisiones de Valores u otros organismos de control, constatar que los citados
intermediarios del exterior:

o encaso que actiien por cuenta y orden de terceros clientes locales argentinos o por cuenta propia y con
fondos propios, el volumen operado diario por cada uno de los terceros clientes o por cuenta propia no
supere el importe de $200.000.000;

c actien en calidad de depositarios de acciones de sociedades emisoras locales para dar cumplimiento al
pago de dividendos a tenedores —locales argentinos o extranjeros- de certificados de depdsito en
custodia en el exterior (GDS/ADR/ADS) correspondientes a tales emisoras, mediante la realizacion de
una o mds operaciones con valores negociables destinadas a implementar dicho pago en el exterior, y
que: (a) dichos dividendos hayan sido aprobados por Asamblea de accionistas a tenedores de
certificados con negociacién autorizada en mercados del exterior; y (b) las referidas emisoras locales
cuenten con autorizacion para listar en un Mercado autorizado por la Comision y —asimismo- para
cotizar en 4n mercado del exterior bajo el depdsito de sus acciones en un banco emisor de certificados
de depésito; o

» Respecto de aquellos clientes que posean C.U.LT, constatar que, en caso de que dichos clientes actiien por
cuenta y orden de terceros, el volumen operado diaric por el total de los terceros no supere el importe de
$200.000.000.

4. Régimen Penal Cambiario

Todas las operaciones que no se ajusten a lo dispuesto en la normativa cambiaria, se encuentran alcanzadas por el
Régimen Penal Cambiario Ley N° 19.359.

5. Relevamiento de Activos y Pasivos Externos

De conformidad con la Comunicacién “A” 6401 del BCRA, el BCRA impleinenté el Relevamiento de Activos y Pasivos
Externos, en la cual los residentes argentinos deberdn registrar la siguiente informacién:

*  Pasivos externos al final de cualquier trimestre calendario, o pasivos externos que se hayan cancelado durante
ese trimestre.

» Los residentes cuyo saldo de activos y pasivos externos al final de cada afio alcance o supere el equivalente de
U$S 50 millones, deben hacer una presentacién anual {que permitird complementar, ratificar y/o rectificar las
presentaciones trimestrales realizadas), la cual podrd ser optativamente presentada por cualquier persona
humana o juridica.

La declaracién trimesiral se presentara dentro de los 45 dias desde el cierre del trimestre calendario de referencia. La
declaracién anual se presentard dentro de los 180 dias desde el cierre del afio calendario de referencia.
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consuliar con sus asesores legales y leer las regulaciones del Banco Central, Decreto N°® 260/2002, Déére . de la
Resolucion MEP N° 365/2005, de la Ley Penal Cambiaria y la Resolucién N°1/2017 del Ministerio® ecreto
609/2019, con sus reglamentaciones, normas complementarias y reglamentarias, a cuyo efecto los intere i sin cogsuitar
las mismas en el sitio web del Ministerio de Economia (www.argentina.gob.ar/economia — www.infolelflgov.g '??vo Banco
Central (www bera.gov.ar), - 7
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TRATAMIENTO IMPOSITIVO

El presente apartado constituye un resumen de algunas consideraciones relativas a leyes de impuestos sobre las ganancias, )
Nacional y de Provincias argentinas, que pueden afectarle a usted en caso de adguiriv, poseer o vender los Titulos. Este resumen
se basa en leyes, regulaciones, fallos y decisiones actualmente vigentes en cada una de estas jurisdicciones, entre ellos los
tratados relevantes en materia impositiva. Es posible que se apliquen cambios de manera retroactiva gue afecten la validez del
presente resumen.

Este texto, no describe la totalidad de las consideraciones impositivas que podrian ser relevantes para usted o su situacion, en
particular si usted estd sufeto a normas impositivas especiales.

Consulte a su asesor impositivo acerca de las consecuencias de la adguisicion, posesion y disposicion de los Titulos, entre ellas
la relevancia para su situacion particular de las siguientes consideraciones, asi como de toda otra legislacion impositiva
extranfera, estadual, municipal o de otra naturaleza.

Las siguientes consideraciones no tratan las consecuencias impositivas aplicables a los tenedores de los Titulos a en
Jurisdicciones particulares que puedan ser relevantes para dichos tenedores. Instamos a los tenedores de los Titulos a que
consulten a sus propios asesores impositivos acerca de la totalidad de las consecuencias de la adquisicidn, posesidn y
disposicion de los Titulos en las jurisdicciones relevantes.

Consecuencias Impositivas

Generalidades

Lo que sigue es un resumen general de ciertas consecuencias impositivas en Argentina que surgen de la titularidad beneficiaria
de los Titulos por parte de ciertos tenedores. Si bien puede considerarse que esta descripcidon constituye una interpretacién
correcta de la legislacion y normativa argentina vigente a la fecha del presente prospecto, no es posible asegurar que los tribunales
o las autoridades fiscales a cargo de la aplicacion de dichas leyes acepten esta interpretacion ni que dicha legislacion no vaya a
sufrir reformas, que también pueden tener efecto retroactivo.

Impuesto a las Ganancias

Intereses

Salvo que en adelante se establezca algo distinto, los intereses devengados a partir de los Titulos no tributardn el Impuesto a las
Ganancias argentino (el “IG"} de conformidad con el articulo 36 bis de la Ley N° 23.576, la Ley de Obligaciones Negociables,
en la medida que se cumplan las condiciones previstas en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

No obstante, por medio det Decreto N° 1076/92, modificado por el Decreto N° 1157/92, ratificado por la Ley N°® 24.307 (el
“Decreto”), se elimind la exencion mencionada anteriormente para aquellos tenedores que se encuentran sujetos al Titulo VI de
la Ley de Impuesto a las Ganancias de la Argentina {en general, las sociedades constituidas con arreglo al derecho argentino, las
sucursales argentinas de sociedades comerciales y comerciantes extranjeros que desarrollan determinadas actividades
mercantiles en Argentina (en adelante, las “Entidades Argentinas”). Por lo tanto, los intereses abonados a las Entidades
Argentinas se encueniran sujetos al pago del 1G de conformidad con la legislacion y la normativa argentina en materia impositiva
a una alicuota del 35%.

La exencién del impuesto a las ganancias en Argentina aplicable a los pagos de intereses sobre los Titulos, conforme se describe
anteriormente, continuara aplicindose en Argentina a los ingresos recibidos por beneficiarios extranjeros en el exterior (es decir,
personas fisicas, sucesiones indivisas o emtidades que sean residentes fiscales extranjeros y obtengan ganancias de fuente
argentina) a pesar de que dichos ingresos podrian ser objeto de tributacién ante una autoridad impositiva extranjera.

Ganancias de Capital

El articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables establece que las personas fisicas, domiciliadas o no en la Argentina, ¥
las entidades extranjeras sin establecimiento permanente en la Argentina, no tributardn IG con respecto a los resultados
provenientes de la compraventa, cambio, conversién o disposicién de los Titulos siempre que los Titulos sean colocados mediante
oferta publica. La Provincia confia en que la emisién de los Titulos cumple las condiciones previstas en el Articulo 36 de l1a Ley
de Obligaciones Negociables.

En términos generales, la legislacion argentina establece que las exenciones impositivas no son aplicables cuando, como
resultado de la aplicacion de una exencion se produjese una transferencia a fiscos extranjeros de ingresos que habria
correspondido tributar a la autoridad fiscal argentina (articulo 21 de la Ley de Impuesto a las Ganancias y 106 de la Ley de
Procedimientos Fiscales). No obstante, este principio no es aplicable a tenedores que son beneficiarios extranjeros.

Las Entidades Argentinas estan sujetas al gravamen del IG a la alicuota del 35% sobre los ingresos provenientes de la
compraventa, cambio, conversion o disposicién de los Titulos.
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_ Impuesto al Valor Agregado (IVA) =

A
Toda operacion financiera relacionada con la emision, colocacién, compra, transmision, pago de capital’Q
rescate de las Obligaciones Negociables estara exento del pago del IVA siempre que se verifiquen los requigitd
de la Ley de Obligaciones Negociables. La Provincia confia que la emisién de los Titulos satisfara los requisit(y
de la Ley de Obligaciones Negociables.

Impuesto a los Bienes Personales

?/Q
Cs,

En virtud de la Ley Nacional 23.966 sobre el impuesto a los bienes personales (“IBP™), las personas ﬁsic;s y{<]:z,is' sucesiones
indivisas (independientemente de su jurisdiccion de residencia) se encuentran sujetas a un impuesto anual que fécae sobre los
bienes personales, incluyendo ciertos titulos, existentes al 31 de diciembre de cada afio (los residentes no argentinos estén sujetos
al IBP solo en relacién con los activos que se encuentren en Argentina).

El inciso g) del articulo 21 de la fLey del IBP prescribe que se encdentran exentos de este impuesto los titulos, bonos y demis
titulos valores emitidos por la Nacidn, las provincias, las municipalidades y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, tales como
los Titulos de Deuda.

Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuenta Corriente Bancaria

La Ley Nacional 25.413, con sus enmiendas y complementos, establece, con sujecién a ciertas excepciones, la aplicacion de un
impuesto sobre los débitos y créditos en cuentas bancarias en entidades financieras con domicilio en la Argentina y sobre otras
operaciones utilizadas como sustituto de cuentas corrientes bancarias (incluidas algunas operaciones con dinero en efectivo).

La alicuota general es del 0,6% por cada débito y crédito; sin embargo, en ciertos casos pueden aplicarse alicuotas superiores, del
1,2% e inferiores, del 0,075%.

El Decreto 409/2018 establecié que el 33% de los montos pagados a cuenta de este impuesto por los hechos imponibles estan
sujetos a la tasa general del 0,6%, y el 33% del impuesto pagado sobre las transacciones sujetas a la tasa del 1,2%, se considerard
como un pago a cuenta del impuesto a las ganancias, y/o la Contribucién Especial sobre el Capital de las Cooperativas, o sus
adelantos, por parte de los titulares de las cuentas bancarias. EI monto restante solo puede transferirse a los periodos fiscales
subsiguientes de dichos impuestos, pero no puede compensarse con otros impuestos o transferirse a terceros. Si se aplicara una
tasa mas baja, el crédito fiscal aumentars al 20%.

Adicionalmente, en virtud de la Ley 27.264, el 100% del impuesto pagado se considerara un pago a cuenta del IG cuando los
titulares de las cuentas bancarias sean pequefias y medianas empresas.

Con respecto a los débitos y créditos incurridos en cuentas abiertas en entidades financieras argentinas, la Ley 27.541 establece
que, cuando se realizan extracciones de efectivo, bajo cualquier forma, los débitos efectuados en las cuentas mencionadas estaran
sujetos al doble de la tasa vigente para cada caso sobre el monto del retiro correspondiente. Este aumento de la tasa no se aplicara
a las cuentas cuyos titulares sean personas fisicas o juridicas que revistan y acrediten la condicién de pequefias y medianas
empresas.

Se pueden aplicar ciertas exenciones y reducciones impositivas. Sin embargo, en virtud de la Resolucién General 3900/2016 de la
Agencia de Recaudacién y Control Aduanero (“ARCA”, anteriormente denominada Administracién Federal de Ingresos plblicos
“AFIP7), ciertas cuentas bancarias deben inscribirse en el registro creado por la autoridad administrativa (ARCA-DGI) para ser
beneficiarias de las exenciones y reducciones aplicables. La inscripcion en el registro se permitira una vez que ARCA controle
que se hayan cumplido los requisitos para la exenci6n.

La Ley 27.702 extendid su validez fiscal hasta el 31 de diciembre de 2027 inclusive. Por lo tanto, en la medida en que los tenedores
de los Titulos de Deuda reciban pagos mediante el uso de cuentas bancarias locales, es posible que se aplique dicho impuesto.

Tasa de Justicia
Si fuera necesario iniciar acciones legales en relacién con los Titulos de Deuda (i) ante los tribunales federales argentinos, se
aplicard una tasa de justicia (que en la actualidad asciende al 3% o 1,5% para los juicios sucesorios) sobre el monto reclamado

ante dichos tribunales; o (ii) ante los tribunales de la Provincia, se aplicaran otras tasas de justicia e impuestos sobre ] monto del
reclamo iniciado ante dichos tribunales.

Impuesto Para una Argenting Inclusiva y Solidaria (“Impuesto PAIS™)

La Ley de Solidaridad estableci6 un impuesto de emergencia por el término de cinco ejercicios fiscales a partir de su entrada en
vigencia. Es un impuesto nacional aplicable a la compra de billetes y divisas en moneda extranjera y otras operaciones de cambio
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y compra de servicios en moneda extranjera realizadas por residentes argentinos (personas fisicas, personas juridicas, sucesiones
indivisas y.otros sujetos responsables). La tasa aplicable alcanza, en la mayoria de los casos, el 30%. Los tenedores deben
considerar las disposiciones legales aplicables a sus casos particulares.

Ademas, la Resolucién General 4815 de ARCA, enmendada por la Resolucion General 5463 de ARCA (entre otras), establecid
un réginien de retencién de impuestos sobre las transacciones sujetas al Impuesto PAIS. Por ende, una nueva retencion del 30%
se aplicara a dichas transacciones, que posteriormente serd tomada como pago a cuenta del IG o el IBP (segln la situacién fiscal
de la personay:el tipo de transaccién subyacente).

El Impuesto PAIS tuvo vigencia desde el 23 de diciembre de 2019 hasta el 22 de diciembre de 2024, conforme al articulo 35 de
la Ley N° 27.541 y sus modificaciones, que dispuso la aplicacion del impuesto por el términe de cinco (5) periodos fiscales a partir
de la entrada en vigencia de la mencionada ley.

Tras su eliminacién, la Resolucion General (ARCA) N° 5617/2024 establecié un nuevo régimen de percepcién que abarca las
mismas operaciones previamente alcanzadas. Este régimen garantiza la continuidad en la recaudacién fiscal anticipada, aplicando
una alicuota del 30% sobre determinadas operaciones mencionadas en el articulo 1° de la resolucion, tales como la compra de
billetes v divisas en moneda extranjera, consumas con tarjetas en el exterior, demds operaciones de cambio de divisas, y ciertas
adquisiciones de bienes y servicios fuera del pais, realizadas por sujetos residentes en el territorio nacional, incluyendo personas
humanas, juridicas, sucesiones indivisas u otros responsables. No obstante, estan excluidos de su alcance los gastos relacionados
con salud, medicamentos, libros, plataformas educativas y otros rubros especificos detallados en el articulo 2° de la resolucion.

Es importante destacar que este porcentaje no constituye un impuesto en sf mismo, sine un pago a cuenta del Impuesto a las
Ganancias correspondiente al periodo fiscal en el que se realizaron las operaciones o, para quienes no tributen este impuesto, del
Impuesto sobre los Bienes Personales.

De esta forma, el régimen de percepcién asegura la continuidad en la recaudacion fiscal, adaptdndose al marco normativo vigente
tras la derogacion del Impueste PAIS, Los inversores deberdn analizar las disposiciones aplicables a su situacion particular para
garantizar el correcto cumplimiento de sus obligaciones tributarias.

Impuesto sebre Ingresos Brutos

Los Titulos de Deuda, asf como los ingresos procedentes de ellos, estan exentos del impuesto sobre los ingresos brutos conforme
lo establecido en el Cédigo Fiscal de la Provincia. Asimismeo, se encontrard exenta de impuesto de sellos “La documentacién que
instrumente el endeudamiento autorizado”, conforme lo establecido en el articule 5 de la Ley 11.176 de la Provincia de Entre Rios.

Conforme al articulo 197 del Cédigo Fiscal de la Provincia de Entre Rios, estard exenta del pago del impuesto sobre los ingresos
brutos toda operacién sobre titulos, letras, bonos, obligaciones y demds papeles emitidos o que se emitan en el futuro por la Nacién,
las Provincias o los Municipios como asi también [as rentas que ellas produzean y sus ajustes de estabilizacién o correccion
monetaria. Esta exencién no alcanza a los agentes de la bolsa y demds intermediarios que actiien en dichas operaciones.

Ingresos de capital provenientes de jurisdicciones no cooperantes o de baja o nula tributacion

Conforme lo dispuesto en el articulo 18.2. de la Ley N° 11.683 de Procedimiento Fiscal, cuando se trate de ingreses de fondos
provenientes de paises de “baja o nula tributacién™ a que alude el Articulo 20 de la LIG, cualquiera sea su naturaleza, concepto
o tipo de operacién de que se trate, se considerard que tales fondos constituyen incrementos patrimoniales no justificados para
el tomador o receptor local.

Los incrementos patrimoniales no justificados estdn sujetos a los siguientes impuestos:
e se determinara el Impuesto a las Ganancias sobre el receptor local calculado sobre el 110% del montode los fondos
transferidos.
* también se determinard el Impuesto al Valor Agregado y, de corresponder, Impuestos Internos sobre el receptor local,
calculado sobre el 110% del monto de los fondos transferidos.

El sujeto local o receptor local de los fondos puede refitar dicha presuncién legal probando debidamenteante la autoridad
impositiva que los fondos provienen de actividades efectivamente realizadas por el contribuyente argentino o por una tercera
persona en dicha jurisdiccion o que dichos fondos fueron declarados con anterioridad.

Sin perjuicio que el significado del concepto *ingresos provenientes” no resulta claro, podria interpretarse como cualquier
transferencia de fondos:

e desde una cuenta en un pais de baja o nula tributacién/no cooperante o desde una cuenta bancaria abierta fuera de un
pais de baja o nula tributacién/no cooperante pero cuyo titular sea una entidad localizada en un pais de baja 0 nula
tributacidn/no cooperante.

*  auna cuenta bancaria localizada en Argentina o a una cuenta bancaria abierta fuera de la Argentina, pero cuyo titular
sea un sujeto residente en Argentina a los efectos fiscales.
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Conforme el articulo 82 de la Ley N® 27.430, a los efectos previstos en las normas legales y reglamentagis 'r
_ efectuada a “paises de baja o nula tributacién” o “paises no considerados ‘cooperadores a los fines de la ti ' i
debera entenderse que hace alusién a “jurisdicciones no cooperantes o jurisdicciones de baja o nula tributaci :

dispuestos por los articulos 19 y 20 de la LIG.

ref'enda a aquellos paises, dominios, Jurlsdlccmnes territorios, estados asociados o reglmenes trlbutarlos espe 1a}£s£|ue
establezcan una tributacién méxima a la renta empresaria inferior al 60% de la alicuota minima contemplada en el B@am@? Eﬁ-rafo
del articulo 73 de la LIG. Ep'b

El Decreto N° 862/2019 dispone que a los fines de determinar el nivel de imposicién mencionado en el parrafo anterior debera
considerarse la tasa total de tributacién, en cada jurisdiccion, que grave la renta empresaria, con independencia de los niveles de
gobierno que las hubieren establecido y que se entendera por ‘régimen tributario especial’ a toda regulacién o esquema especifico
que se aparta del régimen general de imposicion a la renta empresaria vigente en ese pais y que dé por resultado una tasa efectiva
inferior a la establecida en el régimen general.

Por su parte, el articulo 19 de la LIG define a las “jurisdicciones no cooperantes” como aquellos paises o jurisdicciones que no
tengan vigente con la Repiblica Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria o un convenio para
evitar la doble imposicion internacional con cldusula amplia de intercambio de informacién. Asimismo, considera como no
cooperantes aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances antes definidos, no cumplan efectivamente con el
intercambio de informacién. Ademds, el articulo establece que el Poder Ejecutivo Nacional elaborard un listado de las
Jurisdicciones no cooperantes con base en el criterio antes descripto, el que ha sido establecido en el articulo 24 del DR LIG.
Ademas, dicho articulo establece que ARCA debera informar al Ministerio de Hacienda (actual Ministerio de Economia}
cualquier novedad que justifique una modificacién en el listado precedente, a los fines de su actualizacién.

Tratados para Evitar la Doble Imposicion

En caso de resultar aplicable algfin tratado para evitar la doble imposicién, el régimen impositivo aplicable podria no coincidir,
total o parcialmente, con el descripto en el presente.

Actualmente, Argentina posee convenios para evitar la doble imposicién vigentes con Alemania, Australia, Bélgica, Bolivia,
Brasil, Canadd, Chile, Dinamarca, Espafia, Finlandia, Francia, Reino Unido, Italia, México, Paises Bajos, Noruega, Rusia,
Suecia, Suiza, Emiratos Arabes Unidos, Qatar y Uruguay. Argentina ha firmado convenios con Austria, China, Japén,
Luxemburgo y Turquia, los cuales ain no han sido ratificados por sus respectivos gobiernos.

Actualmente no existe ninglin tratado o convenio para evitar la doble imposicién internacional en vigencia entre Argentina y
Estados Unidos. Desde enero de 2023 se encuentra en vigor un acuerdo administrativo internacional para el intercambio de
informacion entre ARCA y el IRS.

Los inversores deberén considerar el tratamiento aplicable bajo los mencionadoes convenios segfin su situacion particular.

93



PLAN DE DISTRIBUCION
General

La oferta y-venta de los Titulos de Deuda se realizard de acuerdo con los términos y condiciones establecidos por las Normas de
Aut_oriz_ac;'iéh, entre otra normativa aplicable. La oferta de los Titulos de Deuda se llevard adelante por medio de una oferta
dirigida al pablico en general en la Repiiblica Argentina.

Los Colocadores se comprometen a realizar sus mejores esfuerzos (conforme practicas usuales de mercado) para la colocacion
de los Titulos de Deuda mediante su oferta pablica en la Repiblica Argentina en los términos del articulo 774, inciso a) del
Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn, y conforme con las leyes y regulaciones vigentes en la materia, dejdndose constancia
que las obligaciones de cada uno de los Colocadores serén simplemente mancomunadas (los “Esfuerzos de Colocacién™).

Adicionalmente, en el Contrato de Colocacién se establecen, inter alia, los derechos y obligaciones de los Colocadores y de la
Provincia en relacién con la colocacién de los Titulos de Deuda y las comisiones y demds costos vinculados con la colocacion
de los Titulos de Deuda a ser pagados por la Provincia.

Los Colocadores no asumen compromisos de suscripcién en firme de los Titulos de Deunda en la fecha de emision y liquidacién,
ni garantizan el cumplimiento de las drdenes de compra presentadas por los inversores, ni la suscripeion de una determinada
cantidad de Titulos de Deuda, ni la integracién del precio de suscripcién por los inversores que hubieren remitido dérdenes de
compra a través suyo. :

Esfuerzos de Colocacién

Los Esfuerzos de Colocacién podran consistir en alguno o varios de los siguientes actos, entre otros: (i) la puesta a disposicion
y distribucién (por correo comiin o por correo electronico o de cualquier otro modo), en forma fisica y/o electronica, a los posibles
inversores de los documentos informativos, entendiéndose por fales: (a) el Prospecto; (b) la/s calificacién/es de riesgo; {(c) el
Aviso de Suscripcién correspondiente a los Titulos de Deuda; (d) los demds avisos complementarios que, en su caso, se publiquen
en el Boletin de la BCBA, €l Sitio Web de A3 Mercados y el micrositio web de colocaciones de A3 Mercados, y cualquier otro
aviso que se publique al efecto ((z), (b), {c) y (d) conjuntamente, los “Documentos Informativos™); y () una sintesis descriptiva
de los términos y condiciones de los Titulos de Deuda, que incluya solamente, y sea consistente con, fa infermacion contenida
en los Documentos Informativos; (ii} Celebrar una o mas reuniones, presenciales o virtuales, personales, individuales o grupales
con posibles inversores y presentaciones de roadshow (previamente consensuadas entre la Provincia y los Colocadores), en las
que se podra exponer y/o entregar los Documentos Informativos, con el Ginico objeto de presentar entre los mismos informacién
contenida en fos Documentos Informativos (y/o en las versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa a la Provincia
y/o a los términos y condiciones de los Titulos de Deuda; (ifi) Conferencias telefénicas con, y/c llamados telefénicos a, y/o envio
de correos electrénicos a, posibles inversores; (iv) La publicacion del Aviso de Suscripeidn en el Boletin Diario de la BCBA, en
el Boletin Diario de A3 Mercados, en el micrositio web de colocaciones de A3 Mercados y, si se considera necesario, en uno o
mds avisos comerciales en al menos un diario de circulacién general en la Repiiblica Argentina en el cual se indique el Periodo
de Subasta Piblica (conforme dicho termino se define més adelante); y (v) Otros actos acordados entre la Provincia y los
Colocadores segin se estime adecuado,

Colocacion Primaria

La colocacion primaria de los Titulos de Deuda se realizara mediante licitacion piblica (“Subasta Pablica™) bajo la modalidad
“ciega”, a través del modulo de licitaciones primarias del sistema informéatico “SIOPEL” operado por, y de titularidad de A3
Mercados (el “Sistema SIOPEL”), de conformidad con las pautas que se describen mas abajo, cumpliendo estas con las pautas
minimas requeridas por la “Guia para la Colocacion Primaria” de A3 Mercados. El registro de las ofertas relativo a la colocacion
primaria de los Titulos de Deuda serd llevado a través de, y en virtud de los procesos adoptados por, ¢l sistema SIOPEL. Las
Ordenes de Compra de los Titulos de Deuda deberan ser remitidas a cada Colocador durante el periodo de Subasta Pablica, quien
las recibird, procesard e ingresard como ofertas al sistema SIOPEL.

El Agente de Liquidacién (que sera Nuevo Bance de Entre Rios S.A.) serd el encargadoe de (i) generar en el Sistema SIOPEL el
pliego de licitacién de la colocacion primaria de los Titulos de Deuda y (if) producir un resumen con el resultado de la colocacién.

Cada uno de los Colocadores y agentes de A3 Mercados, segiin fuera ¢l caso, serd responsable por las Ordenes de Compra en el
Sistema SIOPEL por dicho agente cargadas en lo relativo al control y cumplimiento de ia normativa en materia de prevencion
de lavado de activos y financiamiento del terrorismo. Los Colocadores no serdn responsables por el eventual incumplimiento de
la normativa mencionada precedentemente por parte de los agentes de A3 Mercados.

La Provincia y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacion adicional a los inversores que presenten
Ordenes de Compra. La Provincia y los Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra cuando a su exclusivo criterio
dichas Ordenes de Compra no cumplieran con los requisitos aqgui establecidos y/o con la normativa aplicable, en particular
aquelia referida a la prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo. En dicho caso, los rechazos no daran
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derecho a reclamo alguno contra de los Colocadores ni la Provincia. ‘ *_7"';f~§ Conilio \e
" Elresultado final de la adjudicacion serd el que surja del Sistema SIOPEL: La Provincia y los Colocadores no ! e:;‘l"res
por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del Sistema SIOPEL. Para mayor info FIfia E i
del Sistema SIOPEL, se recomienda a los inversores la lectura del “Manual SIOPEL para Participantes Web &

Primario” y la  documentacién  relacionada publicada en la  pagina web de A3 gpgéﬂg
(https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones). w g(gé““

; &
La Emisora realizara ]a adjudicacién de los Titulos de Deuda a través del Sistema SIOPEL de acuerdo con los proddin _\ tos
descriptos en la Seccién “Plan de Distribucion” del Prospecto. ‘ Q;f -;é"é-”

| Fse

PR .

Todos los agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo deberan so]icjitar a los Colocadores su habilitacion 4 partlg‘qi%ar enla
rueda de licitacion piblica antes de las 16:00 horas del ultimo dia del Periodo de Difusion. 7

Aquellos agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo que no cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores,
también deberan solicitar a los mismos la habilitacién para participar en la rueda, para lo cual deberén acreditar su inscripcion
ante la CNV como “Agente Registrado™ en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en
materia de prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacién del terrorismo de forma satisfactoria para los

Colocadores. En cualquier caso, la solicitud deber realizarse hasta las 16 hs del Gltimo dia del Periodo de Difusion.

La presentacién de una Orden de Compra por parte de potenciales inversores implicara Ia aceptacién y el conocimiento
de fodos y cada uno de los términos y mecanismos establecidos bajo la presente Seccidn.

Periodo de Difusion

El Periodo de Difusion durante el que se hara difusién pablica de la misma serd informado en el Aviso de Suscripcién (conforme
se define m4s adelante) (el “Periodo de Difusién™). En la oportunidad que determine la Provincia con el asesoramiento de los
Colocadores, se publicard un aviso de suscripcion en el Boletin Diario de 1a BCBA, en el Boletin Electrénico de A3 Mercados
y en el micrositio web de colocaciones primarias de A3 Mercados (el “Aviso de Suscripcion™) en el cual se indicard, entre otra
mformacion: (i) la fecha de inicio y de finalizacién del Periodo de Difusion; (i} la fecha y hora de inicio y de finalizacion de la
Subasta Pablica (el “Periodo de Subasta Publica™); (iii) el domicilio de los Colocadores; y (iv) los demés datos correspondientes
a la colocacién de los Titulos de Deuda requeridos por la normativa aplicable.

Periodo de Subasta Piiblica
Procediniento de Subasta Publica

En la oportunidad que determinen la Provincia y los Colocadores, y segiin sea informado en el Aviso de Suscripcion (o en
cualquier otro aviso complementario a aquél), comenzara el Periodo de Difusién (segtn lo indicado més arriba) y finalizado el
mismo comenzard el Periodo de Subasta Piblica, durante el cual los Colocadores recibirdn las Ordenes de Compra que les
remitan los potenciales oferentes interesados en adquirir los Titulos de Deuda.

El Periodo de Subasta Publica podra ser concluido anticipadamente, suspendido, interrumpido, modificado o prorrogado sujeto
a lo descripto en el pérrafo siguiente. Durante el Periodo de Subasta Piiblica, los oferentes presentaran las Ordenes de Compra,
las cuales tendrén caracter vinculante, a los Colocadores y/o a los agentes de A3 Mercados.

La Provincia podré concluir anticipadamente, suspender, modificar, interrumpir y/o prorrogar, el Periodo de Difusién y el
Periodo de Subasta Piblica, en cualquier momento, lo cual, en su caso, sera informado a mas tardar con una anterioridad de una
(1} hora previo a la finalizacién del periodo de que se trate mediante, en cuyo caso dicha alteracién sera informada mediante un
aviso a ser presentado para su publicacién en (i) en el Boletin Diario de la BCBA; v (ii) el micrositio web de colocaciones
primarias de A3 Mercados. En dicho caso, los inversores que hubieran presentado Ordenes de Compra durante el Periodo de
Subasta Publica podrén a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier momento anterior
a la finalizacién del Periodo de Subasta Publica, mediando notificacion escrita a los Colocadores o agentes de A3 Mercados,
segun corresponda. Las Ordenes de Compra que no hubieren sido retiradas por escrito por los oferentes, una vez vencido dicho
periodo, se consideraran ratificadas, firmes y obligatorias.

La conclusién anticipada, suspensién, interrupcién, modificacién y/o prérroga del Periodo de Difusién y el Periodo de Subasta
Piblica no generaré responsabilidad alguna a la Provincia, al Agente de la Garantia o a los Colocadores, ni otorgaré a los oferentes
derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna.

Procedimiento de Suscripcién

Iniciado el Periodo de Subasta Publica, los inversores podran presentar a los Colocadores o agentes de A3 Mercados 6rdenes de
compra de los Titulos de Deuda que constituiran ofertas de compra (las “Qrdenes de Compra™).por alguno de los siguientes
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medios, los que podran variar seglin la implementacion que haya efectuado y/o adoptado cada entidad: (i) de forma verbal
incluyendo la utilizacion de sistemas telefonicos con registro v grabacién de llamadas que permitan identificar al cliente; (ii)
presencial en las oficinas de los Colocadores (o sucursales de cada uno de los Colocadores, sélo en el casc que sean habilitados -
por cada.uno de los Colocadores); y (iii) por otros medios electrénicos incluyendo (a) la utilizacién de correo electrénico (e-
mail), y (b) ]a pagina de internet de cada Colocador, a través de canales de “home banking” o sitio web, segiin corresponda.

Los Colocadores establecerdn los mecanismos que permitan la validacién fehaciente de la identidad del cliente y de su voluntad
y una série de requisitos que aseguren a los Colocadores el cumplimiento de exigencias normativas y la validez de las Ordenes
de Compra. Estos requisitos podrén variar de acuerdo con el medio por el cual las Ordenes de Compra sean remitidas.

Los invei;'sores interesados en presentar Ordenes de Compra deberén contactar a los Colocadores con suficiente anticipacion a la
finalizacion deI Periodo de Subasta Piiblica para que las correspondientes Ofertas de Suscripcion puedan ser ingresadas a través
del SIOPEL antes de que finalice el Periodo de Subasta Publica.

Una vez finalizado el Perfodo de Subasta Piblica no podran modificarse las Ofertas de Suscripcidn (segiin dicho término se
define mas adelante) ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

Cada uno de los Colocadores podri establecer un horario limite anterior al horario de finalizacion del periodo de subasta
piblica para la recepcion de las 6rdenes de compra a fin de asegurar su adecuado procesamiento € ingreso en el sistema
SIOPEL, situacién que no dara derecho a reclamo alguno contra los Colocadores.

El resultado de la Subasta Publica, el monto final de los Titulos de Deuda a ser emitidos, el Margen Aplicable y la Tasa
Aplicable de los Titulos de Deuda, segin corresponda en cada caso, serén informados ¢l mismo dia de finalizacién de la Subasta
Publica conforme lo dispuesto en la “Guia para la Colocacién Primaria™ de A3 Mercados, a través de la publicacion del Aviso
de Resultados (conforme dicho término se define mas adelante) en el Boletin Diario de la BCBA y en el micrositio web de
colocaciones primarias de A3 Mercados.

Cada oferente podré presentar una o més Ordenes de Compra, registrando los Colocadores, fecha y hora de recepcion de la
respectiva Orden de Compra. Las Ordenes de Compra deberdn ser presentadas a los Colocadores por los medios descriptos
precedentemente e incluirdn la siguiente informacion:

6] nombre completo o denominacion del oferente;
(ii) la indicacién del valor nominal que desea adquirir de los Titulos de Deuda (el “Monto Solicitado™);
(iii) la tasa solicitada como porcentaje con hasta dos decimales (la “Tasa Solicitada™) o el margen de corte solicitado

por sobre la Tasa de Referencia expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales para los Titulos de
Deuda (el “Margen Solicitado™);

(iv) otros datos que requiera el formulario de ingresos de érdenes del Sistema SIOPEL;
v) otros datos especificos, de acuerdo con el mecanismo de presentacion de la Orden de Compra que se trate; y
(vi) cualquier otra informacién que establezcan los Colocadores.

Ningiin inversor podra presentar Ordenes de Compra cuyos Montos Solicitados superen el Monto Méximo, ya sea que se
presenten en una o mds Ordenes de Compra del mismo inversor.

Los inversores interesados podran limitar el Monto Solicitado, segin corresponda, en sus Ordenes de Compra a un porcentaje
méxirno del valor nominal total de los Titulos de Deuda a emitirse (el “Porcentaje Maximo™). Diche Porcentaje Maximo debera
ser detallado por cada inversor interesado en su respectiva Orden de Compra. Para la adjudicacién final de los Titulos de Deuda
se tomard en consideracién: (i) el monto que resulte de aplicar ¢l Porcentaje Maximo al monto de Titulos de Deuda que decida
emitir la Emisora, y (ii} el monto nominal previsto en la Orden de Compra solicitada; el que sea menor.

Los Colocadores podran rechazar cualquier Orden de Compra que no cumpla con la totalidad de la informacion requerida en el
presente Prospecto y/o por la normativa aplicable, sin que tal circunstancia otorgue a los oferentes, derecho a indemnizacion o
compensacién alguna.

Los Colocadores podran solicitar garantias u otros recaudos que aseguren la integracion de las Ordenes de Compra. Por lo tanto,
si los Colocadores resolvieran solicitar garantias u otros recaudos que aseguren la integracion de las Ordenes de Compra

presentadas por los inversores y estos ultimos no dieran cumplimiento con lo requerido, los Colocadores podrén, a su exclusivo
criterio, tener la Orden de Compra por no presentada y rechazarla.

El rechazo de una Orden de Compra en las circunstancias mencionadas no generara obligacion de indemnizacién o compensacién
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alguna en cabeza de la Provincia ni del Colocador que haya rechazado la respectiva Orden de Compra. e
- .i\:ﬁ. No_
Los Titulos de Denda adjudicados y no integrados, conforme lo dispuesto en ¢l presente, podran, a exchisivg
Colocador que recibié las 6rdenes de compra correspondientes, ser integrados y adquiridos total o parc‘m‘t

respectivo Colocador, sin que sea necesario el consentimiento del inversor.

Asimismo, los inversores interesados deben presentar toda la informacién y documentacion que se les solicite, o que; s
solicitada por los Colocadores para el cumplimiento de las normas en materia de prevencién de lavado de dinero y fina Ganfieito
del terrorismo. Los Colocadores podrén rechazar Ordenes de Compra de no cumplirse con tales normas o requisitogﬁ:a,‘fag% de
cumplimiento de los requisitos formales o de entrega de la documentacién e informacién que pudiera corresponder: yagggécién
de los Colocadores, dard derecho a los Colocadores a dejar sin efecto la Orden de Compra respectiva, sin que t@b{hﬁé%ﬁstancia
otorgue al oferente involucrado, la Provincia u otras personas, derecho a indemnizacién alguna. ~ "@5”
3

En el proceso de recepcién de las Ordenes de Compra, los Colocadores sersn responsables exclusivos del procesam’iento de las
Ordenes de Compra que reciban y deberan guardar las Ordenes de Compra, por escrito, y/o por medio de grabaciones y/o
cualquier respaldo informético aplicable, asf como también el respaldo de cualquier otro tipo que fuere relevante segiin el medio

por el cual se hayan recibido dichas Ordenes de Compra.

Los Colocadores podran requerir a los inversores la firma de formularios a fin de respaldar la informacién contenida en
las Ordenes de Compra que los inversores le hubiesen asignado, Los Colocadores, segiin corresponda, podran rechazar
dichas érdenes de compra frente a la falta de firma y entrega por dicho inversor del mencionado formulario, En dicho
caso, los rechazos no darin derecho a reclamo alguno contrz la Provincia ni contra los colocadores.

Los Colocadores y agentes de A3 Mercados seran los responsables de activar e ingresar las Ordenes de Compra -que los oferentes
hubieran cursado a través suyo- como ofertas en la rueda en que se encuentre habilitada la Subasta Pblica de los Titulos de

Deuda (las “Ofertas de Suscripeidn™).

Respecto de cada Oferta de Suscripcion, constara en el registro la siguiente informacion: (i) los datos identificatorios del inversor
o ¢l nombre del Agente de A3 Mercados o el Colocador que cargé dicha Oferta de Suscripcion, y si lo hizo para cartera propia
0 por cuenta y orden de terceros; (ii} el Monto Solicitado; (iif) la Tasa Solicitada o el Margen Solicitado de los Titulos de Deuda,
seglin corresponda; (iv) forma de integracion; (v) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcion de la oferta; (vi) su nimero de
orden; y (vii) cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL.

La Provincia, en conjunto con los Colocadores, podra modificar cualquiera de ios plazos establecidos en el presente, siempre
con anticipacion a la finalizacién del Perfodo de Difusién o el Periodo de Subasta Piiblica, segiin corresponda, y de acuerdo a
los usos y costumbres comerciales, a causa de: (i) fuerza mayor; (ii) inconvenientes técnicos; (iii) necesidad de efectuar una
auditoria con anterioridad a la adjudicacion; y/o (iv) a su sélo criterio por cualquier otra causa razonable, debiendo comunicar
dicha circunstancia a los Colocadores, a BYMA y a A3 Mercados y en cualquier caso con anterioridad a la finalizacién de dicho
periodo, mediante la publicacién de un aviso en el Boletin Diario de la BCBA y en el micrositio web de colocaciones primarias
de A3 Mercados.

Determinacién de la Tasa Aplicable para los Titulos de Deuda Serie I y determinacién del Margen Aplicable para los
Titulos de Deuda Serie II. Adjudicacion.

Al finalizar el Periodo de Subasta Piblica no podrén ingresarse nuevas Ordenes de Suscripeién y las Ofertas de Suscripcién
quedaran en firme. En dicho momento, Ia Provincia, juntamente con los Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de
mercado vigentes, ordenara las Ordenes de Suscripcion recibidas en la forma que se describe a continuacién.

Asimismo, en dicha oportunidad informaran en el Aviso de Resuitados la Tasa Aplicable y el Margen Aplicable de los Titulos
de Deuda, seglin corresponda en cada caso, expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales.

En caso de que la Provincia decida adjudicar los Titulos de Deuda, y sobre la base del asesoramiento de los Colocadores,
determinara (a} el monto efectivo de los Titulos de Deuda a emitir, y (b) considerando la Tasa Aplicable respecto de los Titulos
de Deuda Serie | y el Margen Aplicable respecto de los Titulos de Deuda Serie 1.

La Tasa Aplicable de los Titulos de Deuda Serie I y el Margen Aplicable de los Titulos de Deuda Serie II deberan respetar la
Normativa de Autorizacién.

Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto inferior al Monto Minimo de
Suscripeion, a esa Orden de Compra no se le asignaran Titulos de Deuda y el monto de los Titulos de Deuda no asignado a tal
Orden de Compra serd distribuido a prorrata entre las demés Ofertas de Suscripcién con Tasa Solicitada y/o Margen solicitado
igual a la Tasa Aplicable y/o Margen aplicable, segiin corresponda.

No puede asegurarse a los oferentes que presenten Ordenes de Compra que se les adjudicaran los Ti :%Deuda respecto de
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los cuales se hubiera ofertado, puesto que la adjudicacién de las Ofertas de Suscripcidén estarda sujeta a lo dispuesto
precedentemente en relacion con el mecanismo de adjudicacién de los Titulos de Deuda.

Las Ordenes de Compra excluidas en virtud de lo expuesto en este capitulo, quedardn automéaticamente sin efecto sin que tal
circunstancia genere responsabilidad de ningin tipo para la Provincia ni para los Colocadores, ni otorgue a sus respectivos
oferentes derecho a reclamo y/o a compensacién alguna. Ni la Provincia ni los Colocadores tendrdn obligacién alguna de
mformar en forma individual a cada uno de los inversores cuyas Ordenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que
las mlsmas fueron total o parcialmente excluidas.

Cualquier'mOdiﬁcacién del mecanismo de adjudicacién descripto precedentemente serd informada a los inversores mediante un
aviso complementario al presente Prospecto, que se publicara en el Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin Electrénico de A3
Mercados y en el micrositio web de colocaciones primarias de A3 Mercados.

Adjudicacidn de los Titulos de Deuda

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta Publica, las Ofertas de Suscripcién por Titulos de Deuda
seran ordenadas en forma ascendente en el Sistema SIOPEL sobre la base de la Tasa Solicitada para los Titulos de Deuda Serie
Iy el Margen Solicitado de los Titulos de Deuda Serie I1. La Provincia se reserva el derecho a rechazar cualquiera y cada una de
las Ordenes de Compra que no cumplan con los requisitos de forma o para las cuales cualquier aceptacién impligue, en opinién
de la Provincia y sus asesores legales, incurrir en una ilegalidad, y/o aquellas que no cumplan con lo establecido en la presente
seccidn.

La determinacidn referida anteriormente sera realizada mediante el sistema SIOPEL, en virtud del cual (i} todas las Ofertas de
Suscripeion con Tasa Solicitada para los Titulos de Deuda Serie I o0 Margen Solicitado para los Titulos de Deuda Serie 11, inferior
a la Tasa Aplicable o el Margen Aplicable de los Titulos de Deuda, segiin corresponda en cada caso, seran adjudicadas en su
totalidad a la Tasa Aplicable o Margen Aplicable de los Titulos de Deuda, segin corresponda en cada caso; (ii) todas las Ofertas
de Suscripcidn con Tasa Solicitada para los Titulos de Deuda Serie 1 0 Margen Solicitado para los Titulos de Deuda Serie
I1, igual a la Tasa Aplicable o al Margen Aplicable de los Titulos de Deuda, seran adjudicadas en su totalidad, pero en caso de
sobresuscripcidn, a prorrata enfre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Oferta de Suscripcidn, siempre que
como resultado de dicho prorrateo su monto sea igual o superior al Monto Minimo de Suscripeién; y (iii) ninguna Oferta de
Suscripcidn con Tasa Solicitada para los Titulos de Deuda Serie I o Margen Solicitado para los Titulos de Deuda Serie II, superior
a la Tasa Aplicable o el Margen Aplicable para los Titulos de Deuda, seglin corresponda en cada caso, sera adjudicada.

Una vez que la Provincia haya determinada la Tasa Aplicable para los Titulos de Deuda Serie | y el Margen Aplicabie para los
Titulos de Deuda Serie II, y haya decidido la adjudicacién de los Titulos de Deuda, esta informard los resultados a través del

Aviso de Resultados.
Otras cuestiones aplicables al mecanismo de adjudicacién de los Titulos de Deuda

Si como resultade de los prorrateos, la cantidad de Pesos a asignar a una Orden de Compra fuera un monto que incluya entre 1
v 49 centavos, el monto asignado seré el importe entero inferior, y si fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto
asignado serd el importe entero superior.

La Provincia, previa consulta a los Colocadores, y a su exclusivo criterio, podra declarar desierta la colocacién de los Titulos de
Deuda cuando: (i) no se hubieran recibido Ordenes de Compra; (ii) el valor nominal total de las Ordenes de Compra recibidas
hubiere sido inferior al esperado por la Provincia; (iii) la Tasa Solicitada para los Titulos de Deuda Serie I 0 el Margen Solicitado
de los Titulos de Deuda Serie I, para que la Provincia emita un valor nominal que considere aceptable de los Titulos de Deuda,
segin corresponda en cada caso, fuera superior al esperado por la Provincia; (iv) hubieren sucedido cambios adversos en los
mercados financieros y/o de capitales locales y/o internacionales, asi como en las condiciones generales de la Provincia y/o de
la Repiiblica Argentina, incluyendo, con caracter meramente ‘enunciativo, condiciones politicas, econdémicas, financieras o de
tipo de cambio en la Repiiblica Argentina o crediticias de la Provincia que pudieran hacer que no resulte aconsejable efectuar la
transaccion contemplada en el presente Prospecto, en razén de encontrarse afectadas por dichas circunstancias la colocacion o
negociacion de los Titulos de Deuda; (v) los oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas legales en materia de
prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo; y/o (vi) si las Ordenes de Compra no hubiesen sido integradas
conforme con el procedimiento aqui descripto o si los inversores hubiesen incumplido con las declaraciones aqui incluidas.

En caso de que la Provincia resolviera declarar desierta la colocacién de los Titulos de Deuda, dicha circunstancia sera informada
en un aviso complementario al presente Prospecto, a ser publicado en el Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin Electrénico
de A3 Mercados y en el micrositio web de colocaciones primarias de A3 Mercados.

Asimismo, los oferentes deberan tener presente que en caso de ser declarada desierta a colocacion de los Titulos de Deuda por
cualquier causa que fuere, las Ordenes de Compra recibidas quedaran autométicamente sin efecto. Tal circunstancia no generara
responsabilidad de ningfin tipo para la Provincia ni para los Colocadores, ni otorgard a los oferentes que remitieron dichas
Ordenes de Compra derecho a compensacién ni indemnizacién alguna. Ni la Provincia, ni ¢l Agente de la Garantia ni los
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Colocadores estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los oferentes que se declaré desj|
de los Titulos de Deuda. ‘

los oferentes de las Ordenes de Compra aceptadas integrar en efectivo el monto correspondiente de los Titulos I.‘s' dd en o
antes de la Fecha de Emision y Liquidacién, y con los limites horarios dispuestos en el presente y en los avisos cﬂmg{e@emarlos

al presente, :27’ C@q’ %Q’
& &
Bk s

Aviso de Resultados. F

El monto definitivo de emision de los Titulos de Deuda, la Tasa Aplicable y el Margen Aplicable a los Titulos de Deuda que se
determine conforme con lo detallado mds arriba, y demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, seran informados
mediante el Aviso de Resultados que serd publicado en los sistemas informativos de los mercados y en la pagina web de la
Provincia, el mismo dia del cierre del Periodo de Subasta Pablica.

Liquidacién.

La liquidacion de los Titulos de Deuda tendra lugar en la Fecha de Emisién y Liquidacién.

La liquidacion e integracion de los Titulos de Deuda adjudicados en el marco de la Oferta podra ser efectuada mediante el
Sistema de Compensacién CLEAR (“Sistema de compensacién CLEAR” y/o “CLEAR™), a través de Caja de Valores o de forma
bilateral, a ser determinado por el Agente de Liquidacion. Los inversores adjudicados que liquiden ¢ integren mediante el Sistema

de Compensacién CLEAR conforme establecido precedentemente, se comprometen a tomar todos los recaudos necesarios a tal
efecto en relacién con el pago del precio de suscripeion de los Titulos de Deuda que le fueren adjudicados.

CLEAR

Si se optare por el sistema de compensacion CLEAR, cada Orden de Compra presentada por cualquier oferente a través de un
Colocador 0 Agente de A3 Mercados, deberd indicar las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién
administrado por CLEAR a ser utilizadas para la liquidacién e integracion de los Titulos de Deuda adjudicados; estableciéndose
que cada Agente de A3 Mercados sdlo podrd indicar una Gnica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de
compensacién administrado por CLEAR en todas las Ordenes de Compra presentadas por dicho Agente de A3 Mercados para
la liquidacién e integracion de Titulos de Deuda a través del sistema de compensacion CLEAR,

Cada oferente (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través de un Colocador) y cada Agente de A3 Mercados (en el
caso de ofertas ingresadas por éstos a través del SIOPEL) que hubiere optado por la suscripcién e integracién de los Titulos de
Deuda a través del sistema CLEAR se compromete a tomar todos los Titulos de Deuda.

Integracion de los Titulos de Deuda.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, cada uno de dichos inversores y agentes de A3 Mercados debera causar que los Pesos
suficientes para cubrir el pago del valor nominal de los Titulos de Deuda que le fuera adjudicado (el “Monto a Integrar™) se
encuenire disponible (i) en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion administrado por CLEAR
indicadas por el oferente adjudicado en sus respectivas Ordenes de Compra (en el caso de aquellas. entregadas a un Colocador),
o (ii) en la cuenta custodio del Agente de A3 Mercados abierta en el sistema de compensacién administrado por CLEAR e

indicada por dicho Agente de A3 Mercados adjudicado.

En la Fecha de Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la integracion de los Titulos de Deuda, los mismos seran acreditados
en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién administrado por CLEAR que hubiese indicado el
oferente en su respectiva Orden de Compra y/o el Agente de A3 Mercados. Asimismo, cada Agente de A3 Mercados debers de
forma inmediata transferir dichos Titulos de Deuda a la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas Ordenes
de Compra presentadas a través suyo. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por
cuestiones estatutarias y/o de regulacién interna de los oferentes sea necesario fransferir los Titulos de Deuda a los inversores
adjudicados con anterioridad al pago del Monto a Integrar, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con
anterioridad a la correspondiente integracién.

Colocadores
Asimismo, los inversores adjudicados que integren bilateralmente a través de los Colocadores deberan en Ia Fecha de Emision ¥
Liquidacion integrar en efectivo, antes de las 14:00 horas de dicha fecha, los Pesos suficientes para cubrir el pago del precio de

suscripcion de los Titulos de Deuda que le fueran adjudicados, de la siguiente forma: (i) cada uno de tales inversores debera
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pagar el precio de suscripcién respectivo mediante (a) transferencia electronica a una cuenta abierta a nombre del respectivo
Colocador, la cual serd informada en la Orden de Compra, o (b) autorizacién al respectivo Colocador para que debite de una o
mds cuentas de titularidad del inversor las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la .
Orden de Compra respectiva; y (ii) cada uno de los Colocadores debers pagar el correspondiente precio de suscripcidn respectivo
mediante transferencia electrénica a la cuenta que indique el Agente de Liquidacion.

Una vez efectuada su integracién del Monto a Integrar en Pesos, los Titulos de Deuda seran acreditados en las cuentas depositante
y comitente en Caja de Valores indicadas por los oferentes.

Falta de ir'lt_é_g_raci(')n del precio de suscripcién de los Titulos de Deuda

En caso de que a més tardar (i) las 16:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion, para aquellos inversores que hayan elegido
integrar con Pesos y liquiden a través del CLEAR, y (ii) Ias 14:00 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacién, para aquellos
inversores que hayan elegido integrar con Pesos y liguiden bilateralmente (conforme al procedimiento detallado en el acapite
“Liquidacion” precedente), el oferente no hubiere abonado total o parcialmente el precio de suscripeién correspondiente al monto
de Titulos de Deuda adjudicados mediante la integracién de los Pesos, los derechos del oferente a recibir los Titulos de Deuda
adjudicados y que no hayan side integrados caducardn automdticamente.

Los Titulos de Deuda respecto de los cuales no se hubiese integrado el precio de suscripcién serdn cancelados lo antes posible.

La cancelacion de los Titulos de Deuda no integrados {a) no requiere que (i) se dé al inversor interesado oportunidad de remediar
el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor interesado la decisién de proceder a la cancelacién; y
(b) no generara responsabilidad de ningin tipo para la Provincia, ni para los Colocadores, ni otorgard al inversor interesado
derecho a reclamo y/o a indemnizacioén alguna. Los Titulos de Deuda serdn emitidos en forma de certificado global permanente,
el que ser4 depositado en el sistema de depésito colectivo que administra Caja de Valores.
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AGENTES COLOCADORES

" Nuevo Banco de Entre Rios S.A. actia como organizador,

Nuevo Banco de Entre Rios actia como colocador principal. Nuevo Banco de Santa Fe, Puente y BST:
colocadores. En el presente Prospecto, Nuevo Banco de Entre Rios, Nuevo Banco de Santa Fe, Puente y BST(§
conjunto comoe los “Colocadores™.

L.os agentes autorizados a operar en A3 Mercados distintos 2 los Colocadores, incluyendo sin limitacién, los3 }g?ﬁes a A3
Mercados y otros agentes habilitados a tal efecto, distribuyen este Prospecto v ef Aviso de Suscripcion umo@hgﬁ@'fara el uso
en el contexto de una inversién en los Titulos de Deuda. ,&? &g

Los Colocadores celebraron respectivos acuerdos para la prestacién de sus servicios de colocacién con relamen a los Titulos de
Deuda (“Acuerdos de Asesoramiento™), conforme surge de las particularidades de la operatoria de emision en los términos
previstos por las Normas de Autorizacion.

De conformidad con los Acuerdos de Asesoramiento, ha sido acordado:

¢ con los Colocadores para que actiien, ya sea directamente o a través de sus afiliadas y/o subsidiarias, en
representacion de Ia Provincia como colocadores de los Titulos de Deuda.

«  pagar honorarios a los Colocadores por todas las Ordenes de Compra integradas;

» reembolsar a los Colocadores y a sus afiliadas y/o subsidiarias por ciertos gastos y expensas en los que incurran
en el marco de la colocacion de los Titulos de Deuda; y

* mantener indemne a los Colocadores y a sus afiliadas y/o subsidiarias contra ciertos reclamos y/o
responsabilidades, asi como a contribuir a los pagos que se les requieran desembolsar a los Colocadores y a
sus afiliadas y/o subsidiarias como consecuencia de dichos reclamos y/o responsabilidades.

Los Acuerdos de Asesoramiento contienen una serie de representaciones, garantias, compromisos y condiciones habituales para
acuerdos de este tipo.

Ninguno de los Colocadores ni sus afiliadas y/o subsidiarias asume obligacion alguna de comprar cualquier Titulo de Deuda, o
de crear un mercado liquido para tales titulos.

Los Colocadores, asi como sus afiliadas y/o subsidiarias, han provisto y esperan seguir proveyendo en el futuro, servicios de
asesoramiento financiero, banca de inversion y servicios bancarios en general a la Provincia y a sus agencias gubernamentales y
sociedades del estado provincial, por los cuales han percibido y esperan percibir honorarios y comisiones. Los Colocadores y
sus afiliadas y/o subsidiarias podran en cualquier momento participar en transacciones con, y brindar servicios a, la Provincia en
el curso ordinario deSus negocios.

En cualquier momento, los Colocadores y.sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias podran negociar y comerciar los Titulos de
Deuda o cualquier otro titulo de Ia Provincia por su propia cuenta o a cuenta de sus clientes, y consecuentemente podran mantener
posiciones en corto o en largo sobre los Titulos de:Deuda o en cualquier otro titulo de la Provincia. Adicionalmente, en el curso
ordinario de sus negocios, los Colocadores y sus respectivas afiliadas:y/o subsidiarias podran formar o mantener una amplia
cartera de inversiones y comerciar activamente titulos de. deuda o.acciones (o derivados financieros relacionados) e instrumentos
financieros (incluyendo préstamos bancarios) pot su propia cuerita y'a ciienta y orden de sus clientes. Tales inversiones ¥ negocios
podrian involucrar titulos y/o instrumentos de la Provincia o sus afiliadas. Si cualquiera de los Colocadores o sus respectivas
afiliadas y/o subsidiarias tiene una posicién acreedora frente a la Provincia, tales Colocadores o sus respectivas afiliadas y/o
subsidiarias rutinariamente cubren o podrian cubrir sus exposiciones crediticias a la Provincia consistentemente con sus politicas
de administracion de riesgo habituales. Tipicamente, tales Colocadores o sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias cubririan sus
exposiciones por medio de la celebracion de transacciones que consisten en o bien en la compra de swaps de incumplimientos
crediticios o bien en la creacién de posiciones en corto sobre los titulos de la Provincia. Tales swaps de incumplimientos
crediticios o posiciones en corto podrian afectar adversamente los precios futuros de 1os titulos de la Provincia. Los Colocadores
y sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias podrian también realizar recomendaciones de inversién y/o publicar o expresar reseiias
de investigacion independientes acerca de tales titulos o instrumentos financieros, y podrin mantener (o recomendar a sus clientes
que adquieran o mantengan) posiciones en corto y/o en largo sobre tales titulos e instrumentos.
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INFORMACi()N GENERAL

Normas de autorizacion .

Los Titulos de Deuda se ofrecen conforme a la autorizacién otorgada a la Provincia por el articulo 6° de la Ley de Presupuesto
de 2025 N° 11.176 (la “Ley de Presupuesto™), por el Decreto N© 920 MHF de fecha 9 de mayo de 2025, por la Resolucion N°
80/2025 del Ministerio de Hacienda de la Provincia de fecha 3 de julio de 2025, por la Nota N° NO-2025-62189282-APN-
SH#MEC de la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia de la Nacién de fecha 9 de junio de 2025, otorgada en el
marco de la Ley N°25.917, y la Comunicacién “A” 8260 del Banco Central de la Repliblica Argentina de fecha 19 de junio de
2025.

Hechos relevantes

Excepto segin se indique en el presente Prospecto o en un aviso complementario a ser publicado en el Boletin Diario de la BCBA
con anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacion, no se han producido cambios adversos significativos en los ingresos o
gastos ni en la situacidén patrimonial de la Provincia.

Litigios

Ni la Provincia ni ninguna agencia gubermnamental se encuentra involucrada en ningin litigio, arbitraje o procedimiento
administrativo relativo a reclames o montos que resulten sustanciales dentro del contexto de la emisién de los Titulos de Deuda
que pudieran tener un efecto sustancialmente negativo para la capacidad de la Provincia de cumplir las obligaciones que emanan
de los Titulos de Deuda y demés acuerdos relacionados con la emisién de los Titulos de Deuda. Asimismo, no se encuentran en
tramite ni existe amenaza inminente de, al leal saber y entender de la Provineia, ningtin litigio, arbitraje o proceso administrativo.

Documentos Vinculados a los Titulos de Deuda

Pueden obtenerse copias de la Garantia v del presente Prospecto de los Titulos de Deuda sin cargo en el horario habitual de
actividad comercial, cualquier dia, excepto sdbados, domingos y feriados en las oficinas de cualquiera de los Colocadores
indicadas en el presente. En caso de dudas sobre la oferta o si requiere informacién adicional para verificar los datos incluidos
en este Prospecto, comuniquese con cualquiera de los Colocadores a los teléfonos indicados en el presente.

FOLIO EXTRAPROTOCOLAR N* Sy o3P 26
acan_ 24 rouon 252
PaRaNA, E8._OB de Julio  ge20zs
| ESCRIBANIA MAYOR DE GOBIERNO

- LYXGALIZTADO -
DS,- conformidad c:_JLspues’ro por la Lay Provincial
N°6099 Art, 1% &l presenfe decuments, debe sar tenido E
como quléntico vy legalizada, sin necesidad de Escribania Mayor de
infervencion posterior o la fima que lo refrenda, Jota Dypartamento
Parand, Pcia. de Entre Rios.Q@/..Qc.;tk...../20.?.ICONSTE.-
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EMISORA

Provincia de Entre Rios

Provincia de Entre Rios,
Argentina

' ORGANIZADOR Y COLOCADOR

Nuevo Banco de Entre Rios S.A.

[. Banco Entre Rios

Monte Caseros 128, Ciudad de Parand, Provincia de Entre Rios
Repiibiica Argentina

CO-COLOCADORES

PUENTE

®,® Banco SantaFe prrd
Getidn Mutrimoniad 5 Mereada de Capitates
Nuevo Banco Santa Fe S.A. Pueylte Hnos. 8.A. ]
Tucuman 25435, Santa Fe de la Vera Cruz, Av. del Libertador 498, Piso 4
Provineia de Santa Fe, ‘ Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina Argentina

bst/”

El banco de [as empresas

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Tte. Gral Juan Domingo Peron 646
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina

AGENTE DE LA GARANTIA

Nuevo Banco de Entre Rios S.A.

’ | [.J Banco Entre Rios

.Monte Caseros 128, Ciudad de Parand, Provincia de Entre Rios
Repiblica Argentina

ASESORES LEGALES DE LA EMISORA, DEL ORGANIZADOR Y COLOCADOR,
AGENTE DE LA GARANTIA Y DE LOS
CO-COLOCADORES

Tavarene Rovelli Salim Miani
Tte. Gral. J.D. Perdén 537 - Piso 5
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
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Certificacion de Firmas e Impresiones Digitales
PROVINCIA DE ENTRE RIOS

REGISTRO DE INTERVENCIONES ANO 2025 - Acta N° 249 - Folio N° 252 — Mariela Terosa
NARBAIS, en mi caracter de ESCRIBANA DELEGADA DE LA ESCRIBANIA MAYOR DE
GOBIERNO DE LA PROVINCIA DE ENTRE RIOS. CERTIFICO: que la firma que obra en el
documento que antecede, ha sido puesta en mi »presencia,-p_)or la siguiente persona: el sefior
Fabian BOLEAS, nacido en fech\al 25 de Enero de 1966, titular de Documentoe Nacional de
ldentidad Numero 17.491.161, de estado civil casado en primeras nupcias con Maria ‘Flavia Molea,
domiciliado {egaimente en calle Gregoric Ferndndez de la Puente N°220 'de esta ciudad, de
nacionalidad argentina, capaz, a quien identifico por ser de mi conocimiento de conformidad con o
dispuesto en el inciso b} del arficulo 306 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion. Interviene en
nombre y representacion del Superior Gobierné .de la Provincia de Entre Rios, en su caracter
Ministeric Secretario de Haclenda y Finanzas, conforme surge del Decreto de Designacion N° 124
GOB de fecha 15 de Febrero de 2025, del que surgen facultades suficientes para este acto y
manifiesta que se encuenfra vigente y sin modificaciones. Conste que certifico su ﬁrma_-quer

estampa en mi presencia en 4) PROVINCIA DE ENTRE RIOS — EMISION DE TITULOS DE

DEUDA “TITULOS DE DEUDA PUBLICA ER 2025" *Titulos de Deuda Publica Serie |,
denominados, a ser integrados y pagaderos en pesos, a tasa fija a licitar, con vencimiento a
|
los 12 meses contados desde fa fecha de emisién y liquidacion; Titulos de Deuda Publica
serie [, denominados, a ser integrados y pagaderos en pesoé, a tasa variable, nominal, anual,
igual a la tasa de referencia mas L:n margen apticéble, con vencimiento a los 18 meses
contados desde 1a fecha de emisién y liquidacién. A ser emitides por un valor nominal en
conjunto de V/N $ 50.000.000.000 (Valor Nominal conjunt6 pesas Cincuenta Mil Millones)
ampliable por hasta V/N $ 120.000.000.000 (Valor Nominal pesos Ciento Veinte Mil Millones).
Los titulos de Deuda Publica ER 2025, estaran garantizados con ¢ derecho a percibfr
recursos provenientes de! Régimen de Coparticipacion Federal”, que consta de UN (01)

/305/ el
ejemplar en un total de CINCUENTA Y U (52) fojas impresas en sus anversos y reversos,
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que vinculo. La presente certiﬁcacién no juzga sobre el contenido vy la forma del documento cuyals
firma/s se cedifica/n. Bl documento intervenide ha sido comprendido y ratificado por elflos
firmante/s. La liquidacién, determinacion y pago del impuesto de sellos, de cotresponder, es a
cargo del/de los particular/es interesado/s, Iiberahdo a e;ta Escribania Mayor de Gobierno y al
Escribano/a Autorizante de toda responsabilidad. ESCRIBANIA MAYOR DE GOBIERNQ,

PARANA E_NTRE RIOS, 08 de Julio de 2025.- revrase . OB, Lo orle . Ettrelifness » der, Vole.,
EN it arellecls Sz vsle. .

Escrifana Deiegada_
Escribania Mayor de Gobierno




