ACONCAGUA
, ENERGIA

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 13 de julio de 2025

Seiores

COMISION NACIONAL DE VALORES

A3 MERCADOS S.A.

BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS S.A.

Asunto: Informa Hecho Relevante

De mi mayor consideracidn:

En caracter de Hecho Relevante, y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 12 del
Capitulo I del Titulo VI de las Normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013 y mod.),

Petrolera Aconcagua Energia S.A. (la “Compaiiia”, la “Sociedad” o “Aconcagua Energia”)
informa lo siguiente:

Dando continuidad a lo informado en el hecho relevante del 17 de junio de 2025, vinculado
con la implementacion de un proceso integral de reestructuraciéon de pasivos, y con el
objetivo de avanzar en su ejecucién de manera ordenada, consensuada y transparente, la
Compafifa ha definido los términos y condiciones preliminares de su propuesta de
reestructuracion, la cual serd presentada formalmente a sus acreedores financieros,
comerciales y estratégicos en los proximos dias.

Asimismo, en linea con lo informado en el Hecho Relevante del 3 de julio de 2025, 1a Compaiia
recuerda que ha celebrado con Vista Energy Argentina S.A.U. y Trafigura PTE LTD un
acuerdo de entendimiento preliminar que establece las bases para una potencial transaccion
orientada al fortalecimiento operativo y financiero de Aconcagua Energia. La potencial
transaccion —cuyo perfeccionamiento permanece sujeto al cumplimiento de condiciones
precedentes, incluyendo, entre otras, la reestructuracién consensuada de pasivos de la
Sociedad como asf también a un cambio de control — refuerza la visién de la Compaiia en
cuanto a la sostenibilidad operativa y el fortalecimiento patrimonial de cara a esta nueva
etapa. La propuesta de reestructuracion aqui adjunta ha sido elaborada teniendo en cuenta
las bases comerciales y contractuales de dicho entendimiento.

Esta propuesta, elaborada con el asesoramiento de VALO Columbus, abarca Ila
reestructuracion integral de pasivos, e incluye las siguientes lineas de accién:

1. Reestructuracion de Obligaciones Negociables, a través de una combinacién de una
posible subasta holandesa, canjes por Nuevas ONs de Mediano y Largo Plazo, y
mecanismos de incentivos como early bird y processing fees;

2. Reestructuracion de deuda bancaria, que contempla la consolidacién de los pasivos de
esta categoria;
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3. Renegociacion de acuerdos comerciales, incluyendo potencial firma de una Adenda al
Farm-Out Agreement con Vista y la cuotificacion de deuda comercial con proveedores;

4. Instrumentacion de garantias, mediante la cesién proporcional de derechos de cobro
derivados de contratos de off-take;

5. Condiciones de cierre exigentes, entre las que se destacan la adhesion de acreedores
que representen no menos del 90% de cada clase de deuda financiera y la potencial
incorporacion de nuevos inversores.

La propuesta constituye un paso clave para la formalizacién del proceso de reestructuracion
en curso y refleja la firme voluntad de la Compaiia de alcanzar una soluciéon integral y
sustentable de largo plazo, que refuerce su estructura financiera, preserve el valor de sus
activos, asegure la continuidad operativa y habilite una nueva etapa de desarrollo ordenado.

A fin de garantizar la transparencia e igualdad de acceso a la informacién, la Compaiiia
acompana a la presente comunicacidn el documento titulado “Petrolera Aconcagua Energia
S.A. - Reestructuracion Integral de Pasivos”, con caracter estrictamente informativo,
preliminar, no exhaustivo y estando sujeto a modificaciones, sin que ello implique
compromiso alguno respecto de suimplementacidn, la cual permanece sujeta a la aprobaciéon
de los acreedores, al cumplimiento de las condiciones precedentes y a la formalizacion de la
documentacidn definitiva.

En paralelo, la Compafifa mantiene conversaciones preliminares con Trafigura, quien, con el
objetivo de colaborar con la continuidad operativa de la Compaifiia, evalda de forma no
vinculante, potenciales alternativas de financiamiento, tales como posibles lineas de crédito
o el prepago de entregas de petrdleo crudo, ambas sujetas a la confirmacion de la
reestructuracidn de la deuda en las condiciones aqui detalladas.

La Compaifiia continuara informando al mercado e inversores en tiempo y forma sobre
cualquier novedad significativa vinculada con este proceso.

Sin otro particular, saludamos a ustedes con nuestra consideracién mas distinguida.

Ty
L
VA
/o
/ / ----"'>

]avi‘%i‘ Basso
CFO - Apoderado
Petrolera Aconcagua Energia S.A.
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Petrolera Aconcagua Energia S.A.
Reestructuracion Integral de Pasivos

SINTESIS DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES PRELIMINARES

El presente documento es meramente informativo y contiene una sintesis de los términos y condiciones
preliminares bajo los cuales Petrolera Aconcagua Energia S.A. (“PAESA”, la “Compaiia”, la
“Prestataria” ¢ la “Emisora”) propone reestructurar sus pasivos. Consecuentemente, estos términos y
condiciones son preliminares, no exhaustivas y estan sujetos a cambios y no pueden, ni deben, interpretarse
como una obligacion y/o promesa de la Compariia, ni como tratativas contractuales o una carta de
intencion en los términos de los art. 990 y 993 del C.C.C.N.

I - Situacion Actual:

1.

2.

Emisora, Prestataria:

Deuda Financiera y
Comercial:

Confidencial

Reestructuracion Integral de Pasivos

Petrolera Aconcagua Energia S.A. (“PAESA”, la “Compaiiia”, la “Prestataria” 6 la
“Emisora”).

La deuda de la Compaiiia (incluyendo deuda financiera, comercial y otras) esta
compuesta por los siguientes instrumentos:

Obligaciones Negociables Dollar Linked — Sin Garantia (aprox. US$ 105,6

millones):
» ClaselIl;
» ClaselV;
» Clase V;
» Clase VI,
» Clase VII;
» Clase VIII;
» Clase XII;
» Clase XVI.
Obligaciones Negociables Hard Dollar — Sin Garantia (aprox. US$73,4
millones):
» Clase X;
» Clase XI;
» Clase XV;

» Clase XVIL
Obligaciones Negociables Dollar Linked — Garantizadas (aprox. US$ 3,4
millones):
Clase I — Cesion Fiduciaria de Derechos de Cobro derivados del Off-
Take Agreement sobre Chanares Herrados con YPF.
Obligaciones Negociables en Pesos — Sin Garantia (aprox. Ar$19.300
millones):
» Clase XIV.
Deuda Bancaria en Pesos — Sin Garantia (aprox. Ar$ 5.298 millones):
» Banco de la Nacion Argentina;
» Banco Provincia de Buenos Aires;
» Banco Supervielle;
» Banco Galicia.
Deuda Bancaria en Délares — Con Garantia (aprox. US$ 5 millones):
» Banco Santander — Cesion en garantia de Derechos de Cobro derivados
del Off-Take Agreement sobre Confluencia Sur con YPF.
Deuda Bancaria en Ddlares — Sin Garantia (aprox. US$ 1 millén):
» Banco Industrial.
Préstamos prendarios (aprox. Ar$ 453 millones):

1|Pagina
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Banco de Galicia;
Banco Santander Argentina;
Banco de la Nacion Argentina;
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina).
o Leasing (aprox. Ar$ 122 millones):
» Banco Comafi;
» Banco Supervielle;
» Mercedez-Benz Compaiiia Financiera.
e  Pagarés Bursatiles (aprox. US$ 7,25 millones) (los “Pagarés Bursatiles”);
e Deuda Comercial:
» Cheques de pago diferido por la suma de US$ 9,6 millones;
» Otras deudas comerciales no documentadas mediante cheques y
pagarés por la suma de US$ 9,8 millones.

YV VVY

3.  Farm-Out Agreement: A suvez, la Sociedad mantiene cierta deuda con Vista en virtud del Farm-Out Agreement
suscripto con fecha 23 de febrero de 2023 con relacion a las areas convencionales Entre
Lomas, Jagiiel de los Machos y 25 de Mayo-Medanito y ciertas concesiones de transporte
descriptas en el mismo (conjuntamente, los “Assigned Assets”), por el cual la Compaiiia
se encuentra actualmente pagando el precio de compra (“Consideration ). La propiedad
de los Assigned Assets a la fecha permanece en cabeza de Vista y sera transferida a la
Compaiiia recién una vez que la Compaiiia hubiere cancelado el 100% del Consideration
y se hubiere perfeccionado el Final Closing (conforme este término se define en el Farm-

Out Agreement).
4. Asesor Financiero Valo Columbus (“Valo Columbus™). Valo Columbus es la division a través de la cual
Exclusivo de la Banco de Valores S.A. presta sus servicios de banca de inversion y mercado de capitales
Emisora: a partir del 01 de enero de 2025.

II — Reestructuracion de las Obligaciones Negociables:

5. Transaccion: La reestructuracion de las Obligaciones Negociables se realizara en 3 (tres) tramos a
través de:

e una subasta holandesa pura de efectivo (la “Subasta™) (Bajo analisis. Ver
Seccion 8 “Subasta en Efectivo. ONs Elegibles. Monto Disponible. Waterfall ),

e un canje de ONs integrantes del Lote 1 (como dicho término se define a
continuaciéon) por nuevas ONs de Mediano Plazo (las “Nuevas ONs de
Mediano Plaze”) y/o nuevas ONs de Largo Plazo (las “Nuevas ONs de Largo
Plazo”, y conjuntamente con las Nuevas ONs de Mediano Plazo, las “Nuevas
Obligaciones Negociables), tal como se describe a continuacion (el “Canje
17);

e un canje de ONs integrantes del Lote 2 (como dicho término se define a
continuacion) por nuevas ONs de Largo Plazo (el “Canje 2”, y conjuntamente
con la Subasta y con el Canje 1, la “Reestructuracion de las ONs”).

A los efectos del presente, (i) las “ONs integrantes del Lote 1” son las obligaciones
negociables emitidas por Aconcagua bajo las Clases I, II, IV, V, VI, VIII, XII y X1V, asi
como también los Pagarés Bursatiles; y (ii) las “ONs integrantes del Lote 2” son las
obligaciones negociables emitidas por Aconcagua bajo las Clases VII, X, XI, XV, XVI
y XVII, y conjuntamente con las ONs integrantes del Lote 1, se definen como las “ONs
Sujetas a Reestructuracién”.

6. Cronograma de la e Publicacion del Hecho Relevante informando los términos de la Transaccion:
Transaccién®: [A CONFIRMAR];
e  Publicacion del Suplemento de la Oferta de Canje y Emision de las Nuevas ONs

2|Péagina
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7. ONs integrantes del
Lote 1. Criterio de
Seleccion:

8. ONs integrantes del
Lote 2. Criterio de
Seleccion:

9. Subasta en Efectivo.

ON' s Elegibles. Monto
Disponible. Waterfall:

Confidencial

de Mediano y Largo Plazo: [A CONFIRMAR];
e [Nota: el Periodo de Canje inmediato abajo captura el Periodo de Difusion]
e Periodo de Canje: [desde [A CONFIRMAR] hasta [A CONFIRMAR];
e Fecha de vencimiento para ser elegible para el Early Bird (como dicho término
se define en el presente): desde [A CONFIRMAR] hasta [A CONFIRMAR];
e Publicacion del Hecho Relevante informando los resultados del Early Bird: [A

CONFIRMAR]

e Expiracion del Periodo de Canje: desde [A CONFIRMAR] hasta [A
CONFIRMAR];

e Fecha de Emision y Liquidacion (Cierre): [A CONFIRMAR] (la “Fecha de
Cierre”).

La Emisora celebrara un acuerdo de servicios con Caja de Valores S.A. (“CVSA”) en
virtud del cual CVSA creard un evento para que los tenedores de cada clase de las
Obligaciones Negociables puedan manifestar su participacion en el Canje.

(1) La Compaiiia se reserva el derecho de extender el cronograma en funcion del desarrollo del
proceso de reestructuracion.

Las Series que integran la definicién de “ONs integrantes del Lote 1" son aquellas cuya
Vida Promedio Ponderada (como dicho término se define a continuacion), en la Fecha
de Cierre, es igual o inferior a los 1,5 afios.

A los efectos del presente, “Vida Promedio Ponderada” de cada Clase significa, en
cualquier fecha, el numero de afios (calculado al ultimo mes transcurrido) obtenido por
el cociente cuyo numerador resulta de (A) la suma de multiplicar (i) el importe de cada
cuota de capital pendiente de amortizacion de la Clase correspondiente, por (ii) el nimero
de afios (calculado al Gltimo mes transcurrido) que transcurriran entre la fecha en que se
realice el calculo y el momento en que se debera efectuar el pago correspondiente; y cuyo
denominador es (B) el monto total pendiente de amortizacion de la Clase en cuestion, al
momento del calculo.

Las Series que integran la definicion de “ONs integrantes del Lote 2" son aquellas cuya
Vida Promedio Ponderada en la Fecha de Cierre excede los 1,5 afios.

PAESA esta evaluando la posibilidad de destinar una suma equivalente a US$ [A
CONFIRMAR] para realizar la Subasta (el “Monto Disponible™).

Dichas sumas se destinaran a la recompra de ONs sujetas a Reestructuracion a través de
un esquema de Tender Offer a Descuento, tal como se describe a continuacion.

El Tender Offer a Descuento se alocaria en funciéon de un mecanismo de descuento
multiple en virtud del cual la Compafiia recompraria las ONs sujetas a Reestructuracion
ofrecidas voluntariamente por los tenedores relevantes, al valor sefialado por cada uno
de estos, comenzando por aquel tenedor que ofrezca el mayor descuento, y continuando
de manera progresiva, hasta agotar el Monto Disponible.

En ningun caso el descuento ofrecido por los tenedores elegibles podra ser inferior al
50%.

En caso que dos o mas inversores dentro de una misma Clase ofrecieran el mismo
descuento, la recompra se realizaria a prorrata; alternativamente, en caso que dos o mas
inversores cuyas tenencias correspondan a diferentes Clases ofrecieran el mismo
descuento, la recompra se realizaria en el siguiente orden: en primer lugar, se recompraria
la Clase XIV; en segundo término, se recomprarian las Clases_I, II, IV, V, VI, VIII, X,
XI, XII, XV, XVII a prorrata; y luego, por ultimo, las Clases, VIl y XVI.
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10. Canje 1. Relacion de
Canje:

11. Canje 2. Relacion de
Canje:

12. Nuevas ONs de
Mediano Plazo.
Dollar Linked:

13. Nuevas ONs de Largo

Plazo. Hard Dollar y
Dollar Linked:

Confidencial

La Compaiiia se reservaria el derecho de incrementar el Monto Disponible en funcion de
su capacidad financiera al momento de la Subasta.

Considerando las restricciones cambiarias actualmente en vigencia, las sumas pagaderas
a los inversores que finalmente resulten adjudicados en el marco de la Subasta se
abonaran en pesos equivalentes.

La Compaiiia emitira Nuevas ONs de Mediano Plazo Dollar Linked que seran entregadas
en canje por las ONs integrantes del Lote 1, en funcion de la Relacion de Canje — Lote 1
— Mediano Plazo (conforme dicho término se define a continuacion) correspondiente a
cada Clase.

Asimismo, la Compaiiia emitira Nuevas ONs de Largo Plazo Dollar Linked que seran
entregadas en canje por las ONs integrantes del Lote 1, en funcion de la Relacion de
Canje — Lote 1 — Largo Plazo (como dicho término se define a continuacion)
correspondiente a cada Clase.

A los efectos del presente, “Relacion de Canje — Lote 1 — Mediano Plazo” resulta del
cociente (A) cuyo numerador es igual al valor nominal de la Clase en cuestion mads el
cupdén devengado e impago a la Fecha de Cierre mds, en su caso, el Early Bird Fee In
Kind — Nuevas ONs de Mediano Plazo Dollar Linked (como dicho término se define a
continuacion) y (B) cuyo denominador es igual al valor nominal de la Clase en cuestion.

A los efectos del presente, “Relacién de Canje — Lote 1 — Largo Plazo” resulta del
cociente (A) cuyo numerador es igual al valor nominal de la Clase en cuestion mads el
cup6én devengado e impago a la Fecha de Cierre mas, en su caso, el Early Bird Fee In
Kind — Nuevas ONs de Largo Plazo Dollar Linked (como dicho término se define a
continuacion) y (B) cuyo denominador es igual al valor nominal de la Clase en cuestion.

La Relacion de Canje — Lote 1 — Mediano Plazo y la Relacion de Canje — Lote 1 — Largo
Plazo se informara con anterioridad al periodo de canje de las ON de Mediano Plazo
Dollar Linked y las ON de Largo Plazo Dollar Linked.

La Compaiiia emitird Nuevas ONs de Largo Plazo Hard Dollar que seran entregadas en
canje por las ONs integrantes del Lote 2, en funcion de la Relacion de Canje — Lote 2
(como dicho término se define a continuacion) correspondiente a cada Clase.

A los efectos del presente, “Relacion de Canje — Lote 2 — Largo Plazo” resulta del
cociente (A) cuyo numerador es igual al valor nominal de la Clase en cuestion a la Fecha
de Cierre y (B) cuyo denominador es igual al valor nominal de la Clase en cuestion.

La Relacion de Canje — Lote 2 — Largo Plazo se informara con anterioridad al periodo
de canje de las ON de Largo Plazo Hard Dollar.

Las Nuevas ONs de Mediano Plazo se emitiran exclusivamente bajo la modalidad Dollar
Linked.

Las Nuevas ONs de Largo Plazo se emitiran en dos clases: Hard Dollary Dollar Linked.
Las clases no seran fungibles entre si, por lo que contaran con diferentes codigos de
especie. Los tenedores de ONs — Hard Dollar — integrantes del Lote 2 podran canjear
sus tenencias por Nuevas ONs de Largo Plazo - Hard Dollar y/o Nuevas ONs de Largo
Plazo - Dollar Linked.

En ningln caso los tenedores de ONs — Dollar Linked podran canjear sus tenencias por
Nuevas ONs de Largo Plazo — Hard Dollar.
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14. Early Bird Fee:

15. Processing Fee:

16. Nuevas ONs de

Confidencial

Los tenedores de ONs Lote 1 - Dollar Linked que presenten sus ofertas de canje para
suscribir Nuevas ONs de Mediano Plazo Dollar Linked no mas alla del [A
CONFIRMAR], inclusive, recibirdn una compensacion (i) en efectivo, equivalente al [A
CONFIRMAR]% del valor nominal de las ONs presentadas al canje y (ii) en Nuevas
ONs de Mediano Plazo Dollar Linked, equivalente al [A CONFIRMAR]% del valor
nominal de las ONs presentadas al canje (el “Early Bird Fee In Cash — Nuevas ONs
Mediano Plazo Dollar Linked” y ¢l “Early Bird Fee In Kind — Nuevas ONs Mediano
Plazo Dollar Linked”, respectivamente). El Early Bird Fee In Cash — ONs Mediano
Plazo Dollar Linked no podra superar la suma de [A CONFIRMAR].

Los tenedores de ONs Lote 1 - Dollar Linked que presenten sus ofertas de canje para
suscribir Nuevas ONs de Largo Plazo Dollar Linked no mas alla del [A CONFIRMAR],
inclusive, recibirdn una compensacion (i) en efectivo, equivalente al [A
CONFIRMAR]% del valor nominal de las ONs presentadas al canje y (ii) en Nuevas
ONs de Largo Plazo Dollar Linked, equivalente al [A CONFIRMAR]% del valor
nominal de las ONs presentadas al canje (el “Early Bird Fee In Cash — Nuevas ONs
Largo Plazo Lote 1 Dollar Linked” y ¢l “Early Bird Fee In Kind — Nuevas ONs Largo
Plazo Lote 1 Dollar Linked”, respectivamente). El Early Bird Fee In Cash — ONs Largo
Plazo Dollar Linked no podra superar la suma de [A CONFIRMAR].

Los tenedores de ONs Hard Dollar y los tenedores de ONs Lote 2 - Dollar Linked que
presenten sus ofertas de canje para suscribir Nuevas ONs de Largo Plazo Dollar Linked
no mas alla del [A CONFIRMAR], inclusive, recibiran una compensacion (i) en efectivo
equivalente al [A CONFIRMAR]% del valor nominal de las ONs presentadas al canje y
(i) en Nuevas ONs de Mediano Plazo, equivalente al [A CONFIRMAR]% del valor
nominal de las ONs presentadas al canje (el “Early Bird Fee In Cash — Nuevas ONs
Largo Plazo Lote 2 Dollar Linked” y ¢l “Early Bird Fee In Kind — Nuevas ONs Largo
Plazo Lote 2 Dollar Linked”, respectivamente) El Early Bird Fee In Cash — ONs Largo
Plazo no podra superar la suma de [A CONFIRMAR].

Los tenedores de ONs Hard Dollar que presenten sus ofertas de canje para suscribir
Nuevas ONs de Largo Plazo Hard Dollar no mas alla del [A CONFIRMAR], inclusive,
recibiran exclusivamente una compensacion en efectivo en pesos equivalente al [A
CONFIRMAR]% del valor nominal de las ONs presentadas al canje (el “Early Bird Fee
In Cash — Nuevas ONs Largo Plazo Hard Dollar”. El Early Bird Fee In Cash — ONs
Largo Plazo Hard Dollar no podra superar la suma de [A CONFIRMAR].

Sin perjuicio de lo anterior, la Compaiiia se reserva el derecho de extender la aplicacion
del Early Bird Fee In Cash — Nuevas ONs Mediano Plazo Dollar Linked, del Early Bird
Fee In Kind — Nuevas ONs Mediano Plazo Dollar Linked, Early Bird Fee In Cash —
Nuevas ONs Largo Plazo — Lote 1 Dollar Linked, del Early Bird Fee In Kind — Nuevas
ONs Largo Plazo — Lote 1 Dollar Linked, del Early Bird Fee In Cash — Nuevas ONs
Largo Plazo — Lote 2 Dollar Linked, del Early Bird Fee In Kind — Nuevas ONs Largo
Plazo Lote 2 Dollar Linked y del Early Bird Fee In Cash — Nuevas ONs de Largo Plazo
Hard Dollar, hasta la Fecha de Cierre.

La Emisora abonara a las entidades que brinden el servicio de custodia en favor de los
tenedores personas humanas de ONs integrantes del Lote 1 y de ONs integrantes del Lote
2, una suma en concepto de Processing Fee equivalente al [A CONFIRMAR]% del valor
nominal de las ONs Sujetas a Reestructuracion que hayan sido presentadas al Canje 1y
al Canje 2, siempre que dicho valor nominal represente, como minimo, el [A
CONFIRMAR]% de las ONs Sujetas a Reestructuracion luego de dar efecto a la Subasta
prevista bajo el acépite “Subasta en Efectivo. ONs Elegibles. Monto Disponible.
Waterfall”.

El capital de las ONs de Mediano Plazo se reembolsara conforme el cronograma que se
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Mediano Plazo Dollar
Linked. Repago de
Capital:

Nuevas ONs de
Mediano Plazo Dollar
Linked. Repago de
Capital: Recalculo
por Capitalizacion de
Intereses:

Nuevas ONs de Largo
Plazo Dollar Linked.
Nuevas ONs de Largo
Plazo Hard Dollar.
Repago de Capital:

Nuevas ONs de Largo
Plazo Dollar Linked.
Repago de Capital:
Recalculo por
Capitalizaciéon de
Intereses:

Nuevas ONs de
Mediano Plazo Dollar
Linked. Cupén de
Interés:

Nuevas ONs de Largo
Plazo Dollar Linked.
Nuevas ONs de Largo
Plazo Hard Dollar.
Cupoén de Interés:

Nuevas ONs de
Mediano Plazo Dollar
Linked. Cupén de
Interés. Cash Coupon
y PIK Coupon:

Confidencial

indica a continuacion:

# Aiio (Unica Amortizaciéon Anual) / % Capital
Afo1y?2 Aiio 3 Aiio 4 Aiio 5
0% 20% 40% 40%

Con relacion a las Nuevas ONs de Mediano Plazo, el monto del capital sobre el cual se
calculara el cronograma de repago se ira ajustando conforme se vayan capitalizando
intereses por aplicacion del mecanismo descripto bajo el acapite “Nuevas ONs de
Mediano Plazo. Cupon de Interés. Cash Coupon y PIK Coupon”, manteniendo la
proporcionalidad de las cuotas descriptas en la tabla precedente.

El capital de las ONs de Largo Plazo Dollar Linked y de las ONs de Largo Plazo Hard
Dollar se reembolsara conforme el cronograma que se indica a continuacion:

# Aiio (Unica Amortizaciéon Anual) / % Capital
Afo1,2,3v4 Aiio 5 Aiio 6
0% 20% 40%

Aifio 7
40%

Con relacion a las Nuevas ONs de Largo Plazo Dollar Linked, el monto del Capital sobre
el cual se calculara el cronograma de repago se ira ajustando conforme se vayan
capitalizando intereses por aplicacion del mecanismo descripto bajo el acapite “Nuevas
ONs de Largo Plazo Dollar Linked. Cupon de Interés. Cash Coupon y PIK Coupon”,
manteniendo la proporcionalidad de las cuotas descriptas en la tabla precedente.

Las ONs de Mediano Plazo Dollar Linked devengaran un cupdn de interés (pagadero
anualmente, por ano vencido) (el “Cupén de Interés de las Nuevas ONs de Mediano
Plazo Dollar Linked”) conforme se indica a continuacion (tasa nominal anual):

# Aiio / Cupon de Interés
Afio 2 Aiio 3
3,00% 4,00%

Afo 1
2,00%

Afios4y5
5,00%

Las ONs de Largo Plazo Dollar Linked y las ONs de Largo Plazo Hard Dollar
devengaran un cup6n de interés (pagadero anualmente, por afio vencido) (el “Cupén de
Interés de las Nuevas ONs de Largo Plazo Dollar Linked” y el “Cup6n de Interés de
las Nuevas ONs de Largo Plazo Hard Dollar”, respectivamente) conforme se indica a
continuacion (tasa nominal anual):

# de Afio / Cupén de Interés
Afos1,2y3 Afio 4 Afio 5 Afios 6y 7
3,00% 5,00% 6,00% 7,00%

El Cupdn de Interés de las Nuevas ONs de Mediano Plazo Dollar Linked estara
compuesto por una porcion pagadera en cash (el “Cash Coupon — Nuevas ON de
Mediano Plazo Dollar Linked”), y otra porcion pagadera en especie (el “PIK Coupon
— Nuevas ON de Mediano Plazo Dollar Linked”), conforme la tabla que se indica a
continuacion:

Como % del Cupon de Interés

Rango EBITDAX (rolling 4 trimestres) Cash Coupon | PIK Coupon
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23. Nuevas ONs de Largo
Plazo Dollar Linked.
Cupon de Interés.
Cash Coupon 'y PIK
Coupon:

Confidencial

> US$ [A CONFIRMAR] 100% 0%
[USS [A CONFIRMAR] - US$ [A 50% 50%
CONFIRMAR]

<USS$ [A CONFIRMAR] 0% 100%

En todo momento la Compaiiia podra optar por abonar un porcentaje de Cash Coupon —
Nuevas ONs de Mediano Plazo Dollar Linked superior al previsto en la tabla precedente.

La porcion correspondiente al PIK Coupon — Nuevas ONs de Mediano Plazo Dollar
Linked devengado en un periodo determinado estara sujeta a una penalidad por sobre el
Cash Coupon que hubiere correspondido, equivalente a 0,5% nominal anual también
pagadero in kind. El PIK Coupon correspondiente a un determinado afio debera ser
pagado en cash en la proxima fecha de pago de intereses del afio inmediatamente
siguiente al de su devengamiento (pikeo), salvo que, en la fecha de pago de intereses, el
EBITDAX (como dicho término se define a continuacion) de la Compaiiia sea inferior a
US$ [A CONFIRMAR], en cuyo caso la Compaiia tendra la opcion de pikear
nuevamente dicho cupon.

Sin perjuicio del EBITDAX correspondiente a los ultimos 4 trimestres, el Cupon de
Interés de las Nuevas ONs de Mediano Plazo Dollar Linked sera pagadero 100% en cash
a partir del 3er aniversario desde la fecha de emision, en cuyo caso cualquier saldo
adeudado al final del 3er aniversario debera ser cancelado en esta fecha.

A los efectos del presente, “EBITDAX” significa EBITDA menos Inversiones en
Activos Fijos.

El Cupdn de Interés de las Nuevas ONs de Largo Plazo Dollar Linked estara compuesto
por una porcién pagadera en cash (el “Cash Coupon — Nuevas ON de Largo Plazo
Dollar Linked”), y otra porcion pagadera en especie (el “PIK Coupon — Nuevas ON de
Largo Plazo Dollar Linked”), conforme la tabla que se indica a continuacion:

Como % del Cupon de Interés
Rango EBITDAX (rolling 4 trimestres) Cash Coupon PIK Coupon
> USS$ [A CONFIRMAR] 100% 0%
[US§ [A CONFIRMAR] - US$ J[A 50% 50%
CONFIRMAR]
<USS$ [A CONFIRMAR] 0% 100%

En todo momento la Compaiiia podré optar por abonar un Cash Coupon — Nuevas ONs
de Largo Plazo Dollar Linked superior al previsto en la tabla precedente.

La porcidon correspondiente al PIK Coupon — Nuevas ONs de Largo Plazo Dollar Linked
devengado en un periodo determinado estara sujeta a una penalidad por sobre el Cash
Coupon que hubiere correspondido equivalente a 0,5% nominal anual, también pagadera
in kind. E1 PIK Coupon correspondiente a un determinado afio debera ser pagado en cash
en la proxima fecha de pago de intereses del afo inmediatamente siguiente al de su
devengamiento (pikeo), salvo que, en la fecha de pago de intereses, el EBITDAX de la
Compaiiia sea inferior a US$ [A CONFIRMAR], en cuyo caso la Compaiiia tendra la
opcion de pikear nuevamente dicho cupdn.

Sin perjuicio del EBITDAX correspondiente a los ultimos 4 trimestres, el Cupon de
Interés de las Nuevas ONs de Largo Plazo Dollar Linked sera pagadero 100% en cash a
partir del 5to aniversario desde la fecha de emision, en cuyo caso cualquier saldo
adeudado al final del 5to aniversario debera ser cancelado en esta fecha.
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Nuevas ONs de Largo
Plazo Hard Dollar
Cupoén de Interés.
Cash Coupon 'y PIK
Coupon:

Nuevas ONs de
Mediano Plazo Dollar
Linked. Monto
Maiaximo:

Nuevas ONs de
Mediano Plazo Dollar
Linked. Monto
Maximo. Realocacion
automatica al Tramo
de Nuevas ONs de
Largo Plazo Dollar
Linked:

Nuevas ONs de
Mediano Plazo Dollar
Linked. Nuevas ONs
de Largo Plazo Dollar
Linked. Nuevas ONs
de Largo Plazo Hard
Dollar. Clausula de

Confidencial

El Cupon de Interés de las Nuevas ONs de Largo Plazo Hard Dollar estard compuesto
por una porcién pagadera en cash (el “Cash Coupon — Nuevas ON de Largo Plazo
Hard Dollar”), y otra porcion pagadera en especie (el “PIK Coupon — Nuevas ON de
Largo Plazo Hard Dollar”), conforme la tabla que se indica a continuacion:

Como % del Cupdn de Interés
Rango EBITDAX (rolling 4 trimestres) Cash Coupon PIK Coupon
>USS$ [A CONFIRMAR] 100% 0%
[US$ [A CONFIRMAR] - US$ [A 50% 50%
CONFIRMAR]
<US$ [A CONFIRMAR] 0% 100%

En todo momento la Compafiia podra optar por abonar un Cash Coupon — Nuevas ONs
de Largo Plazo Hard Dollar superior al previsto en la tabla precedente.

La porcion correspondiente al PIK Coupon — Nuevas ONs de Largo Plazo Hard Dollar
devengado en un periodo determinado estara sujeta a una penalidad por sobre el Cash
Coupon que hubiere correspondido equivalente a 0,5% nominal anual, también pagadera
in kind. E1 PIK Coupon correspondiente a un determinado afio debera ser pagado en cash
en la proxima fecha de pago de intereses del afio inmediatamente siguiente al de su
devengamiento (pikeo), salvo que, en la fecha de pago de intereses, el EBITDAX de la
Compaiiia sea inferior a US$ [A CONFIRMAR], en cuyo caso la Compaiiia tendra la
opcion de pikear nuevamente dicho cupén.

Sin perjuicio del EBITDAX correspondiente a los tltimos 4 trimestres, el Cupén de
Interés de las Nuevas ONs de Largo Plazo Hard Dollar sera pagadero 100% en cash a
partir del 5to aniversario desde la fecha de emision, en cuyo caso cualquier saldo
adeudado al final del 5to aniversario debera ser cancelado en esta fecha.

El pago de las sumas asociadas al PIK Coupon conforme el mecanismo descripto en el
presente estaran sujetas a la normativa cambiaria vigente al momento de su aplicacion,
estableciéndose el pago en pesos en caso que bajo la normativa cambiaria vigente a la
fecha del pago, la Compaiiia no tenga acceso al mercado de cambios para efectuar dicho
pago en doblares.

Sin perjuicio de lo dispuesto bajo el acapite “Canje 1 ”, en ningun caso el valor nominal
de las Nuevas ON de Mediano Plazo — Dollar Linked podra superar la suma de US$ 50
millones. (el “Monto Maximo de las Nuevas ONs de Mediano Plazo Dollar Linked”).

En caso que, como consecuencia de las decisiones adoptadas por los tenedores de ON's
integrantes del Lote 1 el valor nominal de las Nuevas ONs de Mediano Plazo Dollar
Linked a emitirse superara el Monto Maximo de las Nuevas ONs de Mediano Plazo
Dollar Linked, 1a alocacion definitiva se efectuara en base a un criterio de prorrata entre
dichos tenedores, en proporcion al monto de sus respectivas acreencias. Los excedentes,
en su caso, seran realocados automaticamente al canje por Nuevas ONs de Largo Plazo
Dollar Linked.

Las Nuevas ONs de Mediano Plazo Dollar Linked, las Nuevas ONs de Largo Plazo
Dollar Linked y las Nuevas ONs de Largo Plazo Hard Dollar contendran sendas
clausulas de accion colectiva equivalente al 70% del capital pendiente de pago de la clase
en cuestion. Adicionalmente, las Nuevas ONs de Mediano Plazo Dollar Linked, las
Nuevas ONs de Largo Plazo Dollar Linked y las Nuevas ONs de Largo Plazo Hard
Dollar preveran la posibilidad de que el consentimiento de los tenedores para cualquier
modificacién, complemento o dispensa se obtenga en una asamblea de tenedores o en
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Accion Colectiva:

Nuevas ONs de
Mediano Plazo Dollar
Linked. Nuevas ONs
de Largo Plazo Dollar
Linked. Nuevas ONs
de Largo Plazo Hard
Dollar. Clausula de
Cross Defaul. Carve-
Out:

Cash Sweep:

Fondo de Subastas.
Mecanismo:

Fondo de Subastas.
Masa Critica
Minima:

Fondo de Subastas.
Waterfall:

Confidencial

virtud de cualquier otro medio de conformidad con el Articulo 14 de la Ley de
Obligaciones Negociables (conforme fuera modificada por el Articulo 151 de la Ley de
Financiamiento Productivo).

Las Nuevas Obligaciones Negociables contendran clausulas de cross default habituales
para este tipo de instrumentos, cuyos montos guardaran relacion con el tamafio del pasivo
de la Compaiiia. Asimismo, dichas clausulas de cross-default contendran un conjunto de
carve-outs, incluyendo, sin limitacion, el default de las ONs integrantes del Lote 1 y el
default de las ONs integrantes del Lote 2.

La Reestructuracion incluird un esquema de Cash Sweep en virtud del cual el 20% del
Excedente de Caja (como dicho término se define a continuacion) sera destinado a un
fondo de subastas (el “Fondo_de Subastas”) con el propdsito de recomprar Nuevas
Obligaciones Negociables mediante un esquema de subasta holandesa pura como se
indica a continuacion, y conforme el mecanismo de waterfall descripto en el presente.

A los efectos del presente, “Excedente de Caja” es la diferencia —positiva- entre el
EBITDAX anual de la Compaiiia, y un EBITDAX anual de US$ [A CONFIRMAR]
millones.

Las sumas depositadas en el Fondo de Subastas se destinaran a la recompra de Nuevas
Obligaciones Negociables conforme se indica en la seccion “Cash Sweep ”, a través de
un Tender Offer a Descuento, tal como se describe a continuacion.

El Tender Offer a Descuento se alocara en funcion de un mecanismo de descuento
multiple en virtud del cual la Compaiiia recomprara Nuevas Obligaciones Negociables
ofrecidas voluntariamente por los acreedores relevantes, al valor sefialado por cada uno
de estos, comenzando por aquel acreedor que ofrezca el mayor descuento, y continuando
de manera progresiva, hasta agotar las sumas depositadas en el Fondo de Subastas.

En ninglin caso el descuento ofrecido por los acreedores relevantes respecto de una
determinada especie, podra ser inferior al [A CONFIRMAR]% del descuento promedio
ofrecido sobre la misma especie, por tres brokers de renombre que habitualmente actuen
como market makers del titulo.

La subasta se extendera por un plazo que cumpla con la normativa aplicable. Expirado
dicho plazo, los fondos depositados en el Fondo de Subastas que no hubieran sido
aplicados, seran de libre disponibilidad para la Compaiiia.

La frecuencia de las recompras estara sujeta a la obtenciéon de una masa critica minima
de recursos por un total de US$ [10] millones o su equivalente en pesos (la “Masa
Critica Minima”).

El Fondo de Subastas se destinara a recomprar Nuevas Obligaciones Negociables en el
siguiente orden: (i) en caso que dos o mas inversores dentro de una misma Clase ofrezcan
el mismo descuento, la recompra se realizara a prorrata; y (ii) en caso que dos o mas
inversores cuyas tenencias correspondan a Nuevas Obligaciones Negociables de
Mediano Plazo y a Nuevas Obligaciones Negociables de Largo Plazo ofrezcan el mismo
descuento, en primer lugar, se recompraran las Nuevas Obligaciones Negociables de
Largo Plazo, y posteriormente se recompraran las Nuevas Obligaciones Negociables de
Mediano Plazo, hasta agotar el saldo depositado en el Fondo de Subastas.

Considerando las restricciones cambiarias actualmente en vigencia, las sumas pagaderas
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Rescate Voluntario:

Recompras
Voluntarias:

Covenants
Afirmativos y
Negativos:

Equity Clawback.
Oferta de Recompra
Mandatoria:

Tenedores de ONs
integrantes del Lote 1

Confidencial

a los tenedores de Nuevas ONs de Largo Plazo Hard Dollar que finalmente resulten
adjudicados en el marco del Cash Sweep se abonaran en pesos equivalentes.

La Compaiiia se reserva el derecho de rescatar voluntariamente, en forma total y/o
parcial, las Nuevas ONs de Mediano Plazo Dollar Linked a partir del segundo aniversario
de la Fecha de Cierre (NC2), conforme las condiciones que se establecen a continuacion:

# Ao / % respecto del VN
Aiio 3 Aiio 4
102,250% 101,125%

Afoly2
n.a.

Aifio 5
100,000%

En cada caso, mas los intereses devengados y no pagados calculados hasta la fecha de
rescate, los montos adicionales y cualquier otra suma adeudada bajo las Nuevas ONs de
Mediano Plazo Dollar Linked.

La Compaiiia se reserva el derecho de rescatar voluntariamente, en forma total y/o
parcial, las Nuevas ONs de Largo Plazo Dollar Linked a partir del tercer aniversario de
la Fecha de Cierre (NC3), conforme las condiciones que se establecen a continuacion:

# Ao / % respecto del VN
Aiio 5
102,000%

Afos 1,2y 3
n.a.

Ao 4
103,000%

Aifio 6
101,000%

Afio 7
100,000%

La Compaiiia se reserva el derecho de, sujeto a las normas cambiarias vigentes en ese
momento (en caso de que sean aplicables), rescatar voluntariamente, en forma total y/o
parcial, las Nuevas ONs de Largo Plazo Hard Dollar a partir del tercer aniversario de la
Fecha de Cierre (NC3), conforme las condiciones que se establecen a continuacion:

# Ao / % respecto del VN
Aiio 5
102,000%

Afios 1,2y3
n.a.

Afio 4
103,000%

Aio 6
101,000%

Ano 7
100,000%

En cada caso, mas los intereses devengados y no pagados calculados hasta la fecha de
rescate, los montos adicionales y cualquier otra suma adeudada bajo las Nuevas ONs de
Largo Plazo Hard Dollar.

La Compaiia se reserva el derecho de efectuar, en cualquier momento, recompras
voluntarias de Nuevas Obligaciones Negociables.

Los usuales para este tipo de financiamientos, incluyendo, sin limitacion, el
perfeccionamiento de la Cesion de los Derechos de Cobro (como dicha expresion se
define en el presente) dentro de los 180 dias contados desde la Fecha de Cierre,
restricciones a la venta de ciertos activos, limitacion para constituir o permitir
gravamenes sobre ciertos activos; restricciones al pago de dividendos, etc.

Los covenants financieros seran testeados en base al criterio de incurrencia.

En caso que, dentro de los [A CONFIRMAR] afios contados desde la fecha de emision
de las Nuevas Obligaciones Negociables, la Emisora concrete satisfactoriamente una
oferta publica de acciones en el mercado local y/o internacional que contenga un tramo
primario por un monto superior a los US$ [A CONFIRMAR], el [A CONFIRMAR]%
de dicho tramo sera destinado a la recompra de Nuevas Obligaciones Negociables en el
marco de una subasta en los términos descriptos en el acapite “Fondo de Subastas.
Mecanismo”y “Fondo de Subastas. Waterfall”, en cuanto resulten aplicables.

Como condicién para su participacion en el Canje 1 y en el Canje 2, los tenedores de
ONs integrantes del Lote 1 y de ONs integrantes del Lote 2 deberan prestar su
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y Tenedores de ONs
integrantes del Lote
2. Solicitud de
Consentimiento:

consentimiento para introducir ciertas modificaciones a los términos de las ONs
integrantes del Lote 1 y a las ONs integrantes del Lote 2 para desincentivar la existencia
de hold-outs post Reestructuracion.

IIT — Reestructuracion de la Deuda Bancaria:

38.

39.

40.

41.

Bancos No
Garantizados.
Consolidacion en una
Facilidad Sindicada:

Bancos No
Garantizados.
Consolidacion en una
Facilidad Sindicada.
Repago de Principal:

Bancos No
Garantizados.
Consolidacion en una
Facilidad Sindicada.
Tasa en Pesos y Tasa
en Dolares:

Bancos
Garantizados:

La exposicion de los Bancos que no cuenten con ningun tipo de garantia se consolidara
en un unico instrumento bajo la forma de una facilidad sindicada (la “Facilidad
Sindicada”), que incluird un tramo en pesos y un tramo en doélares, con idénticas
condiciones en términos de plazo de repago, covenants, etc (la “Reestructuracion de la
Deuda Bancaria No Garantizada”).

El capital de la Deuda Bancaria se reembolsara conforme el cronograma que se indica a
continuacion:

# Aiio / % Principal

Afoly2 Ao 3 Ao 4 Afio §
0% 20% 40% 40%
[A CONFIRMAR].

En paralelo con la Reestructuracion de las ONs, la Reestructuracion de la Deuda
Bancaria No Garantizada, la Adenda, y la Reestructuracion de la Deuda Comercial, la
Compaiiia llevara a cabo la renegociacion de los términos de la deuda en poder de los
Bancos Garantizados, en linea con los términos y condiciones de la Facilidad Sindicada.

IV — Reestructuracion del Seller Finance — Farm-Qut Agreement con Vista:

42.

Vista Retained
Hydrocarbons.
Extension del Farm-
Out Agreement.
Penalidad por
Incumplimiento.
Adenda:

Confidencial

Vista y la Emisora se encuentran negociando una potencial adenda al Farm-Out
Agreement en virtud de la cual (i) el Vista Retained Hydrocarbons por medio del cual la
Emisora cancela de forma financiada el Consideration por los Assigned Assets bajo el
Farm-Out Agreement con Vista, seria reducido del 40% del total de la produccion de los
Assigned Assets, al 20% del total de la produccion de los Assigned Assets, de modo que
la Emisora podria disponer para si el 80% del total de la produccion de los Assigned
Assets; (i) como consecuencia de lo anterior, el plazo maximo para cancelar el
Consideration de los Assigned Assets bajo el Farm-Out Agreement con Vista, seria
extendido hasta el afio 2029; (iii) sin perjuicio de la extension prevista en (ii), no seria
de aplicacion ninguna penalidad contenida en el Farm-Out Agreement derivada
exclusivamente de dicha extension de plazo; y (iv) la totalidad de los restantes términos
y condiciones del Farm-Out Agreement con Vista no afectados en los puntos (i), (ii) y
(iii) precedentes, incluyendo, sin que implique limitacion, derechos de terminacion,
penalidades y remedios contractuales, permaneceran inalterados y plenamente vigentes
(la “Adenda”). El cierre de cualquier potencial acuerdo de Adenda estd sujeto, y
condicionado, al cierre previo y satisfactorio de la Reestructuracion Integral de Pasivos
de la Emisora
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V — Trafigura:

43. Opciones de
financiamiento:

VI - Deuda Comercial:

44. Deudas con
Proveedores en
General:

La Compaiiia mantiene conversaciones preliminares con Trafigura, quien, con el
objetivo de colaborar con la continuidad operativa de la Compaiiia, evalia de forma no
vinculante, potenciales alternativas de financiamiento, tales como posibles lineas de
crédito o el prepago de entregas de petrdleo crudo, ambas sujetas a la confirmacion de la
reestructuracion de las deudas alcanzadas por el presente (que, a efectos aclaratorios, no
incluyen la deuda con Trafigura) en las condiciones aqui detalladas.

La Compaiiia arbitrard los mecanismos necesarios para regularizar la situacién de los
acreedores comerciales en general (i.e.: tenedores de cheques, acreedores cuyas
acreencias no se encuentren documentadas mediante cheques o pagarés, etc.),
incluyendo, sin limitacion, (i) la cuotificacion de las deudas que se encuentren vencidas
—i.e.: fuera de la condicion de pago- (la “Deuda Comercial Sujeta a
Reestructuraciéon”) en plazos de repago que armonicen con los plazos de pago de las
Nuevas ONs de Mediano Plazo, en cuanto resulte comercialmente aplicable, y
dependiendo de la naturaleza del suministro, importancia del proveedor, y posibilidad de
sustitucion, entre otros parametros, y (ii) el respeto de las condiciones de pago respecto
de los suministros que tengan lugar a partir de la Fecha de Cierre.

VII — Tenedores de Nuevas Obligaciones Negociables. Bancos. [Intercreditor Agreement. Collateral Sharing Agreement]/:

45. Nuevas Obligaciones
Negociables. Bancos
No Garantizados.
Cesion de Derechos
de Cobro en Garantia
Simple y de
Ejecucion Pasiva:

Confidencial

Sin perjuicio del derecho preferente de Vista de recibir en propiedad el 100% de los
volumenes producidos por la Emisora en los Assigned Assets ante, y durante todo el plazo
que dure, el incumplimiento de la Emisora a los términos del Farm-Out Agreement con
Vista (el “Derecho de Retenciéon”), la Emisora cedera en garantia simple y de ejecucion
pasiva (la cual calificara junior frente al Derecho de Retencion de Vista) (i) de las Nuevas
Obligaciones Negociables, y (ii) de la Deuda Bancaria No Garantizada, una porcion
equivalente al (A) [A CONFIRMAR]% de los derechos de cobro asociados a la
comercializacion de los volumenes entregados a, y dispuestos por, la Emisora bajo el
Farm-Out Agreement con Vista (los que en caso de lograse la ejecucion de la Adenda
prevista en el acapite “Vista Retain Hydrocarbons. Extension del Farm-Out Agreement.
Penalidad por Incumplimiento. Adenda”, podrian ascender al 80% del total producido
en los Assigned Assets), asi como también (B) al [A CONFIRMAR]% de los derechos
de cobro asociados al 100% de los volimenes comercializados una vez (i) cancelado el
100% del Consideration por los Assigned Assets a Vista, y (ii) perfeccionado el Final
Closing en los términos del del Farm-Out Agreement, en ambos casos (A) y (B), hasta
la cancelacion total de las Nuevas Obligaciones Negociables y de la Deuda Bancaria No
Garantizada (la “Cesién de los Derechos de Cobro en Garantia™).

La Cesion de los Derechos de Cobro en Garantia se alocara en la proporcion que
representen, a la fecha de emision, a las Nuevas Obligaciones Negociables de Mediano
Plazo, las Nuevas Obligaciones Negociables de Largo Plazo, y la Deuda Bancaria No
Garantizada, sobre la sumatoria del valor nominal de las Nuevas Obligaciones
Negociables, y la Deuda Bancaria No Garantizada.

La Cesion de los Derechos de Cobro en Garantia contendra las previsiones para
garantizar el trato igualitario entre acreedores que se encuentren en iguales circunstancias
conforme normativa aplicable, asi como también las previsiones relativas a mayorias
para ciertas decisiones tales como el otorgamiento de dispensas.
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VIII — Tenedores de Nuevas Obligaciones Negociables. Bancos. Acreedores Comerciales. Términos Comunes:

46. Condiciones
Precedentes para el
Cierre de la
Reestructuracion:

47. Acuerdo de Espera
(Standstill
Agreement):

48. Acuerdo Preventivo
Extrajudicial (APE):

Confidencial

Las usuales para este tipo de reestructuraciones, incluyendo, sin limitacion:

a) la incorporacion de un grupo inversor que permita el fortalecimiento gerencial
y patrimonial de la Compaiiia;

b) la renuncia expresa por parte de los tenedores de ONs Sujetas a
Reestructuracion, de los Bancos Acreedores, y de los Acreedores Comerciales,
al cobro de intereses moratorios devengados hasta la Fecha de Closing,

c) la obtencion de un rating -por parte de una calificadora de riesgo de renombre-
para las Nuevas Obligaciones Negociables;

d) la suscripcion de la Adenda;

e) la adhesion de tenedores que representen, como minimo, el 90% del valor
nominal de las ONs Sujetas a Reestructuracion;

f) laadhesion de Bancos No Garantizados que representen, como minimo, el 90%
del saldo de la Deuda Bancaria Sujeta a Reestructuracion;

g) laadhesion de Bancos Garantizados que representen, como minimo, el 90% del
saldo de la Deuda Bancaria Garantizada;

h) [intencionalmente dejado en blanco];

i) la adhesion de Acreedores Comerciales que representen, como minimo, el 90%
de la Deuda Comercial Sujeta a Reestructuracion;

j) la adhesion de acreedores que representen, como minimo, el 90% de la deuda
sujeta a reestructuracion;

k) la puesta a disposicion de los intereses devengados e impagos a la Fecha de
Cierre correspondientes a las Obligaciones Negociables Hard Dollar;

En todos los casos, las condiciones precedentes se establecen en beneficio exclusivo del
Emisor. Los diferentes acuerdos contendran, a su vez, condiciones minimas para el cierre
de cada uno, dispensable de acuerdo a sus términos.

La participacion de los acreedores en la Reestructuracion implicara la renuncia a iniciar
acciones legales contra la Emisora hasta la Fecha de Cierre. A efectos aclaratorios, el
standstill no implicara una suspension o renuncia de los derechos econémicos de los
acreedores participantes.

Si no fuese posible instrumentar la Reestructuracion por no haberse alcanzado alguna de
las condiciones precedentes previstas bajo el acapite Condiciones Precedentes para el
Cierre de la Reestructuracion, se estableceran mecanismos para que los destinatarios de
la Propuesta que suscriban los documentos de aceptacion y/o adhesion que se
acompafiaran oportunamente, brinden su conformidad para que la Emisora instrumente
la Reestructuracion en los términos de un Acuerdo Preventivo Extrajudicial (“APE”),
en cuanto resulte aplicable. El APE tendra los mismos términos y condiciones previstos
en el presente, y sera sometido por la Emisora a su homologacion judicial con el
propdsito de proyectar sus efectos a todos los destinatarios de la Propuesta. A efectos
aclaratorios, (i) ni Trafigura ni Vista son destinatarios de la Propuesta; (ii) en ningtin caso
el APE alcanzara la deuda con Vista ni la deuda con Trafigura, renunciando la Emisora
a proyectar los efectos del APE respecto de dichas deudas; (iii) ninglin consentimiento o
conformidad que potencialmente pueda otorgar Vista y/o Trafigura en relaciéon con
cualquiera de las cuestiones objeto del presente debera interpretarse como un
consentimiento o conformidad a un APE respecto de la deuda de la Emisora con Vista
y/o Trafigura, las cuales, en virtud de lo previsto en el punto (ii) anterior, la Emisora
reconoce y acuerda que no constituyen deuda financiera y que estaran expresamente
excluidas de un potencial APE; y (iv) es de la esencia, y es condicién fundamental para
la existencia y subsistencia, del acuerdo de entendimiento celebrado por Vista Energy
Argentina S.A.U. y Trafigura PTE LTD con la Emisora, y para el potencial otorgamiento
de cualquier asistencia, de naturaleza financiera u otra, por parte de Vista y/o Trafigura
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49. Normativa cambiaria

50. Ley y Jurisdiccion:

Confidencial

a la Emisora, que las deudas de la Emisora con Vista y/o Trafigura en ningun evento
estaran alcanzadas por el APE.

Las obligaciones de pago del Emisor en moneda extranjera referidas en el presente
documento estaran sujetas a la normativa cambiaria vigente a la fecha de que dichos

pagos deban ser realizados.

Ley argentina. Jurisdiccion Tribunales Comerciales de la Ciudad Autonoma de Buenos
Aires [(A CONFIRMAR)]
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