Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 28 de julio de 2025

Sefores

COMISION NACIONAL DE VALORES
BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS S.A.
MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A.

Presente

Ref.: Generacidn Litoral S.A. — Solicitud de Consentimiento a los tenedores de las
Obligaciones Negociables Clases I, Il y IV.

De mi mayor consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a Uds., en mi caracter de Responsable de Relaciones
con el Mercado de Generacion Litoral S.A. (la “Emisora”), con domicilio en Av. Leandro N. Alem 855, piso 14, Ciudad
Auténoma de Buenos, en su caracter de emisora de (i) las obligaciones negociables clase |, con fecha de vencimiento
el 28 de marzo de 2028, por un valor nominal emitido de US$24.891.490 (las “Obligaciones Negociables Clase I”), (ii)
las obligaciones negociables Clase Ill por un valor nominal emitido de US$115.000.000 con fecha de vencimiento el
28 de marzo de 2033 (las “Obligaciones Negociables Clase III” y conjuntamente con las Obligaciones Negociables
Clase 1, las “ONs | y 1II”); y (iii) las obligaciones negociables Clase IV denominadas en Ddlares Estadounidenses y
pagaderas en Pesos, emitidas por un valor nominal de hasta US$15.108.510 con fecha de vencimiento 28 de abril
de 2029 (indistintamente, las “Obligaciones Negociables Clase IV”, y junto con las Obligaciones Negociables Clase |
y con las Obligaciones Negociable Ill, las “Obligaciones Negociables”, y cada una de las clases, una “Clase”) emitidas
en el marco del programa global de emision de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por
un valor nominal méximo de hasta U$5200.000.000 (Délares Estadounidenses doscientos millones) (o su equivalente
en otras monedas o unidades de medida o valor) (el “Programa”), y cuyos términos y condiciones particulares de las
ONs Clases | y de las ONs Clase 11l se encuentran descriptos en el suplemento de prospecto de fecha 28 de febrero
de 2023, sus enmiendas de fecha 2 de marzo de 2023 y de fecha 10 de octubre de 2024 y en sus avisos
complementarios (el “Suplemento Original | y I1”), y en el suplemento de prospecto de fecha 31 de mayo de 2023,
su enmienda de fecha 2 de junio de 2023 y en sus avisos complementarios (el “Suplemento Adicional | y Ill”, y junto
con el Suplemento Original | y Ill, el “Suplemento | y lll”). Por su parte, los términos y condiciones particulares de las
ONs Clase IV se encuentran descriptos en el suplemento de prospecto de fecha 16 de octubre de 2024 (el
“Suplemento 1V”, y junto con el Suplemento Original | y lll, y el Suplemento Adicional | y Ill, los “Suplementos”), a
efectos de informar que la Emisora ha anunciado una solicitud de consentimiento dirigida a todos y cada uno de los
tenedores de las Obligaciones Negociables, cuyos términos y condiciones se describen en el prospecto de solicitud
de consentimiento que se adjunta a la presente (la “Solicitud de Consentimiento”). Los términos en mayuscula no
definidos en el presente tendran el significado que se les atribuye en el prospecto de solicitud de consentimiento
adjunto.

A continuacidn, se informan las principales fechas y horarios de la Solicitud de
Consentimiento:



Fecha

Dia y Hora

Acontecimiento

Fecha de Registro

Fecha de Expiracion

Fecha de Entrada en Vigencia

Fecha de Pago de la
Contraprestacion Por
Consentimiento

Al cierre del 30 de julio de 2025.

Al cierre del 11 de agosto de 2025,
salvo que fuera prorrogada a
exclusivo criterio de la Emisora.

De inmediato una vez publicada la
Enmienda al Suplemento

Al tercer Dia Habil siguiente a la
Fecha de Expiracion

efecto, modificar o prorrogar la Solicitud de Consentimiento.

Responsable de Relaciones con el Mercado de

Juan G. Daly

Generacion Litoral S.A.

Fecha en la que los Tenedores
deben tener Obligaciones
Negociables registradas a su
nombre para poder participar enla
Solicitud de Consentimiento

La fecha limite para que los
Tenedores otorguen
Consentimientos vélidamente
para participar en la Solicitud de
Consentimiento, salvo que sea
extendida por la Emisora.

La fecha de las Enmiendas a los
Suplementos y de entrada en
vigencia de las Modificaciones
Propuestas.

La fecha en la que se pagard la
Contraprestacion por
Consentimiento a los Tenedores
que hayan prestado validamente
sus Consentimientos antes de la
Fecha de Expiracion

La Emisora se reserva, a su exclusivo criterio, el derecho de abandonar, dejar sin

Sin otro particular, saludo a Uds. muy atentamente,



PROSPECTO DE SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO
Generacion Litoral S.A.
Obligaciones Negociables Garantizadas

Obligaciones Negociables Clase | denominadas en Ddlares Estadounidenses e integradas y pagaderas en
Pesos (Cdédigo de Especie de Caja de Valores: 56904), Obligaciones Negociables Clase Il denominadas en
Délares Estadounidenses e integradas y pagaderas en Pesos (Cédigo de Especie de Caja de Valores:
56906) y Obligaciones Negociables Clase IV denominadas, integradas y pagaderas en Délares
Estadounidenses (Codigo de Especie de Caja de Valores: 58159).

La Solicitud de Consentimiento (conforme se define mas adelante) vencera al cierre del 11 de agosto de
2025, a menos que sea prorrogada o dejada sin efecto con antelacién por la Emisora a su exclusivo
criterio (la “Fecha de Expiracién”). La Emisora se reserva, a su exclusivo criterio, el derecho a modificar,
prorrogar o dejar sin efecto la Solicitud de Consentimiento en cualquier momento.

Sujeto a los términos y condiciones estipulados en este prospecto de solicitud de consentimiento
(conforme fuera enmendado, complementado o modificado, el “Prospecto de Solicitud de
Consentimiento”), Generacion Litoral S.A. (“GLSA”, la “Sociedad”, la “Emisora” o la “Compaiiia”), por el
presente solicita (la “Solicitud de Consentimiento”) el consentimiento (el “Consentimiento”) de todos y
cada uno de los tenedores registrados a la Fecha de Registro (conforme dicho término se define mds
adelante) (cada uno un “Tenedor” y, conjuntamente, los “Tenedores”) de (i) las obligaciones negociables
clase | denominadas en Ddlares Estadounidenses y pagaderas en Pesos, emitidas por un valor nominal
original de US$24.891.490 (las “Obligaciones Negociables Clase |I” o las “ONs Clase 1”), (ii) las obligaciones
negociables Clase Ill denominadas en Ddlares Estadounidenses y pagaderas en Pesos, emitidas por un
valor nominal original de US$115.000.000 (las “Obligaciones Negociables Clase 11I” o las “ONs Clase [11”) y,
(iii) las obligaciones negociables Clase IV denominadas en Délares Estadounidenses y pagaderas en Pesos,
emitidas por un valor nominal original de US$15.108.510 (las “Obligaciones Negociables Clase IV” o las
“ONs Clase 1V”, y junto con las ONs | y con las ONs Clase lll, las “Obligaciones Negociables” o las “ONs”, y
cada una de las clases, una “Clase”).

Los términos y condiciones particulares de las ONs Clases | y de las ONs Clase lll se encuentran descriptos
en el suplemento de prospecto de fecha 28 de febrero de 2023, sus enmiendas de fecha 2 de marzo de
2023 y de fecha 10 de octubre de 2024 y en sus avisos complementarios (el “Suplemento Original | y III”),
y en el suplemento de prospecto de fecha 31 de mayo de 2023, su enmienda de fecha 2 de junio de 2023
y en sus avisos complementarios (el “Suplemento Adicional | y lll”, y junto con el Suplemento Original | y
I, el “Suplemento |y 111”). Por su parte, los términos y condiciones particulares de las ONs Clase IV se
encuentran descriptos en el suplemento de prospecto de fecha 16 de octubre de 2024 (el “Suplemento
IV”, y junto con el Suplemento Original | y Ill, y el Suplemento Adicional | y Ill, los “Suplementos”). Las
Obligaciones Negociables fueron emitidas en el marco del programa global de emisidn de obligaciones
negociables simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal maximo de hasta U$5200.000.000
(Ddlares Estadounidenses doscientos millones) (o su equivalente en otras monedas o unidades de medida
o valor) (el “Programa”) de la Emisora.

Los términos en mayuscula no definidos en este Prospecto de Solicitud de Consentimiento tendran el
significado que se les asigna en el Suplemento.




La presente Solicitud de Consentimiento se dirige a los Tenedores de Obligaciones Negociables
identificados en los sistemas de Caja de Valores S.A. (“CVSA” o “Caja de Valores”) al cierre del 30 de julio
de 2025 (tal fecha y hora, conforme pudiera ser modificada, la “Fecha de Registro”).

Caja de Valores autorizara a los custodios participantes del sistema de depdsito colectivo administrado
por dicha entidad que mantenian Obligaciones Negociables a la Fecha de Registro, para que puedan
ejecutar y entregar Consentimientos siguiendo las instrucciones de sus comitentes.

Las Modificaciones Propuestas (conforme se define mas adelante) constituyen una Unica propuesta y se
requiere el consentimiento de los Tenedores a las Modificaciones Propuestas en su conjunto. De
conformidad con los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y con la Ley de Obligaciones
Negociables No. 23.576 (conforme fuera modificada, incluyendo por la Ley de Financiamiento Productivo
No. 27.440 y sus posteriores modificaciones, la “Ley de Obligaciones Negociables”), la adopcién de las
Modificaciones Propuestas requiere el voto afirmativo de los Tenedores que representen el 75% de capital
de cada Clase de Obligaciones Negociables (de manera individual y de cada una de las Clases) en
circulacion en ese momento (los “Consentimientos Requeridos”). La entrada en vigencia de las
Modificaciones Propuestas estd condicionada a conseguir los Consentimientos Requeridos de las tres
Clases, esto significa que no se consideraran efectivas las Modificaciones Propuestas respecto de una
Clase aun si se obtuviesen los Consentimientos Requeridos respecto de esa Clase, si no se hubiesen
obtenido los Consentimientos Requeridos respecto de las restantes dos Clases. De conformidad con el
Articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables (modificado por el Articulo 151 de la Ley de
Financiamiento Productivo) y lo previsto en “Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables—Asamblea—~Prescindencia de Asambleas” del Suplemento, los Consentimientos podran
obtenerse a través de una asamblea de Tenedores o de otra manera fehaciente que garantice a los
Tenedores acceder con antelacion a la informacidn necesaria y les permita votar. A los efectos de la
presente Solicitud de Consentimiento, no se celebrard asamblea de Tenedores. Los Consentimientos
deberan enviarse a través de los sistemas de Caja de Valores de conformidad con los procedimientos
estipulados en este Prospecto de Solicitud de Consentimiento. Todo Consentimiento debidamente
otorgado sera vinculante para los Tenedores y cualquier otro tenedor o adquirente registrado
subsiguiente de las Obligaciones Negociables a las cuales se refiere.

Si se obtienen los Consentimientos Requeridos, la Emisora publicard una enmienda a los Suplementos (la
“Enmienda a los Suplementos”) a fin de dar efecto a las Modificaciones Propuestas. La Enmienda a los
Suplementos y las Modificaciones Propuestas entrardn en vigencia en la fecha de publicacién de cada
Enmienda a los Suplementos (la “Fecha de Entrada en Vigencia”). Las Obligaciones Negociables de los
Tenedores que no otorguen Consentimientos en forma valida quedaran igualmente alcanzados por las
Modificaciones Propuestas en caso que las mismas entren en vigencia.

SE ADVIERTE A LOS TENEDORES QUE VENCIDA LA FECHA DE EXPIRACION, EL SILENCIO IMPORTARA UNA
NEGATIVA A LA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO.

La Solicitud de Consentimiento vencera en la Fecha de Expiracién, al cierre del 11 de agosto de 2025, a
menos que sea prorrogada o rescindida con antelacién por la Emisora a su exclusivo criterio. La Emisora
se reserva, a su exclusivo criterio, el derecho a modificar, prorrogar o dejar sin efecto la Solicitud de
Consentimiento en cualquier momento.

Al tercer Dia Habil siguiente a la Fecha de Expiracion, y sujeto a que se hayan recibido los Consentimientos
Requeridos, los Tenedores que hayan otorgado validamente su Consentimiento recibirdn la



Contraprestacion por Consentimiento (tal como dicho término se define mas adelante). Los Tenedores
gue no hayan otorgado validamente su Consentimiento no tendran derecho a recibir la Contraprestacion
por Consentimiento.

Los Tenedores no podran revocar sus Consentimientos. Véase “La Solicitud de Consentimiento—
Revocacion de Consentimientos.”

El otorgamiento de Consentimientos no afectara el derecho de los Tenedores a vender o transferir las
Obligaciones Negociables.

Se recomienda evaluar atentamente los términos de este Prospecto de Solicitud de Consentimiento antes
de decidir participar o no en la Solicitud de Consentimiento.

Luego de la Fecha de Expiracion, Caja de Valores informara a la Emisora el valor nominal de cada Clase de
Obligaciones Negociables que participo otorgando su Consentimiento a las Modificaciones Propuestas en
la Solicitud de Consentimiento, y la Emisora dard a conocer este resultado a través de la publicacion de
un hecho relevante en la Autopista de Informacidn Financiera (la “AlF”) de la Comisién Nacional de Valores
(la “CNV”).

La informacidn incluida en este Prospecto de Solicitud de Consentimiento es responsabilidad exclusiva de
la Emisora. Este Prospecto de Solicitud de Consentimiento no ha sido presentado ante, aprobado o
revisado por la CNV y la CNV no se ha expresado acerca de la precisidn o suficiencia de este Prospecto de
Solicitud de Consentimiento. De conformidad con las leyes y normas aplicables de la Republica Argentina,
la Emisora publicara este Prospecto de Solicitud de Consentimiento en la AIF de la CNV a fines informativos
Unicamente.

Ni la Emisora ni ninguna otra persona que controle o sea director, funcionario, empleado o agente de
la Emisora, ni Caja de Valores, ni ninguna persona vinculada de dichas personas realiza ninguna
declaracion respecto de si los Tenedores deberan o no otorgar su Consentimiento en el marco de la
Solicitud de Consentimiento. Cada Tenedor debe adoptar su propia decision respecto de si otorgar o no
su Consentimiento. Al adoptar una decisidn respecto del otorgamiento de Consentimientos, todos los
Tenedores deberdn basarse en su propia revision y examen de la Emisora y de los términos de esta
Solicitud de Consentimiento, incluyendo de los méritos y riesgos involucrados.

Los Suplementos y los restantes documentos relativos a las Obligaciones Negociables se encuentran a
disposicion de los interesados en las oficinas de la Emisora, en la AlF, y en los sistemas de los mercados
donde se encuentran listadas las Obligaciones Negociables.

Oferta Publica autorizada por Resolucion N2 22073 de fecha 14 de diciembre de 2022 del Directorio de
la CNV. Esta autorizacion soélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto, en los
Suplementos ni en este Prospecto de Solicitud de Consentimiento. La veracidad de la informacion
contable, econdmica y financiera, asi como de toda otra informacién suministrada en el Prospecto, en
los Suplementos y/o en este Prospecto de Solicitud de Consentimiento, es exclusiva responsabilidad del
directorio y, en lo que les ataiie, del drgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto
a sus respectivos informes sobre los estados contables y demdas responsables contemplados en los
articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El directorio de la Emisora manifiesta, con
caracter de declaracion jurada, que el Prospecto, los Suplementos y este Prospecto de Solicitud de
Consentimiento contienen, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho



relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda
aquélla que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente Solicitud de
Consentimiento, conforme las normas vigentes.

La fecha del presente Prospecto de Solicitud de Consentimiento es el 28 de julio de 2025
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INFORMACION IMPORTANTE

ANTES DE TOMAR DECISIONES RESPECTO DE LA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO, EL PUBLICO INVERSOR
DEBERA CONSIDERAR LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO, EN LOS
SUPLEMENTOS Y EN ESTE PROSPECTO DE SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO (COMPLEMENTADOS, EN SU
CASO, POR LOS AVISOS, ENMIENDAS, ACTUALIZACIONES Y/O SUPLEMENTOS CORRESPONDIENTES).

LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES HA SIDO AUTORIZADA EXCLUSIVAMENTE EN LA
REPUBLICA ARGENTINA Y, POR ENDE, NO PODRAN SER OFRECIDAS NI VENDIDAS, DIRECTA NI
INDIRECTAMENTE, NI NINGUN OTRO DOCUMENTO DE LA OFERTA PODRA SER DISTRIBUIDO O PUBLICADO
EN NINGUNA OTRA JURISDICCION, SALVO EN CIRCUNSTANCIAS QUE RESULTEN EN EL CUMPLIMIENTO DE
LAS LEYES O REGLAMENTACIONES APLICABLES.

Este Prospecto de Solicitud de Consentimiento contiene informacidn importante que los destinatarios del
presente deberdn leer con atencion antes de adoptar cualquier decisidén con respecto a la Solicitud de
Consentimiento. Los Consentimientos deben otorgarse en formato electrénico de conformidad con los
procedimientos de los sistemas de Caja de Valores. Bajo ninguna circunstancia deberan los Tenedores
transferir sus Obligaciones Negociables para manifestar su Consentimiento.

Si un Tenedor de Obligaciones Negociables tuviera dudas acerca de las acciones a adoptar, se recomienda
obtener asesoramiento legal, financiero, contable o tributario de sus agentes de mercado, asesores
legales, contadores, asesores financieros u otros asesores que correspondan.

Los titulares beneficiarios de las Obligaciones Negociables deberan tener en cuenta que los depositantes
a través de quienes mantengan sus Obligaciones Negociables en sus cuentas comitentes podrian fijar
condiciones o plazos mas breves para participar en la Solicitud de Consentimiento. Por ende, aquellos
titulares reales que deseen participar en la Solicitud de Consentimiento deberdan comunicarse con los
agentes depositantes a través de quienes mantengan sus Obligaciones Negociables a la mayor brevedad
posible para determinar la forma y el plazo en el que deben adoptar las acciones pertinentes para
participar.

Este Prospecto de Solicitud de Consentimiento contiene una descripcién de las Modificaciones Propuestas
y los procedimientos para otorgar Consentimientos. Toda consulta o solicitud de asistencia relativa a los
términos y condiciones de la Solicitud de Consentimiento, los procedimientos y toda solicitud de copias
adicionales de este Prospecto de Solicitud de Consentimiento podra dirigirse a la Emisora en su domicilio
y nimeros telefénicos aqui informados.

Solamente los Tenedores que entreguen validamente su Consentimiento antes de la Fecha de Expiracién
tendran derecho a percibir la Contraprestacion por Consentimiento. Los Tenedores que no entreguen
validamente su Consentimiento no tendran derecho a percibir la Contraprestacién por Consentimiento,
pero las Obligaciones Negociables de tales Tenedores quedardn alcanzadas por las Modificaciones
Propuestas en caso de que éstas Ultimas se tornen efectivas.



ACCESO A INFORMACION ADICIONAL

Las Emisora presenta estados financieros anuales, trimestrales, asi como otra informacidén a la CNV. Estas
presentaciones se encuentran disponibles sin cargo en la pdagina web de la CNV,
www.argentina.gob.ar/cnv, y en nuestra pagina web www.albanesi.com.ar/relacion-inversor.php.

AVISO RESPECTO DE DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Ciertas declaraciones establecidas o referidas en este Prospecto de Solicitud de Consentimiento podrian
constituir declaraciones sobre hechos futuros. Las declaraciones sobre expectativas o proyecciones, asi
como también otras declaraciones que no constituyen hechos histéricos, constituyen declaraciones sobre

“«

hechos futuros. Palabras o frases como “es probable que resulte”, “se espera”, “continuaran”, “se
anticipa”, “anticipa”, “estima”, “proyecta”, “podra”, “podria”, “entiende”, “prevé”, “planea”, “potencia
o expresiones similares pretenden identificar declaraciones sobre hechos futuros. Estas declaraciones
reflejan opiniones de la Emisora basadas en informacidn reciente y disponible, la cual incluye una serie de
riesgos e incertidumbres. Los resultados reales podran diferir sustancialmente de los sugeridos por estas

declaraciones sobre hechos futuros.

IM

Estas declaraciones sobre hechos futuros no son garantia de un futuro resultado. En cambio, se basan en
la visidon y supuestos actuales e involucran riesgos, incertidumbre y otros factores conocidos y
desconocidos, muchos de los cuales se encuentran fuera del control de la Emisora y son dificiles de
predecir, que podrian originar que los resultados o acontecimientos reales difieran sustancialmente de
los futuros resultados o acontecimientos expresados o que se derivan de las declaraciones a futuro. La
Emisora no asume ninguna obligacién de actualizar las declaraciones sobre hechos futuros, ya fuera como
resultado de nueva informacién, futuros acontecimientos o en otro caso.


http://www.argentina.gob.ar/
http://www.albanesi.com.ar/relacion-inversor.php

CRONOGRAMA

A continuacidn, se incluyen las principales fechas y horarios a tener en cuenta en relacién con la Solicitud

de Consentimiento:

Fecha

Dia y Hora

Acontecimiento

Fecha de Registro

Fecha de Expiracién

Fecha de Entrada en Vigencia

Fecha de Pago de la
Contraprestacion Por
Consentimiento

Al cierre del 30 de julio de 2025

Al cierre del 11 de agosto de
2025, salvo que fuera
prorrogada a exclusivo criterio
de la Emisora

De inmediato una vez
publicadas la Enmienda a los
Suplementos

Al tercer Dia Habil siguiente a
la Fecha de Expiracion

Fecha en la que los Tenedores
deben tener Obligaciones
Negociables registradas a su
nombre para poder participar
en la Solicitud de
Consentimiento

La fecha limite para que los
Tenedores otorguen
Consentimientos vdlidamente
para participar en la Solicitud
de Consentimiento, salvo que
sea extendida por la Emisora

La fecha de la Enmienda a los
Suplementos y de entrada en
vigencia de las Modificaciones
Propuestas

La fecha en la que se pagard la
Contraprestacién por
Consentimiento a los
Tenedores que hayan prestado
validamente sus
Consentimientos antes de la
Fecha de Expiracion



RESUMEN

El siguiente resumen se incluye unicamente para informacion de los Tenedores de las Obligaciones
Negociables. El siguiente resumen no es completo, se encuentra condicionado por referencia a la
informacion que figura en otras secciones de este Prospecto de Solicitud de Consentimiento, sus enmiendas
y suplementos y debe leerse en conjunto con el presente. Se recomienda encarecidamente a los Tenedores
de las Obligaciones Negociables leer este Prospecto de Solicitud de Consentimiento en su totalidad. A su
vez, ver “Acceso a Informacion Adicional.”

Emisora:

Obligaciones
Negociables:

Finalidad de la
Solicitud de
Consentimiento.
Modificaciones
Propuestas:

Consentimientos
Requeridos:

Contraprestacion por
Consentimiento

Generacion Litoral S.A.

Obligaciones Negociables Clase |, cédigo de especie en Caja de Valores:
56904.

Obligaciones Negociables Clase Ill, cédigo de especie en Caja de Valores:
56906.

Obligaciones Negociables Clase 1V, cddigo de especie en Caja de Valores:
58159.

La Emisora solicita el Consentimiento de los Tenedores de las
Obligaciones Negociables a las Modificaciones Propuestas para (1)
obtener una extensidn de 18 meses en las Fechas de Amortizacion de las
Obligaciones Negociables Clase | y en las Fechas de Amortizacion de las
Obligaciones Negociables Clase IV, y de 36 meses en las Fechas de
Amortizacién de las Obligaciones Negociables Clase Ill, de conformidad
con el cronograma de pagos incluido en las secciones “La Solicitud de
Consentimiento — Modificaciones Propuestas — Cronograma de Pagos”;
(2) establecer una nueva fecha maxima para alcanzar la Fecha de
Finalizacidon del Proyecto, fijdndola el 30 de septiembre de 2025, y
dispensar el Evento de Incumplimiento configurado por no haberse
alcanzado la Fecha de Finalizacidn del Proyecto en o antes del 31 de mayo
de 2025; (3) eliminar de forma prospectiva el Evento de Incumplimiento
que se podria gatillar por un eventual Cambio de Control; (4) incluir un
nuevo evento de prepago obligatorio adicional de las Obligaciones
Negociables; y (5) incluir como garantia de las Obligaciones Negociables
una prenda de acciones representativas del 75% del capital social y de
los votos de la Sociedad a ser otorgada por su accionista GEMSA, una vez
que se libere la Prenda de Acciones de la Emisora existente.

De conformidad con los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables previstos en los Suplementos y la Ley de Obligaciones
Negociables, la adopcién de las Modificaciones Propuestas requiere el
voto afirmativo de los Tenedores que representen el 75% de capital de
cada Clase de Obligaciones Negociables (de manera individual y de cada
una de las Clases) en circulacion en ese momento.

Sujeto a que la Emisora haya obtenido los Consentimientos Requeridos,
los Tenedores que hubiesen prestado validamente su Consentimiento
antes de la Fecha de Expiracion, recibiran al tercer Dia Habil siguiente a



Condicionamiento

Fecha de Registro:

Procedimiento para
Otorgar el
Consentimiento:

la Fecha de Expiracién una Contraprestacion por Consentimiento
equivalente a un monto fijo de $33.000.000 (Pesos treinta y tres
millones), que sera repartida entre los Tenedores que hubieran emitido
validamente su Consentimiento, a pro rata en funcién del valor nominal
original que representa la tenencia de Obligaciones Negociables respecto
de las cuales su Tenedor hubiere emitido validamente el
Consentimiento, en relacion con el total de las Obligaciones Negociables
respecto de las cuales se emitid el Consentimiento. Véase “La Solicitud
de Consentimiento—Contraprestacion por Consentimiento.”

Solamente los Tenedores que entreguen su Consentimiento validamente
antes de la Fecha de Expiracion tendran derecho a recibir la
Contraprestacién por Consentimiento.

Los Tenedores que no presten su Consentimiento no tendran derecho a
recibir la Contraprestacién por Consentimiento, sin perjuicio de que las
Modificaciones Propuestas entraran en vigencia y seran vinculantes para
ellos si se obtienen los Consentimientos Requeridos.

Las Modificaciones Propuestas entrardn en vigencia inmediatamente
una vez publicada la Enmienda al Suplemento, sin que sea una condicidn
precedente a su entrada en vigencia el pago de la Contraprestacién por
Consentimiento.

La entrada en vigencia de las Modificaciones Propuestas esta
condicionada a conseguir los Consentimientos Requeridos de las tres
Clases (es decir, de las ONs Clase |, de las ONs Clase Ill, y de las ONs Clase
IV), esto significa que no se consideraran efectivas las Modificaciones
Propuestas respecto de una Clase aun si se obtuviesen los
Consentimientos Requeridos respecto de esa Clase, si no se hubiesen
obtenido los Consentimientos Requeridos respecto de las restantes dos
Clases.

La Solicitud de Consentimiento esta dirigida a toda persona en cuyo
nombre se registren Obligaciones Negociables al cierre del 30 de julio de
2025. Unicamente los Tenedores registrados a la Fecha de Registro
podran otorgar su Consentimiento a las Modificaciones Propuestas.

En virtud de un acuerdo de servicios entre la Emisora y Caja de Valores,
esta ultima creara un evento para que los Tenedores de cada Clase de
Obligaciones Negociables puedan otorgar su Consentimiento a las
Modificaciones Propuestas. Los Consentimientos deberan ser
manifestados por los custodios a través de los cuales los inversores
mantengan Obligaciones Negociables en sus cuentas comitentes,
mediante el mecanismo que Caja de Valores informe en un comunicado
que distribuira a los custodios. Por ende, los custodios deberan otorgar
los Consentimientos de sus comitentes en formato electrénico de
conformidad con los procedimientos de los sistemas de Caja de Valores
en o antes de la Fecha de Expiracién. Véase “La Solicitud de
Consentimiento— Procedimiento para Otorgar el Consentimiento.”



Fecha de Expiracion:

Consentimientos No
Revocables:

Entrada en Vigencia de
las Modificaciones
Propuestas:

Informacion Adicional:

Procesos de Solicitud
de Consentimiento
Concurrente

La Solicitud de Consentimiento vencerd al cierre del 11 de agosto de
2025, a menos que sea prorrogada o dejada sin efecto con antelacién por
la Emisora a su exclusivo criterio. La Emisora se reserva, a su exclusivo
criterio, el derecho a abandonar, dejar sin efecto, modificar o prorrogar
la Solicitud de Consentimiento en cualquier momento. Véase “La
Solicitud de Consentimiento—Fecha de Expiracion; Prdrrogas; Extincion.”

Los Tenedores no podran revocar o retirar sus Consentimientos. Véase
“La Solicitud de Consentimiento—Revocacion de Consentimientos.”

En la Fecha de Expiracidn, la Emisora publicara un aviso informando los
resultados de la Solicitud de Consentimiento. Si se obtuvieran los
Consentimientos Requeridos, respecto de cada Clase de Obligaciones
Negociables, la Emisora publicard una Enmienda al respectivo
Suplementos a fin de implementar las Modificaciones Propuestas. Las
Modificaciones Propuestas entraran en vigencia inmediatamente luego
de publicadas la Enmienda a los Suplementos. Las Obligaciones
Negociables de aquellos Tenedores que no hubieran otorgado
validamente su Consentimiento también quedardn alcanzadas por las
Modificaciones Propuestas.

Toda consulta o solicitud de asistencia relativa a los términos y
condiciones, los procedimientos y toda solicitud de copias adicionales de
este Prospecto de Solicitud de Consentimiento podra dirigirse a la
Emisora a su domicilio, correo electrénico y nimero de teléfono
informados en la ultima pdgina de este Prospecto de Solicitud de
Consentimiento.

En forma concurrente con esta Solicitud de Consentimiento: Generacion
Mediterranea S.A. lanzé sendos procesos de solicitud de consentimiento
dirigidos a:

(i) los tenedores de sus obligaciones negociables con recurso
limitado y garantizadas clase XV y XVI (correspondientes al
Proyecto Ezeiza).

(ii) los tenedores de sus obligaciones negociables con recurso
limitado y garantizadas clase XVII y XIX (correspondientes al
Proyecto Modesto Maranzana).

En caso de obtenerse los consentimientos requeridos bajo dichas
solicitudes de consentimiento, entre otras cosas, el cronograma de
pagos de las mencionadas obligaciones negociables serd modificado en
los términos previstos en esas solicitudes de consentimiento,
obteniéndose una extensién de las préximas fechas de pago de capital.



LA SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO

Finalidad

La Emisora solicita el Consentimiento de los Tenedores de las Obligaciones Negociables a las
Modificaciones Propuestas, con sujecién a los términos y condiciones de este Prospecto de Solicitud de
Consentimiento.

Las Modificaciones Propuestas enmendaran los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
para (1) obtener una extension de 18 meses en las Fechas de Amortizacién de las Obligaciones
Negociables Clase | y en las Fechas de Amortizacidén de las Obligaciones Negociables Clase IV, y de 36
meses en las Fechas de Amortizacién de las Obligaciones Negociables Clase Ill, de conformidad con el
cronograma de pagos incluido en las secciones “La Solicitud de Consentimiento — Modificaciones
Propuestas — Cronograma de Pagos”; (2) establecer una nueva fecha maxima para alcanzar la Fecha de
Finalizacidn del Proyecto, fijdndola el 30 de septiembre de 2025, y dispensar el Evento de Incumplimiento
configurado por no haberse alcanzado la Fecha de Finalizacidn del Proyecto en o antes del 31 de mayo de
2025; (3) eliminar de forma prospectiva el Evento de Incumplimiento que se podria gatillar por un Eventual
Cambio de Control; (4) incluir un nuevo evento de prepago obligatorio adicional de las Obligaciones
Negociables; y (5) incluir como garantia de las Obligaciones Negociables una prenda de acciones
representativas del 75% del capital social y de los votos de la Sociedad a ser otorgada por su accionista
GEMSA, una vez que se libere la Prenda de Acciones de la Emisora existente.

Las Modificaciones Propuestas indicadas en los puntos (1) y (2) permitiran mejorar el perfil de
vencimientos del endeudamiento financiero de la Emisora y el flujo de caja esperado de la Emisora a ser
destinado al financiamiento de su capital de trabajo y de sus gastos operativos, mejorando la posicidn
operativa de la Emisora y del Proyecto. Por su parte, la Modificaciéon Propuesta indicada en el punto (4)
ampliaria, en el marco del proceso de restructuracion de los pasivos informado publicamente por el grupo
econdmico al que pertenece la Emisora, las alternativas de inyeccion de capital, permitiendo la entrada
de nuevos inversores controlantes en la estructura de capital del grupo.

Finalmente, las Modificaciones Propuestas en los puntos (4) y (5) constituyen modificaciones a los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables que redundardn en beneficio de los Tenedores.

Antecedentes

El 8 de marzo de 2023, la Compaiiia emitid las Obligaciones Negociables Clase | y Obligaciones Negociables
Clase lll, y con fecha 7 de junio de 2023, las Obligaciones Negociables Adicionales Clase | y las Obligaciones
Negociables Adicionales Clase Ill, con el objeto de financiar el proyecto de construccién y desarrollo de
una nueva central de cogeneracion de 133 MW en Arroyo Seco, Provincia de Santa Fe (la “Central Térmica
Arroyo Seco”), el cual consiste en la instalacion de dos turbinas de gas Siemens SGT-800 de 54 MW, dos
calderas de recuperacién de vapor VOGT HRSG de 100 Tn/h, una turbina de vapor Siemens SST-300 de 25
MW, tres transformadores y una torre de enfriamiento (el “Proyecto”). Posteriormente, con fecha 24 de
octubre de 2024, la Companiia emitid las Obligaciones Negociables Clase IV a efectos de complementar el
financiamiento del Proyecto.

En los Suplementos se previé como fecha maxima para que tenga lugar la Fecha de Finalizacion del
Proyecto el 31 de mayo de 2025 y se fijaron los hitos que deberian cumplirse a los efectos de que ésta se
viera configurada, a saber:



i la recepcion satisfactoria de los Equipos del Proyecto a ser adquiridos bajo el Contrato de

Transferencia de los Equipos del Proyecto;

ii.  evidencia que las obligaciones sustanciales de pago de la Emisora bajo los Contratos Principales
del Proyectoy el Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto hayan sido cumplidas;

iii. la obtencidn y vigencia de todos los Permisos del Proyecto;

iv.  evidencia de la autorizacién vigente emitida por CAMMESA en relaciédn con el inicio de las
operaciones comerciales del Proyecto (el “Inicio de Operacién Comercial”);

v. evidencia de que el cierre de ciclo de cogeneracidn de la Central Térmica de Cogeneracidn Arroyo
Seco ese encuentre operativo;

vi.  evidencia de que la Central Térmica de Cogeneracion Arroyo Seco haya mantenido disponibilidad
de al menos un promedio del ochenta por ciento (80%) de la capacidad de generacion resultante
del Proyecto por un plazo de treinta (30) dias consecutivos;

vii.  certificacidn del Ingeniero Independiente acerca del cumplimiento de (i), (ii), (iii), (iv), (v) y (vi)
anteriores; y
viii.  que no haya ocurrido y subsista un Evento de Incumplimiento.

Pese a sus esfuerzos por cumplir con su compromiso, la Compafia se vio afectada por el contexto
inflacionario, que modifico significativamente los precios de los bienes y servicios adquiridos localmente,
los cambios implementados en el régimen de importaciones de bienes y servicios desde la fecha de
emision de las Obligaciones Negociables que, entre otras causas, generaron retrasos en la logistica de
determinados items criticos requeridos para la finalizacién del Proyecto y las restricciones para acceder al
mercado de cambios, lo que obligd a la Emisora a contratar parte del equipamiento a tipos de cambios
mas costosos. Esto provocd demoras, que impidieron a la Sociedad cumplir con sus obligacion de alcanzar
la Fecha de Finalizacidn del Proyecto antes 31 de mayo de 2025.

No obstante, el Proyecto ha alcanzado un grado de avance sustancial. En la Central Térmica de
Cogeneracién Arroyo Seco, la obra civil se encuentra finalizada desde septiembre de 2024. El ciclo abierto,
incluyendo montaje de equipos, piping, electricidad, distribucion de energia en media tension,
instrumentacion y sistemas de control, se encuentra 100% completo desde el dltimo cuatrimestre de
2024, incluyendo ademas las obras de gasoducto, lineas de 132 kV y la nueva estacidn transformadora de
Arroyo Seco.

En cuanto al ciclo de cogeneracion, el 3 de Julio de 2025 se recibid la habilitacién comercial por parte de
CAMMIESA con lo que la planta esta en pleno funcionamiento a partir de esa fecha. Respecto de la Planta
LDC, las cafierias de vapor y de envio de agua desmineralizada y clarificada se encuentran habilitadas para
operacion desde marzo y enero de 2025, respectivamente. A partir del 27 de mayo de 2025, la planta
cuenta con la capacidad de alimentar el 100% de los requerimientos de vapor de LDC, y a partir del 3 de
julio de 2025 alimenta también el 100% de los requerimientos de energia eléctrica.

En ese marco, se informa que los hitos (i), (iii), (iv) y (v) referidos en la definicion de “Fecha de Finalizacion
del Proyecto”, se encuentran alcanzados, quedando pendiente el requisito indicado bajo el item (ii), y el
requisito indicado bajo el item (vi). Respecto del item (ii), la Sociedad espera continuar cumpliendo con
las obligaciones sustanciales de pago remanentes bajo los Contratos Principales del Proyecto. En cuanto
al item (vi), se informa que el plazo de 30 dias comenzd a correr y se espera que su cumplimiento se
configure aproximadamente el 3 de agosto de 2025.



Las demoras sefialadas en los parrafos anteriores impactaron negativamente en la situacion financiera de
la Emisora, que entre otras cuestiones vio restringido su acceso a parte del flujo de fondos esperado de la
operacion del Proyecto. Esta circunstancia se conjuga con la situacién del Grupo Albanesi del que la
Sociedad forma parte, que se vio impactado por (i) las condiciones macroecondmicas y su efecto en el
plan de inversiones del grupo, (ii) los efectos que las restricciones cambiarias y a laimportacién de equipos
tuvieron sobre los cronogramas de los distintos proyectos, v (iii) el agravamiento de las condiciones
financieras derivadas del retraso de pagos por parte de CAMMESA en el pasado.

En linea con lo anterior, la Emisora considera que resulta conveniente lanzar la presente Solicitud de
Consentimiento, y de esta forma solicitar a los Tenedores de las Obligaciones Negociables a que otorguen
su Consentimiento a las Modificaciones Propuestas.

El otorgamiento del consentimiento a las Modificaciones Propuestas implicard, establecer una nueva
fecha maxima para alcanzar la Fecha de Finalizacidn del Proyecto, fijdndola el 30 de septiembre de 2025,
dispensar el Evento de Incumplimiento configurado por no haberse alcanzado la Fecha de Finalizaciéon del
Proyecto en o antes del 31 de mayo de 2025 y aceptar que el monto renegociado con Siemens Energy no
sea considerado a los efectos de la determinacidn del item (ii) de la Fecha de Finalizacién del Proyecto.

Modificaciones Propuestas

La Emisora solicita el Consentimiento de los Tenedores, con sujecién a los términos y condiciones
estipulados en este Prospecto de Solicitud de Consentimiento, a fin de modificar ciertos términos
y condiciones del Suplemento conforme se describe a continuacion (las “Modificaciones
Propuestas”). A estos efectos, se acompafia como Anexos | y Il borradores de las secciones
“Resumen de la Oferta de las Obligaciones Negociables”, “Cronograma de Pagos” y “Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables” correspondientes a los Suplementos, modificados
y reordenados conforme esta Enmienda, dejandose constancia de que se podran realizar cambios
menores adicionales al Suplemento que sean necesarios para dar efecto a las enmiendas
descriptas a continuacién e insertadas en dichos Anexos | y Il, y dar consistencia al documento.

En la Fecha de Entrada en Vigencia, las Modificaciones Propuestas incorporardn las siguientes
enmiendas a los términos y condiciones previstos en el Suplemento Original I y Il (salvo expresion
especifica en contrario en el punto correspondiente), y seran replicadas, mutatis mutandis, en el
Suplemento Adicional I y Il y en el Suplemento IV. A continuacidn, el texto en negrita y resaltado
muestra las disposiciones incorporadas y el texto tachado indica las eliminaciones. Salvo por las
modificaciones abajo descriptas, todos los demas términos de las Obligaciones Negociables
previstos en el Suplemento se mantendran inalterados.

(1) En el apartado “Fecha de Finalizacion del Proyecto” de la seccidon “(a) Términos y Condiciones
Particulares de las Obligaciones Negociables Clase 1”, quedard enmendada de la siguiente
manera:

El Proyecto finalizara en la fecha en que sean satisfechas las siguientes condiciones (la “Fecha de Finalizacion del Proyecto”): (i)
la recepcion satisfactoria de los Equipos del Proyecto a ser adquiridos bajo el Contrato de Transferencia de los Equipos del
Proyecto; (ii) evidencia que las obligaciones sustanciales de pago de la Emisora bajo los Contratos Principales del Proyecto y el
Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto hayan sido cumplidas; (iii) la obtencién y vigencia de todos los Permisos
del Proyecto; (iv) evidencia de la autorizacién vigente emitida por CAMMESA en relacién con el inicio de las operaciones
comerciales del Proyecto (el “Inicio de Operacién Comercial”); (v) evidencia de que el cierre de ciclo de cogeneracion de la Central
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Térmica de Cogeneracidn Arroyo Seco ese encuentre operativo; (vi) evidencia de que la Central Térmica de Cogeneracion Arroyo
Seco haya mantenido disponibilidad de al menos un promedio del ochenta por ciento (80%) de la capacidad de generacion
resultante del Proyecto por un plazo de treinta (30) dias consecutivos; (vii) certificacién del Ingeniero Independiente acerca del
cumplimiento de (i), (ii), (iii), (iv), (v) y (vi) anteriores; y (viii) que no haya ocurrido y subsista un Evento de Incumplimiento.

La fecha maxima prevista para que tenga lugar la Fecha de Finalizacién del Proyecto segun los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables sera el 31-de-maye-de2025 30 de septiembre de 2025; Para mayor informacion sobre el Proyecto véase
la seccion “Descripcidn del Proyecto” del Suplemento Original.

(2) En el apartado “Fecha de Vencimiento” de la seccidn “(b) Términos y Condiciones Particulares de
, quedara enmendada de la siguiente manera:

Ill

las Obligaciones Negociables Clase

El 28 de septiembre de 2029. 3 3

(3) En el apartado “Amortizacidon” de la seccién “(b) Términos y Condiciones Particulares de las
Obligaciones Negociables Clase 1”, quedara enmendada de la siguiente manera:

Las Obllgaaones Negoaables Clase seran amort|zadas en 30 (trelnta) cuotas eeﬂseeufewas—pagaéepa&meﬂsu&meﬂte—a—pamkde#

eaJeﬂdaHe (Ias "Fechas de Amort|zaC|on Clase I”)—Pafa—un—conforme al- detalle de las—euetas—de—amert&aeren—ver la seccién
“Cronograma de Pagos”.

(4) En el apartado “Fecha de Vencimiento” de la seccién “(d) Términos y Condiciones Particulares de
las Obligaciones Negociables Clase 11I”, quedard enmendada de la siguiente manera:

El 28 de marzo de 2036.

(5) En el apartado “Amortizacién” de la seccidon “(d) Términos y Condiciones Particulares de las
Obligaciones Negociables Clase Ill”, quedara enmendada de la siguiente manera:

Las Obllgauones Negouables Clase Ill seran amortlzadas en 60 (sesenta) cuotas eenseeutwas—pagadems—mensuatment&a—paﬁw

mes—ealenéarm (Ias ”Fechas de Amort|zaC|on Clase III”)—PaFa—un conforme al- detalle de la&euetas—de—ameﬁ&aefen—veF la secciéon
“Cronograma de Pagos”.

(6) Enelapartado “Fecha de Vencimiento” de la seccidon “Resumen de los Términos y Condiciones de
las Obligaciones Negociables” del Suplemento IV, quedara enmendada de la siguiente manera:

El 28 de octubre de 2030. Serd-el-28-de-abril-de-2029-{{a“Fecha-de-Veneimiente”):

(7) En el apartado “Amortizacién” de la seccién “Resumen de los Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables” del Suplemento IV, quedard enmendada de la siguiente manera:

Las Obllgauones Negouables Clase IV serdn amortizadas en 42 (cuarenta y dos) cuotas eeﬂseeu%ﬂfas—pagadems—men&uah%eﬁ%e

aCla : (las
”Fechas de Amortlzauon Clase IV")—PMa—Hn conforme aI detalle de las—euetas—de—ameﬁ&aereﬂ—veF Ia seccion ”Cronograma de
Pagos”.

(8) La seccion “Cronograma de Pagos” de los Suplementos, quedard enmendada de la siguiente
forma:

Mes Periodo ON Clase | ON Clase IlI ON Clase IV
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28/10/2028
28/11/2028
28/12/2028
28/1/2029
28/2/2029
28/3/2029
28/4/2029
28/5/2029
28/6/2029
28/7/2029
28/8/2029
28/9/2029
28/10/2029
28/11/2029
28/12/2029
28/1/2030
28/2/2030
28/3/2030
28/4/2030
28/5/2030

44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
3,30%
3,30%
3,30%
3,30%
3,30%
3,30%
3,35%
3,35%
3,35%
3,35%
3,35%
3,35%
3,45%
3,45%
3,45%
3,45%
3,45%
3,45%
3,45%
3,45%
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0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
2,00%
2,00%
2,00%
2,00%
2,00%
2,00%
2,00%
2,00%
2,00%
2,00%
2,00%
2,00%
2,25%
2,25%
2,25%
2,25%
2,25%
2,25%
2,25%
2,25%
2,25%
2,25%
2,25%
2,25%
2,50%
2,50%
2,50%
2,50%
2,50%
2,50%
2,50%
2,50%
2,50%
2,50%
2,50%
2,50%
2,50%



28/6/2030
28/7/2030
28/8/2030
28/9/2030
28/10/2030
28/11/2030
28/12/2030
28/1/2031
28/2/2031
28/3/2031
28/4/2031
28/5/2031
28/6/2031
28/7/2031
28/8/2031
28/9/2031
28/10/2031
28/11/2031
28/12/2031
28/1/2032
28/2/2032
28/3/2032
28/4/2032
28/5/2032
28/6/2032
28/7/2032
28/8/2032
28/9/2032
28/10/2032
28/11/2032
28/12/2032
28/1/2033
28/2/2033
28/3/2033
28/4/2033
28/5/2033
28/6/2033
28/7/2033
28/8/2033
28/9/2033
28/10/2033
28/11/2033
28/12/2033

87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
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0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
1,05%
1,05%
1,05%
1,05%
1,05%
1,10%
1,10%
1,10%
1,10%
1,10%
1,10%
1,10%
1,10%
1,10%
1,10%
1,15%
1,15%
1,15%
1,15%
1,15%
1,15%
1,15%
1,15%
1,15%
1,15%
1,20%
1,20%
1,20%
1,20%
1,20%
1,20%
1,20%
1,25%

2,50%
2,50%
2,50%
2,50%
6,50%



28/1/2034 130 - 1,25% -

28/2/2034 131 - 1,25% -
28/3/2034 132 - 1,25% -
28/4/2034 133 - 2,39% -
28/5/2034 134 - 2,39% -
28/6/2034 135 - 2,39% -
28/7/2034 136 - 2,39% -
28/8/2034 137 - 2,39% -
28/9/2034 138 - 2,44% -
28/10/2034 139 - 2,44% -
28/11/2034 140 - 2,44% -
28/12/2034 141 - 2,44% -
28/1/2035 142 - 2,44% -
28/2/2035 143 - 2,44% -
28/3/2035 144 - 2,44% -
28/4/2035 145 - 2,44% -
28/5/2035 146 - 2,49% -
28/6/2035 147 - 2,49% -
28/7/2035 148 - 2,49% -
28/8/2035 149 - 2,49% -
28/9/2035 150 - 2,49% -
28/10/2035 151 - 2,49% -
28/11/2035 152 - 2,49% -
28/12/2035 153 - 2,49% -
28/1/2036 154 - 2,49% -
28/2/2036 155 - 2,54% -
28/3/2036 156 - 2,54% -

(9) El apartado “Garantias” de la seccién “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables”,
guedara enmendada de la siguiente manera:

El pago en tiempo y forma del capital, intereses y montos adicionales, si hubieran, bajo las Obligaciones Negociables en el
plazo y en las condiciones estipuladas, ya sea en una fecha de pago de intereses, a su vencimiento, o como resultado de
una aceleracion y caducidad de los plazos, recompra, rescate u otro, asi como la cancelacidn de intereses devengados como
resultado de la mora en el pago del capital y los intereses resultantes de las Obligaciones Negociables y cualquier monto
adicional, si hubieran, estaran garantizados, pari passu con los montos de capital, intereses y demds conceptos adeudados
bajo las Obligaciones Negociables Clase | y las Obligaciones Negociables Clase Ill, y bajo cualquier nuevo endeudamiento
que califique como Financiamiento Elegible de Terceros, por las Garantias que se describen a continuacidn:

Hasta la total cancelacidn de las Obligaciones Negociables:

e  El Fideicomiso de Garantiay Pago.
e las Prendas Fijas con Registro.

Hasta la Fecha de Finalizacién del Proyecto:
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e La Prenda de Acciones de la Emisora, y
e  ElSeguro de Caucion.

Adicionalmente, una vez perfeccionada, y hasta la Fecha de Reanudacion de Pagos de Capital de la Clase lll, las
Obligaciones Negociables también estaran garantizadas por la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora.

(10) Dentro de la seccién “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” se insertara el
siguiente apartado “Nueva Prenda de Acciones de la Emisora”, entre los apartados “Prenda de
Acciones de la Emisora” y “Seguro de Caucién”:

Nueva Prenda de Acciones de la Emisora

Generacion Mediterranea S.A. (“GEMSA”) ha resuelto en su directorio de fecha 28 de julio de 2025 que, de obtenerse los
Consentimientos Requeridos bajo la Solicitud de Consentimiento, suscribira dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Entrada en Vigencia un contrato de prenda de acciones entre GEMSA, en su calidad de accionista
otorgante, Banco de Servicios y Transacciones S.A. (en calidad de Agente de la Garantia) y la Emisora (el “Nuevo Contrato
de Prenda de Acciones”), y la Emisora se comprometio a suscribir el Nuevo Contrato de Prenda de Acciones a fin de que
GEMSA (1) otorgue una prenda en primer grado de privilegio sobre 12.754.776.262 acciones nominativas no endosables,
con derecho a un (1) voto cada una, con valor nominal de $1 por accién representativas del 75% del capital social y de
los votos de la Emisora, que pertenecen a GEMSA (las “Nuevas Acciones Prendadas”) y (2) transfiera la propiedad
fiduciaria, con fines de garantia y en los términos del articulo 1680 y restantes del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn,
a BST en calidad de Agente de la Garantia bajo el Nuevo Contrato de Prenda de Acciones y fiduciario del Contrato de
Fideicomiso de Garantia y Pago, de todos y cada uno de los derechos que le pudiere corresponder a GEMSA con relacion
a todos los aportes irrevocables de capital que sea efectuados por GEMSA o que GEMSA efecttie en el futuro, tanto (1)
como (2) a los fines de garantizar en igual prioridad de pago y grado de privilegio, el cumplimiento en tiempo y forma de
todas y cada una de las obligaciones de pago asumidas y/o a ser asumidas por GEMSA o por la Emisora, segun
corresponda, frente a los tenedores de las Obligaciones Negociables de Proyecto Garantizadas (la “Nueva Prenda de
Acciones de la Emisora”).

La Nueva Prenda de Acciones de la Emisora se constituira sobre (1) las Nuevas Acciones Prendadas, y todas las demas
acciones y titulos que los accionistas tengan derecho a recibir en relacién con las Nuevas Acciones Prendadas y/o Nuevas
Acciones Adicionales (conforme dicho término se define seguidamente) emitidas por GLSA durante la vigencia de dicho
contrato de prenda, incluyendo sin limitacidn, aquellas acciones y titulos que tengan derecho a recibir ya sea por canje,
reajuste, suscripcion de capital, ejercicio de los derechos de preferencia y/o de acrecer, reservas, revaluos, estados de
resultados acumulados u otras distribuciones de acciones liberadas (incluyendo las acciones liberadas correspondientes
al saldo de las cuentas del patrimonio neto de “ajuste de capital” y/o “saldo de revalio contable” y/o similares que
permitan la emision de acciones liberadas en los términos de los articulos 188 y 189 de la LGS), distribucion de dividendos
en acciones, por fusién o escision de GLSA, por cualquier reduccion del capital social, por rescate, amortizacion y/o
reembolso de las Acciones y/o de las acciones adicionales, por una nueva emisién de acciones en reemplazo de las
acciones de GLSA sujetas a la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora por haberse considerado viciada la emision original
por cualquier motivo, por cualquier otro mecanismo que involucre cualquier forma de reestructuracion societaria o una
transformacion de GLSA, y/o por cualquier otra causa o circunstancia, siendo la enumeracién expuesta meramente
ejemplificativa (las “Nuevas Acciones Adicionales”); (2) los montos o importes pagaderos y/o entregados a GEMSA en
virtud de cualquier reduccién, rescate, amortizacion y/o reembolso total o parcial de las Nuevas Acciones Prendadas y/o
de las Nuevas Acciones Adicionales, o liquidacién de la Sociedad, que tuviere lugar durante la vigencia de la Nueva Prenda
de Acciones de la Emisora; y (3) los montos o importes pagaderos y/o entregados a GEMSA en virtud de cualquier pago
de dividendos en efectivo que realice GLSA con respecto a las Nuevas Acciones Prendadas y/o a las Nuevas Acciones
Adicionales durante la vigencia de la Prenda de Acciones de GLSA (los montos e importes mencionados en el presente
apartado (2) junto con los montos e importes mencionados en este apartado (3), los “Nuevos Importes Prendados”).

De acuerdo con el Nuevo Contrato de Prenda de Acciones de la Emisora, la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora (i)
entrara en vigencia una vez que la Prenda de Acciones de la Emisora (es decir, la prenda de acciones existente sobre las
acciones representativas del 100% del capital social y de los votos de GLSA de acuerdo con el contrato de acciones de
fecha 24 de febrero de 2023, celebrado entre GEMSA, Armando Roberto Loson, Holen S.A. y Carlos Bauzas en calidad de
accionistas, Banco de Servicios y Transacciones S.A. en calidad de agente de la garantia y GLSA) sea levantada de acuerdo
a lo previsto en los términos y condiciones del Contrato de Prenda de Acciones de la Emisora; y (ii) en caso de que no
haya ocurrido y se mantenga vigente un Evento de Incumplimiento, se terminara a los 5 (cinco) Dias Habiles de la Fecha
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de Reanudacion de Pagos de Capital. Las decisiones respecto de la ejecucion de la Nueva Prenda de Acciones dependeran
de instrucciones a ser impartidas al Agente de la Garantia por la mayoria del capital pendiente de pago de las
Obligaciones Negociables de Proyecto Garantizadas.

La designacion de Banco de Servicios y Transacciones S.A. como agente de garantia bajo la Nueva Prenda de Acciones de
la Emisora y como fiduciario en relacion a la Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago se considerara aceptado por los
tenedores de las Obligaciones Negociables con la entrada en vigencia de las Modificaciones Propuestas.

La Nueva Prenda de Acciones de la Emisora estara vigente hasta la Fecha de Reanudacion de Pagos de Capital de la Clase
11,

(11) Se agrega un apartado “Prepago Obligatorio por Evento de Liquidez” en la seccidn “Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables”, de acuerdo al siguiente texto:

Prepago Obligatorio por Evento de Liquidez

En caso que, a partir de la Fecha de Reinicio de Pagos de Capital, ocurra un Evento de Liquidez, entonces la Emisora
debera aplicar los Ingresos Netos del Evento de Liquidez a prepagar anticipadamente las Obligaciones Negociables, en
forma proporcional entre las distintas Clases en circulacion a dicho momento, en las proximas Fechas de Pago de
Intereses siguientes, de acuerdo al procedimiento que se describe a continuacion.

Una vez ocurrido un Evento de Liquidez, la Emisora aplicara en cada Fecha de Pago de Intereses siguiente hasta tanto
deje de subsistir el Evento de Liquidez, los Ingresos Netos del Evento de Liquidez al prepago anticipado del capital de las
Obligaciones Negociables. En caso ello resulte en un prepago parcial, los Ingresos Netos del Evento de Liquidez deberan
ser aplicados a las cuotas de amortizacion que correspondan en forma inversa al vencimiento, debiendo notificarlo a la
Emisora y al Agente de la Garantia.

(12) Dentro del apartado “Compromisos” de la seccidn “Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables”, se insertard el subapartado “Instrumentacién de la Nueva Prenda de Acciones de
la Emisora” entre los subapartados “Preservacion de Derechos bajo las Garantias” e “Inscripcién”:

Instrumentacién de la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora

Dentro de los 10 (diez) Dias Habiles desde la Fecha de Entrada en Vigencia de las Modificaciones Propuestas, la Emisora
celebrara el Nuevo Contrato de Prenda de Acciones de GLSA, el que prevera la obligacion realizar la inscripcion
correspondiente en el registro de accionistas de la Emisora a efectos de instrumentar la Nueva Prenda de Acciones de la
Emisora a una vez que esta entre en vigencia por haberse levantado la Prenda de Acciones de la Emisora existente.

(13) El primer parrafo del titulo “Ejecucién del Proyecto”, del subapartado “Compromisos de hacer”,
del apartado “Compromisos” de la seccién “Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables” del Suplemento Original | y Ill, quedara enmendada de la siguiente manera:

La Emisora se compromete a que la Fecha de Finalizacion del Proyecto ocurra en o antes del 3t-de-maye-¢e-2025 30 de septiembre
de 2025. El incumplimiento de este compromiso, generara el derecho del Fiduciario de exigir el pago bajo dicha caucién, cuando
se hubiesen cumplido las condiciones establecidas en el Seguro de Caucidn.

(14) Los parrafos (t) y (u) del apartado “Eventos de Incumplimiento” de la seccién “Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables”, quedaran enmendados de la siguiente manera:

(t) la ocurrencia de cualquier “incumplimiento” o “evento de incumplimiento” o evento similar en virtud de los Documentos del
Proyecto (luego de vencido el plazo para sanearlo si lo hubiere o, de no existir dicho plazo o en caso que sea inferior a 45 dias,
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luego de un plazo de 45 dias para sanearlo) que pudiera razonablemente implicar que la Fecha de Finalizacién del Proyecto no
ocurrira en o con anterioridad al 31-de-maye-de20625 30 de septiembre de 2025;

(u) la Fecha de Finalizacion del Proyecto no ocurra en o con anterioridad al 31-de-maye-de-2025 30 de septiembre de 2025;

(15) Dentro del apartado “Definiciones” de la seccién “Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables”, se insertaran las definiciones “Evento de Liquidez”, “Margen Operativo del
Proyecto”, “Modificaciones Propuestas”, “Fecha de Entrada en Vigencia”, “Fecha de Reanudacidén
de Pagos de Capital de la Clase lll”, “Ingresos Netos del Evento de Liquidez”, , y “Obligaciones
Negociables de Proyecto Garantizadas”, a su vez se modificaran las definiciones “Documentos de

o

la Garantia”, e “Ingresos Netos en Efectivo”, conforme se detalla a continuacion:

“Evento de Liquidez” significa que, como resultado de una modificacion en la remuneracién bajo el Contrato de
Abastecimiento del Proyecto, se cumplan las siguientes condiciones (i) durante un afio calendario el promedio del precio
liguidado y pagado por CAMMESA bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto supere la suma mensual de
US$3.293.620 (el “Precio Base”); y (ii) el Margen Operativo de la Central de dicho aiio calendario sea al menos dos veces
mayor al Margen Operativo del Proyecto correspondiente al aiio calendario anterior. Una vez que ocurra el evento antes
descripto, se considerara que subsiste el Evento de Liquidez hasta tanto durante un trimestre calendario (i) el promedio
del precio a ser liquidado y pagado por CAMMESA bajo el Contrato de Abastecimiento sea inferior a la suma mensual del
Precio Base; o bien (ii) el Margen Operativo del Proyecto durante un trimestre calendario, sea inferior al 50% (cincuenta
por ciento) del promedio trimestral del Margen Operativo del Proyecto del afio calendario anterior.

“Margen Operativo del Proyecto” significa, durante un determinado periodo, la diferencia positiva que resulte de restar,
a los ingresos generados por el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, los costos operativos de generacion, operacion
y mantenimiento del Proyecto, medidos y reconocidos conforme a los PCGA Argentinos. A tales efectos: (i) se
consideraran como ingresos generados por el Contrato de Abastecimiento del Proyecto a todos aquellos montos
efectivamente percibidos por Emisora (o por el Fideicomiso de Garantia, en caso de corresponder) en virtud de la venta
de energia eléctrica conforme a los términos y condiciones establecidos en el respectivo Contrato de Abastecimiento del
Proyecto; y (ii) se consideraran como costos operativos de generacion, operaciéon y mantenimiento todos aquellos gastos
incurridos por la Emisora que sean necesarios para la produccion de energia, asi como los asociados a la operacion y el
mantenimiento del Proyecto, tales como costos de gas, mano de obra, insumos, servicios de mantenimiento y demas
gastos (sean estos recurrentes o no) directamente vinculados a la operacion del Proyecto, siempre que dichos costos
sean medidos y reconocidos de conformidad con los PCGA Argentinos.

“Modificaciones Propuestas” significa las modificaciones propuestas a las Obligaciones Negociables por el prospecto de
solicitud de consentimiento de fecha 28 de julio de 2025.

“Fecha de Entrada en Vigencia” significa la fecha de entrada en vigencia de las Modificaciones Propuestas, que tendra
lugar en la fecha de publicacion de este Suplemento.

“Fecha de Reanudacion de Pagos de Capital de la Clase IlI” significa el 28 de abril de 2031.

“Ingresos Netos del Evento de Liquidez” significa el 50% (cincuenta por ciento) del monto de los Derechos de Cobro
efectivamente recibidos por la Emisora (o por el Fideicomiso de Garantia y Pago, en caso de corresponder) durante un
mes calendario, en exceso del pago del siguiente servicio de capital e intereses y una vez cubierta la Cuenta de Reserva).

“Obligaciones Negociables de Proyecto Garantizadas” significa, en igualdad de condiciones entre todas ellas, (i) las
Obligaciones Negociables, (ii) las obligaciones negociables clase XV y XVI emitidas por GEMSA vy (iii) las obligaciones
negociables clase XVII, XVIII, y XIX emitidas por GEMSA, en cada caso, asumiendo que las modificaciones propuestas bajo
la solicitud de consentimiento de fecha 28 de julio de 2025 dirigida a las respectivas clases de obligaciones negociables
se tornaran efectivas respecto de las mencionadas obligaciones negociables por haberse alcanzado las mayorias
requeridas a tales efectos.

“Documentos de la Garantia” significan, en forma conjunta, el Contrato de Prenda de Acciones de la Emisora, el Contrato
de Fideicomiso de Garantia y Pago, el Contrato de Prenda de Equipos del Proyecto y el Seguro de Caucién y, una vez
celebrado, el Nuevo Contrato de Prenda de Acciones de la Emisora.
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“Ingresos Netos en Efectivo” significa (a) con respecto a un Caso de Siniestro, el excedente, si lo hubiera, de (i) los ingresos
por indemnizaciones de seguros recibidos por la Emisora con relacién a dicho Caso de Siniestro sobre (ii) los costos y gastos
razonables y ordinarios efectivamente incurridos por la Emisora relacionados con el siniestro (incluyendo, sin limitacion,
cualquier gasto o adelanto incurrida por la Emisora en relacién con dicho siniestro, previo a recibir la indemnizacién por
parte de la aseguradora, mientras se cuente con un informe del Ingeniero Independiente respecto de su razonabilidad) y
los impuestos pagados o que razonablemente se estime deban pagarse por la Emisora como resultado de lo anterior; (b)
con respecto a una Expropiacion, el excedente, si lo hubiera de (i) la Indemnizacién por Expropiacion recibida por la Emisora
con relacién a dicha Expropiacion, sobre (ii) los costos y gastos razonables y ordinarios efectivamente incurridos por la
Emisora relacionados con este hecho (incluidos los costos o gastos relacionados con el cobro, ejecucién, negociacion,
administracion, ajuste o acuerdo de cualquier reclamo de la Emisora con relacién a la Expropiacion) y los impuestos pagados
o que razonablemente se estime deban pagarse por la Emisora como resultado de lo anterior; (c) con respecto a una Venta
de Activos, el excedente, si lo hubiera de: (i) el monto total de ingresos en efectivo recibidos por la Emisora con relacion a
dicha Venta de Activos (incluidos los ingresos en efectivo recibidos como pagos diferidos documentados o por la venta o
disposicidén de una contraprestacion no liquida, o de alguna otra forma, Unicamente en la medida y en el momento en que
se reciban), sobre (ii) los costos y gastos razonables y ordinarios efectivamente incurridos por la Emisora relacionados con
este hecho y los impuestos pagados o que razonablemente se estime deban pagarse por la Emisora como resultado de lo
anterior;y (d) con respecto a cualquier Caso de Pago o Terminacién de los Documentos del Proyecto, el exceso, si lo hubiera
de: (i) los Pagos de los Documentos del Proyecto recibidos por dicha Persona con relacion a dicho Caso de Pago o
Terminacion de los Documentos del Proyecto, sobre (ii) los costos y gastos razonables y ordinarios efectivamente incurridos
por dicha Persona relacionados con este hecho (incluidos los costos o gastos relacionados con el cobro, ejecucion,
negociacion, administracion, ajuste o acuerdo de cualquier reclamo de dicha Persona con relacidn a la terminacion) y los
impuestos pagados o que razonablemente se estime deban pagarse por dicha Persona como resultado de lo anterior; y (e)
con respecto a un Evento de Liquidez, el monto 50% (cincuenta por ciento) del monto de los Derechos de Cobro
efectivamente recibidos en la Cuenta de Ingresos en Pesos durante un mes calendario, en exceso del pago del siguiente
servicio de capital e intereses y una vez cubierta la Cuenta de Reserva.

(16) Se eliminara el Evento de Incumplimiento detallado en el punto (l) del listado de Eventos de
Incumplimiento, en el apartado “Eventos de Incumplimiento” de la seccién “Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables” de los Suplementos.

(17) Se podran realizar cambios menores adicionales a los Suplementos que sean necesarios para dar
efecto a las enmiendas descriptas precedentemente y dar consistencia al documento.

(18) En forma adicional al cronograma de amortizacidn, las enmiendas efectuadas al Suplemento
Original | y lll seran replicadas, mutatis mutandis, en el Suplemento Adicional | y Il y en el
Suplemento IV.

(19) El otorgamiento del Consentimiento también implica una instruccion al Fiduciario del Fideicomiso
de Garantia y Pago para que realice cualquier acto y celebre cualquier documento, notificacion o
acuerdo que pudiera resultar necesario o conveniente en relaciéon con las Modificaciones
Propuestas, incluyendo pero no limitado a, la celebraciéon del Nuevo Contrato de Prenda de
Acciones de la Emisora, y cualquier enmienda a cualquier Documento de la Garantia.

Las Modificaciones Propuestas constituyen una Unica propuesta, y los Tenedores deberan prestar su
consentimiento a las Modificaciones Propuestas en su totalidad. Al otorgar sus Consentimientos, los
Tenedores estaran votando a favor de las Modificaciones Propuestas. Véase “Procedimiento para
Otorgar el Consentimiento.

Las Modificaciones Propuestas constituyen una Unica propuesta, y los Tenedores deberan prestar su
consentimiento a las Modificaciones Propuestas en su totalidad. Al otorgar sus Consentimientos, los
Tenedores estaran votando a favor de las Modificaciones Propuestas. Véase “Procedimiento para
Otorgar el Consentimiento.”
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Contraprestacion por Consentimiento

Sujeto a que la Emisora haya obtenido los Consentimientos Requeridos, los Tenedores que hubiesen
prestado validamente su Consentimiento antes de la Fecha de Expiracién, recibiran al tercer Dia Habil
siguiente a la Fecha de Expiracion una Contraprestacidon por Consentimiento equivalente a un monto fijo
de $33.000.000 (Pesos treinta y tres millones), que serd repartida entre los Tenedores que hubieran
emitido vdlidamente su Consentimiento, a pro rata en funcién del valor nominal original que representa
la tenencia de por cada USS1 de valor nominal de Obligaciones Negociables respecto de las cuales su
Tenedor hubiere emitido validamente su el Consentimiento, en relacion con el total de las Obligaciones
Negociables respecto de las cuales se emitié el Consentimiento.

La Contraprestacidn por Consentimiento serd pagadera en Pesos. Solamente los Tenedores que entreguen
su Consentimiento vdlidamente antes de la Fecha de Expiracién tendran derecho a recibir Ia
Contraprestacidn por Consentimiento.

Los Tenedores que no presten su Consentimiento no tendran derecho a recibir la Contraprestacion por
Consentimiento, sin perjuicio de que las Modificaciones Propuestas entrardn en vigencia y serdn
vinculantes para ellos si se obtienen los Consentimientos Requeridos.

Las Modificaciones Propuestas entraran en vigencia inmediatamente una vez publicada la Enmienda al
Suplemento, sin que sea una condicién precedente a su entrada en vigencia el pago de la Contraprestacién
por Consentimiento.

Procedimiento para Otorgar el Consentimiento

La presente Solicitud de Consentimiento se dirige a los Tenedores de Obligaciones Negociables que
figuran en los registros de Caja de Valores a la Fecha de Registro. A la Fecha de Registro, se encontraban
en circulacion: (i) ONs Clase | por un valor original emitido de US$24.891.490;(ii) ONs Clase Ill por un valor
original emitido de US$115.000.000 v (iii) ONs Clase IV por un valor nominal de hasta US $15.108.510

Caja de Valores autorizara a los custodios a través de los cuales los comitentes registran tenencias en las
Obligaciones Negociables a la Fecha de Registro, para que estos custodios puedan ejecutar y entregar los
Consentimientos, siguiendo las instrucciones de sus respectivos comitentes. Para participar en la Solicitud
de Consentimiento, los Tenedores deberdn otorgar su Consentimiento de conformidad con los
procedimientos que Caja de Valores indique en un comunicado a ser informado a los comitentes, a través
de los sistemas de Caja de Valores. Para otorgar su Consentimiento validamente, los Tenedores deben
manifestar dicho consentimiento de conformidad con el mencionado procedimiento.

Cadainversor titular de Obligaciones Negociables que se proponga aprobar las Modificaciones Propuestas
con respecto a sus Obligaciones Negociables debera instruir al depositante a través del cual mantengan
sus Obligaciones Negociables (es decir, al correspondiente agente) a la Fecha de Registro para que el
custodio cumpla en manifestar su Consentimiento a Caja de Valores.

Se aceptaran instrucciones de otorgamiento de Consentimiento que indiquen la especie correspondiente
(es decir, la Clase de Obligaciones Negociables respecto de las cuales se emite el Consentimiento) y el
valor nominal de dichas Obligaciones Negociables respecto de las cuales se emite el Consentimiento.
Unicamente podran presentarse Consentimientos en denominaciones autorizadas.
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La Emisora, a través de Caja de Valores, debera recibir los Consentimientos en o antes de la Fecha de
Expiracion. Los agentes que son custodios participantes en Caja de Valores podran fijar un plazo menor
para participar en la Solicitud de Consentimiento. La Emisora solicita a los Tenedores contactar a su
agente custodio lo antes que fuera posible a fin de determinar la fecha limite para que los Tenedores
realicen los actos necesarios a fin de participar en la Solicitud de Consentimiento.

Vencida la Fecha de Expiracidn, el silencio de los Tenedores importara una negativa a la Solicitud de
Consentimiento.

Los Tenedores que otorguen sus Consentimientos en la Fecha de Expiracidén o con anterioridad deberan
tener en cuenta que deben brindar el tiempo suficiente para que se completen los procedimientos de los
sistemas de Caja de Valores durante el horario habitual habil de Caja de Valores en la fecha que
corresponda.

Todas las preguntas respecto de la validez, forma y elegibilidad (incluso la fecha de recepcién) de los
procedimientos de consentimiento serdn determinadas por la Emisora a su absoluto criterio,
determinacién que sera definitiva y obligatoria. La Emisora se reserva el derecho de rechazar todos o
cualquiera de los Consentimientos que no tuvieran la forma correspondiente o cuya aceptacion podria,
en opinién de la Emisora o de sus asesores legales, ser ilicita. La Emisora también se reserva el derecho
de dispensar vicios o irregularidades en relacién con el otorgamiento de Consentimientos y revocaciones
en particular. Salvo que fueran dispensados, los vicios o irregularidades relacionados con el otorgamiento
de Consentimientos (y, de ser aplicable, con revocaciones) deberan ser subsanados dentro del plazo que
determine la Emisora. Nila Emisora ni Caja de Valores ni ninguna persona que controle o fuera un director,
funcionario, empleado o agente de cualquiera de ellos, ni ninguna persona vinculada de dichas personas,
ni ninguna otra persona tendra ninguna obligacidn de notificar tales vicios o irregularidades o dispensas,
ni ninguno de ellos incurrird en responsabilidad por no otorgar tal notificacion. El otorgamiento de
Consentimientos no sera considerado realizado hasta que se hubieran subsanado o dispensado sus
irregularidades o vicios.

En ningun caso los Tenedores deberan transferir sus Obligaciones Negociables a efectos de otorgar sus
Consentimientos. El otorgamiento de un Consentimiento no afectard el derecho de un Tenedor de vender
o transferir las Obligaciones Negociables. Todos los Consentimientos validamente otorgados recibidos por
Caja de Valores en la Fecha de Expiracidn o con anterioridad tendran validez sin perjuicio de la realizacién
de una transferencia de dichas Obligaciones Negociables posterior a la Fecha de Registro.

Revocacion de Consentimientos

Salvo que sea requerido por la ley aplicable, una vez enviados, los Tenedores no podran revocar ni retirar
sus consentimientos.

Entrada en Vigencia de las Modificaciones Propuestas

En la Fecha de Expiracidn, la Emisora publicara en la AIF un aviso informando los resultados de la Solicitud
de Consentimiento. Si se obtuvieran los Consentimientos Requeridos, la Emisora publicara la Enmienda al
Suplemento a fin de implementar las Modificaciones Propuestas. La Enmienda al Suplemento entrara en
vigencia en la Fecha de Entrada en Vigencia. Las Modificaciones Propuestas, si entraran en vigencia, seran
vinculantes también para aquellos Tenedores que no hubieran otorgado validamente su Consentimiento.

Fecha de Expiracion; Prérrogas; Extincion
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La Solicitud de Consentimiento vencerd en la Fecha de Expiracidn, al cierre del 11 de agosto de 2025, a
menos que sea prorrogada o rescindida con antelacion por la Emisora a su exclusivo criterio. La Emisora
se reserva, a su exclusivo criterio, el derecho a abandonar, dejar sin efecto, modificar o prorrogar la
Solicitud de Consentimiento en cualquier momento. Con sujecién a la legislacién aplicable, la Emisora
podrd prorrogar la Fecha de Expiracién a su exclusivo criterio.

Si la Emisora modificara, prorrogara o dejara sin efecto la Solicitud de Consentimiento, notificara de ello
a Caja de Valores y publicara un aviso relativo a la modificacién, prérroga o extincién. El mencionado
anuncio o notificacion podrd indicar que la Emisora prorroga la Solicitud de Consentimiento por un plazo
especifico o en forma diaria.

Falta de Consentimientos Requeridos

Si no se obtuvieran los Consentimientos Requeridos respecto de todas las Clases de Obligaciones
Negociables, no se suscribird la Enmienda a los Suplementos y las Modificaciones Propuestas no entraran
en vigencia.

Aprobaciones Societarias

La presente Solicitud de Consentimiento y la suscripcién de la Enmienda al Suplemento (si y una vez que
se hubieran obtenido los Consentimientos Requeridos y se hubieran cumplido todas las demas
condiciones estipuladas en este Prospecto de Solicitud de Consentimiento) y la delegacidn de poderes y
autorizaciones a ciertos miembros del directorio fueron aprobados por el directorio de la Compafiia en su
reunién de fecha 28 de julio de 2025.

Informacion Adicional

La Solicitud de Consentimiento se dirige a todos los Tenedores a la Fecha de Registro. Los Tenedores
podran solicitar a la Emisora cualquier informacién adicional que consideren pertinente en relacién con
esta Solicitud de Consentimiento por correo electrénico, comunicacion telefénica o personalmente en los
domicilios, correo electrénico y a los numeros de teléfono que se informan en la dltima pagina de este
documento.
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FACTORES DE RIESGO

Antes de tomar una decision respecto a las Modificaciones Propuestas, los Tenedores deben considerar
cuidadosamente los riesgos que se describen a continuacion. Los negocios de la Emisora, su situacion
patrimonial y los resultados de sus operaciones podrian verse seriamente afectados de manera negativa
por cualquiera de estos riesgos. Los riesgos que se describen a continuacion son los conocidos por la
Emisora y aquellos que actualmente cree que podrian afectarla de manera considerable. Los negocios de
la Emisora también podrian verse afectados por riesgos adicionales que la Emisora no conocen o no
consideran significativos

Factores de riesgo relacionados con las Modificaciones Propuestas y con las Obligaciones Negociables
Riesgos Relacionados con la Prenda de Acciones de GLSA.

La Nueva Prenda de Acciones de la Emisora entrara en vigencia recién luego de que se configure la Fecha
de Finalizacidn del Proyecto. Previo a que tenga lugar dicho evento, la totalidad de las acciones de GLSA
se encuentran gravadas por la Prenda de Acciones, que garantiza las Obligaciones Negociables hasta la
Fecha de Finalizacidn del Proyecto.

Asimismo, la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora es, por naturaleza, iliquida, y por ende, los fondos
provenientes de su ejecucion podrian no ser suficientes para satisfacer la totalidad de las Obligaciones
Negociables de Proyecto Garantizadas. El valor de la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora dependera
de las condiciones de mercado y econdmicas vigentes oportunamente, incluyendo el estado y situacion
de su propio endeudamiento, la disponibilidad de compradores y otros factores ajenos al control de la
Emisora.

El valor de libros de las acciones que componen la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora no debe ser
considerado como una medida del valor realizable de dichos activos en ocasién de la ejecucion de la Nueva
Prenda de Acciones de la Emisora. No se ha realizado una tasacién del valor de mercado razonable de la
Nueva Prenda de Acciones de la Emisora en relacidon con esta emisidn, y el valor de la participacién de los
tenedores de las Obligaciones Negociables en la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora podria no ser
igual o mayor que monto de capital de las Obligaciones Negociables.

Por otro lado la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora garantizara los montos que la Emisora adeuda
bajo las Obligaciones Negociables, pari passu con los montos de capital, intereses y demas conceptos
adeudados por GEMSA bajo las restantes Obligaciones Negociables de Proyecto Garantizadas. Las
decisiones respecto de la ejecucién de la Nueva Prenda de Acciones dependerdn de instrucciones a ser
impartidas al Agente de la Garantia por la mayoria del capital pendiente de pago de las Obligaciones
Negociables de Proyecto Garantizadas. En caso de ejecutarse la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora,
los Tenedores percibirdn el producido pari passu con los tenedores de las restantes Obligaciones
Negociables de Proyecto Garantizadas.

Adicionalmente, GEMSA ha informado mediante hechos relevantes publicados en la AIF que actualmente
se encuentra en incumplimiento de ciertas obligaciones financieras. Como consecuencia de ello, los
tenedores de Obligaciones Negociables de Proyecto Garantizadas distintas a las Obligaciones Negociables
podrian, en determinados supuestos, requerir o forzar la ejecucion de la Nueva Prenda de Acciones de la
Emisora, en circunstancias que podrian no ser convenientes ni optimizar el valor de realizacion de la Nueva
Prenda de Acciones para los Tenedores de las Obligaciones Negociables y, en consecuencia, limitar los
fondos disponibles para satisfacer las Obligaciones Negociables.
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Riesgos Relacionados con la participacion en la Solicitud de Consentimiento

La decisidon de otorgar el Consentimiento a las Modificaciones Propuestas a los términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables conlleva riesgos legales, financieros y operativos que podrian afectar de
manera adversa a los tenedores de tales instrumentos. En primer lugar, al aceptar las Modificaciones
Propuestas, los inversores pueden renunciar a derechos o remedios contractuales que, de otra forma,
resultarian disponibles ante determinados incumplimientos, razén por la cual podrian verse limitadas sus
acciones frente a la Emisora.

Desde una perspectiva financiera, las Modificaciones Propuestas podrian no traducirse en una mejora
efectiva de la capacidad de repago de la Emisora y de su grupo econdmico, en especial si los factores
macroecondmicos, operativos y de acceso a capital contindan dificultando la situacién financiera de la
Emisora y su grupo econdémico. El éxito del efecto de las Modificaciones Propuestas y la futura condicion
financiera de la Emisora y su grupo econdmico dependen del resultado del proceso de reestructuracion
de deuda de la Emisora y de su grupo econdmico, y de que este consiga finalmente estabilizar su condicion
financiera; no obstante, los tenedores podrian enfrentar una eventual pérdida de valor de las Obligaciones
Negociables si los resultados previstos no se concretan.

Finalmente, no existe garantia de que la implementacidn de las Modificaciones Propuestas asegure la
culminacién exitosa de la reestructuracion financiera de la Emisora, ni de su grupo econdémico. Si la
situacidn financiera continuara deteriorandose por razones internas o externas, los tenedores podrian
enfrentar retrasos adicionales en los pagos, un proceso de ejecucién de garantias prolongado y/o recibir
un valor recuperado inferior a sus expectativas originales.

Por su parte, la decisidon de no otorgar el Consentimiento solicitado también podria generar consecuencias
adversas significativas para los tenedores de las Obligaciones Negociables. En primer lugar, si un nimero
suficiente de tenedores tampoco otorgase su consentimiento y, en consecuencia, no se alcanzaran las
mayorias requeridas para la adopcion de las Modificaciones Propuestas, la Emisora permaneceria sujeta
a los términos y condiciones originales de las Obligaciones Negociables en un contexto financiero que ha
variado sustancialmente desde la fecha de emisidn. Ello implicaria: (i) la falta de adecuacién del
cronograma de amortizacién a la capacidad real de generacion de caja de la Emisora, lo que incrementa
el riesgo de operativo de la Emisora y eventualmente una menor probabilidad de éxito del proceso de
restructuracién del endeudamiento financiero de la Emisora y de las otras sociedades de su grupo
econdmico; vy (ii) la imposibilidad de incorporar garantias adicionales— tales como la prenda de acciones
de la Emisora— que fortalecerian la posicion crediticia de los tenedores.

En segundo término, aun cuando un tenedor decida no otorgar su Consentimiento, existe el riesgo de que
se alcancen las mayorias calificadas exigidas por la Ley de Obligaciones Negociables y por los términos de
emision, en cuyo caso las Modificaciones Propuestas se implementarian de todas maneras y resultarian
vinculantes para la totalidad de los tenedores, incluidos aquellos que no hubiesen otorgado su
Consentimiento. Bajo esta hipodtesis, el tenedor disidente: (i) no percibiria la contraprestacion por
consentimiento; y (ii) quedaria igualmente sujeto al nuevo cronograma de pagos, a las dispensas
temporales de eventos de incumplimiento y a los demas cambios propuestos.

Conforme a todo lo anterior, cada inversionista debe evaluar cuidadosamente los posibles efectos
adversos derivados de aceptar o no aceptar el nuevo esquema propuesto, ya que dicha decisidn podria
resultar en pérdidas econdmicas directas, disminucién de la proteccién contractual y exposicion a
mayores niveles de incertidumbre legal y financiera.
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CAJA DE VALORES

Conforme un acuerdo de servicios entre la Emisora y Caja de Valores, ésta ultima implementara en sus
sistemas un evento para que los agentes custodios puedan manifestar los Consentimientos siguiendo las
instrucciones de sus comitentes. La Emisora abonara a Caja de Valores una tarifa habitual por los servicios
prestados en relacion con la Solicitud de Consentimiento.

Ni Caja de Valores ni ninguna persona que controle o que fuera un director, funcionario, empleado o
agente de Caja de Valores, ni ninguna persona vinculada de dichas personas asume ninguna
responsabilidad por la exactitud o suficiencia de la informacion sobre la Emisora, sus personas
vinculadas o las Obligaciones Negociables contenida o a la que se hace referencia en este Prospecto de
Solicitud de Consentimiento, o por cualquier omisidon de la Emisora de divulgar hechos que pudieron
haber ocurrido y que pudieran afectar la relevancia o exactitud de dicha informacidn.

Ni la Emisora, ni Caja de Valores, ni ninguna persona que controle o que fuera un director, funcionario,
empleado o agente de cualquiera de ellos, ni ninguna persona vinculada de dichas personas realiza
ninguna recomendacion sobre si los tenedores deberan otorgar o no Consentimientos en el marco de
esta Solicitud de Consentimiento. Cada Tenedor debe adoptar su propia decision de otorgar o no su
Consentimiento y, de hacerlo, el valor nominal de las Obligaciones Negociables involucradas. Al adoptar
una decision respecto del otorgamiento de Consentimientos, todos los Tenedores deben basarse en su
propia revision y examen de la Emisora y los términos de la Solicitud de Consentimiento, incluso los
méritos y riesgos involucrados.
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Emisora

GENERACION LITORAL S.A.

Av. Leandro N. Alem 855, piso 14
(C1001AAD) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina
+54 11 4313-6790
inversores@albanesi.com.ar

Agente de Depdsito Colectivo

Caja de Valores S.A.
25 de Mayo 362
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

Asesores Financieros de la Emisora

Finanzas &Gestion S.A.
Av. del Libertador 602, piso 21 - B
(C1001ABT) Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Argentina

Asesores Legales de la Emisora

SALAVERRI, BURGIO & WETZLER MALBRAN
Av. del Libertador 602, piso 3
(C1001ABT) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina
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ANEXO |

Secciones “Resumen de la Oferta de las Obligaciones Negociables, “Cronograma
de Pagos”y “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables”
correspondientes a las Clases | y Ill modificados y reordenados, con marcas contra
las redacciones anteriores (en rojo y tachado se senalan las eliminaciones, en azul
los agregados, y en verde los cambios de lugar).



RESUMEN DE LA OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

(a) Términos y Condiciones Comunes de las Obligaciones Negociables

A continuacion, se detallan los términos y condiciones comunes de las Obligaciones Negociables. Esta seccion deberd
ser leida junto con los términos y condiciones adicionales descriptos mds adelante en los capitulos “(b)- Términos y
Condiciones Particulares de las Obligaciones Negoctables Clase I” “(c)- Term/nos y Condlctones Particulares de las
Obligaciones Negociables Clase #ll”,_y “(d)-+é ne Ae
ClaseH~—y—“le} Términos y Condiciones Part/cu/ares de las Ob//gat:lones Negoctables Clase IV”, todo lo cual
complementa los términos y condiciones generales que se detallan en “Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables” del-Prespectode esta Enmienda.

o Ae

Emisora: Generacion Litoral S.A. (“GLSA”, “GELI”, la “Sociedad”, la “Emisora” o la “Compaiiia”,
indistintamente).

Descripcidn: Obligaciones negociables simples no convertibles en acciones y garantizadas.

Sujeto a lo que se describe a continuacién en el item “—Garantias” y en la seccién “Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables—Garantias” del presente Suplemento, las
Obligaciones Negociables estaran garantizadas, en los términos del articulo 3 de la Ley N°
23.576 y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), por (i) un Fideicomiso de
Garantia y Pago, (ii) prendas fijas con registro sobre los Activos en Garantia, y (iii) una Prenda
de Acciones de la Emisora. Asimismo, las Obligaciones Negociables: (i) contardn con el
beneficio del Seguro de Caucién_y (ii) una vez perfeccionada, estardn garantizadas por la

Nueva Prenda de Acciones de la Emisora.
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Destino de los
Fondos:

Garantias:

Ver la seccién “Destino de los Fondos” de los Suplementos Originales.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables seran beneficiarios de las Garantias que se
describe en detalle en la seccion “Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables—Garantias” del-presente-Suplemente-y que a continuacion se sintetiza. Los
términos no definidos en el presente apartado tienen el significado a ellos asignado en el
titulo “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables”-del-presente-Suplemente.

Hasta la cancelacién de las Obligaciones Negociables:

e  elEl Fideicomiso de Garantia y Pago;-.

e  laslas Prendas Fijas con Registro.



Fecha de
Finalizacion del
Proyecto:

Cuenta de Reserva:

Exclusivamente hasta la Fecha de Finalizacion del Proyecto:
faLa Prenda de Acciones de la Emisora;y—.
elEl Seguro de Caucion.

Adicionalmente, una vez perfeccionada, y hasta la Fecha de Reanudacién de Pagos de
Capital de la Clase lll, las Obligaciones Negociables también estardn garantizadas por la

Nueva Prenda de Acciones de la Emisora.

Para mayor informacion véase la seccién “Términos y Condiciones de las Obligaciones

Negociables—Garantias”-+“Facteres-de-Riesgo™delpresente-Suplemente.

El Proyecto finalizara en la fecha en que sean satisfechas las siguientes condiciones (la
“Fecha de Finalizacidn del Proyecto”):

=

EE

E E

Vi

E

i—la recepcion satisfactoria de los Equipos del Proyecto a ser adquiridos bajo el
Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto;

#—evidencia que las obligaciones sustanciales de pago de la Emisora bajo los
Contratos Principales del Proyectoy el Contrato de Transferencia de los Equipos
del Proyecto hayan sido cumplidas;

#-la obtencién y vigencia de todos los Permisos del Proyecto;

M—evidencia de la autorizacién vigente emitida por CAMMESA en relacion con el
inicio de las operaciones comerciales del Proyecto (el “Inicio de Operacién
Comercial”);

v—evidencia de que el cierre de ciclo de cogeneracién de la Central Térmica de
Cogeneracion Arroyo Seco ese encuentre operativo;

vi—evidencia de que la Central Térmica de Cogeneracion Arroyo Seco haya
mantenido disponibilidad de al menos un promedio del ochenta por ciento (80%)
de la capacidad de generacion resultante del Proyecto por un plazo de treinta
(30) dias consecutivos;

vii—certificacion del Ingeniero Independiente acerca del cumplimiento de (i), (ii),
(iii), (iv), (v) y (vi) anteriores; y

viik-que no haya ocurrido y subsista un Evento de Incumplimiento.

La fecha maxima prevista para que tenga lugar la Fecha de Finalizacidn del Proyecto segun
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables serd el 3130 de wmaye
septiembre de 2025. Para mayor informacidn sobre el Proyecto véase la seccion
“Descripcion del Proyecto” del presente Suplemento.

El Fideicomiso de Garantia y Pago contara con una Cuenta de Reserva en Pesos, que debera

estar fondeada en todo momento con eJ—pFed&erde—de—La—ee#eeae«en—de—kas—@bhga&eﬁes




Cuenta de Reserva
en Doélares:

Cuenta de
Garantia:

OriginaHy-HH—eon-un monto en Pesos equivalente al servicio de capital e intereses de las
Obligaciones Negociables que vence en la préxima Fecha de Pago de Intereses-de-ta—Clase

H# (el “Monto de Reserva Requerido”), entendiéndose que respecto de los pagos de capital,
se computard exclusivamente el monto de capital que sea pagadero en dicha Fecha de
Pago de Intereses de acuerdo al Cronograma de Pagos de este Suplemento. Para el célculo
de la porcién del Monto de Reserva Requerido bajecorrespondiente a los Ddlares
requeridos para cubrir el servicio de capital e intereses de las Obligaciones Negociables

Clase IV, en caso de resultar aplicable_por existir un vencimiento en la préxima Fecha de
Pago de Intereses, (i) se temaraconsiderard el tipo de cambio establecido en la

Comunicacion “A” 3500 del BCRA vy (ii) se deducirda un monto equivalente a los Ddlares
existentes en la Cuenta de Reserva en Doélares-multiplicadessporel, convertidos a Pesos al
tipo de cambio establecido en la Comunicacién “A” 3500 del BCRA. En caso que en
cualquier momento los fondos depositados en la Cuenta de Reserva no fueran suficientes
para cubrir el Monto de Reserva Requerido, el Fiduciario podra utilizar el poder irrevocable
previsto en la Cesién Fiduciaria con Fines de Garantia y Pago para transferir los fondos
necesarios que se encuentren disponibles en la Cuenta de Garantia a la Cuenta de Reserva
a fin de recomponer el Monto de Reserva Requerido, sin necesidad de instruccion alguna
por parte de los Tenedores, a la vez de recurrir a cualesquiera otros Fondos Disponibles a
los fines de recomponer dicho monto. Los fondos afectados a la Cuenta de Reserva
garantizardn Unica y exclusivamente pagos bajo las Obligaciones Negociables (incluyendo,
en caso de haber sido emitidas, las Obligaciones Negociables Adicionales).

“

—Términos y

Para mayor informacién sobre la Cuenta de Reserva por favor, ver
Condiciones de las Obligaciones Negociables—Fideicomiso de Garantia y Pago—Descripcion
de las Cuentas Fiduciarias— Cuenta de Reserva” del presente Suplemento.

El Fideicomiso de Garantia y Pago mantendra una Cuenta de Reserva en Ddlares, en la cual
se—aereditarafue acreditado el producido de la colocacién de las Obligaciones Negociables
Clase IV previo a su liquidacidn, de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso de Garantia y Pago;. Asimismo, la Cuenta de Reserva en Délares contara con el
producido de las inversiones transitorias permitidas en la seccién “Destino de Fondos”_de
los Suplementos Originales, con los Délares adquiridos en el mercado libre de cambios por
el Fiduciario de conformidad con la normativa cambiaria aplicable para el pago de los
servicios de capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables Clase 1V, y, en caso de
existir fondos provenientes del Seguro de Caucién, de los Derechos Cedidos o de cualquier
otro fondo reeibidesrecibido en Ddlares, cualquiera fuera su causa, también con dichos
fondos. Los fondos afectados a la Cuenta de Reserva en Dolares garantizaran Unica y
exclusivamente pagos bajo las Obligaciones Negociables—Clase——las—Obligaciones

Para mayor informacién sobre la Cuenta de Reserva_en Ddlares, por favor, ver “—Términos
y Condiciones de las Obligaciones Negociables—Fideicomiso de Garantia 'y
Pago—Descripcion de las Cuentas Fiduciariass—  Cuenta de Reserva en Dodlares” del
presente Suplemento-"

La Emisora mantendra una cuenta abierta en Banco de Servicios y Transacciones S.A. en la
cual se acreditaran los pagos bajo los Derechos de Cobro CAMMESA en exceso del Monto
de Transferencia y la totalidad de los Derechos de Cobro LDC, respecto de la cual (i) GELI
cederd fiduciariamente en garantia la titularidad de los fondos alli depositados a favor del
Fiduciario, y (ii) otorgara poder irrevocable bancario amplio al Fiduciario para que ante la
inaccion de la Sociedad luego de haberle sido requerido de conformidad con los términos



Rescate por
Razones
Impositivas:

Recompras :

del Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago o ante un evento expreso que asi lo
autorice, de conformidad con el Contrato Fideicomiso de Garantia y Pago, (a) suscriba y
otorgue todos los instrumentos necesarios a fin de perfeccionar una prenda sobre la
Cuenta en Garantia, (b) ejecute cualquier acto para asegurar y proteger la validez de la
prenda de la Cuenta en Garantia y (c) opere dicha cuenta ante el acaecimiento de un
Evento de Incumplimiento, incluyendo sin limitacion para disponer de los fondos alli
acreditados o a acreditarse.

La Emisora podrd rescatar las Obligaciones Negociables en su totalidad, pero no
parcialmente, en caso que la Emisora se encuentre, o vaya a encontrarse, obligada a
abonar cualquier monto adicional bajo la seccion “De la Oferta, el Listado y la
Negociacion—Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables—Montos
Adicionales” del Prospecto, en los términos y condiciones descriptos en la seccion “De la
Oferta, el Listado y la Negociacion—Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables—Rescate por Razones Impositivas” del Prospecto.

La Emisora podra recomprar Obligaciones Negociables en el mercado. En caso que la
Emisora lleve a cabo una recompra de las Obligaciones Negociables, deberd informar la
misma inmediatamente a través de la publicacidon de un hecho relevante que se publicara
en el Boletin Diario de la BCBA (publicado por cuenta y orden de BYMA), en el sitio web del
MAE y en el sitio web de la CNV a través de la AIF. Asimismo, si luego de la recompra
hubiere una Fecha de Pago de Intereses y las Obligaciones Negociables recompradas aun se
encontraren en poder de la Emisora por no haberse cancelado las mismas, la Emisora
deberd informar a Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores” o “CVSA”), mediante un aviso de
exclusion de pago, esta situacién a los fines de que CVSA proceda a excluir del pago de
intereses a dichas Obligaciones Negociables recompradas en poder de la Emisora, con copia
al Fiduciario y al Agente de la Garantia. El procedimiento de determinacion del precio y los
términos y condiciones de la recompra de las Obligaciones Negociables serdan acordados
individualmente con el tenedor de dichas Obligaciones Negociables que corresponda. Para
determinar mayorias respecto de si los tenedores representativos del capital requerido de
Obligaciones Negociables correspondiente en circulacion han formulado o no una solicitud,
demanda, autorizacidn, instruccion, notificacién, consentimiento o dispensa en los
términos del Prospecto y de este Suplemento, las Obligaciones Negociables
correspondientes que mantengan la Emisora y las sociedades controladas no se
computaran y se consideraran fuera de circulacion.




Fecha de
Amortizacion:

Tasa de Interés
Moratoria:

Agente de la
Garantia :

Fiduciario del
Fideicomiso de
Garantia y Pago :

Ingeniero
Independiente :

Pagos:

Forma /Registro:

Significa una fecha de amortizacién de capital de cualquier clase de Obligaciones
Negociables, de acuerdo con el Cronograma de Pagos correspondiente.

La Emisora debera abonar, en forma adicional a los intereses compensatorios, intereses
moratorios equivalentes al 50% de la Tasa de Interés sobre la totalidad de las sumas
impagas y en mora, cualquiera fuere su naturaleza y/o concepto desde la fecha en que
tales sumas impagas debieron haber sido abonadas conforme los plazos, términos y
condiciones delcerrespendientede este Suplemento y hasta la fecha en que se abonaren,
integra y efectivamente, tales sumas impagas, estableciéndose, sin embargo, que no se
devengaran intereses moratorios respecto de las sumas impagas de cualquier cuota de
amortizacion posterior a la Fecha de Finalizacién del Proyecto hasta que hayan transcurrido
veinte (20) Dias Habiles de la Fecha de Amortizacién correspondiente.

Asimismo, no se devengaran intereses moratorios cuando la demora no sea imputable a la
Emisora, en la medida que la Emisora o el Fiduciario hayan puesto a disposicion de CVSA,
en su caracter de depositaria del certificado global correspondiente a las Obligaciones
Negociables, los fondos en cuestion con la anticipacidon necesaria indicada por Caja de
Valores con el objeto de que los fondos sean puestos a disposicién de los tenedores de
Obligaciones Negociables en la correspondiente fecha de pago.

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Rubén Eloy Villafafie.

Todos los pagos de intereses y amortizaciones de las Obligaciones Negociables seran
efectuados por la Emisora o el Fiduciario mediante transferencia de los importes
correspondientes a CVSA para su acreditacidn en las respectivas cuentas de los tenedores
de las Obligaciones Negociables (los “Tenedores”) con derecho a cobro en la Fecha de
Pago. El Fiduciario cumplird con la obligacién de pago mediante la transferencia de los
fondos que resulten necesarios a CVSA en la Argentina. En caso que el dia de la Fecha de
Pago no sea un Dia Habil, o de no existir dicho dia, la Fecha de Pago correspondiente sera
el primer Dia Habil siguiente.

La Compaiiia tendra a su cargo informar a los Tenedores, a través de la publicacion de un
aviso de pago de servicios, los importes a ser abonados bajo las Obligaciones Negociables
en cada fecha en que corresponda realizar un pago bajo las mismas, discriminando los
conceptos.

Cada Clase de Obligaciones Negociables se encontrard representada bajo la forma de un
certificado global permanente, que sera depositado por la Emisora en el sistema de
depdsito colectivo llevado por CVSA de acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de
Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los Tenedores renuncian al derecho a exigir
la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizardn dentro del sistema de
depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada la CVSA para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos
podran trasladar a los tenedores.



Ley aplicable:

Jurisdiccion:

Accion ejecutiva:

Prescripcion:

- lificaciénd
Agente de Célculo:

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las
leyes de la Argentina y en particular la £GSLey General de Sociedades N°19.550 (la “Ley
General de Sociedades”), la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de
Capitales, la Ley de Financiamiento Productivo y las Normas de la CNV.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora y/o los Tenedores en relacién con las
Obligaciones Negociables se resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General
de la BCBA (en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por BYMA a la BCBA, de
conformidad con lo dispuesto por la Resolucién 18.629 de la CNV), de acuerdo con la
reglamentacion vigente para el arbitraje de derecho. No obstante lo anterior, los Tenedores
tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo,
en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacién de acciones entabladas
con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién sera ante el tribunal judicial
aplicable.

En el supuesto de incumplimiento en el pago de cualquier monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables, conforme con el articulo 29 de dicha ley, los Tenedores podran
iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar el
pago de los montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con los términos
de la Ley N° 24.587, CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor de los titulares en
cuestién a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones
ejecutivas mencionadas.

Conforme lo dispuesto por el Cédigo Civil y Comercial de la Nacién en los articulos 2560 y
2562, los reclamos por el pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables
prescribirdn a los cinco y dos afios, respectivamente, contados desde la fecha de
vencimiento del pago correspondiente.




Aprobaciones
societaria

”




Clase | y de las Obligaciones Negociables Clase Il originales fue aprobada por el directorio
de la Emisora el 20 de febrero de 2023. La emision de las Obligaciones Negociables Clase |
y de las Obligaciones Negociables Clase |ll adicionales fue aprobada por el directorio de la
Emisora el 22 de mayo de 2023. La emisién de las Obligaciones Negociables Clase IV fue
aprobada por el directorio de la Emisora el 2 de octubre de 2024.




(b) Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase |

A continuacion, se detallan los términos y condiciones particulares correspondientes a las Obligaciones Negociables
Clase |-ofrecidas—ea-través—de-este-Suplemente. Esta seccion deberd ser leida junto con los términos y condiciones
comunes de las Obligaciones Negociables “(a) Resumen de los Términos y Condiciones Comunes de las Obligaciones
Negociables”, ademds del Prospecto.

Denominacién y Clase: Obligaciones Negociables Clase .

Fecha de Vencimiente a8 de marzo de 2023. Esta fecha enta—guese-cumplan-60-meses-contades-desdeta-serd

Emision:

Valor Nominal
Original Emitido:

Suscripcion e
Integracion:

Moneda de
Denominacién:

Moneda de Pago:

Moneda de
Integracion:

Tipo de Cambio
Aplicable:

también denominada la “Fecha de Emisién y Liquidacidn; Original | y gue-serd-informada
mediante-elAviso-de-Resultadaslll”.

Se_emitieron Obllgamones Negomables Clase |_por un valor nominal orlglnal totaI de
: |

al de US
8 de marzo de 2023; v (u) un valor nominal de USS$18. 581 204. emitidas el 7 de junio de
2023 en la reapertura.

Las Obligaciones Negociables Clase | deberdn-serfueron integradas en efectivo, en Pesos al
Tipo de Cambio de Integracién.

Las Obligaciones Negociables Clase | estarédnestan denominadas en Dolares
Estadounidenses.

Las Obligaciones Negociables Clase | serdnson pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable (segun se define mas adelante). Los pagos de las sumas de capital, servicios de
intereses y demas sumas que correspondan bajo las mismas seran realizados en Pesos al
Tipo de Cambio Aplicable.

Las Obligaciones Negociables Clase | deberdn-serfueron integradas en Pesos al Tipo de
Cambio de Integracidn (segln este término se define mas adelante).

A los fines del presente, se considerara “Tipo de Cambio Aplicable” al tipo de cambio
establecido en la Comunicacion “A” 3500 del BCRA para el Délar Estadounidense (u otra
norma que pudiera reemplazarla o modificarla) publicado en su sitio web (que a la fecha
es http://www.bcra.gob.ar — Publicaciones y Estadisticas — Estadisticas — Cambiarias -
Tipos de Cambios) el sexto Dia Habil anterior a cada fecha en la que se deba realizar un
pago bajo las Obligaciones Negociables Clase |, calculado por el Agente de Calculo.

En el caso en que el tipo de cambio establecido por el BCRA a través de la Comunicacion
“A” 3500 (o cualquier modificaciéon futura) no esté disponible, o en caso de
desdoblamiento cambiario, el Tipo de Cambio Aplicable sera el promedio aritmético del
tipo de cambio vendedor Peso/Ddlar informado por los tres bancos privados argentinos
con el mayor volumen de operaciones de comercio exterior conforme a informacion
publicada por el BCRA en su sitio web (que al dia de la fecha se encuentra en
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs(Estadisticas/Rankings.xls)



http://www.bcra.gob.ar/
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs(Estadisticas/Rankings.xls)

Tipo de Cambio de
Integracion:

Renuncia:

Denominacién
minima:

Monto Minimo de
Suscripcidn:

Valor Nominal
Unitario y Unidad
Minima de
Negociacion:

Amortizacion:

Fecha de
Vencimiento:

Fecha de Reanudacion

de Pagos de Capital:

Tasa de Interés:

aEs el tipo de
cambio establecido en la Comunicacion “A” 3500 del BCRA para el Délar Estadounidense
(u otra norma que pudiera reemplazarla o modificarla) publicado en su sitio web (que a la
fecha es http://www.bcra.gob.ar — Publicaciones y Estadisticas — Estadisticas — Cambiarias
- Tipos de Cambios), correspondiente al quinto Dia Habil anterior a la Fecha de Emision y
Liquidacién-y-estard, expresado como un numero truncado a cuatro decimales.

El Tipo de Cambio de Integracién serdfue informado por la Emisora antes del inicio del
Periodo de Subasta Publica, mediante un aviso complementario-atpresente-Suplemente.

La Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables Clase | denominadas en Ddlares Estadounidenses reflejan su intencién y
voluntad de endeudarse en Dolares Estadounidenses y asumir el riesgo de su
endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracién y el pago de los servicios en
Pesos como una modalidad de mecanica en el funcionamiento de las disposiciones
contractuales de las Obligaciones Negociables Clase | y de sus obligaciones de pago en
Délares Estadounidenses que no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste,
indexacién o repotenciacién de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y
normas modificatorias.

Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora ha renunciado expresamente a excusar
el cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos previstos en las
Obligaciones Negociables Clase | con causa en una violaciéon a dicho precepto legal
conforme se especifica en la seccion “Renuncia” wmas—adelante—en—elpresentedel
Suplemento Original Clases | y lll.

Las Obligaciones Negociables Clase | terdrdntienen una denominacién minima de USS1.

El monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables Clase | serdfue de
USS100 (Ddlares Estadounidenses cien) y multiplos de USS1 (Ddlares Estadounidenses
uno) por encima de dicho monto.

El valor nominal unitario de las Obligaciones Negociables Clase | serdes de USS$1. La unidad
minima de negociacion de las Obligaciones Negociables Clase | serdes de U$S100 (Ddlares
Estadounidenses cien) y multiplos de U$S1 (Délares Estadounidenses uno) por encima de
dicho monto.

Las Obligaciones Negociables Clase | seran amortizadas en 30 (treinta) cuotas

euotas-de-amertizacién-verla seccién “Cronograma de Pagos”.

El 28 de septiembre de 2029.

El 28 de abril de 2027.

1 NTD: A confirmar con Cronograma de Pagos actualizado.



http://www.bcra.gob.ar/

Opcidn de Capitalizar:

Base para el computo
de los dias:

Periodo de
Devengamiento de
Intereses:

Fechas de Pago de
Intereses:

Rescate a Opcién de la
Emisora:

Obligaciones-Negoeiables-Clasetno-devengardnintereses—4% nominal anual.

Desde la Fecha de Emision y Liquidacion QOriginal | y Ill y hasta el mes 30 (inclusive)
contado a partir de laFecha-de-Emisiény-Liguidacidndicha fecha, siempre que no hubiera
ocurrido y subsista un Evento de Incumplimiento, la Emisora podra optar por capitalizar
total o parcialmente los intereses devengados correspondientes al Periodo de
Devengamiento de Intereses correspondiente, lo que debera ser informado por la Emisora
a través de la publicacién de un aviso de pago de servicios con la anticipacion al pago de
servicios correspondiente que requiera la normativa aplicable.

Los intereses se computaran en base a cantidad real de dias transcurridos sobre un afo de
365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de
Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.
Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses, se considerara Periodo de
Devengamiento de Intereses el comprendido entre la_correspondiente Fecha de Emisién y
Liquidacion y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia. Respecto de la ultima Fecha de Pago de Intereses, se considerara
Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha de Pago de
Intereses inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento (inclusive) y la Fecha de
Vencimiento (exclusive).

Los intereses seran pagados (i) con periodicidad semestral hasta Ia fecha que se cumplan
30 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacién QOriginal | y Ill, y (ii) con periodicidad
mensual, comenzando en el mes 31 desde laFecha—de-EmisiénytLiguidacidndicha fecha,
en cada caso, el dia 28 de cada mes calendario que corresponda o, de no ser un Dia Habil,
el primer Dia Habil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de la Clase |”).

Las Fechas de Pago de Intereses seran—mfermaelas—ﬁ}edWe—La—p&bheaeren—del—A«Hse—de

la-AlFE-las Obllgauones Negouables Clase | son las siguientes:

=

semestralmente en las siguientes fechas: 28 de septiembre de 2023, 28 de
marzo de 2024, 28 de septiembre de 2024, 28 de marzo de 2025, 28 de
septiembre de 2025; y

g

(ii) mensualmente el 28 de cada mes calendario a partir del 28 de octubre de 2025,
y hasta la Fecha de Vencimiento, es decir el 28 de septiembre de 2029.

En cualquier momento a partir de los 36 meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacién
Original | y lll (es decir, a partir de 8 de marzo de 2026) y hasta la Fecha de Finalizacion del
Proyecto |la Emisora podrd rescatar las ONs | y lll en su totalidad, pero no parcialmente. En
cualquier momento a partir de la Fecha de Finalizacién del Proyecto y hasta la Fecha de

Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase Ill, la Emisora podra rescatar
anticipadamente las ONs | y I, en cualquier Fecha de Pago de Intereses: (i) en forma total

o (ii) en forma parcial, en forma proporcional entre las distintas Clases de Obligaciones
Negociables (considerado también a las Obligaciones Negociables Clase 1V) en circulacidn
a dicho momento, estableciéndose que los fondos deberan ser aplicados a las cuotas de
amortizacién que correspondan en forma inversa al vencimiento, al precio de rescate del
capital que surge del siguiente detalle (con mas los intereses devengados y no pagados
calculados hasta la fecha de rescate, los montos adicionales y cualquier otra suma
adeudada bajo las Obligaciones Negociables):

1zo Precio
:isde el trigésimo sexto (36°) mes (inclusive) de la Fecha de 102%
nisién y Liquidacién Original | v Ill hasta el cuadragésimo

timo (47°) mes (inclusive) desde la Fecha de Emision






(c) Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase Ill

A continuacion, se detallan los términos y condiciones particulares correspondientes a las Obligaciones Negociables
Clase Ill. Esta seccion deberd ser leida junto con los términos y condiciones comunes de las Obligaciones Negociables

“{a) Resumen de los Términos y Condiciones Comunes de las Obligaciones Negociables”, ademds del Prospecto.

Denominacién y Clase: Obligaciones Negociables Clase Ill.

Fecha de Vencimiente a8 de marzo de 2023. Esta fecha entaguesecumplan120-mesescontades-desdeta-serad

Emisidn:

Valor Nominal
Original Emitido:

Suscripcion e
Integracion:

Moneda de
Denominacién:

Moneda de Pago:

Moneda de
Integracion:

Tipo de Cambio
Aplicable:

también denominada la “Fecha de Emisidn y Liguidacidn; Original | y gue-serd-informada
mediante-elAviso-de-Resultadaslll”.

Se _emitieron Obllgaaones Negomables CIase lIl por un valor nominal orlglnal total de

el 8 de marzo de 2023;
2023 en la reapertura.

ii) un valor nominal de USS31. OOO OOO emitidas el 7 de junio de

Las Obligaciones Negociables Clase Il deberdn-serfueron integradas en efectivo, en Pesos
al Tipo de Cambio de Integracion.

Las Obligaciones Negociables Clase Il estardnestdn denominadas en Ddélares
Estadounidenses.

Las Obligaciones Negociables Clase Ill serdnson pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable (segln se define mas adelante). Los pagos de las sumas de capital, servicios de
intereses y demas sumas que correspondan bajo las mismas seran realizados en Pesos al
Tipo de Cambio Aplicable.

Las Obligaciones Negociables Clase Ill deberdn-serfueron integradas en Pesos al Tipo de
Cambio de Integracidn (segln este término se define mas adelante).

A los fines del presente, se considerard “Tipo de Cambio Aplicable” al tipo de cambio
establecido en la Comunicacion “A” 3500 del BCRA para el Délar Estadounidense (u otra
norma que pudiera reemplazarla o modificarla) publicado en su sitio web (que a la fecha
es http://www.bcra.gob.ar — Publicaciones y Estadisticas — Estadisticas — Cambiarias —
Tipos de Cambios), el sexto Dia Habil anterior a cada fecha en la que se deba realizar un
pago bajo las Obligaciones Negociables Clase lll, calculado por el Agente de Calculo.

En el caso en que el tipo de cambio establecido por el BCRA a través de la Comunicacion
“A” 3500 (o cualquier modificacién futura) no esté disponible, o en caso de
desdoblamiento cambiario, el Tipo de Cambio Aplicable sera el promedio aritmético del
tipo de cambio vendedor Peso/Ddlar informado por los tres bancos privados argentinos
con el mayor volumen de operaciones de comercio exterior conforme a informacion
publicada por el BCRA en su sitio web (que al dia de la fecha se encuentra en
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs(Estadisticas/Rankings.xls)



http://www.bcra.gob.ar/
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs(Estadisticas/Rankings.xls)

Tipo de Cambio de
Integracion:

Renuncia:

Denominacién
minima:

Monto Minimo de
Suscripcion:

Valor Nominal
Unitario y Unidad
Minima de
Negociacion:

Amortizacion:

Fecha de
Vencimiento:

Fecha de Reanudacion

de Pagos de Capital:

Tasa de Interés:

aiEs el tipo de
cambio establecido en la Comunicacion “A” 3500 del BCRA para el Délar Estadounidense
(u otra norma que pudiera reemplazarla o modificarla) publicado en su sitio web (que a la
fecha es http://www.bcra.gob.ar — Publicaciones y Estadisticas — Estadisticas — Cambiarias
— Tipos de Cambios), correspondiente al quinto Dia Habil anterior a la Fecha de Emisién y
Liquidacion, expresado como un numero truncado a cuatro decimales.

El Tipo de Cambio de Integracion serdfue informado por la Emisora antes del inicio del
Periodo de Subasta Publica, mediante un aviso complementario al presente Suplemento.

La Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables Clase Ill denominadas en Ddlares Estadounidenses reflejan su intencién y
voluntad de endeudarse en Dolares Estadounidenses y asumir el riesgo de su
endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracion y el pago de los servicios en
Pesos como una modalidad de mecanica en el funcionamiento de las disposiciones
contractuales de las Obligaciones Negociables Clase Ill y de sus obligaciones de pago en
Délares Estadounidenses que no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste,
indexacién o repotenciacién de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y
normas modificatorias.

Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora ha renunciado expresamente a excusar
el cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos previstos en las
Obligaciones Negociables Clase Ill con causa en una violaciéon a dicho precepto legal
conforme se especifica en la seccion “Renuncia” mas—adelante—en—elpresentedel
Suplemento Original Clases | y lll.

Las Obligaciones Negociables Clase Ill tergréntienen una denominacion minima de
USS1.

El monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables Clase Il serdfue de
USS100 (Ddlares Estadounidenses cien) y multiplos de U$S1 (Ddlares Estadounidenses
uno) por encima de dicho monto.

El valor nominal unitario de las Obligaciones Negociables Clase Il serdes de USS1. La
unidad minima de negociacion de las Obligaciones Negociables Clase Ill serdes de U$S100
(Délares Estadounidenses cien) y multiplos de U$S1 (Délares Estadounidenses uno) por
encima de dicho monto.

Las Obligaciones Negociables Clase Ill seran amortizadas en 60 (sesenta) cuotas

mes-calendario (las “Fechas de Amortizacidn Clase Ill”)—Para-un_conforme al detalle de fas

cuotas-de-amertizacidénverla seccion “Cronograma de Pagos”2.

El 28 de marzo de 2036.

El 28 de abril de 2031.

2 NTD: A confirmar con Cronograma de Pagos actualizado.
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Opcidn de Capitalizar:

W%WM@WM

Desde la Fecha de Emision y Liquidacion QOriginal | y Ill y hasta el mes 30 (inclusive)
contado a partir de la-Fecha-de-EmisionytLiguidaciondicha fecha, la Emisora podra optar
por capitalizar total o parcialmente los intereses devengados correspondientes al Periodo
de Devengamiento de Intereses correspondiente, lo que deberd ser informado por la
Emisora en a través de la publicacion de un aviso de pago de servicios con la anticipacion
al pago de servicios correspondiente que requiera la normativa aplicable.

Base para el cdmputo Los intereses se computaran en base a cantidad real de dias transcurridos sobre un afo de

de los dias:

Periodo de
Devengamiento de
Intereses:

Fechas de Pago de
Intereses:

365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de
Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.
Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses, se considerara Periodo de
Devengamiento de Intereses el comprendido entre la_correspondiente Fecha de Emisién y
Liquidacion y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia. Respecto de la ultima Fecha de Pago de Intereses, se considerara
Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha de Pago de
Intereses inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento (inclusive) y la Fecha de
Vencimiento (exclusive).

Los intereses seran pagados (i) con periodicidad semestral hasta Ia fecha que se cumplan
30 meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacién_Original | y lIl, (ii) con periodicidad
mensual, comenzando en el mes 31 desde l-a—Feeha—de—EFmsmﬁ—y—qudaeeﬂdlcha fecha,
en cada caso, el dia 28 de cada mes calendario que corresponda o, de no ser un Dia Habil,
el primer Dia Habil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de la Clase l11”).

Las Fechas de Pago de Intereses seFan—m#%madas—nqedmﬁe—la—pabhea&ea—del—Awse—ée

-AlE-de las ObIlgacnones Negouables Clase Il son las siguientes:

=

semestralmente en las siguientes fechas: 28 de septiembre de 2023, 28 de
marzo de 2024, 28 de septiembre de 2024, 28 de marzo de 2025, 28 de
septiembre de 2025; vy

E

mensualmente el 28 de cada mes calendario a partir del 28 de octubre de 2025,
y hasta la Fecha de Vencimiento, es decir el 28 de marzo de 2036.

Rescate a Opcién de la En cualquier momento a partir de los 36 meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacién

Emisora:

Original I y Ill (es decir, a partir del 8 de marzo de 2026) y hasta la Fecha de Finalizacion del
Proyecto la Emisora podrd rescatar las ONs | y lll en su totalidad, pero no parcialmente. En
cualquier momento a partir de la Fecha de Finalizacién del Proyecto y hasta la Fecha de

Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase I, la Emisora podrd rescatar
anticipadamente las ONs | y I, en cualquier Fecha de Pago de Intereses: (i) en forma total

o (i) en forma parcial, en forma proporcional entre las distintas Clases de Obligaciones
Negociables (considerado también a las Obligaciones Negociables Clase 1V) en circulacidn
a dicho momento, estableciéndose que los fondos deberdn ser aplicados a las cuotas de
amortizacién que correspondan en forma inversa al vencimiento, al precio de rescate del
capital que surge del siguiente detalle (con mas los intereses devengados y no pagados
calculados hasta la fecha de rescate, los montos adicionales y cualguier otra suma
adeudada bajo las Obligaciones Negociables):

o

laz

(e]

Precio

Desde el trigésimo sexto (36°) mes (inclusive) de la 102%
Fecha de Emisién y Liquidacién Original | y |1l hasta el
cuadragésimo séptimo (47°) mes (inclusive) desde la

Fecha de Emisidén y Liquidacién Original | y III






Mes

42022
28/4/2023
£lhons
28/5/2023
o000
28/6/2023
Llons
28/7/2023
o000
28/8/2023
000
28/9/2023
100002
28/10/2023
1Lbons
28/11/2023
100
28/12/2023
Lon2a
28/1/2024
oo
28/2/2024
202024
28/3/2024
/a0
28/4/2024
s020
28/5/2024
glaon
28/6/2024
o2
28/7/2024
ofanna
28/8/2024
o020
28/9/2024
100027
28/10/2024
100
28/11/2024
1200
28/12/2024
Lhoons
28/1/2025
00k
28/2/2025
2h0ns
28/3/2025
42025
28/4/2025

CRONOGRAMA DE PAGOS

Periodo

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

ON Clase |
6,000%-0,00%
6,000%-0,00%
6,000%-0,00%
6,000%-0,00%
6,000%-0,00%
6,000%-0,00%
6,000%-0,00%
6,000%-0,00%
6,000%-0,00%
6,000%-0,00%
6,000%-0,00%
6,000%-0,00%
6,000%-0,00%

0;000%-0,00%

ON Clase Hll
6,660%-0,00%
6,660%-0,00%
6,660%-0,00%
6,660%-0,00%
6;660%-0,00%
6;,660%-0,00%
6;660%-0,00%
6;,660%-0,00%
6;660%-0,00%
6;660%-0,00%
6;660%-0,00%
6;660%-0,00%
6;660%-0,00%

0;000%-0,00%

ON Clase H-IV
6;660%-0,00%
6;660%-0,00%
6;660%-0,00%
6,660%-0,00%
6;660%-0,00%
6;,660%-0,00%
6;660%-0,00%
6;,660%-0,00%
6,660%-0,00%
6;660%-0,00%
6;660%-0,00%
6;660%-0,00%
6;660%-0,00%

0;000%-0,00%



So00E
28/5/2025
glaons
28/6/2025
L0oE
28/7/2025
ofons
28/8/2025
O00E
28/9/2025
1o00E.
28/10/2025
10N
28/11/2025
ialons
28/12/2025
Lot
28/1/2026
Z0oe
28/2/2026
200
28/3/2026
42026
28/4/2026
£lhone
28/5/2026
Elo00e
28/6/2026
Lot
28/7/2026
oot
28/8/2026
O00e
28/9/2026
1000
28/10/2026
oo
28/11/2026
1200
28/12/2026
0o
28/1/2027
Lhons
28/2/2027
22007
28/3/2027
Z2a07
28/4/2027
£lon
28/5/2027
2007
28/6/2027
Llon
28/7/2027
S007
28/8/2027
ononT
28/9/2027
100007
28/10/2027
1LonT
28/11/2027

ialbont

26

27

28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

51

52

53

54

55

56
57

6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;360%-0,00%
3;360%-0,00%
3;360%-0,00%
3;350%-0,00%
3;350%-3.25%
3;450%-3,25%
3;450%-3,25%

3;450%-3,25%

3;450%-3,25%

6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;250%-0,00%
3;360%-0,00%
3;360%-0,00%
3;360%-0,00%
3;350%-0,00%
3;350%-0,00%
3;350%-0,00%
3;450%-0,00%
3;450%-0,00%

3;450%-0,00%

3;450%-0,00%

6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-0,00%
6,600%-2,00%
6,600%-2,00%
6,600%-2,00%

0;000%-2,00%

0;000%-2,00%



28/12/2027

Lhone
28/1/2028
2000
28/2/2028
200
28/3/2028
42020
28/4/2028
£lhone
28/5/2028
2000
28/6/2028
Lbao
28/7/2028
ofane
28/8/2028
0000
28/9/2028
10000
28/10/2028
e
28/11/2028
1200t
28/12/2028
000
28/1/2029
Lhone
28/2/2029
22000
28/3/2029
42020
28/4/2029
£lhon
28/5/2029
2000
28/6/2029
Llono
28/7/2029
o000
28/8/2029
0000
28/9/2029
100000
28/10/2029
1Lo0nn.
28/11/2029
ialonn
28/12/2029
Lionoo.
28/1/2030
Lhozo
28/2/2030
2020
28/3/2030
/2as0
28/4/2030
£o020-
28/5/2030
£lho20
28/6/2030
Llonoo-
28/7/2030

58

59

60

61

62

63

64

65

66

67

68

69

70

71

72

73

74

75

76

77

78

79

80

81

82

83

84

85

86

87

88

3;450%-3,30%
-3.30%
-3,30%

-3,30%

-3,30%

’5!0
W
i
X

’5!0
w
i
X

!
(8]
Tm
V]
R

’5!0
W
i
X

!
(8]
Tm
V]
R

’5!0
W
i
X

!
(8]
F
(V]
R

’SL)
I
o
R

!
(8]
F
(V]
R

’5!0
I
o
R

’5!0
I
o
R

!
(8]
F
(V]
R

!
8
I
o
R

do
' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ~
)
B

3;450%-0,00%
3;450%-0,00%

3;450%-0,00%

-0,00%

-0,00%
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1;200%-2,50%



o020
28/8/2030
o020
28/9/2030
100020
28/10/2030
1Lo0o0
28/11/2030
ialboso
28/12/2030
Loz
28/1/2031
Loz
28/2/2031
2021
28/3/2031
ez
28/4/2031
slonot
28/5/2031
glhoa
28/6/2031
Llbot
28/7/2031
ofhns
28/8/2031
o021
28/9/2031
1000
28/10/2031
Loood
28/11/2031
ialboo
28/12/2031
Lhozn
28/1/2032
2022
28/2/2032
202
28/3/2032
42022
28/4/2032
£lo2n
28/5/2032
o022
28/6/2032
Tlozn
28/7/2032
oozn
28/8/2032
o022
28/9/2032
100020
28/10/2032
oo
28/11/2032
100
28/12/2032
Lonoo
28/1/2033
Loz
28/2/2033

22022

89

90

91

92

93

94

95

96

97

98

99

100

101

102

103

104

105

106

107

108

109

110

111

112

113

114

115

116

117

118

119
120

-0,00%
-0,00%
-0,00%

-0,00%

1;200%-2,50%
1:200%-2,50%

1;200%-6,50%
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TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

A continuacion, se describen los términos y condiciones adicionales de las Obligaciones Negociables, los
cuales deberdn ser leidos junto con los términos y condiciones descriptos en el capitulo “Resumen de la
Oferta de las Obligaciones Negociables” del presente, todo lo cual complementa los términos y condiciones
generales que se detallan en la seccion “Resumen de los Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables” del Prospecto.

Los términos utilizados en la presente seccidon que no han sido definidos con anterioridad se encuentran definidos al
final de la seccidn, bajo el titulo “Definiciones”.

Breve Descripcion de las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables serdnson obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, garantizadas
de acuerdo a los términos que se describen mds adelante en los términos del articulo 3 de la Ley de Obligaciones
Negociables.

Para una revisidn de los términos_y condiciones financieros de las Obligaciones Negociables véase “Resumen de la
Oferta de las Obligaciones Negociables”.

Garantias

El pago en tiempo y forma del capital, intereses y montos adicionales, si hubieran, bajo las Obligaciones Negociables
en el plazo y en las condiciones estipuladas, ya sea en una fecha de pago de intereses, a su vencimiento, o como
resultado de una aceleracién y caducidad de los plazos, recompra, rescate u otro, asi como la cancelacién de
intereses devengados como resultado de la mora en el pago del capital y los intereses resultantes de las
Obligaciones Negociables y cualquier monto adicional, si hubieran, estaran garantizados por las Garantias que se
describen a continuacidn:

Hasta la cancelacién de las Obligaciones Negociables:

e  elEl Fideicomiso de Garantia y Pago;~-.
e  laslas Prendas Fijas con Registro.

Exclusivamente hasta la Fecha de Finalizacion del Proyecto:
e lala Prenda de Acciones de la Emisora;y-.
e  elEl Seguro de Caucion.

Adicionalmente, una vez perfeccionada, y hasta la Fecha de Reanudacién de Pagos de Capital de la Clase llI, las
Obligaciones Negociables también estaran garantizadas por la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora.

Fideicomiso de Garantia y Pago
Derechos Cedidos

La Sociedad, como fiduciante (el “Fiduciante”) y Banco de Servicios y Transacciones S.A., como fiduciario (el
“Fiduciario”), han celebrado con fecha 22 de diciembre de 2022 (conforme fuera enmendado, incluyendo sin
limitacidn con fecha 24 de febrero de 2023_y con fecha 24 de octubre de 2024) un contrato de cesion fiduciaria y
fideicomiso con fines de garantia (el “Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago”), a los efectos de constituir un
fideicomiso de garantia y pago bajo el marco normativo previsto en los Capitulos 30 y 31 del Titulo IV del Libro
Tercero del Cadigo Civil y Comercial de la Nacion (el “Fideicomiso de Garantia y Pago”), a fin de ceder al Fiduciario,
en beneficio de Ios tenedores de Ias Obllgaaones Negouables y—en—ease—ée—mewme—eﬂ—beneﬁem—ée—ies
en garantia de (i) el cumplimiento
en tiempo y forma de todas y cada una de las obligaciones de pago relacionadas con y/o de cualquier manera

vinculadas a las Obligaciones Negociables--en-case-de-ineurrirseal-Financiamiento-Elegible-de Tereeres (incluyendo




sin limitacidn el pago de capital, intereses compensatorios, intereses punitorios, costos, gastos y demas cargos y
compromisos de pago de cualquier otra indole), incluyendo las sumas que resulten exigibles por haberse producido
una aceleracién y/o caducidad de plazos y (ii) la aplicacién del producido de la colocacion al-RPreyecte-Arroye-Seco-

shacthesicnal Proyecto Arroyo Seco.

La Sociedad cedié{e—<cederd,—segin—cerrespenda} fiduciariamente a favor del Fiduciario, con fines de garantia, la
propiedad fiduciaria de todos los derechos de titularidad de GELI a cobrar, recibir o percibir, segin corresponda

(todos ellos en conjunto, los “Derechos Cedidos”): (A) todas las sumas de dinero debidas a GELI bajo el Contrato de
Abastecimiento del Proyecto, asi como también aquéllos derivados de cualquier renovacién y/o modificacién y/o
agregado y/o sustitucién (total o parcial) de dicho Contrato de Abastecimiento del Proyecto y/o nuevo Contrato de
Abastecimiento del Proyecto que se celebre con CAMMESA (los “Derechos de Cobro CAMMESA”), estableciéndose,
sin embargo, que hasta que ocurra un Evento de Incumplimiento, GELI y el Fiduciario instruirdan a CAMMESA a que
transfiera (|) respecto de cada liquidacién de venta (mensual) bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, a
una Cuenta Flduaarla un monto mensual a—se{—éetermmade—da%re—de—les—k@—%as—Habﬂes—aﬂteﬂeres—a—la

interesesequivalente a la totalidad

de Ios pagos a ser reallzados ba o el Contrato de Abasteumlento deI Proxect de manera tal que alcance para
cubrir los pagos de capital e intereses proyectados_de las Obligaciones Negociables, por un monto equivalente (i)
desdeta—Fecha—deEmisién—yLigquidacidn—y-hasta la cancelacion de las Obligaciones Negociables Clase | y de las
Obligaciones Negociables Clase HIV, a la cuota mas alta de las Obligaciones Negociables, y-en-case-de-haberside
ireurride,—del-Financiamiento-Elegible-deTereeres,—a ser pagadera en dicho periodo, y (ii) desde la fecha de la
cancelacién Obligaciones Negociables Clase | y de las Obligaciones Negociables Clase HIV_ y hasta la la_fecha de
cancelacion de las Obllgauones Negouables Clase I, ala cuota mas alta de las Obligaciones Negoaables Clase =y
(el
“Monto de Transferencia”); y (ii) el remanente del pago correspondiente de cada liquidacién de venta mensual, a la
Cuenta de Garantia; (B) todas las sumas de dinero debidas a GELI bajo los Contratos con LDC, asi como tamblen
aquéllos derivados de cualquier renovacién y/o modificacion y/o agregado y/o sustitucién (total o parcial) de dichos
contratos (los “Derechos de Cobro LDC”); (C) todas las sumas de dinero debidas a GELI en virtud de, en relacién con,
o vinculados a el Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto, y de los Contratos Principales del Proyecto
y las Pdlizas de Caucion Elegibles (una vez emitidas), asi como cualesquiera otros derechos de GELI como
beneficiario de cualquier pago y cualquiera de las representaciones y garantias o indemnizaciones bajo los mismos;
incluyendo pero no limitado a todas las sumas de dinero debidas a GELI en virtud de, en relacién con, o vinculados
a, el Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto, asi como los derechos de GELI como beneficiario de
cualquier pago y cualquiera de las representaciones y garantias o indemnizaciones establecidas; (D) todas las sumas
de dinero debidas a GELI en virtud de, en relacion con, o vinculados a, los Contratos de Servicio a Largo Plazo, asi
como los derechos de GELI como beneficiario de cualquier pago y cualquiera de las representaciones y garantias o
indemnizaciones establecidas, (E) los derechos de cobro correspondientes a la Emisora bajo las Pdlizas de Seguros y
de los fondos pagaderos bajo las mismas en relacidon con el Proyecto Arroyo Seco o cualquier pago en Caso de
Siniestro; estableciéndose que los derechos de cobro que surgen de las pdlizas de seguro relacionadas con los
Equipos del Proyecto y los Equipos Adicionales Existentes se regiran por lo dispuesto en las Prendas Fijas con
Registro; (F) todos los fondos recibidos de la colocacion de las Obligaciones Negociables, los cuales serdn
depositados en la Cuenta de Construccién_(con paso previo por la cuenta de Reserva en Délares para el caso de las

Obligaciones Negociables Clase [V), y que Unicamente serdn desembolsados siguiendo el Procedimiento de
Desembolso, (G) todos los fondos depositados en las Cuentas Fiduciarias y en la Cuenta de Garantia en cualquier

momento, (H) cualquier pago por Expropiacidn correspondiente a los Activos en Garantia o a cualquiera de los
acuerdos respecto de los cuales existen Derechos Cedidos, (I) el Usufructo; y (J) cualquier pago en Caso de Pago o
Terminacion de los Documentos del Proyecto.




Con respecto al apartado (E), la Emisora podra reinvertir los mencionados fondos siempre que los Ingresos Netos en
Efectivo correspondientes a ser recibidos bajo las Pdlizas de Seguro o bajo cualquier otro pago en un Caso de
Siniestro sean menores a USS- 1.000.000 en forma individual y a USS- 5.000.000 (convertidos, de ser aplicable, al
Tipo de Cambio Aplicable) en su conjunto. En caso que los Ingresos Netos en Efectivo sean superiores a USS-
1.000.000 en forma individual y a US$S- 5.000.000, la Emisora podra reinvertir dichos fondos en la medida en que
obtenga un informe del Ingeniero Independiente que establezca que en caso de aplicarse dichos Ingresos Netos en
Efectivo al Proyecto Arroyo Seco (i) podria razonablemente esperarse que el Proyecto Arroyo Seco sea completado
en o con anterioridad al 3130 de mayeseptiembre de 2025, o bien (ii) luego de la Fecha de Finalizacién del Proyecto,
podria razonablemente esperarse que se mantenga la continuidad del Proyecto Arroyo Seco. La falta de obtencion
del informe antes mencionado sera considerada un Evento de Incumplimiento bajo el presente Suplemento.

Adicionalmente, GELI ha contratado el Seguro de Caucién y designd al Fiduciario, en su caracter de Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia y Pago, como beneficiario de dicho seguro. Los fondos eventualmente percibidos por el
Fiduciario bajo el Seguro de Caucién seran considerados parte de los bienes del Fideicomiso de Garantia y Pago.

El Fideicomiso de Garantia y Pago prevé que en caso en que tuvieran lugar ciertos cambios impositivos que generen
en la Emisora la obligaciéon de pagar montos adicionales materiales a los existentes a la Fecha de Emisidén y
Liquidacion_Original | y Ill por la estructura de pago del Fideicomiso de Garantia y Pago (dejandose aclarado que el
aumento de una alicuota en el impuesto a los débitos y créditos no sera considerado un monto adicional) y en la
medida que no exista y se encuentre vigente un Evento de Incumplimiento (la “Condicién FG”), se instruira a
CAMMESA a los fines de que acredite la totalidad de los pagos bajo los Derechos de Cobro CAMMESA en la Cuenta
de Garantia. Dicha situacidon sera debidamente informada inmediatamente mediante un hecho relevante. Si una vez
ocurrida la Condicion FG, la Emisora se fusionara con otra Persona en los términos permitidos por este Suplemento,
se instruird a CAMMESA nuevamente a que acredite los pagos bajo los Derechos de Cobro CAMMESA por hasta el
Monto de Transferencia en la Cuenta de Ingresos en Pesos desde la fecha efectiva de dicha fusion.

El Fideicomiso de Garantia y Pago (y su condicion de beneficiarios bajo el mismo) se considerara aceptado por los
tenedores de las Obligaciones Negociables con el pago del monto a integrar por las Obligaciones Negociables de las
que hubiesen resultado adjudicatarios en los términos del articulo 1681 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, o

por la posterior adquisicién de las Obligaciones Negociables.

Cuentas Fiduciarias



Seran la Cuenta de Construccion, la Cuenta de Gastos, la Cuenta de Ingresos en Pesos, la Cuenta de Reserva, la
Cuenta de Reserva en Délares y cualquier otra cuenta que revista el caracter de Cuenta Fiduciaria de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago. .

El Fiduciario utilizara los fondos acreditados en dichas Cuentas Fiduciarias, y cualquier otro fondo que sea recibido
por el Fideicomiso de Garantia y Pago, para el pago de las Obligaciones Negociables, de acuerdo con los términos
previstos en este Suplemento y en los restantes Documentos del Financiamiento (con excepcién de lo dispuesto en
el presente Suplemento y en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago respecto del Procedimiento de
Desembolso), dejandose constancia que, conforme lo previsto en el Fideicomiso de Garantia y Pago, en caso que
ocurra la Condicién FG, el pago de las Obligaciones Negociables sera efectuado por GELI con los fondos acreditados
en la Cuenta de Garantia.

. Cuenta de Construccion.

La Cuenta de Construccién serdfue fondeada con el producido de la colocacién de las Obligaciones Negociables de
acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago y/o con el producido de las inversiones
transitorias permitidas en la seccién ”Destlno de Fondos”-Asimismeen-case de meu#mee#maﬂeraﬁmente—ﬂegb#e

Feqms%es—meﬂemadeseﬂ—(—l—)—ma&ar%—) 0s Suplementos Orlgmale

° Cuenta de Ingresos en Pesos.

LuegeA partir de_la fecha en la que CAMMESA otorgue la autorizacién en relacién al Inicio de Operacién Comercial,
en cada fecha de pago mensual bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, CAMMESA acreditara los pagos
bajo los Derechos de Cobro CAMMESA por hasta el Monto de Transferencia. Asimismo, la Cuenta de Ingresos en
Pesos sera fondeada con el producido de cualquiera de los Derechos Cedidos cuyos fondos no debieran ser
depositados en otras cuentas de conform|dad con Io estabIeCIdo en el presente Suplemento y en el Contrato de
Fldelcomlso de Garantla y Pago.

e  Cuenta de Gastos




Es la cuenta bancaria en Pesos;_abierta por el Fiduciario en BST, abierta a fin de conformar el fondo de gastos del
Fideicomiso de Garantia y Pago.

e  Cuenta de Reserva

La Cuenta de Reserva deberd estar fondeada en todo momento con un monto equivalente al Monto de Reserva
Requerido, entendiéndose gue respecto de los pagos de capital, se computard exclusivamente el monto de capital
que sea pagadero en dicha Fecha de Pago de Intereses de acuerdo al Cronograma de Pagos de este Suplemento.
Para el cdlculo de la porciédn del Monto de Reserva Requerido correspondiente a los Ddlares requeridos para cubrir

el servicio de capital e intereses de las Obligaciones Negociables Clase IV, en caso de resultar aplicable por existir un
vencimiento en la _préxima Fecha de Pago de Interés, (i) se considerard el tipo de cambio establecido en la

Comunicacidn “A” 3500 del BCRA se deducird un monto equivalente a los Délares existentes en la Cuenta de

Reserva en Ddlares, convertidos a Pesos al tipo de cambio establecido en la Comunicacién “A” 3500 del BCRA. En
caso que en cualquier momento los fondos depositados en la Cuenta de Reserva no fueran suficientes para cubrir el
Monto de Reserva Requerido, el Fiduciario podra utilizar el poder irrevocable previsto en la Cesidén Fiduciaria con
Fines de Garantia y Pago para transferir los fondos necesarios que se encuentren disponibles en la Cuenta de
Garantia a la Cuenta de Reserva a fin de recomponer el Monto de Reserva Requerido, sin necesidad de instruccién
alguna por parte de los Tenedores, a la vez de recurrir a cualesquiera otros Fondos Disponibles a los fines de
recomponer dicho monto.

Los fondos afectados a la Cuenta de Reserva selamente-contemplardny-garantizaran elsiguienteservicio-de-capital
e-intereses—delnica y exclusivamente pagos bajo las Obligaciones Negociables—en—cirettacién—en—ese—memente

(incluyendo, en caso de haber sido emitidas, las Obligaciones Negociables Adicionales).
e _ Cuenta de Reserva en Délares

Es la cuenta de reserva en Ddlares,aclardndese que la-Cuenta-de-Reserva-no-garantizard-elpréximosera abierta en
nombre del Fiduciario, en la cual fue acreditado el producido de la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase
IV _previo a su liquidacidn, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago.
Asimismo, la Cuenta de Reserva en Délares contara con el producido de |as inversiones transitorias permitidas en la
seccion “Destino de Fondos” de los Suplementos Originales, los Délares adquiridos en el mercado libre de cambios
por el Fiduciario de conformidad con la normativa cambiaria aplicable para el pago de los servicios de capital e
intereses de—cualguierFinanciamiento-Elegible-deTercerosbajo las Obligaciones Negociables Clase 1V, y, en caso de

existir fondos provenientes del Seguro de Caucién, de los Derechos Cedidos o cualguier otro fondo recibidos en
Délares, cualquiera fuera su causa. Los fondos afectados a la Cuenta de Reserva en Ddlares garantizaran Unica y
exclusivamente pagos bajo las Obligaciones Negociables.

Cuenta de Garantia

La Emisora mantendra una cuenta abierta en Banco de Servicios y Transacciones S.A. en la cual se acreditaran los
pagos bajo los Derechos de Cobro CAMMESA en exceso del Monto de Transferencia (monto _que deberd ser
transferido por CAMMESA a la Cuenta de Ingresos en Pesos, de conformidad con el Fideicomiso de Garantia y Pago)
y los Derechos de Cobro LDC (la “Cuenta de Garantia”), respecto de la cual (i) GELI eederdcedid fiduciariamente a
favor del Fiduciario y en garantia del pago de las Obligaciones Negociables, la titularidad de los fondos alli
depositados, y (ii) etergardotorgd en simultaneo con la suscripcion del Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago
un poder irrevocable bancario amplio al Fiduciario para; que, ante la inaccién de la Sociedad luego de haberle sido




requerido de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago o ante un evento
expreso que asi lo autorice, de conformidad con el Contrato Fideicomiso de Garantia y Pago: (a) suscriba y otorgue
todos los instrumentos necesarios a fin de perfeccionar una prenda sobre la Cuenta de Garantia, (b) ejecute
cualquier acto para asegurar y proteger la validez de la prenda de la Cuenta de Garantia y (c) opere en forma
automdtica la Cuenta de Garantia ante el acaecimiento de un Evento de Incumplimiento, incluyendo sin limitacion
para disponer de los fondos alli acreditados o a acreditarse.

GELI estara facultado para operar la Cuenta de Garantia en forma directa siempre y cuando no haya ocurrido o se
encuentre vigente un Evento de Incumplimiento, caso en el cual la Cuenta en Garantia pasara a ser administrada en
forma exclusiva y automatica por el Fiduciario en virtud del poder irrevocable bancario arriba mencionado.

En caso que un embargo o cualquier Gravamen (i) por un monto superior a USS$ 500.000, o bien (ii) por un monto
menor a US$ 500.000 y el mismo no fuera levantado dentro de los 20 Dias Habiles de que hubiese sido decretado o
constituido, sobre la Cuenta de Garantia fuera decretado o constituido, el Fiduciario se encontrara facultado para
notificar a CAMMESA y a LDC a fin de instruirles para que dichas entidades paguen en la Cuenta de Ingresos en
Pesos la totalidad de los Derechos de Cobro CAMMESA bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto y los
Derechos de Cobro LDC, hasta tanto dicho embargo o Gravamen haya sido levantado.

Prendas Fijas con Registro

Con fecha 9 de agosto de 2023 la Emisora y el Agente de la Garantia_suscribieron, actuando este ultimo en beneficio
unico y exclusivo de los tenedores de las Obligaciones Negociables, en los términos del articulo 142 de la Ley de

Financiamiento Productivo un contrato de prenda acon reglstro-en—ppmqef—g‘mde—de—p#w-eg-re en Ios termlnos de
la Ley de Prenda con Reglstro 3




fines de garantizar en igual prioridad de pago y grado de privilegio, el cumplimiento en tiempo y forma
de todas y cada una de las obligaciones de pago asumidas y/o a ser asumidas por la Sociedad frente (i) a los
tenedores de las Obligaciones Negociables emergentes de, relacionadas con y/o de cualquier manera vinculadas a
las Obligaciones Negociables;—_(la_“Prenda Fija con Registro”). La Prenda Fija con Registro fue originalmente
inscripta con fecha 11 de agosto de 2023 bajo el nimero D64252 en el Registro de Créditos Prendarios Seccional
Rosario N° 2 (#71016) at-Fereero-Acreederde la Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe, Republica Argentina (el
“RCP de Rosario”).

Las-PrendasFijas

Con fecha 31 de octubre de 2023 la Emisora y el Agente de la Garantia_suscribieron el primer convenio
complementario a la Prenda Fija con Registro, inscripto ante el RCP de Rosario con fecha 6 de noviembre de 2023, y
con fecha 8 de febrero de 2024 el segundo convenio complementario a la Prenda, inscripto ante el RCP de Rosario
con fecha 15 de febrero de 2024, mediante los cuales reforzaron y ampliaron el monto garantizado de la Prenda Fija
con Registro mediante la incorporacién la totalidad de los Equipos del Proyecto.

Con fecha 5 de noviembre de 2024, la Emisora y el Agente de la Garantia suscribieron el tercer convenio
complementario a la Prenda Fija con Registro, inscritpo ante el RCP de Rosario con fecha 12 de noviembre de 2024
mediante el cual se modificaron las obligaciones garantizadas bajo la Prenda Fija con Registro a efectos de incluir |as
Obligaciones Negociables Clase IV.

La Prenda Fija con Registro y la designacion del Agente de la Garantia se consideraran ratificadas y aceptadas por los
tenedores de las Obligaciones Negociables mediante la suscripcidn e integracién de las Obligaciones Negociables de
las que hubiesen resultado adjudicatarios, o mediante su posterior adquisicién.

Prenda de Acciones de la Emisora



Con fecha 24 de febrero de 2023, GEMSA, Armando Roberto Losdn, Holen S.A. y Carlos Bauzas en calidad de
accionistas, Banco de Servicios y Transacciones S.A. en calidad de Agente de la Garantia y la Emisora, suscribieron
un contrato de prenda de acciones (el “Contrato de Prenda de Acciones de la Emisora”) a fin de (1) otorgar una
prenda en primer grado de privilegio sobre las Acciones, las Acciones Adicionales y los Importes Prendados
(conforme dichos términos se definen a continuacion) y (2) transferir la propiedad fiduciaria, con fines de garantia y
en los términos del articulo 1680 y restantes del Codigo Civil y Comercial de la Nacidn, a BST en calidad de Agente
de la Garantia con relacién a la Prenda de Acciones y fiduciario de la cesion fiduciaria con fines de garantia de todos
y cada uno de los derechos que le pudiere corresponder a los accionistas con relacién a la totalidad de aportes
irrevocables de capital efectuados por los accionistas o que los accionistas efectien en el futuro (la “Cesidon
Fiduciaria con Fines de Garantia y Pago”), tanto (1) como (2) a los fines de garantizar en igual prioridad de pago y
grado de privilegio, el cumplimiento en tiempo y forma de todas y cada una de las obligaciones de pago asumidas
y/o a ser asumidas por la Sociedad frente a (i) los tenedores de las Obligaciones Negociables emergentes de,
relacionadas con y/o de cualquier manera vinculadas a las Obligaciones Negociables hasta la Fecha de Finalizacion

La prenda (la “Prenda de Acciones de la Emisora”) se constituyd sobre (1) la totalidad de las acciones nominativas
no endosables, con derecho a un (1) voto cada una, con valor nominal de $1 por accién representativas del 100%
del capital social y de los votos de la Emisora, las cuales pertenecenpertenecian, al momento del otorgamiento, a:
(a) GEMSA, 923.633.398 acciones representativas del 95% del capital social y de los votos de la Emisora, (b)
Armando Roberto Losdn, 24.305.867 acciones representativas del 2,5% del capital social y de los votos de la
Emisora, (c) Holen S.A., 14.583.404 acciones representativas del 1,5% del capital social y de los votos de la Emisora,
y (d) Carlos Alfredo Bauzas, 9.722.463 acciones representativas del 1% del capital social y de los votos de la Emisora;
(las “Acciones”), y todas las demas acciones y titulos que los accionistas tengan derecho a recibir en relacién con las
Acciones y/o Acciones Adicionales (conforme dicho término se define seguidamente) emitidas por la Emisora
durante la vigencia de dicho contrato de prenda, incluyendo sin limitacion, aquellas acciones vy titulos que tengan
derecho a recibir ya sea por canje, reajuste, suscripcion de capital, ejercicio de los derechos de preferencia y/o de
acrecer, reservas, revallos, estados de resultados acumulados u otras distribuciones de acciones liberadas
(incluyendo las acciones liberadas correspondientes al saldo de las cuentas del patrimonio neto de “ajuste de
capital” y/o “saldo de revalio contable” y/o similares que permitan la emisién de acciones liberadas en los términos
de los articulos 188 y 189 de la Ley General de Sociedades), distribucidon de dividendos en acciones, por fusién o
escision de la Sociedad, por cualquier reduccidn del capital social, por rescate, amortizacion y/o reembolso de las
Acciones y/o de las acciones adicionales, por una nueva emisién de acciones en reemplazo de las acciones de la
Emisora sujetas a la Prenda de Acciones por haberse considerado viciada la emisién original por cualquier motivo,
por cualquier otro mecanismo que involucre cualquier forma de reestructuracion societaria o una transformacion
de la Sociedad, y/o por cualquier otra causa o circunstancia, siendo la enumeracién expuesta meramente
ejemplificativa (las “Acciones Adicionales”), (2) los montos o importes pagaderos y/o entregados a los accionistas en
virtud de cualquier reduccidn, rescate, amortizacion y/o reembolso total o parcial de las Acciones y/o de las
Acciones Adicionales, o liquidacién de la Sociedad, que tuviere lugar durante la vigencia de la Prenda y (3) los
montos o importes pagadero y/o entregado a los accionistas en virtud de cualquier pago de dividendos en efectivo
que realice GELI con respecto a las Acciones y/o a las Acciones Adicionales durante la vigencia de la Prenda (los
montos e importes mencionados en el presente apartado 2 junto con los montos e importes mencionados en este
apartado 3, los “Importes Prendados”).-

Posteriormente, se celebré una enmienda al Contrato de Prenda de Acciones de la Emisora, en la cual (i) se

incorporaron como otorgantes Maria Eleonora Bauzas, Maria Verona Bauzas, Maria Andrea Bauzas, Maria Fernanda
Bauzas y Carlos Marcelo Bauzas, en virtud de la donacidén efectuada por Carlos Bauzas de sus acciones

representativas del 1% del capital social y de los votos de la Emisora ii) se_incorporaron como obligaciones
garantizadas a las Obligaciones Negociables Clase IV.

La designacidn de BST como agente de garantia bajo la Prenda de Acciones y como fiduciario en relacion a la Cesién

Fiduciaria con Fines de Garantia y Pago se eensiderard—aceptadeconsideran aceptadas por los tenedores de las
Obligaciones Negociables con el pago del monto a integrar por las Obligaciones Negociables de las que hubiesen
resultado adjudicatarios en los términos del articulo 1681 del Cdédigo Civil y Comercial de la Nacion, o por su

posterior adquisicidn.

La Prenda de Acciones de la Emisora estara vigente hasta la Fecha de Finalizacién del Proyecto.



Nueva Prenda de Acciones de la Emisora

GEMSA ha resuelto ensu dlrectorlo de fecha 28 de julio de 2025 gue! de obtenerse Ios Consentimientos Requeridos

en Vigencia un contrato de prenda de acciones entre GEMSA, en su calidad de accionista otorgante, Banco de
Servicios y Transacciones S.A. (en calidad de Agente de la Garantia) y la Emisora (el “Nuevo Contrato de Prenda de

Acciones” la Emisora se comprometio a suscribir el Nuevo Contrato de Prenda de Acciones a fin de que GEMSA

1) otorgue una prenda en primer grado de privilegio sobre 12.754.776.262 acciones nominativas no endosables
con derecho a un (1) voto cada una, con valor nominal de $1 por accién representativas del 75% del capital social y
de los votos de la Emisora, gue pertenecen a GEMSA (las “Nuevas Acciones Prendadas”) y (2) transfiera la propiedad
fiduciaria, con fines de garantia y en los términos del articulo 1680 y restantes del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacidn, a BST en calidad de Agente de la Garantia bajo el Nuevo Contrato de Prenda de Acciones vy fiduciario del
Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago, de todos y cada uno de los derechos que le pudiere corresponder a
GEMSA con relacién cualquier aporte irrevocable de capital que sea efectuados por GEMSA o qgue GEMSA efectue
en el futuro, tanto (1) como (2) a los fines de garantizar en igual prioridad de pago rado de privilegio, el
cumplimiento en tiempo y forma de todas vy cada una de las obligaciones de pago asumidas y/o a ser asumidas por
GEMSA o por la Emisora, segun corresponda, frente a los tenedores de las Obligaciones Negociables de Proyecto
Garantizadas (la “Nueva Prenda de Acciones de la Emisora”).

La Nueva Prenda de Acciones de la Emisora se constituird sobre (1) las Nuevas Acciones Prendadas, y todas las
demas acciones v titulos gue los accionistas tengan derecho a recibir en relacién con las Nuevas Acciones Prendadas
y/o Nuevas Acciones Adicionales (conforme dicho término se define seguidamente) emitidas por GLSA durante la

vigencia de dicho contrato de prenda, incluyendo sin limitacidn, aguellas acciones vy titulos gue tengan derecho a
recibir ya sea por canje, reajuste, suscripcion de capital, ejercicio de los derechos de preferencia y/o de acrecer

reservas, revaluos, estados de resultados acumulados u otras distribuciones de acciones liberadas (incluyendo las
acciones liberadas correspondientes al saldo de las cuentas del patrimonio neto de “ajuste de capital” y/o “saldo de

revallo contable” ¥go similares gue permitan la emisién de acciones liberadas en los términos de Ios articulos 188 y

capital social, por rescate, amortizacién y/o reembolso de las Acciones y/o de las acciones adicionales, por una
nueva emisidon de acciones en reemplazo de las acciones de GLSA sujetas a la Nueva Prenda de Acciones de la
Emisora por haberse considerado viciada la emisidn original por cualguier motivo, por cualquier otro mecanismo

que involucre cualquier forma de reestructuracién societaria o una transformacién de GLSA, y/o por cualquier otra

causa o _circunstancia, siendo la enumeracién expuesta _meramente ejemplificativa (las “Nuevas Acciones
Adicionales”); (2) los montos o importes pagaderos y/o entregados a GEMSA en virtud de cualquier reduccién
rescate, amortizacién y/o reembolso total o parcial de las Nuevas Acciones Prendadas y/o de las Nuevas Acciones
Adicionales, o liquidacion de la Sociedad, que tuviere lugar durante la vigencia de la Nueva Prenda de Acciones de la
Emisora; y (3) los montos o importes pagaderos y/o entregados a GEMSA en virtud de cualguier pago de dividendos
en efectivo que realice GLSA con respecto a las Nuevas Acciones Prendadas y/o a las Nuevas Acciones Adicionales

durante la vigencia de la Prenda de Acciones de GLSA (los montos e importes mencionados en el presente apartado

(2) junto con los montos e importes mencionados en este apartado (3), los “Nuevos Importes Prendados”).

De acuerdo con el Nuevo Contrato de Prenda de Acciones de la Emisora, la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora
(i) entrard en vigencia una vez que la Prenda de Acciones de la Emisora (es decir, la prenda de acciones existente
sobre las acciones representativas del 100% del capital social y de los votos de GLSA de acuerdo con el contrato de

acciones de fecha 24 de febrero de 2023, celebrado entre GEMSA, Armando Roberto Losén, Holen S.A. y Carlos
Bauzas en calidad de accionistas, Banco de Servicios y Transacciones S.A. en calidad de agente de la garantia y GLSA

sea levantada de acuerdo a lo previsto en los términos y condiciones del Contrato de Prenda de Acciones de la
Emisora; v (ii) en caso de gue no haya ocurrido y se mantenga vigente un Evento de Incumplimiento, se terminara a
los 5 (cinco) Dias Habiles de la Fecha de Reanudacidn de Pagos de Capital de la Clase lll. Las decisiones respecto de
la ejecucién de la Nueva Prenda de Acciones dependerdn de instrucciones a ser impartidas al Agente de la Garantia
por la mayoria del capital pendiente de pago de las Obligaciones Negociables de Proyecto Garantizadas.

La designacion de Banco de Servicios y Transacciones S.A. como agente de garantia bajo la Nueva Prenda de
Acciones de la Emisora y como fiduciario en relacién a la Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago se considerara
aceptado por los tenedores de las Obligaciones Negociables con la _entrada en vigencia de las Modificaciones
Propuestas.



La Nueva Prenda de Acciones de la Emisora estara vigente hasta la Fecha de Reanudacion de Pagos de Capital de la
Clase lll.

Seguro de Caucion

La Emisora, como tomadora, ha contratado con fecha 23 de febrero de 2023 la pdliza N° 26.806 (el “Seguro de
Caucidn”) con Premiar Compaiiia Argentina de Seguros S.A. como aseguradora (la “Aseguradora”), eenferme-ta

risma-fuera-avaladaper-GEMSA-en garantia del cumplimiento, en tiempo y forma de la obligacion de la Emisora de
causar que la Fecha de Finalizacion del Proyecto ocurra en o antes del 3330 de mayeseptiembre de 2025.

El Seguro de Caucion garantizard, en igual prioridad de pago y grado de privilegio, las obligaciones de la Emisora
frente a (i) los tenedores de las Obligaciones Negociables; y (ii) en caso de incurrirse el Financiamiento Elegible de
Terceros, frente al Tercero Acreedor.

Asimismo, el Seguro de Caucidn cubrira Unica y exclusivamente el cumplimiento de las obligaciones a cargo de GELI,
quedando expresamente excluidas de la cobertura de la Péliza los riesgos provenientes de operaciones de crédito
financiero, de acuerdo a lo dispuesto por la Ley 20.091, y las obligaciones a cargo de GELI emergentes de las leyes
laborales, previsionales y de la seguridad social.

La liberacién del Seguro de Caucién no cubrira el periodo de garantia o conservacién del Proyecto Arroyo Seco ni
cuestiones no imputables a GELI.

GELI designaradesignd al Fiduciario como asegurado beneficiario de dicho Seguro de Caucién, en su caracter de
fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago y no a titulo personal. Los fondos eventualmente
percibidos por el Fiduciario bajo el Seguro de Caucién seran considerados parte de los bienes que conforman el
Fideicomiso y Garantia y Pago.

Ejercicio de Recursos y Afectacion de Fondos

Ante la sola ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, el Fiduciario quedara automaticamente habilitado a
realizar la notificacion de un evento de incumplimiento a CAMMESA y a LDC a fin de que dichas entidades paguen
en la Cuenta de Ingresos en Pesos la totalidad de los Derechos de Cobro CAMMESA y los Derechos de Cobro LDC,
con excepcion de aquellos montos por los que, en virtud del Financiamiento LDC, LDC resulte acreedor y sean
compensados con montos adeudados por LDC a GELI en virtud del Contrato de Abastecimiento de Vapor y Energia
Eléctrica, conforme lo previsto en el presente.

En-case-que-ho-se-ineurra-enetrinanciamiento-Elegible-deFerceres,deDe acuerdo con las Garantias, una vez que se

produzcan y se mantengan vigentes determinados hechos de ejecucidon descriptos en mayor detalle en los
documentos de las Garantias, una mayoria simple de tenedores de la totalidad de Obligaciones Negociables
pendientes de pago en ese momento podrdn instruir al Fiduciario o al Agente de la Garantia a comenzar una o mas
acciones de ejecucion.

Al producirse una declaracion de caducidad de plazos, automaticamente: (i) el capital de las Obligaciones
Negociables se considerara vencido; (ii) el interés compensatorio devengado sobre ellas y cualquier otro monto
pagadero sobre las Obligaciones Negociables vencera y serd exigible y (iii) los Tenedores tendran derecho a que el
Agente de Garantia (actuando bajo las instrucciones de los Tenedores) proceda, a realizar las acciones de ejecucién
correspondientes, incluyendo sin limitacion el ejercicio de recursos y la ejecucion de los Activos en Garantia y la
Prenda de Acciones. En tal caso, los tenedores sélo tendran recurso sobre los fondos disponibles, y restantes
Derechos Cedidos al Fideicomiso de Garantia y Pago y/o el producido de la ejecucidn de los Activos en Garantia y/o
el producido de la ejecucién de la Prenda de Acciones; estableciéndose, que para el caso de los Derechos Cedidos al
Fidecomiso de Garantia y Pago, la ejecucién de los Derechos Cedidos se realizard conforme lo previsto por el
Contrato de Fideicomiso y Pago, para lo cual no sera requerida la instruccién por parte de los Tenedores, teniendo
el Fiduciario la facultad de realizar las notificaciones pertinentes en forma unilateral .



a suma que deba ser aplicada por el
Agente de la Garantia o el Fiduciario, asi como cualquier otra suma que pueda ser retenida, o que se encuentre bajo
el control del Agente de la Garantia o el Fiduciario en relacién con la ejecucion, el cobro o la liquidacién de cualquier
Activo en Garantia por el Agente de la Garantia seran afectadas segun el siguiente orden de prelacion:

1) primero, a la cancelacién de cualquier honorario, costo, gasto, indemnizacidn u obligaciones (y los intereses
devengados por dichas sumas de conformidad con este Suplemento y los restantes Documentos del
Financiamiento) del Fiduciario y de cualquier otro agente o apoderado;

2) segundo, al pago a los beneficiarios de una suma equivalente a todos los intereses y montos adicionales
devengados y pagaderos de conformidad con los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, en
igualdad de condiciones y a prorrata entre ellos;

3) tercero, al pago a los beneficiarios de una suma equivalente a la totalidad del capital de conformidad con los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, en igualdad de condiciones y a prorrata entre ellos;

4) cuarto, una vez que las Obligaciones Negociables hubieren sido totalmente canceladas, el excedente, si lo
hubiera, sera transferido a la Emisora o en virtud de sus instrucciones, a la cuenta que ésta indique.

En caso de que el Fiduciario reciba fondos del Seguro de Caucién, la mayoria de los tenedores de todas las Clases de
Obligaciones Negociables vigentes en ese momento podran decidir que dichos fondos sean utilizados para el
desarrollo del Proyecto Arroyo Seco o que sean aplicados para el pago de los montos debidos bajo las Obligaciones
Negociables segun el orden de prelacidn indicado arriba, estableciéndose, sin embargo, que el Contrato de
Fideicomiso de Garantia y Pago prevé ciertos escenarios en los que el Fiduciario debera utilizar los mencionados
fondos para el desarrollo del Proyecto, mediando un informe del Ingeniero Independiente que acredite el
cumplimiento de las condiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago.

Financiamiento Elegible de Terceros

Con posterlorldad a Ia Fecha de Emisién y L|qU|daC|on orlglnal de las ONs | ¥ ly hasta la Fecha de Finalizacién del
i , la Emisora podria incurrir

Negeembles—l:u%#ee}eﬂ—el—Eﬂde&d&mme— Con fecha 24 de octubre de 2024 se_emitieron las Obllgaaone
Negociables Clase IV _por un valor nominal original de US$14.949.364 (ofrecidas por un valor nominal de hasta
USS$15.108.510), como parte del Financiamiento Elegible de Terceros segln lo previsto en la solicitud de

consentimiento dirigida a los tenedores de las ONs Clase | y Ill, de acuerdo con lo previsto en el prospecto de
solicitud de consentimiento de fecha 4 de octubre de 2024.







Obligaciones Negociables Adicionales

Con sujecién a las limitaciones establecidas en el presente Suplemento, sin necesidad de notificar a los tenedores
de las Obligaciones Negociables o de obtener su consentimiento, la Emisora podra emitir Obligaciones Negociables
adicionales (las “Obligaciones Negociables Adicionales”) por hasta un monto maximo de reapertura que junto con
las Obligaciones Negociables efectivamente emitidas-Hi} no podra superar en forma agregada los USS 155.000.0000,
dejandose expresa constancia que, a los fines del célculo del monto de Obligaciones Negociables y Obligaciones
Negociables Adicionales en circulacién se tendra en cuenta exclusivamente el monto originalmente emitido, no
computandose las eventuales capitalizaciones de intereses que la Emisora esté facultada a hacer en virtud del
presente-y{i}. Adicionalmente, el monto de Obligaciones Negociables y de Obligaciones Negociables Adicionales_de
cada Clase, en forma individual, no podra superar el Monto Mdaximo de Emisidon deprevisto para cada Clase-en
partieular, dejandose expresa constancia que, a los fines del calculo del monto de Obligaciones Negociables y
Obligaciones Negociables Adicionales en circulacion se tendra en cuenta exclusivamente el monto originalmente
emitido, no computandose las eventuales capitalizaciones de intereses que la Emisora esté facultada a hacer en
virtud del presente; en una o mas transacciones;-gue.

El Monto Maximo de Emisién individual de cada Clase es el siguiente:
(i) Obligaciones Negociables Clase |, hasta US$45.000.000;
(ii) Obligaciones Negociables Clase lll, hasta US$115.000.000; y
(iii) Obligaciones Negociables Clase 1V, hasta US$15.18.510.

Las Obligaciones Negociables Adicionales tendran en lo esencial los mismos términos y condiciones que las
Obligaciones Negociables (de acuerdo a la Clase bajo la que sean emitidas) (excepto el precio de emision, la fecha
de emisién y la fecha de primer pago de interés) emitidas enta-Fecha-de-Emisidny-Liguidacién;con anterioridad. Las

Obligaciones Negociables Adicionales podran ser emitidas siempre y cuando dicha reapertura fuera permitida por lo
establecido en el titulo “Compromisos” del presente Suplemento. Las Obligaciones Negociables Adicionales emitidas

bajo los términos y condiciones de una determinada Clase y las Obligaciones Negociables de esa misma Clase, seran
tratadas como una Unica Clase, y los tenedores de las Obligaciones Negociables Adicionales tendrdn el derecho a
votar junto con los tenedores de las Obligaciones Negociables de la Clase correspondiente emitidas enta-Fecha-de
Emisién—y—Liguidaeidéncon anterioridad a todos los fines, incluyendo sin limitacién en materia de renuncias y
modificaciones.

Rescate por Razones Impositivas

La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables en su totalidad, pero no parcialmente, respetando siempre
el trato igualitario de los inversores, en caso que la Emisora se encuentre, o vaya a encontrarse, obligada a abonar
cualquier monto adicional bajo la seccién “De la Oferta, el Listado y la Negociacion—Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables—Montos Adicionales” del Prospecto. Para mas informacién ver “De la Oferta, el Listado y
la Negociacion—Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables—Rescate por Razones Impositivas” del
Prospecto. La Emisora notificara tal decisidn al Fiduciario y al Agente de la Garantia.

Rescate a Opcion de la Emisora

En—eualguier—momentoVer el apartado “Rescate a partirOpcion de los—36—meses—desdeta—Fecha—de—Emisidon—y

guidacién-y-hastata a-d akiza oy . ora 3 atara mentela Emisora” en
las secciones “b. Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables en—su—tetalidad—pere—+eo
@) 1 a P TREP= @) 1 d ach A mn 1 1An da D

VeneimienteClase |”, “c. Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase Ill”, ta-Ewisora

Particulares de las Obligaciones Negociables enr

hastaClase IV” del capitulo “—Resumen de la Oferta de -
adeudada-baje las Obligaciones Negociables}:-".
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En todos los casos, la decisidon serdde realizar un rescate a opcién de la Emisora deberd ser publicada en Boletin
Diario de la BCBA, en el sitio web del MAE y en la AIF, con una anticipacion de al menos cinco (5) Dias Habiles a la
Fecha de Pago de Intereses en la que se realizara el rescate correspondiente. Tal publicacidn constituira notificacién
suficiente para los Tenedores. Las Obligaciones Negociables deberan ser pagadas en un plazo no mayor.

Prepago Obligatorio por Evento de Liquidez

En caso que, a partir de la Fecha de Reinicio de Pagos de Capital, ocurra un Evento de Liguidez, entonces la Emisora
deberd aplicar los Ingresos Netos del Evento de Liguidez a prepagar anticipadamente las Obligaciones Negociables,
en forma proporcional entre las distintas Clases en circulacién a dicho momento, en las préximas Fechas de Pago de
Intereses siguientes, de acuerdo al procedimiento que se describe a continuacién.

Una vez ocurrido un Evento de Liquidez, la Emisora aplicard en cada Fecha de Pago de Intereses siguiente hasta
tanto deje de subsistir el Evento de Liguidez, los Ingresos Netos del Evento de Liguidez al prepago anticipado del
capital de las Obligaciones Negociables. En caso ello resulte en un prepago parcial, los Ingresos Netos del Evento de
Liguidez deberdn ser aplicados a las cuotas de amortizacidn que correspondan en forma inversa al vencimiento
debiendo notificarlo a la Emisora y al Agente de la Garantia

Compromisos

La Emisora, entre otros compromisos asumidos en el presente Suplemento, se obliga a cumplir los siguientes
compromisos en tanto existan Obligaciones Negociables en circulacion:

Compromisos de no hacer

Compromiso de no Gravar

Hasta que se hayan cancelado en su totalidad las Obligaciones Negociables Clase |-ytas-ObligacionesNegociables
Clase-H, y mientras la Emisora no se hubiese fusionado con otra Persona de acuerdo a lo dispuesto en el presente
Suplemento, la Emisora se abstendra de crear, incurrir, asumir o permitir que se constituya Gravamen alguno sobre
o respecto de sus bienes o activos (incluyendo, sin limitacion, cualquier Equipo del Proyecto), ingresos o rentas
(incluidas facturas) o derechos sobre ellos, ya sea que pertenezcan actualmente a la Emisora o que sean adquiridos
en el futuro; excepto por los Gravdamenes Permitidos.

En el caso en que tenga lugar una fusidn de la Emisora con otra Persona, de acuerdo a lo establecido en el presente
Suplemento, la Emisora se abstendra de crear, incurrir, asumir o permitir que se constituya Gravamen alguno sobre
o respecto de sus bienes o activos, ingresos o rentas (incluidas facturas) o derechos sobre ellos, ya sea que
pertenezcan actualmente a la Emisora o que sean adquiridos en el futuro, exclusivamente relacionados con el
Proyecto; excepto por los Gravamenes Permitidos.



Cambios Fundamentales. Fusion, consolidacion o disposicion de activos.

La Emisora se abstendrd de fusionarse con otra Persona, o de permitir que otra Persona se fusione con ella hasta la
Fecha de Finalizacion del Proyecto, o de vender, transferir, alquilar o de cualquier otro modo disponer de todo o de
parte sustancial, de los activos de la Emisora o resolver su liquidacién o disolucion. Con posterioridad a la Fecha de
Finalizacion del Proyecto, la Emisora podra fusionarse con otra Persona o permitir que otra Persona se fusione con
ella, en la medida en que dicha fusidon no afecte adversamente la calificacidn que las Obligaciones Negociables
tengan a la fecha efectiva de la fusidén, asumiendo en ese caso la absorbente todos los compromisos y obligaciones
de la Emisora de acuerdo a lo previsto en el presente Suplemento y en los distintos Documentos de la Oferta.

Limitacidn al Endeudamiento

Hasta que se hayan cancelado en su totalidad las Obligaciones Negociables Clase |-ytas-ObligacionesNegociables
Clase-H, la Emisora no podra incurrir en Endeudamiento distinto al Endeudamiento Permitido.

Limitacidn a las Inversiones

La Emisora se abstendrd de realizar Inversiones en cualquier Persona hasta la Fecha de Finalizacién del Proyecto,
con excepcion de:

. Inversiones permitidas previstas en los puntos de la presente Seccién denominados Compromiso
de no Gravar, Cambios Fundamentales y Limitacion a la Venta de Activos;

. Inversiones Permitidas.

Limitacidn a la Venta de Activos

Hasta que se hayan cancelado en su totalidad las Obligaciones Negociables Clase | y las Obligaciones Negociables
Clase Il, la Emisora no realizard ninguna Venta de Activos; excepto que no afecte el repago de las Obligaciones
Negociables y se trate de:

e la venta o disposicion por la Emisora de activos dafiados u obsoletos, cuyo producido debera
aplicarse de acuerdo al giro ordinario de la Emisora;

e laventa de electricidad (energia y/o potencia);

e ladisposicion de Inversiones Permitidas previo a su vencimiento; o

e laventa de activos expresamente autorizados por los Documentos del Proyecto.

Limitacién a Pagos Restringidos




La Emisora no podrd, por si o por intermedio de cualquiera de sus otras subsidiarias, llevar a cabo ninguno de los
actos que se enumeran a continuacion (cada uno de los cuales tendra el caracter de “Pago Restringido”):

a—hasta que se hayan cancelado las Obligaciones Negociables Clase |-+tas-Obligaciones-NegoeiablesClase
H, declarar o abonar dividendos ni efectuar distribucion alguna de capital respecto de los Accionistas o de
cualquiera de sus subsidiarias en beneficio de los titulares de aquellas;

b—comprar, rescatar o de otro modo adquirir o redimir (o separar dinero para un fondo de amortizacion u
otro fondo analogo para la compra, rescate, adquisicién o redencién) a titulo oneroso de, Acciones (o
cualquier opcion, warrant u otro derecho para adquirir Acciones) de los Accionistas;

e—hasta que se hayan cancelado las Obligaciones Negociables Clase |-as-ObligacienesNegeciables-Clase
H, realizar cualquier pago en concepto de restitucion de aportes irrevocables efectuados por los
accionistas de la Sociedad, o cualquier otra subsidiaria a la Sociedad a cuenta de futuros aumentos de
Acciones de los accionistas de la Sociedad, o dicha otra Subsidiaria;

d—realizar cualquier pago de capital, intereses u otros montos sobre o en relacidn con cualquier
Endeudamiento de los Accionistas o de cualquier afiliada, o cualquier otra subsidiaria hacia una afiliada,
salvo en la medida que esté permitido bajo el presente o de otra forma bajo cualquiera de los
Documentos del Proyecto;

e-realizar cualquier Inversidn Restringida;

f—realizar cualquier pago de capital, intereses u otros montos en o con relacidn a cualquier
Endeudamiento de la Emisora a favor de los accionistas de la Sociedad o cualquier afiliada;

g—realizar cualquier otro pago hecho por la Emisora a cualquier subsidiaria o afiliada o directores,
incluidos los pagos relacionados con compensaciones, honorarios de administracion, asesoramiento o de
otro tipo, comisiones o contratos, entendiéndose que el pago del Contrato de Servicios Administrativos,
Financieros y de Gerenciamiento de Obra celebrado con RG Albanesi S.A. desde la Fecha de Finalizacién
del Proyecto no constituird un Pago Restringido.
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Limitaciones a la Modificacion de los Documentos del Proyecto

La Emisora no podrd, ni permitird que cualquiera de sus Subsidiarias pueda rescindir, celebrar o consentir cualquier
modificaciéon o enmienda, ampliacidn o renuncia a: (i) cualquier Documento del Proyecto, sin el consentimiento por
escrito de tenedores que representen la mayoria de capital de todas las Clases de Obligaciones Negociables en
circulacién consideradas en forma global, excepto (a) por aquellas modificaciones o enmiendas que no afecten
adversamente los intereses de los tenedores de las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién, en este
ultimo caso, la celebracién de (y) una extensién del Contrato de Abastecimiento del Proyecto y (z) enmiendas a los
Contratos Originales de Compra de Equipos a efectos de acordar un cronograma de pagos y de entrega de los
Equipos del Proyecto, incluyendo para permitir a la Emisora y/o a Generaciéon Mediterranea S.A. cumplir con la
normativa cambiaria y aduanera), (b) cambios, modificaciones y/o redeterminaciones habituales que sean
realizados de forma voluntaria u obligatoria por las autoridades correspondientes al Contrato de Abastecimiento del
Proyecto y los Contratos con LDC y que no afecten adversamente los derechos de GELI bajo el mismo, en particular,
los Derechos de Cobro CAMMESA vy los Derechos de Cobro LDC; o (ii) sus respectivos estatutos sociales, actas
constitutivas, acuerdos de accionistas o documentos constitutivos similares, sin el previo consentimiento escrito de
los tenedores, excepto por aquellas modificaciones o ampliaciones que pudiera razonablemente considerarse que
no perjudican los intereses de los tenedores en ningln aspecto.

Compromisos de hacer

Ejecucion del Proyecto




La Emisora se compromete a que la Fecha de Finalizacién del Proyecto ocurra en o antes del 3130 de
rayeseptiembre de 2025. El incumplimiento de este compromiso; generara el derecho del Fiduciario de exigir el
pago bajo dicha caucién, cuando se hubiesen cumplido las condiciones establecidas en el Seguro de Caucion.

A tales fines, la Emisora se compromete a (i) supervisar diligentemente el cumplimiento de las contrapartes de los
Documentos del Proyecto de las obligaciones alli asumidas por dichas contrapartes, (ii) solicitar a los Entes
Gubernamentales que corresponda y a realizar sus mejores esfuerzos para obtener en tiempo y forma todos los
Permisos necesarios (incluyendo los ambientales) para completar el Proyecto y alcanzar el Inicio de Operaciéon
Comercial.

Informes a los Tenedores

La Emisora informara en la pagina web de CNV (en todos los casos, excepto que la informacion correspondiente sea
publicada en sitios web de acceso publico y en el sitio web de la Emisora): (a) tan pronto como sea posible pero
siempre dentro de los plazos establecidos por la CNV la informacién financiera anual o trimestral requerida por ese
organismo; (b) dentro de los 30 dias posteriores a la publicacién de cada estado financiero anual o trimestral de la
Emisora anterior a la Fecha de Finalizacion del Proyecto, informacion sobre el avance de obra y, en caso de demora,
informacidn sobre la materialidad de la misma, (c) dentro de los 30 dias posteriores a la publicacién de cada estado
financiero anual o trimestral de la Emisora posterior a la Fecha de Finalizacién del Proyecto, informacién sobre los
pagos efectuados por CAMMESA en dicho trimestre en caso de resultar aplicable y, en su caso, cualquier demora en
los pagos, (d) en caso de ocurrencia de alguno de los supuestos que gatillen una precancelacion obligatoria, (i) en
forma inmediata ante la ocurrencia de un Caso de Siniestro, un certificado firmado por un funcionario de la Emisora
que describa en detalle la naturaleza de dicho Caso de Siniestro, el bien afectado, los seguros que cubran dicho Caso
de Siniestro, los Ingresos en Efectivo Netos que se estima recibir con relacién a dicho siniestro y las acciones
propuestas por la Emisora; (ii) en forma inmediata ante la ocurrencia de una Expropiacion, un certificado firmado
por un funcionario de la Emisora que describa en detalle la naturaleza de la Expropiacion, el Bien afectado, los
Ingresos en Efectivo Netos que se estima recibir con relacién a dicha expropiacion y las acciones propuestas por la
Emisora; (iii) en forma inmediata ante la ocurrencia de una Venta de Activos un certificado firmado por un
funcionario de la Emisora que describa en detalle la naturaleza de dicha Venta de Activos, el bien afectado, los
Ingresos en Efectivo Netos que se estima recibir con relacién a dicha venta y las acciones propuestas por la Emisora
(con la respectiva validacion del Ingeniero Independiente, de corresponder) y (iv) en forma inmediata ante la
ocurrencia de un Caso de Pago o Terminacion de un Documento del Proyecto un certificado firmado por un
funcionario de la Emisora que describa en detalle la naturaleza de dicho pago, los Ingresos en Efectivo Netos que se
estima recibir con relaciéon a dicha venta y las acciones propuestas por la Emisora (con la respectiva validacién del
Ingeniero Independiente, de corresponder), (d) en cada trimestre posterior a la Fecha de Finalizacién del Proyecto,
un certificado firmado por un Funcionario Financiero de la Emisora que certifique la capacidad promedio del
Proyecto durante el periodo de seis meses que termina en dicho dia, con base en la capacidad mensual del Proyecto
publicada por CAMMESA en su pagina web http://portalweb.cammesa.com/default.aspx; y (e) (i) dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles posteriores a que cualquier funcionario de la Emisora tome conocimiento sobre la ocurrencia de
un incumplimiento o Evento de Incumplimiento; (ii) en forma inmediata, sobre la presentacidn o inicio de cualquier
accion, demanda o proceso sustancial contra, o ante cualquier arbitro o Autoridad Gubernamental contra, o que
afecte a la Emisora, y que si fuera resuelta en contra de la Emisora, en forma individual o en su conjunto, podria
razonablemente esperarse que genere un Efecto Material Adverso; (iii) en forma inmediata, sobre cualquier otra
notificacién sustancial entregada o recibida por la Emisora en virtud de los Documentos del Proyecto; (iv) en forma
inmediata, ante la recepcién por parte de la Emisora, sobre cualquier notificacidon sustancial relacionada con el
Proyecto, incluyendo, sin limitacidn, cualquier notificacion de un incumplimiento o violacidn de una disposicién de
cualquiera de los Documentos del Proyecto por cualquiera de las partes involucradas; y (v) en forma inmediata,
sobre cualquier desarrollo (incluido, sin limitar, cualquier novedad relacionada con procesos o investigaciones que
involucren a la Emisora, cualquiera de sus directores o funcionarios o el Proceso Penal) que pudiera resultar en, o
pudiera razonablemente esperarse que resulte en, un Efecto Material Adverso.

Informes al Fiduciario

La Emisora notificard al Fiduciario dentro de los 15 (quince) dias corridos desde la fecha de celebracién de cualquier
modificacion o cualquier otra enmienda a cualquier Contrato Principal del Proyecto o del Contrato de
Abastecimiento del Proyecto o los Contratos con LDC por parte de la Emisora o de haber recibido una notificacion


http://portalweb.cammesa.com/default.aspx

del respectivo contratista bajo el Contrato Principal del Proyecto, de LDC o de CAMMESA, adjuntando copia fiel,
correcta y completa de la documentacion definitiva que evidencie dicha modificacion o enmienda o notificacion.

Existencia y Desarrollo del Negocio

La Emisora realizara todos los actos necesarios para preservar, renovar o mantener en plena vigencia su existencia
legal y los derechos, licencias, concesiones, permisos, privilegios y contratos esenciales para el desarrollo de sus
negocios, y en particular, en relacion con el Proyecto.

Mantenimiento de los Bienes

La Emisora deberd, y causara que cada una de sus subsidiarias, (i) mantenga todos los bienes esenciales para el
desarrollo del negocio en buen orden de funcionamiento y condiciones, excepto por el desgaste normal y habitual
conforme a las buenas practicas de la industria, y (ii) realice las reparaciones, renovaciones y reemplazos a la
Central Térmica de Cogeneracion Arroyo Seco conforme a las buenas practicas de la industria.

Sequros

La Emisora mantendrd seguros con compafias de seguro solventes y de reconocido prestigio en el mercado
asegurador, por los montos y frente a los riesgos que habitualmente mantengan otras compafiias que desarrollen el
mismo negocio o negocios similares y que operen en la misma localidad, o en una localidad similar. En forma
simultanea con la emisidon de cada pdliza de seguros de la Emisora relacionados con la cesion otorgada bajo el
Fideicomiso de Garantia y Pago, la Emisora realizard los actos necesarios para designar al Fiduciario como
asegurado adicional y beneficiario y transferird y cedera al Fiduciario todos los derechos, titulos y beneficios de la
Emisora en, o en virtud de las pdlizas de seguro y notificara dicha cesidn al emisor de dichas pdlizas de seguro a
través de una notificacién notarial. La Emisora entregara en forma inmediata al Fiduciario el original del certificado
u otro instrumento adecuado que evidencie el cumplimiento del parrafo anterior.

Cumplimiento de Leyes y Contratos

La Emisora cumplira con todas las normas aplicables que sean esenciales para la Emisora sus respectivos activos o
bienes o el desarrollo de sus respectivos negocios, incluido, sin limitacion, el cumplimiento de la Emisora con las
normas aplicables en materia ambiental. La Emisora debera (i) cumplir en todos los aspectos esenciales con los
términos y condiciones de los Documentos del Proyecto, (ii) mantener los Documentos del Proyecto en plena
vigencia, v (iii) ejecutar cada Documento del Proyecto conforme a sus términos.

Autorizaciones Gubernamentales

La Emisora deberd, en forma inmediata, obtener, mantener y renovar o extender (segun corresponda)
oportunamente, a su costo, los Permisos que resulten necesarios para (i) que la Emisora cumpla con sus
obligaciones en virtud de los Documentos del Financiamiento y de los Documentos del Proyecto de los cuales sea
parte y (i) que la Emisora pueda ser titular de sus propiedades y llevar a cabo su negocio y operaciones de la misma
forma en la que lo hace en la actualidad y tal como se lo propone.



Ventas de Energia y Vapor

La Emisora vendera la electricidad (energia o potencia) y vapor generada por el Proyecto exclusivamente de
acuerdo a lo estipulado en el Contrato de Abastecimiento del Proyecto y en los Contratos con LDC.

Mantenimiento de los Permisos

La Emisora debera obtener y mantener en plena vigencia (o en caso de que corresponda, renueven en forma
inmediata o causen que se renueven) todos los Permisos que se requiera que la Emisora obtenga y mantengan con
relacion al desarrollo de sus negocios y la implementacién, conduccién y operacién del Proyecto Arroyo Seco; y a
cumplir y observar, y causar que se cumplan y observen, todas las obligaciones y condiciones contenidas en, o
impuestas a la Emisora o al Proyecto Arroyo Seco, por dichos Permisos.

Documentos adicionales

La Emisora ejecutara y entregard o hard que se ejecute y entregue todos y cada uno de los documentos e
instrumentos adicionales que razonablemente puedan ser solicitados por los tenedores que sean necesarios para el
cumplimiento por parte de la Emisora con sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago o
cualquier otro Documentos del Financiamiento de los cuales es parte.

Preservacion de Derechos bajo las Garantias

La Emisora debera (i) presentar para su registro los contratos que instrumenten las-Prendas—Fijasla Prenda Fija con
Registro (o cualquier enmienda, suplemento o modificacidn) ante los registros de créditos prendarios pertinentes
de las jurisdicciones relevantes en Argentina a mas tardar el quinto Dia Habil inmediatamente siguiente a la fecha
de celebracién de cada contrato (o la fecha de celebracién de dicha enmienda, suplemento o modificacién), y (ii) a
mas tardar cinco Dias Habiles después de la presentacion referida en el apartado (i) anterior, entregar, o disponer la
entrega, al Agente de Garantia (x)- pruebas de que esa enmienda ha sido debidamente registrada ante los registros
de créditos prendarios pertinentes de las jurisdicciones relevantes en Argentina, e (y) un dictamen legal de los
asesores legales argentinos de la Emisora, dirigido al Fiduciario y al Agente de Garantia, donde establezca que dicha
enmienda ha sido debidamente registrada ante los registros publicos de las jurisdicciones relevantes en Argentina y
que aborden todas las demas cuestiones que el Fiduciario o el Agente de Garantia soliciten razonablemente.

La Emisora llevara a cabo las acciones que sean necesarias o aconsejables a los fines de preservar los derechos del
Fiduciario y el Agente de Garantia, segun corresponda, y de los Tenedores. Sin que ello limite el caracter general de
lo enunciado precedentemente, la Emisora debera suscribir cualquier documento, declaracién a fines informativos,
acuerdos e instrumentos, y llevara a cabo las acciones que fueran requeridas por la Ley Aplicable, o que los
Tenedores de las Obligaciones Negociables, el Fiduciario o el Agente de Garantia, segun corresponda, puedan
razonablemente requerir, a los fines de llevar a cabo las operaciones contempladas en los documentos que
instrumentan las respectivas garantlas y a los fines de otorgar preservar proteger y perfecuonar la validez y el
primer rango de privilegio }
sresente—Sunlemente) de los grav menes constltwdos o que se pretenda constituir de conformidad con lo




comprometido en el presente Suplemento. La Emisora otorgard al Fiduciario y al Agente de Garantia, segun
corresponda, todos los instrumentos y documentos (incluyendo las opiniones legales, pdlizas de seguro de titulo,
busquedas de gravdmenes y constancias de registro del registro publico pertinente) que el Fiduciario y/o el Agente
de Garantia, segun corresponda, soliciten razonablemente para acreditar el cumplimiento de las disposiciones de
los documentos que instrumentan o modifican las garantias que se describen en el presente Suplemento.

Instrumentacion de la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora

Dentro de los 10 (diez) Dias Habiles desde la Fecha de Entrada en Vigencia de las Modificaciones Propuestas, la

Emisora celebrara el Nuevo Contrato de Prenda de Acciones, el que preverd la obligacién de realizar la inscripcién
correspondiente en el registro de accionistas de la Emisora a efectos de instrumentar la Nueva Prenda de Acciones

de la Emisora una vez que esta entre en vigencia por haberse levantado la Prenda de Acciones de la Emisora
existente.

Inscripcion

La Emisora deberad realizar las publicaciones e inscripciones indicadas por el Articulo 10 de la Ley de Obligaciones
Negociables de Argentina.

- I ;

Cobertura Minima de Cumplimiento

La Emisora debera mantener en todo momento el Seguro de Caucién por una suma asegurada de USS 15.000.000.

Caso de Siniestro, Expropiacion o Caso de Pago o Terminacion de los Documentos del Proyecto




En caso que ocurra (i) un Caso de Siniestro o (ii) un Caso de Pago o Terminacidn de los Documentos del Proyecto, (1)
y los Ingresos Netos en Efectivo correspondientes sean menores a US$51.000.000 en forma individual y a
US$S5.000.000 en su conjunto para un mismo evento (convertidos, de resultar aplicable, al Tipo de Cambio
Aplicable), la Emisora debera reinvertir dichos fondos en el Proyecto, (2) y los Ingresos Netos en Efectivo sean
superiores a U$51.000.000 en forma individual y/o a U$55.000.000 en su conjunto para un mismo evento, para cada
uno de los mencionados casos la Emisora y la Emisora obtenga un informe del Ingeniero Independiente que
establezca que en caso de aplicarse dichos Ingresos Netos en Efectivo al Proyecto (i) podria razonablemente
esperarse que el Proyecto sea completado en o con anterioridad a la Fecha de Finalizacién del Proyecto, o bien (ii)
luego de la Fecha de Finalizacion del Proyecto, podria razonablemente esperarse que se mantenga la continuidad
del Proyecto y el repago de las Obligaciones Negociables, la Emisora debera reinvertir los fondos. La falta de
obtencion del informe antes mencionado sera considerada un Evento de Incumplimiento bajo el presente
Suplemento.

Los Ingresos Netos en Efectivo se encuentran cedidos al Fideicomiso de Garantia y Pago.

Supuesto de inexigibilidad de compromisos

Si como consecuencia de un rescate a opcion de la Emisora y/o una Recompra conforme lo previsto en los titulos
“Rescate a Opcidn de la Emisora” y “Recompra”, el monto de Obligaciones Negociables existentes en circulacion
luego de dar efecto y perfeccionado tal rescate o recompra es igual o inferior al diez por ciento (10%) del monto de
capital de las Obligaciones Negociables que se encontraren en circulacion inmediatamente antes del rescate o la
recompra; entonces, en forma automatica y sin necesidad de modificacidn alguna de los términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables, los compromisos mencionados en el apartado “Compromisos de no hacer” del titulo
“Compromisos” dejaran de ser exigibles a la Emisora, por lo que su eventual incumplimiento no constituird desde
entonces un Evento de Incumplimiento.

En caso que, de acuerdo a lo establecido en el apartado “Compromisos—Cambios Fundamentales. Fusion,
consolidacion o disposicién de activos”, como consecuencia de una fusidn, la Sociedad (individualmente o junto con
otras sociedades del Grupo Albanesi) fuese absorbida exclusivamente por Generacién Mediterrdnea S.A., entonces
de forma automatica y sin necesidad de modificacion alguna de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables, los compromisos mencionados en los apartados “Limitacion a las Inversiones”, “Limitacion al
Endeudamiento” y “Limitacion a Pagos Restringidos” dejaran de ser exigibles a la Emisora, por lo que su eventual
incumplimiento no constituird desde la fecha efectiva de fusion un Evento de Incumplimiento. A efectos
aclaratorios, en caso que una fusidn entre la Emisora y cualquier otra persona distinta de Generaciéon Mediterranea
S.A. esté permitida bajo el presente Suplemento, los compromisos anteriormente mencionados permaneceran
vigentes.



Eventos de Incumplimiento

En caso de ocurrir y mantenerse vigente uno o varios de los siguientes supuestos (los “Eventos de Incumplimiento”)
respecto de las Obligaciones Negociables:

(a) que la Emisora no pagara el capital o intereses sobre cualquiera de las Obligaciones Negociables cuando venciera
y fuera exigible de acuerdo con sus términos (al vencimiento, al momento del rescate opcional o rescate obligatorio,
ante una recompra requerida, declaracion de caducidad de plazos u otra circunstancia) siempre que dicho
incumplimiento persistiera durante un periodo de veinte (20) Dias Habiles para el caso de intereses y/o durante un
periodo de veinte (20) Dias Habiles para el caso de capital;

(b) que la Emisora no cumpliera u observara cualquier otro compromiso, acuerdo u obligacion respecto de las
Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién, las obligaciones de prendar los Equipos del Proyecto y de
ceder y perfeccionar la totalidad de los Derechos Cedidos en las fechas estipuladas o realizar las enmiendas
correspondientes o contratar el Seguro de Caucidn), teniendo en cuenta que en el caso de los compromisos
relativos a personeria juridica y bienes, mantenimiento de oficinas, notificacion de incumplimiento, listado y
negociacion y seguros, dicho incumplimiento subsistiera durante un periodo de treinta (30) dias corridos; después
de que la Emisora hubiera recibido una notificacién al respecto enviada por tenedores de las Obligaciones
Negociables de no menos del 25% del monto de capital de las Obligaciones Negociables en circulaciéon en ese
momento;

(c) que la Emisora no pagara a su vencimiento, el capital, prima, los gastos de precancelacidn (si correspondiera) o
los intereses de cualquier Endeudamiento de la Emisora que estuviera pendiente por un monto total de capital igual
o mayor a U$525.000.000 (Délares Estadounidenses veinticinco millones) (o su equivalente en otra moneda, a ser
determinado en oportunidad del incumplimiento pertinente al tipo de cambio aplicable vigente a tal momento) y
tal incumplimiento continuara después del periodo de gracia, si hubiera, aplicable al Endeudamiento antes de dicho
incumplimiento; o se produjera cualquier otro evento de incumplimiento o existiera alguna otra condicién en virtud
de algun contrato o instrumento relacionado con ese Endeudamiento por un monto total de capital igual o mayor a
US$S25.000.000 (Ddlares Estadounidenses veinticinco millones) (o su equivalente en otra moneda) que pudiera
originar la caducidad de sus plazos (distintos de una precancelacion o rescate opcional), y los acreedores de dicho
Endeudamiento hubieran decretado dicha caducidad de plazos;

(d) se acordara o se declarara una moratoria general respecto del pago o cumplimiento de las obligaciones de la
Emisora (que no excluya expresamente las Obligaciones Negociables);

(e) que la Emisora (i) solicitara o prestara su consentimiento a la designacion de un depositario, sindico, liquidador o
funcionario similar para la totalidad o parte sustancial de los bienes de la Emisora, (ii) no pudiera, o admitiera por
escrito la imposibilidad de pagar sus deudas a su vencimiento, (iii) efectuara una cesion general en beneficio de los
acreedores de la Emisora; (iv) fuera declarada en quiebra o insolvente, (v) presentara un pedido de quiebra, un
acuerdo preventivo extrajudicial, o se presentara en concurso preventivo de acreedores procurando beneficiarse
por una ley de insolvencia aplicable, (vi) contestara una demanda admitiendo los alegatos importantes presentados
en su contra en un pedido de quiebra, concurso preventivo o juicio por insolvencia; o (vii) tomara cualquier medida
societaria con el objeto de realizar alguno de los actos precedentes o su equivalente, de conformidad con las leyes
de la Republica Argentina o cualquier otra legislacidn aplicable;

(f) cuando no mediando su solicitud, aprobacion o consentimiento, se iniciaran acciones judiciales ante un tribunal
competente procurando, respecto de la Emisora, la quiebra, concurso preventivo, acuerdo preventivo extrajudicial,
disolucion, liquidacion, convocatoria de acreedores, reestructuracion, quita de su deuda, o la designaciéon de un
depositario, sindico, liquidador o funcionario similar para la Emisora, o se solicitara cualquier otro recurso de
conformidad con la ley de quiebras aplicable; y (i) la demanda de ese proceso legal no hubiese sido contestada
fehacientemente y de buena fe por la Emisora, o (ii) ese proceso legal continuara sin extinguirse durante 90 dias
consecutivos, o (iii) cualquier tribunal competente dictara una sentencia firme e inapelable ordenando la ejecucidn
de cualquiera de las medidas precedentes;

(g) cualquier supuesto que, de conformidad con la legislacion de cualquier jurisdiccién pertinente, tuviera un efecto
andlogo a los parrafos (e) y (f) precedentes;

(h) que no se hubieran obtenido o hubieran vencido las autorizaciones gubernamentales necesarias para dar
cumplimiento a las obligaciones de la Emisora conforme a las Obligaciones Negociables o los Documentos del
Proyecto o que para la Emisora fuera ilegal dar cumplimiento a una o varias de sus obligaciones de conformidad con
las Obligaciones Negociables;



(i) cualquier Entidad Gubernamental nacionalizara, secuestrara o expropiara la totalidad o una parte sustancial de
los activos de la Emisora tomadas en conjunto o de las acciones ordinarias de la Emisora, o cualquier Entidad
Gubernamental asumiera el control de las actividades y operaciones de la Emisora;

(j) que el Directorio o los accionistas de la Emisora adoptaran una resolucién o cualquier tribunal competente
hubiera dictado una sentencia firme inapelable, referente a la disolucién de la Emisora, por otros motivos que no
fueran la consolidacidn, fusién u otra operacidén expresamente permitida por las Obligaciones Negociables;

(k) que sea ilicito el cumplimiento por parte de la Emisora de cualquier obligacion asumida bajo las Obligaciones
Negociables, y/o cualquiera de dichas obligaciones dejara de ser vélida, obligatoria y ejecutable;

Hgue-ocurraun-Cambio-de Control:
{m

(1) cualquier Permiso o Permiso del Proyecto oportunamente necesario para habilitar a la Emisora a tener, operar y
conducir el Proyecto o para cumplir con cualquiera de sus obligaciones en virtud de los Documentos del
Financiamiento; sea revocado, retirado o retenido, o sea modificado de manera perjudicial, en la opinién de los
tenedores;

(rm) cualquier Autoridad Gubernamental realice una accién para expropiar, embargar, nacionalizar o apropiarse de
cualquier parte sustancial de los bienes de la Emisora y/o en relacion con el Proyecto (independientemente de que
haya un pago en compensacién), o se impida a la Emisora ejercer el control normal sobre todos o parte sustancial
de sus bienes o el Proyecto (y esta situacion se mantiene por mas de 10 (diez) Dias Habiles);

(An) la Emisora impugne la validez o ejecutabilidad de cualquier Documento del Financiamiento de tal forma que
cualquier disposicion sustancial de cualquier Documento del Financiamiento se convierta en invalida o inejecutable;
o se pretenda o retrase el desempefio o cumplimiento por la Emisora de cualquiera de sus obligaciones en virtud de
los Documentos del Financiamiento; o cualquiera de los Documentos del Financiamiento dejara, por cualquier
motivo, de tener plena vigencia;

(efi) la Emisora niegue por escrito cualquier responsabilidad adicional o renuncia por escrito a cualquiera de sus
obligaciones en virtud de los Documentos del Financiamiento o de los Documentos del Proyecto de los cuales sea
parte;

{p}-(io) el Agente de la Garantia o el Fiduciario deje, en algin momento, de tener un Gravamen perfeccionado en
primer grado de privilegio sobre toda la garantia gue-sepretendeprendaro los Derechos Cedidos-gue-sepretenden
eeek-:-iC segun corresponda en virtud de Ios Documentos del F|nanuam|ento—e—(—H—)—que—l-a—ees+en—de—les499eumentes

(gp) cualquier Documento del Proyecto o el Seguro de Caucién o cualquier Documento del Financiamiento o
cualquier disposicidén sustancial bajo los mismos deje, por cualquier motivo, de tener plena vigencia (incluso, sin
limitacidon, como resultado de cualquier desconocimiento, ilegalidad o evento de rescision declarado por una
contraparte del Documento del Proyecto), en la medida en que la Emisora no hubiera subsanado dicho evento
dentro de los 10 Dias Habiles de su ocurrencia;

(rg) cualquier modificacién acordada o unilateral del Contrato de Abastecimiento del Proyecto por parte de
CAMMESA o cualquier otra autoridad gubernamental o cualquier modificacidn a los Contratos con LDC, excepto por
aquellas modificaciones que no afecten adversamente los intereses de los tenedores de las Obligaciones
Negociables o aquellas permitidas por el compromiso asumida bajo “Limitaciones a la modificacion de los
Documentos del Proyecto”;

(sr) cualquier incumplimiento a los compromisos descriptos bajo los apartados “Preservacion de Derechos bajo las

Garantias” y—Centratos—Principales—del-Proyecte™—de la seccion “Términos y Condiciones de las Obligaciones

Negociables—Compromisos”;

(ts) la ocurrencia de cualquier “incumplimiento” o “evento de incumplimiento” o evento similar en virtud de los
Documentos del Proyecto (luego de vencido el plazo para sanearlo si lo hubiere o, de no existir dicho plazo o en
caso que sea inferior a 45 dias, luego de un plazo de 45 dias para sanearlo) que pudiera razonablemente implicar
que la Fecha de Finalizaciéon del Proyecto no ocurrira en o con anterioridad al 3330 de mayeseptiembre de 2025;



(ut) la Fecha de Finalizacidn del Proyecto no ocurra en o con anterioridad al 31430 de mayeseptiembre de 2025;

(v) fuera decretado un embargo o cualquier otro Gravamen sobre un activo de la Emisora por un monto acumulado
superior a U$55.000.000 (Délares estadounidenses cinco millones) (o su equivalente en otras monedas, convertidos
al Tipo de Cambio Aplicable_en el caso de Délares, de ser aplicable) y dicha medida no fueran-tevantadasfuera
levantada en la primera oportunidad procesal disponible;

(%w) la ocurrencia (i) un Caso de Siniestro o (ii) un Caso de Pago o Terminacién de los Documentos del Proyecto, que
implicara Ingresos Netos en Efectivo superiores a U$51.000.000 en forma individual y/o a U$55.000.000 en su
conjunto para un mismo evento, para cada uno de los mencionados casos la Emisora en caso que la Emisora no
obtuviera dentro de los 60 dias corridos de la obtencidon de dichos Ingresos Netos en Efectivo un informe del
Ingeniero Independiente que establezca que en caso de aplicarse dichos Ingresos Netos en Efectivo al Proyecto (i)
podria razonablemente esperarse que el Proyecto sea completado en o con anterioridad a la Fecha de Finalizacion
del Proyecto, o bien (ii) luego de la Fecha de Finalizacidon del Proyecto, podria razonablemente esperarse que se
mantenga la continuidad del Proyecto y el repago de las Obligaciones Negociables;

(2ax) en caso de incurrir en elun nuevo endeudamiento que califique como Financiamiento Elegible de Terceros,
modificar los términos de dicho endeudamiento de manera que deje de cumplir con los pardmetros establecidos en
el acapite (iii) de la definicion “Endeudamiento Permitido”;

entonces, los tenedores de no menos del 25% del monto de capital de cada Clase las Obligaciones Negociables (de
manera individual) en circulacion en ese momento, segln sea el caso, mediante notificacién escrita a la Emisora
podran declarar inmediatamente vencidas y pagaderas todas las Obligaciones Negociables en circulacién; teniendo
en cuenta que, en caso que ocurriera cualquiera de los Eventos de Incumplimiento descriptos en los parrafos (a),
(e), (f), (g), (i), (PmM)_(0), (p), (&r), sy (v}—y—w) anterior con respecto a la Emisora, todas las Obligaciones
Negociables, segun el caso, se consideraran vencidas y exigibles de inmediato (lo que implicara la caducidad de
plazos a todos los efectos que pueda corresponder), sin que ninguno de los tenedores de dichas Obligaciones
Negociables deba efectuar notificacién a la Emisora o tomar otra medida al respecto. En cualquier caso, ante la sola
ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, el Fiduciario quedara automaticamente habilitado, de conformidad
con lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago a realizar la notificacion de un evento de
incumplimiento a CAMMESA y a LDC a fin de que dichas entidades paguen en la Cuenta de Ingresos en Pesos la
totalidad de los Derechos de Cobro CAMMESA y los Derechos de Cobro LDC vy, en caso que ocurriera cualquiera de
los Eventos de Incumplimiento descriptos en los parrafos (a), (e), (f), (g), (i), (rm). (o), (p), (&r), {5}y (v}y-w) anterior
precedentes antes de la Fecha de Finalizacion del Proyecto, a distribuir automaticamente los fondos existentes en
cualquiera de las Cuentas Fiduciarias (incluyendo sin limitacion, la Cuenta de Construccion) a los tenedores de las
Obligaciones Negociables.

Al producirse una declaracién de caducidad de plazos, automaticamente (i) el capital de las Obligaciones
Negociables se considerara vencido; (ii) el interés compensatorio devengado sobre ellas y cualquier otro monto
pagadero sobre las Obligaciones Negociables vencera y serd exigible y (iii) los Tenedores tendran derecho a que el
Agente de Garantia (actuando bajo las instrucciones de los Tenedores) proceda, a realizar las acciones de ejecucién
correspondientes, incluyendo sin limitacion el ejercicio de recursos y la ejecucion de los Activos en Garantia y la
Prenda de Acciones. En tal caso, los tenedores sélo tendran recurso sobre los fondos disponibles, y restantes
Derechos Cedidos al Fideicomiso de Garantia y Pago y/o el producido de la ejecucidn de los Activos en Garantia y/o
el producido de la ejecucion de la Prenda de Acciones.

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses punitorios sobre la totalidad de las sumas vencidas e impagas y
en mora, cualquiera fuere su naturaleza y/o concepto desde la fecha en que tales sumas impagas debieron haber
sido abonadas conforme los plazos, términos y condiciones de este Suplemento y hasta la fecha en que se
abonaren, integra y efectivamente, tales sumas impagas. No se devengaran intereses punitorios cuando la demora



no sea imputable a la Emisora, en la medida que la Emisora hayan puesto a disposicion de CVSA, en su caracter de
depositaria del certificado global correspondiente a las Obligaciones Negociables, los fondos en cuestion con la
anticipacion necesaria indicada por CVSA con el objeto de que los fondos sean puestos a disposicion de los
Tenedores de Obligaciones Negociables en la correspondiente fecha de pago. La Emisora cumplira con su obligacion
de pago mediante la transferencia de los fondos que resulten necesarios a CVSA. En caso que el dia de la fecha de
pago no sea un Dia Habil, o de no existir dicho dia, sera el primer Dia Habil siguiente.

Las disposiciones precedentes existiran sin perjuicio de los derechos individuales de cada Tenedor de iniciar una
accion judicial contra la Emisora en reclamo del pago de capital y/o intereses vencidos las Obligaciones Negociables,
de conformidad con el Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Asamblea

De acuerdo a lo establecido por el articulo 14 de las Ley de Obligaciones Negociables (segun fuera modificado por el
articulo 151 de la Ley de Financiamiento Productivo) y en el Prospecto, las modificaciones a los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables seran aprobadas mediante una asamblea extraordinaria de

obligacionistas de acuerdo al tema a tratar en la correspondiente asamblea, tal como se detalla a continuacién:

(a) “Términos y Condiciones Econémicos”

En relacién a asambleas extraordinarias de obligacionistas tendientes a tratar términos y condiciones “Econémicos”
el quérum de dicha asamblea en primera convocatoria se constituira con los tenedores que representen al menos el
90% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables (de cada Clase, de manera individual y de cada una
de las Clases) y en segunda convocatoria sera con los Tenedores que representen al menos el 75% del monto total
de capital de las Obligaciones Negociables (de cada Clase, de manera individual y de cada una de las Clases). En una
asamblea en la cual esté presente un qudérum segun lo precedentemente descripto, cualquier resolucién para
modificar o reformar o para renunciar al cumplimiento con, cualquier disposicién relacionada a los “Términos y
Condiciones Econdmicos” de las Obligaciones Negociables sera efectivamente adoptada y decidida si cuenta con la
aprobacion de tenedores que representen el 75% del capital de las Obligaciones Negociables (de cada Clase, de
manera individual y de cada una de las Clases) presentes en la Asamblea, con excepcion de aquellas decisiones que
impliquen la cancelacion de cualquier garantia, para lo cual se requerira conformidad unanime de las obligacionistas
del capital de las Obligaciones Negociables, de conformidad con lo dispuesto en el Art. 3 de la Ley de Obligaciones
Negociables.

Se entiende por “Términos y Condiciones Econdmicos” taxativamente a;

(i) cambio de las fechas de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto bajo las Obligaciones Negociables;

(ii) reduccion del monto de capital, de la tasa de interés y/o cualquier otro monto pagadero bajo
las Obligaciones Negociables;

(iii) cambio del lugar y/o moneda de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier
otro monto bajo las Obligaciones Negociables; y

(iv) modificaciones a las Garantias o los activos cedidos y a las disposiciones relacionadas con la
afectacion de los recursos bajo dichas Garantias.

Cualesquiera modificaciones, reformas o renuncias bajo las Obligaciones Negociables realizada por la asamblea de
obligacionistas serdn concluyente y obligatoria para los tenedores de las Obligaciones Negociables, hayan aprobado
0 no y hayan estado presentes, y también lo serd para todos los futuros Tenedores de Obligaciones Negociables
afectados por ella, se anote o no la modificacion, reforma o renuncia en cuestion en dichas Obligaciones
Negociables.

(b) “Otros Términos”

En relacidn a asambleas extraordinarias de obligacionistas tendientes a tratar términos y condiciones no incluidos
en el acdpite anterior de “(a) “Términos y Condiciones Econdmicos” el quérum de dicha asamblea en primera
convocatoria se constituird con los tenedores que representen al menos el 60% del monto total de capital de las
Obligaciones Negociables y en segunda convocatoria seran los Tenedores que representen al menos el 30% del
monto total de capital de las Obligaciones Negociables. En una asamblea en la cual esté presente un quérum segun
lo precedentemente descripto, cualquier resoluciéon para modificar o reformar o para renunciar al cumplimiento
con, cualquier disposicion relacionada a las Obligaciones Negociables distinta de los términos y condiciones



incluidos en el acdpite anterior de “A) Términos y Condiciones Econdmicos” serd efectivamente adoptada y decidida
si cuenta con la aprobacién de los tenedores que representen la mayoria simple del capital de las Obligaciones
Negociables presentes en esta asamblea.

Se entiende por “Otros Términos” a meros fines ejemplificativos a:

(i) reduccidn del porcentaje del valor nominal de las Obligaciones Negociables necesario para modificar o enmendar
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y/o para prestar su consentimiento a una dispensa bajo
las Obligaciones Negociables y/o reducir los requisitos para votar o constituir quérum descriptos anteriormente,
siempre y cuando dicho asunto no esté incluido en acapite anterior de “(a) “Términos y Condiciones Econémicos”
(en cuyo caso, aplicaré lo detallado en el mencionado acépite); y/o

(ii) eliminar y/o modificar los Eventos de Incumplimiento de las Obligaciones Negociables, siempre y cuando dicho
asunto no esté incluido en acapite anterior de “(a) “Términos y Condiciones Econémicos” (en cuyo caso, aplicard lo
detallado en el mencionado acépite); y/o

(iii) modificar los requisitos anteriores y/o reducir del porcentaje del monto de capital de las Obligaciones
Negociables necesario, para dispensar un Evento de Incumplimiento, siempre y cuando dicho asunto no esté
incluido en acapite anterior de “(a) “Términos y Condiciones Econémicos” (en cuyo caso, aplicard lo detallado en el
mencionado acapite); y/o

(iv) cualquier otro asunto que no se encuentre especificamente detallado en “(a) “Términos y Condiciones
Econdémicos”.

Cualesquiera modificaciones, reformas o renuncias bajo las Obligaciones Negociables realizada por la asamblea de
obligacionistas sera concluyente y obligatoria para los tenedores de las Obligaciones Negociables, hayan aprobado o
no y hayan estado presentes, y también lo sera para todos los futuros tenedores de Obligaciones Negociables
afectados por ella, se anote o no la modificacion, reforma o renuncia en cuestion en dichas Obligaciones
Negociables.

Prescindencia de Asambleas

De conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables, la aprobacién de cualquier modificacién, ampliacién y/o
dispensa por parte de los Tenedores requiere del consentimiento de los mismos obtenido en el marco de una
asamblea de Tenedores celebrada con arreglo a las disposiciones descriptas anteriormente, podrd celebrarse a
través de cualquier otro medio fiable que garantice a los Tenedores de Obligaciones Negociables acceso previo a
informacién y les permita votar, de conformidad con el Articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables (conforme
fuera modificada por el Articulo 151 de la Ley de Financiamiento Productivo) y demds reglamentaciones aplicables.
No es necesario que los Tenedores de Obligaciones Negociables aprueben la forma de una modificacién, ampliacién
o dispensa que se hubiere propuesto, sino que basta con que consientan su contenido siguiendo el siguiente
procedimiento:

La Emisora publicard un hecho relevante (la “Solicitud de Consentimiento”) que debera incluir (i) una descripcién
pormenorizada de las circunstancias del caso, (ii) en su caso, su evaluacion y el modo en que dichas circunstancias
afectarian a la Emisora o a las Obligaciones Negociables, segun sea el caso, (iii) los recaudos indicados en el parrafo
siguiente a efectos de manifestar su voluntad, y (iv) la advertencia que el silencio, transcurridos cinco (5) Dias
Habiles de la recepcidn de la Solicitud de Consentimiento (o el plazo mayor que indique la Emisora), importara una
negativa a la Solicitud de Consentimiento.

Los tenedores de Obligaciones Negociables deberan contestar por nota o segun el método que sefiale la Emisora,
dentro del plazo que la Emisora indique. La Emisora deberan verificar que exista consentimiento de la mayoria
requerida, segun la decision a adoptar conforme se indique en los acédpites anteriores de (a) “Términos y
Condiciones Econdémicos” y/o (b) “Otros Términos” del presente Suplemento, de los tenedores registrados de
Obligaciones Negociables a la fecha de vencimiento del plazo correspondiente, conforme a los registros de CVSA. A
efectos aclaratorios se establece que las mayorias aqui requeridas consisten en la aprobacién por parte de los
tenedores que representen el: (i) 75% del capital de cada Clase de Obligaciones Negociables (de manera individual y
de cada una de las Clases) en circulacidn para cuestiones incluidas en (a) “Términos y Condiciones Econdmicos” y/o
(i) la mayoria simple del capital de las Obligaciones Negociables en circulacidn para las cuestiones incluidas en (b)
“Otros Términos”.

En cuanto no hubieren sido expresamente modificados por el presente Suplemento o en tanto no resulten
aplicables en virtud de lo previsto por los términos y condiciones del presente Suplemento, se aplican a las



Obligaciones Negociables los términos y condiciones previstos en la seccién “De la Oferta, el Listado y la
Negociacion—Asamblea” del Prospecto.

Definiciones

“Acciones Preferidas Especiales” significa todo Capital Social que, por sus condiciones (o por las condiciones de
cualquier titulo en el cual sea convertible o pudiera canjearse), o ante el acaecimiento de cualquier circunstancia,
otorgue el derecho a cualquier pago de dividendos o distribucién obligatoria (salvo un derecho que esté
expresamente sujeto al cumplimiento de la Emisora de sus obligaciones contraidas bajo las Obligaciones
Negociables), opere su vencimiento o deba ser obligatoriamente rescatado, total o parcialmente, en virtud de una
obligacién de fondo de amortizacion o por otro motivo, o sea rescatable a opcion de su tenedor o con anterioridad
a la fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables o fuera canjeable por Endeudamiento de la Emisora con
anterioridad a dicha fecha; quedando establecido que sélo el monto de dicho Capital Social sujeto a rescate antes
del vencimiento de las Obligaciones Negociables sera considerado Acciones Preferidas Especiales.

“Accionistas” significa (i) uno o mas miembros de las siguientes familias: (a) Loson y/o (b) Bauzas; (ii) los
descendientes directos, herederos o cualquier estructura fiduciaria o similar creada en beneficio de cualquiera de
las personas mencionadas en el inciso (i); y/o (iii) cualquier sociedad de la cual la mayoria de las acciones con
derecho a voto sea propiedad, directa o indirectamente, de cualquier de las personas referidas en los incisos (i) y

(ii).

“Aseguradoras Permitidas” significa cualquier aseguradora con una calificacidn de riesgo igual o superior a “A+.ar” o

su equivalente emitida por Moody’s Local AR ACR S.A., S&P Global Ratings Argentina SRL, Agente de Calificacion de
Riesgo o FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo.

|n

“Autoridad Gubernamental” se refiere al gobierno de Argentina, al Gobierno de la Provincia de Buenos Aires, o
cualquier provincia, municipio o cualquier ente gubernamental, agencia, autoridad, organismo, ente regulatorio,
tribunal o banco central, u otra entidad que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, tributarias,
regulatorias o administrativas del gobierno o pertenecientes al gobierno.

“Bienes” significa cualquier derecho en, o a bienes de cualquier tipo, ya sea real, personal o mixto, tangible o
intangible.

“Capital Social” significa, con respecto a cualquier persona, todas y cada una de las acciones, participaciones,
derechos u otros equivalentes (cualquiera fuera su designacion, con o sin derecho a voto) u otras participaciones de
titularidad en dicha Persona (inclusive, si dicha Persona es una sociedad de personas, las cuotapartes), en
circulacion en el presente o emitidos después de la Fecha de Emisién y Liquidacién_original de las ONs Clase | y lll,
en cada caso incluyendo, sin limitacidén, todas las acciones, acciones preferidas y opciones, warrants u otros
derechos de adquirir cualquiera de los precedentes.

“Caso de Siniestro” significa con respecto a la Emisora, la destruccién de cualquier Activo en Garantia, los dafios que
no tengan reparacion econdémica de cualquier Activo en Garantia, o que cualquier Activo en Garantia se vuelva
inadecuado para su uso habitual.

“Caso de Pago o Terminacién de los Documentos del Proyecto” significa (i) que la Emisora reciba cualquier pago
bajo cualquier Documento del Proyecto, o bien (ii) la terminacién de cualquier Documento del Proyecto por
cualquier motivo.




“Contrato de Abastecimiento del Proyecto” significa el contrato de compraventa de energia eléctrica adjudicado en
septiembre de 2017, celebrado el 28 de noviembre de 2017, con sus respectivas enmiendas o informacién
complementaria, en virtud del cual CAMMESA adjudic6 a GECE hasta 100 MW de capacidad adicional
comprometida en el marco regulatorio de la Resolucién 287 en relacidn con la Central Térmica de Cogeneracion
Arroyo Seco, en un procedimiento de licitacion publica realizado de conformidad con la Resolucién 287, transferido
a GEMSA en virtud de la Fusion y posteriormente cedido a favor de GELI con fecha 23 de enero de 2023.

“Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto” significa el contrato de fecha 24 de febrero de 2023,
instrumentado mediante carta oferta denominada “ASTA 1/2023”, celebrado entre GEMSA vy la Emisora, mediante
el cual GEMSA acordé transferir mediante la realizacidn de aportes y la venta, los Equipos del Proyecto.

“Contratos Originales de Compra de Equipos” significan los Contratos Originales de Compra de Equipos Siemens y el
Contrato Original de Compra de Equipos Vogt.

“Contratos Originales de Compra de Equipos Siemens” significan (i) el contrato instrumentado mediante una carta
oferta denominada “Offer Letter No. A-2/2017” enviada por Siemens Industrial Turbomachinery AB a GECE con
fecha 9 de agosto de 2017, conforme fuera aceptada por GECE en la misma fecha, segin fuera enmendado con
fechas 4 de diciembre de 2017, 10 de junio de 2020 y 13 de enero de 2021; y (ii) el contrato instrumentado
mediante una carta oferta denominada “Offer Letter No. 01/2018” enviada por Siemens Ltda. a GECE con fecha 26
de marzo de 2018, y conforme fuera aceptada por GECE en la misma fecha

“Contrato Original de Compra de Equipos Vogt” significa el contrato instrumentado mediante una carta oferta
denominada “Offer Letter No. 01/2018” enviada por GECE a Vogt Power International Inc. con fecha 12 de enero de
2018, y conforme fuera aceptada por GECE en la misma fecha.-

“Contratos de Servicio a Largo Plazo” significa, segun corresponda, (A) los contratos celebrados por GELI para la

prestacién de servicios de asistencia técnica y/o provision de partes de equipos en la Central Térmica de
Cogeneracion Arroyo Seco , siempre y cuando los mismos fueran enmendados a los efectos de extender los
términos y condiciones a cuestiones relacionadas con el Proyecto Arroyo Seco; y/o (B) cualquier otro contrato que
GELI fuera a celebrar con efectos similares a los referidos en el apartado (A) anterior, que estuvieran relacionados
con el Proyecto Arroyo Seco, conjuntamente con todas sus enmiendas y/o documentos complementarios.

“Cuenta de Construccion” significa la cuenta corriente en Pesos N2 3-014-0000052074-8 abierta en BST, a
nombre del Fiduciario en su caracter de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago y no a
titulo personal, a fin de acreditar el producido de la colocaciéon de las Obligaciones Negociables para
efectuar los pagos correspondientes a Costos de Construccion.

“Cuenta de Gastos” significa la cuenta corriente en Pesos N2 3-014-0000052075-5 abierta en BST, a nombre del
Fiduciario en su caracter de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago y no a titulo personal, a
fin de conformar el fondo de gastos del Fideicomiso de Garantia y Pago.

“Cuenta de Ingresos en Pesos” significa la cuenta corriente en Pesos N2 3-014-0000052076-2 abierta en BST, a
nombre del Fiduciario en su caracter de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago y no a titulo
personal, a fin de acreditar el producido de los Derechos Cedidos (distintos del producido de la colocacién de las
Obligaciones Negociables) en garantia de las Obligaciones Negociables.




“Cuenta de Reserva” significa la cuenta corriente en Pesos N2 3-014-0000052077-9 abierta en BST, a nombre del
Fiduciario en su caracter de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago y no a titulo personal, que
debera estar fondeada en todo momento con el Monto de Reserva Requerido.

“Cuentas Fiduciarias” significa, conjuntamente, la Cuenta de Construccion, la Cuenta de Ingresos en Pesos, la
Cuenta de Gastos, la Cuenta de Reserva y cualquier otra cuenta abierta por el Fiduciario en el marco del Contrato de
Fideicomiso de Garantia y Pago (o, cuando este término es utilizado en el singular, cualquiera de dichas cuentas en
forma individual).

“Deuda sin Recurso” significa Endeudamiento de cualquier Persona (i) respecto del cual la Emisora no (a) otorguen
ninguna garantia o respaldo financiero de ninguna naturaleza (incluido cualquier compromiso, fianza, acuerdo de
indemnidad o instrumento que constituiria Endeudamiento) ni (b) sean directa o indirectamente responsable (como
fiador o en otro caracter), en cada caso, salvo créditos contingentes de dicha persona contra la Emisora por el
cumplimiento de acuerdos que contemplen la entrega de bienes y servicios a dicha persona en el curso habitual de
los negocios; (ii) respecto del cual ningtin incumplimiento permitiria (con su notificacion, el transcurso del tiempo o
ambas circunstancias) que cualquier tenedor de cualquier otro Endeudamiento de la Emisora declare un
incumplimiento de dicho otro Endeudamiento o disponga la caducidad de plazos o el pago antes de su vencimiento
estipulado; vy (iii) cuyos términos explicitos dispongan que no existe recurso contra ninguno de los bienes de la
Emisora (salvo créditos contingentes de dicha persona contra la Emisora por el cumplimiento de acuerdos que
contemplen la entrega de bienes y servicios a dicha persona en el curso habitual de los negocios).

“Documentos de la Garantia” significan, en forma conjunta, el Contrato de Prenda de Acciones de la Emisora, el
Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago, el Contrato de Prenda de Equipos del Proyecto y el Seguro de Caucidn_y,
una vez celebrado, el Nuevo Contrato de Prenda de Acciones de la Emisora.

“Documentos del Financiamiento” significa el presente Suplemento, cada certificado global que instrumenta las
Obligaciones Negociables, el Prospecto y los Documentos de la Garantia (y todos sus documentos relacionados).

“Documentos del Proyecto” significa los Contratos Principales del Proyecto, las Pélizas de Seguros, las Pdlizas de
Caucidn Elegibles, los Contratos de Servicio a Largo Plazo, los Contratos Originales de Compra de Equipos, el Seguro
de Caucion y cualquier otro servicio, compra u otro tipo de acuerdo que se celebre en relacion con la ingenieria,
adquisicién, construccion, mantenimiento y/u operacién del Proyecto Arroyo Seco (incluyendo, sin limitacidn,
cualquier tipo de operacion, mantenimiento o acuerdo similar), y en cada caso, incluyendo todas sus enmiendasy a
todas aquellas garantias que se otorguen en favor de GELI.

“Efecto Material Adverso” significa un efecto material adverso a (a) el negocio, los bienes, operaciones, obligaciones
(presentes o contingentes) o condicidn (financiera o de otro tipo) de la Emisora, (b) la validez o ejecutabilidad de
cualquier documento de las garantias o de las Obligaciones Negociables, (c) la capacidad de la Emisora de cumplir con
sus obligaciones en virtud de los Documentos del Proyecto, las garantias o las Obligaciones Negociables, (d) el
perfeccionamiento o prioridad de cualquier Gravamen, o (e) los derechos de, recursos o beneficios disponibles para
cualquier tenedor, para el Agente de la Garantia o el Fiduciario.

“Endeudamiento” significa, respecto de una persona: (i) todas las obligaciones por dinero tomado en préstamo, (ii)
todas las obligaciones representadas por bonos, debentures, pagarés u otros instrumentos similares, (iii) todas las
obligaciones conforme a locaciones que, de conformidad con los PCGA Argentinos, se registrarian como
operaciones de leasing, (iv) todas las obligaciones de tal persona respecto de cartas de crédito, aceptaciones
bancarias u otros instrumentos similares, (v) todo endeudamiento de terceros garantizado por un Gravamen sobre
cualquier bien de dicha persona, esté o no garantizado o haya sido o no asumido por dicha persona, (vi) todos los
pasivos de dicha persona (reales o contingentes) conforme a una venta condicional, cesidn u otra transferencia con
obligacién de recompra (incluyendo, sin limitacidn, por medio de descuento o factoreo de deudas o créditos), (vii)
todas las Obligaciones Contingentes de dicha Persona, y (viii) endeudamiento que represente Acciones Preferidas
Especiales valuadas al precio que sea mayor entre el precio de recompra fijado maximo voluntario o involuntario,
mas los dividendos devengados; teniendo en cuenta que el término Endeudamiento no incluirad (i) las deudas
comerciales y gastos devengados originados en el curso habitual de los negocios y en condiciones de mercado
conforme a las costumbres de practica, (ii) las Obligaciones de Cobertura; (iii) la Deuda sin Recurso; (iv) la deuda de
la Emisora con sus proveedores por financiamientos comerciales, (v) deuda de cualquier naturaleza asumida por la
Emisora cuando las obligaciones de pago de capital bajo tal endeudamiento se encuentren subordinadas en
prioridad de pago a la cancelacion de las Obligaciones Negociables; y (vi) cualquier obligacion de pago
correspondiente a las Obligaciones Negociables Elegibles.



“Endeudamiento Permitido” significa:

(i) Endeudamiento en virtud de las Obligaciones Negociables, y en caso de ser emitidas, de las Obligaciones
Negociables Adicionales;

(ii) Endeudamiento en virtud de los Documentos del Financiamiento;

(i) durante el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién y Liquidacién_Original | y Il y la Fecha de Finalizacién
del Proyecto y en la medida en que no haya ocurrido y subsista un Evento de Incumplimiento, (1) Financiamiento
LDC, (2) deuda bancaria, o alternativamente (23) deuda—banearia;las Obligaciones Negociables Clase IV (dicho
Endeudamiento, el “Financiamiento Elegible de Terceros”), estableciéndose que:

e Paralos supuestos (A1)_y (2): la suma del monto de capital en circulacién bajo las Obligaciones Negociable
Clase |, y las Obligaciones Negociables Clase HIV, y del Financiamiento Elegible de Terceros no podra
exceder, en forma conjunta, la suma de ddlares estadounidenses cuarenta y cinco millones
(U$S45.000.000); (B) la vida promedio del Financiamiento Elegible de Terceros no podré ser menor que la
vida promedio remanente de las Obligaciones Negociables Clase | y-delas-ObligacionesNegeociablesClase
H-al momento de incurrir el Financiamiento Elegible de Terceros; (C) la tasa de interés del Financiamiento
Elegible de Terceros no podra superar en mas de 50bps (cincuenta puntos basicos) a la Tasa de Corte de
las Obligaciones Negociables Clase I; (D) los fondos obtenidos en virtud del Financiamiento Elegible de
Terceros deberan ser depositados integramente en las Cuentas Fiduciarias y deberdn ser aplicados de
conformidad con la seccidon “Aplicacion de Fondos” del presente Suplemento; y (E) a los efectos de
convertirse en beneficiario bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago, el Tercero Acreedor
debera adherir en forma lisa y llana a dicho contrato y cumplir con los requerimientos relacionados con
requisitos normativos de prevencién de lavado de dinero que el Fiduciario le requiera.

e Para el supuesto (3): la suma del monto de capital en circulacién bajo las Obligaciones Negociable Clase ly
las Obligaciones Negociables Clase 1V, y del Financiamiento Elegible de Terceros no podrd exceder, en
forma conjunta, la suma de ddlares estadounidenses cuarenta y cinco millones (US$S45.000.000); (B) la
vida promedio del Financiamiento Elegible de Terceros no podra ser menor que la vida promedio

remanente de las Obligaciones Negociables Clase | al momento de incurrir el Financiamiento Elegible de
Terceros; (C) la tasa de interés del Financiamiento Elegible de Terceros no podra ser superior al 12,00%

nominal anual; (D) los fondos obtenidos en virtud del Financiamiento Elegible de Terceros deberan ser
depositados integramente en las Cuentas Fiduciarias y deberan ser aplicados de conformidad con la
seccién “Aplicacion de Fondos” del presente Suplemento; y (E) a los efectos de convertirse en beneficiario
bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago, los inversores de las Obligaciones Negociables Clase
IV deberdn adherir a dicho contrato, el cual podrd ser enmendado y ajustado en cuanto corresponda a
efectos de adecuar su estructura para la incorporacidn y garantia de las obligaciones de pago bajo las
Obligaciones Negociables Clase 1V, y cumplir con los requerimientos relacionados con requisitos
normativos de prevencién de lavado de dinero que el Fiduciario le requiera .

(iv) durante el periodo comprendido entre |la Fecha de Emisién y Liquidacion Original | y Il y la Fecha de Finalizacion
del Proyecto, Endeudamiento sin garantia de la Emisora en adicién a las deudas contempladas en los acépites (i) y
(i) precedentes que no exceda en ningun momento, en forma individual o conjunta la suma de ddlares
estadounidenses treinta millones (U.S. $30.000.000), en la medida en que el destino de dicho endeudamiento sea
aplicado al Proyecto Arroyo Seco;

(v) después de la Fecha de Finalizacion del Proyecto y hasta el vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase |-
las—Obligaciones—Negociables—Clase—H, Endeudamiento sin garantia de la Emisora, en adicidon a las deudas
contempladas en los acépites (i), (ii) y (iii) precedentes, que no exceda en ningin momento, en forma individual o
conjunta la suma de délares estadounidenses veinte millones (U.S. $20.000.000);



(vi) las obligaciones de la Emisora frente a las contrapartes de cualquier Documento del Proyecto en la medida en
que dichas obligaciones constituyan un Endeudamiento; y

(vii) Endeudamiento que sea incurrido por la Emisora con el objeto de cancelar y/o refinanciar cualquier
Endeudamiento, incluyendo cualquier Endeudamiento adicional incurrido para pagar costos de cancelacién de
capital, intereses devengados y honorarios y gastos relativos al Endeudamiento que se cancela y/o refinancia.

El Endeudamiento previsto bajo los acépites (i), (ii), (iii) y (iv) en forma conjunta no podra superar—en—ferma
conjunta la suma de ddlares estadounidenses ciento cincuenta y cinco millones (U.S. $155.000.000), dejandose
expresa constancia que, a los fines del calculo de la deuda emitida en circulacion se tendra en cuenta
exclusivamente el monto originalmente emitido, no computandose las eventuales capitalizaciones de intereses que
la Emisora estuviera facultada a hacer en virtud de los respectivos documentos que instrumenten los distintos
endeudamientos.

En el caso de que exista algun Endeudamiento que encuadre en mas de uno de los supuestos abarcados en esta
definicién, la Emisora, a su sélo criterio, podra clasificar o reclasificar dicho Endeudamiento dentro de cualquier
supuesto que resulte aplicable.

“Equipos del Proyecto” significa dos turbinas de gas Siemens SGT-800 de 54 MW, una turbina de vapor Siemens
SST-300 de 25 MW, una turbina de vapor marca Siemens, modelo SST-300, con una potencia nominal de 23.300 kw,
junto_con su generador y dos calderas de recuperaciéon VOGT HRSG de 100 Tn/h, junto con la totalidad de sus
componentes y accesorios, y los transformadores y torres de enfriamiento que sean instalados para el Proyecto.

“Entidad Gubernamental” significa un organismo o entidad publica constituida o a ser constituida en el dmbito de
los estados nacionales, provinciales o municipales o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, o cualquiera otra
entidad juridica existente en el presente o a crearse en el futuro que en la actualidad o en el futuro sea de
propiedad o se encuentre bajo el control directo o indirecto de un organismo o entidad publicos.

1

‘Evento de Liguidez” significa que, como resultado de una modificacién en la remuneracién bajo el Contrato de
Abastecimiento del Proyecto, se cumplan las siguientes condiciones (i) durante un afio calendario el promedio del

precio liquidado y pagado por CAMMESA bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto supere la suma mensual

de USS$3.293.620 (el “Precio Base”); v (ii) el Margen Operativo de la Central de dicho afio calendario sea al menos

dos veces mayor al Margen Operativo del Proyecto correspondiente al aiio calendario anterior. Una vez que ocurra

el evento antes descripto, se considerard gue subsiste el Evento de Liguidez hasta tanto durante un trimestre
calendario (i) el promedio del precio a ser liqguidado agado por CAMMESA bajo el Contrato de Abastecimiento

sea inferior a la suma mensual del Precio Base; o bien (ii) el Margen Operativo del Proyecto durante un trimestre

calendario, sea inferior al 50% (cincuenta por ciento) del promedio trimestral del Margen Operativo del Proyecto

del afio calendario anterior.

“Expropiacion” significa, con respecto a la Emisora, cualquier circunstancia o evento, o serie de circunstancias o
eventos como consecuencia de los cuales, todos o parte de los Activos en Garantia o los Derechos Cedidos (o de los
contratos o acuerdos de los que surgen los Derechos Cedidos) sea expropiados, nacionalizados, confiscados,
decomisados, comprados de forma compulsiva o de alguna otra forma expropiados por cualquier Autoridad
Gubernamental, en concepto de expropiacién o de cualquier otro modo.

“Fecha de Entrada en Vigencia” significa la fecha de entrada en vigencia de las Modificaciones Propuestas, gue
tendra lugar en la fecha de publicacién de este Suplemento.

“Fecha de Reanudacién de Pagos de Capital de la Clase Ill” significa el 28 de abril de 2031.



“Financiamiento LDC” significa un financiamiento a ser otorgado por LDC a GELI en la forma de un adelanto

comercial, préstamo o de cualquier otra forma (incluyendo en la forma de uno o mas desembolsos y/o uno o mas
adelantos a ser efectuados a cuenta del vapor a ser suministrado por GELI a LDC bajo los términos del Contrato de
Abastecimiento de Vapor y Energia Eléctrica).

“Gravamen” significa, respecto de cualquier activo: (i) cualquier hipoteca, fideicomiso de garantia, escritura de
garantia de deuda, gravamen (legal o de otro tipo), prenda, pignoracion, privilegio, restriccion, cesion en garantia,
carga o derecho real de garantia sobre dicho activo; (ii) el interés de un proveedor o locador bajo un contrato de
venta condicional, leasing financiero o retencion de titulo (o cualquier arrendamiento financiero que posea
sustancialmente el mismo efecto econémico que cualquiera de las figuras anteriores) en relacién con dicho activo; y
(iii) en el caso de participaciones de capital o titulos de deuda, cualquier opcién de compra, derecho de compra o
derecho similar de un tercero respecto de dichas participaciones de capital o titulos de deuda.

“Gravamenes Permitidos” significa, respecto de cualquier activo: (i) gravamenes fijados por la ley por impuestos aun
no vencidos o que estuvieran siendo controvertidos de buena fe por los procedimientos adecuados y para los que la
Emisora hubieran constituido las reservas adecuadas de conformidad con los PCGA Argentinos aplicables, aplicados
en forma consistente, (ii) gravamenes de transportistas, depositarios, proveedores, técnicos, locadores,
vendedores, cargas sociales y otros similares fijados por ley, originados en el curso habitual de los negocios y en
garantia de obligaciones que no estuvieran vencidas en mas de treinta dias o que estuvieran siendo controvertidas
de buena fe por los procedimientos adecuados y para las que la Emisora hubieran constituido reservas adecuadas
de conformidad con los PCGA Argentinos aplicables, aplicados en forma consistente; (iii) prendas y depdsitos
efectuados en el curso habitual de los negocios en cumplimiento de las leyes o reglamentaciones sobre
indemnizaciones por accidentes de trabajo, seguro por invalidez o de desempleo, jubilaciones y pensiones y otras
leyes o reglamentaciones respecto de cargas sociales, (iv) gravamenes en efectivo en garantia del cumplimiento de
cauciones, contratos comerciales, alquileres, obligaciones originadas de puro derecho, avales y fianzas, garantias de
cumplimiento y de retorno de dinero, licitaciones y demds obligaciones de igual naturaleza, en cada caso, en el
curso habitual de los negocios; (v) gravamenes originados en sentencias que no constituyan un Evento de
Incumplimiento bajo el presente; (vi) irregularidades menores en el titulo de dominio de inmuebles que no
garanticen obligaciones monetarias y que no interfieran sustancialmente con la ocupacion, uso o goce de la Emisora
de cualquiera de sus bienes o activos; (vii) servidumbres, derechos de zonificacion, derechos de paso y gravdmenes
similares sobre inmuebles fijados por ley u originados en el curso habitual de los negocios que no garanticen
obligaciones monetarias y no afecten sustancialmente el valor de los bienes afectados o interfieran con el curso
habitual de los negocios de la Emisora; (viii) gravdamenes que aseguren el precio de bienes o activos que sean
adquiridos, construidos o creados por la Emisora pero Unicamente si (a) dicho gravamen garantiza Unicamente
montos de capital no superiores al costo de dicha adquisicion, construccidn o creacidn) obtenidos con el objeto de
dicha adquisicién, construccidn o creacién, junto con los costos, gastos, intereses y comisiones que se incurran al
respecto, y (b) dicho gravamen estuviera confinado Unicamente a los bienes adquiridos, construidos o creados, y/o
a los créditos y cuentas por cobrar producidos por la operacion de dichos bienes; (ix) gravamenes constituidos en
garantia de nueva deuda financiera incurrida por la Emisora, cuyo destino de fondos sean proyectos que impliquen
expandir la capacidad instalada y/o inversiones en activos fijos de la Emisora y en la medida que dichos gravamenes
garanticen obligaciones, junto con los costos, gastos, intereses y comisiones que se incurran al respecto, y sélo
aseguren obligaciones derivadas de dichas operaciones; (x) gravdamenes en virtud de operaciones de leasing o
similares o por alquileres bajo contratos de locacidn que requieran ser capitalizados de conformidad con las normas
contables profesionales aplicables, incurridos en el curso ordinario de los negocios; (xi) cualquier otro gravamen
existente a la Fecha de Emision y Liquidacion_Original | y Ill otorgado por la Emisora y debidamente registrado y
contabilizado de conformidad con los PCGA Argentinos, junto con sus futuras modificaciones, en virtud de la
refinanciacién, reprogramacion o restructuracion de la deuda garantizada por dicho gravamen; (xii) gravdmenes
constituidos en virtud de los Documentos de la Garantia; (xiii) gravamenes que garanticen el precio de compra de
bienes; (xiv) gravamenes constituidos en garantia de Endeudamiento incurrido por la Emisora para precancelar
Obligaciones Negociables; (xv) gravamenes en segundo grado de privilegio sobre los activos otorgados en garantia
en virtud de los Documentos de la Garantia en garantia de Endeudamiento incurrido por la Emisora exclusivamente
para cancelar en su totalidad las Obligaciones Negociables; (xvi) exclusivamente a partir de la Fecha de Finalizacion
del Proyecto, gravamenes constituidos en garantia del cumplimiento de Endeudamiento incurrido por la Emisora
por un monto de hasta U.S. $10.000.000; (xvi) durante el periodo comprendido entre la Fecha de Emision y
Liquidacion_Original 1 y Ill y la Fecha de Finalizacién del Proyecto, gravdmenes en igual grado de privilegio sobre los




activos otorgados en garantia en virtud de los Documentos de la Garantia constituidos en garantia de las
obligaciones de pago bajo el Financiamiento Elegible de Terceros, y sujeto a lo establecido en “Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables — Afectacion de Fondos en caso de obtencion de Financiamiento
Elegible de Terceros”;y (xvi) cualquier renovacion o reemplazo de los gravamenes precedentemente enunciados.

“Grupo Albanesi” significa el grupo econdmico conformado por la Emisora. Para mas informacién ver “Estructura
de la Emisora, Accionistas Principales y Partes Relacionadas — Grupo Albanesi” del Prospecto.

“Ingeniero Independiente” significa Rubén Eloy Villafafie.

“Ingresos Netos del Evento de Liquidez” significa el 50% (cincuenta por ciento) del monto de los Derechos de Cobro
efectivamente recibidos por la Emisora (o por el Fideicomiso de Garantia y Pago, en caso de corresponder) durante
un mes calendario, en exceso del pago del siguiente servicio de capital e intereses y una vez cubierta la Cuenta de

Reserval.

“Ingresos Netos en Efectivo” significa (a) con respecto a un Caso de Siniestro, el excedente, si lo hubiera, de (i) los
ingresos por indemnizaciones de seguros recibidos por la Emisora con relacion a dicho Caso de Siniestro sobre (ii)
los costos y gastos razonables y ordinarios efectivamente incurridos por la Emisora relacionados con el siniestro
(incluyendo, sin limitacion, cualquier gasto o adelanto incurrida por la Emisora en relaciéon con dicho siniestro,
previo a recibir la indemnizacién por parte de la aseguradora, mientras se cuente con un informe del Ingeniero
Independiente respecto de su razonabilidad) y los impuestos pagados o que razonablemente se estime deban
pagarse por la Emisora como resultado de lo anterior; (b) con respecto a una Expropiacion, el excedente, si lo
hubiera de (i) la Indemnizacién por Expropiacion recibida por la Emisora con relacion a dicha Expropiacion, sobre (ii)
los costos y gastos razonables y ordinarios efectivamente incurridos por la Emisora relacionados con este hecho
(incluidos los costos o gastos relacionados con el cobro, ejecucidn, negociacidn, administracion, ajuste o acuerdo de
cualquier reclamo de la Emisora con relacion a la Expropiacion) y los impuestos pagados o que razonablemente se
estime deban pagarse por la Emisora como resultado de lo anterior; (c) con respecto a una Venta de Activos, el
excedente, si lo hubiera de: (i) el monto total de ingresos en efectivo recibidos por la Emisora con relacion a dicha
Venta de Activos (incluidos los ingresos en efectivo recibidos como pagos diferidos documentados o por la venta o
disposicidon de una contraprestacion no liquida, o de alguna otra forma, Unicamente en la medida y en el momento
en que se reciban), sobre (ii) los costos y gastos razonables y ordinarios efectivamente incurridos por la Emisora
relacionados con este hecho y los impuestos pagados o que razonablemente se estime deban pagarse por la
Emisora como resultado de lo anterior; y (d) con respecto a cualquier Caso de Pago o Terminacion de los
Documentos del Proyecto, el exceso, si lo hubiera de: (i) los Pagos de los Documentos del Proyecto recibidos por
dicha Persona con relacion a dicho Caso de Pago o Terminacidén de los Documentos del Proyecto, sobre (ii) los
costos y gastos razonables y ordinarios efectivamente incurridos por dicha Persona relacionados con este hecho
(incluidos los costos o gastos relacionados con el cobro, ejecucidn, negociacidn, administracion, ajuste o acuerdo de
cualquier reclamo de dicha Persona con relacidn a la terminacion) y los impuestos pagados o que razonablemente
se estime deban pagarse por dicha Persona como resultado de lo anterior.

“Inversiones” significa, con respecto a cualquier Persona, sin duplicacién, el otorgamiento, ya sea en forma directa o
indirecta, de cualquier préstamo, anticipo o cualquier otro tipo de crédito o financiamiento (incluyendo, sin
limitacidn, a través del otorgamiento de una garantia o la asuncidn de cualquier otra obligacion contingente), la
realizacién, en forma directa o indirecta, de cualquier aporte de capital (ya sea en efectivo o en especie, mediante la
transferencia de cualquier bien o activo a un tercero o el pago de bienes o servicios por cuenta de o utilizados por
terceros, o de cualquier otro modo), o cualquier compra o adquisicion de participaciones en el capital social, bonos,
titulos de deuda, obligaciones negociables, debentures u otros titulos valores o instrumentos de deuda emitidos por
cualquier otra Persona, excluyendo las cuentas comerciales a cobrar en el curso ordinario de los negocios cuyas
condiciones crediticias fueran las generalmente ofrecidas a los clientes de dicha Persona.

“Inversiones Permitidas” significa:

(i) #otorgamiento de créditos comerciales y similares en el giro ordinario de los negocios;

(ii) #-Inversiones en caja y equivalentes de caja realizadas en el curso ordinario de los negocios;

(iii) #i—toda Inversidn existente, o realizada en virtud de acuerdos escritos existentes a la Fecha de Emisién y
Liquidacion_Original | y 1ll respecto de las ONs | y lIl, y a la Fecha de Emisidn y Liquidacién IV respecto de las
Obligaciones Negociables Clase IV, y cualquier ampliacién, modificacién o renovacién de dichas Inversiones
(pero sin considerar las inversiones que impliquen adelantos adicionales, contribuciones u otras inversiones




de dinero en efectivo o bienes u otros aumentos de dichas inversiones (a menos que se haya firmado un
compromiso vinculante en la Fecha de Emision y Liquidacion Qriginal I v Il o con anterioridad a ella), siempre
que no se realicen como consecuencia de la acumulacidon o acrecion de intereses o descuento de emision
original o pago en especie conforme a los términos de dicha Inversion a la Fecha de Emisién y Liquidacion

Original | v Ill respecto de las ONs | y lll y a la Fecha de Emisién y Liguidacidn IV respecto de las Obligaciones

Negociables Clase IV);
(iv) #wbienes recibidos en relacion con la quiebra o concurso de, o en relacién con la conciliacién de cuentas en

mora y disputas con o sentencias contra, clientes y proveedores, en cada caso en el curso ordinario de los
negocios, o Inversiones adquiridas por la Emisora como resultado de la ejecucién por la Emisora de cualquier
Inversion garantizada u otra transferencia de titulo respecto de cualquier Inversién garantizada en mora;

v—acuerdos de cobertura (hedging agreements) permitidos bajo estos términos y condiciones (incluyendo,
sin limitacion, “llamados a reponer garantias” (margin calls) bajo tales acuerdos) u otras inversiones de
administracion de fondos en efectivo o valores liquidos o titulos en cartera prendados en garantia conforme a
aquellos acuerdos;

=

(vi) wii—adelantos realizados en forma de cancelacién anticipada de gastos, en la medida en que tales gastos sea
pagos de conformidad con practicas comerciales usuales;

viii-Inversiones obligatorias requeridas por cualquier Autoridad Gubernamental; y

i—las Obligaciones Negociables eventualmente rescatadas o recompradas conforme lo previsto en este
Suplemento;

*—inversiones en instrumentos de deuda con oferta publica locales o del exterior, en la medida en que el
deudor (que podré incluir a la Emisora y/o a cualquiera de las sociedades pertenecientes al Grupo Albanesi en
la medida que la inversidn no supere en ningin momento el 5% de los fondos disponibles en las Cuentas
Fiduciarias y las inversiones en cartera en cualquiera de dichas sociedades) relina como minimo la calificacion
BBB+ por parte de un agente de calificacion de riesgo;;

xi-Inversiones consistentes en la compra y adquisicién de bienes de cambio, provisiones, materiales y
equipos o adquisicién de derechos contractuales, licencias o alquileres de derechos de propiedad intelectual,
en cada caso, en el curso ordinario de los negocios;

xi-remuneraciones, viaticos y otros préstamos o anticipos otorgados a directores, funcionarios y
empleados, o garantias dadas en respaldo de obligaciones de directores, funcionarios y empleados, en cada
caso en el curso habitual de los negocios
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“Inversion Restringida” significa cualquier inversién que no sea una Inversién Permitida.

“Ley de Prenda con Registro” significa el Decreto-Ley N°15.348/46.

“Margen Operativo del Proyecto” significa, durante un determinado periodo, la diferencia positiva que resulte de
restar, a los ingresos generados por el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, los costos operativos de
generacion, operacion y mantenimiento del Proyecto, medidos y reconocidos conforme a los PCGA Argentinos. A
tales efectos: (i) se consideraran como ingresos generados por el Contrato de Abastecimiento del Proyecto a todos
aquellos montos efectivamente percibidos por Emisora (o por el Fideicomiso de Garantia, en caso de corresponder)
en virtud de la venta de energia eléctrica conforme a los términos y condiciones establecidos en el respectivo
Contrato de Abastecimiento del Proyecto; v (ii) se consideraran como costos operativos de generacién, operacidn
mantenimiento todos aguellos gastos incurridos por la Emisora que sean necesarios para la produccidn de energia
asi como los asociados a la operacién y el mantenimiento del Proyecto, tales como costos de gas, mano de obra,
insumos, servicios de mantenimiento y demds gastos (sean estos recurrentes o no) directamente vinculados a la
operacién del Proyecto, siempre que dichos costos sean medidos y reconocidos de conformidad con los PCGA
Argentinos.

“Modificaciones Propuestas” significa las modificaciones propuestas a las Obligaciones Negociables por el prospecto
de solicitud de consentimiento de fecha 28 de julio de 2025.

“Obligaciones Contingentes” significa, respecto de cualquier persona, cualquier obligacion de dicha persona en
garantia o que efectivamente garantiza cualquier Endeudamiento, alquiler, dividendos u otras obligaciones (una
“obligacién principal”) de otra persona de cualquier forma, ya sea directa o indirectamente, incluidas, entre otras,
avales y cualquier obligacidon de dicha persona, contingentes o no, (a) para comprar dicha obligacion principal o
cualquier bien que constituya su garantia directa o indirecta, (b) para anticipar o proveer fondos (i) para la compra o




pago de dicha obligaciéon principal o (ii) para mantener capital de trabajo o capital accionario del obligado principal
o para de cualquier otra forma mantener el patrimonio neto o la solvencia del obligado principal, (c) para comprar
bienes, titulos valores y servicios principalmente con el objeto de asegurar al titular de dicha obligaciéon principal la
capacidad del obligado principal de efectuar el pago de dicha obligacién principal o (d) para de cualquier otra forma
asegurar o mantener indemne al titular de dicha obligacién principal contra leyes al respecto, pero excluyendo —en
todos los casos- aquéllas obligaciones incurridas o depdsitos efectuados en el curso habitual de los negocios de la
Emisora, incluyendo sin limitacién la constitucion de garantias de mantenimiento de oferta, garantia de anticipo,
cumplimiento de contrato, fondo de reparo, independientemente de que las mismas sean o no constituidas
mediante pdlizas de caucidn, asi como el ejercicio del derecho de retencién y en cada caso, no incurridos o creados
en relaciéon con el préstamo de dinero sino para garantizar el cumplimiento de ofertas, licitaciones, contratos
comerciales, alquileres, obligaciones legales, seguros de caucion, costas de apelacion, garantias de cumplimiento,
de pago anticipado, contratos de compra, construccidn o ventas y otras obligaciones de naturaleza similar
incurridas en el curso habitual de los negocios. El monto de cualquier Obligacion Contingente sera considerado un
monto igual al monto estipulado o a ser determinado de la obligacion principal respecto de la cual se incurre dicha
Obligacion Contingente o, de no estar estipulado o poder ser determinado, la responsabilidad razonablemente
prevista maxima al respecto, determinada por el obligado contingente de buena fe.

“Obligaciones de Cobertura” de una persona significa las obligaciones de pago de dicha persona de acuerdo con (i)
cualquier contrato de divisas a término, contrato de pase con relacion a divisas u otros contratos o acuerdos
similares destinados a cubrir el riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio; o (ii) un contrato de proteccién de
tasa de interés, contrato de futuro de tasas de interés, contrato de opcidn de tasas de interés, contrato de pase de
tasa de interés, acuerdos de tasa maxima, tasa maxima y minima, contrato de cobertura de tasas de interés,
contrato de opcion o de futuro u otro acuerdo o contrato similar destinado a brindar proteccién contra
fluctuaciones en las tasas de interés.

“Obligaciones Negociables de Proyecto Garantizadas” significa, en igualdad de condiciones entre todas ellas, (i) las
Obligaciones Negociables, (ii) las obligaciones negociables clase XV y XVI emitidas por GEMSA v (iii) las obligaciones
negociables clase XVII, XVIII, y XIX emitidas por GEMSA, en cada caso, asumiendo gue las modificaciones propuestas
bajo las solicitudes de consentimiento de fecha 28 de julio de 2025 dirigida a las respectivas clases de obligaciones
negociables se tornaran efectivas respecto de las mencionadas obligaciones negociables por haberse alcanzado las
mayorias requeridas a tales efectos.

“Participacién Proporcional” significa, respecto del Tercero Acreedor y de los Tenedores de las Obligaciones
Negociables, en la fecha que resulte aplicable, el porcentaje que represente el capital del principal adeudado por la
Sociedad al Tercero Acreedor y el capital del principal adeudado por la Sociedad a los Tenedores de las Obligaciones
Negociables respecto del capital total del principal adeudado por la Sociedad al Tercero Acreedor y del capital total
del principal adeudado por la Sociedad a los Tenedores de las Obligaciones Negociables, a ser determinado por el
Agente de Calculo.

“PCGA Argentinos” significa los principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica Argentina.

“Persona” significa cualquier persona humana, sociedad andnima, sociedad de responsabilidad limitada,
fideicomiso, joint-venture, asociacién, empresa, sociedad de personas, Entidad Gubernamental o cualquier otra
entidad u organizacion.

“Permisos del Proyecto” significa las licencias, concesiones, franquicias, certificados, permisos, consentimientos,
decretos, aprobaciones, publicas, regulatorias o gubernamentales, las servidumbres, servidumbres de paso y otros
derechos similares sobre el uso de la propiedad inmueble, y otras autorizaciones requeridas, oportunamente,
conforme a la legislacién aplicable para que la Emisora celebra, entregue y cumpla con sus respectivas obligaciones
en virtud de los Documentos del Proyecto de los que es parte, e implemente, construya y opere el Proyecto.

“Pélizas de Caucidn Elegible” significan las pdlizas de caucién a ser emitidas por una Aseguradora Permitida y
contratadas por las contrapartes de la Emisora bajo los Contratos Principales del Proyecto, que garantizaran el
cumplimiento por parte de dichas contrapartes de sus obligaciones bajo los Contratos Principales del Proyecto, y
que deberdn ser endosadas a favor del Fiduciario en beneficio de los beneficiarios del Fideicomiso de Garantia y
Pago, de conformidad con los términos y condiciones previstos en dicho Fideicomiso de Garantia y Pago.

“Pdlizas de Seguros” significa el seguro instrumentadesinstrumentado mediante la Pdliza Piloto N° 27 otorgada por
Starr Indemnity & Liability Company Sucursal Argentina de Seguros y las siguientes pdlizas de los coaseguros
(conforme fueran prorrogadas, reemplazadas, enmendadas o complementadas): Pdliza N° 26-15774 (Zurich
Argentina Compafiia de Seguros S.A.), Pdliza N° 23378 (Opcion Seguros S.A.), Pdliza N° 2594 (AIG Seguros
Argentina), Péliza N° 479931 (Federacion Patronal Seguros S.A.).



“Procedimiento de Desembolso” significa el procedimiento establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantiay
Pago en virtud del cual, el Fiduciario aplicara los fondos disponibles en la Cuenta de Construccién_(previo paso por la
Cuenta de Reserva en Ddlares y liquidacién en el caso de las Obligaciones Negociables Clase V), a efectos de ser
aplicados para realizar pagos de los costos incurridos en el desarrollo, el disefio, la ingenieria, el equipamiento, la
adquisicidon de equipos, la construccidn, el mantenimiento y la puesta en marcha del Proyecto y aquellos costos
relacionados con el Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto_y a los Contratos Principales del Proyecto
(tal como se encuentra definido en los Suplementos Originales) (los “Costos de Construcciédn”), los cuales seran
determinados e informados por el Fiduciante al Fiduciario y aprobados por el Ingeniero Independiente en cada
requerimiento para fondos de construccién. Dichos pagos de Costos de Construccidn serdn realizados de manera
directa por el Fiduciario al acreedor de los Costos de Construccion de que se trate desde la Cuenta de Construccion,
con las salvedades previstas en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago.

“Venta de Activos” significa cualquier venta, cesidn, transmision, transferencia, alquiler u otra forma de disposicion
(inclusive por via de fusion por absorcion, consolidacion u operacién de venta con alquiler reciproco), respecto de
cualquier Bien o activo principal relacionado con el Proyecto, incluyendo sin limitacidon los Activos en Garantia-



ANEXO I

Secciones “Resumen de la Oferta de las Obligaciones Negociables, “Cronograma
de Pagos”y “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables”
correspondientes a la Clase IV modificados y reordenados, con marcas contra las
redacciones anteriores (en rojo y tachado se sefialan las eliminaciones, en azul los
agregados, y en verde los cambios de lugar).



RESUMEN DE LA OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
Resumen-delos(a) Términos y Condiciones Comunes de las Obligaciones Negociables

A continuacidn, se detallan los—prineipales términos y condiciones espeeificescomunes de las Obligaciones
Negociables. Esta seccion deberd ser leida junto con los términos y condiciones adicionales descriptos mds adelante
en los capitulos “(b) Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase 1I”, “(c) Términos

Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase Ill”, y “(d) Términos y Condiciones Particulares de las

Obligaciones Negociables Clase IV”, todo lo cual complementa los términos y condiciones generales que se detallan
en “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” de esta Enmienda.

Emisora: Generacidn Litoral S.A. (“GLSA”, “GELI”, la “Sociedad”, la “Emisora” o la “Compaiiia”
indistintamente).
Descripcién: Obligaciones negociables simples no convertibles en acciones y garantizadas.

Sujeto a lo gue se describe a continuacidn en el item “—Garantias” y en la seccion “Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables—Garantias” del presente Suplemento, las

Obligaciones Negociables estardn garantizadas, en los términos del articulo 3 de la Ley N°
23.576 vy sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), por (i) un Fideicomiso de

Garantia y Pago, (ii) prendas fijas con registro sobre los Activos en Garantia, v (iii) una Prenda
de Acciones de la Emisora. Asimismo, las Obligaciones Negociables: (i) contaran con el
beneficio del Seguro de Caucién y (ii) una vez perfeccionada, estaran garantizadas por la

Nueva Prenda de Acciones de la Emisora.

Destino _de los Verla seccion “Destino de los Fondos” de los Suplementos Originales.

Fondos:

Garantias: Los tenedores de las Obligaciones Negociables serdn beneficiarios de las Garantias que se
describe _en detalle _en la seccion “Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables—Garantias” y que a continuacidn se sintetiza. Los términos no definidos en el
presente apartado tienen el significado a ellos asignado en el titulo “Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables”.

Hasta la cancelacién de las Obligaciones Negociables:

El Fideicomiso de Garantia y Pago.
Las Prendas Fijas con Registro.

Exclusivamente hasta la Fecha de Finalizacion del Proyecto:
La Prenda de Acciones de la Emisora.

El Seguro de Caucidn.

Adicionalmente, una vez perfeccionada, y hasta la Fecha de Reanudacion de Pagos de

Capital de la Clase lll, las Obligaciones Negociables también estardn garantizadas por la
Nueva Prenda de Acciones de la Emisora.

Para _mayor informacién véase la seccion “Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables—Garantias”.

Fecha de El Proyecto finalizard en la fecha en que sean satisfechas las siguientes condiciones (la

Finalizacion del “Fecha de Finalizacién del Proyecto”):

Proyecto:

(i) la_recepcidn satisfactoria de los Equipos del Proyecto a ser adquiridos

bajo el Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto;

evidencia que las obligaciones sustanciales de pago de la Emisora bajo
los Contratos Principales del Proyectoy el Contrato de Transferencia
de los Equipos del Proyecto hayan sido cumplidas;

la obtencién y vigencia de todos los Permisos del Proyecto;

evidencia de la autorizacidn vigente emitida por CAMMESA en relacién
con el inicio de las operaciones comerciales del Proyecto (el “Inicio de

|n .

Operacion Comercia

E

EE



Cuenta de Reserva:

Cuenta de Reserva
en Délares:

E

evidencia _de que el cierre de ciclo de cogeneracién de la Central
Térmica de Cogeneracion Arroyo Seco ese encuentre operativo;

evidencia de que la Central Térmica de Cogeneracién Arroyo Seco haya
mantenido disponibilidad de al menos un promedio del ochenta por
ciento (80%) de la capacidad de generacidn resultante del Proyecto
por un plazo de treinta (30) dias consecutivos;

(vii) certificacidn del Ingeniero Independiente acerca del cumplimiento de

i), (ii), (iii), (iv), (v) y (vi) anteriores;
iii que no haya ocurrido vy subsista un Evento de Incumplimiento.

E

<

La fecha mdxima prevista para que tenga lugar la Fecha de Finalizacién del Proyecto segin
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables serd el 30 de septiembre de
2025. Para mayor informacién sobre el Proyecto véase la seccién “Descripcion del
Proyecto” del presente Suplemento.

El Fideicomiso de Garantia y Pago contard con una Cuenta de Reserva en Pesos, que deberd
estar fondeada en todo momento con un monto en Pesos equivalente al servicio de capital
e intereses de las Obligaciones Negociables gue vence en la proxima Fecha de Pago de
Intereses (el “Monto de Reserva Requerido”), entendiéndose que respecto de los pagos de
capital, se computara exclusivamente el monto de capital que sea pagadero en dicha Fecha
de Pago de Intereses de acuerdo al Cronograma de Pagos de este Suplemento. Para el
calculo de la porcidn del Monto de Reserva Requerido correspondiente a los Délares
requeridos para cubrir el servicio de capital e intereses de las Obligaciones Negociables
Clase 1V, en caso de resultar aplicable por existir un vencimiento en la préxima Fecha de
Pago de Intereses, (i) se considerara el tipo de cambio establecido en la Comunicacién “A”
3500 del BCRA vy (ii) se deducird un monto equivalente a los Délares existentes en la Cuenta
de Reserva en Doélares, convertidos a Pesos al tipo de cambio establecido en la
Comunicacion “A” 3500 del BCRA. En caso que en cualguier momento los fondos
depositados en la Cuenta de Reserva no fueran suficientes para cubrir el Monto de Reserva
Requerido, el Fiduciario podra utilizar el poder irrevocable previsto en la Cesién Fiduciaria
con Fines de Garantia y Pago para transferir los fondos necesarios que se encuentren
disponibles en la Cuenta de Garantia a la Cuenta de Reserva a fin de recomponer el Monto
de Reserva Requerido, sin necesidad de instruccién alguna por parte de los Tenedores, a la
vez de recurrir a cualesquiera otros Fondos Disponibles a los fines de recomponer dicho
monto. Los fondos afectados a la Cuenta de Reserva garantizardn Unica y exclusivamente
pagos bajo las Obligaciones Negociables (incluyendo, en caso de haber sido emitidas, las
Obligaciones Negociables Adicionales).

Para mayor informacién sobre la Cuenta de Reserva por favor, ver “—Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables—Fideicomiso de Garantia y Pago—Descripcion
de las Cuentas Fiduciarias— Cuenta de Reserva” del presente Suplemento.

El Fideicomiso de Garantia y Pago mantendra una Cuenta de Reserva en Délares, en la cual
fue acreditado el producido de la colocacién de las Obligaciones Negociables Clase IV
previo a su liquidacién, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso de
Garantia y Pago. Asimismo, la Cuenta de Reserva en Délares contard con el producido de
las inversiones transitorias permitidas en la seccién “Destino de Fondos” de los
Suplementos Originales, con los Ddlares adquiridos en el mercado libre de cambios por el
Fiduciario de conformidad con la normativa cambiaria aplicable para el pago de los
servicios de capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables Clase |V, y, en caso de
existir fondos provenientes del Seguro de Caucidn, de los Derechos Cedidos o de cualquier
otro fondo recibido en Délares, cualquiera fuera su causa, también con dichos fondos. Los
fondos afectados a la Cuenta de Reserva en Délares garantizardn Unica y exclusivamente
pagos bajo las Obligaciones Negociables.

Para mayor informacién sobre la Cuenta de Reserva en Délares, por favor, ver “—Términos
y___Condiciones _de las Obligaciones _Negociables—Fideicomiso _de _Garantia _y
Pago—Descripcion de las Cuentas Fiduciarias— Cuenta de Reserva en Ddlares del presente
Suplemento”



Cuenta de
Garantia:

Rescate por
Razones

Impositivas:

Recompras:

Fecha de
Amortizacion:

Tasa de Interés

Moratoria:

Agente de la

La Emisora mantendra una cuenta abierta en Banco de Servicios y Transacciones S.A. en la
cual se acreditaran los pagos bajo los Derechos de Cobro CAMMESA en exceso del Monto
de Transferencia y la totalidad de los Derechos de Cobro LDC, respecto de la cual (i) GELI

cederd fiduciariamente en garantia la titularidad de los fondos alli depositados a favor del
Fiduciario ii) otorgard poder irrevocable bancario amplio al Fiduciario para que ante la
inaccion de la Sociedad luego de haberle sido requerido de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago o ante un evento expreso que asi lo
autorice, de conformidad con el Contrato Fideicomiso de Garantia y Pago, (a) suscriba y
otorgue todos los instrumentos necesarios a fin de perfeccionar una prenda sobre la
Cuenta en Garantia, (b) ejecute cualquier acto para asegurar roteger la validez de la
prenda de la Cuenta en Garantia y (c) opere dicha cuenta ante el acaecimiento de un

Evento de Incumplimiento, incluyendo sin limitacién para disponer de los fondos alli
acreditados o a acreditarse.

La Emisora podrd rescatar las Obligaciones Negociables en su totalidad, pero no
parcialmente, en caso que la Emisora se encuentre, o vaya a encontrarse, obligada a
abonar cualquier monto adicional bajo la seccién “De la Oferta, el Listado la
Negociacion—Términos _y _Condiciones de las Obligaciones Negociables—Montos
Adicionales” del Prospecto, en los términos y condiciones descriptos en la seccidon “De la
Oferta, el Listado la_Negociacion—Términos Condiciones de las Obligaciones

Negociables—Rescate por Razones Impositivas” del Prospecto.

La Emisora podra recomprar Obligaciones Negociables en el mercado. En caso que la
Emisora lleve a cabo una recompra de las Obligaciones Negociables, deberd informar la
misma inmediatamente a través de la publicacién de un hecho relevante que se publicard
en el Boletin Diario de la BCBA (publicado por cuenta y orden de BYMA), en el sitio web del
MAE vy en el sitio web de la CNV a través de la AIF. Asimismo, si luego de la recompra
hubiere una Fecha de Pago de Intereses vy las Obligaciones Negociables recompradas aun se
encontraren en poder de la Emisora por no haberse cancelado las mismas, la Emisora
deberd informar a Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores” o “CVSA”), mediante un aviso de
exclusién de pago, esta situacién a los fines de que CVSA proceda a excluir del pago de
intereses a dichas Obligaciones Negociables recompradas en poder de la Emisora, con
copia al Fiduciario y al Agente de la Garantia. El procedimiento de determinacién del precio
y los términos y condiciones de la recompra de las Obligaciones Negociables seran
acordados individualmente con el tenedor de dichas Obligaciones Negociables que
corresponda. Para determinar mayorias respecto de si los tenedores representativos del
capital requerido de Obligaciones Negociables correspondiente en circulacion han
formulado o no una solicitud, demanda, autorizacién, instruccién, notificacion
consentimiento o dispensa en los términos del Prospecto y de este Suplemento, las
Obligaciones Negociables correspondientes que mantengan la Emisora y las sociedades
controladas no se computardn y se consideraran fuera de circulacién.

Significa _una fecha de amortizacién de capital de cualquier clase de Obligaciones
Negociables, de acuerdo con el Cronograma de Pagos correspondiente.

La Emisora debera abonar, en forma adicional a los intereses compensatorios, intereses
moratorios equivalentes al 50% de la Tasa de Interés sobre la totalidad de las sumas

impagas y en mora, cualquiera fuere su naturaleza y/o concepto desde la fecha en que
tales sumas impagas debieron haber sido abonadas conforme los plazos, términos y
condiciones de este Suplemento y hasta la fecha en que se abonaren, integra vy
efectivamente, tales sumas impagas, estableciéndose, sin embargo, gue no se devengaran
intereses moratorios respecto de las sumas impagas de cualquier cuota de amortizacién
posterior a la Fecha de Finalizacién del Proyecto hasta que hayan transcurrido veinte (20)
Dias Habiles de la Fecha de Amortizacidn correspondiente.

Asimismo, no se devengardn intereses moratorios cuando la demora no sea imputable a la
Emisora, en la medida que la Emisora o el Fiduciario hayan puesto a disposicién de CVSA,
en su caracter de depositaria del certificado global correspondiente a las Obligaciones
Negociables, los fondos en cuestion con la anticipacidn necesaria indicada por Caja de
Valores con el objeto de gue los fondos sean puestos a disposicion de los tenedores de
Obligaciones Negociables en la correspondiente fecha de pago.

Banco de Servicios y Transacciones S.A.



Garantia:

Fiduciario del
Fideicomiso de
Garantia y Pago:

Ingeniero
Independiente:

Pagos:

Forma /Registro:

Ley aplicable:

Jurisdiccion:

Accién ejecutiva:

Prescripcidn:

Agente de Calculo:

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Rubén Eloy Villafafie.

Todos los pagos de intereses y amortizaciones de las Obligaciones Negociables serdn
efectuados por la Emisora o el Fiduciario mediante transferencia de los importes
correspondientes a CVSA para su acreditacidn en las respectivas cuentas de los tenedores
de las Obligaciones Negociables (los “Tenedores”) con derecho a cobro en la Fecha de
Pago. El Fiduciario cumplird con la obligacidn de pago mediante la transferencia de los
fondos gue resulten necesarios a CVSA en la Argentina. En caso gue el dia de la Fecha de
Pago no sea un Dia Habil, o de no existir dicho dia, la Fecha de Pago correspondiente sera
el primer Dia Habil siguiente.

La Compaiiia tendra a su cargo informar a los Tenedores, a través de la publicacién de un
aviso de pago de servicios, los importes a ser abonados bajo las Obligaciones Negociables
en cada fecha en que corresponda realizar un pago bajo las mismas, discriminando los
conceptos.

Cada Clase de Obligaciones Negociables se encontrard representada bajo la forma de un
certificado global permanente, que sera depositado por la Emisora en el sistema de
depésito colectivo llevado por CVSA de acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de
Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los Tenedores renuncian al derecho a exigir
la_entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de
depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrdndose habilitada la CVSA para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos
podran trasladar a los tenedores.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las
leyes de la Argentina y en particular la Ley General de Sociedades N°19.550 (la “Ley General
de Sociedades”), la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, la Le

de Financiamiento Productivo y las Normas de la CNV.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora y/o los Tenedores en relacién con las

Obligaciones Negociables se resolverd definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General
de la BCBA (en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por BYMA a la BCBA, de

conformidad con lo dispuesto por la Resolucion 18.629 de la CNV), de acuerdo con la
reglamentacién vigente para el arbitraje de derecho. No obstante lo anterior, los
Tenedores tendrdn el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes.
Asimismo, en los casos en gue las normas vigentes establezcan la acumulacién de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacidn sera ante el tribunal
judicial aplicable.

En el supuesto de incumplimiento en el pago de cualquier monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables, conforme con el articulo 29 de dicha ley, los Tenedores podrédn
iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar el
pago de los montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con los términos
de la Ley N° 24.587, CVSA podrd expedir certificados de tenencia a favor de los titulares en
cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones
ejecutivas mencionadas.

Conforme lo dispuesto por el Codigo Civil y Comercial de la Nacién en los articulos 2560 y
2562, los reclamos por el pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables

prescribirdn _a los cinco y dos afos, respectivamente, contados desde la fecha de
vencimiento del pago correspondiente.

Banco de Servicios y Transacciones S.A.



Aprobaciones La emisién de las Obligaciones Negociables Clase | y de las Obligaciones Negociables Clase
societarias: Il originales fue aprobada por el directorio de la Emisora el 20 de febrero de 2023. la
emisién de las Obligaciones Negociables Clase | y de las Obligaciones Negociables Clase IlI
adicionales fue aprobada por el directorio de la Emisora el 22 de mayo de 2023. La emision

de las Obligaciones Negociables Clase IV fue aprobada por el directorio de la Emisora el 2
de octubre de 2024.






Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase IV

A continuacidn, se detallan los términos y condiciones particulares correspondientes a las Obligaciones Negociables
Clase V. Esta seccion deberd ser leida junto con los términos y condiciones comunes de las Obligaciones Negociables
“{a) Resumen de los Términos y Condiciones Comunes de las Obligaciones Negociables”, ademds del Prospecto.

Deseripeién: Obligaciones nregedables——simnles—ne—eonveribles—ean—acciones— —oarantizadas
Denominacién y Negociables Clase IV

Clase:

Fecha de Emision y 24 de octubre de 2024.

Liquidacidn:

Valor Nominal Se emitieron Obligaciones Negociables Clase: IV

Original Emitido:
por un valor nominal original de US$14.949.364

Moneda de Las Obligaciones Negociables estaranClase IV estdn denominadas en Ddlares.
Denominacion:

Moneda de Las Obligaciones Negociables serénClase |V fueron suscriptas e integradas en efectivo a
Suscripcion e su valor nominal en Délares en Argentina.
Integracion:

Moneda de Pago: Las Obligaciones Negociables_Clase IV seran pagaderas en Délares.

Conforme lo establecido en el Articulo 4° de la Ley de Obligaciones Negociables,
cualquier pago en virtud de las Obligaciones Negociables_Clase |V sera realizado Unica y
exclusivamente en Délares, no teniendo efecto cancelatorio ningln pago realizado en
cualquier otra moneda que no fuera Délares, siendo de estricta aplicacion lo establecido
en el articulo 765 del CCCN, conforme fuera modificado por el Decreto de Necesidad y
Urgencia N° 70/2023 (publicado en el Boletin Oficial el 21 de diciembre de 2023) (el
“DNU 70/23").



Denominacién
minima:

Monto Minimo de
Suscripcion:

Valor Nominal
Unitario y Unidad
Minima de
Negociacion:

En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del CCCN conforme la redaccidn previa al
dictado del DNU 70/23, la Emisora renuncia a liberarse de sus obligaciones de pago
dando el equivalente en moneda de curso legal, no teniendo efecto cancelatorio ningun
pago realizado en cualquier otra moneda que no fuera Délares. Asimismo, la Emisora
renuncia a oponer los argumentos de la teoria de la imprevision, lesidn subjetiva, caso
fortuito, fuerza mayor, acto del principe, abuso del derecho, abuso de posicién
dominante, frustracion de la finalidad, principios de equidad, esfuerzo compartido o
cualquier otro derecho, y/o cualquier otra doctrina figura o instituto, creado o a crearse
en el futuro, legal, jurisprudencial o doctrinariamente, o cualquier otra similar que en
base a presuntas e imprevisibles alteraciones en los mercados (o de cualquier otro tipo)
persiga el propdsito de alterar el compromiso de la Emisora en relacion con lo previsto
en el presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Clase |V terdrdntienen una denominacién minima de
USS1.

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables Clase IV seréfue de USS
1 (D6lares uno) y multiplos de U$S1 (Délares uno) por encima de dicho monto.

El valor nominal unitario de las Obligaciones Negociables Clase IV serdes de USS 1. La
unidad minima de negociacién de las Obligaciones Negociables Clase IV serdes de USS1y
multiplos de USS 1 por encima de dicho monto.



http://www.albanesi.com.ar/

Amortizacion:

Fecha de
Vencimiento:

Fecha de
Reanudacién de
Pagos de Capital:

Tasa de Interés:

Base para el
computo de los
intereses:

Periodo de
Devengamiento de
Intereses:

Fechas de Pago de
Intereses:

—Feehas—de—Amem-zaerea—GLase—l-V—)—PaFa—en, conforme aI detalle de Las—euet—as—ele

amoertizacidn-verla seccion “Cronograma de Pagos”.

El 28 de octubre de 2030.

El 28 de mayo de 2027.

Las Obligaciones Negociables Clase [V devengardn (i) desde tasu Fecha de Emisién y
Liquidacion y tahasta su primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia, intereses a una tasa fija nominal anual del 4,00%, y (ii) a partir
de la primera Fecha de Pago de Intereses y hasta la Fecha de Vencimiento, incluyendo el
primer dia y excluyendo el ultimo dia, a una tasa fija nominal anual del 10,75%.

Los intereses se computardn en base a cantidad real de dias transcurridos sobre un afio
de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses Clase IV y la Fecha de
Pago de Intereses_Clase IV inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses Clase 1V, se
considerara Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha de
Emision y Liquidacion IV y la primera Fecha de Pago de Intereses_Clase 1V, incluyendo el
primer dia y excluyendo el ultimo dia. Respecto de la ultima Fecha de Pago de Intereses
Clase 1V, se considerara Periodo de Devengamiento de Intereses el comprendido entre la
Fecha de Pago de Intereses_Clase IV inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento IV
(inclusive) y la Fecha de Vencimiento IV (exclusive).

Las Obligaciones Negociables Clase Clase IV pagardn intereses (i) el 28 de octubre de
2025, y (ii) con periodicidad mensual, a partir de-dicha—fechadel 28 de noviembre de
2025 (inclusive), el dia 28 de cada mes calendario que corresponda-e, hasta la Fecha de

Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase IV (cada una, una “Fecha de Pago de




Intereses Clase 1V”), en todos los casos, de no ser tal dia un Dia Habil, el primer Dia Habil













A o Liauidacion: 5 S : “

En cualguier momento a partir de los 12 meses desde la Fecha de Emisién y Liqg

de las Obligaciones Negociables Clase 1V (es decir, a partir del 25 de octubre de 2025) y
hasta la Fecha de Finalizacion del Proyecto, la Emisora podrd rescatar las Obligaciones
Negociables Clase IV en su totalidad, pero no parcialmente. En cualquier momento a
partir de la Fecha de Finalizacién del Proyecto y hasta la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase 1V, la Emisora podrd rescatar anticipadamente las
Obligaciones Negociables Clase 1V, en cualquier Fecha de Pago de Intereses: (i) en forma
total, o (ii) en forma parcial, en forma proporcional entre las Obligaciones Negociables
estableciéndose que los
fondos deberan ser aplicados a las cuotas de amortizacién que correspondan en forma
inversa al vencimiento, al precio de rescate del capital que surge del siguiente detalle
(con méds los intereses devengados y no pagados calculados hasta la fecha de rescate, los
montos adicionales y cualquier otra suma adeudada bajo las Obligaciones Negociables):

Rescate a Opcién de
la Emisora:

en circulacién a dicho momento (incluyendo las ONs | y llI

o

laz

(o}

Precio

Desde el décimo segundo (12°) mes (inclusive) de la Fecha
de Emisién y Liquidacién de las Obligaciones Negociables
Clase IV _hasta el vigésimo tercero (23°) mes (inclusive
desde la Fecha de Emisién y Liguidacién de las Obligaciones
Negociables Clase IV

101%

Desde el vigésimo cuarto (24°) mes (inclusive) de la Fecha

de Emisién y Liquidacién de las Obligaciones Negociables
Clase IV hasta la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones







CRONOGRAMA DE PAGOS

Mes Periodo ONClasel  ONClaselll  ON Clase IV
ROV-2428/4/2023 1 0,00% 0,00% 0,00%
€#e-2428/5/2023 2 0,00% 0,00% 0,00%
ene-2528/6/2023 3 0,00% 0,00% 0,00%
feb-2528/7/2023 4 0,00% 0,00% 0,00%
mar2528/8/2023 5 0,00% 0,00% 0,00%
abr-2528/9/2023 6 0,00% 0,00% 0,00%

28M—2§z11 /2023 8 0,00% 0.00% 0,00%
je-2528/12/2023 9 0,00% 0,00% 0,00%
age-2528/1/2024 10 0,00% 0,00% 0,00%
sep-2528/2/2024 11 0,00% 0,00% 0,00%
©€+-2528/3/2024 12 0,00% 0,00% 0,00%
nov-2528/4/2024 13 0,00% 0,00% 2,00%0,00%
€#e-2528/5/2024 14 0,00% 0,00% 2,00%0,00%
ene-2628/6/2024 15 0,00% 0,00% 2,00%0,00%
feb-2628/7/2024 16 0,00% 0,00% 2,00%0,00%
mar-2628/8/2024 17 0,00% 0,00% 2,00%0,00%
abr-2628/9/2024 18 0,00% 0,00% 2,00%0,00%

E@% 19 0.00% 0.00% 2,00%0,00%

28M111 /2024 20 0.00% 0,00% 2,00%0,00%
je-2628/12/2024 21 0,00% 0,00% 2,00%0,00%
ago-2628/1/2025 22 0.00% 0,00% 2,00%0,00%
5ep-2628/2/2025 23 0,00% 0,00% 2,00%0,00%
©0€t-2628/3/2025 24 0,00% 0,00% 2,00%0,00%
Aev-2628/4/2025 25 2:25%0,00% 0,00% 0,00%
€c-2628/5/2025 26 2;25%0,00% 0.00% 0,00%
ene-2728/6/2025 27 2725%0,00% 0,00% 0,00%
feb-2728/7/2025 28 2;25%0,00% 0,00% 0.00%
mar-2728/8/2025 29 2725%0,00% 0,00% 0,00%
abs2728/9/2025 30 2;25%0,00% 0.00% 0,00%

28may_yz1o /2025 31 2725%0.00% 0,00% 0,00%

28%25 32 225%0,00% 0,00% 0,00%
ju-2728/12/2025 33 2725%0,00% 0.00% 0,00%
age-2728/1/2026 34 2;25%0,00% 0,00% 0,00%
sep-2728/2/2026 35 0,00% 0,00% 2,25%0,00%



ect-2728/3/2026 36 2525%0,00% 0,00% 0,00%

Rov-2728/4/2026 37 2,50%0,00% 0,00% 0,00%
die-2728/5/2026 38 2,50%0,00% 0,00% 0,00%
ene-2828/6/2026 39 2,50%0,00% 0,00% 0,00%
feb-2828/7/2026 40 2,50%0,00% 0,00% 0,00%
Par-2828/8/2026 41 2,50%0,00% 0.00% 0,00%
abr-2828/9/2026 42 2,50%0,00% 0,00% 0,00%
@m 43 2;56%0.00% 0,00% 0,00%
28]‘%—28211 /2026 a4 2750%0,00% 0,00% 0,00%
jui2828/12/2006 45 250%0,00%  0,00% 0.00%
age-2828/1/2027 46 2;56%0,00% 0,00% 0,00%
5ep-2828/2/2027 47 0,00% 0,00% 2,50%0,00%
0€t-2828/3/2027 48 2;50%0,00% 0,00% 0,00%
nov-2828/4/2027 49 250%325%  0,00% 0.00%
ie-2828/5/2027 50 3.25% 0,00% 2,50%2,00%
M@ 51 3,25% 0,00% 2,50%2,00%
feb-2928/7/2027 52 3.25% 0,00% 2,50%2,00%
%@ 53 3,25% 0,00% 2,50%2,00%
28/9/2027 54 3,25% 0,00% 2,00%
28/10/2027 £ 3.25% 0,00% 2,00%
28/11/2027 ; 3.25% 0,00% 2,00%
28/12/2027 ; 3.25% 0,00% 2,00%
28/1/2028 ; 3.25% 0,00% 2,00%
28/2/2028 5 3.30% 0,00% 2,00%
28/3/2028 é 3.30% 0,00% 2,00%
28/4/2028 ; 3.30% 0,00% 2,00%
28/5/2028 6 3,30% 0,00% 2,25%
28/6/2028 é 3.30% 0,00% 2,25%
28/7/2028 64 3,30% 0,00% 2,25%
28/8/2028 é 3.35% 0,00% 2,25%
28/9/2028 ; 3.35% 0,00% 2,25%
28/10/2028 & 3.35% 0,00% 2,25%
28/11/2028 é 3.35% 0,00% 2,25%
28/12/2028 é 3.35% 0,00% 2,25%
28/1/2029 5 3.35% 0,00% 2,25%
28/2/2029 i 3.45% 0,00% 2,25%
28/3/2029 i 3.45% 0,00% 2,25%
28/4/2029 g 3.45% 0,00% 2,25%
862029 15 3.45% 0.00% 2.50%
28/7/2029 76 3,45% 0,00% 2,50%
28/8/2029 5 3.45% 0,00% 2,50%
28/9/2029 £ 3.45% 0,00% 2,50%
28/10/2029 é E 0,00% 2,50%
28/11/2029 80 E 0,00% 2,50%









TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

A continuacidn, se describen los términos y condiciones adicionales de las Obligaciones Negociables, los
cuales deberdn ser leidos junto con los términos y condiciones descriptos en el capitulo “Resumen de la
Oferta de las Obligaciones Negociables” del presente, todo lo cual complementa los términos y condiciones
generales que se detallan en la seccion “Resumen de los Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables” del Prospecto.

Los términos utilizados en la presente seccidon que no han sido definidos con anterioridad se encuentran definidos al
final de la seccidn, bajo el titulo “Definiciones”.

Breve Descripcion de las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables serdnson obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, garantizadas
de acuerdo a los términos que se describen mds adelante en los términos del articulo 3 de la Ley de Obligaciones
Negociables.

Para una revisién de los términos_y condiciones financieros de las Obligaciones Negociables véase “Resumen de la
Oferta de las Obligaciones Negociables”.

Garantias

El pago en tiempo y forma del capital, intereses y montos adicionales, si hubieran, bajo las Obligaciones Negociables
en el plazo y en las condiciones estipuladas, ya sea en una fecha de pago de intereses, a su vencimiento, o como
resultado de una aceleracién y caducidad de los plazos, recompra, rescate u otro, asi como la cancelacién de
intereses devengados como resultado de la mora en el pago del capital y los intereses resultantes de las
Obllgaaones Negouables v cualqwer monto adicional, si hubleran estaran garantlzados—peﬁ—passu—een—les—mentes

Tereeros; por Ias Garantias que se describen a continuacion:

Hasta la cancelacién de las Obligaciones Negociables:

e  elEl Fideicomiso de Garantia y Pago;-y.

. Las_é Prendas Fijas con Registro.

Exclusivamente hasta la Fecha de Finalizacion del Proyecto:
e lala Prenda de Acciones de la Emisora;-y.
e  elEl Seguro de Caucion.

Adicionalmente, una vez perfeccionada, y hasta la Fecha de Reanudacién de Pagos de Capital de la Clase lll, las
Obligaciones Negociables también estaran garantizadas por la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora.

Fideicomiso de Garantia y Pago
Derechos Cedidos

La Sociedad, como fiduciante (el “Fiduciante”) y Banco de Servicios y Transacciones S.A., como fiduciario (el
“Fiduciario”), han celebrado con fecha 22 de diciembre de 2022 (conforme fuera enmendado, incluyendo sin
limitacién con fecha 24 de febrero de 2023_y con fecha 24 de octubre de 2024) un contrato de cesién fiduciaria y
fideicomiso con fines de garantia (el “Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago”), a los efectos de constituir un
fideicomiso de garantia y pago bajo el marco normativo previsto en los Capitulos 30 y 31 del Titulo IV del Libro
Tercero del Cadigo Civil y Comercial de la Nacion (el “Fideicomiso de Garantia y Pago”), a fin de ceder al Fiduciario,

en benefluo de Ios tenedores de las Obllgauones Negouables La&—@bhgaeeﬂes—N-egeerab«les—Glase—l—y—tas

en garantia de (i) el cumplimiento en
tiempo y forma de todas y cada una de las obllgauones de pago relacionadas con y/o de cualqwer manera
vinculadas a Ias Obligaciones Negouables

(incluyendo sin
||m|taC|on el pago de capital, intereses compensatorios, intereses punitorios, costos gastos y demds cargos y
compromisos de pago de cualquier otra indole), incluyendo las sumas que resulten exigibles por haberse producido



una aceleracién y/o caducidad de plazos y (ii) la aplicacion del producido de la colocacién de las Obligaciones
Negociables al Proyecto Arroyo Seco.

La Sociedad cedié{e—<cederd,segin—cerrespenda} fiduciariamente a favor del Fiduciario, con fines de garantia, la
propiedad fiduciaria de todos los derechos de titularidad de GLSAGELl a cobrar, recibir o percibir, segin

corresponda (todos ellos en conjunto, los “Derechos Cedidos”): (A) todas las sumas de dinero debidas a GESAGELI
bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, asi como también aquéllos derivados de cualquier renovacién y/o
modificacién y/o agregado y/o sustitucion (total o parcial) de dicho Contrato de Abastecimiento del Proyecto y/o
nuevo Contrato de Abastecimiento del Proyecto que se celebre con CAMMESA (los “Derechos de Cobro
CAMMESA”), estableciéndose, sin embargo, que hasta que ocurra un Evento de Incumplimiento, GLSAGELI vy el
Fiduciario instruiran a CAMMESA a que transfiera (i) respecto de cada liquidacion de venta (mensual) bajo el
Contrato de AbasteC|m|ento del Proyecto auna Cuenta Fiduciaria, un monto mensual a—ser—deteﬁmﬂade—deﬂt—ﬁe—d-e

teresese guwalente ala totalldad de Ios pagos a ser reallzados bajo eI Contrato de Abasteumlento deI Progecto de
manera tal que alcance para cubrir los pagos de capital e intereses proyectados_de las Obligaciones Negociables, por

un monto equivalente (i) desdeta—Fecha—de—EmisiényLiguidacién—y—hasta la cancelacion de las Obligaciones
Negociables Clase |_y de las Obligaciones Negouables Clase 1V, a la cuota mas alta de las Obllgauones Negouables

Ferceres, a ser pagadera en dlcho periodo, y (||) desde la fecha de la cancelacién Obligaciones Negociables Clase | y
de las Obllgauones Negomables Clase IV v hasta Ia la fecha de cancelaciéon de Ias Obllgauones Negociables Clase I,

peﬂede (eI ”Monto de Transferenua”) y (||) el remanente del pago correspondlente de cada I|qU|daC|on de venta

mensual, a la Cuenta de Garantia; (B) todas las sumas de dinero debidas a GLSAGELI bajo los Contratos con LDC, asi
como también aquéllos derivados de cualquier renovacidon y/o modificacién y/o agregado y/o sustitucion (total o
parcial) de dichos contratos (los “Derechos de Cobro LDC”); (C) todas las sumas de dinero debidas a GLSAGELI en
virtud de, en relacién con, o vinculados a el Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto, y de los
Contratos Principales del Proyecto y las Pélizas de Caucién Elegibles_(una vez emitidas), asi como cualesquiera otros
derechos de GESAGELI como beneficiario de cualquier pago y cualquiera de las representaciones y garantias o
indemnizaciones bajo los mismos; incluyendo pero no limitado a todas las sumas de dinero debidas a GESAGELI en
virtud de, en relacion con, o vinculados a, el Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto, asi como los
derechos de GLSAGELI como beneficiario de cualquier pago y cualquiera de las representaciones y garantias o
indemnizaciones establecidas; (D) todas las sumas de dinero debidas a GESAGELI en virtud de, en relaciéon con, o
vinculados a, los Contratos de Servicio a Largo Plazo, asi como los derechos de GESAGELI como beneficiario de
cualquier pago y cualquiera de las representaciones y garantias o indemnizaciones establecidas, (E) los derechos de
cobro correspondientes a la Emisora bajo las Pdlizas de Seguros y de los fondos pagaderos bajo las mismas en
relacion con el Proyecto Arroyo Seco o cualquier pago en Caso de Siniestro; estableciéndose que los derechos de
cobro que surgen de las podlizas de seguro relacionadas con los Equipos del Proyecto_y los Equipos Adicionales
Existentes se regirdn por lo dispuesto en las Prendas Fijas con Registro; (F) todos los fondos recibidos de la

coIocaC|on de las Obllgauones Negomables los cuales seran dep05|tados en Ia-Guen%a—de—Re&ewa—en—De#a;—es—y—&na

Unicamente seran desembolsados siguiendo el Procedimiento de Desembolso, (G) todos los fondos depositados en
las Cuentas Fiduciarias y en la Cuenta de Garantia en cualquier momento, (H) cualquier pago por Expropiacion
correspondiente a los Activos en Garantia o a cualquiera de los acuerdos respecto de los cuales existen Derechos
Cedidos, (1) el Usufructo; y (J) cualquier pago en Caso de Pago o Terminacion de los Documentos del Proyecto.




Con respecto al apartado (E), la Emisora podra reinvertir los mencionados fondos siempre que los Ingresos Netos en
Efectivo correspondientes a ser recibidos bajo las Pdlizas de Seguro o bajo cualquier otro pago en un Caso de
Siniestro sean menores a U$S 1.000.000 en forma individual y a USS 5.000.000 (convertidos, de ser aplicable, al Tipo
de Cambio Aplicable) en su conjunto. En caso que los Ingresos Netos en Efectivo sean superiores a USS 1.000.000 en
forma individual y a USS 5.000.000, la Emisora podra reinvertir dichos fondos en la medida en que obtenga un
informe del Ingeniero Independiente que establezca que en caso de aplicarse dichos Ingresos Netos en Efectivo al
Proyecto Arroyo Seco (i) podria razonablemente esperarse que el Proyecto Arroyo Seco sea completado en o con
anterioridad al 3330 de mayeseptiembre de 2025, o bien (ii) luego de la Fecha de Finalizacién del Proyecto, podria
razonablemente esperarse que se mantenga la continuidad del Proyecto Arroyo Seco. La falta de obtencién del
informe antes mencionado serd considerada un Evento de Incumplimiento bajo el presente Suplemento.

Adicionalmente, GLSAGELI ha contratado el Seguro de Caucién y designé al Fiduciario, en su caracter de Fiduciario
del Fideicomiso de Garantia y Pago, como beneficiario de dicho seguro. Los fondos eventualmente percibidos por el
Fiduciario bajo el Seguro de Caucidn seran considerados parte de los bienes del Fideicomiso de Garantia y Pago.

El Fideicomiso de Garantia y Pago prevé que en caso en que tuvieran lugar ciertos cambios impositivos que generen
en la Emisora la obligaciéon de pagar montos adicionales materiales a los existentes a la Fecha de Emisidon y
Liquidacion_Original | y Ill por la estructura de pago del Fideicomiso de Garantia y Pago (dejandose aclarado que el
aumento de una alicuota en el impuesto a los débitos y créditos no sera considerado un monto adicional) y en la
medida que no exista y se encuentre vigente un Evento de Incumplimiento (la “Condicién FG”), se instruira a
CAMMESA a los fines de que acredite la totalidad de los pagos bajo los Derechos de Cobro CAMMESA en la Cuenta
de Garantia. Dicha situacion sera debidamente informada inmediatamente mediante un hecho relevante. Si una vez
ocurrida la Condicion FG, la Emisora se fusionara con otra Persona en los términos permitidos por este Suplemento,
se instruird a CAMMESA nuevamente a que acredite los pagos bajo los Derechos de Cobro CAMMESA por hasta el
Monto de Transferencia en la Cuenta de Ingresos en Pesos desde la fecha efectiva de dicha fusion.

El Fideicomiso de Garantia y Pago (y su condicidn de beneficiarios bajo el mismo) se considerara aceptado por los
tenedores de las Obligaciones Negociables con el pago del monto a integrar por las Obligaciones Negociables de las
que hubiesen resultado adjudicatarios en los términos del articulo 1681 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién,_o
por la posterior adquisicidn de las Obligaciones Negociables.

Cuentas Fiduciarias

Seran la Cuenta de Construccién, la Cuenta de Gastos, la Cuenta de Ingresos en Pesos, la Cuenta de Reserva, la
Cuenta de Reserva en Dodlares y cualquier otra cuenta que revista el caracter de Cuenta Fiduciaria de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago. .

El Fiduciario utilizara los fondos acreditados en dichas Cuentas Fiduciarias, y cualquier otro fondo que sea recibido
por el Fideicomiso de Garantia y Pago, para el pago de las Obligaciones Negociables—Clase—t—tas—Obligacienes
Negeociables—Clase—H—ylas—Obligaciones—Negoeiables—Clase 1V, de acuerdo con los términos previstos en el
Suplemente-ONsy-Hi-en-este Suplemento y en los restantes Documentos del Financiamiento (con excepcién de lo
dispuesto en el presente Suplemento y en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago respecto del
Procedimiento de Desembolso), dejdndose constancia que, conforme lo previsto en el Fideicomiso de Garantia y

Pago, en caso que ocurra la Condicién FG, el pago de las Obligaciones Negociables serd efectuado por GELI con los
fondos acreditados en la Cuenta de Garantia.

. Cuenta de Construccion.

La Cuenta de Construccion serdfue fondeada at-tiguidarsecon el producido_de la colocacién de las Obligaciones
Negociables de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago y/o con el producido de
las inversiones tranS|tor|as perm|t|das en la seccion ”Dest/no de Fondos —AS!—FH—!%FHG—EH—E&SG—de—l—HeHFH—FSE—eH




Suplementos Originales.

. Cuenta de Ingresos en Pesos.

LuegoA partir de_la fecha en la que CAMMESA otorgue la autorizacién en relacién al Inicio de Operacién Comercial,
en cada fecha de pago mensual bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, CAMMESA acreditara los pagos
bajo los Derechos de Cobro CAMMESA por hasta el Monto de Transferencia. Asimismo, la Cuenta de Ingresos en
Pesos sera fondeada con el producido de cualquiera de los Derechos Cedidos cuyos fondos no debieran ser
depositados en otras cuentas de conformldad con Io establemdo en el presente Suplemento y en el Contrato de
Fldelcomlso de Garantla y Pago-

e  Cuenta de Gastos

Es la cuenta bancaria en Pesos abierta por el Fiduciario en BST, abierta a fin de conformar el fondo de gastos del
Fideicomiso de Garantia y Pago.

e  Cuenta de Reserva

E—s—la—eueﬂt—aLa Cuenta de Fesewa—eﬂ—Peses—qaeReserva deberd estar fondeada en todo momento con el—pwteé—uaée

S&permemee—per—un monto equwalente al Monto de Reserva Requerldo! entendlendose que resgecto de Ios pagos
de capital, se computara exclusivamente el monto de capital que sea pagadero en dicha Fecha de Pago de Intereses
de acuerdo al Cronograma de Pagos de este Suplemento. Para el cdlculo de la porcidon del Monto de Reserva
Requerido bajecorrespondiente a los Ddlares requeridos para cubrir el servicio de capital e intereses de las

Obligaciones Negociables Clase 1V, en caso de resultar aplicable_por existir un vencimiento en la préxima Fecha de
Pago de Interés, (i) se termardconsiderara el tipo de cambio establecido en la Comunicacién “A” 3500 del BCRA vy (ii)

se deducird un monto equivalente a los Ddlares existentes en la Cuenta de Reserva en Ddlares-mutiplicadesporel,
convertidos a Pesos al tipo de cambio establecido en la Comunicacién “A” 3500 del BCRA. En caso que en cualquier
momento los fondos depositados en la Cuenta de Reserva no fueran suficientes para cubrir el Monto de Reserva
Requerido, el Fiduciario podra utilizar el poder irrevocable previsto en la Cesidn Fiduciaria con Fines de Garantia y
Pago para transferir los fondos necesarios que se encuentren disponibles en la Cuenta de Garantia a la Cuenta de
Reserva a fin de recomponer el Monto de Reserva Requerido, sin necesidad de instruccién alguna por parte de los
Tenedores, a la vez de recurrir a cualesquiera otros Fondos Disponibles a los fines de recomponer dicho monto.

Los fondos afectados a la Cuenta de Reserva garantizaran Unica y exclusivamente pagos bajo las Obligaciones

Negoaables Glase—H ncluyendo, en_caso de haber sido emitidas, las Obl|gaC|ones Negouables Glase—l“—y—tas

leFeef-esAdicionaIes).

e  Cuenta de Reserva en Délares

Es la cuenta de reserva en Délares, que sera abierta en nombre del Fiduciario, en la cual se-aereditarafue acreditado
el producido de la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase IV previo a su liquidacion, de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago;. Asimismo, la Cuenta de Reserva en Délares
contara con el producido de las inversiones transitorias permitidas en la seccion “Destino de Fondos”_de los
Suplementos Originales, los Délares adquiridos en el mercado libre de cambios por el Fiduciario de conformidad con
la normativa cambiaria aplicable para el pago de los servicios de capital e intereses bajo las Obligaciones
Negociables Clase 1V, y, en caso de existir fondos provenientes del Seguro de Caucién, de los Derechos Cedidos o
cualquier otro fondo recibidos en Ddlares, cualquiera fuera su causa. Los fondos afectados a la Cuenta de Reserva
en Dolares garantizaran Unica y exclusivamente pagos bajo las Obligaciones Negociables-Clase-}-tas-Obligaciones

Cuenta de Garantia

La Emisora mantieremantendrd una cuenta abierta en Banco de Servicios y Transacciones S.A. en la cual se
acreditardn los pagos bajo los Derechos de Cobro CAMMESA en exceso del Monto de Transferencia (monto que



deberd ser transferido por CAMMESA a la Cuenta de Ingresos en Pesos, de conformidad con el Fideicomiso de
Garantia y Pago) y los Derechos de Cobro LDC (la “Cuenta de Garantia”), respecto de la cual (i) GESAGELI cedio
fiduciariamente a favor del Fiduciario y en garantia del pago de las Obligaciones Negociables, la titularidad de los
fondos alli depositados, y (ii) otorgd en simultdaneo con la suscripcién del Contrato de Fideicomiso de Garantia y
Pago un poder irrevocable bancario amplio al Fiduciario para; que, ante la inaccion de la Sociedad luego de haberle
sido requerido de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago o ante un evento
expreso que asi lo autorice, de conformidad con el Contrato Fideicomiso de Garantia y Pago: (a) suscriba y otorgue
todos los instrumentos necesarios a fin de perfeccionar una prenda sobre la Cuenta de Garantia, (b) ejecute
cualquier acto para asegurar y proteger la validez de la prenda de la Cuenta de Garantia y (c) opere en forma
automdtica la Cuenta de Garantia ante el acaecimiento de un Evento de Incumplimiento, incluyendo sin limitacion
para disponer de los fondos alli acreditados o a acreditarse.

GLSA-estaGELl estara facultado para operar la Cuenta de Garantia en forma directa siempre y cuando no haya
ocurrido o se encuentre vigente un Evento de Incumplimiento, caso en el cual la Cuenta en Garantia pasara a ser
administrada en forma exclusiva y automadtica por el Fiduciario en virtud del poder irrevocable bancario arriba
mencionado.

En caso que un embargo o cualquier Gravamen (i) por un monto superior a USS$ 500.000, o bien (ii) por un monto
menor a US$ 500.000 y el mismo no fuera levantado dentro de los 20 Dias Habiles de que hubiese sido decretado o
constituido, sobre la Cuenta de Garantia fuera decretado o constituido, el Fiduciario se encontrara facultado para
notificar a CAMMESA y a LDC a fin de instruirles para que dichas entidades paguen en la Cuenta de Ingresos en
Pesos la totalidad de los Derechos de Cobro CAMMESA bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto y los
Derechos de Cobro LDC, hasta tanto dicho embargo o Gravamen haya sido levantado.

Prendas Fijas con Registro

Con fecha 9 de agosto de 2023 GLSAla Emisora y el Agente de la Garantia; suscribieron, actuando este ultimo en
beneficio unico y exclusivo de los tenedores de las Obligaciones Negociables—Clase—+—y—de—tas—Obligaciones
NegeciablesClase-H, en los términos del articulo 142 de la Ley de Financiamiento Productivo un contrato de prenda
fija con registro en los términos de la Ley de Prenda con Registro, en virtud del cual GLSAla Emisora constituyd un
derecho real de prenda en primer grado de privilegio, a los fines de garantizar en igual prioridad de pago y grado de
privilegio, el cumplimiento en tiempo y forma de todas y cada una de las obligaciones de pago asumidas y/o a ser
asumidas por la Sociedad frente a-(i) a_los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase-+y-tas-Obligaciones
Negeaab«tes—elase—m—emergentes de reIacmnadas con y/o de cualqwer manera vinculadas a d+e|%s—9bhgae+enes

Negociables (la “Prenda Fija con Registro”). La Prenda Fua con Registro fue_originalmente inscripta con fecha 11 de

agosto de 2023 bajo el nimero D64252 en el Registro de Créditos Prendarios Seccional Rosario N° 2 (71016) de la
Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe, Republica Argentina (el “RCP de Rosario”).

Con fecha 31 de octubre de 2023 GLSAla Emisora y el Agente de la Garantia suscribieron el primer convenio
complementario a la Prenda Fija con Registro, inscripto ante el RCP de Rosario con fecha 6 de noviembre de 2023, y
con fecha 8 de febrero de 2024 el segundo convenio complementario a la Prenda-{el-~“Cenvenio-Complementarie
H#4}, inscripto ante el RCP de Rosario con fecha 15 de febrero de 2024, mediante los cuales reforzaron y ampliaron el
monto garantizado de la Prenda Fija con Registro mediante la incorporacién la totalidad de los Equipos del
Proyecto.

Con fecha 5 de noviembre de 2024, la Emisora y el Agente de la Garantia suscribieron el tercer convenio
complementario a la Prenda Fija con Registro, inscritpo ante el RCP de Rosario con fecha 12 de noviembre de 2024,

mediante el cual se modificaron las obligaciones garantizadas bajo la Prenda Fija con Registro a efectos de incluir las
Obligaciones Negociables Clase V.

La Prenda Fija con Registro y la designacion del Agente de la Garantia se consideraran ratificadas y aceptadas por los
tenedores de las Obligaciones Negociables mediante la suscripcidn e integracién de las Obligaciones Negociables de
las que hubiesen resultado adjudicatarios-

posterior adquisicidn.



Prenda de Acciones de la Emisora

Con fecha 24 de febrero de 2023, GEMSA, Armando Roberto Losén, Holen S.A. y Carlos Bauzas en calidad de
accionistas, Banco de Servicios y Transacciones S.A. en calidad de Agente de la Garantia y la Emisora, suscribieron
un contrato de prenda de acciones (el “Contrato de Prenda de Acciones de la Emisora”) a fin de (1) otorgar una
prenda en primer grado de privilegio sobre las Acciones, las Acciones Adicionales y los Importes Prendados
(conforme dichos términos se definen a continuacion) y (2) transferir la propiedad fiduciaria, con fines de garantia y
en los términos del articulo 1680 y restantes del Codigo Civil y Comercial de la Nacidn, a BST en calidad de Agente
de la Garantia con relacién a la Prenda de Acciones y fiduciario de la cesion fiduciaria con fines de garantia de todos
y cada uno de los derechos que le pudiere corresponder a los accionistas con relacién a la totalidad de aportes
irrevocables de capital efectuados por los accionistas o que los accionistas efectien en el futuro (la “Cesidon
Fiduciaria con Fines de Garantia y Pago”), tanto (1) como (2) a los fines de garantizar en igual prioridad de pago y
grado de privilegio, el cumplimiento en tiempo y forma de todas y cada una de las obligaciones de pago asumidas
y/o a ser asumidas por la Sociedad frente a (i) los tenedores de las Obligaciones Negociables—Clase—t—y1las
ObligacionesNegeciablesClase 1l emergentes de, relacionadas con y/o de cualquier manera vinculadas a dichas
obligaciones—negeeiableslas Obligaciones Negociables hasta la Fecha de Finalizacidon del Proyecto;y-{ii}-encase-de

La prenda (la “Prenda de Acciones de la Emisora”) se constituyd sobre (1) la totalidad de las acciones nominativas
no endosables, con derecho a un (1) voto cada una, con valor nominal de $1 por accién representativas del 100%
del capital social y de los votos de la Emisora, las cuales pertenecian, al momento del otorgamiento, a: (a) GEMSA,
923.633.398 acciones representativas del 95% del capital social y de los votos de la Emisora, (b) Armando Roberto
Losén, 24.305.867 acciones representativas del 2,5% del capital social y de los votos de la Emisora, (c) Holen S.A.,
14.583.404 acciones representativas del 1,5% del capital social y de los votos de la Emisora, y (d) Carlos Alfredo
Bauzas, 9.722.463 acciones representativas del 1% del capital social y de los votos de la Emisora; (las “Acciones”), y
todas las demads acciones vy titulos que los accionistas tengan derecho a recibir en relacién con las Acciones y/o
Acciones Adicionales (conforme dicho término se define seguidamente) emitidas por la Emisora durante la vigencia
de dicho contrato de prenda, incluyendo sin limitacién, aquellas acciones vy titulos que tengan derecho a recibir ya
sea por canje, reajuste, suscripcion de capital, ejercicio de los derechos de preferencia y/o de acrecer, reservas,
revallos, estados de resultados acumulados u otras distribuciones de acciones liberadas (incluyendo las acciones
liberadas correspondientes al saldo de las cuentas del patrimonio neto de “ajuste de capital” y/o “saldo de revallio
contable” y/o similares que permitan la emisidén de acciones liberadas en los términos de los articulos 188 y 189 de
la Ley General de Sociedades), distribuciéon de dividendos en acciones, por fusién o escisién de la Sociedad, por
cualquier reduccién del capital social, por rescate, amortizacion y/o reembolso de las Acciones y/o de las acciones
adicionales, por una nueva emision de acciones en reemplazo de las acciones de la Emisora sujetas a la Prenda de
Acciones por haberse considerado viciada la emisién original por cualquier motivo, por cualquier otro mecanismo
que involucre cualquier forma de reestructuracién societaria o una transformacién de la Sociedad, y/o por cualquier
otra causa o circunstancia, siendo la enumeracion expuesta meramente ejemplificativa (las “Acciones Adicionales”),
(2) los montos o importes pagaderos y/o entregados a los accionistas en virtud de cualquier reduccién, rescate,
amortizacion y/o reembolso total o parcial de las Acciones y/o de las Acciones Adicionales, o liquidacion de la
Sociedad, que tuviere lugar durante la vigencia de la Prenda y (3) los montos o importes pagadero y/o entregado a
los accionistas en virtud de cualquier pago de dividendos en efectivo que realice GLSAGELI con respecto a las
Acciones y/o a las Acciones Adicionales durante la vigencia de la Prenda (los montos e importes mencionados en el
presente apartado 2 junto con los montos e importes mencionados en este apartado 3, los “Importes Prendados”).

Con—anterioridad—ata—fecha—delpresentePosteriormente, se celebré una enmienda al Contrato de Prenda de
Acciones de la Emisora, en la cual (i) se incorporaron como otorgantes Maria Eleonora Bauzas, Maria Verona
Bauzas, Maria Andrea Bauzas, Maria Fernanda Bauzas y Carlos Marcelo Bauzas, en virtud de la donacién efectuada
por Carlos Bauzas de sus acciones representativas del 1% del capital social y de los votos de la Emisora y (ii) se

ratificé-que-el-término-“Financiamiento-Elegible-de Tereeresineluyaincorporaron como obligaciones garantizadas a

las Obligaciones Negociables Clase IV.

La designacion de BST como agente de garantia bajo la Prenda de Acciones y como fiduciario en relacién a la Cesién

Fiduciaria con Fines de Garantia y Pago se eensiderard—aceptadoconsideran aceptadas por los tenedores de las
Obligaciones Negociables con el pago del monto a integrar por las Obligaciones Negociables de las que hubiesen
resultado adjudicatarios en los términos del articulo 1681 del Cdédigo Civil y Comercial de la Nacion, o por su

posterior adquisicion.
La Prenda de Acciones de la Emisora estard vigente hasta la Fecha de Finalizacidn del Proyecto.

Nueva Prenda de Acciones de la Emisora



GEMSA ha resuelto en su directorio de fecha 28 de julio de 2025 que, de obtenerse los Consentimientos Requeridos
bajo la Solicitud de Consentimiento, suscribird dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Entrada

en Vigencia un contrato de prenda de acciones entre GEMSA, en su calidad de accionista otorgante, Banco de
Servicios y Transacciones S.A. (en calidad de Agente de la Garantia) y la Emisora (el “Nuevo Contrato de Prenda de

Acciones”), y la Emisora se comprometid a suscribir el Nuevo Contrato de Prenda de Acciones a fin de que GEMSA
1) otorgue una prenda en primer grado de privilegio sobre 12.754.776.262 acciones nominativas no endosables
con derecho a un (1) voto cada una, con valor nominal de $1 por accién representativas del 75% del capital social y
de los votos de la Emisora, gue pertenecen a GEMSA (las “Nuevas Acciones Prendadas”) y (2) transfiera la propiedad
fiduciaria, con fines de garantia y en los términos del articulo 1680 y restantes del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacidn, a BST en calidad de Agente de la Garantia bajo el Nuevo Contrato de Prenda de Acciones vy fiduciario del
Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago, de todos v cada uno de los derechos que le pudiere corresponder a

GEMSA con relacién cualquier aporte irrevocable de capital que sea efectuados por GEMSA o que GEMSA efectie
en el futuro, tanto (1) como (2) a los fines de garantizar en igual prioridad de pago rado de privilegio, el

cumplimiento en tiempo y forma de todas y cada una de las obligaciones de pago asumidas y/o a ser asumidas por

GEMSA o por la Emisora, segun corresponda, frente a los tenedores de las Obligaciones Negociables de Proyecto
Garantizadas (la “Nueva Prenda de Acciones de la Emisora”).

La Nueva Prenda de Acciones de la Emisora se constituird sobre (1) las Nuevas Acciones Prendadas, y todas las

demas acciones y titulos gue los accionistas tengan derecho a recibir en relacién con las Nuevas Acciones Prendadas

o Nuevas Acciones Adicionales (conforme dicho término se define seguidamente) emitidas por GLSA durante la
vigencia de dicho contrato de prenda, incluyendo sin limitacidn, aguellas acciones vy titulos gue tengan derecho a
recibir ya sea por canje, reajuste, suscripcidon de capital, ejercicio de los derechos de preferencia y/o de acrecer
reservas, revaluos, estados de resultados acumulados u otras distribuciones de acciones liberadas (incluyendo las

|u

acciones liberadas correspondientes al saldo de las cuentas del patrimonio neto de “ajuste de capita 0 “saldo de

revaldo contable” y/o similares que permitan la emisién de acciones liberadas en los términos de los articulos 188 y

189 de la LGS), distribucidn de dividendos en acciones, por fusién o escisién de GLSA, por cualguier reduccion del
capital social, por rescate, amortizacién y/o reembolso de las Acciones y/o de las acciones adicionales, por una
nueva emisién de acciones en reemplazo de las acciones de GLSA sujetas a la Nueva Prenda de Acciones de la
Emisora por haberse considerado viciada la emisidn original por cualguier motivo, por cualquier otro mecanismo
que involucre cualquier forma de reestructuracién societaria 0 una transformacién de GLSA, y/o por cualquier otra

causa o _circunstancia, siendo la enumeracién expuesta _meramente ejemplificativa (las “Nuevas Acciones
Adicionales”); (2) los montos o importes pagaderos y/o entregados a GEMSA en virtud de cualquier reduccién
rescate, amortizacién y/o reembolso total o parcial de las Nuevas Acciones Prendadas y/o de las Nuevas Acciones

Adicionales, o liquidacion de la Sociedad, que tuviere lugar durante la vigencia de la Nueva Prenda de Acciones de la
Emisora; y (3) los montos o importes pagaderos y/o entregados a GEMSA en virtud de cualguier pago de dividendos

en efectivo que realice GLSA con respecto a las Nuevas Acciones Prendadas y/o a las Nuevas Acciones Adicionales

durante la vigencia de la Prenda de Acciones de GLSA (los montos e importes mencionados en el presente apartado

(2) junto con los montos e importes mencionados en este apartado (3), los “Nuevos Importes Prendados”).

De acuerdo con el Nuevo Contrato de Prenda de Acciones de la Emisora, la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora
(i) entrard en vigencia una vez que la Prenda de Acciones de la Emisora (es decir, la prenda de acciones existente
sobre las acciones representativas del 100% del capital social y de los votos de GLSA de acuerdo con el contrato de
acciones de fecha 24 de febrero de 2023, celebrado entre GEMSA, Armando Roberto Losén, Holen S.A. y Carlos
Bauzas en calidad de accionistas, Banco de Servicios y Transacciones S.A. en calidad de agente de la garantia y GLSA

sea levantada de acuerdo a lo previsto en los términos y condiciones del Contrato de Prenda de Acciones de la

Emisora; v (ii) en caso de gue no haya ocurrido y se mantenga vigente un Evento de Incumplimiento, se terminara a
los 5 (cinco) Dias Habiles de la Fecha de Reanudacidn de Pagos de Capital de la Clase lll. Las decisiones respecto de
la_ejecucién de la Nueva Prenda de Acciones dependeran de instrucciones a ser impartidas al Agente de la Garantia
por la mayoria del capital pendiente de pago de las Obligaciones Negociables de Proyecto Garantizadas.

La designacion de Banco de Servicios y Transacciones S.A. como agente de garantia bajo la Nueva Prenda de
Acciones de la Emisora y como fiduciario en relacién a la Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago se considerara
aceptado por los tenedores de las Obligaciones Negociables con la _entrada en vigencia de las Modificaciones
Propuestas.

La Nueva Prenda de Acciones de |la Emisora estara vigente hasta la Fecha de Reanudacién de Pagos de Capital de la
Clase lIl.

Seguro de Caucion



La Emisora, como tomadora, ha contratado con fecha 23 de febrero de 2023 la pédliza N° 26.806 (el “Seguro de
Caucion”) con Premiar Compafiia Argentina de Seguros S.A. como aseguradora (la “Aseguradora”), eenfermeta

risma-fuera-avaladaperGEMSA-en garantia del cumplimiento, en tiempo y forma de la obligacidn de la Emisora de
causar que la Fecha de Finalizacién del Proyecto ocurra en o antes del 3130 de mayeseptiembre de 2025.

El Seguro de Caucion garantizard, en igual prioridad de pago y grado de privilegio, las obligaciones de la Emisora
frente a_(i) los tenedores de las Obligaciones Negociables—Clase—t—as—Obligaciones—Negeciables—ClasetH—ytas
ObligacionesNegociablesClase Ny, (11 en caso de incurrirse en-cualguiernuevo-endeudamiento-que-califigue

eerroel Financiamiento Elegible de Terceros, frente al Tercero Acreedor.

Asimismo, el Seguro de Caucién cubrira unica y exclusivamente el cumplimiento de las obligaciones a cargo de
GLSAGELL, quedando expresamente excluidas de la cobertura de la Péliza los riesgos provenientes de operaciones
de crédito financiero, de acuerdo a lo dispuesto por la Ley 20.091, y las obligaciones a cargo de GLESAGELI
emergentes de las leyes laborales, previsionales y de la seguridad social.

La liberacién del Seguro de Caucién no cubrira el periodo de garantia o conservacién del Proyecto Arroyo Seco ni
cuestiones no imputables a GLSAGELI.

GLSA-ha—designadeGELl designd al Fiduciario como asegurado beneficiario de dicho Seguro de Caucién, en su
caracter de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago y no a titulo personal. Los fondos
eventualmente percibidos por el Fiduciario bajo el Seguro de Caucién seran considerados parte de los bienes que
conforman el Fideicomiso y Garantia y Pago.

Ejercicio de Recursos y Afectacion de Fondos

Ante la sola ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, el Fiduciario quedard automaticamente habilitado a
realizar la notificacién de un evento de incumplimiento a CAMMESA y a LDC a fin de que dichas entidades paguen
en la Cuenta de Ingresos en Pesos la totalidad de los Derechos de Cobro CAMMESA y los Derechos de Cobro LDC,
con excepcién de aquellos montos por los que, en virtud del Financiamiento LDC, LDC resulte acreedor y sean
compensados con montos adeudados por LDC a GESAGELI en virtud del Contrato de Abastecimiento de Vapor y
Energia Eléctrica, conforme lo previsto en el presente.

deDe acuerdo con las Garantias, una vez que se produzcan y se mantengan vigentes determinados hechos de
ejecucion descriptos en mayor detalle en los documentos de las Garantlas una mayorla 5|mp|e de tenedores de la

totalidad de Obligaciones Negociables v
pendientes de pago en ese momento podran instruir al Flduaarlo o al Agente de la Garantia a comenzar una o mas
acciones de ejecucion.

Al producirse una declaracion de caducidad de plazos, automaticamente: (i) el capital de las Obligaciones
Negociables se considerara vencido; (ii) el interés compensatorio devengado sobre ellas y cualquier otro monto
pagadero sobre las Obligaciones Negociables vencera y serd exigible y (iii) los Tenedores tendran derecho a que el
Agente de Garantia (actuando bajo las instrucciones de los Tenedores) proceda, a realizar las acciones de ejecucién
correspondientes, incluyendo sin limitacion el ejercicio de recursos y la ejecucion de los Activos en Garantia y la
Prenda de Acciones. En tal caso, los tenedores sélo tendran recurso sobre los fondos disponibles, y restantes
Derechos Cedidos al Fideicomiso de Garantia y Pago y/o el producido de la ejecucidn de los Activos en Garantia y/o
el producido de la ejecucién de la Prenda de Acciones; estableciéndose, que para el caso de los Derechos Cedidos al
Fidecomiso de Garantia y Pago, la ejecucién de los Derechos Cedidos se realizard conforme lo previsto por el
Contrato de Fideicomiso y Pago, para lo cual no serd requerida la instruccidn por parte de los Tenedores, teniendo
el Fiduciario la facultad de realizar las notificaciones pertinentes en forma unilateral.

Toda suma que deba ser aplicada por el Agente de la Garantia o el Fiduciario, asi como cualquier otra suma que
pueda ser retenida, o que se encuentre bajo el control del Agente de la Garantia o el Fiduciario en relacién con la
ejecucion, el cobro o la liguidacidn de cualquier Activo en Garantia por el Agente de la Garantia serdn afectadas
segun el siguiente orden de prelacién:

1) primero, a la cancelacién de feseestes-e-gastescualgquier honorario, costo, gasto, indemnizacién u obligaciones (y
los intereses devengados por dichas sumas de conformidad con elSuplemente-ONs—tyHi-este Suplemento y los



restantes Documentos del Financiamiento),—incluyende—los—honeraries del AgenteFiduciario y de la
Garantiacualquier otro agente o apoderado;

2) segundo, al pago a los beneficiarios de una suma equivalente a todos los intereses_y montos adicionales
devengados p%&ehas—sumasy pagadero de conformidad con esfée—Supermente—y—los Fes%aﬂtes—Deeumeﬂ%es—éel

3) tercero, al pago a los beneficiarios de una suma equivalente a la totalidad del capital de conformidad con los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, en igualdad de condiciones y a prorrata entre ellos;



TFereeres hubieren sido totalmente canceladas, el excedente, si lo hubiera, sera transferido a la Emisora o en virtud
de sus instrucciones, a la cuenta que ésta indique.

En caso de gue el Fiduciario reciba fondos del Seguro de Caucidn, la mayoria de los tenedores de todas las Clases de
Obligaciones Negociables vigentes en ese momento podrdn decidir que dichos fondos sean utilizados para el
desarrollo del Proyecto Arroyo Seco o que sean aplicados para el pago de los montos debidos bajo las Obligaciones
Negociables segun el orden de prelacidn indicado arriba, estableciéndose, sin_embargo, que el Contrato de
Fideicomiso de Garantia v Pago prevé ciertos escenarios en los que el Fiduciario deberd utilizar los mencionados
fondos para el desarrollo del Proyecto, mediando un informe del Ingeniero Independiente que acredite el

cumplimiento de las condiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago.

Financiamiento Elegible de Terceros

Con posterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacidn original de las ONs | y Il y hasta la Fecha de Finalizacién del
Proyecto, la Emisora podria incurrir en el Financiamiento Elegible de Terceros (sin requerir el consentimiento previo

de los Tenedores). Con fecha 24 de octubre de 2024, se emitieron las Obligaciones Negociables Clase |V por un valor
nominal original de US$14.949.364 (ofrecidas por un valor nominal de hasta US$15.108.510), como parte del
Financiamiento Elegible de Terceros, y segln lo previsto en la solicitud de consentimiento dirigida a los tenedores

de las ONs Clase | y I, de acuerdo con lo previsto en el prospecto de solicitud de consentimiento de fecha 4 de
octubre de 2024.



Obligaciones Negociables Adicionales

Con sujecién a las limitaciones establecidas en el presente Suplemento, sin necesidad de notificar a los tenedores
de las Obligaciones Negociables o de obtener su consentimiento, la Emisora podra emitir Obligaciones Negociables
adicionales (las “Obligaciones Negociables Adicionales”) por hasta un monto maximo de reapertura que junto con
las Obligaciones Negociables efectivamente emitidas no podrd superar en forma agregada los US$15-108.510
155.000.0000, dejandose expresa constancia gue, a los fines del calculo del monto de Obligaciones Negociables y
Obligaciones Negociables Adicionales en circulacién se tendra en cuenta exclusivamente el monto originalmente
emitido, no computdndose las eventuales capitalizaciones de intereses que la Emisora esté facultada a hacer en
virtud del presente. Adicionalmente, el monto de Obligaciones Negociables y de Obligaciones Negociables
Adicionales de cada Clase, en forma individual, no podra superar el Monto Mdximo de Emisidn previsto para cada
Clase, dejdndose expresa constancia que, a los fines del cdlculo del monto de Obligaciones Negociables y
Obligaciones Negociables Adicionales en circulacién se tendra en cuenta exclusivamente el monto originalmente
emitido, no computdndose las eventuales capitalizaciones de intereses que la Emisora esté facultada a hacer en
virtud del presente; en una o mas transacciones;-gue.

El Monto Maximo de Emisién individual de cada Clase es el siguiente:
(i) Obligaciones Negociables Clase |, hasta US$45.000.000;
(ii) Obligaciones Negociables Clase lll, hasta US$115.000.000; y
(iii) Obligaciones Negociables Clase 1V, hasta US$15.18.510.

Las Obligaciones Negociables Adicionales tendran en lo esencial los mismos términos y condiciones que las
Obligaciones Negociables (de acuerdo a la Clase bajo la que sean emitidas) (excepto el precio de emisién, la fecha
de emisién y la fecha de primer pago de interés) emitidas enta-Fecha-de-Emisidny-Liguidacién;con anterioridad. Las
Obligaciones Negociables Adicionales podran ser emitidas siempre y cuando dicha reapertura fuera permitida por lo
establecido en el titulo “Compromisos” del presente Suplemento. Las Obligaciones Negociables Adicionales emitidas
bajo los términos y condiciones de una determinada Clase y las Obligaciones Negociables_de esa misma Clase, seran
tratadas como una Unica Clase, y los tenedores de las Obligaciones Negociables Adicionales tendrdn el derecho a
votar junto con los tenedores de las Obligaciones Negociables de la Clase correspondiente emitidas en-taFecha-de
Emisién—y—Liguidaeidéncon anterioridad a todos los fines, incluyendo sin limitacién en materia de renuncias y
modificaciones.

Rescate por Razones Impositivas

La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables en su totalidad, pero no parcialmente, respetando siempre
el trato igualitario de los inversores, en caso que la Emisora se encuentre, o vaya a encontrarse, obligada a abonar
cualquier monto adicional bajo la seccién “De la Oferta, el Listado y la Negociacion—Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables—Montos Adicionales” del Prospecto. Para mas informacion ver “De la Oferta, el Listado y
la Negociacion—Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables—Rescate por Razones Impositivas” del
Prospecto. La Emisora notificara tal decisidn al Fiduciario y al Agente de la Garantia.

Rescate a Opcion de la Emisora




ta

Ver el apartado “Rescate a Opcidn de la Emisora” en las secciones “b. Términos y Condiciones Particulares de las
Obligaciones Negociables Clase I”, “c. Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase lIl”,
Kl

y “d. Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase [V” del capitulo “—Resumen de la
Oferta de las Obligaciones Negociables”.

En todos los casos, la decisidon serdde realizar un rescate a opcién de la Emisora deberd ser publicada en Boletin
Diario de la BCBA, en el sitio web del MAE y en la AIF, con una anticipacion de al menos cinco (5) Dias Habiles a la
Fecha de Pago de Intereses en la que se realizara el rescate correspondiente. Tal publicacidn constituira notificacién
suficiente para los Tenedores. Las Obligaciones Negociables deberan ser pagadas en un plazo no mayor.

Prepago Obligatorio por Evento de Liquidez

En caso gue, a partir de la Fecha de Reinicio de Pagos de Capital, ocurra un Evento de Liquidez, entonces la Emisora
deberd aplicar los Ingresos Netos del Evento de Liquidez a prepagar anticipadamente las Obligaciones Negociables,
en forma proporcional entre las distintas Clases en circulacién a dicho momento, en las préximas Fechas de Pago de
Intereses siguientes, de acuerdo al procedimiento que se describe a continuacién.

Una vez ocurrido un Evento de Liquidez, la Emisora aplicard en cada Fecha de Pago de Intereses siguiente hasta
tanto deje de subsistir el Evento de Liquidez, los Ingresos Netos del Evento de Liguidez al prepago anticipado del
capital de las Obligaciones Negociables. En caso ello resulte en un prepago parcial, los Ingresos Netos del Evento de
Liguidez deberdn ser aplicados a las cuotas de amortizacidn que correspondan en forma inversa al vencimiento
debiendo notificarlo a la Emisora y al Agente de la Garantia

Compromisos

La Emisora, entre otros compromisos asumidos en el presente Suplemento, se obliga a cumplir los siguientes
compromisos en tanto existan Obligaciones Negociables en circulacién:

Compromisos de no hacer

Compromiso de no Gravar

Hasta que se hayan cancelado en su totalidad las Obligaciones Negociables Clase I, y mientras la Emisora no se
hubiese fusionado con otra Persona de acuerdo a lo dispuesto en el presente Suplemento, la Emisora se abstendra
de crear, incurrir, asumir o permitir que se constituya Gravamen alguno sobre o respecto de sus bienes o activos
(incluyendo, sin limitacién, cualquier Equipo del Proyecto), ingresos o rentas (incluidas facturas) o derechos sobre
ellos, ya sea que pertenezcan actualmente a la Emisora o que sean adquiridos en el futuro; excepto por los
Gravdmenes Permitidos.

En el caso en que tenga lugar una fusidn de la Emisora con otra Persona, de acuerdo a lo establecido en el presente
Suplemento, la Emisora se abstendra de crear, incurrir, asumir o permitir que se constituya Gravamen alguno sobre
o respecto de sus bienes o activos, ingresos o rentas (incluidas facturas) o derechos sobre ellos, ya sea que
pertenezcan actualmente a la Emisora o que sean adquiridos en el futuro, exclusivamente relacionados con el
Proyecto; excepto por los Gravamenes Permitidos.

Cambios Fundamentales. Fusion, consolidacion o disposicion de activos.

La Emisora se abstendra de fusionarse con otra Persona, o de permitir que otra Persona se fusione con ella hasta la
Fecha de Finalizacion del Proyecto, o de vender, transferir, alquilar o de cualquier otro modo disponer de todo o de
parte sustancial, de los activos de la Emisora o resolver su liquidaciéon o disolucion. Con posterioridad a la Fecha de
Finalizacion del Proyecto, la Emisora podra fusionarse con otra Persona o permitir que otra Persona se fusione con
ella, en la medida en que dicha fusidon no afecte adversamente la calificacién que las Obligaciones Negociables



tengan a la fecha efectiva de la fusién, asumiendo en ese caso la absorbente todos los compromisos y obligaciones
de la Emisora de acuerdo a lo previsto en el presente Suplemento y en los distintos Documentos de la Oferta.

Limitacién al Endeudamiento

Hasta que se hayan cancelado en su totalidad las Obligaciones Negociables Clase |, la Emisora no podra incurrir en
Endeudamiento distinto al Endeudamiento Permitido.

Limitacidn a las Inversiones

La Emisora se abstendrd de realizar Inversiones en cualquier Persona hasta la Fecha de Finalizacién del Proyecto,
con excepcion de:

. Inversiones permitidas previstas en los puntos de la presente Seccidn denominados Compromiso
de no Gravar, Cambios Fundamentales y Limitacion a la Venta de Activos;

° Inversiones Permitidas.

Limitacidn a la Venta de Activos

Hasta que se hayan cancelado en su totalidad las Obligaciones Negociables Clase I_y las Obligaciones Negociables
Clase Il, la Emisora no realizard ninguna Venta de Activos; excepto que no afecte el repago de las Obligaciones
Negociables y se trate de:

e la venta o disposicion por la Emisora de activos dafiados u obsoletos, cuyo producido debera
aplicarse de acuerdo al giro ordinario de la Emisora;

e laventa de electricidad (energia y/o potencia);

e |a disposicion de Inversiones Permitidas previo a su vencimiento; o

e laventa de activos expresamente autorizados por los Documentos del Proyecto.

Limitacién a Pagos Restringidos

La Emisora no podrd, por si o por intermedio de cualquiera de sus otras subsidiarias, llevar a cabo ninguno de los
actos que se enumeran a continuacion (cada uno de los cuales tendra el caracter de “Pago Restringido”):

a) hasta que se hayan cancelado las Obligaciones Negociables Clase I, declarar o abonar dividendos ni
efectuar distribucidn alguna de capital respecto de los Accionistas o de cualquiera de sus subsidiarias en
beneficio de los titulares de aquellas;

b) comprar, rescatar o de otro modo adquirir o redimir (o separar dinero para un fondo de amortizacién u
otro fondo analogo para la compra, rescate, adquisicién o redencidn) a titulo oneroso de, Acciones (o
cualquier opcion, warrant u otro derecho para adquirir Acciones) de los Accionistas;

c) hasta que se hayan cancelado las Obligaciones Negociables Clase |, realizar cualquier pago en concepto de
restitucion de aportes irrevocables efectuados por los accionistas de la Sociedad, o cualquier otra
subsidiaria a la Sociedad a cuenta de futuros aumentos de Acciones de los accionistas de la Sociedad, o
dicha otra Subsidiaria;

d) realizar cualquier pago de capital, intereses u otros montos sobre o en relacién con cualquier
Endeudamiento de los Accionistas o de cualquier afiliada, o cualquier otra subsidiaria hacia una afiliada,
salvo en la medida que esté permitido bajo el presente o de otra forma bajo cualquiera de los
Documentos del Proyecto;

e) realizar cualquier Inversidn Restringida;

f)  realizar cualquier pago de capital, intereses u otros montos en o con relacion a cualquier Endeudamiento
de la Emisora a favor de los accionistas de la Sociedad o cualquier afiliada;

g) realizar cualquier otro pago hecho por la Emisora a cualquier subsidiaria o afiliada o directores, incluidos
los pagos relacionados con compensaciones, honorarios de administracion, asesoramiento o de otro tipo,
comisiones o contratos, entendiéndose que el pago del Contrato de Servicios Administrativos, Financieros
y de Gerenciamiento de Obra celebrado con RG Albanesi S.A. desde la Fecha de Finalizacidn del Proyecto
no constituira un Pago Restringido.

Limitaciones a la Modificacion de los Documentos del Proyecto

La Emisora no podrd, ni permitird que cualquiera de sus Subsidiarias pueda rescindir, celebrar o consentir cualquier
modificaciéon o enmienda, ampliacidn o renuncia a: (i) cualquier Documento del Proyecto, sin el consentimiento por
escrito de tenedores que representen la mayoria de capital_de todas las Clases de Obligaciones Negociables en



circulacién consideradas en forma global, excepto (a) por aquellas modificaciones o enmiendas que no afecten
adversamente los intereses de los tenedores de las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacidn, en este
ultimo caso, la celebracién de (y) una extensién del Contrato de Abastecimiento del Proyecto y (z) enmiendas a los
Contratos Originales de Compra de Equipos a efectos de acordar un cronograma de pagos y de entrega de los
Equipos del Proyecto, incluyendo para permitir a la Emisora y/o a Generacidn Mediterrdnea S.A. cumplir con la
normativa_cambiaria_y aduanera), (b) cambios, modificaciones y/o redeterminaciones habituales que sean
realizados de forma voluntaria u obligatoria por las autoridades correspondientes al Contrato de Abastecimiento del
Proyecto y los Contratos con LDC y que no afecten adversamente los derechos de GLSAGELI bajo tes—mismesel
mismo, en particular, los Derechos de Cobro CAMMESA y los Derechos de Cobro LDC; o (ii) st—estatuto-secial;
acuerdosus respectivos estatutos sociales, actas constitutivas, acuerdos de accionistas o documentos constitutivos
similares, sin el previo consentimiento_escrito de los tenedores, excepto por aquellas modificaciones o ampliaciones
que pudiera razonablemente considerarse que no perjudican los intereses de los tenedores en ningln aspecto.

Compromisos de hacer

Ejecucion del Proyecto

La Emisora se compromete a que la Fecha de Finalizacién del Proyecto ocurra en o antes del 3130 de
rmayeseptiembre de 2025. El incumplimiento de este compromiso; generara el derecho del Fiduciario de exigir el
pago bajo dicha caucién, cuando se hubiesen cumplido las condiciones establecidas en el Seguro de Caucion.

A tales fines, la Emisora se compromete a (i) supervisar diligentemente el cumplimiento de las contrapartes de los
Documentos del Proyecto de las obligaciones alli asumidas por dichas contrapartes, (ii) solicitar a los Entes
Gubernamentales que corresponda y a realizar sus mejores esfuerzos para obtener en tiempo y forma todos los
Permisos necesarios (incluyendo los ambientales) para completar el Proyecto y alcanzar el Inicio de Operacién
Comercial.

Informes a los Tenedores

La Emisora informara en la pagina web de CNV (en todos los casos, excepto que la informacién correspondiente sea
publicada en sitios web de acceso publico y en el sitio web de la Emisora): (a) tan pronto como sea posible pero
siempre dentro de los plazos establecidos por la CNV la informacion financiera anual o trimestral requerida por ese
organismo; (b) dentro de los 30 dias posteriores a la publicacién de cada estado financiero anual o trimestral de la
Emisora anterior a la Fecha de Finalizacidn del Proyecto, informacién sobre el avance de obray, en caso de demora,
informacidn sobre la materialidad de la misma, (c) dentro de los 30 dias posteriores a la publicacién de cada estado
financiero anual o trimestral de la Emisora posterior a la Fecha de Finalizacién del Proyecto, informacidn sobre los
pagos efectuados por CAMMESA en dicho trimestre en caso de resultar aplicable y, en su caso, cualquier demora en
los pagos, (d) en caso de ocurrencia de alguno de los supuestos que gatillen una precancelacion obligatoria, (i) en
forma inmediata ante la ocurrencia de un Caso de Siniestro, un certificado firmado por un funcionario de la Emisora
que describa en detalle la naturaleza de dicho Caso de Siniestro, el bien afectado, los seguros que cubran dicho Caso
de Siniestro, los Ingresos en Efectivo Netos que se estima recibir con relacién a dicho siniestro y las acciones
propuestas por la Emisora; (ii) en forma inmediata ante la ocurrencia de una Expropiacion, un certificado firmado
por un funcionario de la Emisora que describa en detalle la naturaleza de la Expropiacién, el Bien afectado, los
Ingresos en Efectivo Netos que se estima recibir con relacidn a dicha expropiacion y las acciones propuestas por la
Emisora; (iii) en forma inmediata ante la ocurrencia de una Venta de Activos un certificado firmado por un
funcionario de la Emisora que describa en detalle la naturaleza de dicha Venta de Activos, el bien afectado, los
Ingresos en Efectivo Netos que se estima recibir con relacién a dicha venta y las acciones propuestas por la Emisora
(con la respectiva validacion del Ingeniero Independiente, de corresponder) y (iv) en forma inmediata ante la
ocurrencia de un Caso de Pago o Terminacion de un Documento del Proyecto un certificado firmado por un
funcionario de la Emisora que describa en detalle la naturaleza de dicho pago, los Ingresos en Efectivo Netos que se
estima recibir con relaciéon a dicha venta y las acciones propuestas por la Emisora (con la respectiva validacién del
Ingeniero Independiente, de corresponder), (d) en cada trimestre posterior a la Fecha de Finalizacién del Proyecto,
un certificado firmado por un Funcionario Financiero de la Emisora que certifique la capacidad promedio del
Proyecto durante el periodo de seis meses que termina en dicho dia, con base en la capacidad mensual del Proyecto
publicada por CAMMESA en su pagina web http://portalweb.cammesa.com/default.aspx; y (e) (i) dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles posteriores a que cualquier funcionario de la Emisora tome conocimiento sobre la ocurrencia de
un incumplimiento o Evento de Incumplimiento; (ii) en forma inmediata, sobre la presentacidn o inicio de cualquier
accion, demanda o proceso sustancial contra, o ante cualquier arbitro o Autoridad Gubernamental contra, o que
afecte a la Emisora, y que si fuera resuelta en contra de la Emisora, en forma individual o en su conjunto, podria
razonablemente esperarse que genere un Efecto Material Adverso; (iii) en forma inmediata, sobre cualquier otra
notificacidén sustancial entregada o recibida por la Emisora en virtud de los Documentos del Proyecto; (iv) en forma
inmediata, ante la recepcién por parte de la Emisora, sobre cualquier notificacidon sustancial relacionada con el



http://portalweb.cammesa.com/default.aspx

Proyecto, incluyendo, sin limitacidn, cualquier notificacién de un incumplimiento o violacién de una disposicion de
cualquiera de los Documentos del Proyecto por cualquiera de las partes involucradas; y (v) en forma inmediata,
sobre cualquier desarrollo (incluido, sin limitar, cualquier novedad relacionada con procesos o investigaciones que
involucren a la Emisora, cualquiera de sus directores o funcionarios o el Proceso Penal) que pudiera resultar en, o
pudiera razonablemente esperarse que resulte en, un Efecto Material Adverso.

Informes al Fiduciario

La Emisora notificard al Fiduciario dentro de los 15 (quince) dias corridos desde la fecha de celebracidn de cualquier
modificacion o cualquier otra enmienda a cualquier Contrato Principal del Proyecto o del Contrato de
Abastecimiento del Proyecto o los Contratos con LDC por parte de la Emisora o de haber recibido una notificacién
del respectivo contratista bajo el Contrato Principal del Proyecto, de LDC o de CAMMESA, adjuntando copia fiel,
correcta y completa de la documentacién definitiva que evidencie dicha modificacién o enmienda o notificacion.

Existencia y Desarrollo del Negocio

La Emisora realizara todos los actos necesarios para preservar, renovar o mantener en plena vigencia su existencia
legal y los derechos, licencias, concesiones, permisos, privilegios y contratos esenciales para el desarrollo de sus
negocios, y en particular, en relacion con el Proyecto.

Mantenimiento de los Bienes

La Emisora deberd, y causara que cada una de sus subsidiarias, (i) mantenga todos los bienes esenciales para el
desarrollo del negocio en buen orden de funcionamiento y condiciones, excepto por el desgaste normal y habitual
conforme a las buenas practicas de la industria, y (ii) realice las reparaciones, renovaciones y reemplazos a la
Central Térmica de Cogeneracion Arroyo Seco conforme a las buenas practicas de la industria.

Sequros

La Emisora mantendra seguros con compafiias de seguro solventes y de reconocido prestigio en el mercado
asegurador, por los montos y frente a los riesgos que habitualmente mantengan otras compaiiias que desarrollen el
mismo negocio o negocios similares y que operen en la misma localidad, o en una localidad similar. En forma
simultdnea con la emisidon de cada pdliza de seguros de la Emisora relacionados con la cesién otorgada bajo el
Fideicomiso de Garantia y Pago, la Emisora realizard los actos necesarios para designar al Fiduciario como
asegurado adicional y beneficiario y transferira y cedera al Fiduciario todos los derechos, titulos y beneficios de la
Emisora en, o en virtud de las pdlizas de seguro y notificara dicha cesidn al emisor de dichas pdlizas de seguro a
través de una notificacion notarial. La Emisora entregara en forma inmediata al Fiduciario el original del certificado
u otro instrumento adecuado que evidencie el cumplimiento del parrafo anterior.

Cumplimiento de Leyes y Contratos

La Emisora cumplira con todas las normas aplicables que sean esenciales para la Emisora sus respectivos activos o
bienes o el desarrollo de sus respectivos negocios, incluido, sin limitacién, el cumplimiento de la Emisora con las
normas aplicables en materia ambiental. La Emisora debera (i) cumplir en todos los aspectos esenciales con los
términos y condiciones de los Documentos del Proyecto, (ii) mantener los Documentos del Proyecto en plena
vigencia, v (iii) ejecutar cada Documento del Proyecto conforme a sus términos.

Autorizaciones Gubernamentales

La Emisora deberd, en forma inmediata, obtener, mantener y renovar o extender (segin corresponda)
oportunamente, a su costo, los Permisos que resulten necesarios para (i) que la Emisora cumpla con sus
obligaciones en virtud de los Documentos del Financiamiento y de los Documentos del Proyecto de los cuales sea
parte y (i) que la Emisora pueda ser titular de sus propiedades y llevar a cabo su negocio y operaciones de la misma
forma en la que lo hace en la actualidad y tal como se lo propone.

Ventas de Energia y Vapor

La Emisora vendera la electricidad (energia o potencia) y vapor generada por el Proyecto exclusivamente de
acuerdo a lo estipulado en el Contrato de Abastecimiento del Proyecto y en los Contratos con LDC.

Mantenimiento de los Permisos




La Emisora deberd obtener y mantener en plena vigencia (o en caso de que corresponda, renueven en forma
inmediata o causen que se renueven) todos los Permisos que se requiera que la Emisora obtenga y mantengan con
relacion al desarrollo de sus negocios y la implementacién, conduccién y operacién del Proyecto Arroyo Seco; y a
cumplir y observar, y causar que se cumplan y observen, todas las obligaciones y condiciones contenidas en, o
impuestas a la Emisora o al Proyecto Arroyo Seco, por dichos Permisos.

Documentos adicionales

La Emisora ejecutara y entregard o hard que se ejecute y entregue todos y cada uno de los documentos e
instrumentos adicionales que razonablemente puedan ser solicitados por los tenedores que sean necesarios para el
cumplimiento por parte de la Emisora con sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago o
cualquier otro Documentos del Financiamiento de los cuales es parte.

Preservacion de Derechos bajo las Garantias

La Emisora deberd (i) presentar para su registro_los contratos que instrumenten la-ermienda-al-Centrate-de Prenda
Fija con Registro (o cualquier enmienda, suplemento o modificacién) ante el-REPlos registros de Resariecréditos
prendarios pertinentes de las jurisdicciones relevantes en Argentina a mas tardar el quinto Dia Habil
inmediatamente siguiente a la fecha de celebracion de cada contrato (o la fecha de celebracion de dicha enmienda,
suplemento o modificacion), y (i) a mas tardar cinco Dias Habiles después de la presentacion referida en el
apartado (i) anterior, entregar, o disponer la entrega, al Agente de Garantia (x) pruebas de que esa enmienda ha
sido debidamente registrada ante los registros de créditos prendarios pertinentes de las jurisdicciones relevantes en
Argentina, e (y) un dictamen legal de los asesores legales argentinos de la Emisora, dirigido al Fiduciario y al Agente
de Garantia, donde establezca que dicha enmienda ha sido debidamente registrada ante los registros publicos de
las jurisdicciones relevantes en Argentina y que aborden todas las demas cuestiones que el Fiduciario o el Agente de
Garantia soliciten razonablemente.

La Emisora llevara a cabo las acciones que sean necesarias o aconsejables a los fines de preservar los derechos del
Fiduciario y el Agente de Garantia, segin corresponda, y de los Tenedores. Sin que ello limite el caracter general de
lo enunciado precedentemente, la Emisora debera suscribir cualquier documento, declaracién a fines informativos,
acuerdos e instrumentos, y llevara a cabo las acciones que fueran requeridas por la Ley Aplicable, o que los
Tenedores de las Obligaciones Negociables, el Fiduciario o el Agente de Garantia, segun corresponda, puedan
razonablemente requerir, a los fines de llevar a cabo las operaciones contempladas en los documentos que
instrumentan las respectivas garantias y a los fines de otorgar, preservar, proteger y perfeccionar la validez y el
primer rango de privilegio de los gravamenes constituidos o que se pretenda constituir de conformidad con lo
comprometido en el presente Suplemento. La Emisora otorgard al Fiduciario y al Agente de Garantia, segun
corresponda, todos los instrumentos y documentos (incluyendo las opiniones legales, pdlizas de seguro de titulo,
busquedas de gravdmenes y constancias de registro del registro publico pertinente) que el Fiduciario y/o el Agente
de Garantia, segun corresponda, soliciten razonablemente para acreditar el cumplimiento de las disposiciones de
los documentos que instrumentan o modifican las garantias que se describen en el presente Suplemento.

Instrumentacion de la Nueva Prenda de Acciones de la Emisora

Dentro de los 10 (diez) Dias Habiles desde la Fecha de Entrada en Vigencia de las Modificaciones Propuestas, la
Emisora celebrard el Nuevo Contrato de Prenda de Acciones, el que prevera la obligacién de realizar la inscripcién
correspondiente en el registro de accionistas de la Emisora a efectos de instrumentar la Nueva Prenda de Acciones

de la Emisora una vez que esta entre en vigencia por haberse levantado la Prenda de Acciones de la Emisora
existente.

Inscripcion

La Emisora debera realizar las publicaciones e inscripciones indicadas por el Articulo 10 de la Ley de Obligaciones
Negociables de Argentina.

Cobertura Minima de Cumplimiento

La Emisora debera mantener en todo momento el Seguro de Caucién por una suma asegurada de USS 15.000.000.

Caso de Siniestro, Expropiacion o Caso de Pago o Terminacion de los Documentos del Proyecto

En caso que ocurra (i) un Caso de Siniestro o (ii) un Caso de Pago o Terminacidn de los Documentos del Proyecto, (1)
y los Ingresos Netos en Efectivo correspondientes sean menores a U$51.000.000 en forma individual y a
USS5.000.000 en su conjunto para un mismo evento (convertidos, de resultar aplicable, al Tipo de Cambio



Aplicable), la Emisora debera reinvertir dichos fondos en el Proyecto, (2) y los Ingresos Netos en Efectivo sean
superiores a U$51.000.000 en forma individual y/o a U$55.000.000 en su conjunto para un mismo evento, para cada
uno de los mencionados casos la Emisora y la Emisora obtenga un informe del Ingeniero Independiente que
establezca que en caso de aplicarse dichos Ingresos Netos en Efectivo al Proyecto (i) podria razonablemente
esperarse que el Proyecto sea completado en o con anterioridad a la Fecha de Finalizacion del Proyecto, o bien (ii)
luego de la Fecha de Finalizacion del Proyecto, podria razonablemente esperarse que se mantenga la continuidad
del Proyecto y el repago de las Obligaciones Negociables, la Emisora debera reinvertir los fondos. La falta de
obtencion del informe antes mencionado sera considerada un Evento de Incumplimiento bajo el presente
Suplemento.

Los Ingresos Netos en Efectivo se encuentran cedidos al Fideicomiso de Garantia y Pago.

Supuesto de inexigibilidad de compromisos

Si como consecuencia de un rescate a opcion de la Emisora y/o una Recompra conforme lo previsto en los titulos
“Rescate a Opcidn de la Emisora” y “Recompra”, el monto de Obligaciones Negociables existentes en circulacion
luego de dar efecto y perfeccionado tal rescate o recompra es igual o inferior al diez por ciento (10%) del monto de
capital de las Obligaciones Negociables que se encontraren en circulacion inmediatamente antes del rescate o la
recompra; entonces, en forma automatica y sin necesidad de modificacidn alguna de los términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables, los compromisos mencionados en el apartado “Compromisos de no hacer” del titulo
“Compromisos” dejaran de ser exigibles a la Emisora, por lo que su eventual incumplimiento no constituird desde
entonces un Evento de Incumplimiento.

En caso que, de acuerdo a lo establecido en el apartado “Compromisos—Cambios Fundamentales. Fusion,
consolidacion o disposicion de activos”, como consecuencia de una fusién, la Sociedad (individualmente o junto con
otras sociedades del Grupo Albanesi) fuese absorbida exclusivamente por Generaciéon Mediterrdnea S.A., entonces
de forma automatica y sin necesidad de modificacién alguna de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables, los compromisos mencionados en los apartados “Limitacion a las Inversiones”, “Limitacion al
Endeudamiento” y “Limitacion a Pagos Restringidos” dejaran de ser exigibles a la Emisora, por lo que su eventual
incumplimiento no constituira desde la fecha efectiva de fusion un Evento de Incumplimiento. A efectos
aclaratorios, en caso que una fusidn entre la Emisora y cualquier otra persona distinta de Generaciéon Mediterranea
S.A. esté permitida bajo el presente Suplemento, los compromisos anteriormente mencionados permaneceran
vigentes.

Eventos de Incumplimiento

En caso de ocurrir y mantenerse vigente uno o varios de los siguientes supuestos (los “Eventos de Incumplimiento”)
respecto de las Obligaciones Negociables:

(a) que la Emisora no pagara el capital o intereses sobre cualquiera de las Obligaciones Negociables cuando venciera
y fuera exigible de acuerdo con sus términos (al vencimiento, al momento del rescate opcional o rescate obligatorio,
ante una recompra requerida, declaracion de caducidad de plazos u otra circunstancia) siempre que dicho
incumplimiento persistiera durante un periodo de veinte (20) Dias Habiles para el caso de intereses y/o durante un
periodo de veinte (20) Dias Habiles para el caso de capital;

(b) que la Emisora no cumpliera u observara cualquier otro compromiso, acuerdo u obligacién respecto de las
Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién, las obligaciones_de prendar los Equipos del Proyecto y de
ceder vy perfeccionar la totalidad de los Derechos Cedidos en las fechas estipuladas o realizar las enmiendas
correspondientes a—tas—Garantiaso _contratar el Seguro de Caucidn), teniendo en cuenta que en el caso de los
compromisos relativos a personeria juridica y bienes, mantenimiento de oficinas, notificacion de incumplimiento,
listado y negociacion y seguros, dicho incumplimiento subsistiera durante un periodo de treinta (30) dias corridos;
después de que la Emisora hubiera recibido una notificacién al respecto enviada por tenedores de las Obligaciones
Negociables de no menos del 25% del monto de capital de las Obligaciones Negociables en circulaciéon en ese
momento;

(c) que la Emisora no pagara a su vencimiento, el capital, prima, los gastos de precancelacién (si correspondiera) o
los intereses de cualquier Endeudamiento de la Emisora que estuviera pendiente por un monto total de capital igual
o mayor a US$525.000.000 (Ddlares Estadounidenses veinticinco millones) (o su equivalente en otra moneda, a ser
determinado en oportunidad del incumplimiento pertinente al tipo de cambio aplicable vigente a tal momento) y
tal incumplimiento continuara después del periodo de gracia, si hubiera, aplicable al Endeudamiento antes de dicho
incumplimiento; o se produjera cualquier otro evento de incumplimiento o existiera alguna otra condicion en virtud
de algun contrato o instrumento relacionado con ese Endeudamiento por un monto total de capital igual o mayor a
US$S25.000.000 (Ddlares Estadounidenses veinticinco millones) (o su equivalente en otra moneda) que pudiera



originar la caducidad de sus plazos (distintos de una precancelacion o rescate opcional), y los acreedores de dicho
Endeudamiento hubieran decretado dicha caducidad de plazos;

(d) se acordara o se declarara una moratoria general respecto del pago o cumplimiento de las obligaciones de la
Emisora (que no excluya expresamente las Obligaciones Negociables);

(e) que la Emisora (i) solicitara o prestara su consentimiento a la designacion de un depositario, sindico, liquidador o
funcionario similar para la totalidad o parte sustancial de los bienes de la Emisora, (ii) no pudiera, o admitiera por
escrito la imposibilidad de pagar sus deudas a su vencimiento, (iii) efectuara una cesion general en beneficio de los
acreedores de la Emisora; (iv) fuera declarada en quiebra o insolvente, (v) presentara un pedido de quiebra, un
acuerdo preventivo extrajudicial, o se presentara en concurso preventivo de acreedores procurando beneficiarse
por una ley de insolvencia aplicable, (vi) contestara una demanda admitiendo los alegatos importantes presentados
en su contra en un pedido de quiebra, concurso preventivo o juicio por insolvencia; o (vii) tomara cualquier medida
societaria con el objeto de realizar alguno de los actos precedentes o su equivalente, de conformidad con las leyes
de la Republica Argentina o cualquier otra legislacidn aplicable;

(f) cuando no mediando su solicitud, aprobacion o consentimiento, se iniciaran acciones judiciales ante un tribunal
competente procurando, respecto de la Emisora, la quiebra, concurso preventivo, acuerdo preventivo extrajudicial,
disolucion, liquidacién, convocatoria de acreedores, reestructuracidn, quita de su deuda, o la designacién de un
depositario, sindico, liquidador o funcionario similar para la Emisora, o se solicitara cualquier otro recurso de
conformidad con la ley de quiebras aplicable; y (i) la demanda de ese proceso legal no hubiese sido contestada
fehacientemente y de buena fe por la Emisora, o (ii) ese proceso legal continuara sin extinguirse durante 90 dias
consecutivos, o (iii) cualquier tribunal competente dictara una sentencia firme e inapelable ordenando la ejecucidn
de cualquiera de las medidas precedentes;

(g) cualquier supuesto que, de conformidad con la legislacion de cualquier jurisdiccién pertinente, tuviera un efecto
andlogo a los parrafos (e) y (f) precedentes;

(h) que no se hubieran obtenido o hubieran vencido las autorizaciones gubernamentales necesarias para dar
cumplimiento a las obligaciones de la Emisora conforme a las Obligaciones Negociables o los Documentos del
Proyecto o que para la Emisora fuera ilegal dar cumplimiento a una o varias de sus obligaciones de conformidad con
las Obligaciones Negociables;

(i) cualquier Entidad Gubernamental nacionalizara, secuestrara o expropiara la totalidad o una parte sustancial de
los activos de la Emisora tomadas en conjunto o de las acciones ordinarias de la Emisora, o cualquier Entidad
Gubernamental asumiera el control de las actividades y operaciones de la Emisora;

(j) que el Directorio o los accionistas de la Emisora adoptaran una resolucién o cualquier tribunal competente
hubiera dictado una sentencia firme inapelable, referente a la disolucién de la Emisora, por otros motivos que no
fueran la consolidacidn, fusién u otra operacidén expresamente permitida por las Obligaciones Negociables;

(k) que sea ilicito el cumplimiento por parte de la Emisora de cualquier obligacion asumida bajo las Obligaciones
Negociables, y/o cualquiera de dichas obligaciones dejara de ser vélida, obligatoria y ejecutable;

(N-gue-oeurraun-Cambio-de Controk

{m) cualquier Permiso o Permiso del Proyecto oportunamente necesario para habilitar a la Emisora a tener, operary
conducir el Proyecto o para cumplir con cualquiera de sus obligaciones en virtud de los Documentos del
Financiamiento; sea revocado, retirado o retenido, o sea modificado de manera perjudicial, en la opinién de los
tenedores;

(rm) cualquier Autoridad Gubernamental realice una accién para expropiar, embargar, nacionalizar o apropiarse de
cualquier parte sustancial de los bienes de la Emisora y/o en relacion con el Proyecto (independientemente de que
haya un pago en compensacién), o se impida a la Emisora ejercer el control normal sobre todos o parte sustancial
de sus bienes o el Proyecto (y esta situacion se mantiene por mas de 10 (diez) Dias Habiles);

(An) la Emisora impugne la validez o ejecutabilidad de cualquier Documento del Financiamiento de tal forma que
cualquier disposicion sustancial de cualquier Documento del Financiamiento se convierta en invélida o inejecutable;
o se pretenda o retrase el desempefio o cumplimiento por la Emisora de cualquiera de sus obligaciones en virtud de



los Documentos del Financiamiento; o cualquiera de los Documentos del Financiamiento dejara, por cualquier
motivo, de tener plena vigencia;

(efi) la Emisora niegue por escrito cualquier responsabilidad adicional o renuncia por escrito a cualquiera de sus
obligaciones en virtud de los Documentos del Financiamiento o de los Documentos del Proyecto de los cuales sea
parte;

(po) el Agente de la Garantia o el Fiduciario deje, en algin momento, de tener un Gravamen perfeccionado en
primer grado de privilegio sobre toda la garantia o los Derechos Cedidos, segln corresponda, en virtud de los
Documentos del Financiamiento;

(gp) cualquier Documento del Proyecto o el Seguro de Caucién o cualquier Documento del Financiamiento o
cualquier disposicidén sustancial bajo los mismos deje, por cualquier motivo, de tener plena vigencia (incluso, sin
limitacién, como resultado de cualquier desconocimiento, ilegalidad o evento de rescisién declarado por una
contraparte del Documento del Proyecto), en la medida en que la Emisora no hubiera subsanado dicho evento
dentro de los 10 Dias Habiles de su ocurrencia;

(rq) cualquier modificacién acordada o unilateral del Contrato de Abastecimiento del Proyecto por parte de
CAMMESA o cualquier otra autoridad gubernamental o cualquier modificacién a los Contratos con LDC, excepto por
aquellas modificaciones que no afecten adversamente los intereses de los tenedores de las Obligaciones
Negociables o aquellas permitidas por el compromiso asumida bajo “Limitaciones a la modificacion de los
Documentos del Proyecto”;

(sr) cualquier incumplimiento a los compromisos descriptos bajo los apartados “Preservacion de Derechos bajo las
Garantias” de la seccion “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables—Compromisos”;

(ts) la ocurrencia de cualquier “incumplimiento” o “evento de incumplimiento” o evento similar en virtud de los
Documentos del Proyecto (luego de vencido el plazo para sanearlo si lo hubiere o, de no existir dicho plazo o en
caso que sea inferior a 45 dias, luego de un plazo de 45 dias para sanearlo) que pudiera razonablemente implicar
que la Fecha de Finalizaciéon del Proyecto no ocurrira en o con anterioridad al 3230 de mayeseptiembre de 2025;

(ut) la Fecha de Finalizacidn del Proyecto no ocurra en o con anterioridad al 31230 de mayeseptiembre de 2025;

(v) fuera decretado un embargo o cualquier otro Gravamen_sobre un activo de la Emisora por un monto acumulado
superior a U$55.000.000 (Ddlares estadounidenses cinco millones) (o su equivalente en otras monedas, convertidos
al Tipo de Cambio Aplicable_en el caso de Ddlares, de ser aplicable) y dicha medida no fueranltevantadasfuera
levantada en la primera oportunidad procesal disponible; e

(w) la ocurrencia (i) un Caso de Siniestro o (ii) un Caso de Pago o Terminacidn de los Documentos del Proyecto, que
implicara Ingresos Netos en Efectivo superiores a U$51.000.000 en forma individual y/o a U$55.000.000 en su
conjunto para un mismo evento, para cada uno de los mencionados casos la Emisora en caso que la Emisora no
obtuviera dentro de los 60 dias corridos de la obtencidon de dichos Ingresos Netos en Efectivo un informe del
Ingeniero Independiente que establezca que en caso de aplicarse dichos Ingresos Netos en Efectivo al Proyecto (i)
podria razonablemente esperarse que el Proyecto sea completado en o con anterioridad a la Fecha de Finalizacion
del Proyecto, o bien (ii) luego de la Fecha de Finalizacidn del Proyecto, podria razonablemente esperarse que se
mantenga la continuidad del Proyecto y el repago de las Obligaciones Negociables; o

(x) en caso de incurrir en un nuevo endeudamiento que califique como Financiamiento Elegible de Terceros,
modificar los términos de dicho endeudamiento de manera que deje de cumplir con los pardmetros establecidos en
el acapite (iii) de la definicion “Endeudamiento Permitido”;

entonces, los tenedores de no menos del 25% del monto de capital de cada Clase las Obligaciones Negociables (de
manera individual) en circulaciéon en ese momento, seguin sea el caso, mediante notificacién escrita a la Emisora
podran declarar inmediatamente vencidas y pagaderas todas las Obligaciones Negociables en circulacién; teniendo
en cuenta que, en caso que ocurriera cualquiera de los Eventos de Incumplimiento descriptos en los parrafos (a),
(e), (), (g), (i), (rM)._(0), (p), (e}#st), v (v) anterior con respecto a la Emisora, todas las Obligaciones Negociables,
segun el caso, se consideraran vencidas y exigibles de inmediato (lo que implicara la caducidad de plazos a todos los
efectos que pueda corresponder), sin que ninguno de los tenedores de dichas Obligaciones Negociables deba
efectuar notificacién a la Emisora o tomar otra medida al respecto. En cualquier caso, ante la sola ocurrencia de un
Evento de Incumplimiento, el Fiduciario quedara automaticamente habilitado, de conformidad con lo estipulado en
el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago a realizar la notificacién de un evento de incumplimiento a
CAMMESA y a LDC a fin de que dichas entidades paguen en la Cuenta de Ingresos en Pesos la totalidad de los




Derechos de Cobro CAMMESA vy los Derechos de Cobro LDC y, en caso que ocurriera cualquiera de los Eventos de
Incumplimiento descriptos en los parrafos (a), (), (f), (g), (i), (rRm), (o), (p), (&}sr), y (v) anterior precedentes antes
de la Fecha de Finalizacién del Proyecto, a distribuir automaticamente los fondos existentes en cualquiera de las
Cuentas Fiduciarias (incluyendo sin limitacion, la Cuenta de Construccién) a los tenedores de las Obligaciones
Negociables.

Al producirse una declaraciéon de caducidad de plazos, automaticamente (i) el capital de las Obligaciones
Negociables se considerara vencido; (ii) el interés compensatorio devengado sobre ellas y cualquier otro monto
pagadero sobre las Obligaciones Negociables vencera y serd exigible y (iii) los Tenedores tendran derecho a que el
Agente de Garantia (actuando bajo las instrucciones de los Tenedores) proceda, a realizar las acciones de ejecucidn
correspondientes, incluyendo sin limitacion el ejercicio de recursos y la ejecucion de los Activos en Garantia y la
Prenda de Acciones. En tal caso, los tenedores sélo tendran recurso sobre los fondos disponibles, y restantes
Derechos Cedidos al Fideicomiso de Garantia y Pago y/o el producido de la ejecucidn de los Activos en Garantia y/o
el producido de la ejecucion de la Prenda de Acciones.

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses punitorios sobre la totalidad de las sumas vencidas e impagas y
en mora, cualquiera fuere su naturaleza y/o concepto desde la fecha en que tales sumas impagas debieron haber
sido abonadas conforme los plazos, términos y condiciones de este Suplemento y hasta la fecha en que se
abonaren, integra y efectivamente, tales sumas impagas. No se devengaran intereses punitorios cuando la demora
no sea imputable a la Emisora, en la medida que la Emisora hayan puesto a disposicion de CVSA, en su caracter de
depositaria del certificado global correspondiente a las Obligaciones Negociables, los fondos en cuestion con la
anticipacion necesaria indicada por CVSA con el objeto de que los fondos sean puestos a disposicion de los
Tenedores de Obligaciones Negociables en la correspondiente fecha de pago. La Emisora cumplira con su obligacion
de pago mediante la transferencia de los fondos que resulten necesarios a CVSA. En caso que el dia de la fecha de
pago no sea un Dia Habil, o de no existir dicho dia, sera el primer Dia Habil siguiente.

Las disposiciones precedentes existirdn sin perjuicio de los derechos individuales de cada Tenedor de iniciar una
accion judicial contra la Emisora en reclamo del pago de capital y/o intereses vencidos las Obligaciones Negociables,
de conformidad con el Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Asamblea

De acuerdo a lo establecido por el articulo 14 de las Ley de Obligaciones Negociables (segun fuera modificado por el
articulo 151 de la Ley de Financiamiento Productivo) y en el Prospecto, las modificaciones a los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables seran aprobadas mediante una asamblea extraordinaria de

obligacionistas de acuerdo al tema a tratar en la correspondiente asamblea, tal como se detalla a continuacién:

(a) “Términos y Condiciones Econémicos”

En relacion a asambleas extraordinarias de obligacionistas tendientes a tratar términos y condiciones “Econémicos”
el quérum de dicha asamblea en primera convocatoria se constituird con los tenedores que representen al menos el
90% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables_(de cada Clase, de manera individual y de cada una
de las Clases) y en segunda convocatoria sera con los Tenedores que representen al menos el 75% del monto total
de capital de las Obligaciones Negociables_(de cada Clase, de manera individual y de cada una de las Clases). En una
asamblea en la cual esté presente un qudérum segun lo precedentemente descripto, cualquier resolucién para
modificar o reformar o para renunciar al cumplimiento con, cualquier disposicién relacionada a los “Términos y
Condiciones Econdmicos” de las Obligaciones Negociables serd efectivamente adoptada y decidida si cuenta con la
aprobacion de tenedores que representen el 75% del capital de las Obligaciones Negociables_(de cada Clase, de
manera individual y de cada una de las Clases) presentes en la Asamblea, con excepcién de aquellas decisiones que
impliguen la cancelacidn de cualquier garantia, para lo cual se requerira conformidad unanime de las obligacionistas
del capital de las Obligaciones Negociables, de conformidad con lo dispuesto en el Art. 3 de la Ley de Obligaciones
Negociables.

Se entiende por “Términos y Condiciones Econdmicos” taxativamente a;

(i) cambio de las fechas de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto bajo las Obligaciones Negociables;

(ii) reduccion del monto de capital, de la tasa de interés y/o cualquier otro monto pagadero bajo
las Obligaciones Negociables;

(iii) cambio del lugar y/o moneda de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier
otro monto bajo las Obligaciones Negociables; y



(iv) modificaciones a las Garantias o los activos cedidos y a las disposiciones relacionadas con la
afectacion de los recursos bajo dichas Garantias.

Cualesquiera modificaciones, reformas o renuncias bajo las Obligaciones Negociables realizada por la asamblea de
obligacionistas serdn concluyente y obligatoria para los tenedores de las Obligaciones Negociables, hayan aprobado
0 no y hayan estado presentes, y también lo serd para todos los futuros Tenedores de Obligaciones Negociables
afectados por ella, se anote o no la modificacion, reforma o renuncia en cuestion en dichas Obligaciones
Negociables.

(b) “Otros Términos”

En relacidn a asambleas extraordinarias de obligacionistas tendientes a tratar términos y condiciones no incluidos
en el acdpite anterior de “(a) “Términos y Condiciones Econdmicos” el quérum de dicha asamblea en primera
convocatoria se constituird con los tenedores que representen al menos el 60% del monto total de capital de las
Obligaciones Negociables y en segunda convocatoria seran los Tenedores que representen al menos el 30% del
monto total de capital de las Obligaciones Negociables. En una asamblea en la cual esté presente un quérum segun
lo precedentemente descripto, cualquier resoluciéon para modificar o reformar o para renunciar al cumplimiento
con, cualquier disposicion relacionada a las Obligaciones Negociables distinta de los términos y condiciones
incluidos en el acdpite anterior de “A) Términos y Condiciones Econdmicos” serd efectivamente adoptada y decidida
si cuenta con la aprobacién de los tenedores que representen la mayoria simple del capital de las Obligaciones
Negociables presentes en esta asamblea.

Se entiende por “Otros Términos” a meros fines ejemplificativos a:

(i) reduccidn del porcentaje del valor nominal de las Obligaciones Negociables necesario para modificar o enmendar
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y/o para prestar su consentimiento a una dispensa bajo
las Obligaciones Negociables y/o reducir los requisitos para votar o constituir quérum descriptos anteriormente,
siempre y cuando dicho asunto no esté incluido en acapite anterior de “(a) “Términos y Condiciones Econémicos”
(en cuyo caso, aplicaré lo detallado en el mencionado acépite); y/o

(ii) eliminar y/o modificar los Eventos de Incumplimiento de las Obligaciones Negociables, siempre y cuando dicho
asunto no esté incluido en acapite anterior de “(a) “Términos y Condiciones Econémicos” (en cuyo caso, aplicard lo
detallado en el mencionado acépite); y/o

(iii) modificar los requisitos anteriores y/o reducir del porcentaje del monto de capital de las Obligaciones
Negociables necesario, para dispensar un Evento de Incumplimiento, siempre y cuando dicho asunto no esté
incluido en acapite anterior de “(a) “Términos y Condiciones Econémicos” (en cuyo caso, aplicard lo detallado en el
mencionado acapite); y/o

(iv) cualquier otro asunto que no se encuentre especificamente detallado en “(a) “Términos y Condiciones
Econémicos”.

Cualesquiera modificaciones, reformas o renuncias bajo las Obligaciones Negociables realizada por la asamblea de
obligacionistas sera concluyente y obligatoria para los tenedores de las Obligaciones Negociables, hayan aprobado o
no y hayan estado presentes, y también lo sera para todos los futuros tenedores de Obligaciones Negociables
afectados por ella, se anote o no la modificacion, reforma o renuncia en cuestion en dichas Obligaciones
Negociables.

Prescindencia de Asambleas

De conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables, la aprobacién de cualquier modificacién, ampliacién y/o
dispensa por parte de los Tenedores requiere del consentimiento de los mismos obtenido en el marco de una
asamblea de Tenedores celebrada con arreglo a las disposiciones descriptas anteriormente, podrd celebrarse a
través de cualquier otro medio fiable que garantice a los Tenedores de Obligaciones Negociables acceso previo a
informacién y les permita votar, de conformidad con el Articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables (conforme
fuera modificada por el Articulo 151 de la Ley de Financiamiento Productivo) y demds reglamentaciones aplicables.
No es necesario que los Tenedores de Obligaciones Negociables aprueben la forma de una modificacidn, ampliacién
o dispensa que se hubiere propuesto, sino que basta con que consientan su contenido siguiendo el siguiente
procedimiento:

La Emisora publicard un hecho relevante (la “Solicitud de Consentimiento”) que debera incluir (i) una descripcién
pormenorizada de las circunstancias del caso, (ii) en su caso, su evaluacion y el modo en que dichas circunstancias




afectarian a la Emisora o a las Obligaciones Negociables, segun sea el caso, (iii) los recaudos indicados en el parrafo
siguiente a efectos de manifestar su voluntad, y (iv) la advertencia que el silencio, transcurridos cinco (5) Dias
Habiles de la recepcién de la Solicitud de Consentimiento (o el plazo mayor que indique la Emisora), importara una
negativa a la Solicitud de Consentimiento.

Los tenedores de Obligaciones Negociables deberdn contestar por nota o segun el método que sefiale la Emisora,
dentro del plazo que la Emisora indique. La Emisora deberan verificar que exista consentimiento de la mayoria
requerida, segun la decision a adoptar conforme se indique en los acdpites anteriores de (a) “Términos y
Condiciones Econémicos” y/o (b) “Otros Términos” del presente Suplemento, de los tenedores registrados de
Obligaciones Negociables a la fecha de vencimiento del plazo correspondiente, conforme a los registros de CVSA. A
efectos aclaratorios se establece que las mayorias aqui requeridas consisten en la aprobacién por parte de los
tenedores que representen el: (i) 75% del capital_de cada Clase de Obligaciones Negociables_(de manera individual y
de cada una de las Clases) en circulacién para cuestiones incluidas en (a) “Términos y Condiciones Econdmicos” y/o
(i) la mayoria simple del capital de las Obligaciones Negociables en circulacidn para las cuestiones incluidas en (b)
“Otros Términos”.

En cuanto no hubieren sido expresamente modificados por el presente Suplemento o en tanto no resulten
aplicables en virtud de lo previsto por los términos y condiciones del presente Suplemento, se aplican a las
Obligaciones Negociables los términos y condiciones previstos en la seccién “De la Oferta, el Listado y la
Negociacion—Asamblea” del Prospecto.

Definiciones

“Acciones Preferidas Especiales” significa todo Capital Social que, por sus condiciones (o por las condiciones de
cualquier titulo en el cual sea convertible o pudiera canjearse), o ante el acaecimiento de cualquier circunstancia,
otorgue el derecho a cualquier pago de dividendos o distribucién obligatoria (salvo un derecho que esté
expresamente sujeto al cumplimiento de la Emisora de sus obligaciones contraidas bajo las Obligaciones
Negociables), opere su vencimiento o deba ser obligatoriamente rescatado, total o parcialmente, en virtud de una
obligacién de fondo de amortizacion o por otro motivo, o sea rescatable a opcion de su tenedor o con anterioridad
a la fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables o fuera canjeable por Endeudamiento de la Emisora con
anterioridad a dicha fecha; quedando establecido que sélo el monto de dicho Capital Social sujeto a rescate antes
del vencimiento de las Obligaciones Negociables sera considerado Acciones Preferidas Especiales.

“Accionistas” significa (i) uno o mas miembros de las siguientes familias: (a) Loson y/o (b) Bauzas; (ii) los
descendientes directos, herederos o cualquier estructura fiduciaria o similar creada en beneficio de cualquiera de
las personas mencionadas en el inciso (i); y/o (iii) cualquier sociedad de la cual la mayoria de las acciones con
derecho a voto sea propiedad, directa o indirectamente, de cualquier de las personas referidas en los incisos (i) y
(ii).

“Activos en Garantia” significa los Equipos del Proyecto GELI.

“ e ” oo e . e A : R : “ ”
Aseguradoras Permitidas” significa cualquier aseguradora con una calificacion de riesgo igual o superior a “A+.ar” o

su equivalente emitida por Moody’s Local AR ACR S.A., S&P Global Ratings Argentina SRL, Agente de Calificacién de
Riesgo o FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo.

“Autoridad Gubernamental” se refiere al gobierno de Argentina, al Gobierno de la Provincia de Buenos Aires, o
cualquier provincia, municipio o cualquier ente gubernamental, agencia, autoridad, organismo, ente regulatorio,
tribunal o banco central, u otra entidad que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, tributarias,
regulatorias o administrativas del gobierno o pertenecientes al gobierno.

“Bienes” significa cualquier derecho en, o a bienes de cualquier tipo, ya sea real, personal o mixto, tangible o
intangible.

“Capital Social” significa, con respecto a cualquier persona, todas y cada una de las acciones, participaciones,
derechos u otros equivalentes (cualquiera fuera su designacion, con o sin derecho a voto) u otras participaciones de
titularidad en dicha Persona (inclusive, si dicha Persona es una sociedad de personas, las cuotapartes), en
circulacion en el presente o emitidos después de la Fecha de Emisién y Liquidacién_original de las ONs Clase | y lll,



en cada caso incluyendo, sin limitacién, todas las acciones, acciones preferidas y opciones, warrants u otros
derechos de adquirir cualquiera de los precedentes.

“Caso de Siniestro” significa con respecto a la Emisora, la destruccion de cualquier Activo en Garantia, los dafios que
no tengan reparacion econdémica de cualquier Activo en Garantia, o que cualquier Activo en Garantia se vuelva
inadecuado para su uso habitual.

“Caso de Pago o Terminacién de los Documentos del Proyecto” significa (i) que la Emisora reciba cualquier pago
bajo cualquier Documento del Proyecto, o bien (ii) la terminacién de cualquier Documento del Proyecto por
cualquier motivo.

“Contrato de Abastecimiento del Proyecto” significa el contrato de compraventa de energia eléctrica adjudicado en
septiembre de 2017, celebrado el 28 de noviembre de 2017, con sus respectivas enmiendas o informacién
complementaria, en virtud del cual CAMMESA adjudic6 a GECE hasta 100 MW de capacidad adicional
comprometida en el marco regulatorio de la Resolucién 287 en relacidon con la Central Térmica de Cogeneracion
Arroyo Seco, en un procedimiento de licitacion publica realizado de conformidad con la Resoluciéon 287, transferido
a GEMSA en virtud de la Fusién y posteriormente cedido a favor de GLSAGELI con fecha 23 de enero de 2023.

“Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto” significa el contrato de fecha 24 de febrero de 2023,
instrumentado mediante carta oferta denominada “ASTA 1/2023”, celebrado entre GEMSA vy la Emisora, mediante
el cual GEMSA acordé transferir mediante la realizacidn de aportes y la venta, los Equipos del Proyecto.

“Contratos Originales de Compra de Equipos” significan los Contratos Originales de Compra de Equipos Siemens y el
Contrato Original de Compra de Equipos Vogt.

“Contratos Originales de Compra de Equipos Siemens” significan (i) el contrato instrumentado mediante una carta
oferta denominada “Offer Letter No. A-2/2017” enviada por Siemens Industrial Turbomachinery AB a GECE con
fecha 9 de agosto de 2017, conforme fuera aceptada por GECE en la misma fecha, segin fuera enmendado con
fechas 4 de diciembre de 2017, 10 de junio de 2020 y 13 de enero de 2021; y (ii) el contrato instrumentado
mediante una carta oferta denominada “Offer Letter No. 01/2018” enviada por Siemens Ltda. a GECE con fecha 26
de marzo de 2018, y conforme fuera aceptada por GECE en la misma fecha

“Contrato Original de Compra de Equipos Vogt” significa el contrato instrumentado mediante una carta oferta
denominada “Offer Letter No. 01/2018” enviada por GECE a Vogt Power International Inc. con fecha 12 de enero de
2018, y conforme fuera aceptada por GECE en la misma fecha.

“Contratos de Servicio a Largo Plazo” significa, segun corresponda, (A) los contratos celebrados por GLSAGELI para
la prestacion de servicios de asistencia técnica y/o provision de partes de equipos en la Central Térmica de
Cogeneracion Arroyo Seco , siempre y cuando los mismos fueran enmendados a los efectos de extender los
términos y condiciones a cuestiones relacionadas con el Proyecto Arroyo Seco; y/o (B) cualquier otro contrato que
GLSAGELI fuera a celebrar con efectos similares a los referidos en el apartado (A) anterior, que estuvieran
relacionados con el Proyecto Arroyo Seco, conjuntamente con todas sus enmiendas y/o documentos
complementarios.

“Cuenta de Construccidon” significa la cuenta corriente en Pesos N2 3-014-0000052074-8 abierta en BST, a
nombre del Fiduciario en su caracter de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago y no a
titulo personal, a fin de acreditar el producido de la colocacién de las Obligaciones Negociables para
efectuar los pagos correspondientes a Costos de Construccion.

“Cuenta de Gastos” significa la cuenta corriente en Pesos N2 3-014-0000052075-5 abierta en BST, a nombre del
Fiduciario en su caracter de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago y no a titulo personal, a
fin de conformar el fondo de gastos del Fideicomiso de Garantia y Pago.

“Cuenta de Ingresos en Pesos” significa la cuenta corriente en Pesos N2 3-014-0000052076-2 abierta en BST, a
nombre del Fiduciario en su caracter de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago y no a titulo
personal, a fin de acreditar el producido de los Derechos Cedidos (distintos del producido de la colocacién de las
Obligaciones Negociables) en garantia de las Obligaciones Negociables.

“Cuenta de Reserva” significa la cuenta corriente en Pesos N2 3-014-0000052077-9 abierta en BST, a nombre del
Fiduciario en su cardcter de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago y no a titulo personal, que
deberd estar fondeada en todo momento con el Monto de Reserva Requerido.



“Cuentas Fiduciarias” significa, conjuntamente, la Cuenta de Construccion, la Cuenta de Ingresos en Pesos, la
Cuenta de Gastos, la Cuenta de Reserva y cualquier otra cuenta abierta por el Fiduciario en el marco del Contrato de
Fideicomiso de Garantia y Pago (o, cuando este término es utilizado en el singular, cualquiera de dichas cuentas en
forma individual).

“Deuda sin Recurso” significa Endeudamiento de cualquier Persona (i) respecto del cual la Emisora no (a) otorguen
ninguna garantia o respaldo financiero de ninguna naturaleza (incluido cualquier compromiso, fianza, acuerdo de
indemnidad o instrumento que constituiria Endeudamiento) ni (b) sean directa o indirectamente responsable (como
fiador o en otro cardcter), en cada caso, salvo créditos contingentes de dicha persona contra la Emisora por el
cumplimiento de acuerdos que contemplen la entrega de bienes y servicios a dicha persona en el curso habitual de
los negocios; (ii) respecto del cual ninglin incumplimiento permitiria (con su notificacion, el transcurso del tiempo o
ambas circunstancias) que cualquier tenedor de cualquier otro Endeudamiento de la Emisora declare un
incumplimiento de dicho otro Endeudamiento o disponga la caducidad de plazos o el pago antes de su vencimiento
estipulado; vy (iii) cuyos términos explicitos dispongan que no existe recurso contra ninguno de los bienes de la
Emisora (salvo créditos contingentes de dicha persona contra la Emisora por el cumplimiento de acuerdos que
contemplen la entrega de bienes y servicios a dicha persona en el curso habitual de los negocios).

“Documentos de la Garantia” significan, en forma conjunta, el Contrato de Prenda de Acciones de la Emisora, el
Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago, el Contrato de Prenda de Equipos del Proyecto y el Seguro de Caucidn_y,
una vez celebrado, el Nuevo Contrato de Prenda de Acciones de la Emisora.

“Documentos del Financiamiento” significa el presente Suplemento, cada certificado global que instrumenta las
Obligaciones Negociables,Has-Obligaciones-Negociables-Clase-tas-Obligaciones-NegociablesClaseH, el Prospecto y
los Documentos de la Garantia (y todos sus documentos relacionados).

“Documentos del Proyecto” significa los Contratos Principales del Proyecto, las Pdlizas de Seguros, las Pdlizas de
Caucidn Elegibles, los Contratos de Servicio a Largo Plazo, los Contratos Originales de Compra de Equipos, el Seguro
de Caucion y cualquier otro servicio, compra u otro tipo de acuerdo que se celebre en relacién con la ingenieria,
adquisicién, construccion, mantenimiento y/u operacién del Proyecto Arroyo Seco (incluyendo, sin limitacidn,
cualquier tipo de operacidon, mantenimiento o acuerdo similar), y en cada caso, incluyendo todas sus enmiendasy a
todas aquellas garantias que se otorguen en favor de GESAGELI.

“Efecto Material Adverso” significa un efecto material adverso a (a) el negocio, los bienes, operaciones, obligaciones
(presentes o contingentes) o condicidn (financiera o de otro tipo) de la Emisora, (b) la validez o ejecutabilidad de
cualquier documento de las garantias o de las Obligaciones Negociables, (c) la capacidad de la Emisora de cumplir con
sus obligaciones en virtud de los Documentos del Proyecto, las garantias o las Obligaciones Negociables, (d) el
perfeccionamiento o prioridad de cualquier Gravamen, o (e) los derechos de, recursos o beneficios disponibles para
cualquier tenedor, para el Agente de la Garantia o el Fiduciario.

“Endeudamiento” significa, respecto de una persona: (i) todas las obligaciones por dinero tomado en préstamo, (ii)
todas las obligaciones representadas por bonos, debentures, pagarés u otros instrumentos similares, (iii) todas las
obligaciones conforme a locaciones que, de conformidad con los PCGA Argentinos, se registrarian como
operaciones de leasing, (iv) todas las obligaciones de tal persona respecto de cartas de crédito, aceptaciones
bancarias u otros instrumentos similares, (v) todo endeudamiento de terceros garantizado por un Gravamen sobre
cualquier bien de dicha persona, esté o no garantizado o haya sido o no asumido por dicha persona, (vi) todos los
pasivos de dicha persona (reales o contingentes) conforme a una venta condicional, cesidn u otra transferencia con
obligacién de recompra (incluyendo, sin limitacidn, por medio de descuento o factoreo de deudas o créditos), (vii)
todas las Obligaciones Contingentes de dicha Persona, y (viii) endeudamiento que represente Acciones Preferidas
Especiales valuadas al precio que sea mayor entre el precio de recompra fijado maximo voluntario o involuntario,
mas los dividendos devengados; teniendo en cuenta que el término Endeudamiento no incluira (i) las deudas
comerciales y gastos devengados originados en el curso habitual de los negocios y en condiciones de mercado
conforme a las costumbres de practica, (ii) las Obligaciones de Cobertura; (iii) la Deuda sin Recurso; (iv) la deuda de
la Emisora con sus proveedores por financiamientos comerciales, (v) deuda de cualquier naturaleza asumida por la
Emisora cuando las obligaciones de pago de capital bajo tal endeudamiento se encuentren subordinadas en
prioridad de pago a la cancelacion de las Obligaciones Negociables; y (vi) cualquier obligacion de pago
correspondiente a las Obligaciones Negociables Elegibles.

“Endeudamiento Permitido” significa:

(i) Endeudamiento en virtud de las Obligaciones Negociables, y en caso de ser emitidas, de las Obligaciones
Negociables Adicionales;

(ii) Endeudamiento en virtud de los Documentos del Financiamiento;



(iii) durante el periodo comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion Original | y lll y la Fecha de Finalizacion
del Proyecto y en la medida en que no haya ocurrido y subsista un Evento de Incumplimiento, (1) Financiamiento
LDC, (2) deuda bancaria, o alternativamente (3) las Obligaciones Negociables; Clase IV (dicho Endeudamiento, el
“Financiamiento Elegible de Terceros”), estableciéndose que:

e Para los supuestos (1) y (2):—A} la suma del monto de capital en circulacién bajo las Obligaciones
Negociable Clase |-yas-ObligacionesNegoeiablesClaseV, v las Obligaciones Negociables Clase 1V, y del
Financiamiento Elegible de Terceros no podra exceder, en forma conjunta, la suma de dolares
estadounidenses cuarenta y cinco millones (U$545.000.000); (B) la vida promedio del Financiamiento
Elegible de Terceros no podra ser menor que la vida promedio remanente de las Obligaciones
Negociables Clase |-y-detlas-ObligacionesNegeciablesClase-H al momento de incurrir el Financiamiento
Elegible de Terceros; (C) la tasa de interés del Financiamiento Elegible de Terceros no podra superar en
mas de 50bps (cincuenta puntos basicos) a la Tasa de Corte de las Obligaciones Negociables Clase I; (D)
los fondos obtenidos en virtud del Financiamiento Elegible de Terceros deberan ser depositados
integramente en las Cuentas Fiduciarias y deberan ser aplicados de conformidad con la seccidn
“Aplicacién de Fondos” del presente Suplemento; y (E) a los efectos de convertirse en beneficiario bajo el
Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago, el Tercero Acreedor debera adherir en forma lisa y llana a
dicho contrato y cumplir con los requerimientos relacionados con requisitos normativos de prevencion de
lavado de dinero que el Fiduciario le requiera.

e Para el supuesto (3):-A} la suma del monto de capital en circulacién bajo las Obligaciones Negociable
Clase +yly las Obligaciones Negociables Clase IV, y del Financiamiento Elegible de Terceros no podra
exceder, en forma conjunta, la suma de ddlares estadounidenses cuarenta y cinco millones
(U$S45.000.000); (B) la vida promedio del Financiamiento Elegible de Terceros no podré ser menor que la
vida promedio remanente de las Obligaciones Negociables Clase | al momento de incurrir el
Financiamiento Elegible de Terceros; (C) la tasa de interés del Financiamiento Elegible de Terceros no
podra ser superior al 12,00% nominal anual; (D) los fondos obtenidos en virtud del Financiamiento
Elegible de Terceros deberdn ser depositados integramente en las Cuentas Fiduciarias y deberan ser
aplicados de conformidad con la seccién “Aplicaciéon de Fondos” del presente Suplemento; y (E) a los
efectos de convertirse en beneficiario bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago, los inversores
de las Obligaciones Negociables Clase IV deberdn adherir a dicho contrato, el cual podra ser enmendado y
ajustado en cuanto corresponda a efectos de adecuar su estructura para la incorporacién y garantia de
las obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables_Clase 1V, y cumplir con los requerimientos
relacionados con requisitos normativos de prevencién de lavado de dinero que el Fiduciario le requiera .

(iv) durante el periodo comprendido entre |la Fecha de Emisidn y Liquidacion Original | y Il y la Fecha de Finalizacion
del Proyecto, Endeudamiento sin garantia de la Emisora en adicién a las deudas contempladas en los acépites (i) y
(ii) precedentes que no exceda en ningun momento, en forma individual o conjunta la suma de ddlares
estadounidenses treinta millones (U.S. $30.000.000), en la medida en que el destino de dicho endeudamiento sea
aplicado al Proyecto Arroyo Seco;

(v) después de la Fecha de Finalizacion del Proyecto y hasta el vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase |,
Endeudamiento sin garantia de la Emisora, en adicién a las deudas contempladas en los acdpites (i)-y, (i) y (iii)
precedentes, que no exceda en ninguin momento, en forma individual o conjunta la suma de ddlares
estadounidenses veinte millones (U.S. $20.000.000);

(vi) las obligaciones de la Emisora frente a las contrapartes de cualquier Documento del Proyecto en la medida en
que dichas obligaciones constituyan un Endeudamiento; y

(vii) Endeudamiento que sea incurrido por la Emisora con el objeto de cancelar y/o refinanciar cualquier
Endeudamiento, incluyendo cualquier Endeudamiento adicional incurrido para pagar costos de cancelacién de
capital, intereses devengados y honorarios y gastos relativos al Endeudamiento que se cancela y/o refinancia.

El Endeudamiento previsto bajo los acapites (i), (ii), (iii) y (iv) en forma conjunta no podra superar—en—ferma
cenjunta la suma de ddlares estadounidenses ciento cincuenta y cinco millones (U.S. $155.000.000), dejandose
expresa constancia que, a los fines del calculo de la deuda emitida en circulacion se tendra en cuenta
exclusivamente el monto originalmente emitido, no computandose las eventuales capitalizaciones de intereses que
la Emisora estuviera facultada a hacer en virtud de los respectivos documentos que instrumenten los distintos
endeudamientos.



En el caso de que exista algun Endeudamiento que encuadre en mas de uno de los supuestos abarcados en esta
definicidn, la Emisora, a su solo criterio, podra clasificar o reclasificar dicho Endeudamiento dentro de cualquier
supuesto que resulte aplicable.

“Equipos del Proyecto” significa dos turbinas de gas Siemens SGT-800 de 54 MW, una turbina de vapor Siemens
SST-300 de 25 MW, una turbina de vapor marca Siemens, modelo SST-300, con una potencia nominal de 23.300 kw,
junto con su generador y dos calderas de recuperacién VOGT HRSG de 100 Tn/h, junto con la totalidad de sus
componentes y accesorios, y los transformadores y torres de enfriamiento que sean instalados para el Proyecto.

“Entidad Gubernamental” significa un organismo o entidad publica constituida o a ser constituida en el ambito de
los estados nacionales, provinciales o municipales o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, o cualquiera otra
entidad juridica existente en el presente o a crearse en el futuro que en la actualidad o en el futuro sea de
propiedad o se encuentre bajo el control directo o indirecto de un organismo o entidad publicos.

1

‘Evento de Liguidez” significa gue, como resultado de una modificacién en la remuneracién bajo el Contrato de
Abastecimiento del Proyecto, se cumplan las siguientes condiciones (i) durante un afio calendario el promedio del

precio liquidado y pagado por CAMMESA bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto supere la suma mensual
de USS$3.293.620 (el “Precio Base”); v (ii) el Margen Operativo de la Central de dicho afio calendario sea al menos

dos veces mayor al Margen Operativo del Proyecto correspondiente al aiio calendario anterior. Una vez que ocurra

el evento antes descripto, se considerard que subsiste el Evento de Liguidez hasta tanto durante un trimestre
calendario (i) el promedio del precio a ser liqguidado agado por CAMMESA bajo el Contrato de Abastecimiento

sea inferior a la suma mensual del Precio Base; o bien (ii) el Margen Operativo del Proyecto durante un trimestre

calendario, sea inferior al 50% (cincuenta por ciento) del promedio trimestral del Margen Operativo del Proyecto

del afio calendario anterior.

“Expropiacion” significa, con respecto a la Emisora, cualquier circunstancia o evento, o serie de circunstancias o
eventos como consecuencia de los cuales, todos o parte de los Activos en Garantia o los Derechos Cedidos (o de los
contratos o acuerdos de los que surgen los Derechos Cedidos) sea expropiados, nacionalizados, confiscados,
decomisados, comprados de forma compulsiva o de alguna otra forma expropiados por cualquier Autoridad
Gubernamental, en concepto de expropiacién o de cualquier otro modo.

“Fecha de Entrada en Vigencia” significa la fecha de entrada en vigencia de las Modificaciones Propuestas, gue
tendra lugar en la fecha de publicacién de este Suplemento.

“Fecha de Reanudacién de Pagos de Capital de la Clase Ill” significa el 28 de abril de 2031.

“Financiamiento LDC” significa un financiamiento a ser otorgado por LDC a GLSAGELI en la forma de un adelanto

comercial, préstamo o de cualquier otra forma (incluyendo en la forma de uno o mas desembolsos y/o uno o mas
adelantos a ser efectuados a cuenta del vapor a ser suministrado por GLSAGELI a LDC bajo los términos del Contrato
de Abastecimiento de Vapor y Energia Eléctrica).

“Gravamen” significa, respecto de cualquier activo: (i) cualquier hipoteca, fideicomiso de garantia, escritura de
garantia de deuda, gravamen (legal o de otro tipo), prenda, pignoracion, privilegio, restriccion, cesion en garantia,
carga o derecho real de garantia sobre dicho activo; (ii) el interés de un proveedor o locador bajo un contrato de
venta condicional, leasing financiero o retencion de titulo (o cualquier arrendamiento financiero que posea
sustancialmente el mismo efecto econémico que cualquiera de las figuras anteriores) en relacién con dicho activo; y
(iii) en el caso de participaciones de capital o titulos de deuda, cualquier opcién de compra, derecho de compra o
derecho similar de un tercero respecto de dichas participaciones de capital o titulos de deuda.

“Gravamenes Permitidos” significa, respecto de cualquier activo: (i) gravamenes fijados por la ley por impuestos aun
no vencidos o que estuvieran siendo controvertidos de buena fe por los procedimientos adecuados y para los que la
Emisora hubieran constituido las reservas adecuadas de conformidad con los PCGA Argentinos aplicables, aplicados
en forma consistente, (i) gravamenes de transportistas, depositarios, proveedores, técnicos, locadores,
vendedores, cargas sociales y otros similares fijados por ley, originados en el curso habitual de los negocios y en
garantia de obligaciones que no estuvieran vencidas en mas de treinta dias o que estuvieran siendo controvertidas
de buena fe por los procedimientos adecuados y para las que la Emisora hubieran constituido reservas adecuadas
de conformidad con los PCGA Argentinos aplicables, aplicados en forma consistente; (iii) prendas y depdsitos
efectuados en el curso habitual de los negocios en cumplimiento de las leyes o reglamentaciones sobre
indemnizaciones por accidentes de trabajo, seguro por invalidez o de desempleo, jubilaciones y pensiones y otras
leyes o reglamentaciones respecto de cargas sociales, (iv) gravamenes en efectivo en garantia del cumplimiento de




cauciones, contratos comerciales, alquileres, obligaciones originadas de puro derecho, avales y fianzas, garantias de
cumplimiento y de retorno de dinero, licitaciones y demds obligaciones de igual naturaleza, en cada caso, en el
curso habitual de los negocios; (v) gravamenes originados en sentencias que no constituyan un Evento de
Incumplimiento bajo el presente; (vi) irregularidades menores en el titulo de dominio de inmuebles que no
garanticen obligaciones monetarias y que no interfieran sustancialmente con la ocupacion, uso o goce de la Emisora
de cualquiera de sus bienes o activos; (vii) servidumbres, derechos de zonificacion, derechos de paso y gravdmenes
similares sobre inmuebles fijados por ley u originados en el curso habitual de los negocios que no garanticen
obligaciones monetarias y no afecten sustancialmente el valor de los bienes afectados o interfieran con el curso
habitual de los negocios de la Emisora; (viii) gravamenes que aseguren el precio de bienes o activos que sean
adquiridos, construidos o creados por la Emisora pero Unicamente si (a) dicho gravamen garantiza Unicamente
montos de capital no superiores al costo de dicha adquisicidon, construccidén o creacién) obtenidos con el objeto de
dicha adquisicidn, construccion o creacion, junto con los costos, gastos, intereses y comisiones que se incurran al
respecto, y (b) dicho gravamen estuviera confinado Unicamente a los bienes adquiridos, construidos o creados, y/o
a los créditos y cuentas por cobrar producidos por la operacion de dichos bienes; (ix) gravamenes constituidos en
garantia de nueva deuda financiera incurrida por la Emisora, cuyo destino de fondos sean proyectos que impliquen
expandir la capacidad instalada y/o inversiones en activos fijos de la Emisora y en la medida que dichos gravamenes
garanticen obligaciones, junto con los costos, gastos, intereses y comisiones que se incurran al respecto, y soélo
aseguren obligaciones derivadas de dichas operaciones; (x) gravamenes en virtud de operaciones de leasing o
similares o por alquileres bajo contratos de locacién que requieran ser capitalizados de conformidad con las normas
contables profesionales aplicables, incurridos en el curso ordinario de los negocios; (xi) cualquier otro gravamen
existente a la Fecha de Emisién y Liquidacién_Original | y Il otorgado por la Emisora y debidamente registrado y
contabilizado de conformidad con los PCGA Argentinos, junto con sus futuras modificaciones, en virtud de la
refinanciacidn, reprogramacion o restructuracion de la deuda garantizada por dicho gravamen; (xii) gravdmenes
constituidos en virtud de los Documentos de la Garantia; (xiii) gravamenes que garanticen el precio de compra de
bienes; (xiv) gravamenes constituidos en garantia de Endeudamiento incurrido por la Emisora para precancelar
Obligaciones Negociables; (xv) gravdmenes en segundo grado de privilegio sobre los activos otorgados en garantia
en virtud de los Documentos de la Garantia en garantia de Endeudamiento incurrido por la Emisora exclusivamente
para cancelar en su totalidad las Obligaciones Negociables; (xvi) exclusivamente a partir de la Fecha de Finalizacion
del Proyecto, gravamenes constituidos en garantia del cumplimiento de Endeudamiento incurrido por la Emisora
por un monto de hasta U.S. $10.000.000; (xvi) durante el periodo comprendido entre la Fecha de Emision y
Liquidacion QOriginal L y Ill y la Fecha de Finalizacién del Proyecto, gravdmenes en igual grado de privilegio sobre los
activos otorgados en garantia en virtud de los Documentos de la Garantia constituidos en garantia de las
obligaciones de pago bajo el Financiamiento Elegible de Terceros, y sujeto a lo establecido en “Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables — Afectacion de Fondos en caso de obtencion de Financiamiento
Elegible de Terceros”;y (xvi) cualquier renovacién o reemplazo de los gravamenes precedentemente enunciados.

“Grupo Albanesi” significa el grupo econémico conformado por la Emisora. Para mas informacién ver “Estructura
de la Emisora, Accionistas Principales y Partes Relacionadas — Grupo Albanesi” del Prospecto.

“Ingeniero Independiente” significa Rubén Eloy Villafafie.

“Ingresos Netos del Evento de Liquidez” significa el 50% (cincuenta por ciento) del monto de los Derechos de Cobro
efectivamente recibidos por la Emisora (o por el Fideicomiso de Garantia y Pago, en caso de corresponder) durante
un mes calendario, en exceso del pago del siguiente servicio de capital e intereses y una vez cubierta la Cuenta de
Reserval.

“Ingresos Netos en Efectivo” significa (a) con respecto a un Caso de Siniestro, el excedente, si lo hubiera, de (i) los
ingresos por indemnizaciones de seguros recibidos por la Emisora con relacion a dicho Caso de Siniestro sobre (ii)
los costos y gastos razonables y ordinarios efectivamente incurridos por la Emisora relacionados con el siniestro
(incluyendo, sin limitacion, cualquier gasto o adelanto incurrida por la Emisora en relacidon con dicho siniestro,
previo a recibir la indemnizacion por parte de la aseguradora, mientras se cuente con un informe del Ingeniero
Independiente respecto de su razonabilidad) y los impuestos pagados o que razonablemente se estime deban
pagarse por la Emisora como resultado de lo anterior; (b) con respecto a una Expropiacion, el excedente, si lo
hubiera de (i) la Indemnizacién por Expropiacion recibida por la Emisora con relacion a dicha Expropiacion, sobre (ii)
los costos y gastos razonables y ordinarios efectivamente incurridos por la Emisora relacionados con este hecho
(incluidos los costos o gastos relacionados con el cobro, ejecucién, negociacidn, administracion, ajuste o acuerdo de
cualquier reclamo de la Emisora con relacion a la Expropiacion) y los impuestos pagados o que razonablemente se
estime deban pagarse por la Emisora como resultado de lo anterior; (c) con respecto a una Venta de Activos, el
excedente, si lo hubiera de: (i) el monto total de ingresos en efectivo recibidos por la Emisora con relacion a dicha
Venta de Activos (incluidos los ingresos en efectivo recibidos como pagos diferidos documentados o por la venta o
disposicion de una contraprestacion no liquida, o de alguna otra forma, Unicamente en la medida y en el momento
en que se reciban), sobre (ii) los costos y gastos razonables y ordinarios efectivamente incurridos por la Emisora




relacionados con este hecho y los impuestos pagados o que razonablemente se estime deban pagarse por la
Emisora como resultado de lo anterior; y (d) con respecto a cualquier Caso de Pago o Terminacion de los
Documentos del Proyecto, el exceso, si lo hubiera de: (i) los Pagos de los Documentos del Proyecto recibidos por
dicha Persona con relacion a dicho Caso de Pago o Terminacién de los Documentos del Proyecto, sobre (ii) los
costos y gastos razonables y ordinarios efectivamente incurridos por dicha Persona relacionados con este hecho
(incluidos los costos o gastos relacionados con el cobro, ejecucidn, negociacidn, administracion, ajuste o acuerdo de
cualquier reclamo de dicha Persona con relacidn a la terminacion) y los impuestos pagados o que razonablemente
se estime deban pagarse por dicha Persona como resultado de lo anterior.

“Inversiones” significa, con respecto a cualquier Persona, sin duplicacién, el otorgamiento, ya sea en forma directa o
indirecta, de cualquier préstamo, anticipo o cualquier otro tipo de crédito o financiamiento (incluyendo, sin
limitacidn, a través del otorgamiento de una garantia o la asuncidn de cualquier otra obligacion contingente), la
realizacidn, en forma directa o indirecta, de cualquier aporte de capital (ya sea en efectivo o en especie, mediante la
transferencia de cualquier bien o activo a un tercero o el pago de bienes o servicios por cuenta de o utilizados por
terceros, o de cualquier otro modo), o cualquier compra o adquisicion de participaciones en el capital social, bonos,
titulos de deuda, obligaciones negociables, debentures u otros titulos valores o instrumentos de deuda emitidos por
cualquier otra Persona, excluyendo las cuentas comerciales a cobrar en el curso ordinario de los negocios cuyas
condiciones crediticias fueran las generalmente ofrecidas a los clientes de dicha Persona.

“Inversiones Permitidas” significa:

(i) otorgamiento de créditos comerciales y similares en el giro ordinario de los negocios;

(i) Inversiones en caja y equivalentes de caja realizadas en el curso ordinario de los negocios;

(iii) toda Inversidn existente, o realizada en virtud de acuerdos escritos existentes a la Fecha de Emision y
Liquidacion_Original | v Ill respecto de las ONs | v Ill, y a la Fecha de Emisidn y Liguidacidn IV respecto de las
Obligaciones Negociables Clase 1V, y cualquier ampliaciéon, modificacién o renovacién de dichas Inversiones
(pero sin considerar las inversiones que impliquen adelantos adicionales, contribuciones u otras inversiones
de dinero en efectivo o bienes u otros aumentos de dichas inversiones (a menos que se haya firmado un
compromiso vinculante en la Fecha de Emisién y Liquidacién QOriginal L y lll o con anterioridad a ella), siempre
que no se realicen como consecuencia de la acumulacién o acrecién de intereses o descuento de emision
original o pago en especie conforme a los términos de dicha Inversién a la Fecha de Emision y Liquidacion

Original | y Il respecto de las ONs | y Ill y a la Fecha de Emisién y Liquidacién IV respecto de las Obligaciones

Negociables Clase IV);
(iv) bienes recibidos en relacién con la quiebra o concurso de, o en relacién con la conciliacién de cuentas en

mora y disputas con o sentencias contra, clientes y proveedores, en cada caso en el curso ordinario de los
negocios, o Inversiones adquiridas por la Emisora como resultado de la ejecucién por la Emisora de cualquier
Inversidn garantizada u otra transferencia de titulo respecto de cualquier Inversidn garantizada en mora;

acuerdos de cobertura (hedging agreements) permitidos bajo estos términos y condiciones (incluyendo, sin
limitacién, “llamados a reponer garantias” (margin calls) bajo tales acuerdos) u otras inversiones de
administracién de fondos en efectivo o valores liquidos o titulos en cartera prendados en garantia conforme a
aquellos acuerdos;

(vi) adelantos realizados en forma de cancelacidn anticipada de gastos, en la medida en que tales gastos sea

pagos de conformidad con practicas comerciales usuales;

(vii) Inversiones obligatorias requeridas por cualquier Autoridad Gubernamental; y
(viii) las Obligaciones Negociables eventualmente rescatadas o recompradas conforme lo previsto en este

Suplemento;

(ix) inversiones en instrumentos de deuda con oferta publica locales o del exterior, en la medida en que el
deudor (que podré incluir a la Emisora y/o a cualquiera de las sociedades pertenecientes al Grupo Albanesi en
la medida que la inversidon no supere en ningun momento el 5% de los fondos disponibles en las Cuentas
Fiduciarias y las inversiones en cartera en cualquiera de dichas sociedades) relina como minimo la calificacién
BBB+ por parte de un agente de calificacidn de riesgo;;

Inversiones consistentes en la compra y adquisicién de bienes de cambio, provisiones, materiales y equipos
o adquisicion de derechos contractuales, licencias o alquileres de derechos de propiedad intelectual, en cada
caso, en el curso ordinario de los negocios;

(xi) remuneraciones, viaticos y otros préstamos o anticipos otorgados a directores, funcionarios y empleados, o
garantias dadas en respaldo de obligaciones de directores, funcionarios y empleados, en cada caso en el curso
habitual de los negocios

(v

(x

“Inversion Restringida” significa cualquier inversidn que no sea una Inversion Permitida.

“Ley de Prenda con Registro” significa el Decreto-Ley N°15.348/46.




“Margen Operativo del Proyecto” significa, durante un determinado periodo, la diferencia positiva que resulte de
restar, a los ingresos generados por el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, los costos operativos de
generacion, operacién y mantenimiento del Proyecto, medidos y reconocidos conforme a los PCGA Argentinos. A
tales efectos: (i) se considerardn como ingresos generados por el Contrato de Abastecimiento del Proyecto a todos
aquellos montos efectivamente percibidos por Emisora (o por el Fideicomiso de Garantia, en caso de corresponder)
en virtud de la venta de energia eléctrica conforme a los términos y condiciones establecidos en el respectivo
Contrato de Abastecimiento del Proyecto; v (ii) se consideraran como costos operativos de generacién, operacion
mantenimiento todos aquellos gastos incurridos por la Emisora que sean necesarios para la produccién de energia
asi como los asociados a la operacién y el mantenimiento del Proyecto, tales como costos de gas, mano de obra,
insumos, servicios de mantenimiento y demds gastos (sean estos recurrentes o no) directamente vinculados a la
operacién del Proyecto, siempre que dichos costos sean medidos y reconocidos de conformidad con los PCGA
Argentinos.

“Modificaciones Propuestas” significa las modificaciones propuestas a las Obligaciones Negociables por el prospecto
de solicitud de consentimiento de fecha 28 de julio de 2025.

“Obligaciones Contingentes” significa, respecto de cualquier persona, cualquier obligacién de dicha persona en
garantia o que efectivamente garantiza cualquier Endeudamiento, alquiler, dividendos u otras obligaciones (una
“obligacién principal”) de otra persona de cualquier forma, ya sea directa o indirectamente, incluidas, entre otras,
avales y cualquier obligacidon de dicha persona, contingentes o no, (a) para comprar dicha obligacion principal o
cualquier bien que constituya su garantia directa o indirecta, (b) para anticipar o proveer fondos (i) para la compra o
pago de dicha obligaciéon principal o (ii) para mantener capital de trabajo o capital accionario del obligado principal
o para de cualquier otra forma mantener el patrimonio neto o la solvencia del obligado principal, (c) para comprar
bienes, titulos valores y servicios principalmente con el objeto de asegurar al titular de dicha obligacidn principal la
capacidad del obligado principal de efectuar el pago de dicha obligacién principal o (d) para de cualquier otra forma
asegurar o mantener indemne al titular de dicha obligacion principal contra leyes al respecto, pero excluyendo —en
todos los casos- aquéllas obligaciones incurridas o depésitos efectuados en el curso habitual de los negocios de la
Emisora, incluyendo sin limitacion la constitucién de garantias de mantenimiento de oferta, garantia de anticipo,
cumplimiento de contrato, fondo de reparo, independientemente de que las mismas sean o no constituidas
mediante pdlizas de caucidn, asi como el ejercicio del derecho de retencidn y en cada caso, no incurridos o creados
en relacion con el préstamo de dinero sino para garantizar el cumplimiento de ofertas, licitaciones, contratos
comerciales, alquileres, obligaciones legales, seguros de caucidn, costas de apelacidn, garantias de cumplimiento,
de pago anticipado, contratos de compra, construccion o ventas y otras obligaciones de naturaleza similar
incurridas en el curso habitual de los negocios. El monto de cualquier Obligacion Contingente sera considerado un
monto igual al monto estipulado o a ser determinado de la obligacién principal respecto de la cual se incurre dicha
Obligacion Contingente o, de no estar estipulado o poder ser determinado, la responsabilidad razonablemente
prevista maxima al respecto, determinada por el obligado contingente de buena fe.

“Obligaciones de Cobertura” de una persona significa las obligaciones de pago de dicha persona de acuerdo con (i)
cualquier contrato de divisas a término, contrato de pase con relacién a divisas u otros contratos o acuerdos
similares destinados a cubrir el riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio; o (ii) un contrato de proteccién de
tasa de interés, contrato de futuro de tasas de interés, contrato de opcidn de tasas de interés, contrato de pase de
tasa de interés, acuerdos de tasa mdaxima, tasa maxima y minima, contrato de cobertura de tasas de interés,
contrato de opcion o de futuro u otro acuerdo o contrato similar destinado a brindar proteccién contra
fluctuaciones en las tasas de interés.

“

Obligaciones Negociables €lasetde Proyecto Garantizadas” significa,_en igualdad de condiciones entre todas ellas,
(i) las Obligaciones Negociables, (ii) Ias obligaciones negoaables de—laéeeeedael lase XV y XV | emitidas eenfecha-8

zez-sreﬂ—eeﬂj&nte—eengor GEMSA v Qn ) Ias obllgamones negouables ad+e+ena+es—c|ase IXVIL, XVILL, y XIX emltldas

eenpor GEMSA, en cada caso, asumiendo gue las modlflcauones Qroguestas bajo las soI|C|tudes de consentlmlent
de fecha 3428 de mayejulio de . HEw: y

28—de—marze—de—20282025 dirigida a las respectivas clases de obligaciones negociables se tornaran efectivas obllgaaones negouables se tornaran efectivas

respecto de las mencionadas obligaciones negociables por haberse alcanzado las mayorias requeridas a tales
efectos.
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“Participacion Proporcional” significa, respecto de-te el teael i
NegociablesClase-HHdel Tercero Acreedor y de los Tenedores de las Obllgaaones Negoaables—@lase—N—y—ée#—'FeFeeFe
Acreeder, en la fecha que resulte apllcable el porcentaje que represente el capltal del prmupal adeudado por la
Sociedad i al Tercero
Acreedor y el capital del principal adeudado por la Soaedad a Ios Tenedores de las Obllgauones Negociables—y—et
eaﬁ&aJ—adem#ade—pelLLa—Seewéad—a—TeFee#e—AeFeeder— respecto del cap|ta| total del prmupal adeudado por la
Sociedad v al Tercero
Acreedor y del capltal total del principal adeudado por Ia Somedad a los Tenedores de Ias Obligaciones Negociables

y-delecapitaladeudado-portaSeciedad-al-Tercero-Acreeder, a ser determinado por el Agente de Calculo.

“PCGA Argentinos” significa los principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica Argentina.

“Persona” significa cualquier persona humana, sociedad andnima, sociedad de responsabilidad limitada,
fideicomiso, joint-venture, asociacién, empresa, sociedad de personas, Entidad Gubernamental o cualquier otra
entidad u organizacion.

“Permisos del Proyecto” significa las licencias, concesiones, franquicias, certificados, permisos, consentimientos,
decretos, aprobaciones, publicas, regulatorias o gubernamentales, las servidumbres, servidumbres de paso y otros
derechos similares sobre el uso de la propiedad inmueble, y otras autorizaciones requeridas, oportunamente,
conforme a la legislacion aplicable para que la Emisora celebra, entregue y cumpla con sus respectivas obligaciones
en virtud de los Documentos del Proyecto de los que es parte, e implemente, construya y opere el Proyecto.

“Pélizas de Caucidn Elegible” significan las pdlizas de caucién a ser emitidas por una Aseguradora Permitida y
contratadas por las contrapartes de la Emisora bajo los Contratos Principales del Proyecto, que garantizaran el
cumplimiento por parte de dichas contrapartes de sus obligaciones bajo los Contratos Principales del Proyecto, y
que deberdn ser endosadas a favor del Fiduciario en beneficio de los beneficiarios del Fideicomiso de Garantia y
Pago, de conformidad con los términos y condiciones previstos en dicho Fideicomiso de Garantia y Pago.

“Pélizas de Seguros” significa el seguro instrumentadesinstrumentado mediante la Pdliza Piloto N° 27 otorgada por
Starr Indemnity & Liability Company Sucursal Argentina de Seguros y las siguientes pdlizas de los coaseguros
(conforme fueran prorrogadas, reemplazadas, enmendadas o complementadas): Pdliza N° 26-15774 (Zurich
Argentina Compafiia de Seguros S.A.), Pdliza N° 23378 (Opcion Seguros S.A.), Pdliza N° 2594 (AIG Seguros
Argentina), Péliza N° 479931 (Federacion Patronal Seguros S.A.).

“Procedimiento de Desembolso” significa el procedimiento establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantiay

Pago en virtud del cual, el Fiduciario Heuidardaplicara los fondos disponibles en |a_Cuenta de Construccién (previo

paso por la Cuenta de Reserva en Délaresgue-una-veztiguidadosserdn-transferidesata-Cuneta-de-Construceién_ y
liquidacién en el caso de las Obligaciones Negociables Clase [V), a efectos de ser aplicados para realizar pagos de los

costos incurridos en el desarrollo, el disefio, la ingenieria, el equipamiento, la adquisicion de equipos, la
construccion, el mantenimiento y la puesta en marcha del Proyecto y aquellos costos relacionados con el Contrato
de Transferencia de los Equipos del Proyecto y a los Contratos Principales del Proyecto_(tal como se encuentra
definido en los Suplementos Originales) (los “Costos de Construccién”), los cuales seran determinados e informados
por el Fiduciante al Fiduciario y aprobados por el Ingeniero Independiente en cada requerimiento para fondos de
construccion. Dichos pagos de Costos de Construccidén serdn realizados de manera directa por el Fiduciario al
acreedor de los Costos de Construccion de que se trate desde la Cuenta de Construccion, con las salvedades
previstas en el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago.

“Venta de Activos” significa cualquier venta, cesion, transmision, transferencia, alquiler u otra forma de disposicién
(inclusive por via de fusion por absorcion, consolidacion u operacién de venta con alquiler reciproco), respecto de
cualquier Bien o activo principal relacionado con el Proyecto, incluyendo sin limitacion los Activos en Garantia-
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