SUPLEMENTO DE PROSPECTO

Banco de Galicia y Buenos Aires Sociedad Anénima

Obligaciones Negociables Clase XXIX, simples, no convertibles en acciones, no garantizadas,
denominadas en Délares Estadounidenses, a ser integradas y pagaderas en Dolares Estadounidenses
en la Republica Argentina, a tasa de interés fija nominal anual, con vencimiento el 31 de agosto de
2026 por un Valor Nominal de hasta US$ 30.000.000 (Do6lares Estadounidenses treinta millones)
ampliable por hasta un Valor Nominal de USS 200.000.000 (Ddlares Estadounidenses doscientos
millones) (el “Monto Maximo de Emision”).

Las Obligaciones Negociables Clase XXIX seran emitidas de acuerdo con el Prospecto de Emision de
Obligaciones Negociables en tramos por hasta un monto maximo de emision de US$ 1.000.000.000
(Délares Estadounidenses mil millones) (o su equivalente en otras monedas, unidades de medida y/o
unidades de valor) (el “Prospecto”), bajo el Régimen de Emisor Frecuente.

Banco de Galicia y Buenos Aires Sociedad Andnima (el “Banco”, “Banco Galicia”, la “Compaiiia”, la
“Emisora” o ¢l “Emisor” indistintamente con sede social en Tte. Gral. J. D. Peron 430 (C1038AAI),
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, CUIT: 30-50000173-5, Teléfono: +54 (011)
6329-0000, correo  electronico:  relacionesinstitucionales@bancogalicia.com.ar,  sitio  web:
www.bancogalicia.com.ar (el “Sitio Web del Emisor”).

Registro de Emisor Frecuente N° 11 otorgado por Resolucion N° RESCFC-2019-20555-APN-
DIR#CNYV de fecha 13 de noviembre de 2019 del Directorio de la Comision Nacional de Valores (la
“CNV”), por un monto maximo de USS$ 2.100.000.000 (Ddlares Estadounidenses dos mil cien
millones). La reduccion del monto bajo el Prospecto de Emisor Frecuente a US$500.000.000 (Délares
Estadounidenses quinientos millones) (o su equivalente en otras monedas, unidades de medida y/o
unidades de valor), fue autorizada por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-
2023-23-APN-GE#CNYV de fecha 24 de mayo de 2023. Luego, la ratificacion y aumento del monto
bajo el Prospecto de Emisor Frecuente a US$1.000.000.000 (Délares Estadounidenses mil millones)
(o su equivalente en otras monedas, unidades de medida y/o unidades de valor), fue autorizado por
Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2024-23-APN-GE#CNYV de fecha 26 de abril
de 2024. La ultima ratificacién bajo el Prospecto de Emisor Frecuente fue autorizado por Disposicién
de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2025-111-APN-GE#CNYV de fecha 26 de junio de 2025.
Estas autorizaciones solo significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto ni en el presente
Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacion contable, econémica y financiera, asi como
de toda otra informacién suministrada en el Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto, es
exclusiva responsabilidad del Directorio del Banco y, en lo que les ataiie, del érgano de fiscalizacion
del Banco y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se
acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831
(incluyendo sin limitacion a la Ley N° 27.440 de Financiamiento Productivo y al Decreto 4781/18, la
“Ley de Mercado de Capitales”). El érgano de administracion manifiesta, con cariacter de
declaracion jurada, que el Prospecto y el presente Suplemento de Prospecto contienen a la fecha de
sus publicaciones informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la
situacion patrimonial, econémica y financiera del Banco y de toda aquella que deba ser de
conocimiento del publico inversor en relaciéon con el Prospecto y el presente Suplemento de
Prospecto, conforme las normas vigentes.

El presente suplemento de prospecto (en adelante, el “Suplemento de Prospecto” o el “Suplemento”,
indistintamente) se emite para establecer los términos y condiciones de las obligaciones negociables clase
XXIX, simples, no convertibles en acciones, no garantizadas, denominadas en Doélares Estadounidenses, a
ser integradas y pagaderas en Doélares Estadounidenses en la Republica Argentina, a tasa de interés fija
nominal anual, con vencimiento el 31 de agosto de 2026 (las “Obligaciones Negociables Clase XXIX”
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y/o la “Clase XXIX” y/o las “Obligaciones Negociables”, indistintamente), a ser emitidas por un Valor
Nominal de hasta US$30.000.000 (Ddlares Estadounidenses treinta millones) ampliable por hasta un Valor
Nominal de US$200.000.000 (Ddlares Estadounidenses doscientos millones) (el “Monto Maximo de
Emision”). Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas por Banco Galicia en el marco del Régimen de
Emisor Frecuente y de conformidad con el Prospecto de emision de obligaciones negociables de fecha 4 de
julio de 2025 (el “Prospecto”), publicado en la Autopista de Informacion Financiera del sitio web de la
CNV, www.argentina.gob.ar/cnv bajo el item “Empresas — Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.” (la
“AIF”), en el Sitio Web del Emisor y en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires S.A.
(la “BCBA”), en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
(“BYMA”) ala BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion N°18.629 de la CNV (el “Boletin Diario
de la BCBA”).

Este Suplemento de Prospecto debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto autorizado por la CNV
para cada emision de obligaciones negociables bajo el Prospecto y Registro de Emisor Frecuente N°11,
publicado en la AIF.

El monto final de las Obligaciones Negociables a ser emitido sera informado mediante un aviso
complementario al presente Suplemento de Prospecto (el “Aviso de Resultados™), que se publicara tras el
cierre del Periodo de Subasta Publica (conforme dicho término se define mas adelante) en la AIF, en el
Boletin Diario de la BCBA, en el micrositio web de colocaciones primarias de A3 Mercados S.A. (“A3
Mercados”) (https://marketdata.mae.com.ar/) (la “Pagina Web de A3 Mercados™), en el boletin
electronico de A3 Mercados (el “Boletin Electrénico de A3 Mercados™) y en el Sitio Web del Emisor.
Para mayor informacion véase “Resumen de los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables”
del presente Suplemento de Prospecto.

El Emisor asume la responsabilidad por las declaraciones realizadas en este Suplemento de
Prospecto, y sobre la integridad en la divulgacion de los riesgos involucrados y la situacion del
Emisor, los cuales se basan en la informacion disponible y en las estimaciones razonables de su 6rgano
de administracion.

Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones directas, con garantia comun e incondicionales del
Emisor y gozaran del mismo grado de privilegio sin ninguna preferencia entre si. Las Obligaciones
Negociables gozaran en todo momento de igual derecho de pago que todas las demas obligaciones no
garantizadas y no subordinadas, presentes y futuras del Emisor, salvo las obligaciones con tratamiento
preferencial segun la ley aplicable.

Las Obligaciones Negociables constituirdn, una vez emitidas, obligaciones negociables simples no
convertibles en acciones, emitidas conforme a la Ley N° 23.576 (junto con sus modificatorias, la “Ley de
Obligaciones Negociables™), y se emitiran y colocaran de acuerdo con dicha ley, la Ley de Mercado de
Capitales, las normas de la CNV seglin texto ordenado mediante Resolucion General N° 622/2013 (junto
con sus modificatorias y complementarias, incluyendo, sin limitacion, la Resolucion General N° 662/2016,
las “Normas de la CNV”), y cualquier otra ley y/o reglamentacion aplicable, y gozaran de los beneficios
establecidos en la Ley de Obligaciones Negociables, y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento
establecidos en dichas normas.

El producido de las Obligaciones Negociables a emitirse no sera destinado a los fines establecidos por
el Decreto N° 621/2021, sin perjuicio de lo cual seran aplicados de conformidad con lo establecido por
la Ley de Obligaciones Negociables.

El Prospecto, el presente Suplemento de Prospecto y los estados contables del Banco referidos en los
mismos, asi como cualquier otro documento relativo al Programa y a las Obligaciones Negociables, se
encuentran disponibles en la AIF bajo el item “Empresas — Emisoras —Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A4.” y en el Sitio Web del Emisor.

Las Obligaciones Negociables contaran con una calificacion de riesgo a otorgarse por Moody’s Local
Argentina, Agente de Calificacion de Riesgo, que sera informada mediante un aviso complementario
al presente Suplemento de Prospecto.
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El Emisor ha solicitado autorizacion para el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables en
BYMA, a través de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA,
conforme lo dispuesto por la Resolucion N°18.629 de la CNV, y ha solicitado autorizacién para la
negociacion de las Obligaciones Negociables en A3 Mercados. Sin perjuicio de ello, el Banco no puede
asegurar que dichas autorizaciones seran otorgadas, o que, una vez otorgadas, las Obligaciones Negociables
continuaran listando y/o negociandose en dichos mercados. El Emisor podra, pero no estara obligado, a
solicitar que las Obligaciones Negociables sean elegibles para su transferencia a través de Euroclear Bank
S.A/N.V. (“Euroclear”).

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, véase los riesgos que se
describen en las secciones “Factores de Riesgo”, “Carga Tributaria”, “Prevencion de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo” y “Controles de Cambio” en el Prospecto y en la seccion “Factores de
Riesgo Adicionales” del presente Suplemento de Prospecto.

SE INFORMA CON CARACTER DE DECLARACION JURADA QUE EL EMISOR, SUS
BENEFICIARIOS FINALES, Y LAS PERSONAS HUMANAS O JURIDICAS QUE TIENEN
COMO MINIMO EL 10% (DIEZ POR CIENTO) DEL CAPITAL O DE LOS DERECHOS A VOTO
DEL EMISOR, O QUE POR OTROS MEDIOS EJERCEN EL CONTROL FINAL, DIRECTO O
INDIRECTO SOBRE LA MISMA, NO REGISTRAN CONDENAS POR DELITOS DE LAVADO
DE ACTIVOS Y/O FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y/O FIGURAN EN LAS LISTAS
DE TERRORISTAS Y ORGANIZACIONES TERRORISTAS EMITIDAS POR EL CONSEJO DE
SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS.

La fecha de este Suplemento de Prospecto es § de agosto de 2025

ORGANIZADOR Y COLOCADOR

1) Galicia

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 22
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I. AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar cualquier decision de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico
inversor debera considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento
de Prospecto (complementado, en su caso, por los avisos correspondientes) y en particular, lo informado
bajo la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y bajo la seccion “Factores de Riesgo Adicionales”
de este Suplemento de Prospecto.

Conforme lo dispuesto en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores
negociables, juntamente con los integrantes de los 6rganos de administracion y fiscalizacion, estos ultimos
en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores negociables con relacion a la
informacién vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emision de valores
negociables, seran responsables de toda la informacion incluida en los prospectos por ellos registrados ante
la CNV. A su vez, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las
entidades y agentes habilitados en el mercado que participen como organizadores o colocadores en una
oferta publica de venta o compra de valores negociables deberan revisar diligentemente la informacion
contenida en los prospectos de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del
prospecto sélo seran responsables por la parte de dicha informacion sobre la que han emitido opinion.

Los integrantes de los 6rganos de administracion y fiscalizacion del Banco son ilimitada y solidariamente
responsables por los perjuicios que la violacion de las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables
produzca a los obligacionistas, ello atento lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley de Obligaciones
Negociables.

El contenido de estos documentos no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial,
financiero, impositivo, cambiario o de otro tipo. Los Inversores Interesados (conforme término se define
mas adelante), deberan basarse en su propio analisis del Banco y de los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, incluyendo las ventajas y riesgos involucrados, y deberan consultar a sus
propios asesores por los beneficios y riesgos de invertir en las Obligaciones Negociables.

El Prospecto y este Suplemento de Prospecto contienen informacion veraz y suficiente a la fecha de su
publicacion sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera
del Banco y de toda aquella que deba ser conocida por el publico inversor en relacion con la presente
emision. El Banco no garantiza que dicha informacion sea exacta con posterioridad a la fecha de publicacion
del Prospecto y del Suplemento de Prospecto, respectivamente.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describe en el presente Suplemento de Prospecto
en la Argentina se encuentra comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV
al Prospecto, en el marco del Régimen de Emisor Frecuente de acuerdo con lo establecido Seccion 11T del
Capitulo V del Titulo II de las Normas de la CNV.

El Colocador solicitara a quienes deseen suscribir Obligaciones Negociables informacion relacionada con
el cumplimiento del régimen de “Prevencion del Lavado de Activos y de Otras Actividades Ilicitas” de
acuerdo con lo dispuesto por la Ley N° 25.246, sus modificaciones y reglamentaciones, o por disposiciones
o requerimientos de la Unidad de Infomacion Financiera (la “UIF”). El Colocador podran no dar curso a
las Ordenes de Compra (conforme dicho término se define mas adelante) cuando quien desee suscribir las
Obligaciones Negociables no proporcione, a su entera satisfaccion, la informacion solicitada. Para mayor
informacion, vease la seccion “Aviso a los Inversores Sobre Normativa Referente a la Prevencion del
Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo” incluida en el presente Suplemento de Prospecto.

El Prospecto y este Suplemento de Prospecto no constituyen una oferta de venta o una invitacion a formular
ofertas de compra de las Obligaciones Negociables: (a) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de
dicha oferta o invitacion no fuera permitida por las normas vigentes; y (b) para aquellas personas o
entidades: (i) con domicilio, constituidas o residentes en paises no cooperadores a los efectos de la
transparencia fiscal; o (ii) que, a efectos de la adquisicion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas
localizadas o abiertas en paises no cooperadores a los efectos de la transparencia fiscal.

El ptblico inversor debera cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara,
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ofreciera o vendiera las Obligaciones Negociables o en la que poseyera o distribuyera el Prospecto o este
Suplemento de Prospecto, y debera obtener los consentimientos, aprobaciones o permisos para la compra,
oferta o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion
a la que se encontraran sujetos o en la que realizaran dichas compras, ofertas o ventas.

No se ha autorizado al Colocador ni a ninguna persona a dar informaciones o efectuar declaraciones que
no sean las contenidas o incorporadas por referencia en el Prospecto o en este Suplemento de Prospecto. Si
éstas fueran dadas o efectuadas, no podran ser consideradas como autorizadas por el Banco ni por el
Colocador.

En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables, el Colocador, una vez que las Obligaciones
Negociables ingresen en la negociacion secundaria podran realizar operaciones destinadas a estabilizar el
precio de mercado de las Obligaciones Negociables. Dichas operaciones de estabilizacion de mercado seran
realizadas unicamente a través de los sistemas informaticos de negociacion por interferencia de ofertas que
aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas, garantizados por el mercado y/o la camara
compensadora de corresponder, conforme con el Articulo 12 de la Seccion IV del Capitulo IV del Titulo
VI de las Normas de la CNV. Asimismo, las operaciones de estabilizacion se ajustaran a las siguientes
condiciones:

(a) las operaciones seran realizadas inicamente por agentes que hayan participado en la organizacion y
coordinacion de la colocacion y distribucion de la emision;

(b) seran realizadas dentro de los 30 (treinta) dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado
la negociacion secundaria de las Obligaciones Negociables en el mercado;

(c) las operaciones de estabilizacion podran realizarse con el fin de evitar o moderar alteraciones bruscas
en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han sido objeto de colocacion
primaria por medio del sistema de formacion de libro o por subasta o licitacion publica;

(d) ninguna de las operaciones de estabilizacion llevadas a cabo dentro del plazo autorizado se realizara
a precios mas altos que los negociados en los mercados autorizados en operaciones celebradas entre
partes no vinculadas con las actividades de organizacion, distribucion y colocacion; y

(e) losagentes que realicen operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los mercados
la individualizacion de las mismas. Los mercados deberan hacer publicas las operaciones de
estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre diario de las operaciones.

INFORMACION RELEVANTE

La entrega del presente Suplemento de Prospecto en cualquier momento no implica que la informacion aqui
incluida sea correcta en cualquier fecha posterior a la establecida en la caratula. Cada persona que recibe
este Suplemento de Prospecto reconoce que (i) se le ha proporcionado la oportunidad de solicitar al Emisor,
de revisar y que ha recibido, toda la informacion adicional que consideraba necesaria para verificar la
exactitud o para complementar la informacion aqui incluida, (ii) dicha persona no se ha basado en el analisis
del Colocador ni de ninguna persona vinculada con este respecto de la exactitud de dicha informacién o
con respecto a su decision de invertir, y (iii) ninguna persona ha sido autorizada a brindar informacion ni a
realizar ninguna declaracion referida al Emisor o a las Obligaciones Negociables (con la excepcion de la
incluida en el presente y los términos de la oferta de las Obligaciones Negociables) y, si esto hubiera
ocurrido, no podra tomarse como base dicha informacion o declaracion como si hubiera sido autorizada por
el Emisor y Colocador.

Los Inversores Interesados deberan basarse inicamente en la informacion brindada por el Prospecto y este
Suplemento de Prospecto. El Emisor no ha autorizado a nadie a brindar otro tipo de informacion. E1 Emisor
y Colocador no esta haciendo una oferta de estos titulos en cualquier jurisdiccion donde dicha oferta no
esté autorizada. No deberd asumirse que la informacion contenida en este Suplemento de Prospecto sea
correcta en cualquier fecha posterior a la establecida en la caratula del presente Suplemento de Prospecto.

La inversion en las Obligaciones Negociables puede involucrar ciertos riesgos. Al tomar una decision
de inversion, los Inversores Interesados deberan basarse en sus propias evaluaciones sobre el Emisor,
y los términos de la oferta, incluyendo las ventajas y riesgos involucrados. Al respecto, se recomienda
a los Inversores Interesados analizar los factores de riesgo descriptos en la seccion “Factores de
Riesgo” del Prospecto y “Factores de Riesgo Adicionales” del presente Suplemento de Prospecto, asi
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como el resto de la informacion contenida en dicho documento y en el presente Suplemento de
Prospecto.

El Prospecto y este Suplemento de Prospecto constituyen los documentos basicos a través de los cuales se
realiza la oferta publica de las Obligaciones Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este
Suplemento de Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero,
impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor no debera interpretar ninguno de los términos del Prospecto
y/o de este Suplemento de Prospecto como asesoramiento, debiendo consultar con sus propios asesores
respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su
inversion en las Obligaciones Negociables.

INFORMACION SOBRE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL
TERRORISMO

A los efectos de suscribir las Obligaciones Negociables, los oferentes deberan suministrar toda aquella
informacién y documentacion que deban presentar o sea requerida por el Colocador y/o el Emisor para el
cumplimiento de, entre otras, las normas sobre PLAFT emanadas de la UIF o establecidas por la CNV o el
BCRA.

Para un analisis mas exhaustivo del régimen de prevencion, represion y lucha contra el lavado de
activos y financiacion del terrorismo vigente al dia de la fecha, se sugiere a los inversores consultar
con sus asesores legales la normativa vigente y aplicable, a cuyo efecto los interesados podran
consultar su texto actualizado en la pagina del boletin oficial de la republica argentina o
en www.infoleg.gob.ar, en el sitio web de la UIF —www.argentina.gob.ar/uif- y/o en la Pagina Web de
la CNV (https://www.argentina.gov.ar/cnv) y en la seccion “Informacion sobre Prevencion del Lavado
de Activos y Financiacion del Terrorismo” del Prospecto.

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacion del Prospecto y el ingreso del Banco al régimen simplificado de emisor frecuente, de
conformidad con lo establecido Normas de la CNV (“Regimen de Emisor Frecuente”) fue aprobado por
la asamblea de accionistas del Banco de fecha 25 de abril de 2019 y por la reunion del Directorio de fecha
5 de noviembre de 2019. La tultima actualizacion de la informacion contable y financiera y la ratificacion
de la condicion de emisor frecuente ha sido resuelta por el Directorio del Banco en su reunion de fecha 25
de marzo de 2025. La renovacion de las facultades subdelegadas ha sido resuelta por el Directorio del Banco
en su reunion de fecha 25 de junio de 2025. Mientras que la presente emision, sus términos y condiciones
fueron aprobados por acta de subdelegado de fecha 8 de agosto de 2025 conforme las facultades
subdelegadas por acta de directorio de fecha 7 de agosto de 2025.

DEFINICIONES

Los términos en maytscula que no se encuentren definidos en el presente Suplemento de Prospecto, tendran
el significado y alcance que se les otorga en el Prospecto. Asimismo, los términos definidos se utilizan
indistintamente en plural y en singular. A su vez, a los fines de este Suplemento de Prospecto, “Argentina”
significa la Repuiblica Argentina, “Gobierno Nacional” o “Gobierno Argentino” o “Gobierno” se refiere
al Gobierno de la Nacion Argentina, “Pesos”, “Ps.” o “$” significa la moneda de curso legal en la Argentina,
“Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América, “Ddlares” o “US$” o “Dolares
Estadounidenses” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos, y “Banco Central” o
“BCRA” significa Banco Central de la Republica Argentina. Las referencias a cualquier norma contenida
en el presente Suplemento de Prospecto son referencias a las normas en cuestion incluyendo sus
modificatorias y reglamentarias.
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II. OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

a) Términos y condiciones de las Obligaciones Negociables

La siguiente descripcion destaca informacion importante sobre la oferta de las Obligaciones Negociables
y complementa la informacion incluida en el Prospecto. Los términos en mayusculas utilizados en el
presente y no definidos de otro modo tendran los significados establecidos en el Prospecto. Asimismo, los
términos definidos se utilizan indistintamente en plural y en singular.

Emisor Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

Descripcién Obligaciones Negociables, simples, no convertibles en acciones, no
subordinadas, con garantia comun sobre el patrimonio del Banco.

Colocador Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
Co-colocadores y Podran designarse subcolocadores y/o co-colocadores, lo que, en su
Subcolocadores caso, podra ser informado en el Aviso de Suscripcion (segun dicho

término se define mas adelante) o en un aviso complementario al
Aviso de Suscripcion a ser publicado con anterioridad al inicio del
Periodo de Subasta Publica (segiin dicho término se define mas

adelante).
Agente de Liquidacion Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
Monto Maximo de Emisién Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas por un Valor

Nominal de hasta US$ 30.000.000 (Dolares Estadounidenses treinta
millones) ampliable por hasta un Valor Nominal de USS$
200.000.000 (Dolares Estadounidenses doscientos millones).

El monto total de la emision de las Obligaciones Negociables sera
determinado con anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion
(segun se define mas adelante) y sera informado mediante la
publicacion del Aviso de Resultados.

EL EMISOR PODRA, HASTA LA FINALIZACION DEL
PERIODO DE SUBASTA PUBLICA, DEJAR SIN EFECTO
LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE
HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA
CAMBIARIA, IMPOSITIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA
INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION
PARA EL EMISOR, SEGUN LO DETERMINE EL
EMISOR. EN CASO DE QUE SE DECLARE DESIERTA LA
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, NO SE EMITIRA OBLIGACION
NEGOCIABLE ALGUNA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA EL
EMISOR, EL ORGANIZADOR Y/O EL COLOCADOR, NI
TAMPOCO OTORGARA A LOS INVERSORES
DERECHO A COMPENSACION Y/O INDEMNIZACION

ALGUNA.
Moneda de Denominacion y Las Obligaciones Negociables estaran denominadas en Dolares
Pago Estadounidenses, y todos los pagos que se efectuen bajo las mismas

se realizaran en Dolares Estadounidenses en la Republica Argentina.

Conforme lo establecido en el Articulo 4° de la Ley de Obligaciones
Negociables, cualquier pago en virtud de las Obligaciones
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Forma de Pago

Negociables sera realizado tUnica y exclusivamente en Dolares
Estadounidenses, no teniendo efecto cancelatorio ningin pago
realizado en cualquier otra moneda que no fuera Dolares
Estadounidenses, siendo de estricta aplicacion lo establecido en el
articulo 765 del Coédigo Civil y Comercial de la Nacion (el
“CCCN”), conforme fuera modificado por el Decreto de Necesidad
y Urgencia N°70/2023 (publicado en el Boletin Oficial el 21 de
diciembre de 2023) denominado “Bases para la reconstruccion de la
Economia Argentina” (el “DNU N° 70/2023”).

En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del CCCN conforme
la redaccion previa al dictado del DNU N° 70/2023, el Emisor
renuncia a liberarse de sus obligaciones de pago dando el
equivalente en moneda de curso legal, no teniendo efecto
cancelatorio ningun pago realizado en cualquier otra moneda que no
fuera Dolares Estadounidenses.

Asimismo, el Emisor renuncia a invocar en el futuro la norma de los
articulos 1077 a 1079 del CCCN, teoria de la imprevision, caso
fortuito, fuerza mayor, acto del principe, lesion subjetiva,
imposibilidad de pago, abuso del derecho, abuso de posicion
dominante, frustraciéon de la finalidad, principios de equidad,
esfuerzo compartido o cualquier otro derecho, y/o cualquier otra
doctrina figura o instituto, creado o a crearse en el futuro, legal,
jurisprudencial o doctrinariamente, o cualquier otra similar que en
base a presuntas e imprevisibles alteraciones en los mercados (o de
cualquier otro tipo) persiga el propdsito de alterar el compromiso del
Emisor en relacion con lo previsto en el presente Suplemento de
Prospecto.

Si en la Fecha de Amortizacion y/o en alguna Fecha de Pago de
Intereses (conforme ambos términos se definen mas adelante) el
Emisor no tuviera acceso a la compra de Dolares Estadounidenses
como resultado de una restriccion o prohibicion legal impuesta en
Argentina, la Compafiia obtendra dichos Doélares Estadounidenses
mediante (i) la liquidacion de cualquier titulo publico denominado
en Doélares Estadounidenses por un monto y valor nominal cuyo
precio de realizacion de venta sea equivalente, neto de impuestos,
gastos y comisiones que puedan ser de aplicacion en relacion con la
venta de dichos titulos, a una suma de Doélares Estadounidenses
igual al monto en Délares Estadounidenses adeudado en concepto
de pago de intereses y/o de amortizacion bajo las Obligaciones
Negociables; o (ii) cualquier otro mecanismo de pago valido de
conformidad con las normativas aplicables para la adquisicion de
Dolares Estadounidenses.

Todos los pagos seran efectuados en la Republica Argentina por el
Emisor mediante transferencia de los importes correspondientes a
Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores” o “CVSA”,
indistintamente) para su acreditacion en las respectivas cuentas de
los tenedores de las Obligaciones Negociables con derecho a cobro
de acuerdo con la posicion existente en el registro de obligacionistas
llevado por CVSA al cierre del Dia Habil inmediato anterior a la
fecha de pago correspondiente.

El Emisor informara, mediante avisos de pago a ser publicados en la
AIF de la CNV en el item “Empresas — Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A.”, en el Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin
Electrénico de A3 Mercados, y en el Sitio Web del Emisor, los
importes a ser abonados bajo las Obligaciones Negociables. Si
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Forma y Moneda de Integracion

Monto Minimo de Suscripciéon

Unidad Minima de Negociacion

Valor Nominal Unitario

Precio de Emision

Fecha de Vencimiento

Tasa de Interés

Fecha de Pago de Intereses

cualquier pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables (incluyendo, sin limitacion, capital, intereses, intereses
punitorios y Montos Adicionales) cayera en una fecha que no fuera
un Dia Habil, dicho pago sera efectuado en el Dia Habil
inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendrd la misma validez que si hubiera
sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha
fecha y el Dia Habil inmediatamente posterior, estableciéndose, sin
embargo, que si la Fecha de Vencimiento (conforme se define mas
adelante) correspondiente no fuera un Dia Habil, si se devengaran
intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia
Habil inmediatamente posterior.

Las Obligaciones Negociables seran suscriptas e integradas
unicamente en Doélares Estadounidenses en la Republica Argentina
en la Fecha de Emision y Liquidacion, mediante (a) transferencia
electronica del Monto a Integrar (segun este término se define mas
adelante) a la cuenta que se indique en el formulario de las Ordenes
de Compra y/o (b) el débito del correspondiente Monto a Integrar de
la cuenta del inversor que se indique en la correspondiente Orden de
Compra.

Sera de V/N US$ 1.000 (Délares Estadounidenses mil) y multiplos
de V/N US$ 1 (Doélares Estadounidenses uno) por encima de dicho
monto (el “Monto Minimo de Suscripcion”).

Sera de V/N US$ 1.000 (Délares Estadounidenses mil) y multiplos
de V/N USS$ 1 (Doélares Estadounidenses uno) por encima de dicho
monto (la “Unidad Minima de Negociacién”).

US$ 1 (Dodlares Estadounidenses uno) (el “Valor Nominal
Unitario”).

100% del valor nominal.

Las Obligaciones Negociables venceran el 31 de agosto de 2026 o
el Dia Habil inmediatamente posterior si dicha fecha no fuese un Dia
Habil o de no existir dicho dia (la “Fecha de Vencimiento”).

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a una tasa de
interés fija nominal anual, que sera determinada luego del cierre del
Periodo de Subasta Publica y antes de la Fecha de Emision y
Liquidacion e informada mediante el Aviso de Resultados (la “Tasa
Aplicable”). Dicha determinacion sera efectuada sobre la base del
resultado del proceso de licitacion, conforme se detalla en la seccion
“Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.

Se aclara al publico inversor que la Tasa Aplicable podra ser
mayor o igual al 0,00% pero nunca negativa. De esta forma,
podria suceder que las Obligaciones Negociables no generen
interés alguno.

De corresponder, y con excepcion de la ultima Fecha de Pago de
Intereses que sera irregular (conforme se define seguidamente), los
intereses de las Obligaciones Negociables seran pagaderos
semestralmente, en las fechas que sean un numero de dia idéntico a
la Fecha de Emision y Liquidacion, comenzando en el mes y afio
que se informard oportunamente en el Aviso de Resultados y en las
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Periodo de Devengamiento de
Intereses

Base para el Computo de los
Dias

Amortizacion

Fecha de Emision y Liquidacién

Forma

Agente de Calculo

Agentes Habilitados

fechas que sean un niimero de dia idéntico a la Fecha de Emision y
Liquidacion, pero del correspondiente mes (cada una de ellas, una
“Fecha de Pago de Intereses”).

La ultima Fecha de Pago de Intereses sera pagadera en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 31 de agosto 2026 o el Dia Habil
inmediatamente posterior si dicha fecha no fuese un Dia Habil o de
no existir dicho dia.

Es el periodo comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion
y la primer Fecha de Pago de Intereses incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia. El Gltimo Periodo de Devengamiento de
Intereses es el comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses de
la Clase XXIX inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento
de la Clase XXIX y dicha Fecha de Vencimiento incluyendo el
primer dia y excluyendo el ultimo dia (el “Periodo de
Devengamiento de Intereses”).

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias
(cantidad real de dias transcurridos/365).

El capital sera amortizado mediante 1 (un) pago por un monto igual
al 100% (cien por ciento) del capital total de las Obligaciones
Negociables a ser efectuado en la Fecha de Vencimiento (la “Fecha
de Amortizacion™).

Serd la fecha informada mediante la publicacion del Aviso de
Resultados que podra ocurrir dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a la finalizacion del Periodo de Subasta Publica (segun se
define mas adelante). Para méas informacion, véase “Plan de
Distribucion” en este Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas bajo la forma
de un certificado global permanente, a ser depositado por el Emisor
en el sistema de deposito colectivo llevado por Caja de Valores S.A.
de acuerdo con lo establecido por la Ley N° 24.587 de
Nominatividad de los Titulos Valores Privados (la “Ley de
Nominatividad”). Los potenciales tenedores de las Obligaciones
Negociables renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de
depdsito colectivo, de conformidad con la Ley N° 20.643 y sus
posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de
Valores para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran
trasladar a los tenedores de Obligaciones Negociables.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

Son los agentes de A3 Mercados, los agentes adherentes de A3
Mercados, los agentes habilitados y/o demas intervinientes o
intermediarios que oportunamente sean autorizados para ingresar
Ofertas de Compra en la rueda del Sistema SIOPEL en que se
encuentre habilitada la Subasta Publica de las Obligaciones
Negociables, excluyendo a los efectos del presente al Colocador
(los “Agentes Habilitados” o los “Agentes del A3 Mercado”,
indistintamente).
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Método de Colocacion

Destino de los Fondos

Listado y Negociacion

Dia Habil

Ley Aplicable y Jurisdicciéon

Rango de subordinacién

Garantia

Rescate por Razones
Impositivas

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizara
mediante subasta publica “abierta” y se efectuara a través del
sistema “SIOPEL” de A3 Mercados, un sistema que garantiza la
transparencia y la igualdad de trato entre los potenciales inversores
(los “Inversores Interesados”), de conformidad con las Normas de
la CNV, tal como se describe en la seccion “Plan de Distribucion”
del presente Suplemento de Prospecto.

El Banco utilizara la totalidad del producido neto proveniente de la
colocacion de las Obligaciones Negociables, de acuerdo con lo
establecido bajo la seccion “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento de Prospecto.

El Emisor ha solicitado autorizacion para el listado y negociacion de
las Obligaciones Negociables en BYMA, a través de la BCBA, en
virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA,
conforme lo dispuesto por la Resolucion N°18.629 de la CNV, y ha
solicitado autorizacién para la negociacion de las Obligaciones
Negociables en el A3 Mercados. Sin perjuicio de ello, el Banco no
puede asegurar que dichas autorizaciones seran otorgadas, o que,
una vez otorgadas, las Obligaciones Negociables continuaran
listando y/o negociandose en dichos mercados. El Emisor podra,
pero no estara obligado, a solicitar que las Obligaciones Negociables
sean elegibles para su transferencia a través de Euroclear y/o en
cualquier otra bolsa o mercado autorizado de Argentina.

Significa cualquier dia en el cual los bancos comerciales en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires y los mercados autorizados en
que se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables no
estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar
0 que, de otra forma, no estuvieran cerrados para operar o tuvieran
alguna restriccion para operar dispuesta por el BCRA o cualquier
otro dia en el cual los bancos comerciales de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y/o los mercados autorizados no estuvieran
cerrados por otra causa o motivo, incluyendo causas de fuerza
mayor.

Las Obligaciones Negociables se emitiran conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables y demas normas vigentes en la Argentina
que resultaren de aplicacion en la Fecha de Emision y Liquidacion.
Toda controversia que se suscite entre el Emisor y los tenedores en
relacion con las Obligaciones Negociables se sometera a la
jurisdiccion del tribunal de arbitraje del mercado en el que se listen
las Obligaciones Negociables, o el que en el futuro lo reemplace.
Ello, sin perjuicio del derecho de los tenedores de optar por recurrir
a los tribunales judiciales competentes de conformidad con el
articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales.

Las Obligaciones Negociables constituirin un endeudamiento
directo, incondicional, no privilegiado y no subordinado del Emisor
y tendran en todo momento el mismo rango en su derecho de pago
que todas las deudas existentes y futuras no privilegiadas y no
subordinadas del Emisor (salvo las obligaciones que gozan de
preferencia por ley o de puro derecho, inclusive, entre otros, las
acreencias por impuestos y de indole laboral).

Las Obligaciones Negociables cuentan uUnicamente con garantia
comun sobre el patrimonio del Emisor.

Las Obligaciones Negociables seran rescatables segun lo indicado
en “Rescate por Razones Impositivas” mas adelante en este capitulo.
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Compra o Adquisicion de
Obligaciones Negociables por
parte del Banco

Obligaciones Negociables
Adicionales

Compromisos del Emisor

Supuestos de Incumplimiento

Intereses moratorios

Accion Ejecutiva

El Emisor podra en cualquier momento comprar o de otro modo
adquirir las Obligaciones Negociables mediante la compra o a través
de acuerdos privados, en el mercado secundario o de otra forma, a
cualquier precio, y podra revenderlas o cancelarlas en cualquier
momento a su solo criterio. Para determinar mayorias si los
tenedores representativos del capital requerido de las Obligaciones
Negociables en circulacion han formulado o no una solicitud,
demanda, autorizacion, instruccion, notificacion, consentimiento o
dispensa en los términos de este Suplemento de Prospecto, las
Obligaciones Negociables que mantenga el Emisor en cartera no se
computaran y se consideraran fuera de circulacion.

El Emisor podra, sin el consentimiento de los tenedores de las
Obligaciones Negociables, emitir nuevas Obligaciones Negociables
en una o mas transacciones, que tendran sustancialmente los mismos
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables en
circulacion, con la salvedad de que podran tener (i) una fecha de
emision distinta; (ii) un precio de emision distinto; (iii) la fecha
desde la cual devengaran intereses distinta; (iv) una suma de
intereses diferente a pagar en la primera fecha de pago de intereses
después de su emision; y/o (v) los cambios y ajustes que fueran
necesarios para dar cumplimiento a la normativa aplicable vigente
en tal momento. Cualquier obligacion negociable asi emitida sera
consolidada y formara una sola clase con las Obligaciones
Negociables en circulacion y seran fungibles con las Obligaciones
Negociables de la misma clase, de modo que, entre otras cuestiones,
los tenedores de las Obligaciones Negociables asi emitidas tendran
el derecho de votar en las asambleas conjuntamente con los
tenedores de las Obligaciones Negociables como una sola clase.

El Emisor asumira los compromisos especificados en la seccion “b)
Descripcion de la oferta y la negociacion — Compromisos” en este
Suplemento de Prospecto, mientras cualquiera de las Obligaciones
Negociables se encuentre en circulacion.

Se consideraran Supuestos de Incumplimiento los detallados en la
seccion “b) Descripcion de la oferta y la negociacion — Supuestos
de Incumplimiento” en este Suplemento de Prospecto.

En el supuesto en que el Emisor no abonare cualquier monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables, el Emisor debera
abonar adicionalmente a los intereses correspondientes, un interés
moratorio equivalente al 2% (dos por ciento) nominal anual sobre la
tasa de interés correspondiente al periodo vencido e impago (los
“Intereses Moratorios”)

No se devengaran Intereses Moratorios cuando la demora no sea
imputable al Emisor, en la medida que el Emisor haya puesto a
disposicion de CVSA, en su caracter de entidad depositaria, los
fondos en cuestion con la anticipacion necesaria indicada por CVSA
con el objeto de que los fondos sean puestos a disposicion de los
tenedores de Obligaciones Negociables en la correspondiente fecha
de pago.

Las Obligaciones Negociables constituirdn  “obligaciones
negociables” de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Obligaciones Negociables y gozaran de los derechos alli
establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley
y de conformidad con el articulo 129 inc. ) y 131 de la Ley de
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Mercado de Capitales, en el supuesto de incumplimiento por parte
del Emisor en el pago de cualquier monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables, los Tenedores podran iniciar acciones
ejecutivas ante tribunales competentes de la Republica Argentina
para reclamar el pago de los montos adeudados a su vencimiento por
el Emisor.

En virtud del régimen de deposito colectivo establecido de
conformidad con los términos de la Ley de Nominatividad, CVSA
podra expedir certificados de tenencia a favor de los Tenedores en
cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales
certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Notificacion a los Tenedores de  Todas las notificaciones relativas a las Obligaciones Negociables se

las Obligaciones Negociables consideraran debidamente efectuadas a los tenedores si se publican
por un Dia Habil en los sistemas de informacion dispuestos por los
mercados en donde se listen y negocien las Obligaciones
Negociables y en la AIF. Cualquier notificacion del tipo indicado se
considerara efectuada en la fecha de tal publicacion o, en caso de
que se publicara mas de una vez o en distintas fechas, en la fecha de
la ultima publicacion.

b) Descripcion de la oferta y la negociacion
A continuacion, se detallan los términos y condiciones adicionales de las Obligaciones Negociables.
Definiciones

A los efectos del presente Capitulo, los siguientes términos tendran el alcance y el significado que
seguidamente se les asigna.

“Autoridad Impositiva” significa, segun corresponda, la Republica Argentina, y/o cualquier subdivision
politica de la Republica Argentina, y/o cualquier autoridad gubernamental de o en la Republica Argentina
con facultades tributarias.

“Deuda” de cualquier persona significa (i) toda deuda de dicha persona por dinero tomado en préstamo o
por el precio de compra diferido de cualquier bien o servicio; (ii) toda deuda creada por, o emergente de,
cualquier venta condicional de cualquier bien adquirido por dicha persona (incluyendo, sin caracter
limitativo, la deuda bajo cualquier acuerdo que estipule que los derechos y recursos del vendedor o
prestamista en virtud del mismo, en el supuesto de incumplimiento, se limitan a la recuperacion de la
posesion o venta de dicho bien); (iii) todas las obligaciones en virtud de leasings que, de conformidad con
los PCGA Argentinos, sean o deban ser registradas como operaciones de leasing respecto de las cuales tal
persona es responsable en calidad de tomador; (iv) todas las garantias personales de dicha persona respecto
de cualquier deuda mencionada precedentemente en (i), (ii) y/o (iii) de cualquier otra persona; y (v) toda
deuda y obligacion mencionada precedentemente en (i), (ii), (iii) y/o (iv) de un tercero que tenga derecho a
que tal deuda y obligacion esté garantizada por cualquier Gravamen (segun se define abajo) sobre cualquier
bien de dicha persona; estipulandose, sin embargo, que el término “Deuda” no incluira a las Obligaciones
Negociables ni a las “Deudas Incurridas por el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias Significativas en el
Curso Ordinario de los Negocios” (segun se define mas adelante).

“Deuda Financiera” de cualquier persona significa toda Deuda de dicha persona por fondos tomados en
préstamo o recaudados por ¢l mediante emisiones de valores negociables de deuda en los mercados de
capitales locales o internacionales.

“Deudas Incurridas por el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias Significativas en el Curso
Ordinario de los Negocios” incluira toda responsabilidad u obligacion del Banco respecto de (i) depositos
recibidos por el Banco o fondos cobrados por €l o cualquiera de sus Subsidiarias Significativas por cuenta
y/u orden de terceros (pero excluidos los fondos tomados en préstamo o recaudados mediante emisiones de
valores negociables de deuda en los mercados de capitales locales o internacionales); (ii) todo cheque,
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pagaré, certificado de deposito, giro, letra de cambio u otra orden de pago librado, aceptado o endosado por
el Banco en el curso ordinario de sus operaciones; (iii) cualquier transaccion en la que el Banco o cualquiera
de sus Subsidiarias Significativas actiie exclusivamente en calidad de fiduciario; (iv) cualquier aceptacion
bancaria; (v) cualquier contrato celebrado por el Banco en el curso ordinario de sus operaciones, para la
compra o recompra de valores negociables o préstamos o divisas o para participar en préstamos; y (vi)
cartas de crédito en la medida en que sean emitidas por el Banco en el curso ordinario de las operaciones.

“en Circulacion” significa, cuando se utiliza el término con referencia a las Obligaciones Negociables, en
cualquier momento determinado, todas las Obligaciones Negociables, excepto las Obligaciones
Negociables ya pagadas, canceladas y/o rescatadas, y/o que se encuentren en poder del Banco.

“Gravamen” significa cualquier derecho real de garantia, gravamen, y/o cualquier otra forma de
afectacion.

“Parte Significativa” significa, en un momento determinado, aquellos bienes del Banco que representen
mas del cincuenta por ciento (50%) del activo del Banco segun sus estados contables consolidados anuales
o trimestrales mas recientes a ese momento.

“Subsidiaria” significa toda sociedad anénima respecto de la cual, a la fecha de la determinacion, el Banco
y/o una o mas de sus Subsidiarias, sea titular o controle en forma directa o indirecta mas del cincuenta por
ciento (50%) de las acciones con derecho a voto. A los fines de esta definicién “control”, cuando se use
respecto de alguna persona en particular, significara la facultad de influir en la direccion y politicas de dicha
persona, ya sea en forma directa o indirecta, mediante la tenencia de valores negociables con derecho a
voto, por contrato o de otro modo, y los términos “controlante” y “controlado” tendran el significado que
se deriva de lo antedicho.

“Subsidiaria Significativa” significa una Subsidiaria del Banco constituida en la Republica Argentina (i)
cuyo activo total (o, cuando la Subsidiaria en cuestion prepara estados contables consolidados, cuyo activo
consolidado, segun sea el caso) atribuible al Banco representa no menos del diez por ciento (10%) del activo
consolidado total del Banco, todo ello calculado por referencia a los estados contables anuales mas recientes
a ese momento (o estados contables anuales consolidados, seglin sea el caso) de dicha Subsidiaria y los
ultimos estados contables auditados anuales consolidados del Banco y sus Subsidiarias consolidadas a ese
momento; y/o (ii) a la cual se transfieren todos o sustancialmente todos los activos y obligaciones de una
Subsidiaria que inmediatamente antes de dicha transferencia era una Subsidiaria Significativa.

Montos Adicionales

Todos los impuestos presentes y futuros de cualquier jurisdiccion, que pudieran recaer sobre los actos,
contratos y operaciones relacionados con la emision y suscripcion de las Obligaciones Negociables, estaran
exclusivamente a cargo del Emisor, quien abonara las sumas adeudadas por intereses y capital por las
Obligaciones Negociables, sin deduccion de ningin importe en concepto de impuestos, tasas,
contribuciones, gravamenes, retenciones o gastos de transferencia, vigentes a la fecha de suscripcion, o que
se establezcan en el futuro por cualquier autoridad de Argentina, cualquiera que fuera el origen o causa de
los mismos. En consecuencia, si por disposiciones legales o reglamentarias, o por interpretacion de dichas
disposiciones legales o reglamentarias, el Emisor debiera pagar o retener tales importes, el Emisor se obliga
a efectuar a su exclusivo costo el ingreso de los pagos o retenciones en cuestion, en forma tal que, una vez
realizadas todas las retenciones o deducciones, los obligacionistas reciban un monto igual al que hubieran
recibido si dichas retenciones o deducciones no hubieran sido realizadas (los “Montos Adicionales”). Sin
embargo, lo expuesto no sera aplicable:

1. a los tenedores comprendidos en el Titulo VI de la Ley de Impuesto a las Ganancias de Argentina
(excluidas las entidades de la Ley N°21.526, con sus modificatorias y complementarias, la “Ley
de Entidades Financieras”), en relacion con el impuesto a las ganancias que les corresponda
tributar;

il. cuando se trate del impuesto a los créditos y débitos efectuados en cuentas de cualquier naturaleza
abiertas en las entidades regidas por la Ley de Entidades Financieras;

iil. cuando el Emisor se viera obligado por las disposiciones legales vigentes a realizar una deduccion
y/o retencion por, o a cuenta de, el impuesto sobre los bienes personales;
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iv. por cualquier impuesto, tasa o carga gubernamental sobre las sucesiones, herencias, legados,
donaciones, ventas, transferencias o impuesto similar;

v. cuando tales deducciones y/o retenciones no hubieran resultado aplicables de no ser por no haber
presentado el tenedor de las Obligaciones Negociables o cualquier otra persona, segun lo requerido
por las normas vigentes -incluyendo, sin limitacidn, leyes, decretos, resoluciones, instrucciones
escritas de la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (“ARCA”) y/o tratados internacionales
de los que Argentina sea parte- esté o no dicho tenedor o persona legalmente capacitado para
hacerlo: informacién, documentos, declaraciones u otras constancias en la forma y en las
condiciones requeridas por las normas vigentes en relacion con la nacionalidad, residencia,
identidad, naturaleza juridica o relacion con Argentina de dicho tenedor o persona u otra
informacion significativa que sea requerida o impuesta por normas vigentes como una condicion
previa o requisito para eliminar y/o reducir tales deducciones y/o retenciones a cuenta de impuesto,
tasa, contribucion o carga gubernamental; siempre que la carga de cumplir con estos
requerimientos sea comercialmente razonable;

Vi. cuando tales deducciones y/o retenciones resultaran aplicables en virtud de una conexién entre el
tenedor de las Obligaciones Negociables y Argentina (o cualquier de sus subdivisiones politicas o
autoridades), que no sea la mera tenencia de las Obligaciones Negociables, derecho a exigir el
cumplimiento o disposicion de dicha Obligacion Negociable, o la percepcion de pagos de capital,
intereses y/u otros montos adeudados en virtud de las mismas;

vii. por cualquier impuesto, tasa, contribucion u otra carga gubernamental que sea pagadera de otro
modo que no sea mediante una retencion o deduccion de los pagos sobre o respecto de cualquier
Obligacion Negociable;

viil. cuando por ser el obligacionista contribuyente del impuesto sobre los ingresos brutos en

cualesquiera de las jurisdicciones provinciales y/o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, la
Emisora y/o el agente pagador se viera obligado por las disposiciones normativas vigentes, a
realizar una deduccion y/o retencioén por, o a cuenta del impuesto sobre los ingresos brutos; y/o

iX. por cualquier combinacion de lo establecido en (i), (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (vii) u (viii).

Si los tenedores de las Obligaciones Negociables no proveen la totalidad o parte de la informacion,
documentos o constancias que pueden ser requeridas por el Emisor oportunamente conforme las normas
vigentes (incluyendo, sin limitacion, leyes, decretos, resoluciones instrucciones escritas de ARCA y/o
tratados internacionales de los que Argentina sea parte), el Emisor no pagara Montos Adicionales respecto
de las Obligaciones Negociables de dicho tenedor y retendra o deducira el monto maximo que sea requerido
por la ley argentina; ello a condicién que la carga de cumplir con estos requerimientos sea comercialmente
razonable y el Emisor haya notificado a los tenedores de las Obligaciones Negociables con por lo menos
30 dias corridos de anticipacion que deben cumplir con tales requerimientos.

Rescate por Razones Impositivas

El Banco podra, mediante notificacion efectuada por la publicacion de un aviso por un Dia Habil en un
diario de amplia circulacion en la Argentina, en el Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin Electronico
del A3 Mercados y en la AIF, asi como en el Sitio Web del Emisor, con una antelacion no menor a 30 dias
corridos ni mayor a 60 dias corridos, y respetando el trato igualitario entre los Inversores Interesados asi
como el principio de transparencia consagrado en la normativa vigente, rescatar las Obligaciones
Negociables en su totalidad, pero no parcialmente, en caso que (i) en ocasion del siguiente pago de capital,
intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables el Banco se
encuentre, o vaya a encontrarse, obligado a abonar cualquier Monto Adicional como resultado de cualquier
cambio o modificaciéon de las normas vigentes, o como resultado de cualquier cambio en la aplicacion,
reglamentacion y/o interpretacion oficial de dichas normas vigentes, incluida la interpretacion de cualquier
tribunal judicial y/o administrativo competente, toda vez que dicho cambio o modificacion entre en vigor
en la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables o con posterioridad a la misma; y
(ii) dicha obligacion no pueda ser evitada por el Banco mediante la adopcion por su parte de medidas
razonables a su disposicion. Las Obligaciones Negociables que se rescaten conforme con la presente
disposicidn se rescataran por un importe equivalente al monto de capital de las Obligaciones Negociables
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asi rescatadas, mas los intereses devengados sobre las mismas a la fecha del rescate en cuestion y cualquier
Monto Adicional pagadero en ese momento respecto de las mismas.

Asambleas

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables en circulacion (las “Asambleas”) se regiran por
la Ley de Obligaciones Negociables en todo aquello que no esté previsto expresamente en el presente
Suplemento de Prospecto.

Lugar de Reunion. Las Asambleas se celebraran en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Obligatoriedad de sus decisiones. Las resoluciones de las Asambleas seran obligatorias y vinculantes para
todos los tenedores de las Obligaciones Negociables en cuestion, ain para los disidentes y ausentes, y
también lo sera para todos los futuros tenedores de dichas Obligaciones Negociables afectados por ella, se
anote o no la modificacion, reforma o renuncia en cuestion en dichos titulos.

Voto. Cada Obligacion Negociable dara derecho a un (1) voto.

Convocatoria. Las Asambleas seran convocadas por el Banco — ya sea por su Directorio o por su Comision
Fiscalizadora- en los casos previstos en este Suplemento de Prospecto o en cualquier momento en que lo
juzgue necesario, o el fiduciario (de ser aplicable y siempre que se encuentre facultado), o cuando lo
requieran los tenedores que representen, por lo menos, el cinco por ciento (5%) del capital total pendiente
de pago de las Obligaciones Negociables en ese momento en Circulacion. En este ultimo supuesto, la
peticion de esos tenedores indicara los temas a tratar y el Banco, o la autoridad de contralor competente, en
su caso, convocara la Asamblea para que se celebre dentro de los cuarenta (40) dias corridos de la fecha en
que reciba la solicitud respectiva. Las Asambleas seran convocadas con una antelacion no inferior a los
diez (10) dias corridos ni superior a los treinta (30) dias corridos respecto de la fecha fijada para la Asamblea
en cuestion, mediante publicaciones durante cinco (5) dias en el Boletin Oficial de la Republica Argentina
y en un diario de amplia circulacion de la Argentina, y en el Sitio Web Institucional, la AIF y en los medios
indicados bajo el titulo “notificaciones” del presente Capitulo, debiendo el aviso de convocatoria incluir la
fecha, hora y lugar de la Asamblea, orden del dia, y los recaudos exigidos para la concurrencia de los
tenedores. Las Asambleas podran ser convocadas en primera y segunda convocatoria, pudiendo realizarse
asimismo ambas convocatorias simultaneamente. En el supuesto de convocatorias simultaneas, si la
Asamblea en segunda convocatoria fuera citada para celebrarse el mismo dia debera serlo con un intervalo
no inferior a una (1) hora de la fijada para la primera.

Asistencia. Todo tenedor de Obligaciones Negociables podra concurrir a la Asamblea en persona o por
medio de representante. Los directores, los miembros de la comision fiscalizadora, los gerentes y demas
empleados del Banco no podran ser mandatarios de cualquier tenedor. Sera suficiente el otorgamiento del
mandato en instrumento privado con la firma certificada en forma judicial, notarial o bancaria. Los
tenedores que tengan la intencion de asistir a las Asambleas deberan notificar al Banco tal intencion y
presentar un certificado emitido por el agente de registro respecto de su tenencia con una antelacién no
menor a los tres (3) Dias Habiles respecto de la fecha fijada para la Asamblea de que se trate.

Asamblea Undnime. Innecesaridad de la convocatoria. Las Asambleas podran celebrarse sin publicacion
de la convocatoria cuando se reunan tenedores que representen la totalidad del capital pendiente de pago
de las Obligaciones Negociables en ese momento en Circulacion, y las decisiones se adopten por
unanimidad de tales tenedores. En tal caso, el Banco debera informar la decisiéon de convocar a una
asamblea mediante la publicacion de un hecho relevante a través de la AIF, con una anticipacion no menor
a 10 dias habiles de la celebracion de la asamblea convocada.

Computo. En ninglin caso seran computadas a los efectos del quorum y de las mayorias, ni tendran derecho
a voto: (a) las Obligaciones Negociables que no se encuentren en Circulacion; y (b) las Obligaciones
Negociables rescatadas o adquiridas por el Banco (de conformidad con lo previsto en este Capitulo bajo
“Rescate por Razones Impositivas”, “Rescate a Opcion del Banco y/o de los tenedores” y “Compra o
Adquisicion de Obligaciones Negociables por parte del Banco’) mientras se mantengan en la cartera del
Banco.

Competencia, quorum y mayorias. Sera de aplicacion lo dispuesto a continuacion:
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(@)

(i)

(iii)

Las Asambleas tendran competencia para tratar y/o decidir sobre cualquier asunto relativo a las
Obligaciones Negociables y para que los tenedores de las mismas puedan efectuar, otorgar o tomar
toda solicitud, requerimiento, autorizacion, consentimiento, dispensa (incluida la dispensa de un
Supuesto de Incumplimiento), renuncia y/o cualquier otra acciéon que los términos de las
Obligaciones Negociables dispongan que debe ser efectuado, otorgado o tomado por los tenedores
de Obligaciones Negociables.

El quérum para una Asamblea ordinaria estard constituido para la primera convocatoria por
tenedores que representen, por lo menos, la mayoria del valor nominal en circulaciéon de las
Obligaciones Negociables, y si no se llegase a completar dicho quorum, la Asamblea en segunda
convocatoria quedara constituida con los tenedores de las Obligaciones Negociables que se
encontraren presentes, cualquiera sea su numero y el porcentaje sobre el valor nominal en
circulacion que representen. Tanto en primera como en segunda convocatoria, todas las decisiones
que deben ser tomadas en el seno de una asamblea ordinaria se tomaran por la mayoria absoluta de
los votos emitidos por los tenedores de las Obligaciones Negociables presentes con derecho a voto.
Seran materia de una asamblea ordinaria, todas aquellas cuestiones que no sean materia de la
Asamblea Extraordinaria conforme se detallan a continuacion.

El quorum para una Asamblea extraordinaria estard constituido tanto en primera como en segunda
convocatoria por tenedores que representen por lo menos el 60% del valor nominal de capital en
circulacion de las Obligaciones Negociables. Tanto en primera como en segunda convocatoria las
decisiones que deben ser tomadas en el seno de una Asamblea extraordinaria se tomaran por la
mayoria absoluta de los votos emitidos por los tenedores de las Obligaciones Negociables presentes
con derecho a voto, en cumplimiento con la normativa aplicable. Constituiran materia de una
asamblea extraordinaria la dispensa de un Compromiso y/o de un Supuesto de Incumplimiento,
como asi también la modificacion de los términos y condiciones esenciales de la emision, incluyendo
sin caracter limitativo: (i) cambio de las fechas de pago de capital, intereses, Montos Adicionales
y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables; (ii) reduccion del monto de
capital, de la tasa de interés y/o de cualquier otro monto pagadero bajo las Obligaciones Negociables;
(iii) cambio de la moneda de pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto
bajo las Obligaciones Negociables, siempre y cuando dicho cambio no sea consecuencia de normas
legales y/o regulatorias que el Emisor se encuentre obligado a cumplir, y tales normas hayan entrado
en vigencia con posterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion; y/o (iv) reduccion de los
requisitos de quérum y de mayorias previstos en este Suplemento de Prospecto (todos ellos, los
“Supuestos Especiales™).

Prescindencia de Asambleas presenciales

De conformidad con lo establecido por el articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables, podra
prescindirse de celebrar una Asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables, a exclusivo criterio del
Emisor, si para adoptar cualquier resolucion que fuera de competencia de dicha asamblea, el Emisor
obtuviere el consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables de las mayorias que
correspondan seglin la decision a adoptar por medio fehaciente, el cual podra ser expreso o tacito (en este
caso, de conformidad con el articulo 264 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion). A tal fin se debera
seguir el siguiente procedimiento:

1)

2)

El Emisor remitira a cada tenedor registrado por medio fehaciente, escrito dirigido al domicilio
postal o electronico registrado ante Caja de Valores, o cualquiera otro denunciado al Emisor, una
nota (la “Solicitud de Consentimiento’’) que debera incluir (i) una descripcién pormenorizada de
las circunstancias del caso, (ii) en su caso, su evaluacién y el modo en que dicha circunstancias
afectarian a la Sociedad o a las Obligaciones Negociables, segun sea el caso, (iii) los recaudos
indicados en el punto 2) siguiente a efectos de manifestar su voluntad, y (iv) la advertencia que el
silencio, transcurridos 5 Dias Habiles (o el plazo que indique el Emisor), importara una negativa
a la Solicitud de Consentimiento.

Los tenedores de Obligaciones Negociables deberan contestar por nota o segin el método
fehaciente que sefiale el Emisor, el cual podra ser expreso o tacito, dentro de los 5 Dias Habiles, o
dentro del plazo que el Emisor indique. El Emisor debera verificar que exista consentimiento de
la mayoria requerida, segun la decision a adoptar conforme se indique, de los tenedores registrados
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de Obligaciones Negociables a la fecha de vencimiento del plazo correspondiente, conforme a los
registros de Caja de Valores.

Asambleas a distancia

En caso de que sea necesario o conveniente, el Emisor podra disponer la realizacion de Asambleas a
distancia, siempre de acuerdo con la normativa aplicable. Para ello, deberan cumplir con los siguientes
recaudos:

1) El medio elegido debera garantizar la libre accesibilidad a las reuniones de todos los tenedores

2) Elcanal de comunicacion debe permitir la transmision simultdnea de sonido, imagenes y palabras
en el transcurso de toda la reunion, como su grabacion en soporte digital.

3) En la convocatoria y en su comunicacion, se debe informar de manera clara y sencilla cual es el
canal de comunicacion elegido, cual es el modo de acceso a los efectos de permitir dicha
participacion y cudles son los procedimientos establecidos para la emision del voto a distancia por
medios digitales. Asimismo, se debe difundir el correo electronico referido en el punto siguiente.

4) Los tenedores comunicaran su asistencia a la asamblea por el correo electronico que la emisora
habilite al efecto. En el caso de tratarse de apoderados debera remitirse a la entidad con tres (3)
dias habiles de antelacion a la celebracion el instrumento habilitante correspondiente,
suficientemente autenticado.

5) Debera dejarse constancia en el acta de los sujetos y el caracter en que participaron en el acto a
distancia.

Otras modificaciones

El Banco podra, sin necesidad del consentimiento de ningin tenedor de las Obligaciones Negociables,
modificar y reformar las Obligaciones Negociables, para cualquiera de los siguientes fines:

)] agregar compromisos u obligaciones en beneficio de los tenedores de las Obligaciones
Negociables;
(i1) agregar Supuestos de Incumplimiento (segin se define mas adelante) en beneficio de los

tenedores de las Obligaciones Negociables;

(iii) designar un sucesor del agente de registro, co-agente de registro, del agente de pago o del co-
agente de pago;

@iv) garantizar Obligaciones Negociables; y/o

W) subsanar cualquier ambigiiedad, defecto o inconsistencia en el Programa, el Prospecto y/o en
este Suplemento de Prospecto.

Se aclara asimismo que toda modificacion y/o reforma con respecto a las Obligaciones Negociables, podra
realizarse previa conformidad emitida por la CNV

Compromisos
Mientras cualquier Obligacion Negociable se encuentre en circulacion, el Banco pacta y acuerda que:

Pago. Pagara, o hara pagar, cualquier monto de capital, intereses, Montos Adicionales y/u otros montos
adeudados bajo las Obligaciones Negociables, en las fechas y formas previstas en este Suplemento de
Prospecto.

Personeria Juridica y Bienes. (1) Mantendra en vigencia, y procurard que sus Subsidiarias Significativas
mantengan en vigencia, su personeria juridica y todos los registros necesarios para ello; (2) adoptara, y
procurard que sus Subsidiarias Significativas adopten, todas las medidas razonables para mantener todas
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las autorizaciones y derechos que sean necesarios o convenientes en la conduccion normal de sus negocios,
actividades y operaciones; y (3) conservara, y procurara que sus Subsidiarias Significativas conserven, en
buen orden de funcionamiento y estado, los bienes que sean necesarios para el correcto desenvolvimiento
de sus negocios; estipulandose, sin embargo, que este compromiso no prohibird ninguna transaccion
permitida en “Fusién y/o Venta de Bienes” de este Capitulo ni requerira que el Banco o cualquier
Subsidiaria Significativa mantenga cualquier autorizacion y/o derecho, ni que conserve cualquier bien, ni
que el Banco procure mantener la personeria juridica de cualquier Subsidiaria Significativa, si el Directorio
del Banco determina que su mantenimiento y/o conservacion no es conveniente para la conduccion de los
negocios del Banco y de sus Subsidiarias Significativas considerados como una sola empresa y que la
pérdida de dichos derechos, autorizaciones, bienes y/o personeria juridica no tiene un efecto adverso
sustancial respecto de los tenedores de Obligaciones Negociables.

Cumplimiento de Normas y Otros Acuerdos. Cumplira, y procurara que sus Subsidiarias Significativas
cumplan, con todas las disposiciones legales vigentes de cualquier autoridad con jurisdiccion sobre el
Banco o sus Subsidiarias Significativas, y con todos los acuerdos y otras obligaciones incluidos en
cualesquier convenios de los cuales el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias Significativas sea parte,
excepto cuando la ausencia de tal cumplimiento no tenga un efecto adverso sustancial en la situacion
financiera o de otro tipo, o en las utilidades, operaciones, asuntos comerciales o perspectivas comerciales
del Banco y sus Subsidiarias Significativas consideradas como una sola empresa.

Fusion y/o Venta de Bienes. El Banco se abstendra de fusionarse con, y de vender y/o transferir de cualquier
otro modo todos o una Parte Significativa de sus bienes a, cualquier persona distinta de su accionista y/o
de las sociedades pertenecientes al grupo de sociedades integrado por el Banco, salvo que: (1) dicha venta
o transferencia sea realizada dentro del curso ordinario de los negocios del Banco (incluyendo, sin
limitacion, la transmision de activos a los efectos de securitizarlos y/o titulizarlos y/o constituir
fideicomisos); o (2) en el caso de una venta o transferencia de una Parte Significativa de sus bienes, la
totalidad o un porcentaje no inferior a sesenta por ciento (60%) del producido de tal venta o transferencia
sea destinado a los negocios ordinarios del Banco; o (3) inmediatamente después de cualquier fusion, venta
y/o transferencia de todos o una Parte Significativa de los bienes del Banco: (a) no se produzca y contintie
sin subsanar un Supuesto de Incumplimiento (segin se define mas adelante) o un hecho que luego de
notificado o por el transcurso del tiempo se convierta en un Supuesto de Incumplimiento; y (b) (i) la nueva
sociedad constituida como consecuencia de dicha fusién, o la sociedad incorporante tratindose de una
fusion por absorcion, o la persona que adquiere por venta o transferencia todos o una Parte Significativa de
los bienes del Banco, segun sea el caso, asuma el cumplimiento de todos los pagos de capital, intereses,
Montos Adicionales y/u otros montos adeudados y de todas las demas obligaciones asumidas por el Banco
en virtud de las Obligaciones Negociables, con el mismo efecto que si hubiera sido nombrada en las
Obligaciones Negociables en lugar del Banco, o (ii) en el caso de una fusion por absorcion en la que la
sociedad incorporante sea el Banco, éste continte obligado al cumplimiento de todos los pagos de capital,
intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados y todas las demas obligaciones asumidas por el
Banco en virtud de las Obligaciones Negociables.

Notificacion de Incumplimiento. Notificard inmediatamente a los tenedores de las Obligaciones
Negociables en Circulacion y/o, en su caso, al fiduciario o agente designado en relacion con las
Obligaciones Negociables en Circulacion, la ocurrencia de cualquier Supuesto de Incumplimiento y/o de
cualquier supuesto que, con cualquier notificacion y/o el transcurso del tiempo, podria constituir un
Supuesto de Incumplimiento, salvo en el caso de que el Supuesto de Incumplimiento en cuestion sea
remediado o dispensado. Dicha notificacion detallara que la misma es una “notificacion de
incumplimiento”, y especificara el Supuesto de Incumplimiento y/o el supuesto en cuestion y las medidas
que el Banco se proponga adoptar en relacion con los mismos.

Libros y Registros Contables. Llevara los libros, cuentas y registros de conformidad con lo requerido por
la normativa aplicable.

Listado y Negociacion. El Banco realizara sus mejores esfuerzos para obtener y mantener las
correspondientes autorizaciones de listado y/o negociacion de las Obligaciones Negociables ante los
mercados autorizados donde se soliciten dichas autorizaciones y para cumplir con los requisitos
establecidos por tales organismos.

Compromiso de No Gravar. Mientras cualquier Obligacion Negociable se encuentre en Circulacion, el
Banco no constituird ni permitira la existencia de, ni permitira que las Subsidiarias Significativas del Banco
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constituyan o permitan la existencia de, cualquier Gravamen sobre cualquier bien actual o futuro de los
mismos para garantizar cualquier Deuda (término que no incluye a las Obligaciones Negociables), salvo
que las Obligaciones Negociables estén garantizadas igual y proporcionalmente que dicha Deuda o que
tengan prioridad respecto de la misma, y excepto por los siguientes Gravamenes permitidos:

)] cualquier Gravamen sobre cualquier bien del Banco (o de sus Subsidiarias Significativas,
segun corresponda), ya existente a la fecha del presente Prospecto;

(ii) cualquier Gravamen constituido para garantizar la totalidad o parte del precio de compra, o
para garantizar Deuda incurrida o asumida para pagar la totalidad o parte del precio de
compra, de bienes adquiridos por el Banco (o por sus Subsidiarias Significativas, segin
corresponda), y si dicho Gravamen se hubiera constituido sobre tales bienes en forma
simultanea con, o dentro de los noventa Dias Habiles posteriores a, su adquisicion;

(iii) cualquier Gravamen existente en oportunidad de la adquisicion de cualquier bien garantizado
por el mismo (incluyendo la adquisicion a través de fusion o consolidacion);

@iv) cualquier Gravamen sobre cualquier bien que garantice la extensidon, renovacion y/o
refinanciacion de Deudas garantizadas por un Gravamen mencionado en las clausulas (i), (ii)
o (iii) precedentes, siempre que dicho Gravamen afecte Unicamente al bien que estaba
afectado por el Gravamen anterior existente inmediatamente antes de dicha extension,
renovacion y/o refinanciacion, y siempre que no se aumente el monto de capital de las Deudas
garantizadas por el Gravamen anterior existente inmediatamente antes de dicha extension,
renovacion y/o refinanciacion;

) Gravamenes cuya constitucion se exija en relacion con lineas especiales de crédito o
redescuentos obtenidos de conformidad con las normas y reglamentaciones aplicables del
Banco Central u otras normas y reglamentaciones que resulten de aplicacion a dichas lineas
especiales de crédito y/o redescuentos y/o sus renovaciones. “Lineas especiales de crédito”
significara aquellas lineas otorgadas al Banco por entidades gubernamentales nacionales o
extranjeras o por intermedio de ellas (incluidos, entre otros, el Banco Central, Banco de
Inversion y Comercio Exterior S.A. -“BICE”-, FFRE, Sedesa, FLB, bancos de desarrollo e
instituciones de crédito para la exportacion) o por entidades multilaterales de crédito
(incluidos, entre otros, el Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo y el Banco
Interamericano de Desarrollo), ya sea en forma directa o indirecta, con el objetivo de fomentar
y desarrollar la economia argentina. “Redescuentos” significara aquellos préstamos a
redescuento (incluidos, entre otros, los préstamos concedidos en respuesta a circunstancias de
iliquidez extraordinaria a corto plazo) que son otorgados por el Banco Central, BICE, FFRE,
Sedesa, FLB u otras entidades gubernamentales argentinas, incluidos los otorgados en virtud
del articulo 16 de la Ley N° 25.780, durante el plazo de emergencia establecido en la Ley de
Emergencia, redescuentos y adelantos a entidades financieras con problemas de liquidez y/o
solvencia, incluidas las que se encuentren bajo el proceso de reestructuracion establecido por
el articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras;

(vi) cualquier Gravamen resultante de cualquier impuesto, tasa, contribuciéon y/u otra carga
gubernamental que surja por aplicacion de normas vigentes;

(vii) cualquier Gravamen sobre cualquier otro bien del Banco, siempre que tal bien tenga un valor
de mercado en oportunidad de la creacion de dicho Gravamen que no supere el diez por ciento
(10%) del activo del Banco segun sus estados contables consolidados anuales o trimestrales
mas recientes; y en el caso de una Subsidiaria Significativa, cualquier Gravamen sobre
cualquier otro bien de esa Subsidiaria Significativa, siempre que tal bien tenga un valor de
mercado en oportunidad de la creacion de dicho Gravamen que no supere el cincuenta por
ciento (50%) del activo de tal Subsidiaria Significativa segin sus estados contables
(consolidados, en su caso) anuales o trimestrales mas recientes; y

(viii)  cualquier Gravamen constituido para reemplazar cualquier Gravamen de los mencionados en
los incisos (i) a (vii) anteriores, ya sea que se constituya sobre los mismos bienes sobre los
que recae el Gravamen original o sobre otros distintos.
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Supuestos de Incumplimiento

Mientras alguna de las Obligaciones Negociables se encuentre en Circulacion, cualquiera de los supuestos
detallados a continuacion serd un “Supuesto de Incumplimiento” de las Obligaciones Negociables:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

incumplimiento por parte del Banco en el pago a su vencimiento de cualquier monto de capital
adeudado en virtud de las Obligaciones Negociables, siempre que dicho incumplimiento
subsista por un lapso de siete (7) Dias Habiles;

incumplimiento por parte del Banco en el pago a su vencimiento de cualquier monto de
intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de las Obligaciones
Negociables, siempre que dicho incumplimiento subsista por un lapso de treinta (30) Dias
Habiles;

incumplimiento por parte del Banco de cualquier otro compromiso u obligacion aplicable a
las Obligaciones Negociables en circulacion, y dicho incumplimiento subsista por un lapso
de treinta (30) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que el Banco haya recibido, de
algtin tenedor y/o tenedores que representen por lo menos el 5% del capital total pendiente de
pago de las Obligaciones Negociables en circulacién, una notificacion fehaciente
especificando el incumplimiento de que se trate y solicitando que el mismo sea subsanado;

el Banco, o cualquier Subsidiaria Significativa del Banco, (a) incumpliera el pago a su
vencimiento de cualquier monto de capital, intereses y/u otro monto igual o superior a
US$50.000.000 adeudado en virtud de cualquier documento que instrumente Deuda
Financiera (que no sea las Obligaciones Negociables) emitida, asumida o garantizada por el
Banco o cualquier Subsidiaria Significativa del Banco, segin sea el caso, y dicho
incumplimiento continte, en su caso, con posterioridad al periodo de gracia y/o la prorroga
aplicable al pago en cuestion (estableciéndose sin embargo que, en el caso que la deuda
financiera en cuestion consista en préstamos interbancarios de hasta siete dias corridos, o
depositos tomados en el curso ordinario de los negocios, dicho incumplimiento debera
continuar durante un periodo de 15 Dias Héabiles posterior al vencimiento del pago en
cuestion, incluyendo, en su caso, el periodo de gracia y/o la prorroga aplicable al mismo); y/o
(b) incumpliera cualquier obligacion asumida en relacion con dicha Deuda Financiera y dicho
incumplimiento tenga como resultado la declaracion de caducidad de los plazos para el pago
de los montos de capital, intereses y/u otro monto adeudado en virtud de la Deuda Financiera
en cuestion;

un tribunal competente dictara una resolucion o auto (i) de apertura de procedimiento de
quiebra involuntaria respecto del Banco o alguna de sus Subsidiarias Significativas en virtud
de toda ley de quiebras, insolvencia u otra ley similar aplicable ya sea que se encuentre en
vigencia en la actualidad o en el futuro o (ii) mediante el cual se designe, respecto del Banco,
un sindico, o un interventor judicial o liquidador judicial previstos en la Ley de Entidades
Financieras; y, en ambos casos (i) y (ii), (a) siempre que dicha resolucion o auto permanezca
en vigor por un lapso de 90 Dias Habiles; y/o (b) el Banco Central (1) adoptara cualquiera de
las determinaciones detalladas en el articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras, y
modificatorias, con respecto al Banco; y/o (2) suspendiera transitoriamente todo o parte de
las actividades del Banco conforme con el articulo 49 de la Carta Organica del Banco Central;

el Banco, o cualquier Subsidiaria Significativa, sea declarada en quiebra mediante una
sentencia firme e inapelable dictada por un tribunal competente en el marco de la Ley de
Concursos y Quiebras N1 24.522, y sus modificatorias, o cualquier otra ley en materia de
quiebras vigente actualmente o en el futuro;

el Banco (a) consintiera la designacion, respecto del Banco, de un sindico, o de un interventor
judicial o liquidador judicial previstos en la Ley de Entidades Financieras, y/o (b) realizara
una cesion general a favor de sus acreedores en el marco de un procedimiento de
reestructuracion de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 35 bis de la Ley de Entidades
Financieras;
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(viil))  cualquier autoridad gubernamental expropie, nacionalice o confisque (1) todo o una parte
significativa de los bienes del Banco, o de cualquier Subsidiaria Significativa, y/o (2) el capital
accionario del Banco o de cualquier Subsidiaria Significativa;

X tuviera lugar cualquier supuesto que, en el marco de las leyes de cualquier jurisdiccion
g q p q Y q J
pertinente, tiene un efecto analogo a cualquiera de los supuestos mencionados en los apartados
(v), (vi), y/o (vii) precedentes.

Si se produce y subsiste uno o mas Supuestos de Incumplimiento (salvo un Supuesto de Incumplimiento
del tipo descripto en los incisos (v), (vi), (vii), (viii) y/o (ix) precedentes) los tenedores de Obligaciones
Negociables que representen como minimo el veinticinco por ciento (25%) del monto total de capital
pendiente de pago de las Obligaciones Negociables podran, mediante notificacion escrita al Banco, declarar
la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto
bajo las Obligaciones Negociables en Circulacion, deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y
pagaderos en forma inmediata. Si se produce un Supuesto de Incumplimiento del tipo descripto en los
incisos (v), (vi), (vii), (viii) y/o (ix) precedentes, la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses,
Montos Adicionales y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables en Circulacién se
producird en forma automatica sin necesidad de notificacion al Banco, deviniendo la totalidad de tales
montos exigibles y pagaderos en forma inmediata.

En cualquier caso en el cual se hubiera producido o declarado la caducidad de los plazos para el pago de
capital, intereses, Montos Adicionales, y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables, los
tenedores de Obligaciones Negociables en Circulacion que representen como minimo la mayoria absoluta
del monto total de capital pendiente de pago de las Obligaciones Negociables en Circulacion podran,
mediante notificacion escrita al Banco, dejar sin efecto la caducidad de los plazos para el pago de capital,
intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables, siempre y
cuando la totalidad de los Supuestos de Incumplimiento en cuestion hubieran sido subsanados y/o
dispensados.

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin perjuicio de los derechos de cada tenedor individual de
Obligaciones Negociables de iniciar una accién contra el Banco por el pago de capital, intereses,
Montos Adicionales y/o cualquier otro monto vencido e impago bajo las Obligaciones Negociables.

Notificaciones

Todas las notificaciones relativas a las Obligaciones Negociables se consideraran debidamente efectuadas
a los tenedores si se publican por un Dia Habil en la AIF, en el Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin
Electronico de A3 Mercados y en el Sitio Web del Emisor. Cualquier notificacion del tipo indicado se
considerara efectuada en la fecha de tal publicacion o, en caso de que se publicara mas de una vez o en
distintas fechas, en la fecha de la ultima publicacion.

El Banco se reserva el derecho a solicitar a los tenedores de las Obligaciones Negociables, cualquier
documentacion y/o informacion requerida por, o en representacion de, cualquier Autoridad Impositiva, a
los efectos de cumplimentar debidamente las obligaciones impuestas a su cargo en su caracter de emisor
de las Obligaciones Negociables, conforme las disposiciones legales vigentes en la Argentina. Por su parte,
los tenedores de las Obligaciones Negociables se comprometen a colaborar y a facilitar al Banco toda la
documentacion e informacion respaldatoria que les sea requerida. Asimismo, el Banco se reserva el derecho
de requerir a quienes deseen suscribir las Obligaciones Negociables, informacion relacionada con el
cumplimiento del régimen de “Prevencion del Lavado de Dinero y de Otras Actividades llicitas”
sancionado por el Banco Central y aquella requerida por las disposiciones de la Ley N° 25.246 y su
reglamentacion, o por disposiciones o requerimientos de la UIF. Adicionalmente, el Banco no daré curso a
las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a satisfaccion
del Banco, la informacion solicitada. Los tenederos consentiran su obligacion de colaboracion y de
suministro de documentacion y/o informacion, asi como el derecho del Banco a solicitar tal documentacion
y/o informacion, con la sola suscripcion de las Obligaciones Negociables.
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IIL. PLAN DE DISTRIBUCION

General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica en la Republica Argentina, conforme con
los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y las demds normas aplicables.

De conformidad con lo establecido por el articulo 27, Seccion IV, Capitulo V del Titulo II de las Normas
de la CNV, la colocacién primaria de las Obligaciones Negociables serd efectuada mediante licitacion
publica. Aquellos Inversores Interesados que deseen suscribir Obligaciones Negociables deberan presentar
sus correspondientes 6rdenes de compra (las “Ordenes de Compra” o la “Orden de Compra”) en los
términos descriptos mas abajo, las cuales deberan ser ingresadas como ofertas por agentes de A3 Mercados
y/o adherentes del mismo, a través del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados.

Conforme el inciso d) del articulo 8, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, la licitacion publica
que se realizara durante el Periodo de Subasta Publica (conforme dicho término se define mas adelante)
sera abierta. Todos aquellos Agentes Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por el Emisor
seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda, sin mas. Aquellos Agentes
Habilitados que no cuenten con linea de crédito otorgada por el Emisor, también deberan solicitar su
habilitacion para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su inscripcion ante la CNV como
“Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y entregar una declaracion jurada
en la que manifiesten que cumplen acabadamente con la normativa aplicable en materia de prevencion
sobre lavado de activos y financiamiento del terrorismo regulada por la Ley N° 25.246 y sus modificatorias
(incluyendo, sin limitacion, la Ley N° 26.683, las normas de la UIF y las Normas de la CNV
(conjuntamente, la “Normativa de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo”). En cualquier
caso, la solicitud debera realizarse con antelacion al inicio del Periodo de Licitacion Publica.

Banco de Galicia el agente colocador de las Obligaciones Negociables (el “Colocador™). A tales efectos,
se celebrara un contrato de colocaciéon con anterioridad al comienzo del Periodo de Difusién Publica (el
“Contrato de Colocacion”). El Colocador actuard como agente colocador sobre la base de sus mejores
esfuerzos conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina, pero no
asumiran compromiso de colocacion o suscripcion en firme alguno. A fin de colocar las Obligaciones
Negociables, el Colocador llevara adelante las actividades usuales para la difusién publica de la
informacion referida al Banco y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a los Inversores Interesados
a presentar las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones Negociables conforme se
describe mas adelante en “Esfuerzos de Colocacion”.

Procedimiento de Colocacion
Periodo de Difusion Publica y Periodo de Subasta Publica

En la oportunidad que determine el Emisor y en forma simultanea o con posterioridad a la publicacion de
este Suplemento de Prospecto en la AIF, se publicara un aviso de suscripcion en el Boletin Diario de la
BCBA, en la AIF en la seccion “Empresas — Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.”, en la Pagina Web
Institucional y en la Pagina Web de A3 Mercados (el “Aviso de Suscripcion”), en el que se indicara entre
otros datos: (1) la fecha y hora de inicio y de finalizacion del periodo de difusion publica de las Obligaciones
Negociables, durante el cual se realizara la difusion publica de la informacion referida al Emisor y a las
Obligaciones Negociables y se invitara a los Inversores Interesados a presentar las correspondientes
Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones Negociables y que sera de al menos 1 (un) Dia Habil (el
“Periodo de Difusion Publica”); (2) la fecha y hora de inicio y de finalizacion del periodo de subasta
publica de las Obligaciones Negociables, durante el cual, sobre la base de tales Ordenes de Compra
presentadas por los Inversores Interesados, los Agentes Habilitados (incluyendo, sin limitacion, al
Colocador) podran presentar las correspondientes 6rdenes a través del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados,
que sera de al menos 1 (un) Dia Habil (el “Periodo de Subasta Publica™); (3) los datos de contacto del
Colocador; y (4) demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, incluyendo pero no limitado a los
indicados en el inciso a) del articulo 8, Seccion 11, Capitulo IV, Titulo VI, de las Normas de la CNV.

Durante el Periodo de Difusion Publica se realizara la difusion publica de la informacion referida al Emisor
y a las Obligaciones Negociables, y se invitard a los Inversores Interesados a presentar las correspondientes
Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones Negociables. Durante el Periodo de Subasta Publica, el
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Colocador y los Agentes Habilitados podran ingresar como ofertas a través del modulo de licitaciones del
sistema “SIOPEL” de A3 Mercados, las Ordenes de Compra que hayan recibido de los Inversores
Interesados. El Periodo de Difusion Publica y el Periodo de Subasta Publica podran reducirse a 1 (un) Dia
Habil, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 11, Seccion III, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas
de laCNV.

Cada Inversor Interesado debera detallar en la Orden de Compra correspondiente, entre otras, la siguiente
informacion: (i) los datos identificatorios del Inversor Interesado; (ii) tipo de oferente: (a) persona humana;
o (b) persona juridica; (iii) el monto nominal de las Obligaciones Negociables que pretenda suscribir que
debera ser igual al Monto Minimo de Suscripcion correspondiente, y montos superiores que sean multiplos
de US$ 1 (el “Monto Solicitado™); (iv) solo aquellas Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo
(conforme dicho término se define mas adelante) deberan indicar la tasa nominal anual solicitada truncada
a dos decimales, siempre mayor o igual a cero para las Obligaciones Negociables (la “Tasa Solicitada”);
y otras caracteristicas mencionadas en dicha solicitud. El monto de las Ordenes de Compra no podré ser
inferior al Monto Minimo de Suscripcion.

Bajo el Tramo Competitivo, los Inversores Interesados que presenten Ordenes de Compra podran limitar
su adjudicacién final en un porcentaje maximo del monto a emitir para las Obligaciones Negociables,
porcentaje que deberd ser detallado en cada Orden de Compra (el “Porcentaje Maximo”). Para la
adjudicacion final de las Obligaciones Negociables, se tomara en consideracion: (i) el monto que resulte de
aplicar el Porcentaje Maximo al monto de Obligaciones Negociables que decida emitir el Emisor, y (ii) el
monto nominal previsto en la orden de compra solicitada; el que sea menor.

A las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo se les aplicara la Tasa Aplicable que
finalmente se determine en el Tramo Competitivo. Al respecto, véase “Determinacion de la Tasa Aplicable.
Adjudicacion.” mas adelante en esta seccion.

Cada uno de los Inversores Interesados podra presentar sin limitacion alguna, mas de una Orden de Compra,
con distinto Monto Solicitado y/o Tasa Solicitada (para el caso de las Ordenes de Compra bajo el Tramo
Competitivo) (expresadas como tasa nominal anual truncada a dos decimales), seglin sea aplicable, con la
limitacién de que ningén Inversor Interesado podra presentar Ordenes de Compra cuyos Montos Solicitados
superen el Monto Méaximo de Emision, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo
Inversor Interesado

Dado que solamente el Colocador y los Agentes Habilitados pueden ingresar las Ofertas de Compra
correspondientes a través del SIOPEL, los Inversores Interesados que no sean Agentes Habilitados deberan,
mediante las Ordenes de Compra correspondientes, instruir al Colocador o a cualquier Agente Habilitado
para que, por cuenta y orden de los inversores en cuestion, presenten las correspondientes Ofertas de
Compra durante el Periodo de Subasta Publica.

Ni el Emisor ni el Colocador tendra responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas a los
Agentes Habilitados. Tales Ordenes de Compra podran ser instruidas por los Inversores Interesados antes
de, o durante, el Periodo de Subasta Publica. Ni el Emisor ni el Colocador pagaran comisiéon y/o
reembolsaran gasto alguno a los Agentes Habilitados a través de los cuales se presenten Ordenes de
Compra, sin perjuicio de que estos ultimos podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los
Inversores Interesados que presenten Ordenes de Compra a través de los mismos.

Todas las Ordenes de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que
pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas. El Colocador y los
Agentes Habilitados que reciban Ordenes de Compra en relacién a las Obligaciones Negociables, podran
rechazar cualquier Orden de Compra presentada a los mismos que no cumpla con las normas aplicables y/o
los requisitos establecidos en relacion con aquellas, y/o con la normativa sobre encubrimiento y lavado de
activos regulada por la Ley N° 25.246 y sus modificatorias (incluyendo, sin limitacion, la Ley N° 26.683,
la Ley N° 26.733 y la Ley N° 26.734), aun cuando dichas Ordenes de Compra contengan una Tasa
Solicitada inferior a la Tasa Aplicable, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores Interesados que
hayan presentado tales Ordenes de Compra derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna. Las
Ordenes de Compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.

Ni el Emisor ni el Colocador seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la
aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL” de A3 Mercados. Para mas informacién
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respecto de la utilizacion del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados, se recomienda a los interesados leer
detalladamente el “Manual del Usuario - Colocadores” y documentacion relacionada publicada en el sitio
web de A3 Mercados.

Tramo Competitivo y Tramo no Competitivo

La oferta publica de las Obligaciones Negociables constara de un tramo competitivo (el “Tramo
Competitivo”) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo”). Podran remitirse Ordenes de
Compra para el Tramo Competitivo y Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo.

Las Ordenes de Compra presentadas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir la Tasa
Solicitada, mientras que aquellas que se presenten bajo el Tramo No Competitivo no incluiran la Tasa
Solicitada. Solo se aceptaran Ordenes de Compra por un valor nominal igual o mayor al Monto Minimo de
Suscripcion segun dicho término se define en el Capitulo Il “Oferta de las Obligaciones Negociables” de
este Suplemento de Prospecto.

La totalidad de Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra superar el 50%
a ser emitido de las Obligaciones Negociables. Sin perjuicio de ello, cuando el total de las ofertas
adjudicadas en el Tramo Competitivo, con mas la suma de las Ofertas de Compra adjudicadas bajo el Tramo
No Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, la cantidad de Ofertas de Compra a ser aceptadas
bajo el Tramo No Competitivo podra incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a
ser emitido.

Solo se aceptaran Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un valor nominal igual o mayor
al Monto Minimo de Suscripcion y menor o igual a US$ 300.000 seglin dicho término se define en el
Capitulo II “Oferta de las Obligaciones Negociables — Monto Minimo de Suscripcion” de este Suplemento
de Prospecto.

Bajo el Tramo Competitivo, los Inversores Interesados podran presentar, sin limitacion alguna, mas de una
Orden de Compra que contenga distintos Montos Solicitados y/o Tasas Solicitadas, entre si, en su caso,
pudiendo quedar adjudicada una, totas o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, con la limitacion de
que ninguna Orden de Compra presentada bajo el Tramo Competitivo por un mismo Inversor Interesado
podra tener Montos Solicitados superiores al Monto Maximo de Emision de las Obligaciones Negociables.

Determinacion de la Tasa Aplicable. Adjudicacion.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta Publica, el Emisor determinara el
valor nominal de las Obligaciones Negociables, con independencia del valor nominal ofertado a través de
las Ordenes de Compra, o si en su defecto, se declarara desierta la emision de las Obligaciones Negociables.
Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna para el Emisor y/o el Colocador ni otorgara a los
Inversores Interesados ni a los Agentes Habilitados que hayan ingresado ofertas (y/o a los Inversores
Interesados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Compra), derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna. Asimismo, determinara, de corresponder, la Tasa Aplicable
considerando la Tasa Solicitada en las Ordenes de Compra.

En caso de que el Emisor decida adjudicar las Obligaciones Negociables, las Ofertas de Compra seran
adjudicadas de la siguiente forma:

a) La adjudicacion de las Ordenes de Compra comenzara por el Tramo No Competitivo:

e Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo de las Obligaciones
Negociables seran adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del monto a ser emitido salvo que el
total de las Ordenes de Compra adjudicadas en el Tramo Competitivo, con més la suma de las
Ordenes de Compra adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea menor al monto a ser
adjudicado, en cuyo caso la cantidad de Ordenes de Compra a ser aceptadas bajo el Tramo No
Competitivo podra incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser
emitido.

e En caso de que las Ordenes de Compra superen el 50% mencionado del monto a ser emitido, o el
monto total a ser emitido, segun corresponda, la totalidad de las Ordenes de Compra que
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conformen el Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables seran prorrateadas sobre la
base del Monto Solicitado, desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de
dicho prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de Suscripcion de las Obligaciones
Negociables.

e  Enel supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un monto
inferior al 50% del monto a ser emitido, el monto restante serd adjudicado a las Ordenes de Compra
que conforman el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables.

b) El monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de
la siguiente forma:

e Las Ordenes de Compra seran ordenadas en forma ascendente sobre la Tasa Solicitada.

e Todas las Ordenes de Compra con una Tasa Solicitada inferior a la Tasa Aplicable serdn
adjudicadas en su totalidad a la Tasa Aplicable.

e Todas las Ordenes de Compra con una Tasa Solicitada igual a la Tasa Aplicable seran adjudicadas
en su totalidad a la Tasa Aplicable, pero en caso de sobresuscripcion, seran prorrateadas sobre la
base del Monto Solicitado desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de
dicho prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de Suscripcion.

e Todas las Ordenes de Compra con una Tasa Solicitada superior a la Tasa Aplicable no seran
adjudicadas.

El Emisor y Colocador no tendra obligacion alguna de informar en forma individual a aquellos Agentes
Habilitados (y/o a los Inversores Interesados) cuyas Ordenes de Compra fueron total o parcialmente
excluidas. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto.

El Emisor y Colocador no garantiza a los Agentes Habilitados que presenten Ordenes de Compra (y/o a los
Inversores Interesados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Compra), que
se les adjudicaran a tales Ordenes de Compra, Obligaciones Negociables y/o que, en su caso, los montos
que se les adjudicaran seran los mismos Montos Solicitados en sus Ordenes de Compra. Tal circunstancia
no generara responsabilidad alguna al Emisor y Colocador ni otorgara a los Agentes Habilitados que hayan
ingresado Ordenes de Compra (y/o a los Inversores Interesados), derecho a compensacion y/o
indemnizacion alguna.

Prorrateo entre Ordenes de Compra correspondientes al Tramo Competitivo

Si como resultado de los prorrateos, la cantidad de Dolares Estadounidenses a asignar a una Orden de
Compra fuera un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior,
y si fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior.
Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto inferior al
Monto Minimo de Suscripcion, a dicha Orden de Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables y
el monto de Obligaciones Negociables no asignado a tal Orden de Compra sera distribuido a prorrata entre
las demas Ordenes de Compra del Tramo Competitivo con Tasa Solicitada igual a la Tasa Aplicable.

Prorrateo entre Ordenes de Compra correspondientes al Tramo No Competitivo

Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto que incluya
entre 1 y 49 centavos, el monto asignado serd el importe entero inferior, y si fuera un monto que incluya
entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior. Si como resultado de los
prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto inferior al Monto Minimo de
Suscripcion, a dicha Orden de Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables y el monto de
Obligaciones Negociables no asignado a tal Orden de Compra sera distribuido a prorrata entre las demas
Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo.

Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no
generara responsabilidad alguna al Emisor ni al Colocador, ni otorgara a los Agentes Habilitados (y/o a los
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Inversores Interesados) derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de que se declare
desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables, las correspondientes Ordenes de Compra
presentadas quedaran automaticamente sin efecto.

Terminacion y/o suspension y/o prorroga de la Oferta

El Emisor, a su so6lo criterio, podra terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo de
Difusion Publica y/o el Periodo de Subasta Publica, lo cual, en su caso, sera informado con al menos 2
(dos) horas de anticipacion al cierre del periodo correspondiente mediante un aviso complementario al
presente que sera publicado en la AIF, en el micrositio web de colocaciones primarias de A3 Mercados, en
el Sitio Web del Emisor, y por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y en el Boletin Electronico de A3
Mercados. La terminacion y/o suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de
Subasta Publica no generara responsabilidad alguna al Emisor ni al Colocador, ni otorgara a los Inversores
Interesados ni a los Agentes Habilitados que hayan presentado Ordenes de Compra, de corresponder,
derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de terminacion del Periodo de Difusion Publica
y/o del Periodo de Subasta Piiblica, todas las Ordenes de Compra que, en su caso, se hayan presentado hasta
ese momento, quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension y/o prorroga del Periodo de
Difusion Publica y/o del Periodo de Subasta Piiblica, las Ordenes de Compra presentadas con anterioridad
a tal suspension y/o prorroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacion del
Periodo de Subasta Publica, sin penalidad alguna.

Colocaciéon Desierta

El Emisor, podra en cualquiera de los siguientes casos, cuya ponderacion dependera de su exclusivo criterio,
optar por declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables: (a) cuando no se hubieran
recibido Ordenes de Compra; o (b) cuando las Ordenes de Compra con Tasa Solicitada representen un valor
nominal de las Obligaciones Negociables que, razonablemente (i) resulte poco significativo como para
justificar la emision de las Obligaciones Negociables; y/o (ii) cuando considerando la ecuacion econémica
resultante, se torne no rentable para el Emisor la emision de las Obligaciones Negociables. El Emisor podra
declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables, lo cual implicard que no se emitira
Obligacion Negociable alguna. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna para el Emisor ni
al Colocador ni otorgara a los Agentes Habilitados que hayan ingresado Ordenes de Compra (y/o a los
Inversores Interesados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Compra),
derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de que se declare desierta la colocacion de las
Obligaciones Negociables, las Ordenes de Compra correspondientes a dichas Obligaciones Negociables
quedaran automaticamente sin efecto.

La decision de declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables sera informada mediante un
aviso que sera publicado en la AIF bajo el item “Empresas — Banco de Galicia y Buenos Aires S.4.”, en el
Boletin Diario de la BCBA, el Boletin Electronico de A3 Mercados y en el Sitio Web del Emisor. El Emisor
y Colocador no estara obligado a informar de manera individual a los Inversores Interesados que se declard
desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables y que sus Ordenes de Compra han quedado sin
efecto. Esta circunstancia no otorgard a los Inversores Interesados derecho alguno de compensacion o
indemnizacion.

Mecanismo de Integracion y Liquidaciéon

La integracion de las Ordenes de Compra adjudicadas podra ser efectuada a través de (i) el sistema de
liquidacion y compensacion Clear, administrado por A3 Mercados, o el sistema de compensacion y
liquidacion que lo reemplace en el futuro, y/o (ii) a través del Colocador, comprometiéndose los Inversores
Interesados adjudicados y los Agentes Habilitados, a tomar los recaudos necesarios a efectos de realizar el
pago del Monto a Integrar (conforme se define a continuacion).

En la Fecha de Emision y Liquidacion, cada uno de dichos inversores y Agentes Habilitados deberan causar
que los Dolares Estadounidenses, suficientes para cubrir el pago del valor nominal de las Obligaciones
Negociables que les fueran adjudicadas (el “Monto a Integrar’) se encuentren disponibles.

Clear

Sergio Grinenco
Subdelegado
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
28



Si se optare por el sistema de compensacion Clear, cada Orden de Compra presentada por cualquier Inversor
Interesado a través del Colocador y cada Orden de Compra presentada por cualquier Agente Habilitado,
debera indicar las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion Clear a ser utilizadas
para la integracion y liquidacion de las Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada
Agente Habilitado s6lo podra indicar una unica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de
compensacion administrado por Clear en todas las Ordenes de Compra presentadas por dicho Agente
Habilitado para la liquidacion e integracion de Obligaciones Negociables a través del sistema de
compensacion Clear. Cada Inversor Interesado (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través del
Colocador) y cada Agente Habilitado (en el caso de Ordenes de Compra ingresadas por éstos a través del
Sistema SIOPEL) que hubiere optado por la suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables, a
través del sistema de compensacion Clear se compromete a tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto
en relacion con el Monto a Integrar de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas. Respecto
de suscriptores de Ordenes de Compra correspondientes a las Obligaciones Negociables que hubieran sido
adjudicadas, a mas tardar a las 14:00 horas en la Fecha de Emision y Liquidacion, cada uno de dichos
Inversores Interesados y Agentes Habilitados deberan causar que los Dolares Estadounidenses suficientes
para cubrir el Monto a Integrar se encuentre disponible: (i) en las cuentas de los custodios participantes en
el sistema de compensacion Clear indicadas por el Inversor Interesado adjudicado en sus respectivas
Ordenes de Compra (en el caso de aquellas entregadas al Colocador), o (ii) en la cuenta custodio del Agente
Habilitado abierta en el sistema de compensacion Clear e indicada por dicho Agente Habilitado (en el caso
de ofertas ingresadas por éste a través del Sistema SIOPEL). En la Fecha de Emision y Liquidacion, una
vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables, las mismas seran acreditadas en las cuentas
de los custodios participantes en el sistema de compensacion Clear que hubiese indicado el Inversor
Interesado en su respectiva Orden de Compra, segun fuera aplicable. Asimismo, cada Agente Habilitado
debera, de forma inmediata, transferir dichas Obligaciones Negociables a la cuenta indicada por cada
inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de Compra presentadas a través suyo. Lo dispuesto
precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los Inversores Interesados adjudicados con anterioridad
al pago Monto a Integrar, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la
correspondiente integracion. El Colocador se reserva el derecho de rechazar y tener por no integradas todas
las Ordenes de Compra adjudicadas que los Inversores Interesados hubiesen cursado a través de un Agente
Habilitado si no hubiesen sido integradas conforme con el procedimiento descripto. En dicho caso, los
rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra el Emisor, ni contra el Colocador y sin perjuicio,
asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento
pudiera ocasionarles al Emisor y/o al Colocador.

Colocador

Hasta las 14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion, cada Inversor Interesado a quien se le hubiera
adjudicado Obligaciones Negociables, y que hubiera cursado la Orden de Compra a través del Colocador,
debera pagar el Monto a Integrar respectivo mediante (a) transferencia electronica a una cuenta abierta en
la Republica Argentina, a nombre del respectivo Colocador, la cual sera informada en la Orden de Compra,
o (b) autorizacion a los respectivos Colocador para que debiten de una o mas cuentas de titularidad del
Inversor Interesado las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo con las instrucciones consignadas en
la Orden de Compra respectiva.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, una vez efectuada su integracion, las Obligaciones Negociables
seran acreditadas en la cuentas depositante y comitente en CVSA indicadas por los Inversores Interesados
en su Orden de Compra.

Las Obligaciones Negociables no integradas por los Inversores Interesados seran canceladas con
posterioridad a la Fecha de Emisioén y Liquidacion. La cancelacion de las Obligaciones Negociables no
integradas (a) no requiere que (i) se dé al Inversor Interesado la oportunidad de remediar el incumplimiento
incurrido; ni (ii) que se formalice y/o notifique al Inversor Interesado la decision de proceder a la
cancelacion; y (b) no generara responsabilidad de ningun tipo para el Emisor y/o para el Colocador ni
otorgara al Inversor Interesado involucrado derecho a reclamo y/o a indemnizacion alguna.

Efectuada la integracion, por el 100% del Monto a Integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de
Emision y Liquidacion, el Colocador (i) transferiran las Obligaciones Negociables objeto de las Ordenes
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de Compra adjudicadas que los Inversores Interesados hubiesen cursado a través de ellos, a las cuentas en
CVSA de dichos oferentes; y (ii) transferirdn a la cuenta en CVSA de cada Agente Habilitado, las
Obligaciones Negociables objeto de las Ordenes de Compra adjudicadas que los Inversores Interesados
hubiesen cursado a través de los Agentes Habilitados, segun sea el caso. Una vez recibidas por los Agentes
Habilitados las correspondientes Obligaciones Negociables, en la Fecha de Emision y Liquidacion los
Agentes Habilitados, bajo su exclusiva responsabilidad, deberan transferir dichas Obligaciones
Negociables a las cuentas en CVSA de tales Inversores Interesados.

Si el Colocador registrara en sus cuentas fondos para la integracion de las Obligaciones Negociables que
hubiesen sido transferidos o depositados directamente por Inversores Interesados que hubiesen cursado su
Orden de Compra a través de un Agente Habilitado, podran poner a disposicion de tal Inversor Interesado
dichos fondos para su retiro, neto de los impuestos que pudieran corresponder, sin contabilizar dichos
fondos para la integracion de las Obligaciones Negociables. En dicho caso, tal Inversor Interesado no tendra
derecho alguno a reclamar los intereses que se hubiesen devengado desde la fecha de su depdsito o
transferencia y la fecha en que sean retirados. Los Agentes Habilitados seran responsables frente al Emisor
y/o Colocador por los dafios y perjuicios que la falta de integracion de una oferta cursada por dicho Agente
Habilitado ocasione al Emisor y/o a los Colocador.

Inexistencia de mercado para las Obligaciones Negociables - Estabilizacion.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado de negociacion establecido. El Colocador podra
no realizar (i) actividades de formacion de mercado y, en consecuencia, el Emisor no puede brindar
garantias acerca de la liquidez de las Obligaciones Negociables ni del mercado de negociacion de las
mismas.; ni (ii) operaciones que estabilicen, mantengan o de otra manera afecten el precio de mercado de
las Obligaciones Negociables.

Esfuerzos de Colocacion

El Emisor y Colocador se proponen realizar sus actividades de colocacion de las Obligaciones Negociables
en Argentina en el marco de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y las normas aplicables
del BCRA. El Colocador realizara sus mejores esfuerzos para colocar las Obligaciones Negociables, los
cuales podran incluir, entre otros, algunos de los siguientes actos: (i) contacto con los Inversores
Interesados; (ii) envio de correos electronicos a los Inversores Interesados con material de difusion, de ser
el caso; (iii) publicaciones y avisos en medios de difusion de reconocido prestigio; (iv) conferencias
telefonicas con los Inversores Interesados; (v) distribucion de material de difusion, incluyendo el presente
Suplemento de Prospecto y el Prospecto (a aquellos Inversores Interesados que lo soliciten) e informacion
contenida en dichos documentos; y (vi) reuniones informativas colectivas (“road shows”) y/o individuales
(“one on one”) con los Inversores Interesados, todo lo cual se realizara de conformidad con la normativa
vigente y conforme con lo dispuesto en el presente. El Colocador podra realizar esfuerzos de colocacion de
acuerdo con las Normas de la CNV, indicando en todo momento que la documentacion que se distribuya
es preliminar (“red herring”).
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IV. FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Antes de tomar una decision de inversion, los Inversores Interesados deben considerar cuidadosamente a
la luz de sus propias circunstancias financieras y objetivos de inversion, la totalidad de la informacion que
se incluye en este Suplemento de Prospecto y en el Capitulo Il “Factores de Riesgo” del Prospecto, en
particular los factores de riesgo para la inversion que se describen en el Prospecto en relacion con el
Banco y la inversion en las Obligaciones Negociables. Se recomienda enfaticamente la lectura conjunta
de la informacion incluida en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto.

Cabe serialar que el Emisor podria enfrentar otros riesgos e incertidumbres ademas de los que se
mencionan a continuacion que, a la fecha del presente Suplemento de Prospecto, no conoce o considera
como no significativos, los cuales podrian afectar su negocio y sus operaciones en el futuro en forma
significativa.

Factores de riesgo adicionales relacionados con las Obligaciones Negociables.
El Emisor podria verse impedido de efectuar sus pagos en Dolares Estadounidenses

Actualmente en Argentina existen ciertas restricciones que afectan el acceso al mercado de cambios por
parte de las empresas para adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos fuera de Argentina,
realizar pagos al exterior y otras operaciones. El gobierno nacional podria establecer mayores restricciones
cambiarias en respuesta a diversas circunstancias tales como una salida de capitales o una devaluacion
significativa del Peso, entre otras, lo que podria afectar la posibilidad del Emisor de acceder al mercado de
cambios para adquirir los Délares Estadounidenses necesarios para realizar los pagos bajo las Obligaciones
Negociables, situacion que, en consecuencia, podria afectar la posibilidad de los tenedores de las
Obligaciones Negociables de recibir pagos en Ddlares Estadounidenses bajo las Obligaciones Negociables.
A su vez, en el caso de que las Obligaciones Negociables elegibles para estar en custodia en centrales de
deposito tales como Euroclear, tampoco puede asegurarse que aquellos tenedores que tengan sus
Obligaciones Negociables en dichas centrales de deposito, no tengan dificultades para percibir el cobro de
los servicios abonados bajo las Obligaciones Negociables en virtud de la normativa aplicable a la fecha, o
que aquella pueda ser modificada en el futuro en relacion a los controles de cambio aplicables.

El Emisor no se encuentra obligado a liquidar los fondos obtenidos de la colocacion de las Obligaciones
Negociables, pero si no lo hiciera, podria verse impedido de acceder al mercado de cambios, y, en
consecuencia, tener que hacer frente al repago de capital e intereses de las Obligaciones Negociables, como
asi también de cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, con Dolares
Estadounidenses de libre disponibilidad y/o con cualquier otro mecanismo de pago valido de conformidad
con las normativas aplicables para la adquisicion de Dolares Estadounidenses.

El Emisor no puede asegurar que los controles y restricciones presentes o futuras que pueda adoptar el
gobierno nacional no afecten el pago del capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables y el cobro
de los mismos por los Inversores Interesados. No obstante, el Emisor se compromete a arbitrar los medios
necesarios a efectos de efectuar el pago de capital e intereses y de cualquier otro monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables, en Dolares Estadounidenses.

Resulta incierto el tratamiento impositivo que recibiran los tenedores de las Obligaciones Negociables en
ciertas jurisdicciones.

Se ha introducido en la Argentina una reforma impositiva integral que, entre otras cuestiones, prevé que el
sujeto pagador en virtud de instrumentos financieros debe actuar como agente de retencion del impuesto a
las ganancias correspondientes cuando el tenedor de dicho instrumento financiero sea residente de una
jurisdiccion “no cooperante”, o sus fondos provengan de cuentas ubicadas en tales jurisdicciones, conforme
se definen en la Ley de Impuesto a las Ganancias N° 20.628, segun fuera modificada y complementada de
tiempo en tiempo (y su Decreto Reglamentario N° 862/2019, la “Ley de Impuesto a las Ganancias”).

Asimismo, existe incertidumbre con respecto al alcance de las modificaciones y si el criterio adoptado se
mantendra en el futuro. Los pagos de intereses a tenedores de las Obligaciones Negociables residentes de
aquellas jurisdicciones estaran sujetos a una retencion impositiva del 35%, y el Emisor no abonara Montos
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Adicionales (segun se define en este Suplemento de Prospecto) a dichos tenedores. Para mas informacion
al respecto, véase el “Carga Tributaria” en el presente Suplemento de Prospecto. Como consecuencia de
esta incertidumbre, las Obligaciones Negociables podrian experimentar liquidez reducida, lo cual podria
afectar adversamente el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Posible inexistencia de un mercado secundario para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables constituiran una emision de valores negociables, no pudiendo asegurarse la
existencia futura de un mercado secundario para las Obligaciones Negociables, asi como tampoco puede
asegurarse que los tenedores de las Obligaciones Negociables podran negociarlas ni asegurar, en su caso,
el precio al cual podrian negociarlas. Si el mercado se desarrollara, las Obligaciones Negociables se
negociarian a precios que podrian resultar mayores o menores al precio de suscripcion inicial, dependiendo
de diversos factores que exceden al control del Emisor.

Asimismo, la liquidez y el mercado de las Obligaciones Negociables pueden verse afectados por las
variaciones en la tasa de interés, por las regulaciones que el Gobierno pudiera dictar y por la volatilidad de
los Mercados, sean nacionales o internacionales, para titulos valores similares, asi como también por
cualquier modificacion en la liquidez, la posicion patrimonial, la solvencia, los resultados y la rentabilidad
del Emisor.

Los controles cambiarios y restricciones a las transferencias al exterior podrian afectar la capacidad de
los Inversores Interesados de repatriar o transferir al exterior su inversion en las Obligaciones
Negociables.

Los controles cambiarios a la fecha del presente Suplemento de Prospecto aplican respecto de la formacion
de activos externos de residentes, el pago de deudas financieras con el exterior, el acceso al MLC para el
pago y remision de dividendos en moneda extranjera al exterior, pagos de importaciones de bienes y
servicios, obligacion de ingreso y liquidacion de cobros de exportaciones de bienes y servicios, entre otros.

No obstante, en los ultimos meses se han implementado ciertas flexibilizaciones en la normativa cambiaria,
el Gobierno Nacional podria continuar manteniendo dichos controles o imponer nuevos controles
cambiarios, restricciones a la transferencia o requisitos que puedan afectar la capacidad de los Inversores
Interesados de convertir a moneda extranjera los pagos recibidos en virtud de las Obligaciones Negociables
o repatriar o transferir al exterior su inversion en las Obligaciones Negociables. Para obtener una
descripcion de los controles cambiarios existentes en Argentina, véase la seccion “Controles de Cambio”
en este Suplemento de Prospecto.

No puede garantizarse que las calificaciones de riesgo que se asignen a las Obligaciones Negociables no
seran objeto de una disminucion, suspension o retiro por parte de las agencias calificadoras y las
calificaciones crediticias podrian no reflejar todos los riesgos de invertir en la Obligaciones Negociables.

Las calificaciones de riesgo que se asignen a las Obligaciones Negociables representan una evaluacion por
parte de las agencias calificadoras de riesgo de la capacidad del Emisor de pagar sus deudas a su
vencimiento. En consecuencia, cualquier disminucion o retiro de una calificacion por parte de una agencia
calificadora podria reducir la liquidez o el valor de mercado de las Obligaciones Negociables. Estas
calificaciones crediticias podrian no reflejar el posible impacto de los riesgos relacionados con la estructura
o la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables. Una calificacion asignada podria incrementarse o
disminuirse dependiendo, entre otras cuestiones, de la evaluacion realizada por la agencia calificadora
respectiva de su solidez financiera, asi como de su evaluacion del riesgo soberano de los paises en los que
la Compaiia opera generalmente. La baja, la suspension o el retiro de dichas calificaciones podrian tener
un efecto negativo sobre el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener titulos valores, y
pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por la agencia que las emite, y las calificaciones
no emiten juicio sobre el precio de mercado o la conveniencia para un inversor particular. La calificacion
de cada agencia debe evaluarse en forma independiente de la de cualquier otra agencia. La Compaiia no
puede asegurar que la calificacion de las Obligaciones Negociables permanecera vigente por un periodo de
tiempo determinado o que la calificacion no sera objeto de una disminucién, suspension o retiro en su
totalidad por parte de una o mas agencias calificadoras si, a criterio de dichas agencias calificadoras, las
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circunstancias lo justifican.
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V.DESTINO DE LOS FONDOS

En cumplimiento con lo establecido por el articulo 36 inciso 2 de la Ley de Obligaciones Negociables y la
normativa aplicable del BCRA, el Emisor empleara el producido proveniente de la colocacion de las
Obligaciones Negociables (neto de gastos, comisiones y honorarios relacionados con la emisiéon de las
Obligaciones Negociables) para la refinanciacion de pasivos y/o integracion de capital de trabajo del Emisor
en la Republica Argentina, incluyendo el otorgamiento de préstamos a empresas e individuos bajo la forma
de adelantos, descuentos u otras financiaciones, destinados a costear capital de trabajo, inversiones o
consumo, dentro de las modalidades habituales en el sistema financiero argentino, incluyendo leasing,
prendas, préstamos personales u otros que puedan existir en lo sucesivo.

En concepto de refinanciacion de pasivos parte del producido proveniente de la colocacion de las
Obligaciones Negociables se podra destinar a la amortizacion de capital con vencimiento el 28 de
noviembre de 2025 (o dia habil siguiente), correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase XXIII
emitidas el 10 de marzo de 2025, por un monto pendiente de capital a la fecha del presente de
US$69.886.996. La tasa de interés aplicable es 4,75% nominal anual.

La aplicacion de los ingresos netos se hara de acuerdo con lo informado en los parrafos anteriores, no
habiéndose determinado a la fecha la aplicacion definitiva de los mismos. El uso de fondos sera informado
oportunamente mediante el informe de destino de fondos elaborado por el Auditor.

Pendiente la aplicacion de fondos de acuerdo con el correspondiente plan, los mismos podran ser invertidos
transitoriamente en titulos publicos —incluyendo Letras y Notas emitidas por el Banco Central-, titulos
privados y/o en préstamos interfinancieros de alta calidad y liquidez.

La efectiva aplicacion de los fondos sera oportunamente informada y certificada ante la CNV de
conformidad con las Normas de la CNV.
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VI. CALIFICACION DE RIESGO

Las Obligaciones Negociables contaran con una calificacion de riesgo a otorgarse por Moody’s Local
Argentina Agente de Calificacion de Riesgo (afiliada de Fitch Ratings), que serd informada mediante un
aviso complementario al presente Suplemento de Prospecto.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo alguna.

La calificacion podra ser modificada, suspendida o revocada en cualquier momento, conforme lo prescripto
por el articulo 47, de la seccion X, del Capitulo I, Titulo IX de las Normas de la CNV.

Se podra acceder al informe de calificacion a través de la Pagina Web de la CNV y en la pagina del agente
de calificacion de riesgo (chrome-

extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://moodyslocal.com.ar/wp-
content/uploads/2025/05/MLAR-IR-Galicia-ON-19.05.2025.pdf)

La calificacion de riesgo en ningun caso constituird una recomendacion para comprar, mantener o vender
las Obligaciones Negociables.
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VIL. GASTOS DE EMISION

Los principales gastos relacionados con la emision y colocacién de las Obligaciones Negociables, que
estaran a cargo del Banco, ascienden aproximadamente al 0,1% del total de la emision de las Obligaciones
Negociables y son los siguientes: (i) los aranceles de la CNV, BYMA y A3 Mercados (que no excederan
aproximadamente el 0,0635%); (ii) honorarios de abogados que no excederan aproximadamente el 0,01%;
y (iii) los otros gastos incluyendo los honorarios de la calificadora de riesgo, honorarios de agente de
registro y pago, honorarios de auditores y certificaciones de firmas (que no excederan aproximadamente el
0,01%).

Los Inversores Interesados que resulten adjudicados y reciban las Obligaciones Negociables no estaran
obligados a pagar comision alguna, excepto en el caso que un Inversor Interesado realice la operacion a
través de su corredor, operador, banco comercial, compaiiia fiduciaria u otra entidad, y deba abonar
comisiones a dichas entidades, las cuales seran de su exclusiva responsabilidad. Asimismo, en el caso de
transferencias u otros actos o constancias respecto de las Obligaciones Negociables incorporadas al régimen
de deposito colectivo, CVSA se encuentra habilitada para cobrar aranceles a los depositantes, que €stos
podran trasladar a los tenedores de las Obligaciones Negociables.
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VIII. HECHOS POSTERIORES

Desde la fecha de publicacion del Prospecto, no han ocurrido cambios significativos en la situacion
patrimonial, econémica y financiera del Banco.
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IX. INFORMACION ADICIONAL

La presente seccion actualiza y complementa la informacion incluida en el Prospecto. Se recomienda a los
potenciales inversores la lectura de la informacion descripta en el presente Capitulo en forma conjunta
con aquella detallada en el Prospecto.

a) Documentos a Disposicion: El Prospecto, el presente Suplemento de Prospecto y los estados contables
del Banco se encuentran a disposicion del ptblico inversor en el domicilio de Banco Galicia, sito en Tte.
Gral. Juan D. Peron 430, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, y publicados en la AIF
(https://www.argentina.gob.ar/cnv),bajo el item “Empresas — Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.—
Informacion Financiera” y en los boletines informativos de los mercados en los que el Banco haya
solicitado autorizacion para el listado y la negociacion de las obligaciones negociables. Asimismo, toda la
informacion relevante de la Emisora, como también los avisos de pago, las calificaciones, convocatorias a
asamblea de obligacionistas y toda otra informacion que deba ser anunciada, también serd simultdneamente
informada en la AIF (https://www.argentina.gob.ar/cnv), bajo el item “Empresas — Banco de Galicia y
Buenos Aires S.A. — Informacion Financiera”.

b) Carga tributaria: El siguiente es un resumen general de ciertas cuestiones sobre el régimen impositivo
argentino como resultado de la tenencia y disposicion de Obligaciones Negociables. Dicho resumen no es
un analisis completo ni una enumeracion de la totalidad de las regulaciones, cuestiones o consecuencias
fiscales posibles que puedan resultar de interés para un tenedor de Obligaciones Negociables y se realiza a
titulo meramente informativo. Si bien se entiende que el presente resumen es una interpretacion razonable
de las leyes y reglamentaciones vigentes a la fecha de este Prospecto, no puede asegurarse que los tribunales
o autoridades impositivas estaran de acuerdo con la presente interpretacion o que no ocurriran cambios en
dicha legislacion. Este resumen esta basado en las leyes impositivas de la Republica Argentina segtin se
hallan en vigencia a la fecha de este Prospecto, y esta sujeto a cualquier modificacion en las leyes de la
Republica Argentina que pueda entrar en vigencia después de dicha fecha. Se aconseja a los compradores
potenciales de las Obligaciones Negociables consultar a sus propios asesores impositivos sobre las
consecuencias derivadas de una inversion en las Obligaciones Negociables conforme a las leyes impositivas
de su pais de residencia (incluyendo la Republica Argentina), entre ellas, sin caracter taxativo, las
consecuencias derivadas del cobro de intereses y la venta, rescate o cualquier forma de enajenacion de las
Obligaciones Negociables.

Impuesto a las Ganancias

Pago de intereses Los pagos de intereses sobre las Obligaciones Negociables estaran exentos del impuesto
a las ganancias argentino (“Impuesto a las Ganancias™), de conformidad con el articulo 26 (inc. h) de la
Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. por Decreto N°824/2019) y por remision al articulo 36 bis, inciso 4
de la Ley de Obligaciones Negociables N°23.576 -cuya vigencia fue restablecida por la Ley N°27.541 (B.O.
28/12/2019)-, en la medida que se emitan en cumplimiento de lo dispuesto en dicha ley y satisfagan los
requisitos de exencion alli dispuestos'. De conformidad con el Articulo 36 bis de la Ley N°23576, los
intereses pagados sobre obligaciones negociables estaran exentos del impuesto a las ganancias en la medida
que se cumplan los siguientes requisitos y condiciones (en adelante las “Condiciones del Articulo 36™): (1)
Se trate de emisiones de obligaciones negociables que sean colocadas por oferta ptblica, contando para ello
con la respectiva autorizacion de la CNV.(2) La emisora garantice la aplicacion de los fondos a obtener
mediante la colocacion de las obligaciones negociables, a inversiones en activos fisicos y bienes de capital
situados en el pais, adquisicion de fondos de comercio situados en el pais, integracion de capital de trabajo
en el pais o refinanciacion de pasivos, a la integracion de aportes de capital en sociedades controladas o
vinculadas a la sociedad emisora, a la adquisicién de participaciones sociales y/o financiamiento del giro
comercial de su negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados,

YEI restablecimiento normativo dispuesto por el articulo 33 de la Ley N° 27541 (B.O. 23/12/2019) en cuanto a su alcance no resulta del todo claro a la
fecha. Ello asi, lo aqui detallado deberia eventualmente reevaluarse a la luz de la normativa y/o interpretaciones oficiales que pudiesen emitirse en el
futuro.Si se estableciera que el restablecimiento normativo no alcanza a los intereses obtenidos por beneficiarios del exterior, estos quedarian sujetos al
siguiente tratamiento:(i) Beneficiarios del exterior que residan en jurisdicciones cooperantes y los fondos invertidos provengan de jurisdicciones
cooperantes: Exento si se cumplen las Condiciones del Articulo 36 - conf. articulo 26 (inc. U) de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o0. por Decreto
N°824/2019, modificado por la Ley N°27541); y (ii) Beneficiarios del exterior que residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos

provienen de jurisdicciones no cooperantes: alcanzado a la tasa del 35% sobre la presuncion de renta presunta que corresponda.
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segun se haya establecido en la resolucion que disponga la emision, y dado a conocer al publico inversor a
través del prospecto.(3) La emisora debera acreditar ante la CNV, en el tiempo, forma y condiciones que
ésta determine, que los fondos obtenidos fueron invertidos de acuerdo al plan aprobado.

Si la Sociedad no cumple con las Condiciones del Articulo 36, el articulo 38 de la Ley de Obligaciones
Negociables N°23.576 establece que la Sociedad sera responsable del pago del impuesto correspondiente
que grave el pago de intereses de las Obligaciones Negociables. El articulo 108 de la Ley del Impuesto a
las Ganancias (t.0. por Decreto N°824/2019) establece que no les seran de aplicacion las exenciones
establecidas en el inciso h) del articulo 26 a los responsables que, conforme lo previsto en el Titulo VI de
dicha norma, deban practicar el ajuste por inflacion (en general, sociedades comerciales y otras entidades
constituidas o registradas conforme a las leyes argentinas, sucursales locales de entidades extranjeras,
establecimientos permanentes pertenecientes a personas humanas residentes en el exterior o a personas
juridicas constituidas en el extranjero, empresas unipersonales y personas humanas que desarrollan
determinadas actividades comerciales en Argentina). Ello asi, los intereses pagados a los tenedores que
estan sujetos a las normas de ajuste impositivo por inflacion estan sujetos al pago de Impuesto a las
Ganancias en Argentina.

Ganancias de capital

Las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en Argentina y los beneficiarios del exterior no
estan sujetos al Impuesto a las Ganancias sobre las ganancias de capital derivadas de la venta u otra forma
de disposicion de las Obligaciones Negociables de conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 (inc. h)
de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. por Decreto N°824/2019) y por remision al articulo 36 bis,
inciso 3 de la Ley de Obligaciones Negociables N°23.576 -cuya vigencia fue restablecida por la Ley
N°27541 (B.O. 28/12/2019)?-, en la medida que se cumplan las Condiciones del Articulo 36. Si la Sociedad
no cumple con las Condiciones del Articulo 36, el articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables
establece que la Sociedad sera responsable del pago del impuesto correspondiente al inversor. El articulo
108 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. por Decreto N°824/2019) establece que no les seran de
aplicacion las exenciones establecidas en el inciso h) del articulo 26 a los responsables que, conforme lo
previsto en el Titulo VI de dicha norma, deban practicar el ajuste por inflacion (en general, sociedades
comerciales y otras entidades constituidas o registradas conforme a las leyes argentinas, sucursales locales
de entidades extranjeras, establecimientos permanentes pertenecientes a personas humanas residentes en el
exterior 0 a personas juridicas constituidas en el extranjero, empresas unipersonales y personas humanas
que desarrollan determinadas actividades comerciales en Argentina). Ello asi, los sujetos bajo las normas
de ajuste impositivo por inflacion que enajenen obligaciones negociables deberan determinar, al cierre del
ejercicio correspondiente, la ganancia obtenida por dicha operacion, e ingresar el impuesto que en su caso
corresponda.

Impuesto al Valor Agregado
De acuerdo con el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables quedan exentos del Impuesto al

Valor Agregado las operaciones financieras y prestaciones relativas a la emision, suscripcion, colocacion,
transferencia, amortizacion, intereses y cancelaciones de las obligaciones negociables y sus garantias en la

2Aunque entendemos que la interpretacion aqui expuesta resulta razonable, el restablecimiento normativo dispuesto por el articulo 33
de la Ley N°27541 (B.O. 23/12/2019) y en cuanto a su alcance no resulta del todo claro a la fecha. Ello asi, lo aqui detallado deberia
eventualmente reevaluarse a la luz de la normativa y/o interpretaciones oficiales que pudiesen emitirse en el futuro.

Si, contrariamente a lo detallado en este Prospecto, se estableciera que el restablecimiento normativo no alcanza a los resultados por
venta u cualquier otro acto de disposicion de obligaciones negociables, estos quedarian sujetos al siguiente tratamiento:

Personas humanas / sucesiones indivisas residentes en el pais: Exento si las obligaciones negociables cotizan en bolsas o mercados de
valores autorizados por la CNV - conf. articulo 26 (inc. u) de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. por Decreto N°824/2019,
modificado por la Ley N°27541).

Beneficiarios del exterior que residan en jurisdicciones cooperantes y los fondos invertidos provengan de jurisdicciones cooperantes:
Exento (i) si se cumplen las Condiciones del Articulo 36 y (ii) si no se cumplieran las Condiciones del Articulo 36, las obligaciones
negociables cotizaran en bolsas o mercados de valores autorizados por la CNV - conf. articulo 26 (inc. u) de la Ley de Impuesto a las
Ganancias (t.0. por Decreto N°824/2019, modificado por la Ley N°27541).

Beneficiarios del exterior que residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos provienen de jurisdicciones no
cooperantes: alcanzado a la tasa 35% sobre la presuncion de renta del 90% de las sumas pagadas (i.e., alicuota efectiva: 31.5%).
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medida que se cumplan las Condiciones del Articulo 36.

En caso de que no se cumplan con las Condiciones del Articulo 36, la transferencia, amortizacion y la
cancelacion de las Obligaciones Negociables y sus garantias estaran gravadas a la tasa general del 21%.
También quedaran gravados los intereses.

Impuesto sobre los Bienes Personales

Desde el ejercicio fiscal 2021 rige la exencion en el impuesto para las obligaciones negociables emitidas
en moneda nacional que cumplan con las Condiciones del Articulo 36°. Esta exencion sera aplicable a las
personas humanas o sucesiones indivisas residentes en Argentina y en el extranjero.

Por su parte, respecto de las obligaciones negociables emitidas en moneda extranjera o aquellas que no
cumplan con las Condiciones del Articulo 36, las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en
Argentina o en el extranjero deben incluir los titulos, tales como las Obligaciones Negociables, a fin de
determinar su responsabilidad fiscal correspondiente al Impuesto sobre los Bienes Personales (en adelante
“IBP”). El criterio de residencia se rige por los términos y condiciones establecidos al efecto en la Ley de
Impuesto a las Ganancias y su reglamentacion. Respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas
residentes en la Republica Argentina, los bienes gravados situados en el pais existentes al 31 de diciembre
de cada afio se encuentran alcanzados por la siguiente escala de alicuotas para el periodo fiscal 2025:

Valor total de los bienes que exceda el minimo no Pagaran $ Mas el Sobre el
imponible % excedente de
Mas de $ AS$
0 .13.688.704,13, 0 0.50% 0
inclusive
13.688.704,13 29.658.858,97, 6844352 | 075% | 13.688.704,13
inclusive
29.658.858,97 En adelante 188.219,68 1,00% 29.658.858,97

De conformidad con la ley 27743 las alicuotas aplicables en bienes personales se iran reduciendo en los
sucesivos periodos fiscales hasta 2027, afio en que la alicuota sera de (0,25%) sobre el valor total de los
bienes que excedan el minimo no imponible.

Aquellos contribuyentes que hayan cumplido con la totalidad de sus obligaciones fiscales respecto del
Impuesto sobre los Bienes Personales de los periodos fiscales 2020 a 2022, inclusive, tendran una reduccion
de cero coma cincuenta (0,50) puntos porcentuales de la respectiva alicuota de dicho impuesto para los
periodos fiscales 2023, 2024 y 2025. Para calificar como contribuyente cumplidor a los efectos de la ley,
el contribuyente (i) no debera haber regularizado bienes bajo las reglas del titulo II de la ley 27743 y (ii)
debera haber presentado y cancelado antes del 31 de diciembre de 2023, si estuviera obligado a ello, las
declaraciones juradas del Impuesto sobre los Bienes Personales relativas a los periodos fiscales 2020, 2021
y 2022.

Impuesto sobre los Débitos y Créditos Bancarios

La Ley N° 25.413 (publicada en el Boletin Oficial el 26 de marzo de 2001), con sus modificatorias,
establece, con ciertas excepciones, un impuesto que grava los débitos y créditos en cuentas corrientes
mantenidas en entidades financieras de Argentina y sobre otras operaciones que se utilizan en reemplazo
del uso de cuentas corrientes bancarias. La alicuota general es del 0,6% por cada débito y crédito. Ciertas
transferencias de dinero no realizadas mediante cuentas bancarias podrian estar sujetas a este impuesto a
una alicuota incrementada del 1,2%.

Segun el Decreto N° 409/2018 (publicado en el Boletin Oficial con fecha 7 de mayo de 2018), el 33% del
impuesto pagado a la alicuota del 0,6% y el 33% del impuesto pagado a la alicuota del 1,2% podran
computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias o de la Contribucion Especial sobre el Capital
de las Cooperativas. Cuando los hechos imponibles se encontraren alcanzados a una alicuota menor a las
indicadas precedentemente, el coémputo como crédito de impuestos sera del 20%. El remanente no
compensado no podra ser objeto de compensacion con otros gravamenes a cargo del contribuyente o de

3 Conf. art. 1), j), k) de la Ley 23.966 (modificados por el art. 2 de la Ley N° 27.638).
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solicitudes de reintegro o transferencia a favor de terceros, pudiendo trasladarse, hasta su agotamiento, a
otros periodos fiscales de los citados tributos.

El articulo 10 del Decreto N° 380/2001 establece que estaran exentos del impuesto, entre otras operaciones,
los débitos y créditos correspondientes a cuentas utilizadas en forma exclusiva para las operaciones
inherentes a la actividad especifica por, y los giros y transferencias de los que sean ordenantes con igual
finalidad, los mercados autorizados por la CNV y sus respectivos agentes, bolsas de comercio que no tengan
organizados mercados de valores, cajas de valores y entidades de liquidacion y compensaciéon de
operaciones autorizadas por la CNV.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Es un tributo de caracter local que recae sobre el ejercicio habitual y a titulo oneroso de actividades
desarrolladas en una determinada jurisdiccion. Aquellos inversores que realicen actividades en forma
habitual o que se presuma que desarrollan dichas actividades en cualquier jurisdiccion en la cual obtengan
sus ingresos por intereses originados en la tenencia de obligaciones negociables, o por su venta o
transferencia, podrian resultar gravados con este impuesto a tasas que varian de acuerdo con la legislacion
especifica de cada provincia argentina salvo que proceda la aplicacién de alguna exencion. Ciertas
jurisdicciones como la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires eximen los
intereses sobre las obligaciones negociables emitidas bajo la Ley de Obligaciones Negociables cuando
estuvieran exentas del Impuesto a las Ganancias. El articulo 296, punto (1) del Cédigo Fiscal de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires establece que los ingresos derivados de toda operacion sobre obligaciones
negociables emitidas en virtud de la Ley de Obligaciones Negociables (intereses, actualizaciones
devengadas y el valor de venta en caso de transferencia) estan exentos del impuesto sobre ingresos brutos
en la medida en que se aplique la exencion del impuesto a las ganancias. El articulo 207, punto (c) del
Codigo fiscal de la Provincia de Buenos Aires establece que los ingresos derivados de cualquier operacion
de obligaciones negociables emitidas en virtud de la Ley de Obligaciones Negociables y la Ley N° 23.962
con sus modificaciones (intereses, actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia)
estan exentos del impuesto sobre ingresos brutos en la medida en que se aplique la exencion del impuesto
a las ganancias.Por lo expuesto, los potenciales adquirentes de Obligaciones Negociables deberan
considerar la posible incidencia del Impuesto sobre los Ingresos Brutos considerando las disposiciones de
la legislacion provincial que pudiera resultar aplicable en funcién del lugar de su residencia y actividad
econdmica, como asi también los diferentes regimenes de recaudacion del gravamen que pudieran ser
aplicables en cada jurisdiccion.

Regimenes de recaudacion provincial sobre créditos en cuentas bancarias.

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y las provincias de
Corrientes, Cérdoba, Tucuman, Buenos Aires, Salta, etcétera) han establecido regimenes de percepcion del
impuesto sobre los ingresos brutos que resultan aplicables a los créditos que se produzcan en las cuentas
abiertas en entidades financieras, cualquiera sea su especie y/o naturaleza, quedando comprendidas la
totalidad de las sucursales, cualquiera sea el asiento territorial de las mismas. Estos regimenes se aplican a
aquellos contribuyentes que se encuentran en el padron que provee mensualmente la Direccion de Rentas
de cada jurisdiccion. Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos con un rango que puede
llegar actualmente al 5%. Las percepciones sufridas constituyen un pago a cuenta del impuesto sobre los
ingresos brutos para aquellos sujetos que son pasibles de las mismas. Los potenciales adquirentes residentes
en el pais deberan considerar la posible incidencia del impuesto sobre los ingresos brutos considerando las
disposiciones de la legislacion provincial aplicable que pudiera resultar relevante en funcion de su
residencia y actividad econdmica.

Regimenes de recaudacion provincial sobre operaciones financieras

Existen distintas jurisdicciones (como ser el caso de la Provincia de Cérdoba y Tucuman) que han
establecidos regimenes de recaudacion sobre determinadas rentas financieras, entre ellas las que pudieran
surgir por los intereses o rendimientos de las Obligaciones Negociables. En ese sentido y en funcion de la
residencia que pudieran tener, los potenciales adquirentes deberan considerar la eventual incidencia del
tributo al momento del cobro de los intereses o rendimientos de las obligaciones negociables.

Impuesto de Sellos
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Al igual que el impuesto sobre los ingresos brutos, el impuesto de sellos es un tributo de caracter local y
grava los actos y contratos de caracter oneroso formalizados en instrumentos publicos y/o privados, que se
otorguen en la jurisdiccion de cada provincia y/o en la Ciudad de Buenos Aires o bien aquellos que siendo
instrumentados en determinada jurisdiccion tengan efectos en otra jurisdiccion.

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estan exentos de este impuesto todos los actos, contratos y
operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emision, suscripcion,
colocacion y transferencia de obligaciones negociables, emitidas conforme el régimen de las Ley de
Obligaciones Negociables. Esta exencion comprendera a los aumentos de capital que se realicen para la
emision de acciones a entregar, por conversion de las obligaciones negociables, como asi también, a la
constitucion de todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que garanticen la
emision, sean anteriores, simultaneos o posteriores a la misma. También se encuentran exentos del impuesto
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires los instrumentos, actos y operaciones vinculados con la emision
de valores mobiliarios representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros valores mobiliarios
destinados a la oferta publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, por parte de las sociedades
autorizadas por la CNV a hacer oferta publica. Esta exencion ampara también a las garantias vinculadas
con dichas emisiones. Sin embargo, la exencidon queda sin efecto si en el plazo de 90 dias corridos no se
solicita la autorizacion para la oferta publica de dichos titulos valores ante la CNV y/o si la colocacion de
los titulos no se realiza en un plazo de 180 dias corridos a partir de la concesion de la autorizacion solicitada.

Los actos y/o instrumentos relacionados con la negociacion de las acciones y demds valores mobiliarios
debidamente autorizados para su oferta publica por la CNV estan, asimismo, exentos del impuesto de sellos
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Esta exencion también queda sin efecto de darse la circunstancia
sefialada en la segunda oracion del parrafo anterior®. Por su parte, en la Provincia de Buenos Aires estan
exentos de este impuesto todos los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de
dinero, relacionados con la emision, suscripcion, colocacion y transferencia de obligaciones negociables,
emitidas conforme el régimen de la Ley de Obligaciones Negociables. Esta exencion comprendera a los
aumentos de capital que se realicen para la emision de acciones a entregar, por conversion de las
obligaciones negociables, como asi también, a la constitucion de todo tipo de garantias personales o reales
a favor de inversores o terceros que garanticen la emision, sean anteriores, simultaneos o posteriores a la
misma.

En la Provincia de Buenos Aires también estan exentos de este impuesto todos los instrumentos, actos y
operaciones, vinculados con la emision de valores representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera
otros titulos valores destinados a la oferta publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, por
parte de sociedades debidamente autorizadas por la CNV. Esta exencidon comprende también la constitucion
de todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que garanticen la emision, sean
anteriores, simultaneos o posteriores a la misma. Sin embargo, la exencion queda sin efecto si en el plazo
de 90 dias corridos no se solicita la autorizacion para la oferta pblica de dichos titulos valores ante la CNV
y/o si la colocacion de los titulos no se realiza en un plazo de 180 dias corridos a partir de la concesion de
la autorizacion solicitada. Asimismo, se encuentran exentos del impuesto de sellos en la Provincia de
Buenos Aires los actos relacionados con la negociacion de valores mobiliarios debidamente autorizados
para su oferta publica por la CNV. Esta exencion también queda sin efecto de presentarse la circunstancia
sefialada en la segunda oracion del parrafo anterior.

Considerando la autonomia que en materia tributaria posee cada jurisdiccion provincial, se debera analizar
los potenciales efectos que este tipo de operatorias pudieran generar y el tratamiento tributario que establece
el resto de las jurisdicciones provinciales.

Tasa de Justicia

En caso de que fuera necesario instituir procedimientos de ejecucion en relacion con las Obligaciones
Negociables en la Republica Argentina, se aplicard una tasa de justicia (actualmente a una alicuota del 3%)
sobre el monto de cualquier reclamo iniciado ante los tribunales argentinos con asiento en la Ciudad de

Buenos Aires.

Ingreso de fondos provenientes de jurisdicciones no cooperantes o jurisdicciones de baja o nula

4 Conf. art. 363, incs. 30, 31 y 32 del Cédigo Fiscal de CABA
5 Conf. art. 297, inc. 45 y 46 del Cédigo Fiscal de PBA
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tributacion

De acuerdo a lo previsto por el articulo 19 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.o. por Decreto
N°824/2019), se entiende por “jurisdicciones no cooperantes” a aquellos paises o jurisdicciones que no
tengan vigente con la Reptblica Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria
0 un convenio para evitar la doble imposicion internacional con clausula amplia de intercambio de
informacién. Asimismo, se consideran como no cooperantes aquellos paises que, teniendo vigente un
acuerdo con los alcances definidos, no cumplan efectivamente con el intercambio de informacion.

El articulo 24 del Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias N°862/2019, establece la
lista de jurisdicciones no cooperantes. Asimismo, se prevé que la ARCA informe al Ministerio de Economia
cualquier novedad que justifique una modificacion en dicho listado, a los fines de su actualizacion®. El
Decreto Decreto N° 603/2024. actualizo recientemente la lista de jurisdicciones no cooperantes.

Por su parte, el segundo articulo 20 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. por Decreto N°824/2019)
establece que cualquier referencia efectuada a “jurisdicciones de baja o nula tributacion”, debera entenderse
referida a aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios
especiales que establezcan una tributaciéon maxima a la renta empresaria inferior al sesenta por ciento (60%)
de la alicuota minima contemplada en la escala del primer parrafo del articulo 73 de dicha ley.

El articulo 25 del Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias N°862/2019 establece que
a los fines de determinar el nivel de imposicion al que alude el articulo 20 de la ley, debera considerarse la
tasa total de tributacion, en cada jurisdiccion, que grave la renta empresaria, con independencia de los
niveles de gobierno que las hubieren establecido. Por “régimen tributario especial” se entendera toda
regulacion o esquema especifico que se aparte del régimen general de imposicion a la renta corporativa
vigente en ese pais y que dé por resultado una tasa efectiva inferior a la establecida en el régimen general.

La ARCA publicé en su pagina web un listado’ orientativo no taxativo de jurisdicciones que presentan
régimen general de tributacion corporativa inferior al 15% y que encuadran como de baja o nula tributacion,
segun las previsiones del art. 20 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (t.0. en 2019) y primer parrafo del
art. 25 del Decreto Reglamentario (t.o. en 2019).

Asimismo, el articulo 82 de la Ley 27430 establecié que, a los efectos previstos en las normas legales y
reglamentarias, toda referencia efectuada a “paises de baja o nula tributacion” o “paises no considerados
‘cooperadores a los fines de la transparencia fiscal’”, debera entenderse que hace alusion a “jurisdicciones
no cooperantes o jurisdicciones de baja o nula tributacion”, en los términos de la Ley de Impuesto a las
Ganancias. Conforme la presuncion legal prevista por el articulo 18.1 de la Ley N° 11.683 y sus
modificaciones, los fondos provenientes de jurisdicciones no cooperantes o jurisdicciones de baja o nula
tributacion seran gravados de la siguiente manera:

a) Con el impuesto a las ganancias, a una tasa del 25% al 35% (segun corresponda), aplicada sobre
el 110% del monto de los fondos transferidos.

b) Con el impuesto al valor agregado, a una tasa del 21%, aplicada sobre valor estimado de las
operaciones gravadas omitidas (se utilizara el 110% del monto de los fondos recibidos como base
para su calculo).

Aunque el significado del concepto ingresos provenientes no esta claro, podria interpretarse como cualquier
transferencia de fondos:

a) Desde una cuenta en un pais no cooperador o de baja o nula tributaciéon o desde una cuenta bancaria
abierta fuera de un pais no cooperador o de baja o nula tributacion, pero cuyo titular sea una entidad
localizada en un pais no cooperador o de baja o nula tributacion.

b) A una cuenta bancaria localizada en Argentina o una cuenta bancaria abierta fuera de Argentina,
pero cuyo titular sea un sujeto residente en Argentina para los efectos fiscales.

6 La lista actualizada de jurisdicciones no cooperantes puede consultarse en: https://www.arca.gob.ar/jurisdiccionesCooperantes/no-

cooperantes/periodos.asp
"https://www.arca.gob.ar/fiscalidad-internacional/jurisdicciones-no-cooperantes/jurisdicciones-baja-nula-tributacion/documentos/JBNT.pdf

Sergio Grinenco
Subdelegado
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
43


https://www.arca.gob.ar/fiscalidad-internacional/jurisdicciones-no-cooperantes/jurisdicciones-baja-nula-tributacion/documentos/JBNT.pdf

El sujeto local o receptor local de los fondos puede refutar dicha presuncion legal probando debidamente
ante la Autoridad Impositiva que los fondos provienen de actividades efectivamente realizadas por el
contribuyente argentino o por una tercera persona en dicha jurisdiccion o que dichos fondos fueron
declarados con anterioridad.

Convenios para evitar la doble imposicion internacional

Argentina ha celebrado convenios para evitar la doble imposicion con varios paises (Alemania, Australia,
Bélgica, Bolivia, Brasil, Canada, Chile, China, Dinamarca, Emiratos Arabes Unidos, Espaifia, Finlandia,
Francia, Italia, México, Noruega, Paises Bajos, Qatar, Reino Unido, Rusia, Suecia, Suiza y Turquia). Los
convenios firmados con Austria, Japon y Luxemburgo no han entrado en vigor por estar ain pendiente el
cumplimiento de los requisitos previstos en las respectivas legislaciones internas.

Cooperacion en materia tributaria entre la Republica Argentina y otros paises. Resolucion General
631/2014 de la CNV

En el marco del compromiso que ha asumido la Reptiblica Argentina a través de la suscripcion de la “Declaracion
sobre intercambio Automatico de Informacion en Asuntos Fiscales” para implementar tempranamente el nuevo
estandar referido al intercambio de informacion de cuentas financieras desarrollado por la OCDE, adoptada en la
Reunién Ministerial de esa Organizacion de fecha 6 de mayo de 2014 y las disposiciones vinculadas a la Ley de
Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras (“Foreign Account Tax Compliance Act” FATCA) de los Estados
Unidos de América, la CNV, mediante Resolucion General 631/2014 del 18/09/2014, ha dispuesto que los agentes
registrados deberan arbitrar las medidas necesarias para identificar los titulares de cuentas alcanzados por dicho
estandar (no residentes). A esos efectos, los legajos de tales clientes en poder de los agentes registrados deberan
incluir en el caso de personas humanas la informacion sobre nacionalidad, pais de residencia fiscal y numero de
identificacion fiscal en ese pais, domicilio y lugar y fecha de nacimiento. En el caso de las personas juridicas y
otros entes, la informacion debera comprender pais de residencia fiscal, nimero de identificacion fiscal en ese pais
y domicilio. La informacion debe ser presentada ante la ARCA en los términos indicados, de acuerdo con el
régimen que esa Administracion ha establecido por la Resolucion General (ARCA) 4056/2017. E1 5 de diciembre
de 2022 fue firmado el “Acuerdo entre el Gobierno de los Estados Unidos de América y el Gobierno de la
Republica Argentina para Mejorar el Cumplimiento Tributario Internacional ¢ implementar FATCA”. En
virtud del mismo, el Fisco argentino recibiria informacion de residentes argentinos no antes de septiembre
de 2024 y soélo la referida al periodo 2023. El articulo 1 pto. bb) del Acuerdo Automatico expone que el
término de “Cuenta Reportable para Argentina” significa una de las siguientes cuentas mantenidas en una
institucion financiera de los EUA: (i) Cuenta de Deposito: Sera reportable si (a) el titular es una persona
humana residente en Argentina y (b) percibe intereses en dicha cuenta provenientes de fuente americana
durante afo calendario que sean mayores a USD 10. Conforme surge del texto del Acuerdo Automatico, se
deben dar los dos supuestos de manera concurrente, por lo tanto se excluyen de este caso a las sociedades,
trusts/fideicomisos, o similares.(ii) Cuentas Financieras: Que no encuadren dentro del término “cuenta de
deposito”, cuando (a) el titular sea residente argentino y (b) haya tenido ingresos de fuente americana, hecho
acreditable por retenciones en el impuesto a la renta EUA realizadas por los sujetos pagadores de tales
beneficios (withholding income tax). En este caso si podrian ser susceptibles de ser informadas las
sociedades que posean este tipo de cuentas en EUA.

El resumen precedente no constituye un andlisis completo de todas las consecuencias impositivas
relacionadas con la titularidad de las Obligaciones Negociables. los tenedores y los posibles compradores
de Obligaciones Negociables deben consultar a sus asesores impositivos acerca de las consecuencias
impositivas en su situacion particular.

¢) Controles de cambio:

El 09.06.2005, el Poder Ejecutivo Nacional (“PEN") publico el Decreto N° 616/2005 (el “Decreto”), a
través del cual se establecié que los ingresos y egresos de divisas al mercado local de cambios (“Mercado
Unico y Libre de Cambios” o “MULC”) y toda operacion de endeudamiento de residentes que pueda
implicar un futuro pago en divisas a no residentes, deberan ser objeto de registro ante el BCRA.

Asimismo, mediante el Decreto se dispuso que (a) todo ingreso de fondos al MULC originado en el
endeudamiento con el exterior de personas humanas o juridicas pertenecientes al sector privado, excluyendo
los referidos al financiamiento del comercio exterior y a las emisiones primarias de valores negociables de
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deuda que cuenten con oferta publica y estén listados en mercados autorizados; y (b) todo ingreso de fondos
de no residentes cursados por el MULC destinados a tenencias de moneda local, adquisicion de activos o
pasivos financieros de todo tipo del sector privado financiero o no financiero, excluyendo la inversion
extranjera directa y las emisiones primarias de valores negociables de deuda y de acciones que cuenten con
oferta publica y estén listados en mercados autorizados, e inversiones en valores emitidos por el sector
publico que sean adquiridos en mercados secundarios; debian cumplir los siguientes requisitos: (i) los
fondos ingresados sdlo podian ser transferidos fuera del MULC al vencimiento de un plazo de 365 dias
corridos, a contar desde la fecha de ingreso de los mismos al pais; (ii) el resultado de la negociacion de
cambios de los fondos ingresados debia acreditarse en una cuenta del sistema bancario local; (iii) debia
constituirse un depdsito nominativo, no transferible y no remunerado, por el 30% del monto involucrado
en la operacion correspondiente, durante un plazo de 365 dias corridos; y que (iv) tal depdsito debia ser
constituido en Dolares en las entidades financieras del pais, no devengando intereses ni beneficios de
ningun tipo, ni pudiendo ser utilizado como garantia de operaciones de crédito de ninglin tipo. Sin embargo,
a la fecha los requisitos establecidos en (i), (iii) y (iv) han sido morigerados por medio de Resoluciones
emitidas por el entonces Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas (quien fue especialmente facultado
para modificar el porcentaje y los plazos antes mencionados).

En ese sentido, desde fines de 2015, con el cambio de gobierno acaecido en Argentina, comenzaron a
introducirse significativas modificaciones al marco regulatorio cambiario, eliminandose paulatinamente las
restricciones que imperaban, y redefiniéndose aspectos importantes del esquema aplicable a las operaciones
cursadas a través del MULC. A través de la Resolucion N° 3/2015 de fecha 18.12.2015, el entonces
Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas redujo de 30% a 0% la alicuota aplicable al depdsito
nominativo detallado en (iii) anterior y, de manera complementaria, redujo de 365 a 120 dias el plazo
minimo de permanencia, en el cual los fondos ingresados podian ser transferidos fuera del pais, a contar
desde la fecha de su ingreso, indicado en el punto (i) precedente. Luego, el 05.01.2017, el entonces
Ministerio de Hacienda por medio de la Resolucion 1/2017 redujo este Gltimo plazo a 0 (cero).

Asimismo, desde la entrada en vigencia de la Comunicacion “A” 6244 del BCRA (el 01.07.2017), se definid
la liberacion del MULC, dejandose sin efecto todas las normas que reglamentaban la operatoria cambiaria,
la posicion general de cambios, asi como aquellas atinentes al ingreso de divisas de operaciones de
exportaciones de bienes y los seguimientos asociados a dicho ingreso —entre otras—, las que pasaron a regirse
por esta nueva Comunicacion, y por las regulaciones modificatorias y complementarias que se dictaren con
posterioridad. Asi también, a partir de la Comunicacién “A” 6436 se modificod la denominacion del
Mercado Unico y Libre de Cambios a “Mercado Libre de Cambios” (el “MLC”).

Posteriormente, como consecuencia de la situacion financiera existente en el mercado argentino luego de
las elecciones Primarias Abiertas Simultaneas y Obligatorias (PASO) que tuvieron lugar en el mes de
agosto de 2019, se increment6 la demanda de dolares estadounidenses y al mismo tiempo se agudiz6 la
salida de capitales. En este escenario, el BCRA implemento diversas medidas tendientes a detener la salida
de los dolares estadounidenses del sistema financiero, estableciendo nuevas medidas para implementar un
control cambiario.

A continuacion, se detallan los aspectos mas relevantes de la normativa emitida por el BCRA, relativos al
ingreso y egreso de fondos:

Nueva normativa cambiaria

Con fecha 01.09.2019 el PEN publico el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 609, conforme fuera
posteriormente modificado por el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 91/19 (“DNU”) por medio del cual
se dispusieron ciertos controles y restricciones a la adquisicion, venta y transferencia de moneda extranjera,
y se faculté al BCRA a establecer las reglamentaciones pertinentes sobre las operaciones de cambio, y sobre
todas aquellas otras transacciones que entienda se concretaran para eludir, a través de titulos publicos u
otros instrumentos, lo alli dispuesto.

En ese marco, a partir de esa fecha el BCRA emiti6 una serie de comunicaciones, las cuales se encuentran
comprendidas en el Texto Ordenado de Exterior y Cambios, por medio de la cual se dispusieron
restricciones al acceso al MLC para la compra de moneda extranjera y metales preciosos amonedados y las
transferencias al exterior, asi como medidas que eviten practicas y operaciones tendientes a eludir, a través
de titulos publicos u otros instrumentos, lo dispuesto en dichas medidas (el “T.O. de Exterior y Cambios”).
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A continuacion, se detallan los aspectos mas relevantes de la nueva normativa del BCRA conforme el T.O.
de Exterior y Cambios, junto con aquellas normas que ain no fueron incorporadas y comunicaciones
complementarias y concordantes:

Cobro de Exportaciones de bienes

El contravalor en divisas de exportaciones de bienes oficializadas a partir del 02.09.2019, hasta alcanzar el
valor facturado segun la condicion de venta pactada, deberd ingresarse al pais y liquidarse en el MLC en
conformidad con determinados plazos dispuestos en la normativa, a computar desde la fecha del cumplido
de embarque otorgado por la Aduana. Sin perjuicio de ello, independientemente de los plazos maximos
dispuestos, los cobros de exportaciones deberan ser ingresados y liquidados en el MLC dentro de los 20
dias habiles de la fecha de cobro. El exportador de bienes debera seleccionar una entidad para que realice
el “Seguimiento de las negociaciones de divisas por exportaciones de bienes”. La obligacion de ingreso y
liquidacion de divisas de un permiso de embarque se considerara cumplida cuando la entidad de
seguimiento haya certificado tal situacion por los mecanismos establecidos a tal efecto. En ciertos casos,
se permite la aplicacion de las divisas provenientes de cobros de exportaciones de bienes a la cancelacion
de capital e intereses de ciertos tipos de préstamos comerciales y financieros, en la medida que se cumplan
una serie de requisitos. Los anticipos, prefinanciaciones y postfinanciaciones del exterior deberan ser
ingresados y liquidados en el MLC dentro de los 20 (veinte) dias héabiles de la fecha de cobro o desembolso
en el exterior.

Cobro de Exportaciones de Servicios

En igual sentido, existe la obligacion de ingresar y liquidar en el MLC dentro de 20 dias habiles de haber
percibido divisas respecto de la provisiéon de un servicio por parte de un residente a un “no residente”,
independientemente de la economia en la cual se preste dicho servicio. En el caso de fondos percibidos o
acreditados en el exterior, se podra considerar cumplimentado el ingreso y liquidacion por el monto
equivalente a los gastos habituales debitados por las entidades financieras del exterior por la transferencia
de fondos al pais.

Enajenacion de activos no financieros no producidos por parte de residentes

La percepcion por parte de residentes del contravalor recibido de la enajenacion a no residentes de “activos
no financieros no producidos” debera ingresarse y liquidarse en el MLC dentro de los 20 dias habiles de la
fecha de percepcion de los fondos en el pais o en el exterior o de su acreditacion en cuentas del exterior. En
el caso de fondos percibidos o acreditados en el exterior, se podra considerar cumplimentado el ingreso y
liquidacion por el monto equivalente a los gastos habituales debitados por las entidades financieras del
exterior por la transferencia de fondos al pais.

Titulos de deuda suscriptos en el exterior y endeudamientos financieros con el exterior

Se establece la obligacion de ingreso y liquidacion en el MLC de nuevas deudas de caracter financiero con
el exterior que se desembolsen a partir del 01.09.2019 y la obligacion de demostrar el cumplimiento de este
requisito para el acceso al MLC para la atencion de los servicios de capital e intereses de estas.

Fondos recibidos en el exterior originados en cobros de préstamos, depositos a plazo, o ventas de activos

Se establece la obligacion de liquidar en el MLC, dentro de los 20 dias habiles de su puesta a disposicion,
los fondos recibidos en el exterior, que hubieran sido originados en cobros de préstamos otorgados a
terceros, depdsitos a plazo, o de ventas de cualquier tipo de activo, cuando ellos hubieran sido otorgados,
constituidos o adquiridos luego del 28.05.2020, y en la medida en que la persona hubiera suscripto la
declaracion jurada correspondiente.

Excepciones de la obligacion de liquidacion.
Se excluye la obligacion de liquidar divisas en los siguientes casos:

Servicios:
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e Se trata de cobros de exportaciones de servicios prestados por personas humanas y se cumplen la
totalidad de las siguientes condiciones: (i) las operaciones correspondan a los codigos de concepto
establecidos por el BCRA; (ii) los fondos sean acreditados en cuentas en moneda extranjera de
titularidad del cliente en entidades financieras locales, dentro de los 20 dias habiles contados a
partir de la fecha de su percepcion en el exterior o en el pais o de su acreditacion en cuentas en el
exterior; (iii) el cliente no ha utilizado este mecanismo por un monto superior al equivalente de
USS$ 36.000 en el afio calendario, en el conjunto de las entidades y por el conjunto de los conceptos
comprendidos; (iv) la entidad interviniente cuenta con una declaracion jurada del exportador en la
que deje constancia de ciertas cuestiones relativas a la operacion; y (v) la utilizacion de este
mecanismo debera resultar neutra en materia fiscal;

e Se trata de cobros de exportaciones de servicios prestados por personas juridicas que sean
beneficiarias del Régimen de fomento para las exportaciones de la economia del conocimiento
(Capitulo II del Decreto 679/22) y se cumplen la totalidad de las siguientes condiciones: (i) las
operaciones correspondan a los codigos de concepto establecidos por el BCRA; (ii) el cliente
cuente por el equivalente del monto que se pretende no liquidar con una “Certificacion de
incremento de exportaciones asociadas a la economia del conocimiento (Decreto N° 679/22)”
emitida en los términos de la normativa aplicable; (iii) los fondos en moneda extranjera deberan
ser acreditados en una “Cuenta especial para el régimen de fomento de la economia del
conocimiento. Decreto N° 679/22” de titularidad del cliente hasta que sean destinados al pago en
moneda extranjera de las remuneraciones de personal en relacion de dependencia, debidamente
registrado, afectado a las actividades de la economia del conocimiento, conforme los criterios
establecidos en el Decreto N° 679/22 y la Resolucion N° 234/22 del Ministerio de Economia;

e Se trata de cobros de exportaciones de servicios que correspondan a las siguientes operaciones
asociadas al turismo internacional en el pais: (i) los cobros por consumos en el pais efectuados por
no residentes mediante tarjetas de débito, crédito, compra o prepagas emitidas en el exterior; (ii)
los cobros por consumos en el pais efectuados por no residentes mediante billeteras electronicas o
cualquier otra modalidad de pago que implique un débito inmediato en una cuenta en una entidad
financiera en el exterior o en una cuenta virtual en una empresa en el exterior; (iii) los cobros por
cualquier tipo de servicio turistico en el pais contratados por no residentes, incluyendo aquellos
contratados a través de agencias mayoristas y/o minoristas de viajes y turismo del pais; y (iv) los
cobros por servicios de transporte de pasajeros no residentes con destino en el pais por via terrestre,
aérea o acuatica.

Bienes y servicios:

e Las personas juridicas inscriptas en el Registro Nacional de Beneficiarios del Régimen de
Promocion de la Economia del Conocimiento y que sean beneficiarios de lo dispuesto en el
Capitulo II del Decreto N° 679/22 quedaran exceptuados de la obligacion de liquidacion de los
cobros de exportaciones de bienes y servicios que correspondan a actividades de la economia del
conocimiento, en la medida que se cumpla la totalidad de las siguientes condiciones: (i) hayan
ingresado por el MLC en los plazos establecidos en cada caso; (ii) cuenten con una “Certificacion
de incremento de exportaciones asociadas a la economia del conocimiento (Decreto N°679/22)”
en los términos previstos en la normativa; (iii) se den cumplimiento a los restantes requisitos
establecidos en la normativa, seglin corresponda. Los montos de las divisas a ser afectadas en el
marco de lo dispuesto en el Capitulo II del Decreto N° 679/22 no pueden resultar alcanzados por
ningun otro tratamiento cambiario diferencial. El beneficiario debera nominar una unica entidad
financiera local que sera la responsable de emitir las “Certificaciones de incremento de
exportaciones asociadas a la economia del conocimiento (Decreto N° 679/22)” y remitirlas a las
entidades por las cuales el cliente desee concretar los ingresos de sus cobros de exportaciones de
bienes o servicios.

Excepciones genéricas.

e No resultara exigible la liquidacion en el MLC de las divisas en moneda extranjera que reciban
los residentes por exportaciones de bienes y servicios, por la enajenacion de activos no financieros
no producidos, ni como condicién para su repago en los casos de endeudamientos con el exterior
ni de emisiones de residentes de titulos de deuda con registro publico en el pais, en la medida que
se cumplan la totalidad de las siguientes condiciones: (a) los fondos ingresen al pais para su
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acreditacion en cuentas en moneda extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras
locales; (b) el ingreso se efectie dentro del plazo para la liquidacion de los fondos en el MLC que
pueda ser aplicable a la operacion; (c) los fondos en moneda extranjera se apliquen de manera
simultanea a operaciones por las cuales la normativa cambiaria vigente permite el acceso al MLC
contra moneda local, considerando los limites previstos para cada concepto involucrado -si el
ingreso correspondiese a nueva deuda financiera con el exterior y el destino fuese la
precancelacion de deuda local en moneda extranjera con una entidad financiera, la nueva deuda
con el exterior debera tener una vida promedio mayor a la que se precancela con la entidad local-
y; (d) la utilizaciéon de este mecanismo resulte neutro en materia fiscal.

A los efectos del registro de estas operaciones se deberan confeccionar dos boletos sin movimiento de
pesos, por los conceptos de compra y venta que correspondan, computandose el monto por el cual se utiliza
este mecanismo a los efectos de los limites mensuales que pudieran ser aplicables segun el caso. En todos
los casos se debe contar con una declaracion jurada del cliente en la que deja constancia de tener
conocimiento de que los fondos que se aplican bajo esta modalidad seran computados a los efectos del
calculo de los limites que normativamente correspondan al concepto de venta de cambio que corresponda
y que no los excede. La entidad interviniente debera evaluar la razonabilidad y los requisitos normativos
de la operatoria.

Requisitos generales para egresos por el MLC.

Para las operaciones de adquisicion y transferencia de moneda extranjera al exterior, salvo limitadas
excepciones, se debera presentar una serie de declaraciones juradas, establecidas en el punto 3.16. del T.O.
de Exterior y Cambios.

o Declaracion jurada del cliente respecto a sus tenencias de activos externos liquidos y/o
certificados de depositos argentinos representativos de acciones extranjeras.

La entidad debera contar con la conformidad previa del BCRA excepto que cuente al momento de acceso
al MLC con una declaracion jurada del cliente en la que deje constancia de que la totalidad de las tenencias
en moneda extranjera en el pais se encuentran depositadas en entidades financieras locales, y que al inicio
del dia en que solicita el acceso al MLC, el cliente no poseia certificados de depositos argentinos
representativos de acciones extranjeras (CEDEARs) y/o activos externos liquidos disponibles que
conjuntamente tengan un valor superior al equivalente de US$100.000 (salvo determinados casos). N
Asimismo, el cliente se debe comprometer a liquidar en el MLC, dentro de los 20 dias habiles de su puesta
a disposicion, los fondos recibidos en el exterior, que hubieran sido originados en cobros de préstamos
otorgados a terceros, depdsitos a plazo, o de ventas de cualquier tipo de activo, cuando ellos hubieran sido
otorgados, constituidos o adquiridos luego del 28.05.2020 (este requisito no aplicara en determinados
casos). Este requisito podra considerarse cumplido en el caso que los clientes presenten una declaracion
jurada dejando constancia que sus tenencias en exceso al monto contemplado corresponden a fondos
depositados en cuentas bancarias en el exterior originados en lo obtenido por la suscripcion en el exterior
de un nuevo titulo de deuda en los ultimos 60 dias corridos y que seran destinados a concretar una operacion
de refinanciacion, recompra y/o rescate anticipado de titulos de deuda o deudas financieras con el exterior.

Esta declaracion jurada también podra considerarse cumplida cuando los clientes presenten una declaracion
adicional en la que se deje constancia que las tenencias en exceso al monto previsto corresponden a fondos
depositados en cuentas bancarias del cliente en el exterior, originados en los ultimos 180 dias corridos, por
desembolsos en el exterior de endeudamientos financieros contemplados en el punto 3.5 del T.O. de
Exterior y Cambios (endeudamientos financieros con el exterior), recibidos a partir del 29.11.24.

Por ultimo, esta declaracion no aplica a las operaciones realizadas en el marco del punto 3.8 del T.O. de
Exterior y Cambios (Compra de moneda extranjera por parte de personas humanas residentes para la
formacion de activos externos, la remision de ayuda familiar y por operaciones con derivados); 3.14.1 a
3.14.3 del T.O. de Exterior y Cambios (entre estos, la transferencia de divisas al exterior de las personas
humanas desde sus cuentas locales en moneda extranjera a cuentas bancarias propias en el exterior);
operaciones propias de las entidades en caracter de cliente, cancelaciones de financiaciones en moneda
extranjera otorgadas por entidades financieras locales por consumos en moneda extranjera efectuados
mediante tarjeta de crédito o compra o pagos al exterior de empresas no financieras emisoras de tarjetas por
el uso de las mismas.
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e  Declaracion jurada de operaciones con titulos valores y otros activos (aplicable solo para
personas juridicas).

La entidad debera contar con la conformidad previa del BCRA excepto que cuente con una declaracion
jurada del cliente en la que deje constancia de lo siguiente:

a. Que en el dia en que solicita el acceso al MLC, y en los 90 dias anteriores no ha realizado ninguna
de las siguientes operaciones: (1) concertado ventas en el pais de titulos valores con liquidacion
en moneda extranjera; (2) realizado canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos
externos; (3) realizado transferencias de titulos valores a entidades depositarias del exterior; (4)
adquirido en el pais titulos valores emitidos por no residentes con liquidacion en pesos; (5)
adquirido CEDEARSs; (6) adquirido titulos valores representativos de deuda privada emitida en
jurisdiccion extranjera; y (7) entregado fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto
fondos en moneda extranjera depositados en entidades financieras locales) a cualquier persona
humana o juridica, residente o no residente, vinculada o no, para recibir como contraprestacion
previa o posterior, de manera directa o indirecta, por si misma o a través de una entidad vinculada,
controlada o controlante, activos externos, criptoactivos o titulos valores depositados en el exterior
(punto 3.16.3.1. T.O de Exterior y Cambios).

b. Que se compromete que desde ese dia y por los 90 dias subsiguientes no realizara ninguna de las
operaciones descriptas en el punto precedente (punto 3.16.3.2. T.O de Exterior y Cambios).

c. El detalle de las personas humanas o juridicas que ejercen una relacion de control directo sobre
el cliente, y todas las personas juridicas que integren el mismo “grupo econdmico”, (aplicando los
parametros definidos en el punto 1.2.1.1. y 1.2.2.1. de las normas de “Grandes exposiciones al
riesgo de crédito”) (punto 3.16.3.3. T.O de Exterior y Cambios); y

d. Que en el dia en que solicita el acceso al mercado y en los 90 dias corridos anteriores no ha
entregado en el pais fondos en moneda local ni otros activos locales liquidos -excepto fondos en
moneda extranjera depositados en entidades financieras locales-, a ninguna persona humana o
juridica que ejerza una relacion de control directo sobre ella, o a otras empresas con las que integre
un mismo grupo econdémico, salvo aquellos directamente asociados a operaciones habituales entre
residentes de adquisicion de bienes y/o servicios (punto 3.16.3.4. T.O de Exterior y Cambios).

Lo previsto en los puntos (a) a (d) anteriores no resultara de aplicacion para aquellas operaciones de egresos
que correspondan a ciertas operaciones expresamente establecidas por el BCRA. Sin perjuicio de lo
dispuesto anteriormente, por medio de la Comunicacion “A” 8226, de fecha 11.04.2025, el BCRA dispuso
que las operaciones realizadas hasta el 11.04.2025. no deberan tenerse en cuenta en la elaboracion de las
declaraciones juradas requeridas en los puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.4 del T.O. de Exterior y Cambios (i.e.,
puntos (a) y (d) anteriores).

Asimismo, en las declaraciones juradas elaboradas en cumplimiento a los puntos (a) y (b) anteriores no
deberan tenerse en cuenta:

(1) las transferencias de titulos valores a entidades depositarias del exterior realizadas o a realizar por el
cliente con el objeto de participar de un canje de titulos de deuda emitidos por el Gobierno Nacional,
gobiernos locales u emisores residentes del sector privado. El cliente debera comprometerse a presentar la
correspondiente certificacion por los titulos de deuda canjeados;

(i1) la entrega de activos locales con el objeto de cancelar una deuda con una agencia de crédito a la
exportacion o una entidad financiera del exterior, en la medida que se produzca a partir del vencimiento
como consecuencia de una clausula de garantia prevista en el contrato de endeudamiento;

(iii) las ventas de titulos valores con liquidacion extranjera en el pais o en el exterior, cuando la totalidad
de los fondos obtenidos de tales liquidaciones sean utilizados dentro de los 10 dias corridos para efectuar
las siguientes operaciones: (a) Pagos a partir del vencimiento de capital o intereses de nuevos
endeudamientos financieros con el exterior desembolsados a partir del 02.10.2023 y que contemplen como
minimo 1 (un) afio de gracia para el pago de capital; (b) Repatriaciones del capital y rentas asociadas a las
inversiones directas de no residentes recibidas a partir del 02.10.2023, en la medida que la repatriacion se
produzca como minimo 1 (un) afio después de la concrecion del aporte de capital y se haya dado
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cumplimiento a los mecanismos legales previstos en tales casos; (c) Pagos a partir del vencimiento de
capital o intereses de titulos de deuda emitidos a partir del 02.10.2023 con registro publico en el pais,
denominados y suscriptos en moneda extranjera, cuyos servicios sean pagaderos en el pais y que
contemplen como minimo 2 (dos) afios de gracia para el pago de capital; (d) Pagos a partir del vencimiento
de capital o intereses de endeudamientos financieros con el exterior que no generen desembolsos por ser
refinanciaciones de capital y/o intereses de operaciones contempladas en los incisos a) y c) precedentes, en
la medida que las refinanciaciones no anticipen el vencimiento de la deuda original; (e) Pagos a partir del
vencimiento de capital o intereses de titulos de deuda emitidos con registro publico en el pais, denominados
en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en el pais, que no generen desembolsos por ser
refinanciaciones de capital y/o intereses de operaciones contempladas en el inciso c) precedente en la
medida que las refinanciaciones no anticipen el vencimiento de la deuda original. En todos los casos el
cliente debera presentar una declaracion jurada dejando constancia de que los fondos oportunamente
recibidos por las operaciones detalladas en los incisos a) a c) precedentes se utilizaron en su totalidad para
concretar pagos en el pais relacionados con la concrecion de inversiones en la Republica Argentina.
Asimismo, la entidad podra considerar cumplimentado lo indicado en los puntos (¢) y (d) anteriores cuando
el cliente presente ciertas declaraciones juradas adicionales, sea por si, o por las personas denunciadas bajo
el punto (c), de conformidad con las previsiones establecidas en el T.O. de Exterior y Cambios.

(iv) Las transferencias de Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre (“BOPREAL”) suscriptos
en licitacion primaria, o sus ventas contra moneda extranjera tanto localmente como en el exterior.

(v) Las ventas de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera en el exterior o las transferencias de
“otros” titulos valores distintos a BOPREAL a depositarios en el exterior, ambas concretadas a partir del
01.04.24 por suscriptores de BOPREAL en licitacion primaria, cuando el valor de mercado de estas
operaciones no supere a la diferencia entre el valor del mercado de la venta con liquidacion en moneda
extranjera en el exterior o transferencias a depositarios en el exterior de los BOPREAL adquiridos en
suscripcion primaria y su valor nominal, si el primero resultase menor.

(vi) Las transferencias a entidades depositarias del exterior de los titulos valores realizados o a realizar con
el objeto de participar en una operacion de recompra (repo) de titulos de deuda emitidos por un residente.

Operaciones con valores negociables.

El BCRA, conjuntamente con la CNV, adoptaron ciertas medidas con respecto a las negociaciones con
valores negociables llevadas a cabo en el mercado bursatil.

En primer lugar, en el caso de personas juridicas, la entidad debe contar con una declaracion jurada del
cliente en los términos de la declaracion jurada de operaciones con titulos valores y otros activos (previstas
en los puntos 3.16.3.1 y 3.16.3.2 del T.O. de Exterior y Cambios)

Ademas, por medio de una serie de normas, la CNV establecid ciertos requisitos para estas operaciones.
Parking

La normativa establece requisitos y restricciones para llevar a cabo operaciones de venta de Valores
Negociables con liquidacion en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion y bajo cualquier ley de
emision. Para las personas juridicas se requiere un plazo minimo de tenencia en cartera de un dia habil a
partir de su acreditacion en el Agente Depositario Central de Valores Negociables (ADCVN), excepto en
el caso de compras de Valores Negociables con liquidacién en moneda extranjera, donde no se aplica dicho
plazo. Las personas humanas no deben cumplir con ningun plazo minimo de tenencia en cartera, en virtud
de las disposiciones de la Resolucion General 1062 de la CNV, de fecha 15.04.2025.

Limitaciones a financiamiento de clientes y toma de cauciones

Ademas, los Agentes de Liquidacion y Compensacion y los Agentes de Negociacion no pueden dar curso
ni liquidar operaciones de venta de Valores Negociables con liquidacion en moneda extranjera para clientes
que mantengan posiciones tomadoras en cauciones y/o pases en moneda local. Estos agentes no pueden
otorgar financiamiento para adquirir dichos valores y deben exigir una declaracion jurada a los clientes,
indicando que no mantienen posiciones tomadoras ni han obtenido financiamiento en moneda local a través
del mercado de capitales para adquirir Valores Negociables, con excepcion de las emisiones de deuda con
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autorizacion de oferta ptiblica otorgada por esta Comision.

Asimismo, la limitacion sobre posiciones tomadoras en cauciones y/o pases en moneda local prevista no
sera de aplicacion respecto de la venta, en jurisdiccion extranjera, de Valores Negociables con liquidacion
en moneda extranjera emitidos por el Banco Central de la Republica Argentina en el marco de la
Comunicacion “A” 7918, sus modificatorias y/o concordantes, y previamente adquiridos en un proceso de
colocacion o de licitacion primaria, hasta el valor nominal total asi suscripto de dicha especie; debiendo los
Agentes constatar el referido limite en forma previa a dar curso a las citadas operaciones de venta.

Transferencias hacia y desde entidades depositarias del exterior

En el caso de transferencias hacia entidades depositarias del exterior de Valores Negociables adquiridos
con liquidacion en moneda nacional, se establece un plazo minimo de tenencia de un dia habil, a menos
que la acreditacion en el ADCVN sea producto de: (i) la colocacion primaria de valores negociables
emitidos por el Tesoro Nacional o por el BCRA en el marco de la Comunicacion “A” 7918; o (ii) se trate
de acciones y/o CEDEARS con negociacion en mercados regulados por la Comision. Los Agentes de
Liquidacién y Compensacion y los Agentes de Negociacion deben verificar el cumplimiento de este plazo
minimo de tenencia.

En cuanto a transferencias receptoras, la normativa establece que los Valores Negociables provenientes de
entidades depositarias del exterior, acreditados en el Agente Depositario Central de Valores Negociables
(ADCVN), no pueden ser utilizados para la liquidacion de operaciones en moneda extranjera, en cualquier
jurisdiccion y bajo cualquier ley de emision, hasta que haya transcurrido un dia habil desde su acreditacion
en la subcuenta correspondiente en el custodio local.

Concertacion y liquidacion de operaciones en moneda nacional. Operaciones de compraventa de valores
negociables concertadas en mercados del exterior

Luego, la normativa establece que la concertacion y liquidacion de operaciones en moneda nacional con
valores negociables admitidos en la Republica Argentina solo pueden realizarse en mercados autorizados
y camaras compensadoras registradas ante la CNV.

Asimismo, para las operaciones de compraventa de valores negociables en mercados extranjeros por parte
de agentes bajo fiscalizacion, se deben seguir ciertos requisitos, como la realizacién en segmentos de
concurrencia de ofertas con prioridad precio-tiempo en mercados autorizados de paises que no estén en la
lista de jurisdicciones No Cooperantes en términos de transparencia fiscal. Ademads, se establecen
condiciones especificas para operaciones con valores no admitidos en Argentina y activos subyacentes de
Certificados de Deposito. En el caso de operaciones para cartera propia con fondos propios de los agentes,
se permiten ciertas opciones de realizacion, ya sea en mercados autorizados o en ambitos de negociacion
entre contrapartes fuera de mercados autorizados (over the counter - OTC), siempre que se cumplan ciertos
requisitos y se observe lo dispuesto por la Unidad de Informacion Financiera (UIF).

Operaciones con C.D.1., CLE., y C.ULT.

Luego, la CNV establecié requisitos para los Agentes de Negociacion, Agentes de Liquidacion y
Compensacion, y Agentes de Corretaje de Valores Negociables al realizar operaciones en los mercados
autorizados por la CNV, en el marco de las operatorias previstas en los puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2. del T.O.
de Exterior y Cambios, incluidas las transferencias de valores negociables emitidos por residentes a
entidades depositarias del exterior y demas operatorias alli contempladas. Asi, la normativa establece un
limite diario de AR$ 200.000.000 para realizar estas operaciones, el cual se aplica: (i) a todos los clientes
extranjeros con Clave de Identificacion (C.D.I.) o Clave de Inversores del Exterior (C.LLE.), los cuales
pueden realizar este tipo de operaciones siempre que actuen por cuenta propia y con fondos propios, a
menos que se trate de intermediarios del exterior (en ambos casos aplica el limite); y (ii) a clientes locales
con Clave Unica de Identificacion Tributaria (C.U.LT.), siempre que actiien por cuenta y orden de terceros.

Las mencionadas restricciones no son de aplicacion para los siguientes casos:

e Respecto de los fondos comunes de inversion abiertos denominados en moneda extranjera que,
con el exclusivo fin de atender solicitudes de rescate, deban realizar alguna de las operaciones a
las que hace referencia en este apartado;
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e Para concertar ventas en el pais con liquidacion en moneda extranjera, o transferencias al exterior
de valores negociables emitidos por el BCRA en el marco de la Comunicaciéon “A” 7918 (i.e.,
BOPREAL), sus modificatorias y/o concordantes, previamente adquiridos en un proceso de
colocacion o de licitacion primaria, hasta el valor nominal total asi suscripto de dicha especie;
debiendo los Agentes constatar el referido limite en forma previa a dar curso a las citadas
operaciones de venta.

e Para concertar ventas en el pais de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera en el
exterior o las transferencias de titulos valores a depositarios en el exterior en el marco de lo
dispuesto en la Comunicacion “A” 7935. (i.e., transacciones concretadas a partir del 1.4.24,
cuando el valor de mercado de estas operaciones no supere a la diferencia entre el valor del
mercado de la venta con liquidacion en moneda extranjera en el exterior o transferencias a
depositarios en el exterior de los BOPREAL adquiridos en suscripcion primaria y su valor
nominal, si el primero resultase menor).

Por otro lado, el BCRA, en el T.O. de Exterior y Cambios dispone lo siguiente:

e Las transacciones de titulos valores concertadas en el exterior no podran liquidarse en pesos en el
pais, pudiéndose liquidar en pesos en el pais solamente aquellas operaciones concertadas en el
pais.

e En la medida que se trate de personas juridicas y no personas humanas, las operaciones de
compraventa de titulos valores que se realicen con liquidacion en moneda extranjera deberan
abonarse por alguno de los siguientes mecanismos:

(1) mediante transferencia de fondos desde y hacia cuentas a la vista a nombre del cliente en
entidades financieras locales,

(i1) contra cable sobre cuentas bancarias a nombre del cliente en una entidad del exterior que
no esté constituida en paises o territorios donde no se aplican, o no se aplican
suficientemente, las Recomendaciones del Grupo de Accion Financiera Internacional;

(1ii) contra cable sobre una cuenta de terceros en el exterior que no se encuentre radicada en
paises o territorios donde no se aplican o no se aplican suficientemente las
Recomendaciones del Grupo de Accion Financiera Internacional, cuando se trate de la
venta de BOPREAL adquiridos por el vendedor en una suscripcion primaria por
operaciones elegibles en los puntos 4.4., 4.5. y 4.6.1 del T.O. de Exterior y Cambios.
También se podran liquidar en las condiciones indicadas otras ventas de titulos valores
concretadas a partir del 1.4.24 en la medida que el valor de mercado de estas operaciones
no supere a la diferencia entre el valor obtenido por la venta con liquidacion en moneda
extranjera en el exterior de los BOPREAL adquiridos por el vendedor en una suscripcion
primaria por deudas de importaciones de bienes y servicios elegibles en los puntos 4.4. y
4.5. del T.O. de Exterior y Cambios y su valor nominal, si el primero resultase menor.

En ningan caso, se permite la liquidacion de estas operaciones mediante el pago en billetes en moneda
extranjera, o mediante su depésito en cuentas custodia o en cuentas de terceros, salvo lo comprendido en el
apartado (iii) anterior.

Pago de importaciones de bienes

Las entidades podran dar acceso al MLC para realizar pagos al exterior por importaciones argentinas de
bienes y otras compras de bienes cuando se reunan las condiciones especificadas por el BCRA. Las
entidades financieras podran adicionalmente acceder al MLC para hacer frente a sus obligaciones con el
exterior por garantias o avales otorgados con relacion a operaciones de importaciones argentinas de bienes,
como para la cancelacion de lineas de crédito del exterior que fueron aplicadas a la financiacion de
importaciones argentinas de bienes.

Salvo ciertas excepciones, se establece el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC
para la precancelacion de deuda por importaciones de bienes, como asi también para el pago de importacion
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de bienes con nacionalizacion anterior al 13.12.2023. Por las operaciones de importacion de bienes con
nacionalizacion posterior al 13.12.2023, el BCRA establece la posibilidad de acceder al MLC, sujeto al
cumplimiento de requisitos especificos, y de los plazos establecidos en la normativa, segin el tipo de bien
que se trate.

Pago de Servicios

Se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para realizar pagos de servicios de no
residentes prestados o devengados hasta el 13.12.2023, excepto cuando, adicionalmente a los restantes
requisitos aplicables, la entidad verifique que el pago se encuentre dentro de alguna de las excepciones
establecidas en el punto 13.4. del T.O. de Exterior y Cambios.

Asimismo, las entidades podran dar acceso al MLC para cursar pagos de servicios de no residentes que
fueron o seran prestados a partir del 13.12.2023, sujeto al cumplimiento de requisitos especificos, y de los
plazos establecidos en la normativa, segun el tipo de servicios que se trate. Todos los plazos deben ser
computados a partir de la fecha de prestacion o devengamiento del servicio.

Supuestos de aceleracion de plazos para pagos de importaciones de bienes y servicios

Se podra acceder al MLC para el pago de las importaciones de bienes y servicios antes de los plazos
establecidos, en la medida que el pago encuadre en alguno de los siguientes supuestos:

e Se accede con fondos originados en una financiacion de importaciones (de bienes o servicios,
segun resulte aplicable) otorgada por una entidad financiera local a partir de fondos obtenidos de
una linea de crédito del exterior, siempre y cuando las fechas de vencimiento y los montos de
capital a pagar sean compatibles con los plazos de acceso al MLC segun el tipo de bien importado
o servicio prestado (i.e., que coincidan los pagos de capital e intereses con la fecha en la cual el
importador hubiera podido acceder al MLC).

e Se accede en forma simultanea con la liquidacion de fondos recibidos en concepto de anticipos o
prefinanciaciones de exportaciones del exterior o prefinanciaciones de exportaciones otorgadas
por entidades financieras locales con fondeo obtenido en lineas de crédito del exterior, en la
medida que los pagos sean compatibles con los plazos de acceso al MLC, en los mismos términos
del punto anterior.

e Se accede en forma simultanea con la liquidacion de fondos originados en un endeudamiento
financiero con el exterior, si los pagos son compatibles con los plazos de acceso al MLC, en los
mismos términos que explicamos mas arriba.

e Se trate de un pago de importaciones de bienes o servicios enmarcado en el mecanismo previsto
en el Punto 7.11 del T.O. de Exterior y Cambios (“Financiaciones asociadas a importaciones de
bienes habilitadas para la aplicacion de cobros de exportaciones de bienes”).

e El pago se concreta en el marco del Régimen Promocional dispuesto por el Decreto N° 277/2022
para la industria del petréleo y gas natural, o del Régimen de Fomento de la Economia del
Conocimiento, dispuesto por el Decreto N° 679/2022.

e Con relacion a deuda por importaciones de bienes, se trate de pagos de importaciones de bienes
de capital que se concreten en simultaneo con la liquidacion de fondos provenientes de (y) un
endeudamiento financiero con el exterior; o (z) un aporte de inversion extranjera directa, que
encuadren en lo previsto en el Punto 7.10.2 del T.O. de Exterior y Cambios.

Es importante sefialar que estos supuestos son aplicables al pago de la deuda por importaciones de bienes
con registro de ingreso aduanero o de servicios prestados o devengados a partir del 13.12.2023.

Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL)

La Comunicacion “A” 7925 estableci6 la posibilidad de acceder al MLC para el pago de importacion de
bienes nacionalizados con anterioridad al 13.12.2023, o de servicios prestados o devengados con
anterioridad a la misma fecha, utilizando los fondos recibidos por pagos (de capital e intereses) bajo los
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BOPREAL. Se establecieron tres series d¢ BOPREAL, con diferentes caracteristicas (a corto, mediano y
largo plazo). Posteriormente, el BCRA amplié esta posibilidad para el pago de dividendos y utilidades
pendientes adeudados a no residentes y repatriaciones de ciertos dividendos cobrados localmente por parte
de no residentes (Comunicacion “A” 7999) y para ciertas deudas comerciales y financieras con contrapartes
vinculadas del exterior (Comunicacion “A” 8234). Asimismo, mediante la Comunicacion “A” 8233 el
BCRA inform¢ acerca de la emision de una nueva serie de BOPREAL (Serie 4), con el plazo mas largo,
cuyas licitaciones comenzaron a partir del miércoles 18 de junio de 2025.

Pagos de capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior

Se establece la obligacion de ingreso y liquidacion en el MLC de nuevas deudas de caracter financiero con
el exterior que se desembolsen a partir del 01.09.19 como requisito para el posterior acceso al MLC para la
atencion de los servicios de capital e intereses de estas. Se aclara que, en el caso de las entidades autorizadas
a operar en cambios, la obligacion de ingreso y liquidacion en el MLC de nuevas deudas de caracter
financiero con el exterior se considerara cumplida con el ingreso de los fondos a la Posicion General de
Cambios.

El requisito de ingreso y liquidacion en el MLC podra considerarse cumplido por la porciéon de nuevos
titulos de deuda que sean entregados por un residente a sus acreedores como prima de participacion,
recompra, rescate anticipado o similar en el marco de una operacion de canje, recompra y/o rescate
anticipado de titulos de deuda vigentes, en la medida que se cumpla con determinados requisitos.

Para el acceso al MLC para realizar transferencias al exterior para pagar capital de titulos de deuda emitidos
a partir del 16.05.2025 con registro publico en el exterior, se establece el requisito adicional de que el pago
tenga lugar una vez transcurridos como minimo 18 meses desde su fecha de emision. Para emisiones a
partir del 21.04.2025 hasta el 16.04.2025, el plazo aplicable para el acceso es de 180 dias, mientras que
para las emisiones a partir del 08.11.2024 hasta el 21.04.2025, el plazo aplicable es de 365 dias.

Por otro lado, para el acceso al MLC para realizar pagos de capital de titulos de deuda emitidos por entidades
financieras locales, denominados y pagaderos en moneda extranjera en el pais, se establece como requisito
adicional que el pago tenga lugar una vez transcurridos como minimo 12 meses desde su fecha de emision.

Asimismo, en el marco de endeudamientos con contrapartes vinculadas del exterior, se requerira la
conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la cancelacion de servicios de intereses
adeudados al 31.12.2024, e intereses punitorios u otros equivalentes que se devenguen a partir del
01.01.2025. Este requisito de conformidad previa no sera de aplicacién cuando la operacion encuadre en
ciertas excepciones establecidas por el Punto 3.5.6 del T.O. de Exterior y Cambios.

El pago de capital de endeudamientos financieros con vinculadas se permite siempre y cuando duchos
endeudamientos tengan una vida promedio no inferior a 180 dias, y el desembolso hubiera sido ingresado
y liquidado en el MLC a partir del 21.04.2025. En el caso de endeudamientos con no vinculadas ingresados
y liquidados en el MLC desde el 02.10.2020 y el 21.04.2025, se permite el acceso para el pago de capital
siempre y cuando dicho financiamiento tenga una vida promedio no inferior a los 2 afios.

Con respecto a las deudas comerciales con contrapartes vinculadas, no existen restricciones en cuanto al
acceso al MLC para el pago de su capital; y se permite el acceso para el pago de intereses siempre que estos
hubieran vencido desde el 5.7.2024.

Por otro lado, se permite acceso al MLC para el pago a vinculadas de intereses de deuda financiera y de
deuda comercial no incluida en el parrafo anterior (es decir, sin importar la fecha de vencimiento de los
intereses de la deuda comercial) siempre que el pago se efectiie de manera simultanea con la liquidacion
por un importe no menor al monto que se cancela de: (i) nuevos endeudamientos financieros con el exterior
con una vida promedio no inferior a dos afios y que contemplen como minimo un afio de gracia para el pago
de capital; o (ii) nuevos aportes de inversion directa de no residentes. Los flujos bajo los items (i) y (ii)
anteriores que sean utilizados a los fines de lo dispuesto en este parrafo podran ser ingresados y liquidados
por el deudor del endeudamiento con el exterior, o por otra empresa residente relacionada con el deudor y
su grupo econdémico; y no podran ser computados a los efectos de otros mecanismos considerados en la
normativa cambiaria.
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Pagos de capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior: Conformidad previa para
precancelar deudas financieras

Se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la precancelacion con mas de 3
dias habiles antes al vencimiento de servicios de capital e intereses de deudas financieras con el exterior,
salvo en los siguientes casos:

1.

Precancelacion de capital e intereses en forma simultinea con la liquidacion de un nuevo
endeudamiento financiero otorgado por una entidad financiera local a partir de una linea de crédito
del exterior; siempre que (i) la precancelacion sea efectuada de manera simultanea con los fondos
liquidados de un nuevo endeudamiento con el exterior de caracter financiero desembolsado a partir
del 19.04.2024; (ii) la vida promedio del nuevo endeudamiento sea mayor a la vida promedio
remanente de la deuda que se precancela; y (iii) el monto acumulado de los vencimientos de capital
del nuevo endeudamiento en ningin momento podra superar el monto que hubieran acumulado
los vencimientos de capital de la deuda que se cancela.

Precancelacion de capital e intereses en forma simultanea con la liquidacion de nuevo
endeudamiento financiero con el exterior: (i) la precancelacion sea efectuada de manera
simultanea con (a) los fondos liquidados de un nuevo endeudamiento con el exterior de caracter
financiero desembolsado a partir del 17.10.2019; y/o (b) una nueva prefinanciacion de
exportaciones del exterior; (ii) la vida promedio del nuevo endeudamiento sea mayor a la vida
promedio remanente de la deuda que se precancela; (iii) el monto acumulado de los vencimientos
de capital del nuevo endeudamiento en ningun momento podra superar el monto que hubieran
acumulado los vencimientos de capital de la deuda que se cancela; y (iv) en caso de que el nuevo
endeudamiento sea una prefinanciacion de exportaciones del exterior, la entidad debera contar con
una declaracion jurada del cliente dejando constancia de que sera necesaria la conformidad previa
del BCRA para la aplicacion de divisas de cobros de exportaciones a la cancelacion del capital
con anterioridad a los vencimientos computados a los efectos del cumplimiento de las condiciones
indicadas.

En virtud de la Comunicaciéon “A” 8112, en el caso de precancelaciones bajo los supuestos
(2)()(a), a partir de la liquidacion de fondos ingresados desde el exterior por la emisiéon de nuevos
titulos de deuda que contemplen como minimo 1 afio de gracia para el pago de capital y que
impliquen una extension minima de 2 afios respecto de la vida promedio del capital remanente de
la deuda precancelada, se podra también acceder al MLC para pagar: (i) primas (de recompra,
rescate, etc.) por el equivalente del 5% del capital de la deuda recomprada o rescatada, en la medida
que la liquidacién de fondos por la emision de los nuevos titulos exceda el capital precancelado en
un monto equivalente, como minimo, al de la prima a abonar; (ii) intereses devengados por las
deudas refinanciadas o recuperadas, hasta la fecha de cierre de dicha operacion, sin la necesidad
de que exista una liquidacion de fondos por el monto equivalente; y (iii) gastos (a la fecha de cierre
de las operaciones de refinanciacion, canje o recompra) de emision u otros servicios prestados por
no residentes derivados de (a) la emision de los nuevos titulos de deuda emitidos; o (b) de dichas
operaciones de refinanciacion, canje o recompra.

Precancelacion de intereses en el marco de un proceso de canje de titulos de deuda: (i) la
precancelacion se concreta en el marco de un proceso de canje de titulos de deuda emitidos por el
cliente; (ii) el monto abonado antes del vencimiento corresponde a los intereses devengados a la
fecha de cierre del canje; (iii) la vida promedio de los nuevos titulos de deuda es mayor a la vida
promedio remanente del titulo canjeado; y (iv) el monto acumulado de los vencimientos de capital
de los nuevos titulos en ningiin momento podra superar el monto que hubieran acumulado los
vencimientos de capital del titulo canjeado.

En la medida que se encuentre vigente el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso
al MLC para la cancelacion al vencimiento de capital de los endeudamientos financieros con el
exterior del sector privado no financiero cuando el acreedor sea una contraparte vinculada al
deudor, este requisito no resultara de aplicacion en la medida que los fondos hayan sido ingresados
y liquidados por el MLC a partir del 02.10.2020; y el endeudamiento tenga una vida promedio no
inferior a los 2 (dos) afios.
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En la medida que se encuentre vigente el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso
al MLC para la cancelacion al vencimiento de capital e intereses de los endeudamientos
financieros con el exterior, este requisito no resultara de aplicacion en la medida que se cumpla la
totalidad de las siguientes condiciones: (i) el destino de los fondos haya sido la financiacion de
proyectos enmarcados en el “Plan de promocion de la produccion del gas natural argentino —
Esquema de oferta y demanda 2020-2024” establecido en el articulo 2° del Decreto N° 892/20;
(i) los fondos hayan sido ingresados y liquidados por el MLC a partir del 16.11.2020; y (iii) el
endeudamiento tenga una vida promedio no inferior a los 2 (dos) afios.

Los endeudamientos financieros con el exterior quedaran habilitados a cancelar sus servicios de
capital e intereses a partir de su vencimiento mediante la aplicacion de cobros de exportaciones de
bienes y servicios, en la medida que se cumplan los requisitos previstos en la normativa.
Asimismo, en ciertos supuestos, se admitira que los mencionados cobros sean acumulados, por los
montos exigidos en los contratos de endeudamiento, en cuentas del exterior y/o el pais con el
objeto de garantizar la cancelacion de los servicios de los endeudamientos financieros con el
exterior.

Precancelacion de titulos de deuda con registro en el pais en forma simultdnea con el ingreso de
un endeudamiento financiero con el exterior: (i) se efectiia en manera simultanea con los fondos
liquidados de un nuevo endeudamiento financiero con el exterior; (ii) la vida promedio del nuevo
endeudamiento es mayor a la vida promedio remanente del titulo de deuda que se precancela; y
(iii) el monto acumulado de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento no supera el
monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital del titulo de deuda que se cancelan.
También se podra precancelar un titulo de deuda con registro en el pais en forma simultanea con
la liquidacién de un nuevo titulo de deuda en la medida que se cumplan requisitos similares.

Pagos de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda extranjera y obligaciones
en moneda extranjera entre residentes.

1.

Se prohibe el acceso al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera
entre residentes concertadas a partir del 01.09.19, excepto por la cancelaciéon a partir de su
vencimiento de capital e intereses de: (i) las financiaciones en moneda extranjera otorgadas por
entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera
efectuados mediante tarjetas de crédito o de compra; (ii) las emisiones de titulos de deuda
realizadas a partir del 01.09.19 con el objeto de refinanciar deudas que correspondan y que
conlleven un incremento de la vida promedio de las obligaciones; (iii) las emisiones realizadas a
partir del 29.11.19 de titulos de deuda con registro publico en el pais, denominadas y suscriptas
en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en la
medida que la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el MLC; (iv) pagarés
con oferta publica emitidos en el marco de la RG 1003/24 de la CNV y concordantes, denominados
y suscriptos en moneda extranjera y cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en
moneda extranjera en el pais, en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido
liquidados en el MLC; (v) valores de deuda fiduciaria emitidos por fiduciarios de fideicomisos
financieros con oferta publica concretadas en concordancia con las disposiciones de la CNV en la
materia, denominados y suscriptos en moneda extranjera y cuyos servicios de capital e intereses
sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en la medida que la totalidad de los fondos
obtenidos hayan sido liquidados en el MLC; (vi) las emisiones realizadas a partir del 09.10.2020
de titulos de deuda con registro publico en el pais, denominadas en moneda extranjera y cuyos
servicios sean pagaderos en el exterior o en moneda extranjera en el pais, en la medida que su vida
promedio no sea inferior a 2 (dos) afios y su entrega a los acreedores haya permitido alcanzar los
parametros de refinanciacion de vencimientos de capital de pasivos en moneda extranjera hasta el
31.12.2023; (vii) las emisiones realizadas a partir del 07.01.21 de titulos de deuda con registro
publico en el pais denominadas en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda
extranjera en el pais, en la medida que fueran entregadas a acreedores para refinanciar deudas
preexistentes con una extension de la vida promedio, cuando corresponda al monto de capital
refinanciado, los intereses devengados hasta la fecha de refinanciacion y, en la medida que los
nuevos titulos de deuda no registren vencimientos de capital durante los primeros 2 (dos) afios, el
monto equivalente a los intereses que se devengarian en los 2 (dos) primeros afios por el
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endeudamiento que se refinancia anticipadamente y/o por la postergacion del capital refinanciado
y/o por los intereses que se devengarian sobre los montos asi refinanciados.

Las entidades podran dar acceso al MLC para la cancelacion a partir de su vencimiento de
obligaciones en moneda extranjera entre residentes instrumentadas mediante registros o escrituras
publicos al 30.8.19.

Las entidades también podran dar acceso al MLC para la cancelacion a partir de su vencimiento
de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales pendientes al
30.8.19.

El acceso al MLC con anterioridad al vencimiento requerira la conformidad previa del BCRA
excepto que la operacion encuadre en alguna de las siguientes situaciones y se cumplan la totalidad
de las condiciones estipuladas en cada caso: (i) Financiaciones de entidades locales por consumos
en moneda extranjera mediante tarjetas de crédito o de compra. La deuda se origina en
financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales por los consumos
en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o de compra; (ii) Otras
financiaciones en moneda extranjera de entidades financieras locales canceladas con el ingreso de
endeudamientos financieros con el exterior. (a) La precancelacion sea efectuada de manera
simultanea con los fondos liquidados de un nuevo endeudamiento con el exterior de caracter
financiero y/o una nueva prefinanciacion de exportaciones del exterior; (b) la vida promedio del
nuevo endeudamiento sea mayor a la vida promedio remanente de la deuda que se precancela; (c)
el monto acumulado de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento en ningin momento
podra superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de la financiacion
precancelada; y (d) en caso de que el nuevo endeudamiento sea una prefinanciacion de
exportaciones del exterior, la entidad debera contar con una declaracion jurada del cliente dejando
constancia de que sera necesaria la conformidad previa del BCRA para la aplicacion de divisas de
cobros de exportaciones a la cancelacion del capital con anterioridad a los vencimientos
computados a los efectos del cumplimiento de las condiciones indicadas.; (iii) Precancelacion de
intereses en el marco de un proceso de canje de titulos de deuda. (a) La precancelacion se concreta
en el marco de un proceso de canje de titulos de deuda emitidos por el cliente; (b) el monto abonado
antes del vencimiento corresponde a los intereses devengados a la fecha de cierre del canje; (c) la
vida promedio de los nuevos titulos de deuda es mayor a la vida promedio remanente del titulo
canjeado; y (d) el monto acumulado de los vencimientos de capital de los nuevos titulos en ningtin
momento podra superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital del titulo
canjeado; y (iv) Precancelacion en el marco de un proceso de refinanciacion de vencimientos de
capital de pasivos en moneda extranjera. (i) La precancelacion de capital y/o intereses se concreta
en el marco de este procedimiento; (ii) el acceso al MLC se produce con una antelacion no mayor
a los 45 (cuarenta y cinco) dias corridos a la fecha de vencimiento; (iii) el monto de intereses
abonado no supera el monto de los intereses devengados por el endeudamiento refinanciado hasta
la fecha en que se cerr6 la refinanciacion; y (iv) el monto acumulado de los vencimientos de capital
del nuevo endeudamiento no podra superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de
capital de la deuda refinanciada

Las emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais, denominados en moneda
extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en el exterior o en moneda extranjera en el pais,
quedaran habilitados a cancelar sus servicios de capital e intereses a partir de su vencimiento
mediante la aplicacién de cobros de exportaciones de bienes y servicios, en la medida que se
cumplan las operaciones financieras habilitadas para aplicar cobros de exportaciones de bienes y
servicios.

Pagos de servicios de capital e intereses de emisiones de titulos de deuda con registro en el exterior y otros
endeudamientos financieros con el exterior

Por medio de la Comunicacion “A” 7218 se dispuso que para poder acceder al MLC para pagar este tipo
de deudas, se deberan cumplir las siguientes condiciones: (i) el deudor demuestre haber registrado
exportaciones con anterioridad a la emision de los titulos de deuda o que los fondos de la colocacién fueron
destinados a afrontar compromisos con el exterior; (ii) la vida promedio de los titulos no sea menor a los
cinco afios; (iii) la primera amortizacion se pacte para que suceda no antes de los tres afios de la fecha de
emision; (iv) el tramo local de la emision no supere el 25% del total emitido y (v) a la fecha de acceso
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hayan sido liquidados todos los fondos integrados bajo la emision. Por otro lado, mediante la
Comunicacion “A” 8055 se establecio que los residentes tendran acceso al MLC para la cancelacion “en el
pais o en el exterior” de los servicios de titulos de deuda denominados en moneda extranjera (sin importar
si fueron emitidos bajo ley local o extranjera), con la condicion de que (i) hayan sido suscriptos
integramente en el exterior; y (ii) la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el MLC.

Cancelacion de anticipos y de ciertos financiamientos mediante la aplicacion de cobros de exportaciones.

Se admite la aplicacion de cobros de exportaciones a la cancelacion de anticipos y de ciertos
financiamientos (locales y con el exterior) , en la medida que se cumplan determinados requisitos, respecto
de los siguientes: (i) Anticipos de exportaciones de bienes liquidados antes del otorgamiento del cumplido
de embarque de la mercaderia por parte de Aduana; (ii) Prefinanciaciones y posfinanciaciones liquidadas;
(ii1) Liquidaciones asociadas a exportaciones que cuenten con financiacion a importadores del exterior
otorgada por entidades financieras locales; (iv) Préstamos financieros con contratos vigentes al 31.08.19
cuyas condiciones prevean la atencion de los servicios mediante la aplicacion en el exterior del flujo de
fondos de exportaciones; (v) Prefinanciaciones y financiaciones de exportaciones otorgadas o garantizadas
por entidades financieras locales pendientes al 31.8.19 que no fueron liquidadas en el MLC; (vi) Anticipos
no liquidados al 31.8.19 siempre que el monto acumulado de aplicaciones de capital e intereses no supere
el 75% del valor de las nuevas liquidaciones de anticipos y prefinanciaciones del exterior liquidadas por el
exportador a partir del 2.9.19; (vii) Ciertas operaciones financieras habilitadas para la aplicacion de cobros
de exportaciones de bienes enunciadas en el Punto 7.9 del T.O. de Exterior y Cambios; (viii) Operaciones
habilitadas para la aplicacion de cobros de bienes de exportaciones y servicios en el marco del régimen de
fomento de inversion para las exportaciones, enunciadas en el Punto 7.10 del T.O. de Exterior y Cambios;
(ix) Financiaciones asociadas a importaciones de bienes habilitadas para la aplicacion de cobros de
exportaciones de bienes, que cumplan con los requisitos del Punto 7.11 del T.O. de Exterior y Cambios;
(x) Anticipos, prefinanciaciones y posfinanciaciones del exterior con liquidacion parcial en virtud de lo
dispuesto por los Decretos N°©492/23, 549/23 y 28/23; y (xi) pagos de capital ¢ intereses de endeudamientos
financieros con el exterior, cuyos fondos hayan sido liquidados en el MLC a partir del 19.4.24, en la medida
que su vida promedio sea no inferior a 3 (tres) afios, y el primer pago de capital no se registre antes del aflo
del ingreso de los fondos. Aquellas aplicaciones de cobro de exportaciones que no se encuentren detalladas
en los puntos (i), a (xi) precedentes, requeriran la conformidad previa del BCRA.

Conformidad previa acceso para pago de utilidades y dividendos

Se establece el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para el giro de utilidades
y dividendos. Sin embargo, no sera requerida la conformidad previa del BCRA para el pago de dividendos
en la medida que se cumplan las siguientes condiciones:

e Las utilidades y dividendos correspondan a balances cerrados y auditados.

e El monto total abonado por este concepto a accionistas no residentes, incluido el pago cuyo curso
se esta solicitando, no supere el monto en moneda local que les corresponda segun la distribucion
determinada por la asamblea de accionistas. La entidad debera contar con una declaracion jurada
firmada por el representante legal de la empresa residente o un apoderado con facultades
suficientes para asumir este compromiso en nombre de la empresa.

e La entidad debera verificar que el cliente haya dado cumplimiento, en caso de corresponder, a la
declaracion de la ultima presentacion vencida del “Relevamiento de activos y pasivos externos”
por las operaciones involucradas.

e Elcliente encuadra en alguna de las siguientes situaciones y cumple la totalidad de las condiciones
estipuladas en cada caso:

1. El monto total de transferencias por el concepto de utilidades y dividendos cursadas a través
del MLC desde el 17.01.2020, incluido el pago cuyo curso se esta solicitando, no supere el
30% del valor de los nuevos aportes de inversion extranjera directa en empresas residentes
ingresados y liquidados a través del MLC a partir de la mencionada fecha. A tal efecto, la
entidad debera contar con una certificacion emitida por la entidad que dio curso a la
liquidacién respecto a que no ha emitido certificaciones a los efectos previstos en este punto
por un monto superior al 30% del monto liquidado. Si el cliente es beneficiario directo del
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Decreto N° 277/22, el valor de los beneficios del decreto utilizados por el cliente, en forma
directa o indirecta, deberan ser deducidos del monto indicado en el primer parrafo. Por ello,
la entidad interviniente debera contar con una certificacion de la entidad encargada de la
emision de las “certificaciones por los regimenes de acceso a divisas para la produccion
incremental de petroleo y/o gas natural (Decreto N° 277/22)” en el marco de lo dispuesto
en el punto 3.17. del T.O. de Exterior y Cambios, en la que conste el monto de los beneficios
utilizados en forma directa o indirecta por el cliente. El acceso se produce en un plazo no
menor a los 30 (treinta) dias corridos desde la liquidacion del ultimo aporte que se computa
a efectos del requisito previsto en el punto 3.4.4.1.i). El cliente debera presentar la
documentacién que avale la capitalizacion definitiva del aporte. En caso de no disponerla,
debera presentar constancia del inicio del tramite de inscripcion ante el Registro Publico de
Comercio de la decision de capitalizacion definitiva de los aportes de capital computados
de acuerdo con los requisitos legales correspondientes y comprometerse a presentar la
documentacion de la capitalizacion definitiva del aporte dentro de los 365 (trescientos
sesenta y cinco) dias corridos desde el inicio del tramite.

ii. Las utilidades generadas por los aportes de inversion extranjera directa ingresados y
liquidados por el MLC a partir del 16.11.2020, destinados a la financiacion de proyectos
enmarcados en el “Plan de promocion de la produccion del gas natural argentino — Esquema
de oferta y demanda 2020-2024” establecido en el articulo 2° del Decreto N° 892/20. Si el
cliente es beneficiario directo del Decreto N° 277/22, el valor de los beneficios del decreto
utilizados por el cliente, en forma directa o indirecta, deberan ser deducidos del monto que
se habilita en el parrafo precedente. Por ello la entidad interviniente debera contar con una
certificacion de la entidad encargada de la emision de las “certificaciones por los regimenes
de acceso a divisas para la produccion incremental de petréleo y/o gas natural (Decreto N°
277/22)” en el marco de lo dispuesto en el punto 3.17., en la que conste el monto de los
beneficios utilizados en forma directa o indirecta por el cliente. El acceso al MLC se
produce no antes de los 2 (dos) afios corridos contados desde la fecha de la liquidacion en
el MLC del aporte que permite el encuadre en el presente punto. El cliente debera presentar
la documentacion que avale la capitalizacion definitiva del aporte.

iil. El cliente cuenta con una “Certificacion de aumento de exportaciones de bienes” para los
afios 2021 a 2023 emitida en el marco del punto 3.18., por el equivalente al valor de
utilidades y dividendos que se abona.

iv. El cliente cuenta con una “Certificacion por los regimenes de acceso a divisas para la
produccion incremental de petroleo y/o gas natural (Decreto N° 277/22)”, emitida en el
marco de lo dispuesto en el punto 3.17., por el equivalente al valor de utilidades y
dividendos que se abona.

v. El cliente realiza una operacion de canje y/o arbitraje con fondos depositados en una cuenta
local y originados en cobros en moneda extranjera de capital o intereses de los BOPREAL.

En virtud de la Comunicacion “A” 8226, de fecha 11.04.2025, el BCRA dispuso que las entidades podran
dar acceso al MLC a sus clientes para girar divisas al exterior en concepto de utilidades y dividendos a
accionistas no residentes en el marco de lo dispuesto precedentemente cuando éstas correspondan a
utilidades distribuibles obtenidas a partir de ganancias realizadas en estados contables anuales regulares y
auditados de ejercicios iniciados a partir del 01.01.2025.

Repatriacion de inversiones directas por parte de no residentes

Se permite la posibilidad del acceso para la repatriacion de inversiones extranjeras directas (e.g., por medio
de reducciones de capital) a partir de los 180 dias contados a partir del ingreso y liquidacion de la inversion
en el MLC, siempre y cuando el aporte hubiera sido liquidado en el mercado de cambios a partir del
21.04.2025 (en virtud de la Comunicacion “A” 8230; o a partir de los dos afios, por ingresos liquidados a
partir del 02.10.2020 (Comunicacion “A” 7123).

Adicionalmente, la Comunicacién “A” 8230 (conforme fuera enmendada) habilité un canal de acceso al
Mercado de Cambios para la repatriacién por no residentes de servicios de capital, rentas y el producido de
las ventas de inversiones de portafolio en instrumentos con cotizaciéon en mercados autorizados por la
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Comision Nacional de Valores.

Esta posibilidad se permite siempre que (i) se cuente con una certificaciéon de una entidad financiera local
que acredite que la inversion fue constituida con fondos ingresados y liquidados en el Mercado de Cambios
a partir del 21.04.2025; y (ii) se cuente con la documentacion que demuestre que el monto por el cual se
accede al Mercado de Cambios para la posterior repatriacion al exterior no supera los servicios cobrados y
el monto efectivamente recibido por la venta de la inversién (i.e., se permite el acceso con eventuales
ganancias; o se pierde acceso por hasta el monto de las eventuales pérdidas). Posteriormente, la
Comunicacion “A” 8245 establecié que el requisito del item (i) anterior podra considerarse cumplido
cuando el no residente hubiera aplicado moneda extranjera en forma directa a partir del 23.05.2025 a la
suscripcion primaria de titulos de deuda emitidos por el Tesoro Nacional.

Por otro lado, la Comunicacion “A” 8108 del 19.09.2024 admite la posibilidad de acceder al MLC para
completar la repatriacion de inversiones directas de no residentes en el capital de una empresa residente,
disponiendo que el acceso lo debe realizar el residente que hubiera adquirido dicha participacion,
cumpliendo con las siguientes condiciones:

e La empresa residente debe estar comprendida entre los sectores de foresto industria, turismo,
infraestructura, mineria, tecnologia, siderurgia, energia, petrdleo y gas. Se trata de los sectores
comprendidos en el Régimen de Incentivos a las Grandes Importaciones, conforme lo establecido
en el articulo 167 de la Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos (este
régimen se explica en detalle mas abajo).

e El acceso debe concretarse en forma simultanea con la liquidacion de fondos ingresados por
endeudamientos financieros (comprendidos en el Punto 3.5 del T.O de Exterior y Cambios), que
cumplan con las condiciones de repago destacadas en la norma (vida promedio no inferior a 4 afios
y minimo de 3 afios de gracia para el pago de capital).

e Se debe haber visto involucrada una transferencia de al menos el 10% del capital de la empresa
residente;

e Se debe cumplir con los demads requisitos aplicables al acceso al MLC para el egreso de divisas
(e.g., las declaraciones juradas aplicables).

Relevamiento de activos y pasivos externos

En el caso de acceso al MLC para el pago de deudas financieras o comerciales con el exterior, debera
demostrarse, en caso de corresponder, que la operacion se encuentra declarada en la Gltima presentacion
vencida del Relevamiento de activos y pasivos externos.

Constitucion de Activos Externos — Garantias y Operaciones de Derivados

Se establece la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC por parte de personas juridicas,
gobiernos locales, Fondos Comunes de Inversion, Fideicomisos y otras universalidades constituidas en el
pais, para la constitucion de activos externos y para la constitucion de todo tipo de garantias vinculadas a
la concertacion de operaciones de derivados. Se aclara que las entidades podran dar acceso al MLC para
realizar pagos de principal o intereses a los fideicomisos constituidos en el pais por un residente, para
garantizar la atencion de los servicios de capital e intereses de su obligacion, en la medida que verifique
que el deudor hubiese tenido acceso para realizar el pago a su nombre por cumplimentar las disposiciones
normativas aplicables. Al respecto, se permite constituir garantias localmente para los contratos de
endeudamiento financiero con el exterior contraidos tanto con anterioridad como con posterioridad al
31.08.19; que, por el contrario, s6lo se permite constituir garantias en el exterior para los contratos de
endeudamiento financiero con el exterior contraidos con anterioridad al 31.08.19.

Por otro lado, se aclara que la conformidad previa para el acceso al MLC por parte de personas juridicas
para la formacion de activos externos y para la constitucion de todo tipo de garantias vinculadas a la
concertacion de operaciones de derivados, no alcanza a las entidades autorizadas a operar en cambios, cuyas
tenencias en moneda extranjera se rigen por las normas especificas aplicables. Asimismo, se aclara que el
requisito de conformidad previa establecido para las personas juridicas, gobiernos locales, universalidades,
FCI, fideicomisos y para las personas humanas para la constitucion de todo tipo de garantias vinculadas a
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la concertacion de operaciones de derivados, abarca a la totalidad de la operatoria de derivados, pago de
primas, constitucion de garantias y cancelaciones que correspondan de operaciones de futuros, forwards,
opciones y otros derivados. Al respecto, se establece que se permite el acceso al MLC para el pago de
primas, constitucion de garantias y cancelaciones que correspondan a operaciones de contratos de cobertura
de tasa de interés por las obligaciones de residentes con el exterior declaradas y validadas, en caso de
corresponder, en el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos, en tanto no se cubran riesgos superiores
a los pasivos externos que efectivamente registre el deudor en la tasa de interés cuyo riesgo se estd
cubriendo con su celebracion. Se establece que el cliente que acceda al MLC usando este mecanismo debera
nominar a una entidad autorizada a operar en cambios para que realice el seguimiento de la operacion y
firmar una declaracion jurada en la que se compromete a ingresar y liquidar los fondos que resulten a favor
del cliente local como resultado de dicha operacion, o como resultado de la liberacion de los fondos de las
garantias constituidas, dentro de los 20 dias habiles siguientes.

Prohibicion del acceso para pago de deudas entre residentes — (excepciones)

Se prohibe el acceso al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda extranjera entre
residentes, concertadas a partir del 1.09.19. Para las obligaciones en moneda extranjera entre residentes
instrumentadas mediante registros o escrituras publicas al 30.08.19, se podra acceder a su vencimiento. Se
aclara que la prohibicion del acceso al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda
extranjera entre residentes, no alcanza a los pagos de los clientes de las financiaciones en moneda extranjera
otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera
efectuados mediante tarjetas de crédito.

Se podra acceder al MLC para el pago, a su vencimiento, de nuevas emisiones de titulos de deuda que se
realicen con el objeto de refinanciar deudas que tuviesen acceso en virtud de lo dispuesto en este punto y
conlleven un incremento de la vida promedio de las obligaciones. Por otro lado, se ha dispuesto que se
permite el acceso al MLC a fin de que un emisor de titulos de deuda con oferta ptblica pueda acceder al
MLC para pagar sus servicios, aun cuando estas emisiones no sean internacionales, “(...) en la medida que
sean suscriptos en moneda extranjera y la totalidad de los fondos obtenidos liquidados en el MLC”.

Aplicacion en el Exterior de Cobros de Exportaciones de Bienes y Servicios

Se admite la aplicacion de divisas percibidas bajo operaciones de exportacion de bienes y servicios, al pago
de (i) endeudamientos financieros externos cuyos fondos hayan sido ingresados y liquidados en el MLC a
partir del 02.10.2020 y destinados a la financiacion de proyectos que cumplen las condiciones previstas en
el punto 7.9.2. del T.O. de Exterior y Cambios, en la medida que su vida promedio no sea inferior a 1 (un)
afio, considerando los pagos de servicios de capital e intereses; (ii) repatriacion de inversiones directas de
no residentes en empresas que no sean controlantes de entidades financieras cuyos fondos hayan sido
ingresados y liquidados en el MLC a partir del 02.10.2020 y destinados a la financiacion de proyectos que
cumplen las condiciones previstas en el punto 7.9.2. del T.O. de Exterior y Cambios, en la medida que la
repatriacion se produzca con posterioridad a la fecha de finalizacion y puesta en ejecucion del proyecto de
inversion y, como minimo, 1 (un) afio después del ingreso del aporte de capital en el MLC; entre otros
supuestos establecidos en el punto 7.9. del T.O. de Exterior y Cambios, y sujeto al cumplimiento de la
totalidad de los requisitos alli establecidos.

Operaciones de canje y arbitraje Las entidades podran dar curso a estas operaciones con clientes en la
medida que no correspondan a operaciones alcanzadas por la obligacion de liquidacion en el MLC. Las
entidades financieras deberan permitir la acreditacion de ingresos de divisas del exterior a las cuentas
abiertas por el cliente en moneda extranjera. En caso de que la transferencia corresponda a la misma moneda
en la que estd denominada la cuenta, la entidad debera acreditar el mismo monto recibido del exterior.
Cuando la entidad decida el cobro de una comisidon y/o cargo por estas operaciones, ésta debera
instrumentarse a través de un concepto individualizado especificamente.

Se aclara que: (i) la transferencia de divisas de las personas humanas desde sus cuentas locales en moneda
extranjera a cuentas propias en el exterior se puede efectuar sin restricciones; (ii) los canjes y arbitrajes que
impliquen ingresos de divisas por operaciones no alcanzadas por la obligacion de liquidacion en el MLC
pueden ser realizados sin restricciones. También resulta de aplicacion a las centrales locales de deposito
colectivo de valores por los fondos percibidos en moneda extranjera por los servicios de capital y renta de
titulos en moneda extranjera abonados en el pais.
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Entidades Autorizadas Por cada operacion de cambio, las entidades autorizadas para operar en cambios
deben realizar un boleto de compra o venta de cambio, segin corresponda. En el boleto de cambio debe
constar el caracter de declaracion jurada del ordenante de la operacion de cambio sobre todos los datos
contenidos en el mismo, incluyendo el concepto de la operacion y el cumplimiento de los limites y
requisitos establecidos. La entidad interviniente debera constatar la razonabilidad de la operacion y el
cumplimiento de los limites. En los boletos de compra y de venta de moneda extranjera, debe constar la
firma del cliente que realiza la operacion de cambio, quien debe presentar documento de identificacion
admitido para operar con entidades financieras de acuerdo con el punto 5.4.1 del T.O. de Exterior y
Cambios. En el caso de operaciones por canales electronicos y/o firma electronica o digital, se aplica el
punto 5.4.2 del referido T.O. de Exterior y Cambios.

Las entidades autorizadas para operar en cambios no podran comprar con liquidacion en moneda extranjera
titulos valores en el mercado secundario ni utilizar tenencias de su posicion general de cambios para pagos
a proveedores locales.

Cuando las entidades adquieran titulos valores en suscripcion primaria con liquidacion contra cable en
cuentas del exterior, s6lo podran venderlos en el mercado secundario con liquidacion en moneda extranjera
en el pais una vez transcurridos 90 (noventa) dias corridos desde la fecha de su adquisicion. Este plazo no
resulta aplicable a las ventas que se realicen con liquidacion contra cable en cuentas del exterior. Esta
medida resulta aplicable a todas las suscripciones primarias con liquidacion a partir del 20.01.25.

Régimen de fomento de inversion para las exportaciones

Por medio del DNU N ° 234/2021 se creo el “Régimen de Fomento de Inversion para las Exportaciones”,
con el objeto de lograr el ingreso de divisas a nuestro pais, que sean afectadas a la inversion en nuevos
proyectos productivos destinados a la exportacion y/o al incremento de capacidades productivas existentes
destinadas a la exportacion. En principio, el régimen alcanza a las actividades destinadas a la puesta en
marcha o ampliacion de actividades foresto-industriales, mineras, hidrocarburiferas, de industrias
manufactureras y agroindustriales; sin embargo, la autoridad de aplicacion se encuentra facultada para
incluir y/o excluir actividades alcanzadas por el régimen.

Pueden solicitar su inclusion las personas humanas o juridicas, domiciliadas tanto en el pais como en el
extranjero, que presenten ante la autoridad de aplicacion un “Proyecto de Inversion para la Exportacion”
que cumpla con ciertos requisitos.

El proyecto que resulte aprobado podra aplicar hasta el 20% de las divisas obtenidas por las exportaciones
vinculadas al mismo, con un tope maximo anual equivalente al 25% del monto bruto de inversiones
ingresadas para su financiamiento, al: (a) pago de capital ¢ intereses de pasivos comerciales o financieros
con el exterior; (b) pago de utilidades y dividendos que correspondan a balances cerrados y auditados; y (¢)
repatriacion de inversiones directas. La referida aplicacion solo serd posible una vez haya transcurrido un
plazo de un afio, desde que se haya realizado el ingreso de divisas al MLC por la inversion.

El monto bruto de las inversiones ingresadas surgira de la suma de los montos acumulados por: (i) las
liquidaciones efectuadas en el MLC a partir del 07.04.21 en concepto de endeudamientos financieros con
el exterior y/o aportes de inversion extranjera directa; (ii) el valor FOB de las importaciones de bienes de
capital incorporados al proyecto de inversion cuyo registro de ingreso aduanero se haya producido a partir
del 07.04.21 y que hayan tenido una financiacion de un acreedor del exterior con una vida promedio no
inferior a un (1) afio no computada en el punto anterior o hayan constituido un aporte de inversion directa
en especie a la empresa residente.

Las inversiones podran ser computadas una vez transcurrido un afio calendario desde su liquidacion en el
MLC y/o el registro de ingreso aduanero de los bienes de capital, segiin corresponda.

En caso de que los cobros de las exportaciones no se aplicaran inmediatamente a los usos previstos, podran
ser mantenidos en moneda extranjera en cuentas de entidades financieras argentinas, en el pais o en el
exterior. Por otro lado, se establece que los proyectos gozaran de estabilidad normativa en materia cambiaria
por el término de 15 afios, con lo cual los beneficios obtenidos no podran ser afectados por la normativa
cambiaria que se dicte, cuando establezca condiciones mas gravosas.

El BCRA emitié la Comunicacion “A” 7259, reglamentando parcialmente los alcances del referido régimen
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en lo que respecta a las operaciones de cambio involucradas, aclarando que los exportadores que opten por
utilizar los beneficios de este Régimen no estan restringidos de poder emplear el esquema previsto en el
Punto 1 de la Comunicacion “A” 7123.

Por su parte, el Decreto 836/2021 establecio ciertas modificaciones, ampliando los beneficios a inversiones
superiores a los US$500 millones y a los US$1.000 millones. De acuerdo con esta medida, para quienes
apliquen al régimen y tengan inversiones en moneda extranjera superiores a los US$500 millones, por cada
afio de espera acceden por dos afios consecutivos al doble de porcentaje de divisas con tope del 40% de la
inversion ingresada via MLC. Por otro lado, se incrementa al triple el beneficio respecto de aquellas
inversiones superiores a US$1.000.000.000, con un tope anual del 60% de las divisas ingresadas al MLC.

Certificacion de aumento de las exportaciones de bienes

Quienes obtengan una “certificacion de aumento de las exportaciones de bienes” por el afio 2021, 2022 o
2023 podran acceder al MLC para: (i) Pagos de capital e intereses de endeudamientos financieros con el
exterior cuyo acreedor sea una contraparte vinculada al deudor sin la conformidad del BCRA; (ii) Pagos de
utilidades y dividendos a accionistas no residentes; y (iii) Pagos de intereses de deudas comerciales por la
importacion de bienes y servicios cuyo acreedor sea una contraparte vinculada al deudor sin la conformidad
previa del BCRA. Este certificado puede ser tramitado frente a una entidad financiera local, en tanto se
cumplan ciertos requisitos expresamente previstos en esa normativa.

Cancelacion de garantias financieras otorgadas por entidades financieras locales

Las entidades financieras locales podran acceder al MLC para hacer frente a sus obligaciones con no
residentes por garantias financieras otorgadas a partir del 01.10.2021, en la medida que se retnan la
totalidad de las siguientes condiciones:

a. El otorgamiento de la garantia fue un requisito para la concrecion de un contrato de obras o
provision de bienes y/o servicios que implicaba, en forma directa o indirecta, la realizacion de
exportaciones de bienes y/o servicios de residentes argentinos;

b. La garantia se emite por pedido del residente que proporcionara los bienes o servicios y esta
asociada al cumplimiento de los contratos de obras o provision de bienes y/o servicios por su parte
o0 por una empresa no residente bajo su control que tendra a su cargo la ejecucion del contrato;

c. La contraparte del mencionado contrato es un no residente no vinculado con el residente que
exportara los bienes y/o servicios;

d. El beneficiario del pago es la contraparte no residente o una entidad financiera del exterior que
haya otorgado garantias por el fiel cumplimiento de contratos de obras o provision de bienes y/o
servicios por parte del exportador o una empresa no residente que controla;

e. El monto de la garantia que otorga la entidad financiera local no supera el valor de las
exportaciones de bienes y/o servicios que realizara el residente a partir de la ejecucion del contrato
de obras o provision de bienes y/o servicios; y

f. El plazo de vigencia de la garantia no excede los 180 dias corridos de la fecha de embarque de
bienes locales o finalizacion de la prestacion de servicios, relacionados con el contrato objeto de
la garantia.

Régimen de Acceso a Divisas para la Produccion Incremental de Petroleo y de Gas

Por medio del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 277/2022 del 27.05.22, vigente desde el 27.06.22, el
PEN dispuso que quienes resulten beneficiarios del Régimen de Acceso a Divisas para la Produccion
Incremental de Petréleo y de Gas (“RADPIP” y “RADPIGN”, segtin corresponda) deben (i) ser titulares de
concesiones de explotacion de hidrocarburos, y estar inscriptas en el Registro de Empresas Petroleras; y
(i1) para el caso del gas natural, ser adjudicatarios del Plan Gas.

Al respecto, se dispuso que podran acceder al MLC para el pago de capital e intereses de pasivos
comerciales o financieros con el exterior, incluyendo contrapartes vinculadas y/o utilidades y dividendos
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que correspondan a balances cerrados y auditados y/o a la repatriacion de inversiones directas, en la medida
que se cumplan ciertos requisitos, y por hasta ciertos volimenes que variaran segun aplique al RADPIP o
al RADPIGN, y sin necesidad de requerir la conformidad previa del BCRA.

Para acceder a los beneficios, ademas de incrementar la produccion, los beneficiarios deberan adherir a este
régimen y cumplir con el régimen de promocion del empleo y del desarrollo de proveedores regionales y
nacionales de la industria hidrocarburifera y cumplir ciertas obligaciones técnicas.

Los beneficios seran tomados a cuenta y oportunamente descontados de los que correspondieren por otros
regimenes cambiarios existentes, en los términos que defina la reglamentacion, segin lo determinara el
BCRA. Esto fue reglamentado por el BCRA mediante la Comunicacion “A” 7626.

Régimen de fomento de inversion para exportaciones de la Economia del Conocimiento

E1 DNU N° 679/2022, publicado en el boletin oficial el 11.10.2022, entre otras cosas crea el Régimen de
Fomento de Inversion para las Exportaciones de las Actividades de la Economia del Conocimiento. Su
objetivo es promover las inversiones en infraestructura, bienes de capital y capital de trabajo, destinadas a
la puesta en marcha de nuevos proyectos o la ampliacion de aquellos ya existentes, en la medida en que
involucren el desarrollo de las actividades y contribuyan a incrementar las exportaciones de las actividades
previstas en el art. 2 de la ley 27.506. Los proyectos elegibles son aquellos que representen una inversion
directa mayor a US$ 3MM, calculados al momento de presentacion del proyecto, y cuyo programa se
cumpla dentro de los 24 meses, con posibilidad de prorroga de 24 meses mas. La SEC podra aumentar o
reducir el monto minimo de inversion en base a la actividad promovida, la localizacion geografica y la
envergadura del proyecto u otros factores que se consideren relevantes.

El beneficio consiste en una excepcion del requisito de liquidacion en el MLC hasta un importe equivalente
al 20% de las divisas que puedan ser ingresadas en concepto de inversion extranjera directa. Este monto
podra ser aplicado: (i) al pago de capital e intereses de pasivos comerciales o financieros con el exterior y/o
utilidades; y/o (ii) a dividendos que correspondan a balances cerrados y auditados; y/o (iii) a la repatriacion
de divisas de no residentes, asi como a las inversiones descritas en el presente. Los montos que gocen de
tales beneficios deberan ser depositados en una cuenta especial en alguna entidad financiera, en las formas
y plazos que el BCRA establezca oportunamente.

Beneficios adicionales para los inscriptos en el Registro Nacional de Beneficiarios del Régimen de
Promocion de la Economia del Conocimiento

Adicionalmente, se dispuso que los sujetos inscriptos en el Registro Nacional de Beneficiarios del Régimen
de Promocion de la Economia del Conocimiento (Ley N°. 27.506), siempre que hayan cumplido con sus
obligaciones al momento de la solicitud, podran acceder a un monto de libre disponibilidad de moneda
extranjera de hasta 30% de las divisas ingresadas por las exportaciones netas incrementales realizadas.
Dicho monto podra ser aplicado al pago de las remuneraciones de personal en relacion de dependencia.

La Comunicacion “A” 7664 establece que las Certificaciones de aumento de los ingresos de cobros de
exportaciones de servicios, previstas en el punto 3.18 del T.O. de Exterior y Cambios no podran ser
utilizadas a partir del aflo 2023 por los beneficiarios del Régimen de Fomento para las Exportaciones de la
Economia del Conocimiento.

Régimen de Incentivo a las Grandes Inversiones

Mediante la Comunicacion “A” 8099, de fecha 29.8.2024, el BCRA reglament6 algunos de los aspectos
cambiarios del Régimen de Incentivo a las Grandes Inversiones (“RIGI”). El RIGI, que establece beneficios
fiscales, aduaneros y cambiarios para fomentar grandes proyectos de inversion en sectores estratégicos, fue
introducido bajo el Titulo VII de la Ley N° 27.742 (Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de
los Argentinos — la “Ley de Bases”), y posteriormente reglamentado por el Poder Ejecutivo Nacional
mediante el Decreto 749/2024, publicado en el Boletin Oficial el 22.08.2024.

La Comunicacién “A” 8099 establece las siguientes disposiciones aplicables a los Vehiculos de Proyecto
Unico (los “VPU”) adheridos al RIGI:

Sergio Grinenco
Subdelegado
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
64



il.

Estabilidad cambiaria. Se establece que los VPU gozaran de estabilidad cambiaria en cuanto a la
normativa que resulte aplicable a la fecha de adhesion al RIGI. Asimismo, se establece que los
beneficios cambiarios del RIGI no podran ser acumulados con otros incentivos cambiarios
existentes o que se creen en el futuro.

Exportaciones de bienes. Se establecen ciertas excepciones a la obligacion de ingreso y liquidacion
en el MLC de los cobros de exportaciones de bienes y de servicios de los VPU. En cuanto al
contravalor recibido por exportaciones de bienes efectuadas por VPU, las excepciones aplican a
la totalidad del contravalor recibido seglin la condicion de venta pactada, y en distintos porcentajes
que varian entre el 0% y el 100%, dependiendo el plazo en el cual se efecttia la exportacion. Dichos
plazos se computan a partir de la “puesta en marcha”, conforme este se define en el articulo 94
del Decreto 749/2024 (la “Puesta en Marcha”), y varian dependiendo si se trata o no de proyectos
de Exportacion Estratégica de Largo Plazo (contemplados en el Art. 172 de la Ley de Bases).

Cobros anticipados, prefinanciaciones y posfinanciaciones de exportaciones de bienes. Se aclara
que los cobros anticipados de exportaciones de bienes, las prefinanciaciones y las
postfinanciaciones (locales o del exterior) estan exceptuados de la Obligacioén, siempre en la
misma medida que la exportacion que es financiada.

Exportaciones de servicios. Los VPU estan exceptuados de ingresar el total del contravalor de las
exportaciones de servicios (i.e., servicios prestados por parte de los VPU a no residentes), en la
medida que hayan sido prestados o se hubieran devengado con posterioridad a la Puesta en
Marcha.

Declaracién Jurada para beneficiarios de las Excepciones. Los VPU que contemplen hacer uso de
las Excepciones, para poder acceder al MLC, para comprar moneda extranjera, deberan presentar
una declaracion jurada manifestando que el importe total de divisas ingresadas y liquidadas por el
VPU, hasta ese momento, es igual o mayor al monto que surge de sumar (i) el monto de la
operacion a cursar; y (ii) el monto total de los egresos por parte del VPU bajo todo concepto (salvo
pagos admitidos de intereses, utilidades, dividendos o el capital de ciertas financiaciones locales).

Adicionalmente, esta informacion sera convalidada en un sistema online implementado por el
BCRA.

Se establece que la declaracion jurada no resultara aplicable cuando el acceso al MLC del VPU
sea con el objeto de pagar (i) utilidades y dividendos a accionistas (admitidos segtn el Punto 3.2
de la Comunicacion “A” 8099); (ii) pagos de intereses por las financiaciones previstas entre los
puntos 3.1.1 y 3.1.11 de la Comunicacion “A” 8099; y (iii) pagos de capital de las financiaciones
locales, contempladas entre los Puntos 3.1.3 y 3.1.5 de la Comunicacion “A” 8099.

Flexibilizaciones cambiarias para el egreso de divisas. En cuanto a las condiciones para acceder
al MLC, para concretar pagos de los financiamientos recibidos por los VPU, utilidades y
dividendos, y repatriar aportes de inversion extranjera directa, se establece lo siguiente:

Repago de Financiamientos: se permite el acceso para el pago de intereses devengados antes
del vencimiento; y el capital pendiente. En el caso de que la totalidad de los fondos de los
Financiamientos no pudiese ser computada como ingresada y liquidada, el VPU tendra acceso
para (a) pagos de intereses devengados hasta la fecha de acceso e impagos, que correspondan
a la porcion de capital que pueda computarse como ingresada y liquidada; y (b) pagos de
capital adeudado que se ajusten a la proporcion de fondos que pueda computarse como
ingresada y liquidada.

Pago de utilidades, dividendos y repatriaciones de inversion extranjera directa: se permite el
acceso bajo estos conceptos sin conformidad previa del BCRA por hasta un monto equivalente
a (a) la proporcion de los aportes de inversion directa ingresada y liquidada en el MLC; y (b)
los aportes de inversion directa instrumentados en especie mediante entregas de bienes de
capital que cumplan con determinadas condiciones. En el caso de repatriaciones de inversion
extranjera directa, adicionalmente no resultara aplicable cualquier plazo minimo de
permanencia.
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iii. Compra de moneda extranjera por no residentes: se podra dar acceso a clientes no residentes
para la transferencia al exterior de los fondos que hubiera percibido en el pais en caracter de
acreedor por cobros de un endeudamiento con el exterior, en la medida que (a) los fondos
correspondan al cobro de capital e intereses del endeudamiento a partir de pagos realizados
por (1) el VPU (o bajo cualquier otra modalidad que hubiera permitido el cobro local a partir
de un incumplimiento); o (2) por otros residentes, incluyendo empresas vinculadas al VPU,
en caracter de garantes; (b) el VPU hubiese tenido acceso para realizar el pago (incluyendo,
entre otros requisitos, la declaracion jurada); y (c) el acceso se concrete dentro de los 10 dias
habiles siguientes a la disponibilidad de los fondos por parte del no residente.

7. Otras flexibilizaciones cambiarias. Adicionalmente, la Comunicacion “A” 8099 permite: (a) la
aplicacion, por los VPU, de ciertos cobros de exportaciones de bienes y servicios sujetos a la
obligacion de ingreso y liquidacion en el MLC al pago de determinados intereses y repatriaciones
de inversion extranjera directa, bajo ciertas condiciones; (b) la acumulacion en cuentas del exterior
o del pais de los cobros de exportaciones de bienes y servicios sujetas a la obligacion de ingreso y
liquidacion en el MLC para garantizar la cancelacion de vencimientos de endeudamientos
externos, en los términos previstos por el Punto 7.9.5 del T.O. de Exterior y Cambios; y (c)
computar los ingresos de aportes de inversidn extranjera directa en especie instrumentados
mediante la entrega de bienes de capital como ingresados y liquidados en el MLC, en la medida
que se cumpla con ciertas condiciones (se demuestre el registro de ingreso aduanero, dicho
computo sea consistente con el valor de los bienes de capital, que el 90% del valor FOB total sean
bienes de capital, que se capitalice el aporte en forma definitiva dentro de los 365 dias, entre
otros).

Restricciones para personas humanas residentes

Se establece que las entidades podran dar acceso al MLC a las personas humanas residentes, sin
conformidad previa del BCRA para la compra de billetes en moneda extranjera para su tenencia o para la
constitucion de depdsitos (cddigos de concepto A07 y A09) en la medida que se cumplan la totalidad de
los siguientes requisitos: (i) la operacion se curse con débito en cuenta del cliente en entidades financieras
locales o el uso de efectivo de moneda local por parte del cliente no supere el equivalente a US$ 100 en el
mes calendario en el conjunto de las entidades y por el conjunto de los conceptos sefialados. En caso de que
el cliente utilice efectivo en moneda local, la entidad debera contar con una declaracion jurada del cliente
en la cual deje constancia de que cumple con el requisito mencionado precedentemente; (ii) la entidad
vendedora debera entregar los billetes en moneda extranjera o acreditar los fondos en una cuenta en moneda
extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras locales o en una cuenta bancaria de titularidad
del cliente en el exterior, segtin corresponda; y (iii) la entidad ha registrado la operacion en el sistema online
implementado a tal efecto por el BCRA. En todos los casos, la entidad debera obtener evidencia de que el
cliente posee ingresos y/o activos consistentes con el ahorro en moneda extranjera.

No Residentes

Se establece la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC en la mayoria de las operaciones por
parte de no residentes para la compra de moneda extranjera. Se exceptian las operaciones de: (a)
Organismos internacionales e instituciones que cumplan funciones de agencias oficiales de crédito a la
exportacion, (b) Representaciones diplomaticas y consulares y personal diplomatico acreditado en el pais
por transferencias que efectlien en ejercicio de sus funciones, (¢) Representaciones en el pais de Tribunales,
Autoridades u Oficinas, Misiones Especiales, Comisiones u Organos Bilaterales establecidos por Tratados
o Convenios Internacionales, en los cuales la Republica Argentina es parte, en la medida que las
transferencias se realicen en ejercicio de sus funciones, y (d) las transferencias al exterior a nombre de
personas humanas que sean beneficiarias de jubilaciones y/o pensiones abonadas por la Administracion
Nacional de la Seguridad Social (ANSES), por hasta el monto abonado por dicho organismo en el mes
calendario y en la medida que la transferencia se efectie a una cuenta bancaria de titularidad del beneficiario
en su pais de residencia registrado y a beneficiarios de distintos tipos de beneficios relacionados a casos de
desaparicion forzada de personas conforme la Comunicacion “A” 7052, y (e) para aquellos no residentes
por un monto de hasta US$ 100, en caso de que hayan liquidado en el MLC divisas por un monto
equivalente en concepto de turismo y viajes en los ultimos 3 meses. Se aclara que las restricciones para el
acceso al MLC por parte de no residentes solamente aplican para la compra de moneda extranjera.

d) Capitalizacion y Endeudamiento Capitulo IX, Titulo II de las Normas (N.T. 2013 y mod.), Anexo
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I, Parte A, punto IX, apartado c) y Parte B, punto VII, apartado c).

Composicion del endeudamiento: Se informa, en caracter de declaracion jurada, que al 30 de junio de
2025 se encuentran vigentes las siguientes obligaciones de la Compaiiia, todo lo cual corresponde a

informacién no auditada. Pasivos al 30 de junio de 2025 (Solo capitales, intereses devengados y ajuste
UVA de corresponder), cifras en miles.

TOTAL 1 mes 2 a 6 meses 7 a 12 meses + de 1 afio

Depositos 19.780.559 18.641.557 1.101.280 37.565 158
Pasivos a valor
razonable con cambios
en resultados 32.375 32.375 0 0 0
Instrumentos
Derivados 27.459 27.459 0 0 0
Operaciones de pase y
cauciones 17.135 17.135 0 0 0
Banco Central de la
Republica Argentina 0 0 0 0
Caucion 17.135 17.135 0 0 0
Otros Pasivos
Financieros 1.824.238 1.794.549,951 4.348 5.083 20.257
Financiaciones
recibidas del BCRA y
otras instituciones
financieras 67.969 15.558 5.970 5.981 40.460
B.CR.A. 1.103 1.103 0 0 0
Bancos y Organismos
Internacionales 6.757 6.756,76 0 0 0
Entidades Financieras
Locales 60.109 7.697,87 5.969,87 5.980,51 40.460,38

0 0 0 0 0
TOTAL 21.749.735 20.528.633 1.111.598 48.629 60.875

Fuente: elaboracion propia v sin auditar de la Emisora.

Concepto 311272024 (%) 31032025 (%) Variacién p.b.
Endeudamisnto financisro!™ / ?1 del
Pasivo total 5,13% 581 % 58 >
Endeudamiento financiero /
Activo tofal 4. 16% 470 % 54
Endeudamisnto financiero /
Patnmonio neto 25 57% 28 58 % 3m
Endeudamiento financiero /
Resultado 84,91% 365452 % 356.961
Pazivo total /
Activo Total 81,15% 80,98 % {17}
Pasivo total /
Patmmonio Neto 498, 56% 492 33 % 1623)
Pasivo total / Besultado 1655,78% 6295316 % 6.129.738

(*) Valores expresados a moneda homogénea al 31 de marzo de 2025 en miles de pesos. (1) Corresponde a los siguientes conceptos del
estado de situacion financiera: Obligaciones negociables emitidas, Obligaciones negociables subordinadas y Financiaciones recibidas
del BCRA y otras instituciones financieras. Fuente: elaboracion propia en base a informacion provista en los estados financieros al
31/12/2024 y al 31/03/2025.

e) Incorporaciéon de Informaciéon por Referencia.

En virtud de las reglamentaciones argentinas aplicables, el Emisor presenta a la CNV sus estados
financieros anuales auditados y sus estados financieros trimestrales con informes de revision limitada.

ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros correspondientes al periodo de tres meses iniciado el 1 de enero de 2025 y
finalizado el 31 de marzo de 2025 se encuentran publicados en la AIF de la CNV en la seccion “Empresas
— Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. — Informacion Financiera — Estados Contables — Norma Contable:
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NIIF - Tipo balance: Individual - Periodicidad: Trimestral - Fecha Cierre: 2025-03-31 - Estados Contables
- NIIF para Bancos y Entidades Financieras”, bajo el ID N° 3368678.

Los Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero de 2024 y
finalizado el 31 de diciembre de 2024 se encuentran publicados en la AIF de la CNV en la seccion
“Empresas — Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. — Informacion Financiera — Estados Contables -Norma
contable: NIIF — Tipo balance: Consolidado — Periodicidad: Anual — Fecha Cierre: 2024-12-31 — Estados
Contables — NIIF para Bancos y Entidades Financieras”, bajo el ID N° 3326426.

Los Estados Financieros Individuales correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero de 2023 y
finalizado el 31 de diciembre de 2023 se encuentran publicados en la AIF de la CNV en la seccion
“Empresas — Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. — Informacion Financiera — Estados Contables -Norma
contable: NIIF — Tipo balance: Individual — Periodicidad: Anual — Fecha Cierre: 2023-12-31 — Estados
Contables — NIIF para Bancos y Entidades Financieras”, bajo el ID N° 3161125.

Los Estados Financieros Individuales correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero de 2022 y
finalizado el 31 de diciembre de 2022 se encuentran publicados en la AIF de la CNV en la seccion
“Empresas — Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. — Informacion Financiera — Estados Contables —Norma
contable: NIIF — Tipo balance: Individual — Periodicidad: Anual — Fecha Cierre: 2022-12-31 — Estados
Contables — NIIF para Bancos y Entidades Financieras”, bajo el ID N° 3012507.

Sergio Grinenco
Subdelegado
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
68



EMISOR, ORGANIZADOR Y COLOCADOR

Banco de Galicia y Buenos Aires Sociedad Anénima
Tte. Gral. J. D. Peron 430, piso 21
(C1038AAI) — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina.

ASESORES LEGALES

Beccar Varela
Tucuman 1, Piso 4°
(C1049AAA) — Ciudad Autonoma de Buenos Aires,
Republica Argentina.

AUDITORES DEL EMISOR

Price Waterhouse & Co. S.R.L.
Firma Miembro de PriceWaterhouseCoopers
Bouchard 557 Piso 7
(C1106ABG) Ciudad Autéonoma de Buenos Aires,
Repuiblica Argentina

Sergio Grinenco
Subdelegado

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

69



