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Correspondiente a los periodos de seis meses iniciados el 1° de enero de 2025 y 2024
y finalizados el 30 de junio de 2025 y 2024

COMENTARIO SOBRE LAS ACTIVIDADES DEL PERIODO

La Sociedad registré una ganancia neta de $ 5.107,6 millones durante el periodo finalizado el 30
de junio de 2025. Las ventas brutas de gas, subproductos y otros servicios no regulados y servicios de
transporte y/o distribucién del ejercicio e ingresos por subsidios ascendieron a $ 299.250,51 millones, y
fueron principalmente a residenciales (72%), comerciales (18%), transporte y/o distribuciéon a industrias
(10%).

Las entregas de gas durante el periodo totalizaron 2.560,4 millones de metros cubicos de gas vendido,
equivalentes a un volumen promedio diario de despacho de 14,1 millones de metros cubicos. Dicho total
incluye 1.544,5 millones de metros cubicos de gas transportados para industrias, distribuidoras, GNC y
SGP. Se utilizo el 75,1% de la capacidad de transporte firme contratada.

Los costos de compra y transporte de gas fueron de $ 126.827,3 millones y $ 60.441,3 millones,
respectivamente, para este periodo.

Durante el periodo se incorporaron 12.336 nuevos clientes, llegando al total de 1.447.311 clientes
al 30 de junio de 2025.

En referencia a la demanda de gas natural se puede mencionar que, en los segmentos residencial,
comercial pequefo y subdistribuidores se observa un consumo ligeramente por debajo del volumen del
mismo periodo del afio anterior. En el segmento de grandes clientes se observa una disminucién en el
consumo, producto principalmente de una menor venta del servicio de transporte. Finalmente, el segmento
de GNC también exhibe una caida, manteniendo la tendencia de los ultimos afios.

En el total, la demanda de gas natural exhibe una contraccién de 4% en comparacién a 2024. Sin
embargo, este efecto de volumen es mas que compensado en los ingresos por ventas ya que el 3 de abril
de 2024, mediante la Resolucién 121 del Ente Nacional Regulador del Gas, se aprobaron nuevos cuadros
tarifarios que modificaron sustancialmente los ingresos de la Distribuidora. Continuando este proceso,
durante 2025 culmind el proceso de RQT que también contribuye a la recomposicién de la ecuacion
econdémica-financiera de la compafiia.

En el transcurso de este periodo se han terminado/habilitado las obras:

Renovacion de tramo gasoducto Pila — Lezama.

Recomposicién de tapada en Gto. Villarino — Patagones.

Reparacién de senales Barker Necochea.

Renovacion Gto. Alimentacion Loberia en cruce de rio.

Recomposicién de tapada y recoating Gto Estomba-Pringles.

Renovacion tramo aéreo en cruces de arroyo Tapalqué.

Inspecciones Directas 2024.

Inspecciones Indirectas 2024.

Refuerzo Sistema Proteccion Catédica 2024.

Renovacién Odorizadores arrastre en Buenos Aires Norte (por Inyeccion).
Mantenimiento Calentadores Necochea y Tres Arroyos.

Instalacion de vaporizador en Planta GLP Ameghino.

Reprueba de recipientes Urdampilleta.

Renovacion tramo red Alvear.

Renovacién segundo salto ERP Jovellanos.

Pintura de tanques GLP Ameghino.

Reacondicionamiento de cruce aéreo Gto. Estomba Pringles en cruce de Arroyo Sauce
Grande.
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En el transcurso de este periodo también se han adjudicado y se encuentran en ejecucion con
distinto grado de avance las obras que se detallan a continuacion:

e Reprueba de Trailers GNC.
e Inspecciones Indirectas 2025 .
e Renovacion de red Gral. Acha (cafieria Monofort).
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Renovacién de red por invasiéon Santa Rosa.

Inspecciones directas 2025.

Renovaciéon Ramal tramo Alimentacion Propulsora SIDERAR.
Renovacion e instalacion de odorizadores Parque Industrial (BBL) y General Pico.
Refuerzo de red Navarro.

Refuerzo de red Lobos.

Refuerzo de red Maipu.

Refuerzo de red América.

Renovacion de red en Carlos Casares.

Refuerzo Sistema Proteccion Catdédica 2025.

Renovacion de red 1ra etapa Coronel Pringles.

Renovacion de red de Bragado.

Renovacion ERP Regimiento V, Bahia Blanca.
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Actualmente se encuentran en licitacion y/o en proceso de adjudicacion las siguientes obras:

e Renovacion de cruce aéreo ramal Alim Quequén.
e Renovaciéon de dos cruces de canales en La Plata.

En materia de seguridad y medio ambiente, se llevan a cabo capacitaciones internas al personal
propio de todas las Unidades de Negocios. La actividad de concienciacion externa (empresas, fuerzas
vivas, organismos publicos, etc.) a cargo de los jefes regionales de SyMA de cada de las Unidades de
Negocio, se focaliza en el Plan de Prevencion de Dafos y prevencion de los efectos del mondxido de
carbono, incluyendo el uso eficiente y seguro Gas Natural / GLP. Estas actividades se desarrollan
presencialmente como también a distancia, aprovechando el uso de plataformas digitales sumado a las
comunicaciones radiales y televisivas.

Se continua con el proceso de generacion de un Cambio de Cultura en materia de Seguridad y
Medio Ambiente con el objeto de revalorizar la prevencion en todos los 6rdenes, reducir los riesgos de
accidentes y preservar el medio ambiente. De acuerdo con el plan trazado, se esta trabajando activamente
con el grupo de Multiplicadores, que estd conformado por el personal comprometido voluntariamente con
el proyecto, y que en la actualidad ronda los 175 colaboradores firmes de las distintas Unidades de
Negocios.

Con el objeto de prevenir accidentes de transito, se realiz6 un ciclo de tres capacitaciones virtuales
relativas al manejo de vehiculos. Las jornadas abiertas, disponibles para todo el personal de la empresa,
fueron transmitidas en vivo a través del sitio institucional Workvivo, y contindan disponibles para ser
visualizadas en cualquier momento. El ciclo estuvo conformado por un Taller sobre Prevencion de
accidentes vehiculares, con un enfoque humano desde la psiquis de quienes conducen (a cargo de la Lic.
Alicia Galfasé, Psicéloga y Especialista en Psicotraumatologia y Psicologia de la Emergencia), y dos
charlas técnicas a cargo de la empresa RTW Manejo Defensivo.

Se continua con el desarrollo del programa de la Gestion Itinerante de la Seguridad (GIS), el cual
brinda una eficiente conexion entre lo operativo, la seguridad y la proteccién del medio ambiente, a través
de visitas y recorridos para analizar in situ la realizacion de los trabajos.

En prevencion de roturas de instalaciones de gas en la via publica, la compafia, al igual que en
afos anteriores, realiza la entrega de las notificaciones que, con relacién a su plan de prevencién de dafos,
efectia periddicamente a “potenciales excavadores” (entidades o empresas que por sus actividades
podrian generar dafios a las cafierias de gas o instalaciones complementarias). Asimismo, para ilustracién
del publico en general, se emiten comunicados en medios graficos y se difunde material informativo alusivo
al plan de prevencion de dafnos. En todos los casos el objetivo perseguido es el de dar a conocer cursos
de accion que permitan prevenir dafios y siniestros por escapes accidentales de gas natural.

Se realizé la entrega de elementos de proteccion personal, calzado de trabajo, indumentaria de
trabajo comun e Ignifuga a todo el personal de la compania.

Se concreto la primera auditoria semestral técnicas y de seguridad en la planta de GLP Ameghino,
realizada por una firma auditora segun lo establecido por la Secretaria de Energia de la Nacion (Resolucion
404/94), obteniéndose el certificado de habilitacién para su funcionamiento en condiciones seguras.
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Se comenzo la realizacion de las mediciones de efluentes gaseosos y ruidos (Ambiente Laboral y
NAG126) en las plantas compresoras de la compaiia, seguin requisitos de la Resolucion ENARGAS
N°818/19.

En el marco del Plan de Atencién de Emergencias (PAE) y del Plan de Contingencias Ambientales
(PCA), se inici6 el ciclo de capacitaciones tedricas provisto en el plan anual relativa a estos temas.

En materia ambiental, se intervino conforme los requisitos establecidos en la Norma Regulatoria
NAG 153 (Normas Argentinas Minimas para la Proteccion Ambiental en el Transporte y la Distribucion de
Gas Natural y otros gases por cafierias), en todos los proyectos de construccién de nuevas instalaciones,
y ampliacion, retiro o abandono de las existentes.

En cuanto al Proyecto de Medicion de Huella de Carbono de Camuzzi, actualmente las UN se
encuentran abocadas a la recopilacion de informacion correspondiente al afio 2025, a los fines de poder
obtener los primeros resultados de la medicién, durante el afio 2026. Para estos fines, la Gcia. de SyMA
ha realizado una capacitacion destinada al personal designado para la recopilaciéon de esta informacion, a
los fines de evacuar consultas y dudas sobre el tema. Asimismo, en esta misma linea, se esta planificando
un segundo evento de capacitacion en la tematica.

A fines del presente afio se realizara la Auditoria Ambiental Trienal (AAT), la cual es un requisito
de la Norma NAG 153. Es una auditoria del Sistema de Gestion Ambiental implementado a través de la
mencionada Norma, donde se evalla, cada 3 afios, el cumplimiento del Manual de Procedimientos
Ambientales (MPA) de la Compaiiia, la Norma NAG 153, los documentos resultantes de su implementacion
y la legislacion ambiental vigente. La AAT se realizara en la UN Buenos Aires Norte y en la Planta
Compresora Colonia Baron (UN La Pampa). A los fines de colaborar con estas UN, a fin de poder
solucionar prematuramente aquellos desvios que pudiesen existir, la Gcia. de SyMA realiza usualmente
una actividad de Pre-Auditoria Trienal, verificando anticipadamente los temas e instalaciones que se
auditaran oportunamente en la AAT. Esta Pre-Auditoria ya fue realizada y las UN involucradas se
encuentran actualmente abocadas a la adecuacion de los temas que asi correspondan.

El precio de la divisa norteamericana finalizé al 30 de junio de 2025 con un nivel mayorista (dolar
de referencia Com. BCRA A 3.500) de 1205 $/USS.

El indice CER (coeficiente de estabilizacion de referencia) alcanzé un valor de 601,9388 al 30 de
junio de 2025, versus 515,1219 registrado a fines de diciembre del afio pasado.

La tasa BADLAR Bancos Privados para depdsitos a plazo fijo de mas de un millén de pesos por
periodos de 30 a 35 dias finalizé el mes de junio de 2025 a un valor nominal anual de 32,00%, mientras
que su valor a fines de diciembre de 2024 fue de 31.9375%.

La tasa TM20 Bancos Privados para depositos a plazo fijo de mas de 20 millones de pesos por
periodos de 30 a 35 dias finalizé el mes de junio de 2025 a un valor nominal anual de 32,625%, mientras
que su valor a fines de diciembre de 2024 fue de 32.875%.

El indice Merval finaliz6 al 30 de junio de 2025 en 1.994.824,50 puntos, registrando una caida del
21,27% respecto del cierre de diciembre de 2024.

El precio de la acciéon de Camuzzi Gas Pampeana S.A. esta listada en BYMA y parte de sus
acciones cotizan en el mercado bursatil local. A finales de junio de 2025, el precio de cada accion cerro a
$ 2.055 mientras que al cierre de diciembre de 2024 el mismo fue de $ 3.880, registrando una caida del
47,04%.
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ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA (Expresado en miles de pesos)

30.06.25 30.06.24 30.06.23 30.06.22 30.06.21
$ $ $ $ $

Activo no corriente 382.120.516 187.080.758 183.156.615 162.799.093 254.498.192
Activo corriente 269.251.646 196.661.238 165.553.360 196.687.298 250.260.788
Total del Activo 651.372.162 383.741.996 348.709.975 359.486.391 504.758.980
Patrimonio neto 201.197.425 130.399.042 117.495.994 119.761.641 74.804.240
Pasiva no corriente 169.788.667 64.160.460 61.316.238 48.582.070 125.767.597
Pasivo corriente 280.386.070 189.182.494 169.897.743 191.142.680 304.187.143
Total del Pasivo 450.174.737 253.342.954 231.213.981 239.724.750 429.954.740
Total del Pasivo y Patrimonio neto 651.372.162 383.741.996 348.709.975 359.486.391 504.758.980

ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA (Expresado en miles de pesos)

30.06.25 30.06.24 30.06.23 30.06.22 30.06.21

$ $ $ $ $
Resultado operativo 20.618.944 18.320.127 (12.957.300) 3.510.612 (17.778.494)
Resultados financieros netos (17.396.276) 4.134.962 15.157.970 14.633.338 12.278.498
Impuesto a las ganancias 1.884.935 (7.230.452) (6.080.679) (19.400.144) (3.619.182)
Resultado integral del periodo 5.107.603 15.224.637 (3.880.009) (1.256.194) (9.119.178)

Ganancia / (Pérdida)

ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVA (Expresado en miles de pesos)

30.06.25 30.06.24 30.06.23 30.06.22 30.06.21
$ $ $ $ $

Flujo neto de efectivo (utilizado en) /

gerjmerado por las activi(dades oper;tivas (17.464.335) (7.417.090) 6.428.495 (46.117.814) 25.000.649
Flujo neto de efectivo (utilizado en) /

gerjmerado por las activi(dades de inzlersién (39.218.733)  (10.681.791)  (12.525.893) 53.902.429  (17.519.771)
Flujo neto de efectivo generado por las 72 061.704 2370.138 _ _ _
actividades de financiacion U R

Aumento / (Disminucion) neto del efectivo y 15.378.636  (15.728.743)  (6.097.398) 7.784.615 7.480.878

equivalente de efectivo
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iNDICES
30.06.25 30.06.24 30.06.23 30.06.22 30.06.21
Liquidez 0,96 1,04 0,97 1,03 0,82
Endeudamiento 2,24 1,94 1,97 2,00 5,75
Rentabilidad 0,03 0,12 (0,03) (0,01) (0,16)
Solvencia 0,45 0,51 0,51 0,50 0,17
Inmovilizacion del Capital 0,59 0,49 0,53 0,45 0,50

DATOS ESTADISTICOS (no cubierto por el informe de revision sobre los estados financieros

condensados intermedios)

30.06.25 30.06.24 30.06.23 30.06.22 30.06.21
(miles de (miles de (miles de (miles de (miles de
m3) m3) m3) m3) m3)
Volumen de gas natural disponible para la
venta (1) 1.081.248 1.102.835 998.408  1.174.616 968.392
Volumen de ventas gas natural (1) 1.015.893 1.049.250 937.767 1.092.989 886.022

(1) No incluye volumen de transporte a industrias y RTP.

COMENTARIO SOBRE LAS PERSPECTIVAS PARA EL RESTO DEL EJERCICIO 2025

El informe de perspectivas de la economia global 2025 del Banco Mundial prevé un crecimiento
mundial moderado del 2,3%. EI crecimiento podria ser menor si aumentan las restricciones comerciales
o si persiste la incertidumbre en materia de politicas. El banco mundial también hace mencién a que se
necesitan esfuerzos de politicas multilaterales para fomentar un entorno mas previsible y transparente
para resolver las tensiones comerciales.

Por su parte el FMI (Fondo Monetario Internacional) en su informe de perspectivas publicado en
abril de 2025 espera que la inflaciéon general mundial disminuya al 4,3% en 2025 y al 3,6% en 2026. Por
otra parte, prevé que el crecimiento mundial se sitie en niveles de 2,8% para fines del 2025 y en niveles
de 3,0% para el 2026.Segun el Banco Mundial el crecimiento esperado para la economia de los EE. UU.
es de 1,4%, en la zona euro del 0,7% y en la region de Asia del 4,5%. Por su parte, para América Latina
se proyecta un 2,3% de crecimiento, de los cuales el banco mundial proyecta para la economia argentina
un crecimiento de 5,5% para fines de 2025.

Respecto de la economia argentina, los participantes del Relevamiento de Expectativas de
Mercado (REM) del BCRA correspondiente a junio de 2025 estiman para el afio 2025 una tasa de inflacién
(nivel general IPC) del 27,0%, aumento del Producto Interno Bruto (PIB) del 5,0%, un tipo de cambio
AR$/US$ en torno a los 1.324 pesos a fin de afio, y un superavit fiscal primario del Sector Publico Nacional
no financiero de $ 13,5 billones.

Argentina anuncio el 11 de abril de 2025 un nuevo acuerdo de facilidades extendidas con el Fondo
Monetario Internacional (FMI) por un monto de USD 20.000 millones. El programa, que se extendera por
48 meses, contempla un plazo total de 10 afios e incluye un periodo de gracia de cuatro afios y medio
para el pago del capital. Esta iniciativa tiene como objetivo fortalecer las reservas del Banco Central,
facilitar el levantamiento de las restricciones en el mercado cambiario y afianzar los avances del programa
econdémico. Durante 2025, se prevén desembolsos por USD 15.000 millones.

Ciudad de Buenos Aires, 7 de agosto de 2025

Jaime Barba
Presidente



