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1,  Anilisis de Jos resultados de op'e_raciﬁhes'cons’olid'a’do-intermedi'ﬂ.cbndensa’do.(_lnfor_maciﬁn no cubierta por

el informe de revisién limitada de los auditores independientes)

(Ciffas expresadas en millones de.pesos)

‘Ingresos por ventas

Generaci6n de erietgia eléctrica de fuentes renovables edlicas
Gerieracién de energia eléctrica de fuentes reriovables-solares
Generacion de-energia elécirica de fuentes convencionales
Comercializacién y transporte de gas
Qtros ingresos diversos

Costo de ventas

Gastos operativos
Depteciacién y amortizacion

Utilidad Bruta
Gastos de comercializacion
Gastos de administracidn
Otros ingresos (egresos), netos
Resultados por inversiones én‘negocios conjuntos
Deterioro de activos financieros '
Resultados financieros, netos’

Utilidad-ant_es de impuesto a las ganancias
Impuesto.afas ganancias

Utilidad neta del periodo

Otros lj(_:sultados integrales.
Diferencia de cambio por conversién

Total de otros resultados integralés

30-Jun-2625 30-Jun-2024  Variacién
193.793 122.302 71.491
137.243 88,174 49.069
21.942 11.757 10:185
27717 19:451 8.266
2.559 1.848 711
4,332 1.072 3.260
(72.023) (41.705) (30.318)
(32.640) (16.189) (16.451)
{(39.383) (25.516) (13.867)
121.770 80.597 41,173
{2.306) (1.363) (943)
(17.539) (11.246} (6.293)
(14.083) (14.144) 6l
919 (772) 1.691
- (4.682) 4,682
(3.601) (7.472) 3.871
85160 40:918 44.242
(28:339) (29.671) 1.332
56.821 11.247 45574
74.867 46.199 28.668
74.867 46.199 28.668
131.688 57.446 74242

Resultado integral tota del periodo




J

JA A ) o)

5
&

J

PEPEPESED VAP EPED B R ES R RS R R B B I I B B R S D

Sintesis

El resultado antes de impuesto a las ganancias reﬂeja una ganancia de 83. 160 mostrando una. variacién interanual

- positiva dé 44.242 en comparacion con la ganancia del pericdo finalizado.al 30 de junio. de 2024 de 40.918.

La utilidad bruta del perjodo de-121.770 es.3 1% superior a la utilidad bruta del periodo anterior que ascendia.a 80.597.

Este aumento se debe,.seglin s¢ explica en mayor detalle mids adelante en la seccion de "Andlisis, de la, contribucion
marginal por segmento”, prlnmpalmente a un mayor-cargo-nominal en pesos de los ingresos por efecto deTa devalvacion
y por la puesta enl operdciones del Parque Eélice La Elbita y Parque Solar Malargiie I. El margen bruto (utlhdad bruta
dividida por ingresos por ventas) fue del 63% y 66% en el periodo. de seis meses. finalizado al 30.de junic de 2025 y

2024, respectivamiente.

Ingresos por Ventas

Concepto 30-Jun-2025  30-Jun-2024 Variacion
Ingresos por generacion de energfa eléctrica-de fisentes renovables edlicas 137.243 '88.174  56%
Ingrésos por generacion de energia eléctrica de fuentes renovables solares 21.942 11.757 87%
Ingresos por generacion de-energfa eléctrica: de fuentes convencionales 27717 19,451 42%
Ingresos por comercializacion y transporte de gas’ 2.559 1.848 3%
Otros ingrésos diversos. 4332 1.072: 304%
Total ingresos por yentas 193,793 - 122.302 58%

Las ventas al 30 de j jumo de 2025 ascendieron a 193.793, lo que representa un aumentoe del 58% en comparacién con
los 122.302 al 30 dé jusiio de 2024, Como puede observarse, el principal aumento cotresponde:- al segmento de fuentes
renovables por un mayor cargo nominal en pésos de los ingresos por efecto de la devaluacién cambiaria sobre las tarifas
denoriiinadas en délates, y por la-puesta en operaciones del Parque Edlico La Elbita y Parque Solar Malargile 1.

Caosto de Ventas

_ Concepto - 30-Jun-2025 30-Jun-2024 Variacién
Costos operativos generacidn energia-eléctrica de fuentes renovables. e6licas (47.031) {26.672) 76%
Costos operativos generacitn energfa eléctrica de fuentes renovables-solares (9.581) {4.248) 126%
Costos operativos generaci6n energfa eléctrica de fuentes convencionales (12.198) {9.349) 30%
Costos operativos comercializacién y transporte de gas (119 (109) 9%
Comipras'para generacion de energfa eléetrica.de furenites convencionales (1.795) (848) 1 2%
Compras para comer¢ializacion y transporte de gas (1.299) 479 171%
Total costo de ventas _(72:023) (41.705) 73%

El costo de ventas al 30 de junio de 2025 fue de 72.023, en comparacién con los 41.705 al 30 de j Jumo de 2024, lo-cual
representa un inéremento dél 73%. El-aumenio-de: costos se debe principalmente: al aumento del cargo en pesos de 1as
amortizaciones de propiedad, planta‘y equipa por efecto-de la. variacién del tipo dé cambio sobre activos dolarizados y
un mayor cargo de 1os otros costos por efecto de la inflacién. y-devaluacion impactando principalmente en. sueldos.y
honorarios y fetribuciones por servicios; ademds de los inayores costos relacionados con la puesta en operaciones del
Pargue Edlico La Elbita y Parquée Solar Malargiie L.
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Anilisis:de Ja contribucién marginal por segmento
¢ Generacifn.de Energia con Fuentes Renovables Eélicas y Solares

Descripeion del segmento

El segmento de negocios de generacidn de energia eléctrica de fuentes renovables inicid sus operaciones en el gjercicio
'2012. Al 30-de junio de 2025 este ségmento renovable cuenta con una capacidad instalada de 946 MW de energfa eolica,

y de 425 MW de energfa solar, con la siguiente distribucién:

MW
Parque Eélico (Provincia) Inicio operacion comercial ~ potencia Tipo de ¢ontratacién:
instalada
PER I'{Chubut) Enero 2012 52 CAMMESA
PER II (Chuibixt) ‘Enero:2012. 32 MATER,
PER III (Chubuit) Diciembre 2017 25 MATER
PET (Chubut) Agosto 2013 (- 51 CAMMESA
PEM [ (Chubut) Noviembre 2018 71 CAMMESA
Villalonga I (Buenos Aires) Diciembre 2018 52 CAMMESA
Chubut-Norte I.(Chubut) Diciembre 2018 29 CAMMESA
Villalonga I (Buenos Aires) Febrero 2019 3 MATER
Pomona I (Rio Negro) Tulio 2019 101 CAMMESA
Porona II (Rio-Negro) Agosto 2019 12 'MATER
PEM I (Chubut) Septiembre 2019 151 CAMMESA
Necochea (Buenos Aires) @ Febrero 2020 38 CAMMESA
Chubut Norte III (Chubut) © Febrero 2021. 58 CAMMESA
‘Chubut Notte IV (Chubut) Febrero 2021 83 CAMMESA
Chabut Norte IT (Chubut) Marzo 2021 26 'MATER
La Elbita (Buenos Aires) Junio 2024 - Octubre 2024 162 MATER
MW
Parque Solar (Provincia) Inicio operacién comercial potencia Tipo de contratacién
' instalada.

Ullum 1(San Juan) Diciembre 2018 25 CAMMESA
Ullum 11 (San Juan) Diciembre 2018 25 CAMMESA
Ullum ITL (San Juan) Dicieiribre 2018 32 CAMMESA.

Sierras de Ullum (San Juan) Enero - Marzo 2023 T8 MATER.
Tocota 111 (San Juan) Diciembre 2023 - Febrero 2024 60 MATER
Malargite. I Eniero 2025 90. MATER
Anchoris @ Tunio 2025 L15 MATER.

(1) Et 29 de agosto de. 2017, la Compiiifa, adquizié de SIDELI 8.A. ef 100% del capital-social de-1s6lux Corsah Energias, Renovables 8.A.
’ (“1CERSA™ actualmente Parque Eolico Loma Blanca IV SAU) La transferencia efectiva de acciones y el pago de. la compra se. realizaron
‘el 29 dé noviembre de 2017.

(2)  Correspondé:a-los parques €6licas de las empresas- Vienios Patagonicos Chubut Norie I 8.A., Vientes Sudamericanos Chubut Norte 1V
 8.A; en'ias euales [a sociedad posee una participacion conjuntz con Pan American Energy SL (“PAE"); v de-laempresa Vientos d: Necochea
~ SiA,en'lacugl la sociedad posee.una participacion-conjinta con Buenos Aires Energia S.A. (ex “Centrales de la Costa Atlantica §.A.™),

3y Adlclonalmente el 3 de agosto de 2025, el’ parque solar Anchoris obtivo [a habilitacidn comercial de fos:65 MW, completando’ ast su’

" capacidad instaladatotal de. 180 MW,

A Ia fecha de los presentes estados financieros consolidados intermédios condensados, la Compafifa posee.dos proyectos
solares en constriccidn, ubicados en las provincias de Mendeza y San Juan: i) 180 MW corfespondientes al proyecto
parque solar “San Rafael”; y ii) 129 MW correspondientes-al-proyecto. parque solar ““San Juan Sur”. Adicionalmente; el
5-de agosto de 2023, el parqué solar Anchoris -obtuvo la habilitacién comeércial de los 65 MW, completando asi su
capacidad instalada total de 130 MW,
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- Analisis de la evolucion del perfodo

Durante el ejermclo finalizado al 30 de junio de 2025, ¢l segmento de generacion de energia eléctrica de fuentes
renovables reflejé una contribucidn margmal de 102.573, representando el 84% de la utilidad bruta total de la Sociedad.

‘Concepto 30-Jun-2025  30-Jun-2024 Variacion
Ingresos por generacion de-energia gléctrica de firentes renovables édlicas 137.243 88.174 56%
Ingresos por generacion de energfa eléctrica.de fuerites renovables-solares 21.942 11.757 87%
Costos operativos.generacion energia eléctrica de fuentes renovables-edlicas (47.031) (26.672) 76%
Costos operativos generacién energia éléctrica de fuentes renovables:solares. (9.581) (4.248) 126%
Contribucién Marginal 162.573 69.011 49%

Los ingresos por généracion edlica'anmentaron un. 56%, pasando de-88.174 al 30 de.junio de 2024 a.137.243 al 30 de
junio.de 2025, y los mgresos por generacidn: solar.aumentaron un 87%, pa.sando de 11.757 a1 30 dej junio de 2024 a
21,942 al 30 de junio de 2025; fundamentalmente debido al efecto de la devaluacién cambiaria sobre tarifas
denoiminadas en délares y por la puesta en operaciones del Parque Eélico La Elblta y Parque Solar Malarglie I ¥
representaron el 71% y-11% del total de ventas de la Sociedad, respectivamente.

El volumen dé energia edlica generada alcanzo los 1.513 GWh:en ¢l perfodo de seis meses finalizado.al 30 de junio de
2023; en comparacion con los. 1.126 GWh generados: durante €l perfodo 2024.

El volumen de energfa solar generada alcanz6 los 319-GWh en el perfodo de seis meses finalizado al:30 de junio de
2025, en comparacidn con los 230 GWh.generados durante el periodo 2024,

Los costos operativos por generacién edlica 'y solar aumentaron un 76%'y- 126%, respectivamente, respecto al periodo
anteriaor, prmclpalmente por el aumento_en pesos: dé 1as amottizaciones de propledad planta y equipo por efecto de la
variacién del tipo de cambio sobre activos: dolarizados; ademds de los mayores costos relacionados con la puesta en
operaciones del Parque Eélico La Elbita y Parque Solar Malargiie 1.

A130 de junio de 2025 1os activos operativos relacionados ¢on el segmento-de generacion de engrgfla eléctrica de fuentes
renovables registrados. en el rubro propiedad, planta’y equipo ascendian a.1,126.998 en parque eclicos y 414, 155-en
parques solares; y las obras en curso as¢endian 4 8.989 en parques eélicos'y 190.739 en parques solares.

= Generacitn de Energia Elécirica de Fuéntes Convencionales

Descripcion del sepniento

El'segmento de negocios de generacién de energia eléctrica de fuentes convencionales. inicié sus operaciones en el
gjercicio 2008,

Al cierre del perfodo de seis meses finalizado al 30 d¢ junio de 2025 este segmento comprendia la operacion de centrales
térmicas con una potencia instalada total de 363 MW, o 1a siguienite distribucion:

Central (Provinecia) Im_gm opera cién poetencia Tipo de ¢ontratacién
: comercial AT
: instalada
Bragado 11 (Buenos Aires) Febrero 2017 59 Resolucién SEE21/2016
Bragado I1I (Buenos Aires) Mayo 2017 39 Resolucién SEE-21/2016
Cruz Alta (Tucumén) Enéero 2002 / Enero 2003 2453 Resolucion. SEE 826/2022
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Las centralés térmicds de Bragado I'y III brindan energia al SADI a través de Ta resolucién de la SEEN® 21/2016. Por
suparte, la central de-.Cruz.Alta, a la fecha de los presentes estados financicros s¢ encuentra-operando bajo Ia resolucion
de 1a SEE 826/2022. Dichas centrales se’denominan de pico, lo que implica que el principal ingreso consta de lapotencia:
puesta a disposicién (PPAD), y de los contratos prevén una remuneracién por generacion basada en un costo variable
de producci6n mas combustible.

Analisis de la evolucién del periodo

Durante el perfodo de seis meses.finalizado at 30 de junit de 2025, &l segmento de gengracion de energia eléctrica de
fuentes convencionales reflej¢ una coritribucion margina de 13.724, representando el 11%de la utilidad bruta total de
la Sociedad. La contribucién marginal del segmento fue un 48% superior al 30 de junio de 2024. Este'aumento se debid
principalmente al efecto de la.dévaluacién cambiaria sobre las tarifas dolarizadas:

Concepto 30-Jun-2025 30-Jun-2024  Variacién
Trigrésos por genetacion de energfa eléctrica de fuentes convencionales 27.717 19.451 42%
Costos-operativos generacion energia eléctrica de fuentes convencionales. (12:198) (9.349) 30%
Compras para generacion de enefgia eléctrica de fuentes convencionales (1.795) (848) 112%
Contribucién Marginal 13.724- 9.254 48%.

Las ventas del segmento.reflejan un aumento del 42% en 2025 respecto del 2024 y representaron ¢l 1 4% del total de
ventas de la Sociedad. Esta variacion se'explica por el efecto de Ia devaluacion cambiarfa sobre las tarifas dolarizadas.

Los costos. opetativos y los costos de compra de combuistible y transporte’al 30 de junio de 2025 fueron de 13.993,
resultando en un auniento. del 37% réspecto de los 10.197 coriéspondientes al perfodo 2024, deébido.principalmente al
aumento en pesos de las amortizaciones de propiedad, planta y equipo por efecto de: la variacién del tipe de cambio
sobre dctivos dolarizados. ' '

Al30 de junio dé 2025 los activos operativos rcl'aciona_dos con €] seginento de 'generacidn‘ deenergia e_lé'ct:r_'ica_'dc: fuentes
¢onvencionales registrados en el rubro propiedad, planta y equipo.ascendian a 92.198.

» Comercializacion de:Gas Natural y Capacidad-de Transporte-de Gas Natural

La operacién:del segmento se conforma por: i) la comercializacin, por medio de contratos de largo plazo con clientes
industriales de primer- nivel, de.165.000 m3 por dia de capacidad de transporte en firme de gas natural obtenida en el
marco de Tas obras de.ampliacién del gasoducto Gral. San Martin de TGS que fueran desarrolladas por-la Compafifa eh
2008; ii) Ia gestion de-compra de gas natural realizada por-cuenta y orden de-terceros; y iii) la compra de gas natural'y
capacidad de transporte de gas natural para su reventa.

La contribucién marginal del segmento represent6 en el periodo 2025 un 1% del total de la utilidad bruta consolidada
de 1a Sociedad, ubicindose en 1.141, en comparacién con los 1.260 registrados durante el mismo periode del afio.
antetior, mostrando una baja del 9%. ' '

Concepto ' 30-Jun-2025 30-Jun-2024 _ Variacién
Ingresos por comercializacion y transporte de.gas natural 2,559 1.848 38%
‘Compras. para comercializacion y transporte de.gas: (1.299) (479) 171%,
Costos operativos.de coimercializacion y transporte. de: fas (1_1'9) - {109y 9%
Contribucién Marginal_ 1.141 1.260 9%

s Gastos de Comercializacion

Los gastos df_:_com‘e_rqiaiizacién.aument_a_rqn un 6_:9%_-,_ pasando.de 1.363 en ¢l p__er'i_ud_o de seis meses finalizado el 30.de
junio de 2024 a 2.306 al 30 de junio de 2025. Las causas del mencionado aumento corresponden principalmente al
aumnento de los costos laborales:por los incrementos salariales en consonancia con la- inflacion del periodo'y al aumento

de los impuestos tasas y contribuciones por mayores ventas.
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e Gastos de Adminis{racion

Los gastos administrativos aumentaron un. 56%, pasando de 11 246 eni el periodo de seéis meses finalizado el 30 de junio.
de 2024-a 17.539 al 30 de junio de'2023. Dicha variacién coiresponde principalmente-al aumento de los costos laborales
por los incrementos salariales: y-de los costos de los asesores exfernos en consonaricia con la inflacién del periodo.

¢  Otros Ingresos (Egresos), netos

Los otros ingresos (egresos), netos ascendieron 4 14,083 pérdida al 30-de junio de-2023 reflejando una variacion de 61
con respecto a los otros ingresos {egresos), netos por 14144 pérdida del perfodo finaliZado el 30 de:junio de 2024. Al
30.de junio de 2023, los ofros egresos incluyen principalmente el resultado dela.venta por los equipos de generacion
por 2632, baja de propiedad, planta y-equipo por 18.469 y recupero de seguros por 3.694. Al 30 de junio de 2024, 168
otros egresos incluyen principalmente el.impacto del reconocimiento del desistitniento de la prioridad de despacho que
asciende a 10,071, El impuesto a los débitos y' créditos banicarios dscendi6 a 2.009 y 1.144 al 30 de junio de 2025 y
2024, Tespectivamente.

s Deterioro de-activos financieros
A130 de junio de 2024 se réconocié un deteriors de activos por 4,682 debido-a que-las trans'a;cgibne's_- economicas de
diciembre 2023 y enero 2024 con Cammesa fueton ¢obradas mediante la entrega de titulos publicos (BONO USD-2038
L.A.), vernota 7.6 Situacion con Cammesa de los estados financigros al 31 de diciembre de 2024 para'mayor detalle;

s Resultados Financieros, netos
Los resultados firiancieros netos correspondientes al perfodo de seis meses finalizado el 30 de juriio de 2025 fueron

negativos er 3.601, respécto de los 7:472 negativos en-el periodo anterior, lo que representa una- variacién del 52%
segin la siguiente apertura:

‘Concepto 30-Jun-2025 30-Jun-2024 Variacién
Ingresos financieros
Intereses y ottos 2.853 3.379 -16%
Intereses comerciales 470 3.369 -86%
3.323 6.748 -51%
Costos financieros
Intereses (33439)  (24.932) 34%
Diversos (2.560) (1.963) 30%.
' {40.999) (26.895) 529
Otros ingresos.(egresos) financierss, netos
Resultados de activos financierds a valor razonable con cambios-en resultados - 53.394 11.034 -69%
Diferencias de cambio, netas 30.087 (1.093)  -2853%
Resultado por exposicion a los:cambios en el poder-adquisitivo de lamoneda 594 2734 -718%
' . -34.075 12,675 169%
Resultados financieros netos (3.601) {7.472) -52%

Elcargo por diférencia de cambio se situé en 30.087 en comparacién con los (1.093) del misnio periodo del afio anterior.
Con respecto @ la devaluacion cambiaria, cabe mencionar, que la devaluacitn del periodo finalizado ¢l 30 de¢ junio de
2025 y 2024 fue de 17% y 13%, respectivamente. El'tipo.de cambio vendedor al cierre del periodo de seis meses
finalizado €1 30 dejunio de 2025 y 2024 fue de ARS$ 1.205 y AR$ 912, respectivamente. Y el tipo de.cambio promedio
del perfodo de seis méses finalizado el 30°de junio de 2025 y 2024 fuie de ARS 1.179,84 y AR3-858,12, respectivamente.
Por otro lado, es pertinente aclarar que-10s saldos a cobrar por venta de ehergia a CAMMESA son liquidados en pesos.
al tipo de cambio vigente al véncimiento teérico de la liquidacion de venta a pesar que los contratos.de suiinistro
firmados con dichas entidades presentan farifas dolarizadas y que en los mismos existen mecanismos previstos por los
cuales la. Compaiiia mantiene el derecho de percibir un.ajuste por la diferencia de cambio producida por la evolucion
'del.t’i_po-de- cambio utilizado para la facturacion hasta el momento de la-efectiva cobranza.
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= Impuestoa las ganancias

El cargo por impuesto a las.ganancias al 30 de junio de 2025 asciende auna pérdida de 28.339 millones.en ‘comparacidn
con la pérdidade 29 671 en 2024, La variacién corrésponde principalmente a: i) al efecto del ajuste-fiscal en el poder
adquisitivo de la moneda, y ii).-a diferencia de conversién; que se encuentran telacionadas principalmente con el impacto
e cadaperfodo de la devaluacion y del ajuste por inflacién impositivo. Cabe mengcionar que la-devaluacién del periodo-
finalizado el 30 de-junio de 2025y 2024 fue de 17%y 13%, respectivamerite; mientras ¢ue la inflacion de esos mismos
perfodos fue de 15% y 80%, respectivamente.

‘e Liguidez

Al 30 de jumio de 2025, la-Compailia presenta un capital de trabajo negativo de 316466, Esta situacion se debc
principalmente a la porcién de corto. plazo-de las obligaciones financieras y compromisos contractuales para.la.
construccion de nuevos parques renovables que se llevaron a.¢abo éntre 2017 y-2024. En relacion con los coipromisos.
financieros; las obligaciones de-corto plazo estdn principalmente vinculadas con:la Obligacién Negociable Global Serie
XXXI, cuyo capital amortiza un 10% en cuotas semestrales y tiené vencimiento final en septiembre 2027 y los pasivos
vinculados al des'arrdl]q de los nilevos proyectos dé la-Compatiia conforme.se describe en los pairafos siguientes {ver
Nota4.a)..

Adicionalriente, &l cierre de lo presentes estados financieros consolidados intermedios condensados-ta Sociedad poseg
un pasivo con.el ente fiscal por el calculo de.la provision de impuesto a las ganancias caleulada que forma parte de los
motivos que genéran el desbalance temporal de la ecuacién econémico-financiera de la Sociedad pero que no sighifica
un impagto directo por su. importe total en los .ﬂnjos futuros de la misma. -

Entre 2022 y 2024, la Compaiifa réalizé inversiones por US$ 330 millones en nuevos parques renovables, que ya cuentan
con habilitacién comercial, incluyendo los. Parques-Solares Sierras-de Ullum, Tocota I1I y-¢] Parque Eélico La Elbita.
El findncigmierito de estos proyectos se llevé a cabo mediante emisiones de obligaciones negociables, un préstamo
internacional de bancos de desarrollo y flujo de'caja generado.

Ademss, en 2024, la Compafifa inici6 Ia construcei6n -de los proyectos solares Malargtic I (anteriormente conocido
como Los Molles) y Anchoris, Ios cudles, a la:fecha: dé los presentes estados financieros, ya cuentaii con la habilitacién
comercial por- el total de su capacidad instalada nominal. El capital estimado de los proyectos solares Malargiie 'y
Anchoris asciende a 1JS$:250 millones, habiéndose invertido US$ 167 millones al 30 de junic de2025. Con respecto al
financiamiento de ambos proyectos, se han recibido los.fondos de-obligaciones negociables por-un monto 16tal de US$
144 millones, se lia firmado un préstamo de largo plazo por US$ 100:millones y ‘el monto restante de USS 6 millones
para cubrit el total de la inversién de los dos proyectos solares se financiard con nueva deuda y/o flujo de géneracion
de caja. Asimismo, la compaiifa realizé un plan de mejora en ¢l parque e6lico Trelew; habiéndose invertido USS$ 26
millones al 30 de junic de 2025. Esta mejora-en Trélew se financié con nueva'deuda y: flujo de generacién de caja.

En-2025, la Compafiia inici6 la-construccion de los proyectos solares San Rafael y San Juaiv Siit; estimédndose la etapa:
de construceitn en 2025 v2026. El capital estimado de los proyectos solares San Rafaely San Tuan Sur agciende a US$
290 millones, habiéndose invertido US$ 42 millones al 30 de junio: de 2025. A la fecha de los presentes estados
financieros, la compaiiia ha recibido los fondos de obligaciones negociables por un monto tatal de US$ 28 millones, se
han firmado préstamos con bancos locales por US$.28 millones y el inonto restante para cubrir el total dé la inversidn
de los dos proyectos solares se financiard con nueva deuda y/o flujo. de-generacion de cafa..

La informacion descriptiva de los proyectos soldres:Sierrds de Jllum; Tocota II1, Malarglie I, An_chofiS.y;San_Ra_fae_l:'y.'
el prqyecto, edlico La Elbita se describén en la-Nota 1 a los estados financieros an'uales consolidados. La informagion
descriptiva de San Juan Sur se encuentta-disponible en [a Nota 8.6 dé estos estados finiancieros.

Al respecta, cabe-mencionar-que, en liiea:con las proyecciones financieras, el Directorio y la Gerencia de la Compatifa
consideran que.el capitdl de trabajo negativo es inherente al negocio.de la-Compaiiia en tanto continde con el desarrolio
de los nuevos proyectos y se revertird, entre otros, con financiamiento en el mercado.nacional e internacional y Jos flujos
de caja de los proyectos inaugurados desde 2018 a la fecha de publicacién de los presentes. gstados financieros, que
suman una capacidad instalada de 1277 MW.
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1.a variacion de fondos rietos del perfodo.de seis meses finalizado €] 30 de junic de 2025 resulté en un aumento de

fondos de'20.95 S_en.cdrnparacién' con el-auménto de 76.748 de 2024,

Los fondos netos generados por las operaciones al 30 de junio de 2025 alcanzaron 105.110.456, en comparacién con los
129.825 ‘generados durante el periodo de 2024, debido principalniente ‘a mayores cargos de deprecmmon ¥
amortizaciones, intereses perdidos; diferencias de cambio y otros e impuesto d las ganancias que no consumieron fondos.

operativos durante el 2024,

“El efectivo-neto aplicado-a las actividades de ifiveérsién al 30 de junio de 2025 alcanz6 los 57.115, en comparacion con

los 88.465 aplicados en'2024. El efectivo aplicado en el perfodo 2024 corresponde principalmente a la adquisicién de
propiedad, planta. y equipo. La variacién se. encuentra asociada dl grado ‘de avance y tamafio de los proyectos.
désarrollados. En &l 2024 fa Sociedad se encontraba desarroflando la construccién del parque solar Malargiie I y €l
parque eolico La Elbita que se-encuentran operativos desde Encro 2025 y. Diciembre 2024, respectivamente; ‘mientrag
que en el 2025 continua-la construccidn del parque solar Anchoris ¥ parque- solar San Rafael. Adicionalmente, la
variacién en el efectivo neto aplicado a actividades'de inversién se explica por un monto mayor de rescates de
inversiones no consideradas efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Los fondos ‘netos aplicados a las. actividades de financiacion en el periodo de: seis meses finalizado el 30 de junio de
2025 totalizan 42.055, en comparacién-con los 28.906.generados en el periodo 2024. Los fondos .generados/aplicados
durante €1 2025 reflejan principalmente; i) la emision de la obligacién negociable: Clase XLVIIL; i) & la cancelacion:
total del descubierto bancario y del préstamo. bancario con Eurobanco Bank que poseia el Pargue Eélico Loma Blanca.
IV 8.A.; iii) a l1a cancelacion parcial de la obligacién negociable XXXI, de los Project Finance y del préstamo
corporativo con FINDEV/FMO; y iv) se recibié el primér desémbolso del préstamo corporativo con
FINDEV/PROPARCO/FMO para financiar los proyectos en marcha.

El total de deuda financiera al 30 de junio de 2025 es de 1.040:200 incluyendo las obligaciones negociables piblicas,
deuda bancaria y operaciones de leasing. Del total de la-deuda financiera al 30 de junio-de 2023, 148.843 corresponden
al corto plazo y $91.357 al largo plazo. El 100% de la deuda financiera al 30- de junio de 2025 ha sido. emitida en
Délares. Esta composicién de denda-én Délares estd en linea con los ingresas de la Compaiia que eti su gran mayoria.
responden a contratos de largo plazo denominados en Doldres.

César Rossi
fesidente




2. Sintesis de la Estructura Patrimonial Consolidada Intermedia Condensada Comparativa

Estados Financieros Consolidados Intermedios Condensados al 30 de junio de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Activo
Activo corriente
Activo no corriente

Total del activo
Pasivo

Pasivo corriente
Pasivo no corriente

Total del pasivo

Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Firmado a efectos de su identificacién con

10

30-Jun-2025 30-Jun-2024 30-Jun-2023 30-Jun-2022 30-Jun-2021

297.776 275.899 64.631 27.446 22.687
1.985.280 1.296.366 327.026 143.607 110.511
2.283.056 1.572.265 391.657 171.053 133.198

614.242 318.020 90.208 33.893 67.625
1.093.823 895.071 211.333 103.180 45.106
1.708.065 1.213.091 301.541 137.073 112.731

574.991 359.174 90.116 33.980 20.467
2.283.056 1.572.265 391.657 171.053 133.198

nuestro informe de fecha 7 - AGOSTO - 2025

Delpitte/& Co. S.A.

CPCEPRR 7{ - F-U 13 Leg N°13
C ip G. Rapetti
Socio

Contador Pablico (UBA)
C.P.CEPBA. T 185-F° 89
Legajo N° 48155/6
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3.  Sintesis de la Estructura de Resultados y Otros Resultados Integrales Consolidada Intermedia Condensada

Comparativa

Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales Consolidados Intermedios Condensados por los periodos
finalizados el 30 de junio de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Ingresos por ventas
Costo de ventas
Utilidad Bruta
Gastos de comercializacion
Gastos de administracion
Otros ingresos (egresos), netos
Resultados por inversiones en negocios conjuntos
Deterioro de activos financieros
Resultados financieros, netos
Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias
Utilidad (pérdida) neta del periodo

Otros resultados integrales

Diferencia de cambio por conversion
Total de otros resultados integrales
Resultado integral total del periodo

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 7 - AGOSTO - 2025
itte & Co. S.A.
C.P.CEPBA. & F° 13 Leg.N°13

Contador Publico (UBA)
C.P.CEP.B.A.T° 185-F° 89
Legajo N° 48155/6

30-Jun-2025 30-Jun-2024

30-Jun-2023 30-Jun-2022 30-Jun-2021

193.793 122.302 30.910 15.628 12.276
(72.023) (41.705) (10.511) (5.604) (4.652)
121.770 80.597 20.399 10.024 7.624
(2.306) (1.363) (309) (134) (105)
(17.539) (11.246) (2.152) (1.016) (653)
(14.083) (14.144) 889 706 (651)
919 (772) 384 (184) (179)
- (4.682) ¢ : :
(3.601) (7.472) (4.031) (3.040) (3.856)
85.160 40.918 15.180 6.356 2.180
(28.339) (29.671) (4.947) (332) (7.052)
56.821 11.247 10.233 6.024 (4.872)
74.867 46.199 24.883 5.468 3.164
74.867 46.199 24.883 5.468 3.164
131.688 57.446 35.116 11.492 (1.708)




4. Sintesis de la Estructura del Flujo de Efectivo Consolidada Intermedia Condensada Comparativa
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Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Intermedios Condensados por los periodos finalizados el 30 de junio de

2025, 2024, 2023, 2022 y 2021.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Fondos generados por

las actividades operativas

Fondos (aplicados a)

las actividades de inversion

Fondos (aplicados a) generados por

las actividades de financiacion

Efecto de las variaciones del tipo de
cambio sobre el efectivo y equivalentes
de efectivo

Total de fondos generados (aplicados)
durante el periodo

30-Jun-2025 30-Jun-2024 30-Jun-2023 30-Jun-2022 30-Jun-2021

110.456 129.825 23.172 6.677 6.172
(57.115) (88.465) (18.447) (326) (6.490)
(42.055) 28.906 290 (13.218) 758
9.672 6.482 4.716 375 776
20.958 76.748 9.731 (6.492) 1.216

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 7 - AGOSTO - 2025

Del |Co. S.A.
C.P.CEP.BA/

Ckistian G. Rapetti
™ Socio
Contador Pablico (UBA)
CPCEPBA. T°185-F° 89
Legajo N° 48155/6

MF“ 13 Leg.N°13

César Rossi

Pfesidente
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5. Datos Estadisticos (Informacién no cubierta por €l informe de revisién limitada de los auditores.

independientes)
‘Unidad
de . . ) . .
Medida 30-Jun-2025 30-Jun-2024 30-Jun-2023 30-Jun-2022 36-Jun-2021

CENTRALES TERMICAS |
Enérgia generada MW/ 74.844 132.221 187.059 152.325 147.618
CT Las Armas. MW/h - S - - 964
CT Bragado MWrh 58.159 53.358 164,675 139.053 140.849
CT Cruz Alta MW/h 16.685 78.863 22.384 13.272 5.805
Potencia puésta a disposicién MW 363 363 363, 363 413
CT Las Armas MW - - - - -
CT Bragado MW 118 118 118 118 168
CT Cruz Alta MW 245 245 245 245 245
Volumen de Energia Despachada MW 74.844 132221 187.059 152,325 147.618
Gas Natural MW 74.509 131.964 177571 145.751 121.550
Gas Qil MW 335 257 9488 6.574 26.068
PARQUES EOLICOS:
Energia generada MW/h 1.512.993 1.126.184  1.161.159.  1.211.853  1.080.780
‘PE Rawson MW/h 193413 181.428 180.045 192,926 177715
PE Trelew MW/ 75.077 51.467 82,450 71.373% 70.395:
PE Madryn MW/h 468.619 463,194 458.002 474,528 433.707
PE Chubut Norte I MW/h 65.321 63.494 63.672 64.448 62,445
PE Chubut Norte T MW/ 48.667 42.566 47.771 50,492 28.926
PE Villalonga T MW/ 110:282 107.546- 110.840 122,522 111.043
PE.Villalonga I1 MW/h 7.666 7332 7.260 8.059 7.297
PE Pomona | MW/h 187.682 187.882 188.136 201.744 167.713
PE Pomona Il MW/ 22.645 21,275 22.983 25.761 21.539
PE La Elbita MW/ 333.621 10.001 -. - -
Potencia puesta‘a disposicién MW 767 655 605 605 637
PE Rawson MW 109 109 109 109 109
PE Trelew MW 51 ‘51 51 51 51
PE Madryn MW 222 222 222 222 222
PE Chubut Nortg T MW 29 29 29 29 29
PE Chubut Norte IL MW 26 26 26 26 58
PE Villalonga T MW 52 52 52. 52. 52
PE Villalonga II MW 3 3 3 3 3
PE Pomona I MW 101 101 101 101 101
PE Pomona. IT MW 12 12 12. 12. 12
PE La Elbita MW 162 50 - - -
PARQUES SOLARES
Energia generada MW/h 318.935 236,131 153.476 97,798 91.440
Ullum Solar 1 MW/h 28.155 28.767 28,622 29.204. 27.583
Ullum Solar 2 MW/h 27.736 28.942 29.267 30.000° 28.299
Ullum Solar 3 MW/h 35.748 36.720 36,568 38.594 35.558
Sierras de Ullum MW/h 53.183 85.482 59.019 - -
Tocota Il MW/ 58474 50.220 - - -
Malargiie T MW/h 103.890 - . - -
Anchoris. MW/h 11.749 - - - -
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Unidad
(de
Medida 30-Jun-2025 30-Jun-2024 .30-Jun-2023  30-Jun-2022 30-J un-2021

Potencia puesta a disposicion MW 425 220 160 82 82
Ullum Solar 1 MW 25 25. 25 25 28
Ullum Solar2’ MW 25 25 25 25 25
Ullum Solar 3 MW 32 32 32 32 32
Sierras de Ullum MW 78 78 78 - .
Tocota III MW 60 60 - - -
Malargiie [ MW 90 . - - -
Anchoris’ MW 115 - - - -
COMERCIALIZACION DE GAS Y

TRANSPORTE

Ventas totales de gas natural M3 131.555.908 128375378  93.438.945  83.520.762  61.017.384
Ventas totales de transporte M3 82.543.945 81.597.330 137.436.678  93.702.594.  77.073.061
PARQUES EOLICOS

Seciedades no ¢ontreolantes _

Energia generada MW/h 393,572 393.463 366.725 395.035 265.192'
PE Chubut Norte TII (V MW/h 73.871 78.607 74.708 73.114 79,581
PE Chubut Norte IV &) MW/h, 125.424 117.898 114.696 124.623 73.931
PE Necochea (! MW/h 194.277 196:958 177.321 197298 {11,680
Potericia puesta a disposieién MW 179 179 179 179 179
PE Chubut Noite TIT (1 MW 38 3R 38 38 38
PE Chubut Norte IV ) MW 58 58 58 58 58
PE Necochea () MW 83 83 83 83 83

(1} Corresponde a los parques’ edlicos de las empresas Vientos Patagdonicos Chubut Norte IIf S.A,, Vientos
‘Sudamericanos Chubut Norte IV S.A., en las cuales la sociedad posee una participacion conjunta con Pan
.Ametican Energy SL (“PAE” ), yde la empresa Vientos de Necochea S. A., en Ia cual 1a sociedad posee una

participacion conjunta ¢on Buénos-Aires Energla'S,A..(ex “Centrales de la Costa Atlantica S.A7),
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6. Indices
30-Jun-2025 30-Jun-2024 30-Jun-2023 30-Jun-2022  30-Jun-2021
LIQUIDEZ CORRIENTE 0,48 0,87 0,72 0,81 0,34
(activo corriente / pasivo corriente)
SOLVENCIA 0,34 0,30 0,30 0,25 0,18
(patrimonio neto / pasivo total)
INMOVILIZADO DEL CAPITAL 0,87 0,82 0,83 0,84 0,83

(activo no corriente / activo total)

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 7 - AGOSTO - 2025

César Rossi

sidente

Contador Publico (UBA)
C.P.C.CEP.B.A. T° 185-F° 89
Legajo N° 48155/6
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7. Perspectivas (Informacién no cubierta por el informe de los auditores "independiéntes)'-

'El Directorio, la Gerencia General y el Management confintian frabajando con el Ob_]el'lVO de mantener- ¢l liderazgo de
la Compaiifa en materia de generacién de energias eléctrica rencvable.

Para 1o .que. resta del afio. 2025, se ant1c1pa qué la coyuntura. macroeconémica -continiiard orientdndose hacia la
normaliziacién y expansién de la economia §in embargo la inflacién podria continuar alta, Durante enero del afio en
curso se cumplié &l objetivo de finalizar la comnstritcei6n de nuestro parque solar Malargiie 1 que cuenta con la

habilitacién comercial por su potencia nominal total de 90 MW. Asimismo, se continuard con la construecidn del
proyecto solar San Rafael de 130 MW, cuya. habilitacién comercial se prevé para el segundo trimestre det 2026. Ademas,

‘el proyectd Parque: Solar San Juan Sur forma parte’ del portafolio renovable de la Compaiiia, y tendra una capamdad

instalada de.129,2 MW, Adicionalmente; la Compatiia confinuiara analizando oportunidades de crecimiento para proveer
energia renovable a grandes usinarios del mercado eléctrico bajo el maico regulatorio del MATER (Mercado a Térmiino
de Enefgias Renovables).

El Directorio ratifica de esta manera.su compromiso en aténder las necesidades de la matriz ‘energética. argentina
desarrollando: negocios prefereriterente orientado a la generacién de. energia renovable no convencional y en el

desarrollo de las capacidades. del capital humang: de la compafiia-de. manera de orientar un crecimiento :acorde a las

posibilidades.de acceso-al _cap_l_tal v alas p_OSLbihdades de contar con financiamiento externo.

De esta manera, €l Directorio y la Gerencia General ratifican que el principal activo de Ia Compaiiia es su capital
humano, clave para alcanzar los objetivos propuestos, generar valor para sus accionistas y lograr la excelencia en los

procesos, Todo esto fortaleciendo las refaciones con clientes y proveedores enh un marco de- calidad, profesionalidad y
preservando-el prestigio construido cot fos afios.




