S.A. San Miguel Uruguay

Estados Financieros Intermedios Consolidados
Correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el
30 de junio de 2025 y 2024




S.A. San Miguel Uruguay

Estados financieros intermedios consolidados correspondientes a los periodos de seis meses
iniciados el 1 de enero y finalizados el 30 de junio de 2025 y 2024

NOMINA DEL DIRECTORIO

Presidente
PABLO HECTOR PLA

Directores Titulares
MARIA LUCIA USSHER
NELSON PEREZ




S.A. San Miguel Uruguay

Estados Financieros Intermedios Consolidados

Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1 de enero de 2025 y
finalizado el 30 de junio de 2025. Presentados en forma comparativa.

Caratula

Estado Intermedio Consolidado de Situacidn Financiera
Estado Intermedio Consolidado del Resultado Integral
Estado Intermedio Consclidado de Cambios en el Patrimonio
Estado Intermedio Consolidado de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados
Anexos Intermedios Consalidados

Informe de Revision




S.A. San Miguel Uruguay

Estados financieros intermedios consolidados correspondientes al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2025 presentados en forma comparativa.
Ejercicio Economico N° 20 iniciado el 1 de enero de 2025

SOCIEDAD CONTROLANTE: S.A. SAN MIGUEL A.G.I.C.I. y E
DOMICILIO DE LA ADMINISTRACION: : Ruta 301 Km 33 - Famailla - Tucuman
DENOMINACION DE LA SOCIEDAD: S.A. SAN MIGUEL URUGUAY

DOMICILIO LEGAL: 25 de Mayo N° 455 Piso 2 -

Montevideo - RepUblica Oriental del Uruguay

ACTIVIDAD PRINCIPAL: Inversora

FECHA DE

INSCRIPCION EN EL

REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 10-02-2000 N° 1349
REGISTRO UNICO TRIBUTARIO (RUT) 214203800012
FECHA DE VENCIMIENTO DEL CONTRATO SOCIAL: 16/12/2099

COMPOSICION DEL CAPITAL (1)

Clase de acciones Autorizado Suscripto e
integrado

$ Uruguayos | $ Uruguayos

3.797.355.882 acciones nominativas de V.N. $ Uruguayo 1 5.000.000.000] 3.797.355.882

5.000.000.000] 3.797.355.882

(1) VerNota 11
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Rod.rigo?_us‘sich Rachetti Nelson Pérez

Contador Publico (CTPPU 92.823) Director



S.A. San Miguel Uruguay

Estado Intermedio Consolidado de Situacién Financiera al 30 de junio de 2025 y
31 de diciembre de 2024 (Notas 1 y 2)

(Expresado en délares estadounidenses)

Al 30.06.2025 Al31.12.2024

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, planta y equipos (Anexo A} 114.983.924 102.104.097
Activo con derecho a uso 17.377.300 14.554.734
Activos Financieros (Nota 3.a. y Anexo G) 1.778.960 1.778.960
Activo por impuesto diferido (nota 8) - 426.652
Otros créditos (Nota 3.c. y Anexo G) 29.882 29.882
Inventarios (Nota 3.d.) 57.694 53.640
Total Activo No Corriente 134.227.760 118.947.965
ACTIVO CORRIENTE

Activos biologicos (Nota 3.e) 8.708.398 8.045.175
Inventarios (Nota 3.d.) 24.097.331 7.389.462
Otros créditos (Nota 3.c. y Anexos Ey G) 46.863.208 54.638.453
Créditos por ventas (Nota 3.b. y Anexo G) 7.686.953 23.737.077
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3.0. y Anexo G) 1.193.931 1.494.337
Total Activo Corriente 88.549.821 95.304.504
TOTAL DEL ACTIVO 222.777.581 214.252.469
PATRIMONIO Y PASIVO

PATRIMONIO

Aportes de los propietarios 112.456.953 101.521.143
Ganancias reservadas 123.581 7.870.574
Resultados no asignados (31.042.063) (22.225.782)
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la Sociedad 81.538.471 87.165.935
Interés No Controlante 1.817.081 2.135.970
TOTAL DEL PATRIMONIO 83.355.552 89.301.905
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo diferido por impuesto a las ganancias (Nota 8) 840.005 -
Previsiones (Anexos E y G) 132.801 215.543
Préstamos (Nota 3.g. y Anexo G) 57.809.481 51.575.817
Pasivo por arredamientos (Anexo G) 17.191.132 5.019.378
Otros pasivos (Nota 3.h. y Anexo G) 566.266 566.266
Total Pasivo No Corriente 76.539.685 57.377.004
PASIVO CORRIENTE

Anticipo de clientes (Anexo G) 207.444 396.953
Remuneraciones y cargas sociales (Anexo G) 1.978.505 1.664.144
Cargas fiscales (Anexo G) 577.320 1.146.470
Cuentas por pagar (Nota 3.f. y Anexo G) 16.110.958 11.124.733
Otros pasivos (Nota 3.h. y Anexo G) 5.000 -
Préstamos (Nota 3.g. y Anexo G) 38.528.948 38.363.964
Pasivo por arredamientos (Anexo G) 1.041.490 10.126.865
Sobregiros bancarios (Nota 3.i. y Anexo G) 4.432.679 4.750.431
Total Pasivo Corriente 62.882.344 67.573.560
TOTAL DEL PASIVO 139.422.029 124.950.564
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 222.777.581 214.252.469

Las notas y anexos que se acompafan forman parte integrante de los estados contables.

LUSSICH TORRENDELL Y ASOC. S.A. SAN MIGUEL URUGUAY
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S.A. San Miguel Uruguay

Estado Intermedio Consolidado del Resultado Integral (Notas 1y 2)
Correspondiente a los periodos de seis meses iniciados el 1 de enero de 2025 y 2024 y finalizados el 30 de
junio de 2025 y 2024

(Expresado en délares estadounidenses)

Periodo de seis meses finalizado el

RESULTADOS INTEGRALES 30.06.2025 30.06.2024
Ganancia/(Pérdida)

Operaciones continuas:

Ventas netas (Nota 3.j) 5.243.941 2.720.257
Costo de mercaderias y productos vendidos (Anexo F) (4.336.713) (2.962.306)
Margen Bruto 907.228 (242.049)
Gastos de distribucién y comercializacion (Anexo H) (873.701) (736.775)
Gastos de administracién (Anexo H) (1.738.862) (1.786.269)
Resultado operativo (1.705.335) (2.765.092)

Resultados financieros
- Ingresos financieros

Intereses 765.234 3.099.429

Diferencia de cambio 95.337 -
- Costos financieros

Intereses (6.109.562) (3.643.604)

Diferencia de cambio (1.005.156) (11.850)
Costos de reestructuracion de negocios : - (1.887.318)
Otros ingresos y egresos netos (Nota 3.1.) (50.279) (840.713)
Resultado por participacién en asociadas { Nota 3.k.) - (324.090)
Resultado antes de impuesto a las ganancias (8.009.762) (6.373.238)
Impuesto a las ganancias (Nota 8) (1.279.281) 2.553.757
Resultado de operaciones continuas (9.289.042) (3.819.481)
Resultado de operaciones discontinuadas - (3.702.379)
Resultado final del Periodo (9.289.042) (7.521.860)

Otros resultados integrales

Revallo de propiedad, planta y equipos (41.235) (81.445)
Diferencia de conversién 238.839 (10.963)
Total Otros Resultados integrales del Periodo 197.604 (92.408)
Total de Resultados Integrales del Periodo (9.091.439) (7.614.268)

Resultado del Periodo atribuible a:

Accionistas de la Sociedad (8.852.674) (7.170.113)
Interés no controlante (436.369) (351.747)
(9.289.042) (7.521.860)

Resultado integral del Periodo atribuible a:

Accionistas de la Sociedad (8.772.707) (7.259.506)
Interés no controlante (318.732) (354.762)
(9.091.439) (7.614.268)

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de los estados contables.

LUSSICH TORRENDELL Y ASOC. 3 S.A. SAN MIGUEL URUGUAY
Rodrigo Lussich Rachetti Nelson Pérez

Ceontador Piblico (CTPPU 92.823) Duector
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S.A. San Miguel Uruguay

Estado Consolidado de Flujo de Efectivo (Notas 1y 2)
Correspondiente a los periodos de seis meses iniciados el 1 de enero de 2025 y 2024 y finalizados el 30 de
junio de 2025 y 2024

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 30.06.2025 30.06.2024
VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del periodo 1.494.337 17.689.906
Diferencia de conversién 14.425 (24.220)
Variacion neta de Efectivo (314.831) (15.471.243)
Efectivo al cierre del periodo 3.a 1.193.931 2.194.443
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del periodo para operaciones continuas (11.251.460) (3.819.481)
Intereses devengados 3.317.630 3.192.447
Diferencias de cambio no generadas por efectivo (2.159.430) 5.031
Impuesto a las ganancias (3.241.698) 2.553.757
Diferencia de conversign - (1.990.321) 68.660
Aju?t.es para deterr_mnar el flujo neto de efectivo proveniente de las 4 3.593.548 4.938.350
actividades operativas
Variaciones en activos y pasivos operativos:
Variacion de créditos por ventas 16.049.774 11.835.467
Variacidn de otros créditos 7.915.973 (895.462)
Variacién de inventarios (16.711.923) (9.503.081)
Variacion de activos biclégicos (663.223) (2.173.212)
Variacion de activos no corrientes mantenidos para la venta = 300.000
Variacion de deudas comerciales, fiscales, sociales y otras 10.866.950 (4.679.510)
Flujo n.eto de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades & 735810 1.822.966
operativas
ACTIVIDADES DE INVERSION
Diferencia de conversién 1.146.653 172.513
Pagos por adquisicién de propiedad, planta y equipos (14.735.967) (11.990.244)
!:Iujo r_u.etu de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades de (13.589.313) (11.817.731)
inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Ingreso neto de fondos por aumento de capital 3.000.000 -
Variacion neta de préstamos 6.587.251 (3.400.194)
Diferencia de conversidn ) 12.641 (200.214)
Leasing NIIF 16 (1.072.498) (1.039.320)
Intereses pagados (978.730) (2.615.592)
Flujo rfett.)‘de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades de 7.548.664 (7.255.320)
financiacion
Flujo de fondos generado por / (utilizado en) operaciones ) 1.778.842
discontinuadas
Variacién neta de Efectivo (314.831) (15.471.243)
LUSSICH TORRENDELL Y ASOC. 5 S.A. SAN MIGUEL URUGUAY
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S.A. San Miguel Uruguay

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

Correspondientes a los periodos intermedios de seis meses iniciados el 1 de enero de 2025y 2024 y
finalizados el 30 de junio de 2025y 2024

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

S.A. San Miguel Uruguay es una sociedad andnima cerrada constituida en la Republica Oriental del Uruguay
con acciones nominativas, las cuales no cotizan en la Bolsa de Valores de Montevideo ni en otros mercados
de valores. La totalidad de las acciones pertenecen a un Unico accionista, S.A. San Miguel A.G.I.C.l. y F.

La Sociedad es propietaria del 100% del paquete accionario de Samifruit Uruguay S.A. (ex Milagro S.A.) y de
las empresas sin actividad comercial: Terminal Frutera S.A., Zephyr S.A., Agrinal S.A. y Farocoral S.A., todas
sociedades constituidas en la Republica Oriental del Uruguay.

Durante el mes de mayo de 2015 S.A. San Miguel Uruguay adquirio el 50% del paquete accionario de Zutmer
S.A. Esta empresa se encuentra radicada en la Republica Oriental del Uruguay y su objeto principal es la
produccion y comercializacion de productos industriales derivados de los citricos. El 50% restante de las
acciones pertenece a la empresa Azucitrus S.A. Durante agosto de 2015 Zutmer S.A. cambié su razén social a
Novacore S.A.

El 24 de abril de 2023 inicid sus actividades San Miguel Natural Ingredients (PTY) Ltd. (antes Sunshine Natural
Ingredients (PTY) Ltd.), sociedad constituida en la Republica de Sudéfrica por S.A. San Miguel Uruguay con la
finalidad de consolidar la nueva estrategia de negocio orientado al desarrollo de proyectos industriales.

El accionista minoritario, African Pioneer Beverage (Pty.) Ltd., aporté un total de fondos por 240.000.000 de
Rands (equivalentes a USS 13.100.000) al capital de San Miguel Natural Ingredients (PTY) Ltd. y se emitieron
275 nuevas acciones clase “A1” de esa compafiia, mientras que S.A. San Miguel Uruguay a ese momento poseia
725 acciones clase “A”.

Estas nuevas acciones clase “A1” propiedad del accionista minoritario tienen derecho a cobrar dividendos
preferidos pagaderos semestralmente equivalentes al 5% anual sobre el valor aportado y un dividendo
preferido final por el 50% de dicho importe, pagadero a los cinco afios de la fecha del aporte. De acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) esos dividendos preferidos implican un
compromiso de pago, cuyo valor al momento de emisién de las nuevas acciones asciende a 120.000.000 de
Rands (equivalentes a USS 6.550.000). El aumento neto en el patrimonio de la subsidiaria San Miguel Natural
Ingredients (PTY) Ltd. considerando el aporte de fondos neto del compromiso asumido asciende a 120.000.000
de Rands (equivalentes a USS 6.550.000).

LUSSICH TORRENDELL Y ASOC. 6 S.A. SAN MIGUEL URUGUAY
Rodrigo Lissich Rachetti Nelson Pérez
Contador Publico (CTPPU 92.823) Director




S.A. San Miguel Uruguay

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

Como consecuencia del aporte neto del accionista minoritario, la sociedad S.A. San Miguel Uruguay registré
una ganancia de USD 4.748.754 equivalente a su participacion del 72,5% sobre dicho incremento patrimonial
en San Miguel Natural Ingredients (PTY) Ltd., incluido en el Resultado por Participacidn en asociadas.

El 10 de octubre de 2024 |a Sociedad vendid 55 acciones ordinarias de su propiedad a African Pioneer Beverage
(Pty.) Ltd., las cuales equivalen al 5,5% de su participacién accionaria en San Miguel Natural Ingredients (PTY)
Ltd. Como consecuencia de esta transaccion, la participacion de la Sociedad en las acciones de San Miguel
Natural Ingredients (PTY) Ltd. asciende al 67% y la participacion del accionista minoritario al 33%.

El 7 de noviembre de 2024, mediante acta de Asamblea General Extraordinaria, Samifruit Uruguay S.A. decidio
capitalizar su pasivo intercompany con S.A. San Miguel Uruguay, equivalente a USD 28.960.000.

Con fecha 25 de junio de 2025, la Sociedad llevé a cabo un aumento de capital por un monto total de
$ 455.273.038,00, equivalentes a USD 10.935.810.

Dicho aumento se concreté mediante la capitalizacion de reservas por un valor de equivalentes a
USD 7.944.596, complementada con la suscripcidon en efectivo de nuevas acciones por parte del nuevo
accionista minoritario, Dondolo Family Enterprises Proprietary Limited, por un importe equivalente a
USD 3.000.000 (ver Nota 11), los cuales, segun aplicacion de NIC 32 se expresaron en el Estado Consolidado de
Cambios en el Patrimonio netos de los costos directamente atribuibles a la emision de acciones por un importe
de USS 2.991.214.

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados, no existen incertidumbres respecto a sucesos o
condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Sociedad siga operando normalmente
como empresa en marcha.

Los presentes estados financieros consolidados han sido aprobados para su emisién con fecha 07 de agosto
de 2025.

NOTA 2: BASES DE PREPARACION ¥ ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

2.1 Politicas contables

Los presentes estados financieros intermedios consolidados han sido preparados con el Unico propdsito de su
consolidacion con los estados financieros de su entidad controlante S.A. San Miguel A.G.I.C.Il. y F., y para su
presentacion ante la Comision Nacional de Valores de la Republica Argentina (CNV) y la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (BCBA). Dichos estados se presentan en dodlares estadounidenses, moneda funcional de la
Sociedad, y de acuerdo con las politicas contables descriptas en la presente nota.

LUSSICH TORRENDELL Y ASOC. 7 S.A SAN MIGUEL URUGUAY
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S.A. San Miguel Uruguay

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

Los estados financieros intermedios consolidados del Grupo por el periodo de seis meses iniciado el 1 de enero
de 2025 y finalizado el 30 de junio de 2025 han sido confeccionados de acuerdo a la normativa de CNV que
establece en el Titulo IV “Régimen Informativo Periédico”- Capitulo Ill “Normas relativas a la forma de
presentacion y criterios de valuacién de los estados financieros” - Articulo 1 de sus normas, la aplicacién de la
Resolucion Técnica N° 26 (RT 26) de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE) y sus modificatorias, que adopta a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS
por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N° 26.831, ya sea por su
capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacién para estar incluidas en el citado
régimen.

En razdn de lo mencionado en los parrafos precedentes, la direccion de la Sociedad ha preparado los
presentes estados financieros intermedios consolidados de acuerdo con el marco contable establecido por la
CNV, el cual se basa en la aplicacion de las NIIF.

La preparacion de estos estados financieros intermedios, de acuerdo con el marco contable antes referido,
requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados,
y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes estados financieros
intermedios, como asi también los ingresos y egresos registrados.

La Sociedad realiza ciertas estimaciones para calcular, por ejemplo, el valor recuperable de los activos no
corrientes, el cargo por impuesto a las ganancias y las provisiones. Los resultados reales futuros pueden diferir
de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros
intermedios condensados consolidados.

Las politicas contables adoptadas para los estados financieros intermedios consolidados son consistentes con
las utilizadas en los estados financieros consolidados correspondientes al ultimo ejercicio financiero, el cual
finalizé el 31 de diciembre de 2024. Segun se menciona en la nota 10, durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022 se transfirid la totalidad de las acciones de San Miguel Fruits Perd S.A., que fue registrada
de acuerdo con el IFRS 5. Esto implicé entre otros temas la desconsolidacion en el estado de resultados integral
de las entidades clasificadas como disponibles para la venta. El efecto de la transaccién tuvo impacto hasta el

cierre del ejercicio anterior.

LUSSICH TORRENDELL Y ASOC. 8 S.A. SAN MIGUEL URUGUAY
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S.A. San Miguel Uruguay

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

A los efectos de mantener la comparabilidad se han realizado ciertas reclasificaciones en las cifras
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y el periodo finalizado el 30 de junio de
2025. Las mismas no tienen impacto en el Resultado neto del periodo ni en el total del Patrimonio neto
reportados previamente.

En el cuadro a continuacion, se detallan las Subsidiarias que se consolidan:

Porcentaje de
. , Moneda Moneda S
Sociedades Pais . participacion
Local Funcional
30.06.2025
Samifruit Uruguay S.A. Uruguay Pesos Uruguayos uUsD 100%
San Miguel Natural Ingredients (PTY) Ltd Sudafrica Rands ZAR 67%

2.2 Cambios en politicas contables. Nuevas normas contables

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes Estados Financieros son consistentes con
las utilizadas en la preparacion de los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

(i) Nuevas normas contables, interpretaciones y/o modificaciones vigentes a partir del presente ejercicio.
Modificaciones a la NIC 21 - Falta de intercambiabilidad de monedas:

En agosto de 2023, el IASB ha emitido modificaciones a la NIC 21 que requiere que las empresas
proporcionen informacién mdas Gtil en sus estados financieros cuando una moneda no se pueda
intercambiar por otra.

Las modificaciones se aplican a los ejercicios anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2025. La
Sociedad considera que la normativa mencionada carece de impacto en sus Estados Financieros al 30
de junio de 2025.

(ii)) Nuevas normas contables, interpretaciones y/o modificaciones publicadas alin no vigentes para el
presente ejercicio.

No existen nuevas normas contables, interpretaciones y/o modificaciones publicadas aun no vigentes
para el presente ejercicio que tengan un impacto significativo en los Estados Financieros de |la Sociedad.
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S.A. San Miguel Uruguay

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

2.3 Estacionalidad de las operaciones

Los resultados generados por los productos que comercializa la Sociedad muestran un comportamiento
estacional dependiendo de factores diversos tales como las condiciones climaticas (mayor demanda en épocas
caracterizadas por temperaturas altas o bajas) y los periodos en los cuales se produce la fruta. La industria
citricola tiene un fuerte componente estacional, concentrdndose mas del 90% de las tareas de cosecha y
produccion entre los meses de abril a septiembre de cada afio; mientras que aproximadamente el 90% de las
ventas y entrega de la produccidn global se concretan entre los meses de julio a diciembre de cada afio.

2.4 Moneda de presentacidn y criterios de conversion de monedas extranjeras

Las cifras incluidas en los estados financieros intermedios consolidados correspondientes a cada una de las
entidades del Grupo se expresan en su moneda funcional, el délar estadounidense, dado que es la moneda del
ambiente econdmico primario en que operan dichas entidades, excepto San Miguel Natural Ingredients (PTY)
Ltd., cuya moneda funcional es el Rand sudafricano.
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S.A. San Miguel Uruguay

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

NOTA 3: COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA Y DEL ESTADO
CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRAL

A continuacién, se detallan las composiciones de los principales rubros del estado consolidado de situacién
financiera y del estado consolidado de resultados integral.

Al 30.06.2025 Al 31.12.2024
uss uss
a) Efectivo y equivalente de efectivo
Corrientes
Caja y bancos 1.039.068 1.350.947
Subtotal 1.039.068 1.350.947
Otros activos financieros 154.863 143.390
Total de fondos 1.193.931 1.494.337
No corrientes
Fondos en custodia 1.778.960 1.778.960
Total 1.778.960 1.778.960
b) Créditos por ventas
Deudores por ventas fruta fresca 145.305 385.031
Deudores por ventas productos industriales 4.680.443 20.715.150
Sociedades relacionadas 2.874.103 2.649.012
Subtotal 7.699.851 23.749.193
Previsién para cuentas de dudoso cobro (12.898) (12.116)
Total 7.686.953 23.737.077
c) Otros créditos
Corrientes
Deudores varios (16.729) 203.438
Créditos fiscales 1.569.336 2.037.954
Préstamos al personal (22.763) 16.627
Anticipos a proveedores 982.090 4.030.064
Gastos pagados por adelantado 1.747.788 1.805.557
Sociedades relacionadas 42.538.530 46.536.706
Otros 64.956 8.107
Total 46.863.208 54.638.453
No corrientes
Deudores varios 29.289 29.324
Sociedades relacionadas 593 557
Total no corrientes 29.882 29.881
d) Inventarios
Corrientes
Productos industriales 18.812.127 4.786.709
Fruta fresca cosechada 690.472 -
Materiales y suministros 4.594.732 2.602.753
Total 24.097.331 7.389.462
No corrientes
Materiales y suministros 57.694 53.640
Total 57.694 53.640
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S.A. San Miguel Uruguay

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

) Activos biolégicos Al 30.06.2025 Al 31.12.2024
uss uss

Valor al inicio del periodo 8.045.175 . 8.696.536

Costos incurridos en el periodo 3.698.102 8.047.751

Bajas por cosecha (3.034.879) (8.699.112)

Valor al cierre del periodo 8.708.398 8.045.175

f) Cuentas por pagar

Proveedores 13.455.173 8.056.581
Sociedades relacionadas 2.651.785 3.068.151
Total 16.110.958 11.124.732

g) Préstamos

Corrientes

Obligaciones a pagar sin garantia 1.756.498 1.069.799
Obligaciones a pagar con garantia 13.011.128 33.577.319
Sociedades relacionadas 23.761.322 3.316.846
Total 38.528.948 38.363.964

No corrientes

Obligaciones a pagar sin garantia 7.423.832 3.581.588
Obligaciones a pagar con garantia 43.623.143 41.609.858
Sociedades relacionadas 6.762.506 6.384.371
Total 57.809.481 51.575.817

Saldos al 30 de junio de 2025:

De tres a cinco

No corriente De uno a dos afios De dos a tres afios aFios Méds de cinco afios Total
uss
Obligaciones bancarias sin garantia 1.807.457 2.005.311 2.227.636 1.383.428 7.423.832
Obligaciones bancarias con garantia 4.761.718 5.567.108 18.784.801 14.509.516 43.623.143
Sociedades relacionadas (Nota 9) - - 6.762.506 - 6.762.506
Total al 30.06.2025 6.569.175 7.572.419 27.774.943 15.892.944 57.809.481
" De tres a seis De seis a nueve De nueve a doce
Corriente Hasta tres meses Total
meses meses meses
uss
Obligaciones bancarias sin garantia 294.366 623.189 415.169 423.774 1.756.498
Obligaciones bancarias con garantia 8.997.704 1.153.719 1.779.705 1.080.000 13.011.128
Sociedades relacionadas (Nota 9) 6.890 415.160 23.307.816 31.456 23.761.322
Total al 30.06.2025 9.298.960 2.192.068 - 25.502.690 1.535.230 38.528.948
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Saldos al 31 de diciembre de 2024:

S.A. San Miguel Uruguay

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

De tres a cinco

No corriente De uno a dos afios De dos a tres afios afios Mas de cinco afios Total
uss
Obligaciones bancarias sin garantia {Anexo G) 945.643 1.054.767 1.581.178 - 3.581.588
Obligaciones bancarias con garantia (Anexo G 3.688.901 5.567.108 15.242.216 17.111.633 41.609.858
Sociedades relacionadas (Nota 9) - 6.384.371 - 6.384.371
Total al 31.12.2024 4.634.544 6.621.875 23.207.765 17.111.633 51.575.817
i De tres a seis De seisa nueve  De nueve a doce
Corriente Hasta tres meses Total
meses meses meses
uss
Obligaciones bancarias sin garantia (Anexo G) - 223.212 - 846.587 1.069.799
Obligaciones bancarias con garantia (Anexo G 31.619.821 761.241 106.000 1.490.257 33.977.319
Sociedades relacionadas (Nota 9) 331.996 30.570 - 2.954.280 3.316.846
Total al 31.12.2024 31.951.817 1.015.023 106.000 5.291.124 38.363.964
h) Otros pasivos Al 30.06.2025 Al 31.12.2024
Corrientes uss uUss$
Dividendo preferente 5.000 =
Total 5.000 =
No corrientes
Diversos 566.266 566.266
Total 566.266 566.266

Los accionistas de Novacore S.A. han decidido discontinuar las actividades. Por lo tanto, la valuacion de la
participacion de la Sociedad en Novacore S.A. se determind en base a los estados financieros auditados por
una firma independiente de auditoria al 31 de diciembre de 2023. La Gerencia de |la Sociedad considera que
no se han producido variaciones significativas en el Patrimonio de Novacore S.A. entre el 1 de enero de 2024
y el 30 de junio de 2025, considerando la nueva situacion de la empresa. El cdlculo de la participacidn negativo
por USS 566.266, y por lo tanto se expone en el rubro “Otros Pasivos”.

i) Sobregiros bancarios
Corrientes

Sobregiros bancarios a corto plazo
Total

j) Ventas netas

Ventas mercado externo
Ventas mercado interno
Ventas netas al 30.06.2025
Ventas netas al 30.06.2024

LUSSICH TORRENDELL Y ASOC.

{4

4.432.679 4.750.431
4.432.679 4.750.431
Productos Periodo de seis meses finalizado el
industriales Otros 30.06.2025 30.06.2024
uss
3.769.229 - 3.769.229 1.553.278
1.474.712 - 1.474.712 1.166.979
5.243.941 = 5.243.941 -
2.664.702 55.555 - 2.720.257

Rodrigo Lussich Rachetti
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S.A. San Miguel Uruguay

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

k) Resultado por participacién en asociadas

Resultado Sociedades relacionadas
Total

1) Otros ingresos y egresos

Resultado venta Propiedad, Planta y Equipos

Diversos
Total

30.06.2025 30.06.2024
Ganancia / (Pérdida)
Uss
- (324.090)
- (324.030)
64.687 251.131
(114.966) (1.091.844)
(50.279) (840.713)

m) Arrendamientos y aparcerias

La Compania es arrendataria en ciertos acuerdos de arrendamientos, los cuales se registran aplicando el criterio
establecido por la NIIF 16. El devengamiento de intereses en el periodo de dichos arrendamientos asciende a

USS 800.735.

- Activos con derecho a uso:

Inmuebles Magquinarias Rodados Total
uss
Saldos al inicio del periodo 8.936.909 5.554.724 63.102 14.554.735
Depreciacion (15.581) (638.293) (19.625) (673.498)
Altas - 3.019.502 “ 3.019.502
Diferencia de conversion 234.583 238.788 3.190 476.561
Total al 30.06.2025 9.155.912 8.174.722 46.667 17.377.300
- Pasivos por arrendamientos:
Inmuebles Magquinarias Rodados Total
uss
Saldos al inicio del periodo 9.388.220 5.671.853 86.170 15.146.243
Gastos por intereses 367.967 430.415 2.352 800.735
Pagos (213.681) (842.463) (16.354) (1.072.498)
Altas - 3.019.502 - 3.019.502
Diferencia de conversidon 257.844 76.082 4.713 338.639
Total al 30.06.2025 9.800.350 8.355.390 76.882 18.232.622
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S.A. San Miguel Uruguay

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

NOTA 4: ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO — AJUSTES PARA DETERMINAR EL FLUJO NETO DE
EFECTIVO

Ajustes para determinar el flujo neto de efectivo  30.06.2025  30.06.2024

uss uss
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 3.663.742 2.837.521
Resultado venta propiedad, planta y equipos 12.549 -
Baja de activo fijo por operaciones discontinuadas - 991.032
Resultado de participaciones en asociadas - 324.090
Revalldo Técnico de Propiedad, Planta y Equipos - 823.707
Prevision para juicios e incobrables (82.742) (38.000)
Total 3.593.549 4.938.350

NOTA 5: DECLARATORIA PROMOCIONAL DE INVERSIONES

Con fecha 8 de septiembre de 2011 la Republica Oriental del Uruguay declaré promovida la actividad del
proyecto de inversion presentado por la subsidiaria Samifruit Uruguay S.A., tendiente a aumentar la capacidad
de produccién y procesamiento de citricos por un monto de Ul (Unidades Indexadas) 357.3 millones.

Dicha exoneracion alcanza a todos los tributos a la importacidn, el impuesto al valor agregado (con un tope de
Ul 49,7 millones), el impuesto al patrimonio y el impuesto a las rentas de las actividades econdmicas.

La exoneracion del impuesto a las rentas de las actividades econdmicas, equivalente al 65,25% de la inversion
elegible, sera aplicable por un plazo de 18 afios a partir del ejercicio comprendido entre el 01/01/2009 vy el
31/12/2009 inclusive o desde el ejercicio en que se obtenga renta fiscal, siempre que no hayan transcurrido
cuatro ejercicios de la declaratoria promocional.

El monto exonerable en cada ejercicio no podrd superar el menor de la inversion efectivamente realizada y el
- monto total exonerable.

Al 30 de junio de 2025 se han realizado inversiones en el marco de este proyecto por aproximadamente
Ul 315,9 millones, equivalentes a USS 34 millones. A la fecha se ha enajenado el padrén con las obras civiles
realizadas dentro del proyecto, previa autorizacién del instituto correspondiente, valuadas en Ul 21 millones.
Dicha exoneracidn alcanza a todos los tributos a la importacién, el impuesto al valor agregado (con un tope de
Ul 49,7 millones) y el impuesto a las rentas de las actividades econémicas.

LUSSICH TORRENDELL Y ASOC. 15 S.A. SAN MIGUEL URUGUAY
Rodrigo Lussich Rachetti Nelson Pérez

Contador Piblico (CTPPU 92.823) Director



S.A. San Miguel Uruguay

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

NOTA 6: PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS INTERNACIONALES

Préstamo con Co6peratieve Rabobank U.A.

La Sociedad tomo un nuevo préstamo con Cotperatieve Rabobank U.A. en diciembre de 2023, con vencimiento
en diciembre de 2030 por un capital inicial de USD 17.000.000, con opcién a incrementar capital otros USD
10.000.000 si se cumplen ciertas condiciones, los cuales fueron desembolsados el 25 de julio de 2024.

S.A. San Miguel Uruguay y su sociedad controlante S.A: San Miguel (Argentina) han asumido conjuntamente
ciertos compromisos ante Rabobank, siendo algunos de los mas relevantes los siguientes:

e S.A.San Miguel Uruguay y S.A. San Miguel no podran pagar dividendos a sus accionistas durante el plazo
de vigencia del préstamo.

e Lla deuda financiera neta consolidada del Grupo San Miguel no podra estar por encima de USD 250
millones durante el afio fiscal 2024, USD 220 millones a partir de marzo 2024, USD 240 millones desde
junio 2024, USD 250 millones a partir de septiembre 2024, USD 210 millones hasta el final del ejercicio
fiscal 2024. En el ejercicio fiscal 2025 el limite serd de USD 250 millones y USD 220 millones al finalizar
dicho periodo fiscal, durante 2026 USD 265 millones y USD 235 millones al finalizar dicho afio fiscal,
durante 2027 USD 250 millones y USD 220 millones al finalizar dicho ano fiscal, durante 2028 USD 240
millones y USD 210 millones al finalizar dicho afio fiscal, durante 2029 USD 220 millones y USD 190
millones al finalizar dicho afio fiscal y por ultimo durante 2030 USD 200 millones y USD 170 millones al
finalizar dicho afio fiscal.

Adicionalmente, S.A. San Miguel A.G.I.C.1. y F. ha constituido una prenda sobre un tercio de las acciones de S.A
San Miguel Uruguay de su titularidad.

Préstamo con Corporacion Financiera Internacional — Corporacion Interamericana de Inversiones - Banco
Interamericano de Desarrollo

La sociedad controlante S.A. San Miguel A.G.I.C.I. y F. ha suscripto un contrato de préstamo con Corporacion
Financiera Internacional, Corporacién Interamericana de Inversiones, Banco Interamericano de Desarrollo, por
USS 100.000.000, que se detalla a continuacion, siendo las subsidiarias Samifruit Uruguay S.A., S.A. San Miguel
Uruguay y San Miguel International Investments S.A. codeudoras.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

IFC—IDB Invest — IDB Corporacién Financiera Internacional — Corporacién Inter-Americana
de Inversiones - Banco Inter-Americano de Desarrollo

Fecha de otorgamiento Diciembre 2018

Fecha de vencimiento Nueve afos

Plazo de gracia Dos afios de gracia

Capital inicial USS 100.000.000

Destino de fondos Financiacién de sus programas de inversién productiva y a mejorar el
perfil de vencimientos de los pasivos de largo plazo de SAMI

Garantias Hipoteca en primer grado sobre ciertos inmuebles y activos de SAMI
Argentina. Garantias reales sobre inmuebles rurales y la planta
Famailla.

Covenants SAMI ha asumido ciertos compromisos ante el IFC y BID, medidos
sobre los estados financieros consolidados, siendo algunos de los mas
relevantes los siguientes:

Liquidez no menor a: 1,0

Solvencia Ajustada no menor a: 0,4

Deuda Financiera Neta sobre EBITDA no mayor a: 2,75

EBITDA sobre intereses (no menor a): 2,5

Al cierre de cada ejercicio econdmico las inversiones en bienes de uso

o de capital no deberdn exceder anualmente las sumas de: USS

30.000.000 para el afio 2018 y 2019, USS$ 35.000.000 para el afio 2020

y USS 25.000.000 en adelante teniendo en cuenta que, si un afio dicho

monto no se invierte en su totalidad, dicho monto se podra incorporar

al monto a invertir en el afio a siguiente por hasta US$ 10.000.000.

Asimismo, el presente contrato contiene restricciones a la declaracion

o el pago de los dividendos y/u otras distribuciones a los accionistas.
Garantias

El Grupo mantiene varios de sus activos fijos como garantia de sus préstamos con instituciones financieras. Al
30 de junio de 2025, las garantias mantenidas con estas instituciones financieras son las siguientes:

_ ; . Importe registrado en Tipo de
Compaiiia Detalle del bien garantizado libros (US$) earantia
Samifruit Uruguay S.A. Hipoteca sobre bienes inmuebles 26.841.658 Garantia real

NOTA 7: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

La subsidiaria Samifruit Uruguay S.A. mantiene hipoteca sobre bienes inmuebles de su propiedad, como asi
también fianzas solidarias otorgadas por S.A. San Miguel Uruguay y las subsidiarias Terminal Frutera S.A.,
Agrinal S.A., Farocoral S.A. y Zephyr S.A., a favor del Banco de |a RepUblica Oriental del Uruguay para garantizar
lineas de financiacion otorgadas.
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S.A. San Miguel Uruguay

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

NOTA 8: IMPUESTO A LAS GANANCIAS — IMPUESTO DIFERIDO

El cargo por impuestos a las ganancias del Grupo comprende el cargo por impuestos a pagar corrientes o
diferidos atribuibles a las subsidiarias en sus respectivas jurisdicciones. El impuesto se reconoce en el estado
de resultados integrales, excepto en la medida en que se relacione con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso también se reconoce en el patrimonio neto.

Las subsidiarias deben calcular y presentar sus declaraciones de impuesto a las ganancias de forma
independiente, en lugar de la preparacidon de una declaracidon de impuestos combinada. Por lo tanto, las
subsidiarias no pueden compensar ingresos de una entidad con pérdidas de otra entidad.

A continuacion, se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable:

30.06.2025 30.06.2024
us$ us$

Resultado antes de impuesto a las ganancias (8.009.762) (6.373.238)
Tasa promendio ponderada de impuesto vigente

Resultado neto del periodo a la tasa del impuesto 1.648.696 1.356.638
Eliminacidn de diferencias permanentes a la tasa de impuesto 22.927 120.258
Diferencia de conversion (82.885) 449.796
Desvalorizacién de inversiones / Otras partidas (2.868.019) 627.066
Impuesto a las ganancias imputado en el estado de resultados (1.279.281) 2.553.757

NOTA 9: TRANSACCIONES CON SOCIEDADES CONTROLADAS, VINCULADAS Y RELACIONADAS

Los saldos registrados por operaciones con sociedades controladas, vinculadas y relacionadas son los

siguientes:
Al 30.06.2025 Al 31.12.2024
uss uss

Créditos por ventas

S.A. San Miguel A.G.I.C.I. y F. 830.024 626.397

Novacore S.A. 2.022.058 2.022.058

San Miguel International Investments S.A. 22.021 =

Total 2.874.103 2.648.455

Otros créditos no corrientes

San Miguel International Investments S.A. 593 557

Total 593 557

Otros créditos corrientes

S.A. San Miguel A.G.I.C.I. y F. 42.538.530 46.536.706

Total 42.538.530 46.536.706
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

Cuentas por pagar
S.A. San Miguel A.G.I.C.l. y F.
African Pioneer Group

Préstamos
S.A. San Miguel A.G.I.C.l. y F.

San Miguel International Investments S.A.

African Pioneer Group

Otros Ingresos Fee
Novacore S.A.
Total

Compra de Productos Industriales
S.A. San Miguel A.G.I.C.I. y F.
Novacore S.A.

Total

Resultado Financiero
S.A. San Miguel A.G.I.C.I. y F.

San Miguel International Investments S.A.

African Pioneer Group
Total

Al 30.06.2025 Al 31.12.2024

uss uss

2.642.693 2.624.691

9.092 443.460

2.651.785 3.068.151

2.049.820 2.012.794

21.711.502 978.811

6.762.506 6.709.612

30.523.828 9.701.217

Periodo de seis meses finalizado el

30.06.2025

30.06.2024

uss

uss

4.905

4.905

(44.392)
(245.380)

(289.772)

(388.659)
(135)
(328.607)

2.615.978
(130)
(321.918)

(717.401)

2.293.930

NOTA 10: OPERACIONES DISCONTINUADAS

El 15 de junio de 2022 se celebré un contrato con la empresa Citrico Global S.L. para la venta de la totalidad de

la participacion accionaria de San Miguel Fruits Peru S.A. a dicha sociedad.

El 18 de Julio de 2022 se han transferido la totalidad de las participaciones accionarias de su titularidad en San

Miguel Fruits Peru S.A. a Citrico Global S.L.

La venta de las acciones de San Miguel Fruits Pert S.A. fue realizada por un valor final de USS$ 77,1 millones,
sujeto a ciertas garantias contractuales. En el mismo ejercicio, los activos y pasivos relacionados con esta
operacion habian sido transferidos en su totalidad a Citrico Global S.L.

LUSSICH TORRENDELL Y ASOC.
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S.A. San Miguel Uruguay

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

Durante la segunda mitad del afio 2023 y hasta septiembre de 2024, se han intercambiado comunicaciones y
se han celebrado varias reuniones con dnimo de resolver distintas dudas sobre potenciales contingencias
existentes bajo el acuerdo de venta de las participaciones mencionadas, y sobre otros contratos entre las
Sociedades del Grupo San Miguel y la empresa Citrico Global S.L., con la finalidad de determinar el uso y destino
de los importes pendientes de cancelacion. En ese contexto, el 07 de junio de 2024 las partes celebraron un
acuerdo transaccional, mediante el cual adoptaron las resoluciones para cerrar toda controversia, discrepancia,
desavenencia o diferendo.

En virtud del mismo, las partes acordaron de buena fe hacerse concesiones reciprocas y renunciaron de modo
irrevocable a hacer valer cualquier accién arbitral o accidn legal relacionada con lo acordado. El acuerdo incluye
una compensacion de saldos reciprocos y el reconocimiento de ciertas cuestiones fiscales y contingencias
contractuales. Como consecuencia de ello se cobraron en efectivo USD 1,8 millones y las partes acordaron
mantener como garantia otros USD 1,8 millones en una escrow account, registrada en el rubro Otros Activos
Financieros no corrientes. En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 S.A. San Miguel Uruguay
reconocid una pérdida neta de USD 3,7 millones imputada en la linea “Resultado de operaciones
discontinuadas”.

Adicionalmente, el Grupo San Miguel se reservo el derecho de reclamar la devoluciéon de reclamos fiscales y se
reserva el derecho de reclamar el recupero de los créditos comerciales, en caso de corresponder.

NOTA 11: CAPITAL SOCIAL — NUEVA EMISION DE ACCIONES

Con fecha 25 de junio de 2025, la Sociedad llevd a cabo una nueva emision de 455.273.038 acciones, en virtud
de la resolucién adoptada por Acta de Directorio celebrada el 25 de junio de 2025.

Dicho aumento se concreté mediante la capitalizacién de reservas por un valor de $334.682.038 (equivalentes
a USS 7.944.597), complementada con la suscripcién en efectivo de nuevas acciones por parte del nuevo
accionista minoritario, Dondolo Family Enterprises Proprietary Limited, por un importe de $120.591.000
(equivalentes a USS 3.000.000).

Nimero de Emisionde | ~ Ndmero de .
. : oo ; . % capital
Accionista acciones al inicio acciones acciones al -
del periodo 25.06.2025 30.06.2025
S.A. San Miguel A.G.I.C.Il. y F. 3.342.082.844 | 334.682.038 3.676.764.882 96,82%
DOMPOLO FAMILY — ENTERPRIES -1120.591.000 120.591.000 3,18%
PROPRIETARY LIMITED
LUSSICH TORRENDELL Y ASOC. ' 20 S.A. SAN MIGUEL URUGUAY
Rodrigo Lussich Rachetti Nelson Pérez

Contador Publico (CTPPU 92.823) Director




S.A. San Miguel Uruguay

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados
NOTA 12: HECHOS POSTERIORES

Entre el 30 de junio de 2025 y la fecha de autorizacion de emisidn de los estados financieros intermedios por
la Gerencia no se han identificado eventos subsecuentes que impliquen ajustes o revelaciones significativas a
las cifras reportadas al 30 de junio de 2025.

LUSSICH TORRENDELL Y ASOC. 21 S.A. SAN MIGUEL URUGUAY
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S.A. San Miguel Uruguay

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Estado Intermedio Consolidado de Situacién Financiera
al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024

(Expresado en délares estadounidenses)

Anexo G
Moneda extranjera Kame 30.06.2025 31.12.2024
Detalle vigente
Moneda Monto $/M.E. uss uss$
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo GBP a7 1,372 64 58
Efectivo y equivalentes de efectivo uyu 3.337.682 0,025 84.396 23.393
Efectivo y equivalentes de efectivo EUR 1.323 1,177 1.558 18.882
Efectivo y equivalentes de efectivo usD 5586.595 1,000 586.595 1.322.014
Efectivo y equivalentes de efectivo ZAR 9.048.266 0,057 511.318 129.991
Otros Créditos EUR - AT - 208.707
Otros Créditos usp 44.304.856 1,000 44.304.856 51.168.017
Otros Créditos uyu 52.051.558 0,025 1.316.162 1.652.821
Otros Créditos ZAR 21.981.786 0,057 1.242.190 1.608.908
Créditos por ventas usD 6.487.354 1,000 6.487.394 16.455.622
Créditos por ventas ZAR 20.131.018 0,057 1.137.604 7.226.704
Créditos por ventas EUR 52.625 1,177 61.955 54.751
Total Activo Corriente 55.744.092 79.869.867
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Créditos usbD 29.882 1,000 29.882 29.882
Otros Activos Financieros usD 1.778.960 1,000 1.778.960 1.778.960
Total Activo No Corriente 1.808.842 1.808.842
TOTAL ACTIVO 57.552.934 81.678.708
PASIVO
Anticipos de clientes uso 193.295 1,000 193.295 384.254
Anticipos de clientes uyu 559.587 0,025 14.149 12.695
Cargas Fiscales uyu 20.564.297 0,025 519.983 1.092.550
Cargas Fiscales usD 9.272 1,000 9.272 11.058
Cargas Fiscales ZAR 850.557 0,057 48.065 42.862
Préstamos usob 16.254.905 1,000 16.254.905 37.184.721
Préstamos uyu 819.822.490 0,025 20.729.809 660
Préstamos ZAR 27.326.736 0,057 1.544.234 1.178.583
Pasivos por arrendamientos usb 1.041.490 1,000 1.041.490 2.744.75%
Pasivos por arrendamientos ZAR - 0,057 = 7.382.106
Remuneraciones y cargas sociales uyu 71.490.557 0,025 1.807.691 1.545.394
Remuneraciones y cargas sociales ZAR 3.022.728 0,057 170.814 118.750
Cuentas por pagar EUR 133.463 1,177 157.125 133.940
Cuentas por pagar uyu 114.147.882 0,025 2.886.312 1.289.161
Cuentas por pagar usb 6.129.807 1,000 6.129.807 4.262.095
Cuentas por pagar GBP 40.849 1,372 56.029 51.291
Cuentas por pagar ZAR 121.778.178 0,057 6.881.685 5.388.248
Sobregiros bancarios ZAR 78.440.607 0,057 4.432.679 4.750.431
Total Pasivo Corriente 62.882.344 67.573.560
Préstamos usp 43.583.527 1,000 43.583.927 41.609.858
Préstamos ZAR 251.735.165 0,057 14.225.554 9.965.95%
Previsiones uyu 5.252.029 0,025 132.801 215.543
Pasivos por arrendamientos usb 10.260.129 1,000 10.260.129 5.019.378
Pasivos por arrendamientos ZAR 122.650.907 0,057 6.931.003 -
Otros Pasivos usD 566.266 1,000 566.266 566.266
Total Pasivo No Corriente 75.699.680 57.377.005
Total Pasivo 138.582.024 124.950.565

USD = Délar Estadounidense - EUR = Euro - GBP = Libra Esterlina - UYU = Peso uruguayo - ZAR = Rand Sudafricano
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Estudio Lussich Torrendell & Asociados
Contadores Publicos
Auditeres, Consultorss v Asesores

INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores
de S.A. San Miguel Uruguay

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros intermedios consolidados adjuntos de S.A. San Miguel
Uruguay y sus sociedades controladas que comprenden el estado consolidado de situacion
financiera al 30 de junio de 2025, el estado consolidado de resultados integral por los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2025 y los estados consolidados de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses finalizados en
esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2024 y a sus periodos intermedios,
son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto
deberan ser considerados en relacidn con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas
por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE)
como normas contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores
(CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la
preparacion y presentacion de los estados financieros intermedios consolidados
mencionados en el primer pérrafo de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34). Nuestra responsabilidad, consiste en expresar
una conclusién basada en la revisiéon que hemos realizado con el alcance detallado en el
parrafo “Alcance de nuestra revision”.

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limité a la aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revisidn NIER 2410 “Revision de informacién financiera
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada
como norma de revisién en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 33 de FACPCE tal y
como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(IAASB por sus siglas en inglés).
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Una revisidn de informacidn financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones
al personal de la Sociedad responsable de la preparacidon de la informacion incluida en los
estados financieros intermedios consolidados y en |a realizacidn de procedimientos analiticos
y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al
de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria,
en consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos
conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria.
Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion financiera
consolidada, el resultado integral consolidado y el flujo de efectivo consolidado de Ia
Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisidn, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar
que los estados financieros intermedios consolidados mencionados en el primer parrafo del
presente informe, no estdn preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad
con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Enfasis en asuntos que no afectan nuestra conclusién

Tal como se menciona en la Nota 3.h, el valor de la participacién en Novacore S.A. se
determind en base a los estados financieros auditados por una firma independiente de
auditoria al 31 de diciembre de 2023. La Gerencia de la Sociedad considera que no se han
producido variaciones significativas en el Patrimonio de Novacore S.A. entre el 1 de enero de
2024 y el 30 de junio de 2025, considerando que se ha acordado discontinuar la actividad de
la empresa.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de S.A. San Miguel
Uruguay, que en el marco de nuestra conclusion:

a) Los estados financieros intermedios consolidados de S.A. San Miguel Uruguay han sido
preparados conforme a las Leyes en vigencia, y surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con las normas legales vigentes en la Republica Oriental
del Uruguay y con las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores de la
Republica Argentina.

b) De acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso e), Capitulo IlI, Seccién VI, Titulo
Il de la normativa de la Comision Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios
en concepto de servicios de auditoria y relacionados facturados a la Sociedad en el periodo
finalizado el 31 de marzo de 2025 representan:
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a el 100% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por
todo concepto en dicho ejercicio;

b el 100% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados

facturados a la Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en
dicho ejercicio;

C el 100% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus
sociedades controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho
ejercicio;

b) Los estados financieros intermedios consolidados objeto de la revision:

1- Estado intermedio consolidado de situacion financiera al 30 de junio de 2025 y 31 de
diciembre de 2024.

2- Estado intermedio consolidado de resultados integral por los periodos finalizados el 30 de
junio de 2025 y 2024.

3- Estado intermedio consolidado de cambios en el patrimonio por los periodos finalizados el
30 de junio de 2025 y 2024.

4- Estado intermedio consolidado de flujo de efectivo por los periodos finalizados el 30 de
junio de 2025 y 2024.

5- Notas y anexos que integran los estados precedentes.

c) Con propésito de identificacion, consignamos los importes de ciertos rubros que estan
contenidos en los estados financieros de S.A San Miguel Uruguay:

30.06.25 31.12.24
uss uss
Total Activo No Corriente 134.227.760 118.947.965
Total Activo Corriente 88.549.821 95.304.504
TOTAL DEL ACTIVO 222.777.581 214.252.469 3
Total Pasivo No Corriente 76.539.685 57.377.005
Total Pasivo Corriente 62.882.344 67.573.560
TOTAL DEL PASIVO 139.422.029 124.950.565
TOTAL DEL PATRIMONIO 83.355.552 89.301.904

(7

)
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30.06.25 30.06.24
uss uss
Total de Resultados Integrales (9.091.439) (7.614.268)

d) Al 30 de junio de 2025 no existen deudas devengadas a favor del Sistema Integrado

Previsional Argentino de S.A. San Miguel Uruguay que surjan de los registros contables de la
Sociedad.

Montevideo — Replblica Oriental del Uruguay, 07 de agosto de 2025.
LUSSICH TORRENDELL & ASOC.
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Sefores

Montevideo, 07 de agosto de 2025

Lussich Torrendell & Asociados
Clemente Pradines 1795
Montevideo

De nuestra consideracion:

En relacidn con vuestra revision de los Estados Financieros de S.A. SAN MIGUEL URUGUAY al 30 de
junio de 2025, y con el propo6sito de emitir un informe de revision limitada sobre dichos Estados
Financieros, nosotros confirmamos de acuerdo con nuestros conocimientos de los hechos, las siguientes
afirmaciones que les hiciéramos durante vuestro examen.

Nosotros somos responsables por la presentacion razonable de los Estados Financieros de S.A. SAN
MIGUEL URUGUAY al 30 de junio de 2025, de acuerdo con las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

Hemos efectuado las debidas indagaciones con los directores y funcionarios de la compafiia que
tienen los conocimientos y la experiencia relevantes. Por lo tanto, confirmamos, a nuestro leal
saber y entender, las siguientes representaciones:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Los temas contables y de control interno, adoptados por la compafiia durante el ejercicio,
son de nuestra responsabilidad, siendo adecuados al tipo de actividad y volumen de
transacciones que tiene nuestra compafiia

Los Estados Financieros a que se hace referencia aqui estan razonablemente presentados,
en todos los aspectos de importancia, de acuerdo con normas contables mencionadas.

Hemos cumplido con nuestras responsabilidades, como estan establecidas en la propuesta
de auditoria, para la preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros de
conformidad con las normas contables mencionadas.

Los métodos de medicion y los supuestos relevantes usados por nosotros al efectuar
estimaciones contables, incluyendo aquellos medidos a valor razonable, son razonables.

Todos los eventos subsecuentes a la fecha de los Estados Financieros y para los cuales las
NIIF requieren ajustes o revelaciones han sido ajustados o revelados cuando corresponde.

Hemos proporcionado a ustedes:
a. acceso a toda la informacién de la que tenemos conocimiento que es relevante para
la preparacion de los Estados Financieros, tales como registros, documentacion y
otros asuntos;

b. actas de Asamblea de Accionistas y reuniones de Directorio;

c. informacion adicional que ustedes nos han solicitado para fines de la revision
limitada;



d. acceso irrestricto a personas dentro de la Compafiia de las cuales ustedes
determinaron que pueden obtener evidencia de auditoria.

7) Todas las transacciones han sido registradas en los registros contables y estan reflejadas en

8)

9)

los Estados Financieros.

Reconocemos nuestra responsabilidad por el control interno que determinamos es
necesario para la preparacion de Estados Financieros que estén libres de errores e
irregularidades significativos, ya sea por fraude o error. Particularmente, reconocemos
nuestra responsabilidad por el disefio, implementacion y mantenimiento del control
interno para prevenir y detectar fraudes y errores.

Hemos revelado a ustedes todos los casos conocidos de incumplimiento o sospechas de
incumplimiento de leyes y regulaciones cuyos efectos deban ser considerados en la
preparacion de los Estados Financieros. Adicionalmente, hemos revelado a ustedes y
hemos contabilizado y/o revelado apropiadamente en los Estados Financieros de
conformidad con las NIIF todos los litigios y reclamos reales o posibles cuyos efectos
deban ser considerados en la preparacion de los Estados Financieros.

10) Confirmamaos que:

a. Entendemos que el término “fraude” incluye errores ¢ irregularidades resultantes
de informes financieros fraudulentos asi como también errores e irregularidades
resultantes de la malversacion de activos. Los errores e irregularidades resultantes
de informes financieros fraudulentos implican errores e irregularidades u
omisiones intencionales de montos o revelaciones en los Estados Financieros con
el propdsito de engafiar a los usuarios de los Estados Financieros. Los errores e
irregularidades que resulten de la malversacion de activos involucran la
apropiacioén indebida de los activos de una entidad, normalmente acompafiado de
registros o documentos falsos o engafiosos con el propdésito de ocultar el hecho de
que los activos no existen o han sido comprometidos sin la debida autorizacion.

b. Reconocemos nuestra responsabilidad con respecto a la, implementacion vy
operacion de sistemas contables y de control interno disefiados para prevenir y
detectar fraudes y errores.

11) Hemos revelado a ustedes toda la informacion con relacion a:

a. No ha habido casos de fraude o sospechas de fraude que puedan haber afectado a la
Compaiiia, que involucren a:

i. La gerencia,
ii. Empleados que tengan funciones importantes relacionadas con el control
interno sobre reportes financieros,
iii. Otros donde el fraude pueda que tenga un efecto significativo en los
Estados Financieros.

b. No tenemos conocimiento de ningin caso de fraude o sospecha de éste que afecte
los Estados Financieros de la Compafia que hayan sido recibidos a través de
comunicaciones de empleados, ex empleados, analistas, reguladores u otros.



c. Alegato de fraude que tengamos en conocimiento o sospechas de fraude, que afecte
los Estados Financieros de la Compafila comunicado por empleados, ex
empleados, analistas, reguladores u otros.

12)  Hemos revelado a ustedes la identidad de las partes relacionadas de la Compafiia y todas
las relaciones y transacciones, con partes relacionadas, de las cuales tenemos conocimiento y
todas las relaciones, y transacciones con partes relacionadas han sido apropiadamente
contabilizadas y reveladas de conformidad con las NIIF.

13)  Todas las transacciones de ventas son definitivas y no existen acuerdos complementarios
laterales con los clientes u otros términos que permitan la devolucion de la mercancia, excepto
con respecto a las condiciones amparadas por las garantias habituales.

14)  Las cuentas por cobrar que se presentan en los Estados Financieros representan reclamos
validos contra deudores por ventas u otros cargos que se originaron antes o en la fecha del
balance general y se han establecido las provisiones adecuadas para las pérdidas que puedan
ser incurridas sobre cuentas no recuperables.

15)  Las cuentas a cobrar no incluyen valores relativos a inventarios dados en consignacion ni
pendientes de autorizacion, asi como no prevé devolucidn de productos, excepto por deterioro
o condiciones normales respecto a la validez de productos, que no hayan sido reflejados en los
Estados Financieros.

16)  No tenemos conocimiento de ningin hecho que pueda impedir la continuidad de la
empresa.

17)  Informamos que los seguros contratados fueron efectuados en valores suficientes como
para cubrir eventuales siniestros que pudieran ocurrir y que pudieran impedir el
funcionamiento normal de los negocios.

18)  No tenemos planes o intenciones que puedan afectar significativamente el valor en libros o
la clasificacion de los activos y los pasivos reflejados en los Estados Financieros.
Consideramos que el valor neto registrado de todos los activos significativos sera recuperable.

19)  La presentacion y revelacion de la medicion del valor razonable de los activos, pasivos y
componentes del patrimonio que son significativos estan de acuerdo con normas contables
adecuadas en Uruguay. Los montos revelados representan nuestra mejor estimacion del valor
razonable de los activos y los pasivos que dichas normas requieren que se revelen. Los
métodos de medicion y los supuestos significativos usados para determinar el valor razonable
se han aplicado de manera consistente, son razonables y reflejan apropiadamente nuestra
intencion y capacidad de llevar a cabo cursos especificos de accion en nombre de la compafiia
en caso que sean relevantes para la medicion o revelacion del valor razonable.

20)  Lacompafia posee titulo satisfactorio de propiedad de todos sus activos.



21)  Los siguientes asuntos se han registrado apropiadamente y, cuando corresponda, revelados
adecuadamente en los Estados Financieros:

a. las pérdidas resultantes de compromisos de compra y venta;
b. los acuerdos y opciones para adquirir nuevamente activos previamente vendidos;
C. garantias, escritas u orales, bajo las que la compafiia pueda ser responsable;

d. las actividades fuera del balance general, incluyendo las transacciones con
entidades de proposito especial, no consolidadas y reconocimiento de ingreso;

e. relaciones significativas de propiedad en comun o de control gerencial;
f. cambios en los principios de contabilidad que afecten la consistencia;

g. opciones y acuerdos de readquisicion de acciones de capital asi como acciones
representativas de capital reservadas para opciones, garantias, conversiones y otros
requisitos.

h. todos los activos y pasivos bajo el control de la compafiia.

22)  La compafiia ha cumplido con todos los acuerdos contractuales que pudieran tener un
efecto significativo en los Estados Financieros en caso de incumplimiento.

23)  El efecto financiero estimado de los litigios pendientes o a iniciarse y los reclamos contra
la compafiia se ha registrado o revelado apropiadamente en los Estados Financieros, salvo por
lo mencionado en el punto 22. Adicionalmente informamos que los asesores legales de la
compaiiia es el Estudio Hughes & Hughes.

24)  No han habido:

a. Comunicaciones provenientes de autoridades o instituciones reguladoras, con
respecto al no cumplimiento de, o deficiencias en, la presentacion de informacion
contable que pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros.

b. Notificaciones ya sea verbales o escritas, de declaraciones erréneas u otras
aplicaciones erroneas de los principios de contabilidad en los Estados Financieros
de la empresa que no han sido revelados a Ustedes por escrito.

c. Notificaciones ya sea verbales o escritas, de deficiencias en el control interno que
pudieran tener un efecto importante en los Estados Financieros de la empresa que
no hayan sido revelados a Ustedes por escrito.

d. Falsas declaraciones que afecten los Estados Financieros de la empresa hechas a
Ustedes, a nuestros auditores internos, u otros auditores que hayan auditado
entidades bajo nuestro control y de cuyo trabajo ustedes puedan depender con
relacion a sus auditorias.

25)  No han surgido asuntos significativos que puedan requerir la reestructuracion o ajuste de
las cifras correspondientes, salvo por lo expresado en la nota 2.2.



26)  De acuerdo con la NIC 21, Efectos en las variaciones en las tasas de cambio en la moneda
extranjera, hemos considerado qué moneda refleja la sustancia economica de los eventos y
circunstancias subyacentes relevantes para la Compaiia (la “moneda funcional”). Hemos
concluido que la moneda funcional de la Compafiia es el Délar Estadounidense.

27)  No existen:

a. Eventos que hayan ocurrido después de la fecha de cierre del ejercicio econémico
hasta la fecha de esta carta y que pudieran requerir ajustes o revelaciones en los
Estados Financieros.

b. Hechos u operaciones sin justificacion econémica o juridica o de complejidad tal
que pudieran interpretarse como sospechosas de constituir transacciones de lavado
de activos.

28)  Los valores incluidos en los Estados Financieros, objetos de revision por Ustedes,
corresponden a los libros comerciales de la empresa, los cuales pueden ser identificados como
sigue:

Total de Activo USD 222.777.581.-
Total de Patrimonio USD 83.355.552.-
Resultado Integral del Periodo USD (9.091.439).-

Entendemos que su examen fue hecho de acuerdo a la Norma Internacional de Encargos de
Revision NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por el auditor
independiente de la entidad”, y fue por lo tanto con un alcance de revisidn sustancialmente
inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de
auditoria; por lo tanto, entendemos que no expresaran una opinién de auditoria sobre la situacion
financiera de la Sociedad.

Debemos manifestar también por nuestra parte, que toda la documentaciéon de la empresa fue
puesta a vuestra disposicion.

Sin otro particular, saludamos a ustedes muy atentamente.

Por S.A. SAN MIGUEL URUGUAY



